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ROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

Fundusz Wiasnosci Pracowniczej PKP Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny
Otwarty ‘

za okres od 1 stycznia 2014 r. do 31 grudnia 2014 r.



1. WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Nazwa funduszu: Fundusz Wlasno$ci Pracowniczej PKP Specjalistyczny Fundusz Inwestycyiny Otwarty
Fundusz moze uzywaé nazwy w skréconym brzmieniu: Fundusz Wlasnosci Pracowniczej PKP SFIO / FWP PKP SFIO

Typ funduszu: specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty

Data utworzenia: 16 lipca 2002 r. decyzja Komisji Papieréw Wartosciowych i Gietd DFI1-4033-5/2-1/02-2019

(obecnie Komisja Nadzoru Finansowego "KNF")
Okres na jaki zostat utworzony: Fundusz zostal utworzony na czas nieokreslony
Wis do rejestru funduszy: 24 wrzesnia 2002 r. pod numerem RFi 125

Fundusz powstal z wplat dokonanych przez Polskie Koleje Panstwowe S.A. (PKP S.A.) na podstawie Ustawy z dn. 8 wrzesnia 2000 r. o komercjalizacji,
restrukturyzacji i prywatyzacji przedsigbiorstwa panstwowego ,,Polskie Koleje Panstwowe" (Dz. U nr 84 poz. 948 z pézn. zm.)

Celinwestycyjny, specjalizacja i stosowane ograniczenia inwestycyjne Funduszu

Celem Funduszu jest wzrost wartosci aktywow Funduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat. Fundusz nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego.

Pupnktem odniesicnia dla oceny realizacji celu inwestycyjnego w okresach trzyletnich jest reinwestowana srednia wazona suma zmiany Warszawskiego Indeksu
Gieldowego (WI1G) z waga 0.2, oraz zmiany indeksu "Citigroup Poland Government Bond Index 1 to 3 Year Local Terms" obrazujacego sredniowazong warto$ciami
cmisji stopg zwrotu z polskich obligacji skarbowych o oprocentowaniu statym z terminami wykupu od roku do trzech lat z waga 0.8

Aktywa Funduszu lokowane sg przede wszystkim w instrumenty diuzne, a w szczeg6lnosci w papiery wartosciowe o statym lub zmiennym oprocentowaniu, lub
papiery warto$ciowe zerokuponowe. Ponadto Fundusz lokuje swoje aktywa w inne instrumenty rynku pienigznego, jezeli instrumenty te lub ich emitent podlegaja
regulacjom majacym na celu ochrone inwestorow i oszczednosci oraz spelniaja dodatkowe wymagania wskazane w Statucie Funduszu.

Podstawowym kryterium doboru lokat do portfela inwestycyjnego jest dazenie do realizacji celu inwestycyjnego. Fundusz podejmujac decyzje o alokacji akiywow
pomigdzy dluzne i udzialowe papiery wartosciowe bierze pod uwage w szczegdlnosci nastgpujace kryteria: sytuacje makroekonomiczng gospodarki, dynamike
wzrostu gospodarczego, poziom inflacji, wysokosé stép procentowych oraz sytuacje na rynku akcji.

Dokonujac inwestycji w dtuzne papiery wartosciowe Fundusz stosuje kryteria oceniajace spodziewang stope zwrotu, ryzyko kredytowe emitenta, ryzyko zmiany stop
procentowych oraz stopien ptynnoéci rynku dluznych papieréw wartociowych, Udziat dluznych papieréw wartosciowych w aktywach Funduszu jest zmienny, w
zaleznosci od oceny sytuacji makroekonomicznej oraz od oceny sytuacji na rynku akcji. Udziat dtuznych papieréw wartosciowych w aktywach Funduszu powinien
zawierac sig w granicach od 60% do 100%.

Inwestycje w akcje stuzq zwigkszaniu dochodowosci Funduszu. Udzial akcji w aktywach Funduszu wynosi maksymalnie 40%. Kryteria doboru akcji do Funduszu sa
nastgpujgce: ocena sytuacji makroekonomicznej gospodarki i ocena trendéw gieldowych, ocena najlepszych branz, ktére mogg odznaczaé sie przewidywalng
najwyzszg dynamikg wzrostu cen akcji i ocena fundamentalna poszczegélnych spélek z wybranych branz, jak réwniez spétek posiadajacych dobre perspektywy
TOZWOoju,

Modelowa alokacja aktywéw funduszu to 80% udziatu obligacji skarbowych i 20% udziatu akeji spétek notowanych na rynkach regulowanych.

Fundusz moze dokonywac lokat w instrumenty pochodne, w tym takze w niewystandaryzowane instrumenty pochodne, przy uwzglednieniu celu inwestycyjnego
Funduszu.

Organ Funduszu

Firma: ING Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna (ING TFI S.A., Towarzystwo)
Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Topiel 12, 00-342 Warszawa

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. W-wy X1I Wydzial Gospodarczy KRS

Numer: 0000039430

Data wpisu; 3 wrzesnia 2001 r.

Kapital zakladowy:  21.000.000 PLN

Towarzystwo jest spotka akcyjng prawa polskiego. Podmiotem dominujacym oraz jedynym akcjonariuszem Towarzystwa jest ING Investment Management (Europe)
B.V. z siedzibg w Hadze w lolandii. Do dnia 7 grudnia 2014 roku 100% kapitatu akcyjnego Towarzystwa nalezato do spotki ING Investment Management (Polska)
S.A., w ktorej 100% akcji posiadalo ING Investment Management (Europe) B.V.

W dniu 8 grudnia 2014 r. nastapito w trybie art. 492 § 1 pkt 1) Kodeksu spolek handlowych (taczenie sie przez przejecie) przejecie spétki ING Investment
Management (Polska) 8.A. z siedzibg w Warszawie przez ING Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedziba w Warszawie. Tym samym spotka ING
Investment Management (Polska) S.A. zostala rozwigzana bez je; likwidacji zgodnie z art. 493 § 1 Kodeksu spotek handlowych. Oznacza to, iz na mocy art. 494
Kodeksu spoélek handlowych ING Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. wstapito z dniem 8 grudnia 2014 1. we wszelkie prawa i obowigzki spotki
przejmowangj.

Do dnia polaczenia, portfelem Funduszu zarzadzala spétka ING Investment Management (Polska) S.A.. Od dnia 8 grudnia 2014 roku za zarzadzanie portfelami
funduszy inwestycyjnych odpowiedzialne jest bezposrednio ING Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. Powyzsza zmiana nie wplywa na polityke
inwestycyjng funduszy inwestycyjnych ING oraz na sklad 0s6b odpowiedzialnych za podejmowanie decyzji inwestycyjnych dotyczacych w/w portfeli.

Do dnia 27 wrzesnia 2014 r. zarzadzajacym portfelem inwestycyjnym Funduszu bylo Legg Mason Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A., bedace organem
zarzydzajacym Funduszu. Od dnia 27 wrzednia 2014 r. do dnia 8 grudnia 2014 r.,, w zwiazku z przejeciem zarzadzania Funduszem przez Towarzystwo oraz
zawarciem w dniu 29 wrze$nia 2014 r. pomiedzy Towarzystwem, a ING Investment Management (Polska) S.A. umowy o zarzadzanie portfelem inwestycyjnym,

podiniotem zarzadzajacym portfelem inwestycyjnyin Funduszu byto ING Investment Management (Polska) S.A. Obecnie, od dnia 8 grudnia 2014 roku, podmiotem
zarzadzajacym portfelem inwestycyjnym Funduszu jest Towarzystwo.

Okres sprawozdawezy

Sprawozdanie finansowe Funduszu obejmuje okres od 1 stycznia 2014 r. do 31 grudnia 2014 r.
Dniem bilansowym jest 31 grudnia 2014 r.

Zalozenie kontynuowania dzialalno$ci przez Fundusz
Spra\yozc?aflie ﬂngnsowe Funduszu zostato sporzgdzone przy zalozeniu kontynuowania dzialalnoéci przez Fundusz w dajacej sig przewidzie¢ przysztosci, tzn. w ciggu
co najmnicj 12 micsigcy od 31.12.2014 r. Nie istnieja okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalno$ci Funduszu.

Podmiot, ktéry przeprowadzil badanie sprawozdania finansowego
KPMG Audyt Spélka z ograniczona odpowiedzialnoscig sp.k.
ul. Chlodna 51, 00-867 Warszawa

Fundusz Wlasnosci Pracowniczej PKP SFIO
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6. NOTY OBJASNIAJACE

NOTA 1
POLITYKA RACHUNKOWOSCI FUNDUSZU
Dzialalnos¢ Funduszu reguluja nastgpujace przepisy prawne:
Ustawa z dnia 29.09.1994 r. o rachunkowosci (Dz.U. z 2013 r,, poz.330)
Ustawa z dnia 27.05.2004 r. o funduszach inwestycyjnych (Dz.U. z 2004 1. nr 146 poz.1546 ze zm.)
Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 24.12.2007 r. w sprawie szczeglnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2007 r. nr 249
poz.1859) zwane dalej Rozporzadzeniem.
1) UTAWNIANTE [ PREZENTACJA INFORMACIJI W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM
Sprawozdanie finansowe jest sporzadzone w jezyku polskim i w walucie polskiej.
Informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym wykazane s w tysigcach zlotych, z wyjatkiem wartosci aktywoéw netto na jednostkg uczestnictwa. Jezeli
charakter i istotno$¢ danej pozycji wymaga innej dokladnosci - fakt ten odnotowany jest w notach objasniajacych albo informacji dodatkowe;.
Na dzien bilansowy ustalono wynik z operacji Funduszu, obejmujacy:
1) przychody z lokat netto - stanowigce réznic¢ pomigdzy przychodami z lokat, a kosztami Funduszu netto.
2) zrealizowany zysk (stratg) ze zbycia lokat i niezrealizowany zysk (stratg) z wyceny lokat.
Sprawozdanie obejmuje wprowadzenie, zestawienie lokat, bilans, rachunek wyniku z operacji, zestawienie zmian w aktywach netto, noty objasniajace i informacje
dodatkowa. Sprawozdanie obejmuje dane za 2014 rok oraz dane poréwnywalne za rok 2013.
2) UIMOWANIE W KSIEGACH RACHUNKOWYCH OPERACJI DOTYCZACYCH FUNDUSZU

1. Operacje dotyczace Funduszu ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w okresie, ktorego dotycza.

2. Nabyte skladniki lokat ujmujc si¢ w ksiggach rachunkowych wedtug ceny nabycia obejmujacej prowizj¢ maklerska.

3. Skladniki lokat nabyte nieodplatnie posiadaja ceng¢ nabycia rowna zeru.

4. Skladniki lokat otrzymane w zamian za inne skladniki maja cene nabycia wynikajaca z ceny nabycia tych skadnikéw lokat, w zamian za ktére zostaly
otrzymane, skorygowang o ewentualne doplaty lub otrzymane przychody pieni¢zne.

5. Zmiang wartosci nominalnej nabytych akcji, nie powodujaca zmiany wysokosci kapitatu zakladowego emitenta, ujmuje si¢ w ewidencji analitycznej, w
ktorej dokonuje sig zmiany liczby posiadanych akcji oraz jednostkowej ceny nabycia.

6. Zysk lub stratg ze zbycia lokat wylicza sig metoda HIFO (najdrozsze sprzedaje si¢ jako pierwsze), a w przypadku skiadnikéw wycenianych w wysokosci
skorygowanej ceny nabycia — oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwyzszej biezacej wartosci ksiggowej (nie stosuje si¢ do
skladnikéw lokat bedacych przedmiotem transakcji, o ktérych mowa w §27 i 28 Rozporzadzenia).

7. Zysk lub stratg ze zbycia walut wylicza si¢ zgodnie z pkt. 6.

8 W przypadku gdy jednego dnia dokonane s3 transakcje zbycia i nabycia danego sktadnika lokat, w pierwszej kolejnosci ujmuje si¢ nabycie skfadnika.

9. Nalezng dywidendg z akcji/ prawo poboru akcji notowanych na rynku aktywnym ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby
wyceny danych akeji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzglgdniajacy wartosci tego prawa.

10. Prawo poboru akcji nicnotowanych na rynku aktywnym oraz prawo do otrzymania dywidendy od akcji nienotowanych na rynku aktywnym ujmuje si¢ w
ksiggach rachunkowych w dniu nastgpnym po dniu ustalenia tych praw.

11. Niewykonane prawo poboru akcji uznaje si¢ za zbyte, wedlug warto$ci réwnej zeru, w dniu nastgpnym po wygasnieciu tego prawa.

12, Niezrealizowany zysk/ strata z wyceny lokat wptywa na wzrost/ spadek wyniku z operacji.

13. Nabycie/ zbycie sktadnikow lokat przez Fundusz ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dacie zawarcia umowy.

14. Skladniki lokat nabyte/ zbyte, dla ktorych brak jest potwierdzenia zawarcia transakcji, uwzglednia si¢ w najblizszej wycenie aktywéw Funduszu i
ustaleniu jego zobowigzan.

15 Jezeli transakcja kupna/sprzedazy sktadnika lokat w wyniku braku potwierdzenia zostala ujeta w ksiggach rachunkowych w nast¢pnym dniu po dniu
zawarcia transakcji wynikajacym z pierwotnego dokumentu, to w przypadku skladnikéw lokat wycenianych w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej
przy zastosowaniu efcktywnej stopy procentowej, do wyceny przyjmuje si¢ wszystkie parametry wynikajace z umowy kupna/sprzedazy, a przede
wszystkim dat¢ nabycia, rozliczenia (daty przeplywoéw pienigznych).

16. Operacje dotyczace Funduszu ujmuje si¢ w walucie, w ktérej sa wyrazone, a takze w walucie polskiej po przeliczeniu wg Sredniego kursu NBP
ustalonego dla danej waluty na dzien ujecia tych operacji w ksiggach Funduszu. Jezeli operacje dot. Funduszu sg wyrazone w walutach, dla ktérych NBP
nie ustala kursu — ich warto$¢ okresla si¢ w relacji do euro.

17. Srodki w walucie nabyte przez Fundusz w celu rozliczenia transakcji kupna papieréw wartosciowych denominowanych w walucie obcej nie stanowia
lokat Funduszu, a ich ujgcie w ksiggach nastepuje w dacie rozliczenia transakcji nabycia waluty.

18. Zobowigzania i naleznosci Funduszu wynikajace z zawartych transakcji kupna lub sprzedazy waluty w zwiazku z rozliczeniami walutowymi kupna lub
sprzedazy papieréw wartosciowych wycenia si¢ od dnia zawarcia transakcji wedtug sredniego kursu NBP dla danej waluty.

19. Przychody z lokat obejmujg w szczegdlnosci:

a) Dywidendy i inne udzialy w zyskach.

b) Przychody odsetkowe (przychody odsetkowe od dtuznych papieréw wartosciowych, wycenianych w warto$ci godziwej, nalicza si¢ zgodnie z zasadami
ustalonymi przez emitenta; przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sig przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;).

¢) Dodatnie saldo réznic kursowych powstate w wyniku wyceny srodkéw pienieznych, naleznosci oraz zobowiazan w walutach obcych.

20. Koszty Funduszu obejmuja w szczegélnosei:

a) Koszty odsetkowe (koszty odsetkowe z tyt. kredytow i pozyczek zaciggnigtych przez Fundusz rozlicza si¢ w czasie przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowe;j). :
b) Ujemne saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wycena $rodkéw pienigznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych.

21. Odsetki naliczone oraz nalezne od $rodkéw pienigznych na rachunkach bankowych oraz lokat terminowych powigkszaja warto$¢ aktyw6éw Funduszu w
dniu wyceny.

22. Fundusz ujmuje koszty w okresie, ktérego dotycza. Fundusz tworzy rezerwg na przewidywane wydatki (preliminarz kosztéw). Platnosci z tytutu kosztow

Funduszu zmniejszajq uprzednio utworzong rezerwe.

Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitatu wplaconego lub wyplaconego jest dzien ujecia zbycia lub odkupienia jednostek uczestnictwa (JU) w
odpowiednim rejestrze (z tym, ze na potrzeby okreélenia wartosci aktywow netto na JU w okreslonym dniu wyceny nie uwzglednia si¢ zmian w kapitale
wplaconym i wyptaconym wynikajacych z zapiséw w rejestrze uczestnikéw Funduszu w dniu wyceny).

3) METODY WYCENY AKTYWOW

Dniem wyceny

25.

e jc.st dzien, na ktéry przypada zwyczajna sesja na Gieldzie Papierow Wartodciowych w Warszawie, nazywanej dalej GPW. W dniu wyceny oraz na
dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego Fundusz dokonuje wyceny swoich aktywéw, ustalenia wartogci zobowiazan Funduszu, ustalenia warto$ci aktywow
netto funduszu, ustalenia wartosci aktywoéw netto Funduszu na jednostke uczestnictwa. ’
Aktywa Funduszu wycenia sig,

: a zobowigzania ustala si¢ wedtug wiarygodnie oszacowanej warto$ci godziwej z zastrzezeniem § 25 ust.1 pkt 1 oraz § 26-28
Rozporzadzenia.
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3. POZIOM OBCIAZENIA AKTYWOW I ZOBOWIAZAN FUNDUSZU RYZYKIEM WALUTOWYM
Ryzyko kursu walutowego to ryzyko spadku wartosci aktywéw netto funduszu spowodowane zmianami kursu waluty polskiej w stosunku do walut obcych. Na
dzien bilansowy aktywa i zobowigzania Funduszu nie sg obciazone ryzykiem walutowym.

NOTA 6
INSTRUMENTY POCHODNE

Fundusz nie inwestowal w instrumenty pochodne.

NOTA 7
TRANSAKCJIE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE FUNDUSZU LUB DRUGIEJ STRONY DO ODKUPU

Fundusz nie zawarl tego typu transakcji.

NOTA 8
KREDYTY I POZYCZKI
Fundusz nie zaciagat kredytow i pozyczek.
NOTA 9
WALUTY I ROZNICE KURSOWE
1. WALUTOWA STRUKTURA POZYCIJI BILANSU, z podzialem wg walut i po przeliczeniu na walutg polska (w tys.)
Warto$¢ zagranicznych papieréw wartosciowych denominowanych w walucie obcej wyniosta:
31.12.2014 31.12.2013
w walucie obcej: w przeliczeniu: w walucie obcej: w przeliczeniu:
- CZK - PLN 3761 CZK 569 PLN
[ozostale pozycje bilansu Funduszu wyrazone sg wylacznie w ztotych polskich.

2. DODATNIE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT FUNDUSZU, w podziale na zrealizowane i niezrealizowane (w tys.zt)

01.01.2014  01.01.2013

31.12.2014  31.12.2013

zrealizowane réznice kursowe - -
niezrealizowanc roznice kursowe - -

3. UJEMNE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT FUNDUSZU, w podziale na zrealizowane i niezrealizowane (w tys.zt)

01.01.2014  01.01.2013
31.12.2014  31.12.2013

zrcalizowane réznice kursowe - N

niezrealizowane réznice kursowe - -44
Zrealizowane réznice kursowe razem 0 0
Niezrealizowane réznice kursowe razem 0 -44

4. SREDN} KURS WALUTY WYLICZANY PRZEZ NBP NA DZIEN BILANSOWY (31.12.2014)
kurs CZK (korona czeska) - 0,1537

NOTA 10
DOCHODY IICH DYSTRYBUCJA
I.ZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) ZE ZBYCIA LOKAT (w tys.zt)

01.01.2014  01,01.2013

Grupy lokat 31.12.2014 31122013
akcje -403 184
obligacje 270 886
Razem -133 1070

2. WZROST (SPADEK) NIEZREALIZOWANEGO ZYSKU (STRATA) Z WYCENY AKTYWOW (w tys.zt)
01.01.2014 01012013

Grupy lokat 31.12.2014  31.12.2013
akcje 125 -2 147
obligacje 2405 -4 240
Razem 2530 -6 387

3. WYKAZ WYPLACONYCH PRZYCHODOW ZE ZBYCIA LOKAT FUNDUSZU AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH.
Nie dotyczy.

4. WYPLACONE DOCHODY FUNDUSZU

Statut Funduszu nie przewiduje wyplacania dochodéw Funduszu uczestnikom bez odkupywania jednostek uczestnictwa.

NOTA 11

KOSZTY FUNDUSZU

Zgodnie z postanowieniami umowy dotyczgcej utworzenia i zarzadzania Funduszem, ze $rodkéw PKP S.A. pokrywane sg dwa rodzaje kosztéw: Wynagrodzenie
Towarzystwa oraz pozostale koszty operacyjne - do wysokosci limitéw wskazanych w Statucie.

Koszty powstale w zwiazku z zarzgdzaniem Funduszem, poza wynagrodzeniem Towarzystwa to:

1) wynagrodzenie Depozytariusza,

2) wynagrodzenie agenta transferowego, w tym za prowadzenie rejestru Uczestnikéw,

3) prowizje maklerskie i inne zwiazane z transakcjami kupna i sprzedazy papieréw wartosciowych oraz praw majatkowych, oplaty zwigzane z przechowywaniem
aktywow Funduszu, prowizje bankowe, a takze oplaty pocztowe w zwigzku z wyplatami z tytutu odkupienia przez Fundusz jednostek,

4) podatki i oplaty, jezeli obowigzek ich poniesienia wynika z przepiséw prawa,

5) koszty ksiggowania aktywoéw Funduszu przez Towarzystwo lub inny uprawniony podmiot oraz koszty badania ksiagg Funduszu,
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