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KOREKTASPRAWOZDANIA

"W stosunku do raportu kwartalnego przekazancgo w dniu 28/07/2017 skorygowana zostala warto$¢ bilansowa na
B30/06/2017 instrumentu pochodnego Equity Swap.

V. mianic ulegly odpowiednie pozyeje wybranych danych finansowych, zestawienia lokat, bilansu oraz rachunku
pwyniku z operacji. Dokonana korekta nic miala wplywu na wyceng ststutowa Funduszu na 30.06.2017."

Plik Opis -
1042017 - poz. I-IX. wiys.
WYBRANE DANE FINANSOWE P 0e 217 [EUR, poz. XIXiI.
W EUR

|. Przychody z lokat 1051 250
Il. Koszty funduszu netto 2188 520
111, Przychody z lokat netto -1137 =270
IV. Zrealizowane zyski (dtraty) ze zbycia lokat -119 -28
V. Niezrealizowane zysh (straty) z wyceny lokat 1713 407
VI. Wynik z operacji 457 109
VII. Zobowigzania 16 B44 3 985
Vil Atywa 219 292 51885
1X. Adywa netto 202 448 47 900
X.Liczba zarejestrowanych ceryfikatow inwestycyjnych 2025016

X1 Warto&¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny 99 .97 23,65
XIl. Wynik z operacji na ceryfikat inwestycyjny 0,23 0,05

Pozycje bilansu w tys. EUR przeliczone sg wedlug éredniego kursu NBP z dnia 30
czerwca 2017 roku.

Pozycje rachunbu wynikiw w tys. EUR przeliczone s wedlug &edniej aryimetycznej
sednich kurséw NBP na koniec miesiecy od kwietnia do czerwca 2017 roku.

ZESTAWIENIE LOKAT

Komisja Nadzoru Finansowego
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2 kwartal 1 kwartal
iR 2016
SKLADNIKI LOKAT
2017 roku 2017 roku
artos ¢ Wartos ¢
. ntow
Wartos ¢ Acig Pror.:e oy Wartos¢ vadiug raFe y Wartos ¢
yceny na udzial w Wyceny na dzial w
wedlug ceny wedlug ceny wedlug ceny
nabycia w tys Zlex pibywach nabycia w tys pizla ktywach Inabycia w tys
y ys. ilansowy w goélem y " bilansowy w jogélem ¥ 17
kys. kys.
1. Akcje 37 616 38 527 17.57 30 152 29 908 11,01 10 626
2. Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 0 0 0.00 0
3. Praw a do akcj a8 58 0,03 0 0 0.00 0
4. Praw a poboru 0 9 0,00 0 0 0,00 0
5. Kwity depozytowe 2059 2046 0,93 17714 17 422 6,41 0
B. Listy zastaw ne 0 0 0,00 o 0 0.00 0
7. Dluzne papiery wartosciow e 0 0 0,00 0 0 0.00 0
8. lnstrumenty pochodne 0 498 0.23 0 367 0.14 0
: i potkan raniczon
9, thie ity e apodawh z ograpieso0g 0 0 0.00 0 0 0.00 0
odpow iedzialnoscig
10. Jednostki uczestnictw a o o 0,00 0 0,00 0
11. Certyfikaty inw estycyjne 0 0 0.00 0 0 0.00 0
12. Tytuly uczestnictw a emitow ane przez
instytucje w spolinego inw estow ania ] o 0,00 1] 0 0,00 o
majace siedzibe za granicg
13. Wierzytelnosci 0 1] 0,00 0 0 0,00 0
14. Weksle 0 0 0,00 0 0 0,00 0
15. Depozyty 0 0 0,00 0 0 0.00 0
16. Waluty 0 0 0,00 0 0 0.00 0
17. Nieruchomosci 0 o 0,00 o 0 0,00 1]
18. Statki morskie 0 0 0,00 0 0 0,00 0
19. lnne 0 0 0,00 0 0 0.00 0
TABELEZUPELNIAJACE
Krai siedzib MWartos¢ wedtug [Wartos¢ wedtug
AWKCJE Rodzaj rynku Nazwa rynku iczba em#lenta Y Lenynabyciaw |wyceny na dzien
¥s. bilansowy w tys.
ALBARAKA TURK KATILIM BANKASI ;
“(TREALBKO00011) AKywny rynek - rynek regulowany  Borsa Isanbul 1 500 000(Turcja 2 060 2023
2. ANADOLU EFES (TRAAEFES91A9) iAKywny rynek - rynek regulowany  Borsa Iganbul 210 000fTurcja 4919 4832
3. ANGLO AMERICAN PLC (GB00B1XZS820)  |Akiywny rynek- rynek regulowany 'E:z::::e"m 25 000Melka Brytania 1185 1232
4. COCA-COLA ICECEK (TRECOLAQD011) Aklywny rynek - rynek requlowany  Borsa Istanbul 85 000(Turcja 3521 3616
DARDANEL ONENTAS GIDA SANAYI X
5. (TRADARDLS1A3) AKywny rynek - rynek regulowany  Borsa Istanbul 300 000(Turcja 626 755
6. EGE SERAMIK (TRAEGSERS1F0) Aktywny rynek - rynek requlowany  [Borsa Istanbul 600 000[Turcja 2418 2 882
7.ENERGA (PLENERG00022) AKywny rynek - rynek regulowany &:ﬁ:’m 350 000Polska 3803 3 665
GPWw
8.GETIN (PLGSPR000014) AKywny rynek - rynek regulowany Margzawie 1130 000Polska 1545 1503
9. GLENCORE PLC (JEOOB4T3BWG4) [Aktywny rynek - rynek requlowany I';:Z:::;:“" 175 000 ersey 2374 2419
10. GUNES SIGORTA A 5. (TRAGUSGR9103)  |AKywny rynek - rynek requlowany  Borsa Istanbul 1 600 000(Turcja 2 329 2 680
11. KGHM (PLKGHMO000017) IAktywny rynek - rynek requlowany ?\:x:wie 17 500Polska 1930 1936
LOKMAN HEKIM ENGURUSAG SAGLIK i
12, TURIZM (TRELKMH00013) IAKywny rynek - rynek regulowany Forsa Igtanbul 360 000(Turcja 1929 1934
NET TURIZM TICARET VE SANAY| AS :
13. (TRANTTURS1KS) iAKywny rynek - rynek regulowany horsa Istanbul 450 000(Turcja 932 939
14, PEGAS (LU0275164910) AKtywny rynek - rynek regulowany ::‘:i‘;flj’:’c" 17 080[Czechy 2371 2526
15. PGE (PLPGER000010) IAK nek - rynek 1 Solbtis) 300 000Polska 3618 3633
i { YWy ry| - rynek regulowany Marszawia o
GPWw
16. RADPOL (PLRDPOLO0010) AKywny rynek - rynek regulowany \Marszawie 75 000Polska 184 122

Komisja Nadzoru Finansowego
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rok

2

2016

kwartal

roku

Wartos ¢
Lvedlug

tzyceny na
zien

bilansowy w
tys.

Procentowy
udzial w
aktywach
ogolem

Wartos¢
wedlug ceny
nabycia w tys.

artos ¢

edlug

yceny na

zien
bilansowy w
tys.

Procentowy
udzial w
aktywach
logolem

10 957

5,85

0,00

0,00

0,00

0.00

0,00

olojlo|o|lo|lo

0,00

24

0,01

oljlojlolololojolo

oclojolojlojlolo|o

0,00

(=]

[=]

0,00

o

0,00

o

0.00

0.00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

ocljlojlojo|loljlo|o

0,00

ocljlolo|jlolo|o|O

oclojlolojo|lo|lO

W aktywach
pgdiem

Procentowy udzial

0.69

1,10

1,22

0.88

0.88

0,43

1,15

0,06
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[ 17 TURKCELL (TRATCELLS1M1)

[aktywny rynek - rynek mgﬁwm_borsa Istanbul |

150 000[Turcja 1872 1830
i sedzib Marto&t wediug [Wartost wedlug
PRAWA DO AKCJI Rodzaj rynku Nazwa rynku | iczba am:lenla ¥ kenynabyciaw |wyceny na dzien
ys. bilansowy w tys.
1. RADPOL - prawo do objecia akcji serii F MNienotowane na rynku adywnym  Mie dotyczy 35 500 Polska 88 58
- Warto¢ wedlug Marlosé wedtug
PRAWA POBORU Rodzaj rynku Mazwa rynku Liczba ::ft:;:z'hy Ceny nabycia w Wwyceny na dzien
ys. bilansowy w tys.
RADPOL - PP (ex date 29/06/2017) ’ .
1 (PLRDPOLO0036) Nienotowane na rynku aklywnym  ie dotyczy 110 500Polska 0 9
Krai sedzib Wartos¢ wediug Martosé wedlug
KWITY DEPOZYTOWE Rodzaj rynku Nazwa ynku  |Liczba emijtenta ¥ Lkenynabycia w lwyceny na dzien
yS. bilansowy w tys.
| ondon Stock
MMC NORILSK NICKEL PJSC-ADR Exchange :
1. -
(US55315.1025) [Akywny rynek - rynek regulowany intemational) 40 000Rosa 2059 2 046
UsD
DLUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE  Rodzaj rynks Nazwa ynku  Emitent (Rivedpy [lomin.  MAewRE
Emitenta Wykupu pprocentowania
1.0 terminie wykupu do 1 roku:
a) Obligacje
b) Bony skarbowe
c) Bony pienigzne
d) Inne
2.0terminie wykupu powyzej 1 roku:
a) Obligacje
b) Bony skarbowe
c) Bony pienigzne
d) Inne
. Emitent (2] sedziby g niment
INSTRUMENTY POCHODNE Rodzaj rynku Nazwa rynku emitenta Liczba
wystawca) bazowy
fwysawcy) 5
|.Wystandaryzowane instrumenty pochodne
2 200
1.BIST 30 FUTURES 29/08/17 (A5Q7) Altywny rynek - ynek regulowany  Porsa Idanbul  Borsa Isanbul  [Turcja BIST 30 1 800
P w Gielda Papierow
2. FW20U1720 (PLOGFO011668) Akywny rynek - rynek requlowany e : MWartosciowych wPolska WG 20 400
rsawe :
Warszawie S.A.
Il. Niewystandaryzowane instrumenty
pochodne ; 0
Wkcje PZU
1. Equity Swap PZU 14.052018 Nienotowane na rynku aktywnym  Nie dotyczy ~ [00|d™Man Sachs e Brytania PLPZU0000011 1
ntemational
50 000,00)
2.FX Swap CHF PLN 28.06.2017 19.07.2017 Nienotowane na rynku aklywnym  Nie dotyczy FKO BP SA Polska ICHF {15 000,00) 1
Gociele -
3.FX Swap CZK PLN 28.06.2017 19.07.2017 Nienotowane na rynku aklywnym  Nie dotyczy Generale S.A.  Polska 1
: 16 415 000,00)
Dddziat w Polsce

Komisja Nadzoru Finansowego
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Procentowy udzial
w aktywach
pgotem

0,03

Procentowy udzial
W aktywach
ogotem

Procentowy udziat
W akywach
pgoiem

0,93

Warto&l wedlug Martost wedlug Procentowy udziat
Liczba ceny nabycia w wyceny na dzien v aktywach
Rys. bilansowy w tys. pgolem

Marto i
nominalna

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

! clojlojlojlojlojojololo
oclojojlolojoljlo|lalo|O
oclojojlojojoljo|ojo|o

Wartoé& wediug Martost wedlug Procentowy udziat

ceny nabycia w wyceny na dzien w aktywach

tys. bilansowy w tys. pgotem
0 0 0.00
0 0 0,00
0 0 0,00
0 498 0,23
0 79 0,04
0 0 0,00
o 1 0,00

Komisja Nadzoru Finansowego
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pprocentowania

Hanej walucie

yS5

4. FX Swap EUR PLN 28.06.2017 19.07.2017 Mienotowane na rynku akdywnym  Nie dotyczy FKO BP SA Polska E‘fg 000.00) 1
: ; ank Handlowy w GBP
5. FX PP .06.201 07.201
Swap GBP PLN 28.06.2017 19.07.2017 Nienotowane na rynku aklywnym  Nie dotyczy S Folska 1 000 000,00) 1
BOCIETE TRy
6. FX Swap TRY PLN 28.06.2017 19.07.2017 MNienolowane na rynku akywnym  [Nie dotyczy IGENERALE Francja 1
21925 000,00)
PARIS
. . Bank Handlowy w TRY
T.FX & TRY PLN 29.06.2017 19.07.2017 ;
wap 2 Nienotowane na rynku aktywnym  Nie dotyczy PRty Polska 260 000,00} 1
; . Bank Handlowy W sD
8. FX Swap USD PLN 27.06.2017 19.07.2017
wap Nienotowane na rynku aktywnym  Nie dotyczy Ieraaiie Gn: Polska 300 000,00) 1
9. FX Swap USD PLN 28.06.2017 19.07 2017 Nienotowane na rynku aktywnym  Nie dotyczy Bank Pekao S A Polska ::S;.UO 000,00) 1
: ) Bank Handlowy w UsD
10, FX Swap USD PLN 29.06.2017 19.07.2017 fie d
p Nienotowane na rynku aktywnym ie dotyczy Varzawie S A, Polska FSU 000,00) 1
JEDNOSTKI UCZESTNICTWA | —— orva o Jozva iodzal | ot wadig: Ierol wedliy
iczba ceny nabyciaw wyceny na dzie
fund
CERTYFIKATY INWESTYCYJNE ungusel bys. bilansowy w tys.
l.Jednostkiuczestnictwa 0,0000 0 0
II. Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0
; Martos wedlug
—. . MartosC wedlug |[Wartos¢ wedtug -
DEPOZYTY fNazwa banku :::':'edzmy Mialuta [pamunK Eeny nabyciaw fkeny nabycia w yceny na dzien

bilansowy w
dane| walucie

I.W walutach panstw nalezacych do OECD

Il. Wwalutach panstw nienalezacych do OECD

NIERUCHOMOSCI

Rok oddania do

i2yth Data nabycia

Numer ksiegi
Wieczystej

Kraj potozenia

Kdres

Powierzchnia

Obcigzenia

I.Prawa wlasnos$ci nieruchomosci:

1. Budynki

2.Lokale

3. Grunty

4. lnne

Il. Prawa ws polwlasnosci nieruchomosci:

1. Budynki

2.Lokale

3. Grunty

4.Inne

1Il. Uzytkowanie wieczyste:

1. Budynki

2. Lokale

3. Grunty

4.Inne

TABELDODATKOWE

GWARANTOWANE SKLADNIKI
LOKAT

Rodzaj

Yaczna
iczba

Wartosc wedlug
ceny nabycia w
ys.

Wartos¢ wedtug
wyceny na dzien
bilansowy w tys.

Procentowy udziat
W aktywach
bgotem

Komisja Nadzoru Finansowego
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0 -15 0,01
0 -33 0,02
0 392 0,18
0 0 0,00
0 1 0,01
0 72 0,03
0 3 0,00

Procentowy udziat

w aktywach
pgotem
0,00
0,00
WartosC wedlug Procentowy udzial
wyceny na dzien w akywach
bilansowy w tys. pgdlem
1] 0,00
0 0,00
Wartost wedtug MWartodé wedlug Procentowy udzial
Stuzebnodci ceny nabycia w jyceny na dzien w akywach
ys. bilansowy wtys. pgdlem
0 0 0,00
0 o 0,00
0 0 0,00
0 0 0,00
0 o 0,00
0 ] 0.00
0 1] 0,00
0 0 0.00
0 0 0,00
0 0 0,00
0 0 0,00
0 0 0,00
0 0 0,00
0 0 0,00
0 0 0,00

Komisja Nadzoru Finansowego
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1. Papiery warloéi.:inwo gwarantowane 5 0 0 0.00
przez Skarb Panstwa
2.Papiery wartoSciowe gwarantowane 4 0 0 0.00
przez NBP
3. Papiery wartoSciowe gwarantowane
przez jednostki samorzadu 0 0 0 0.00
terytorialnego
4.Papiery wartosciowe gwarantowane
przez panstwa nalezace do OECD (z V] o 0 0,00
wylaczeniem Rzeczypospolitej Polskiej)
5.Papiery warto$ciowe gwarantowane
przez migdzynarodowe instytucje
finansowe, ktérych czlonkiem jest 0 0 0 0,00
Rzeczpospolita Polska lub przynajmniej
jedno z panstw nalezacych do OECD
RUPY KAPITALOWE, O KTORYCH [Vartost wedlug Procentowy udziat
wyceny na dzien w akywach
OWA W ART. 98 USTAWY bilansowy w tys. pgétem
1. Anadolu Efes Biracilik Ve Malt 8 448 3.85
SKLADNIKI LOKAT NABYTE OD |iutot wediug Procentowy udziat
PODMIOTOW, O KTORYCH MOWA  |wceny na dzier |y aktywach
W ART. 107 USTAWY gz s bosiern
1.FX Swap EUR PLN 28.06.2017 19.07,2017 -15 -0,01
2.FX Swap CHF PLN 28.06.2017 19.07.2017 0 0,00
3.FX Swap GBP PLN 28.06.2017 19.07.2017 -33 0,02
4. FX Swap USD PLN 27.06.2017 19.07.2017 11 0,01
5.FX Swap USD PLN 29.06.2017 19.07.2017 3 0,00
6.FX Swap TRY PLN 29.06.2017 19.07.2017 0 0,00
E 2 kwartat 1 kwartat kwartat
ILANS e 2016 rok  feeee-eeeee--
2017 roku 2017 roku roku
I Aktywa 219 292 271724 187 445
1.Srodk pienigzne i ich ekwiwalenty 25 431 59 497 28 155
2.Naleznosci 2236 43 634 0
3. Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu 150 417 120 840 148 297
4. SKadniki lokat notowane na akywnym rynku, wtym: 40573 47 330 10 957
-dtuzne papiery wartosciowe 0 0 0
5. SKadniki lokat ni na aktywnym rynku, w tym: 624 406 36
-dtuzne papiery wartosciowe 0 0 0
6. Nieruchomaosci 0 0 0
7. Pozostale akywa 1 17 0
Il. Zobowiazania 16 Bad 54 681 2913
lll. Aktywa netto (I-1l) 202 448 217 043 184 532
IV. Kapital funduszu 202 170 217 222 184 152
1. Kapitat wplacony 230 113 230 113 187 074
2. Kapital wyptacony (wielko& ujemna) -27 943 -12 891 -2 922
V.Dochody zatrzymane -1.294 -38 -56
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -2 287 -1 150 16
2. Zalumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze
zbycia lokat 9% 1112 2
VI.Wzros k il iesieni
.t (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny SEs 54 ol
nabycia
VIl. Kapital funduszu i zakumulowany wynik z operacji
(IV4V+1-VI) 202 448 217 043 184 532
l_iczha zarejestrowanych ceryfikatow inwestycyjnych I 2025 U16I 2175 493' 1845 197

Komisja Nadzoru Finansowego
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[vartost aktywow netto na certyfikat inwestycyjny | 99,97| 99,77| 100,01
Przewidywana liczba centyfikatow inwestycyjnych 2025016
Rozwodniona wartost aklywow netto na cedyfikat inwestycyjny 99,97
i.lczba cenyfikatdw inwestycyjnych w podziale na serie ceryfikatow:
}Nartoéc akywow netto na poszczegdline sere ceryfikatow inwestycyjnych:
Narastajgco Narastajaco
kwartaly roku kwartaly roku
biezacego 0:'::;:’;:' , Poprzedniego
kwartal: pop 9 kwartal:
od:
rok: g5 rok:
od: ' od:
do: do:
2
od 20170401 |------eeee-- pemmmmemoooe
L 2017
RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI S - e e
2017-01-01
do 2017-06-30 |------------
?017-06-30
I.Przychody z lokat 1051 1 645
1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach 418 437
2. Przychody odsetkowe 606 1173
3. Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0
4. Dodatnie saldo roznic kursowych 0 0
5. Pozodale 27 35
Il. Koszty funduszu 2 188 3948
1.Wynagrodzenie dla towarzystwa 1353 2 506
2.Wynagrodzenia dla podmiotow prowadzgcych dystrybucje 0 0
3.Oplaly dia depozytanusza 21 40
4. Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru akywow
funduszu ) 35 4
5. Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0
6. Uslugi w zakresie rachunkowoéci 0 0
7. Uslugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0 0
B. Uslugi prawne 0 0
9. Uslugi wydawnicze, wtym poligraficzne 0 0
10. Koszty odsetkowe 0 4
11. Koszly zwiazane z posiadaniem nieruchomosci 0
12. Ujemne saldo roznic kursowych 646 1129
13. Pozodtale 133 198
a)a) Podalk i optaly wynikajace z przepisbw prawa 48 51
Ill. Koszty pokrywane przez towarzystwo [i] i)
IV. Koszty funduszu netto (lI-1ll) 2188 3948
V.Przychody z lokat netto (I-IV) -1137 -2 303
Vl.Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 1594 2 201
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, wlym: 119 1065
-Z tytutu roznic kursowych 248 772
2. Wzrod (spadek) niezrealizowanego zyshu (draly) z wyceny
lolat wiyth: 1713 1136
-z tytutu réznic kursowych 247 20
V1. Wynik z operacji 457 -102
VWnik z operacji przypadajacy na ceryfikat inwestycyjny 0,23 -0,05
anmdnipny wynik z operacji przypadajacy na certyfikat 0.23 0,05
nweslycyjny

Komisja Nadzoru Finansowego

Wszystkie pozycje w tys. 2| poza wynikiem z operacji przypadajacym na certyfikat inwestyeyjny.
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Narastajaco Narastajaco
kwartaly roku Okres roku kwartaly roku
biezacego oprzedniego poprzedniego
kwartal: pop 9 kwartat:
od:
rok: do: rok:
od: s od:
do: do:
2
od 2017-04-01 |[---------nnn- p016-08-19  f-------------
2017
ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO |- R ety e
do 20170630 |[------------- po16-12-31 oo
R017-06-30
I.Zmiana wartosci aktywow netto -14 595 17 916 184 532
1. Wartos¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okesu
sprawozdawezego 217 043 184 532 0
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 457 -102 380
a)przychody z lokat netto -1137 -2 303 16
b)zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -119 1065 =72
c)wzrod (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 1713 1136 436
3.Zmiana w aklywach netto z tytutu wyniku z operacji 457 -102 380
4. Dystrybucja dochodow (przychoddw) funduszu (razem) 0 0 0
a)z przychodow z lokat netto 0 0 0
b)ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0 0
c)z przychodéw ze zbycia lokat 0 0 8]
5.Zmiany w kapitale w olresie sprawozdawczym (razem), w lym: -15 052 18018 184 152
a)zmiana kapitatu wptaconego (powigkszenie kapitatu z tytutu
wydanych cenyfikatow inwestycyjnych) 0 43043 187004
bjzmiana kapitalu wyplaconego (zmniejszenie kapitalu z tytutu
wykupionych certyfikatéw inwestycyjnych) 19032 250 2902
6. taczna zmiana aklywow netto w okresie sprawozdawczym -14 595 17 916 184 532
7. Wartosd aktywdw netlo na koniec okresuy sprawozdawczego 202 448 202 448 184 532
8.Srednia warto&: akywow netto w okesie sprawozdawczym 226 909 206 846 134 473
Il. Zmiana liczby certyfikatow inwestycyjnych -150 482 179 819 1845 197
1.Zmiana liczby certyfikaldow inwestycyjnych w okresie sprawozdawczym: -150 482 179819 1845197
a)liczba wydanych ceryfikatow inwesycyjnych 0 430219 1874 438
b)liczba wykupionych ceryfikatdw inwestycyjnych 150 482 250 400 29 241
c)saldo zmian -150 482 179819 1845197
2. Liczba cenyfikatow inwestycyjnych naragtajaco od poczathu
dziatalnoti funduszu, w tym: 21025018 2025018 16845197
a)liczba wydanych ceryfikatow inwestycyjnych 2 304 657 2304 657 1874 438
b)liczba wykupionych certyfikatow inwestycyjnych 279 641 279 641 29 241
c)saldo zmian 2025016 2025016 1845197
3. Przewidywana liczba certyfikatow inwestycyjnych 2 025016 2025016 1845 197
lll.Zmiana wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny 0,20 0,04 0,00
1. Wartos¢ aktywow netlo na certyfikat inweslycyjny na koniec
poprzedniego okresu sprawozdawczego 99,77 100.01 4,00
2. \Warto&¢ akywow netto na certyfikat inwestycyjny na koniec biezacego
olasu sprawozdawczego 99,97 99,97 100,01
3. Procentowa zmiana warlosci akywow netto na ceryfikat inwestycyjny w
okresie sprawozdawczym 9,30 004 0,03
4. Minimalna wartos¢ alywow netto na ceryfikat inwestycyjny w okesie
wes ez 100,03 99,77 98,93
-data wyceny P017-06-30 2017-03-31 P016-11-30
5. Maksymalna wartos¢ adywow netto na ceryfikat inwedycyjny w okresie
sprawozdawczym 100,03 100,04 100,08
-data wyceny 2017-06-30 R017-02-28 P016-08-23
6. Wartos¢ akywow netlo na certyfikat inwestycyjny wedlug oslatnie]
wyceny w okresie sprawozdawczym 100,03 100,03 100,01
-data wyceny 2017-06-30 R017-06-30 2016-12-30
7. Rozwodniona wartost aklywow netto na certyfikat inweslycyjny 99,97 99,87 100,01
IV.Procentowy udzial kosztéw funduszu w $redniej wartosci
aktywow netto, w tym: .87 —— i
1. Procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 2,39 2,44 2,61

Komisja Nadzoru Finansowego
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2_5;::::::«: udzial wynagrodzenia dla podmiotow prowadzacych 0.00 0.00 0,00
3. Procentowy udzial oplat dla depozytariusza 0,04 0,04 0,04
4. :‘r::::zt:wy udziat oplat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywow 0.06 0.07 0.05
5 Procentowy udzial oplat za ustugi w zakesie rachunkowoic| 0,00 0,00 0,00
6. ::::::ztjwy udziat optat za uslugi w zakresie zarzadzania akywami 0.00 0.00 0.00
Narastajgco MNarastajaco
emees | Cresiu  CSCT N
kwaral: poprzedniego kwartal:
rok: ::f rok:
od: : od:
do: do:
2
od 20170401 p---- é[-];'—.n" """"""""" 1
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH |-
R017-01-01
do 2017-06-30 f--=----------4  peeeeeeeo--o-
P017-06-30
A.Przeplywy srodkéw pienigznych z dzialalnosci operacyjnej 22 654 .32 251
1. Whtywy 1202 903 2740 152
1. Z tytulu posiadanych lokat 4 381 6817
2. Z tylutu zbycia sdadnikow lokat 1198 522 2733235
3. Pozostale , 0 0
Il. Wydatk 1225 557 2772 403
1. Z tytulu posiadanych lokat 5228 7770
2.7 tytulu nabycia sadnikow |okat 1218 904 2761858
3. Z tytulu wyptaconego wynagrodzenia dla towarzystwa 1299 2515
4.Z tytulu wyptaconego wynagrodzenia dla podmioléw prowadzacych
dystrybucje a 2
5. Z tytulu optat dla depozylariusza 20 39
6. Z tytutu optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru akywow funduszu o 68
7. Z tytulu optat za zezwolenia oraz oplat rejesiracyjnych 0 0
8. Z tytutu uslug w zakesie rachunkowosci 0 0
9. Z tytulu uslug w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu 0 0
10. Z tytutu ustug prawnych 0 0
11. Z tytutu posiadania nieruichomosci 0 0
12. Pozostale 66 153
B.Przeplywy srodkow pienigznych z dzialalnosci finans owej -10 465 30 854
1. Wiplywy 75 43 767
1. Z tytutu wydania certyfikatow inwestycyjnych 0 43610
2. Z tytutu zaciagnietych kedytow 0 0
3. Ztytutu zaciggnietych pozyczek 0 0
4. Z tytutu splaty udzielonych pozyczek 0 0
5. Odsetk 51 133
6. Pozostate 24 24
Il VWydatki 10 540 12 913
1. Z tytutu wykupienia certyfikatéw inweslycyjnych 9969 12 340
2. Z tytutu splat zaciagnietych kedytow 0 0
3. Z tytutu splat zaciagnietych pozyczek 0 0
4. Z tytutu wyemitowanych obligacji 0 0
5. Z tytutu wyptaty przychodow 0 0
6. Z tytutu udzielonych pozyczek 0 0
7. Odsetk 0 0
B. Pozostale 571 573
C.Skutkizmian kurséw wymiany $rodkow pienieznych i
ekwiwalentéw srodkéw pienieznych 24T Fliel
D.Zmiana stanu srodkow pienieznych netto (A+/-B) -33 119 -1397
E Srodki pienigzne i ekwiwalenty Srodkéw pienigznych na
poczatek okresu sprawozdawczego 32497 24798
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F.Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienigznych na
koniec okresu sprawozdawczego (E+/-D)

25431

25 431

NOTY

NOTA-IPOLITYKARACHUNKOWOSCI

[resé w zalgezniku.

Plik |Opis

IFASZ_Nota objasniajaca_30.06.2017.pdf Nota obja&niajaca

NOTA-INALEZNOSCIFUNDUSZU
2017  roku

2 kwartat

. Z tytutu zbytych lokat 1998

. Z tytutu instn tow pochodnych

. Z tytulu wydanych certyfikatow inwestycyjnych

. Z tytutu dywidendy

. Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszow

. Z tytutu udzielonych pozyczek

1
2
3
4
5. Z tytutu odsetek
6
7
8

. Pozodtale

|--J!::D:Dl:r

Wszystkie pozycje wyrazone w tys. zl.

Komisja Nadzoru Finansowego
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NOTA-ZZOBOWIAZANIAFUNDUSZU 2 A
2017  roku
1. Z tytulu nabytych akywow 1182
2.Z tytulu transakeji przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu 0
3. Z tytutu instrumentow pochodnych 65
4. Z tylutu wptat na certyfikaty inwestycyjne 0
5. Z tytutu wykupionych ceryfikaléw inwestycyjnych 15 053
6. Z tytutu wyptaly dochodéw funduszu 0
7. Z tytulu wyplaty przychodéw funduszu 0
8. Z tytutu wyemitowanych obligacji 0
9. Z tytutu kdtkoterminowych pozyczeki kedytow 0
10. Z tytutu diugotemminowych pozyczek i kredylow 0
11. Z tytutu gwarancji lub poreczen 0
12, Z tytutu rezerw 48
13. Pozogtale zobowiazania 496
Wszystkie pozycje wyrazone w tys, 71

INFORMACJA DODATKOWA

I'res¢ w zalyezniku.

Komisja Nadzoru Finansowego
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Plik

Opis

FASZ_Informacja dodatkowa_30.06.2017.pdf

Informacja dodatkowa

PODPISY

PODPISYOSOBREPREZENTUJACYCHFUNDUSZ

Data Imie i Nazwisko

P |
Stanowisko / Funkcja Podpis /// / 7

P017-08-31 Matgorzata Serafin

I

Komisja Nadzoru Finansowego
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KWARTALNE SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ®

PKO ABSOLUTNEJ STOPY ZWROTU EUROPA WSCHOD - ZACHOD

- FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY '““ TFI
ZA OKRES OD 1 KWIETNIA 2017 ROKU DO 30 CZERWCA 2017 ROKU

WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Dane Funduszu
Nazwa Funduszu: PKO Absolutnej Stopy Zwrotu Europa Wschéd - Zachdd - fundusz inwestycyjny zamkniety (,Fundusz®).

PKO Absolutnej Stopy Zwrotu Europa Wschod - Zachod - fundusz inwestycyjny zamkniety jest funduszem inwestycyjnym zamknietym, dziatajgeym
na dzien sporzqdzenia sprawozdania finansowego na podstawie ustawy o funduszach inwestycyjnych i 2arzqdzaniu alternatywnymi funduszomi
inwestycyinymi z dnia 27 maja 2004 r. (tekst jednolity: Dz. U, 2 2016 r. poz. 1896 z pozniejszymi zmianami) oraz statutu Funduszu.

Zezwolenie no utworzenie PKO Absolutnej Stopy Zwrotu Europa Wschod - Zachéd - fundusz inwestycyjny zamkniety udzielita Komisja Nadzoru
Finansowego decyzjg 7 dnia 30 maja 2016 r. (sygn. DFI/11/4034/290/15/15/16,/U/DK).

PKO Absolutnej Stopy Zwrotu Europa Wschad - Zachod - fundusz inwestycyjny zamknigty posiada osobowo$é prowng. Zostal wpisany do Rejestru
Funduszy Inwestycyjnych prowadzonego przez Sqd Okregowy w Warszawie VI Wydzial Cywilny Rejestrowy pod numerem RFI 1433 w dniu
19 sierpnio 2016 r.

Fundusz zostat utworzony na czas nieokreslony.

2. Opis celu inwestycyjnego, specjalizacii i stosowanych ograniczen inwestycyjnych Funduszu

Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci Aktywow Funduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat Funduszu oraz osigganie przychodow z
lokat netto Funduszu.

fundusz, 2 zostrzezeniem ograniczen okreslonych w statucie oraz w ustawie o funduszach inwestycyjnych i zarzqdzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi, moze lokowac swoje aktywa wylgcznie w:

0) papiery wartosciowe;
b) instrumenty rynku pienigzneqo;

c)  jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych majgeych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, w
tym funduszy inwestycyjnych zarzqdzanych przez Towarzystwo, oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego
inwestowania majqce siedzibe za granicg;

d)  wierzytelnosci, z wyjgtkiem wierzytelnosci wobec osab fizycznych;

e)  waluty obce;

f)  instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne;

g) towarowe instrumenty pochodne;

h) de{)ozgtg w bankach krajowych, bankach zagranicznych lub instytucjach kredytowych.

Lokaty, o ktorych mowa w lit. a)-b) i d)-g) powyzej, oraz certyfikaty inwestycyjne, o ktorych mowa w lit. ¢) powyzej, moqq by przez Fundusz
nabywane pod warunkiem, ze sq one zbywalne.

Fundusz moze lokowac swoje aktywa na rynkach migdzynarodowych majqe na uwadze cel inwestycyjny Funduszu oraz osiqgnigcie geograficzne)
dywersyfikacii lokat Funduszu. Lokaty Funduszu na rynkach krajow europejskich nalezqeych do OECD (wraz z Turcjg) lub rynkach Panstw
Czlonkowskich, Rzeczpospolitej Polskiej oraz Rosji bedq stanowic nie mniej niz 50% wartosci Aktywow Funduszu. Pozostala czgsc Aktywow
Funduszu bedzie inwestowana na rynkach krajow nalezqcych do OECD innych niz kraje wymienione w zdaniu pierwszym.

Szezeqoly stosowanych przez Fundusz ograniczen inwestycyjnych okreslone sq w ustawie o funduszach inwestycyjnych i zarzqdzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi oroz w statucie Funduszu.

3. Dane Towarzystwa bedqcego organem Funduszu

Nozwao, siedziba Towarzystwa:
PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
ul. Chtodna 52, 00-872 Warszawa

Towarzystwo zostalo wpisane do Rejestru Przedsigbiorcow prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000019384,

4. Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy

Kwartalne skrocone sprawozdanie finansowe PKO Absolutnej Stopy Zwrotu Europa Wschéd - Zachad - fundusz inwestycyjny zomkniety obejmuje
okres od dnia 1 kwietnia 2017 r. do dnia 30 czerwca 2017 r. Dniem bilansowym jest 30 czerwca 2017 r.

5. Kontynuacja dziatalnosci Funduszu

Kwartalne skrocone sprawozdanie finansowe PKO Absolutnej Stopy Zwrotu Europa Wschad - Zachéd - fundusz inwestycyjny zamknigty
sporzqdzone zostato przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz w dajqcej sig przewidziec przyszlosci, tj. przez okres co najmniej 12
miesigcy od dnia bilansowego. Nie istniejq okolicznosci wskozujgee na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci Funduszu.
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6. Wskazanie rynku, na ktorym notowane sq certyfikaty inwestycyjne Funduszu

Certyfikaty PKO Absolutnej Stopy Zwrotu Europa Wschad - Zachad - fundusz inwestycyjny zamknigty notowane sq na Gieldzie Popierow
Wartosciowych w Warszawie SA. pod skroconqg nozwg PKOASZEWZ.

7. Wskazanie serii oraz emisji certyfikatow inwestycyjnych Funduszu i cech je roznicujgeych

Do dnia 30 czerwca 2017 r. PKO Absolutnej Stopy Zwrotu Europa Wschad - Zachod - fundusz inwestycyjny zamknn:tu wyemitowat certyfikaty
inwestycyjne serii A, B, Ci D reprezentujqce jednakowe prawa majgtkowe Uczestnikow Funduszu.
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NOTY OBJASNIAJACE

NOTA NR 1 - POLITYKA RACHUNKOWOSCI FUNDUSZU

1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym rachunkowosé Funduszu prowadzona byta zgodnie z przepisomi ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrze$nia 1994 r,
(Dz. U.7 2016 r., poz. 1047) oraz z rozporzqdzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859).

11

Ujmowanie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Sprawozdanie finonsowe sporzqdzone jest w jezyku polskim i w walucie polskiej. Dane wykazane sq w tysigeach ztotych za wuyjqtkiem wartosci
aktywow netto na certyfikat inwestycyjny, wyniku z operacji na certyfikat inwestycyjny oraz wartosci nominalnej duinych popierow
warto$ciowych wykozanych z dokladnoscig do 0,01 z1.

Kwartalne skrocone sprawozdanie finansowe Funduszu sklada sig 2 nastepujgeych elementow:

1.
2.

Wstepu, zawierajqeego podstowowe dane identyfikujgce Funduszu, w tym zwiezly opis polityki inwestycyjnej Funduszu,

Zestawienio lokot, skladajqce sig 2 tabeli glownej, tabel uzupetniajqeych oraz tabel dodatkowych, zawierajgce szczegotowe dane o
poszczeqolnych skladnikach lokat Funduszu,

Bilansu, prezentujqcego sktadniki aktywow i pasywow Funduszu, kapitaly oraz zakumulowany wynik finansowy,
Rachunku wyniku z operacji, prezentujqcego przychody i koszty Funduszu oroz zrealizowane i niezrealizowane 2yski bqdz straty Funduszu,

Zestawienia zmion w aktywach netto, zawierajqcego migdzy innymi dodatkowe informacje o zmianach ilogciowych i wartosciowych
wyemitowanych przez Fundusz certyfikatow inwestycyjnych,

Rachunku przeplywow pieniginych, prezentujgeego przeplywy pieniezne Funduszu w poszezegolnych segmentach dzialalnosci,

Not objasniajqeych zawierajqeych dodatkowe informacie o posiadanych przez Fundusz skladnikach aktywow i pasywow oraz pozycjach
rachunku wyniku,

Informacji dodatkowej, zawierajqcej uzupelniajqce informacie, ktore moglyby miec¢ wplyw na ocene sprawozdania finansowego
Funduszu.

Zestawienie lokat, Bilans, Rachunek wyniku z operacji, Zestawienie zmian w aktywach netto oraz Rachunek przeplywow pienieznych nalezy
analizowac fgeznie 2 notomi objosniajgeymi i informacjq dodatkowaq, ktare stanowiq integralng czes¢ sprawozdania finonsowego.
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a)
b)
c)

d)
e)

U]

9)
h)

Ujmowanie w ksiggach rachunkowych operacji dotyczqeych Funduszu

Operacje dotyczqee Funduszu ujmowane byly w ksiggach rachunkowych w okresie, ktorego dotyczyly.
Nabycie albo zbycie sktadnikow lokat przez Fundusz ujmowane bylo w ksiegach rachunkowych w dacie zawarcia umowy.

Nabyte skladniki lokat ujmowane byly w ksiegach rachunkowych wedlug ceny nabycia uwzgledniajqcej koszty zwigzane z ich nabyciem,
w szezegolnosci prowizie maklerskie. Skladnikom lokat nobytym nieodplatnie zostota przypisana cena nabycia réwna zeru.

Skladnikom lokat otrzymanym w zomian za inne skladniki zostala przypisana cena nabycia wynikajgea z ceny nabycia skladnikéw lokat
wymienionych i ewentualnych doptat lub otrzymanych przychodow pienigznych.

Nalezne dywidendy z akcji notowanych na aktywnym rynku ujmowane byly w ksiegach rachunkowych Funduszu w dniu, w ktorym na
potrzeby wyceny danych akeji wykorzystany byl po raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniojqey wartosci tych praw.

Dniem wprowadzenia do ksiqg zmiany kapitatu wplaconego byt dzien wydania certyfikatow inwestycyjnych.
Dniem wprowadzenia do ksiqq zmiony kapitatu wyplaconego byt dzien wykupu certyfikatow.

Zysk lub strata ze zbycia lokat wyliczana byla metodq HIFO (najdrozsze sprzedaie sig jako pierwsze), polegajgcq na przypisaniu
sprzedanym skladnikom najwyiszej ceny nabycia, o w przypadku skladnikow wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwyzszej biezqeej wartosci ksiegowej.

Operacje dotyczqee Funduszu ujmowane byly w walucie, w ktorej zostaly wyrazone, a takze w walucie polskiej po przeliczeniu wedlug
sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien ujecia tych operacii w ksiegach rachunkowych
Funduszu.

Naliczone przychody Funduszu obejmujg w szczegolnosci: przychody odsetkowe oraz dodatnie saldo roznic kursowych powstale w
zwiqzku z wyceng srodkow pienigznych, naleznosci oraz zobowigzar w walutach obeych.

Przychody odsetkowe od diuznych papieréw wartosciowych, wycenianych w wartasci godziwej, naliczane byly zgodnie z zasadami
ustalonymi dla tych papierow wartosciowych przez emitenta.

Koszty operacyjne Funduszu obejmujq w szczegélnosci: wynagrodzenie stale i zmienne Towarzystwa za zarzqdzanie, wynagrodzenie
depozytariusza, koszty badania i przeglgdu sprawozdan finansowych, koszty, koszty spensora | animatora emisji, KOPW, GPW, koszty
organizacji i obstugi posiedzen Zgromadzenia Inwestorow i Rady Inwestorow, koszty systeméw informatycznych, koszty odsetkowe oraz
ujemne saldo roznic kursowych powstate w zwigzku 2 wycenq srodkow pienigznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obeych, W
ksiggach Funduszu w kazdym Dniu Wyceny tworzona byla rezerwa na wynagrodzenie stale i zmienne Towarzystwa za zarzqdzanie oraz
na inne koszty, ktore zgodnie ze Statutem sq pokrywane przez Fundusz. Platnosci z tytulu kosztow operacyjnych zmniejszaly uprzednio
utworzong rezerwe. Wysokosc tworzonej rezerwy na wynagrodzenie dla Towarzystwa za zarzqdzanie nie przekroczyta w skali roku
poziomu statutowego limitu,
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13.

Metody wyceny aktywow, z uwzglednieniem stosowanych metod klasyfikacji | wyceny skladnikéw lokat oraz zobowiqzan Funduszu,
aktywow netto i wyniku z operacji

Ustalanie wartosci aktywow netto oraz wartosci aktywdw netto na certyfikat inwestycyjiny

a)

b)
c)

W kazdym dniu wyceny wycenione byly aktywa Funduszu oraz ustalane:
i. wartos¢ aktywow netto Funduszu,
ii. wartosc aktywow netto Funduszu no certyfikat inwestycyjny,
Wartosc aktywow netto Funduszu ustalano bylo poprzez pomniejszenie wartosci oktywow Funduszu o jego zobowigzanio w dniu wyceny.

Wartosc aktywow netto Funduszu na certyfikat inwestycyjny rowna si¢ wartosci aktywow netto Funduszu podzielonej przez liczbe
certyfikatow inwestycyjnych ustalong na podstawie ewidencji uczestnikéw w dniu wyceny. Na potrzeby okreslania wartosci aktywow
netto na certyfikat inwestycyjny w dniu wyceny nie uwzglednia sig zmion w kapitale wptoconym oroz kopitale wyplaconym ujetych w
ewidencji uczestnikow w tym dniu wyceny, z wytqezeniem zmian kapitalu wplaconego wynikajgeych z praydziatu Certyfikatow.

Metody wyceny aktywow netto Funduszu - zasady ogolne

a)

b)
c)

d)

e)

W kazdym dniu wyceny Fundusz wycenial oktywa i ustalal zobowigzanio. Joko moment wyceny dlo skladnikow lokat notowanych na
aktywnym rynku Fundusz przyjgt godzing 23:30 czasu polskiego, o ktorej pobierane byly ostatnio dostepne kursy, pozwalojgce na
oszacowanie wartosci qodziwej posiadanych przez Fundusz sktodnikow lokat w danym dniu wyceny.

Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku wyceniane byly wedlug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwe|.

Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku wyceniaone byly wedlug wiorygodnie oszacowanej wartosci godziwei. za wyjgtkiem
dtuznych papierow wartosciowych wycenianych w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowe;.

Za wiarygodnie oszacowanqg wartosc godziwg Fundusz uznowal warto$¢ wyznaczong poprzez:

i. oszacowanie wartosci sktadniko lokat przez wyspecjalizowang, niezalezng jednostke swiadezqeq tego rodzaju uslugi, o ile
mozliwe byto rzetelne oszacowanie przez tg jednostke przeplywow pienieznych zwigzanych z tym skladnikiem,

ii. zastosowanie wlasciwego modelu wyceny sktadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane wejsciowe pochodzily z
aktywnego rynku,

iii. oszacowanie wartosci sktadnika lokat za pomocg powszechnie uznanych metod estymacii,
iv. oszacowanie wartosci skladnika lokat, dla ktorego nie istniat aktywny rynek, na podstawie publicznie ogloszonej na aktywnym
rynku ceny nierdiniqeego sie istotnie sktadnika, w szczegélnosci o podobnej konstrukeji prawnej i celu ekonomicznym.
Aktywa oroz zobowigzonia denominowane w walutach obcych byly wyceniane lub ustalone w walucie, w ktorej byly notowane no
aktywnym rynku, a w przypadku braku notowan na aktywnym rynku, w walucie, w ktorej byly denominowane. Aktywa te oraz

zobowigzania wykazywane byly w polskich zlotych, po przeliczeniu wedlug ostatniego dostgpneqgo $redniego kursu wyliczonego dla
danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Metody wyceny skfadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku

a)

b)

Instrumenty pochodne, towarowe instrumenty pochodne, z wylgezeniem kontraktow terminowych, udzialowe papiery wartosciowe, w
tym akeje, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe, certyfikaty inwestycyjne notowane na aktywnym rynku, wyceniane byly
wedlug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu, rozumianego joko ostatni kurs, po jokim w danym dniu wyceny
zawarto transakcjg na aktywnym rynku, z zastrzezeniem, 7e jezeli w Oniu Wyceny, do momentu, w ktorym okresla sig dostepne kursu,
zostat ustalony no aktywnym rynku kurs zamknigcio, a w przypadku braku kursu zamknigcia, inna ustalona przez aktywny rynek wartose
stanowigca jego odpowiednik, wowczas za ostatni dostepny kurs przyjmuije sig ten kurs albo wartosc. Jezeli wolumen obrotu na danym
papierze udziatowym byt znaczqco niski, albo na danym sktadniku lokat nie zostala zowarta 2adna transakcja, wowezas Fundusz
wyceniat dany skiadnik lokat w oparciu o ostatni dostgpny w momencie dokonywania wyceny kurs ustalony na aktywnym rynku,
skorygowany w sposob umoiliwiajgey uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej. Korygowanio tokiego Fundusz dokonywat
w szezegolnosci w oparciu o model wyceny bazujgey na ofertach ziozonych na danym aktywnym rynku z zastrzezeniem, ze jezeli w Dniu
Wyceny, do momentu, w ktorym okresla si¢ dostgpne kursy, zostal ustalony na aktywnym rynku kurs zomknigcia, a w przypoadku braku
kursu zamknigcia, inna ustalona przez Aktywny Rynek wartosc stanowigca jego odpowiednik, wowczas za ostatni dostepny kurs
przyjmuje sig ten kurs albo wartos¢ z uwzglednieniem istotnych zdarzen mojgeych wplyw na ten kurs albo wartose. W przypadku, gdy
dzien wyceny nie byt dniem dokonywania transakeji na aktywnym rynku, papiery udziatowe wyceniane byly wedlug ostatniego
dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamknigcia, ustalonego na aktywnym rynku, o w przypadku braku kursu
zamkniecio, innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego edpowiednik, z uwzglednieniem istotnych zdarzen majgeych wplyw na
wartosc danego skladnika lokat.

Dluine papiery wartosciowe, w tym listy zostawne, notowane na aktywnym rynku, wyceniane byly odpowiednio wedlug zosad
opisanych w punkcie a) powyzej, z zastrzezeniem, ze korygowanio wortosci godziwej Fundusz dokonywat wedltug ponizszych zasad:

«  wprzypadku diuinych papierow wartosciowych notowanych na rynku TBS Poland, no ktérym organizowana jest sesja
fixingowa w oparciu model wyceny bozujgey na ofertach ziozonych na danym aktywnym rynku na podstawie ostatniego
kursu fixingowego z dnia wyceny,

«  wprzypadku innych niz okreslone powyzej dluznych papierow wartosciowych oraz w przypadku gdy dla popierow diuznych
okreslonych powyzej nie zostat wyznaczony kurs fixingowy Fundusz szacowal wartos¢ godziwg w oparciu o model bazujgey
na cenach szocowanych przez wyspecjalizowang, niezalezng jednostke swiadczqeg tego rodzoju ustugi, w oparciu o dane
podawane przez serwis informacyjny Bloomberq lub Reuters. W przypadku braku mozliwosci zastosowania powyiszego
modelu, warto$¢ godziwa szacowana byta na podstawie publicznie ogloszonej na aktywnym rynku ceny nierdinigcego sig
istotnie dluznego papieru wartosciowego |lub w oparciu o wlosciwy model wyceny w zaleznosci od specyfiki danego papieru.
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c)

d)

W przypadku, gdy oba powyisze modele wyceny nie mialy zastosowania, wartos¢ godziwa szacowana byte w oparciu o
model zdyskontowanych przeplywow pienieznych.

W przypadku, gdy dzien wyceny nie byt dniem dokonywania transakeji na oktywnym rynku, diuzne papiery wartosciowe wyceniane byty
wedlug ostatniego dostgpnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamknigcia, ustalonego no aktywnym rynku, @ w przypadku
braku kursu zamknigcia, innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowiqcej jego odpowiednik, skorygowanego w sposéb umotzliwiajgey
uzyskanie wiorygodnie oszacowanej wartosci godziwej, zgodnie z modelami wyceny wskazanymi powyzej.

Kontrakty terminowe notowane na aktywnym rynku, wyceniane byly wedlug ostatniego dostepnego na moment wyceny kursu
rozliczenioweqo ustalonego na aktywnym rynku.

W przypadku, gdy dany skladnik lokat byt notowany na kilku rynkach aktywnych, za wartoéé godziwg przyjmowany byt kurs ustalany na
rynku glownym. Wybor rynku gtownego dokonywany byt niezwlocznie po uzyskaniu wiarygodnej informacji niezbednej do oceny
wszystkich aktywnych rynkéw, na ktérych dany skladnik lokat byl notowany, no koniec kazdego miesigca kalendarzowego, w oparciu o
wolumen obrotow na danym sktadniku lokat. Za rynek glowny dla danego skladnika lokat uznawany byt rynek, na ktérym wolumen
obrotéw w miesigcu poprzednim byt najwyzszy.

Metody wyceny skfadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku - skladniki lokat wycenione w wartosci godziwef

a)

b)

Prawa poboru nienotowane na aktywnym rynku wyceniane byly wedlug wartosci godziwej ustalanej za pomocq modelu wyznaczania
wartosci teoretycznej prawa poboru w oparciu o wartosc aktywa bozowego.

Niewystandaryzowane instrumenty pochodne wyceniane byty wedtug wartosci godziwej wyznaczanej w oparciu o model
zdyskontowanych przeplywow pienieznych.

Metody wyceny skfadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku oraz innych pozycji bilansowych - wycena w skorygowanej cenie nabycia

a)

b)
c)
d)

e)

Dluine papiery wartosciowe, w tym listy zastawne nienotowane na aktywnym rynku wyceniane byly w skorygowanej cenie nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Jezeli popiery te byty dotychczas wyceniane przez Fundusz w wartosci
godziwej, za nowo ustalong ceng nabycio, na dzien przeszacowania, Fundusz prayjmowal te wartosc.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu wycenione byly od dnia zawarcia umowy kupna, w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zostosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Zobowigzonia z tytulu zbycia popierow wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu, wyceniane byly od dnio zawarcia
umowy sprzedaiy, stosujqc efektywnq stope procentowq.

Bony skarbowe, 7 wylqczeniem zagronicznych bonow skarbowych, dla ktorych istnieje aktywny rynek, wyceniane byly w skorygowanej
cenie nabycia, oszacowanej przy zostosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Odsetki od depozytow naliczane byly przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

2. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

2.1

Zmiany metod ujmowania operacji, metod wyceny oraz sposobu sporzqdzania sprawozdania finansowego

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie dokonywal zmian metod ujmowania operacji w ksiggach rachunkowych, metod wyceny oroz sposobu
sporzqdzania sprawozdania finansowego.
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INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczqcych zdarzeniach dotyczqeych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za biezqcy okres sprawozdawczy

Nie wystqpily znaczgee zdarzenia dotyczqee lot ubieglych, ktore wymagalyby ujecia w sprawozdaniu finansowym za biezqey okres.

2. Informacje o znaczqcych zdorzeniach, jakie nastqpity po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym nie wystqpily znaczqee zdarzenio, nieuwzglednione w sprawozdaniu finansowym.

3. Zestawienie oraz objaénienie roinic pomigdzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych
a uprzednio sporzqdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniomi finansowymi

Nie wystgpily roinice pomigdzy danymi porownywalnymi ujownionymi w sprawozdaniu finonsowym a uprzednio sporzqdzonymi
opublikowanymi sprawozdaniomi finansowymi.

4. Dokonane korekty bledow podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywotanych tym skutkéw finansowych na sytuacje majqtkowq i

finansowg, plynnosé oraz wynik z operacji i rentowno$¢ Funduszu

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie dokonywal korekt bledow podstawowych, majgeych wplyw na sytuacje majgtkowq i finansowg,
plynnosc oraz wynik z operacii i rentownosc¢ Funduszu, w zwiqzku z czym nie zaistniala koniecznosc informowania uczestnikow o zmianie
wartosci Certyfikatu Inwestycyjnego. W okresie sprawozdowczym w Funduszu nie wystqpity przypadki nierozliczenia sig transakcji
zawieranych przez Fundusz.

5. Kontynuacja dziatalno$ci Funduszu

Sprawozdanie finansowe Funduszu sporzqdzone zostalo prezy zalozeniv kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz w dojqcej sie przewidzied
przyszlosci tj. przez okres co najmniej 12 miesiecy od dnia bilansowego. W przekononiu Zarzqdu PKO TFI SA. nie istniejq okolicznosci
wskazujgce na zagroienie kontynuacji dziotolnosci Funduszu.

6. Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny sposob wplyngé na ocene sytuacji majqtkowej,
finansowej, wyniku z operacji Funduszu i ich zmian

fundusz nie posioda innych informacii niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktore moglyby w istotny sposéb wplyngé no oceng
sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji i ich zmian.
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