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LIST DO UCZESTNIKÓW 

 
 
 
Szanowni Państwo, 
 
Przedstawiamy Państwu sprawozdanie finansowe funduszy inwestycyjnych zarządzanych przez PKO TFI SA za okres sprawozdawczy od 1 stycznia 
do 31 grudnia 2014 r. Sprawozdania zawierają szczegółowe informacje o strukturze portfela inwestycyjnego oraz opis polityki inwestycyjnej 
funduszy. Do sprawozdań załączone są opinia i raport z badania przeprowadzonego przez biegłego rewidenta a także oświadczenie banku 
depozytariusza. 
 
W 2014 roku aktywa pod zarządzaniem PKO TFI SA przekroczyły, po raz drugi w historii, wartość 16 mld zł. Było to możliwe dzięki bogatej  
i innowacyjnej ofercie produktowej oraz bardzo dobrym wynikom sprzedażowym zarówno za pośrednictwem sieci głównego dystrybutora  
– PKO Banku Polskiego, jak i innych kanałów sprzedaży. 
 
W lutym 2014 r. Towarzystwo wprowadziło do oferty nowy publiczny fundusz inwestycyjny zamknięty - PKO Strategii Obligacyjnych – fiz.  
Podczas czterech przeprowadzonych w tym czasie emisji certyfikatów inwestycyjnych, Fundusz pozyskał 655 mln zł.  
 
Oferta niepublicznych funduszy inwestycyjnych zamkniętych poszerzona została o dwa produkty - PKO Spółek Innowacyjnych Globalny – fiz oraz 
PKO Multi Strategia – fiz.  
 
W ubiegłym roku nastąpiła również zmiana nazwy funduszu PKO Biotechnologii i Innowacji Globalny na PKO Technologii i Innowacji Globalny aby 
lepiej oddać charakter strategii inwestycyjnej subfunduszu.  
 
Na koniec 2014 roku, wartość aktywów netto zgromadzonych w  funduszach inwestycyjnych zarządzanych przez PKO TFI wyniosła 
16 827 104 970,08 zł. Wynik ten uplasował Spółkę na trzecim miejscu wśród towarzystw funduszy inwestycyjnych, zarządzających funduszami 
rynku kapitałowego - z udziałem 11,92% w rynku. 
 
Towarzystwo otrzymało IV miejsce w corocznym rankingu Towarzystw Funduszy Inwestycyjnych przeprowadzonym przez dziennik Rzeczpospolita. 
Ranking TFI i funduszy inwestycyjnych publikowany jest przez Rzeczpospolitą już 11 raz. Analizie poddane były wyniki funduszy z ostatnich 5 lat, ich 
powtarzalność, ryzyko, rotację w zespole zarządzającym oraz subiektywna ocena komunikacji TFI z mediami. 
 
Aby uzyskać szczegółowe informacje o produktach i programach inwestycyjnych oferowanych przez PKO TFI SA zapraszamy do odwiedzenia 
oddziały PKO Banku Polskiego SA lub na stronę www.pkotfi.pl. 
 
Dziękując Państwu za powierzenie swoich środków w zarządzanie funduszom PKO TFI SA zapraszamy do zapoznania się z informacjami zawartymi 
w niniejszym sprawozdaniu. 
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Wyniki funduszy inwestycyjnych dla podstawowej kategorii jednostki uczestnictwa A (dane za okres 01.01.2014 – 31.12.2014) 
 
* Wyniki funduszu dla kategorii jednostki uczestnictwa E (dane za okres 01.01.2014 – 31.12.2014) 
**Pierwsza subskrypcja certyfikatów serii A PKO Strategii Obligacyjnych – fiz przeprowadzona została w okresie 10-28.02.2014 r. 
***Pierwsza subskrypcja certyfikatów serii A PKO Spółek Innowacyjnych Globalny – fiz przeprowadzona została w okresie 26.05-13.06.2014 r. 

 
 
 
 
 
Piotr Żochowski 
 

 
 
 
Prezes Zarządu 

Remigiusz Nawrat 
 

 
 
 
Wiceprezes Zarządu 

Radosław Kiełbasiński 
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PKO Parasolowy - fio  PKO Światowego Funduszu Walutowego - fio  

PKO Rynku Pieniężnego 2,13% PKO Złota -7,72% 

PKO Skarbowy 2,95% PKO Papierów Dłużnych USD 17,36% 

PKO Skarbowy Plus 2,89% PKO Akcji Rynku Azji i Pacyfiku 2,82% 

PKO Obligacji 4,85% PKO Akcji Rynku Amerykańskiego  12,56% 

PKO Obligacji Długoterminowych 6,26% PKO Akcji Rynku Japońskiego  6,11% 

PKO Papierów Dłużnych Plus 4,66% PKO Akcji Rynków Wschodzących -4,48% 

PKO Stabilnego Wzrostu 3,76% PKO Zabezpieczenia Emerytalnego – sfio*  

PKO Stabilnego Wzrostu Plus 3,64% PKO Zabezpieczenia Emerytalnego 2020 5,33% 

PKO Strategicznej Alokacji 0,73% PKO Zabezpieczenia Emerytalnego 2030 4,44% 

PKO Zrównoważony 1,25% PKO Zabezpieczenia Emerytalnego 2040 3,50% 

PKO Zrównoważony Plus 1,11% PKO Zabezpieczenia Emerytalnego 2050  3,68% 

PKO Akcji 0,61% PKO Zabezpieczenia Emerytalnego 2060 3,98% 

PKO Akcji Plus 0,35% Fundusze inwestycyjne zamknięte  

PKO Akcji Nowa Europa  -0,80% PKO Bezpieczna Lokata I – fiz 1,07% 

PKO Akcji Małych i Średnich Spółek  -2,61% PKO Globalnej Makroekonomii – fiz (seria A)  4,88% 

PKO Akcji Małych i Średnich Spółek Plus -2,42% PKO Obligacji Korporacyjnych – fiz (seria A) 3,15% 

PKO Surowców Globalny -14,00% PKO Globalnej Strategii – fiz (seria A) 2,75% 

PKO Technologii i Innowacji Globalny 12,37% PKO Strategii Obligacyjnych – fiz (seria A)** 1,50% 

PKO Dóbr Luksusowych Globalny 2,91% PKO Spółek Innowacyjnych Globalny - fiz (seria A)*** 6,69% 

PKO Infrastruktury i Budownictwa Globalny -11,92% PKO Płynnościowy  – sfio   3,60% 
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WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO 

1. Dane Funduszu 

Nazwa Funduszu: PKO Światowy Fundusz Walutowy - fundusz inwestycyjny otwarty („PKO Światowy Fundusz Walutowy - fio”). 
 
PKO Światowy Fundusz Walutowy - fio jest funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami, działającym na dzień sporządzenia 
sprawozdania finansowego, na podstawie ustawy o funduszach inwestycyjnych z dnia 27 maja 2004 r. (tekst jednolity: Dz. U. z 2014 r. poz. 157 z 
późniejszymi zmianami), która weszła w życie dnia 1 lipca 2004 r. 
 
Statut Funduszu zatwierdzony został decyzją Komisji Papierów Wartościowych i Giełd (obecnie Komisja Nadzoru Finansowego „KNF”) nr 
DFI/W/4033-13/1-1-4086/2005 z dnia 16 września 2005 r. o udzieleniu zezwolenia na utworzenie PKO/CREDIT SUISSE Światowy Fundusz 
Walutowy - specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty z wydzielonymi subfunduszami.  
  
Od dnia 1 grudnia 2009 r. Fundusz działał pod nazwą PKO Światowy Fundusz Walutowy - specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty z 
wydzielonymi subfunduszami. Od dnia 14 sierpnia 2010 r. Fundusz działał pod nazwą PKO Światowy Fundusz Walutowy - specjalistyczny fundusz 
inwestycyjny otwarty. Od dnia 25 lipca 2014 r. fundusz działa pod nazwą PKO Światowy Fundusz Walutowy -  fundusz inwestycyjny otwarty. 
 
  
PKO Światowy Fundusz Walutowy - fio posiada osobowość prawną. Został wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych prowadzonego przez 
Sąd Okręgowy w Warszawie VII Wydział Cywilny, Rejestrowy pod numerem RFI 208 w dniu 19 października 2005 r. 
  
W skład Funduszu wchodzi sześć Subfunduszy: 

 PKO Złota 

 PKO Papierów Dłużnych USD 

 PKO Akcji Rynku Azji i Pacyfiku 

 PKO Akcji Rynku Amerykańskiego 

 PKO Akcji Rynku Japońskiego 

 PKO Akcji Rynków Wschodzących 

Subfundusze: PKO Złota, PKO Papierów Dłużnych USD, PKO Akcji Rynku Azji i Pacyfiku utworzone zostały na podstawie decyzji Komisji Papierów 
Wartościowych i Giełd nr DFI/W/4033-13/1-1-4086/2005 z dnia 16 września 2005 r., a zarejestrowane w Rejestrze Funduszy Inwestycyjnych 
prowadzonym przez Sąd Okręgowy w Warszawie VII Wydział Cywilny, Rejestrowy pod numerem RFI 208 w dniu 19 października 2005 r. 
 
Subfundusze: PKO Ochrony Kapitału 100, PKO Akcji Rynku Amerykańskiego, PKO Akcji Rynku Japońskiego utworzone zostały na podstawie decyzji 
Komisji Papierów Wartościowych i Giełd nr DFI/W/4032-13/5-3-4101/2006 z dnia 11 września 2006 r. dotyczącej zmian w statucie  
PKO Światowego Funduszu Walutowego - sfio obejmujących zapisy odnoszące się do tychże subfunduszy. Zmiany w Rejestrze Funduszy 
Inwestycyjnych prowadzonym przez Sąd Okręgowy w Warszawie VII Wydział Cywilny, Rejestrowy dotyczące wpisu pod numerem RFI 208 
polegające na dodaniu trzech nowych subfunduszy dokonane zostały w dniu 11 stycznia 2007 r. 
 
Natomiast Subfundusz PKO Akcji Rynków Wschodzących został utworzony na podstawie decyzji Komisji Nadzoru Finansowego nr 
DFL/4033/14/3/07/U/VI/13-1-1/MM z dnia 28 maja 2007 r. dotyczącej zmian w statucie PKO Światowego Funduszu Walutowego - sfio 
obejmujących zapisy odnoszące się do tego subfunduszu. Zmiany w Rejestrze Funduszy Inwestycyjnych prowadzonym przez Sąd Okręgowy w 
Warszawie VII Wydział Cywilny, Rejestrowy dotyczące wpisu pod numerem RFI 208 polegające na dodaniu nowego subfunduszu dokonane zostały 
w dniu 30 sierpnia 2007 r. 
 
W dniu 5 maja 2010 r., na podstawie decyzji Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 29 stycznia 2010 r. nr DEL/VI/4033/44/13/09/10/U/6-15-
2/SP, nastąpiło połączenie Subfunduszu PKO Papierów Dłużnych GBP (subfundusz przejmowany) z Subfunduszem PKO Papierów Dłużnych USD 
(subfundusz przejmujący), oraz Subfunduszu PKO Papierów Dłużnych CHF (subfundusz przejmowany) z Subfunduszem PKO Złota (dawniej: 
PKO Papierów Dłużnych EURO) (subfundusz przejmujący). 
 
Subfundusze nie posiadają osobowości prawnej. Zarówno Fundusz jak i poszczególne Subfundusze zostały utworzone na czas nieokreślony.  
 
Od 1 grudnia 2009 r. z nazw wszystkich Subfunduszy została usunięta część „/CREDIT SUISSE”. 
 
W dniu 14 sierpnia 2010 r. wprowadzono następujące zmiany:  

 Subfundusz PKO Europejskiego Rynku Akcji zmienił nazwę na Subfundusz PKO Akcji Rynku Europejskiego 

 Subfundusz PKO Amerykańskiego Rynku Akcji zmienił nazwę na Subfundusz PKO Akcji Rynku Amerykańskiego 

 Subfundusz PKO Japońskiego Rynku Akcji zmienił nazwę na Subfundusz PKO Akcji Rynku Japońskiego 

 Subfundusz PKO Małych Spółek Japońskich JPY zmienił nazwę na Subfundusz PKO Akcji Rynku Azji i Pacyfiku 

 Subfundusz PKO Rynków Wschodzących zmienił nazwę na Subfundusz PKO Akcji Rynków Wschodzących 

W dniu 9 listopada 2011 r. Subfundusz PKO Akcji Rynku Europejskiego zmienił nazwę na Subfundusz PKO Ochrony Kapitału 100. W dniu 2 kwietnia 
2012 r. Subfundusz PKO Papierów Dłużnych EURO zmienił nazwę na Subfundusz PKO Złota. 
 
W dniu 5 grudnia 2014 r., na podstawie decyzji Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 16 października 2014 r. nr DFI/I/4032/66/10/14/TŁ, 
nastąpiło połączenie Subfunduszu PKO Ochrony Kapitału 100 (subfundusz przejmowany) z Subfunduszem PKO Papierów Dłużnych USD 
(subfundusz przejmujący). 
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2. Dane Towarzystwa będącego organem Funduszu 

Nazwa, siedziba Towarzystwa:  
PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.  
ul. Puławska 15, 02-515 Warszawa  
 
Towarzystwo zostało wpisane do Rejestru Przedsiębiorców prowadzonego przez Sąd Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIII Wydział 
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sądowego pod numerem KRS 0000019384. 
 

3. Okres sprawozdawczy i dzień bilansowy 

Połączone sprawozdanie finansowe PKO Światowy Fundusz Walutowy - fio obejmuje rok zakończony dnia 31 grudnia 2014 r. 
Dniem bilansowym jest 31 grudnia 2014 r. 
 

4. Kontynuacja działalności Funduszu 

Połączone sprawozdanie finansowe sporządzone zostało przy założeniu kontynuowania działalności przez Fundusz w dającej się przewidzieć 
przyszłości, tj. przez okres co najmniej 12 miesięcy od dnia bilansowego. Nie istnieją okoliczności wskazujące na zagrożenie kontynuowania 
działalności Funduszu oraz Subfunduszy.  
 

5. Podmiot, któremu powierzono badanie sprawozdania finansowego Funduszu 

Badanie połączonego sprawozdania finansowego PKO Światowy Fundusz Walutowy - fio za rok zakończony dnia 31 grudnia 2014 r. powierzono 
PricewaterhouseCoopers Sp. z o.o. z siedzibą w Warszawie, Al. Armii Ludowej 14, wpisanej na listę podmiotów uprawnionych do badania 
sprawozdań finansowych pod numerem 144. 

6. Kategorie jednostek uczestnictwa Funduszu 

Na dzień 31 grudnia 2014 r. Fundusz oferował jednostki uczestnictwa następujących kategorii:  
A, B, C, A1, B1, C1, E, F oraz I. Podział na kategorie związany jest z metodą pobierania opłat manipulacyjnych oraz opłat za zarządzanie. 
 
Tabela maksymalnych stawek dla Subfunduszu PKO Złota : 

Kategoria j.u. A B C A1 B1 C1 E F I 

Opłata manipulacyjna (% kwoty podlegającej nabyciu)  1,50 - 0,75 1,50 - 0,75 1,50 - - 

Opłata manipulacyjna (% kwoty podlegającej odkupieniu) - 1,50 0,75 - 1,50 0,75 - - - 

Wynagrodzenie dla Towarzystwa (% w skali roku) 2,10 2,10 2,10 1,60 1,60 1,60 1,40 1,10 - 

 
Tabela maksymalnych stawek dla Subfunduszu PKO Papierów Dłużnych USD: 

Kategoria j.u. A B C A1 B1 C1 E F I 

Opłata manipulacyjna (% kwoty podlegającej nabyciu)  1,50 - 0,75 1,50 - 0,75 1,50 - - 

Opłata manipulacyjna (% kwoty podlegającej odkupieniu) - 1,50 0,75 - 1,50 0,75 - - - 

Wynagrodzenie dla Towarzystwa (% w skali roku) 1,80 1,80 1,80 1,40 1,40 1,40 1,20 0,90 - 

 
Tabela maksymalnych stawek dla Subfunduszy PKO Akcji Rynku Azji i Pacyfiku, PKO Akcji Rynku Amerykańskiego, PKO Akcji Rynku Japońskiego i 
PKO Akcji Rynków Wschodzących: 

Kategoria j.u. A B C A1 B1 C1 E F I 

Opłata manipulacyjna (% kwoty podlegającej nabyciu)  1,50 - 0,75 1,50 - 0,75 1,50 - - 

Opłata manipulacyjna (% kwoty podlegającej odkupieniu) - 1,50 0,75 - 1,50 0,75 - - - 

Wynagrodzenie dla Towarzystwa (% w skali roku) 4,00 4,00 4,00 3,00 3,00 3,00 1,40 1,10 - 
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POŁĄCZONE ZESTAWIENIE LOKAT 

Tabela główna 

Składniki lokat 

Na dzień 31 grudnia 2014 r. Na dzień 31 grudnia 2013 r. 

Wartość według 
ceny nabycia w tys. 

złotych 

Wartość według 
wyceny na dzień 
bilansowy w tys. 

złotych 

Udział w aktywach 
ogółem (%) 

Wartość według 
ceny nabycia w tys. 

złotych 

Wartość według 
wyceny na dzień 
bilansowy w tys. 

złotych 

Udział w aktywach 
ogółem (%) 

Akcje 30 884 29 520 9,29 16 680 15 511 8,70 

Warranty subskrypcyjne - - - - - - 

Prawa do akcji - - - - - - 

Prawa poboru - - - - - - 

Kwity depozytowe 5 142 4 940 1,55 1 806 1 288 0,72 

Listy zastawne - - - - - - 

Dłużne papiery wartościowe 20 182 22 834 7,19 18 410 17 833 10,00 

Instrumenty pochodne Nie dotyczy -2 596 -0,82 Nie dotyczy 958 0,54 

Udziały w spółkach z ograniczoną odpowiedzialnością - - - - - - 

Jednostki uczestnictwa - - - - - - 

Certyfikaty inwestycyjne - - - - - - 

Tytuły uczestnictwa emitowane przez instytucje wspólnego 
inwestowania mające siedzibę za granicą 

141 418 193 290 60,84 81 051 107 043 60,03 

Wierzytelności - - - - - - 

Weksle - - - - - - 

Depozyty - - - - - - 

Waluty - - - - - - 

Nieruchomości - - - - - - 

Statki morskie - - - - - - 

Inne - - - - - - 

Razem 197 626 247 988 78,05 117 947 142 633 79,99 
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POŁĄCZONY BILANS 

(w tysiącach złotych) 

      
 

31.12.2014 31.12.2013 

I. AKTYWA   317 703 178 322 

    Środki pieniężne i ich ekwiwalenty 65 409 33 890 

  
 

Należności  1 710 1 791 

  
 

Transakcje przy zobowiązaniu się drugiej strony do odkupu 0 0 

  
 

Składniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 135 223 50 062 

  
  

- dłużne papiery wartościowe  22 834 17 833 

  
 

Składniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 115 361 92 579 

  
  

- dłużne papiery wartościowe  0 0 

  
 

Nieruchomości 0 0 

    Pozostałe aktywa 0 0 

II. ZOBOWIĄZANIA 7 027 3 333 

    Zobowiązania własne subfunduszy 7 027 3 333 

    Zobowiązania proporcjonalne funduszu 0 0 

III. AKTYWA NETTO (I-II) 310 676 174 989 

IV. KAPITAŁ FUNDUSZU 398 613 279 607 

    Kapitał wpłacony 1 170 882 827 775 

    Kapitał wypłacony (wielkość ujemna) -772 269 -548 168 

V. DOCHODY ZATRZYMANE -137 771 -129 118 

    Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -43 684 -39 492 

    Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -94 087 -89 626 

VI. WZROST (SPADEK) WARTOŚCI LOKAT W ODNIESIENIU DO CENY NABYCIA 49 834 24 500 

VII. KAPITAŁ FUNDUSZU I ZAKUMULOWANY WYNIK Z OPERACJI (IV+V+/-VI) 310 676 174 989 

 

  



 

POŁĄCZONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE  

PKO ŚWIATOWY FUNDUSZ WALUTOWY  

- FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY 

ZA ROK ZAKOŃCZONY DNIA 31 GRUDNIA 2014 ROKU 
 

 

 Strona 9/10  

POŁĄCZONY RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI 

(w tysiącach złotych) 

      
 

01.01-31.12.2014 01.01-31.12.2013 

I. PRZYCHODY Z LOKAT   3 560 2 485 

    Dywidendy i inne udziały w zyskach   1 077 405 

  
 

Przychody odsetkowe   1 738 1 334 

  
 

Dodatnie saldo różnic kursowych   740 745 

    Pozostałe    5 1 

II. KOSZTY FUNDUSZU   8 434 5 506 

    Wynagrodzenie dla towarzystwa   8 230 5 402 

  
 

Wynagrodzenia dla podmiotów prowadzących dystrybucję   0 0 

  
 

Opłaty dla depozytariusza   0 0 

  
 

Opłaty związane z prowadzeniem rejestru aktywów funduszu   116 62 

  
 

Opłaty za zezwolenia oraz rejestracyjne   0 0 

  
 

Usługi w zakresie rachunkowości   0 0 

  
 

Usługi w zakresie zarządzania aktywami funduszu   0 0 

  
 

Usługi prawne   0 0 

  
 

Usługi wydawnicze, w tym poligraficzne   0 0 

  
 

Koszty odsetkowe   0 0 

  
 

Ujemne saldo różnic kursowych   0 0 

    Pozostałe    88 42 

III. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO   0 0 

IV. KOSZTY FUNDUSZU NETTO (II-III)   8 434 5 506 

V. PRZYCHODY Z LOKAT NETTO (I-IV)   -4 874 -3 021 

VI. ZREALIZOWANY I NIEZREALIZOWANY ZYSK (STRATA)   15 436 15 555 

    Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym:   -9 912 3 663 

  
 

 - z tytułu różnic kursowych    -16 845 5 081 

  
 

Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 25 348 11 892 

     - z tytułu różnic kursowych    20 646 -3 340 

VII. WYNIK Z OPERACJI (V+/-VI)   10 562 12 534 

 

  



 

POŁĄCZONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE  

PKO ŚWIATOWY FUNDUSZ WALUTOWY  

- FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY 

ZA ROK ZAKOŃCZONY DNIA 31 GRUDNIA 2014 ROKU 
 

 

 Strona 10/10  

POŁĄCZONE ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO 

(w tysiącach złotych) 

      
 

01.01-31.12.2014 01.01-31.12.2013 

  1. Wartość aktywów netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 173 876 143 319 

  2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 10 562 12 534 

  
 

Przychody z lokat netto   -4 874 -3 021 

  
 

Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat   -9 912 3 663 

    Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat   25 348 11 892 

  3. Zmiana w aktywach netto z tytułu wyniku z operacji 10 562 12 534 

  4. Dystrybucja dochodów (przychodów) Funduszu (razem) 0 0 

  
 

Z przychodów z lokat netto   0 0 

  
 

Ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat   0 0 

    Z przychodów ze zbycia lokat   0 0 

  5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 119 006 19 136 

  
 

Zmiana kapitału wpłaconego (powiększenie kapitału z tytułu zbytych jednostek uczestnictwa) 343 107 100 376 

    Zmiana kapitału wypłaconego (zmniejszenie kapitału z tytułu odkupionych jednostek uczestnictwa) -224 101 -81 240 

  6. Łączna zmiana aktywów netto w okresie sprawozdawczym (3-4+/-5) 129 568 31 670 

  7. Wartość aktywów netto na koniec okresu sprawozdawczego * 303 444 174 989 

  8. Średnia wartość aktywów netto w okresie sprawozdawczym 236 503 151 710 

 
*   Wartość aktywów netto na 31.12.2013 uwzględnia aktywa netto Subfunduszu Ochrony Kapitału 100 w wysokości 1 113 tys. zł połączonego z Subfunduszem Papierów Dłużnych USD w dniu  
5 grudnia 2014 roku. W związku z połączeniem aktywa netto Subfunduszu Ochrony Kapitału 100 zaprezentowane zostały jako zmiana  w kapitale PKO Światowego Funduszu Walutowego - fio w                
okresie sprawozdawczym w kwocie 1 113 tys. zł i jednocześnie o tę kwotę została zmniejszona wartość aktywów netto na dzień 01 .01.2014 r. 

 

26.03.2015 Piotr Żochowski Prezes Zarządu  
.......................................................................................................... 

(podpis) 

26.03.2015 Remigiusz Nawrat Wiceprezes Zarządu 

................................................................................................................ 

(podpis) 

26.03.2015 Radosław Kiełbasiński Wiceprezes Zarządu 
 

................................................................................................................ 
(podpis) 

26.03.2015 Małgorzata Serafin 
Główny Księgowy  
Funduszy 

 
..................................................................................................................... 
(podpis) 
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