KLUCZOWE INFORMACJE DLA INWESTOROW

Niniejszy dokument zawiera kluczowe informacje dla inwestoréw dotyczqce tego funduszu. Nie sq to materiaty marketingowe. Dostarczenie tych informacji
jest wymogiem prawnym majgcym na celu utatwienie zrozumienia charakteru i ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w ten fundusz. Przeczytanie niniejszego
dokumentu jest zalecane inwestorowi, aby mogt on podjq¢ Swiadomq decyzje inwestycyjna.

PKO Zabezpieczenia Emerytalnego 2040
Kategoria: A (reprezentatywna dla jednostek A2, E, F, G, H oraz J)

Subfundusz wydzielony w ramach PKO Zabezpieczenia Emerytalnego - specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty
zarzqdzany przez PKO TFI S.A. nalezgce do grupy PKO Banku Polskiego S.A.

CELE | POLITYKA INWESTYCY)NA

Celem Subfunduszu jest wzrost wartosci jego aktywow w wyniku wzrostu
wartosci lokat.

Subfundusz zarzqdzany aktywnie.

Podstawowymi lokatami Subfunduszu sq: 1) instrumenty udziatowe, kontrakty
terminowe na akcje lub indeksy gietdowe akgji, oraz jednostki uczestnictwa,
tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych i tytuty uczestnictwa instytucji
wspolnego inwestowania, ktorych podstawowq kategorig lokat, sq
instrumenty i kontrakty wskazane na poczqtku zdania - do 80% Warto$ci
Aktywow Netto, 2) instrumenty dtuzne, depozyty oraz jednostki uczestnictwa,
tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych i tytuty uczestnictwa instytucji
wspolnego inwestowania, ktorych podstawowq kategorig lokat, sq
instrumenty i kontrakty wskazane na poczqgtku zdania - do 100% Wartosci
Aktywow Netto, przy czym limit ten nie dotyczy instrumentow dtuznych
bedacych papierami wartoSciowymi bedgeych przedmiotem transakdji
buy/sell back, sell/buy back, repo oraz reverse-repo. Dokonujqc lokat w
instrumenty dtuzne Subfundusz inwestuje w instrumenty skarbowe,
instrumenty dtuzne przedsiebiorstw lub instrumenty emitowane przez inne
podmioty. Do 50% Warto$ci Aktywow moze by¢ lokowane w jednostki
uczestnictwa kazdego z funduszy/subfunduszy zarzqdzanych przez PKO TFI,
wskazanych w statucie Funduszu. Zgodnie z koncepcjq life-cycle proporcja
instrumentow udziatowych i dtuznych w portfelu Subfunduszu bedzie ulega¢
zmianom wraz ze zblizaniem sie roku wyznaczonego nazwg Subfunduszu -
2040, zgodnie z harmonogramem wskazanym w statucie Funduszu. Majac na
celu stopniowe zmniejszanie ryzyka inwestycyjnego, im blizej modelowego
okresu emerytalnego inwestora wyznaczonego rokiem 2040, tym w portfelu
Subfunduszu bedzie mniej instrumentow udziatowych. Fundusz przy

dokonywaniu lokat w tytuty uczestnictwa instytucji wspélnego inwestowania
kieruje sie celem inwestycyjnym Subfunduszu, kosztami oraz ptynnoscig.

Przedmiotem lokat Subfunduszu mogq by¢ wystandaryzowane i
niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

Uczestnicy mogq - z zastrzezeniem zawieszenia odkupywania w wyniku
nadzwyczajnych okoliczno$ci - w kazdym dniu wyceny ztozy¢ zlecenie
odkupienia jednostek uczestnictwa.

Subfundusz adresowany jest przede wszystkim do inwestoréw urodzonych w
latach 1970 - 1979, ktorzy oszczedzajq z przeznaczeniem $rodkdw na cele
emerytalne. Optymalny termin wykorzystania $rodkow z Subfunduszu na cele
emerytalne nastgpi w okolicach roku 2035 .

Subfundusz nie wyptaca dochodéw. Dochody z inwestycji Subfunduszu sq
reinwestowane, zwiekszajqc warto$¢ jego aktywow.

Za wzorzec stuzqey do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa zwiqzane z Subfunduszem, odzwierciedlajgcy zachowanie sie
zmiennych rynkowych najlepiej oddajgcych cel i polityke inwestycyjng
Subfunduszu, zwany réwniez benchmarkiem przyjmuje sie sredniq wazonq
procentowej zmiany indeksu WIG20 z wagq 20%, procentowej zmiany
indeksu MSCI WORLD USD z wagq 20% oraz procentowej zmiany indeksu
ICE BofA Poland Government Index (GOPL) z wagq 60%, z zastrzezeniem ze w
kolejnych latach udziaty (wagj) sktadnikow benchmarku bedq stopniowo
zmieniane w taki sposob, aby w 2040 roku udziat tgczny indeksow WIG20
oraz MSCI WORLD USD w benchmarku zmalaty do maksymalnie 10%, za$
udziat ICE BofA Poland Government Index (GOPL) wzrost do co najmniej 90%.
Subfundusz nie dqzy do odwzorowania benchmarku dlatego tez jego wyniki
moggq sie roznic.
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Wskaznik zysku i ryzyka bazuje na historycznej zmienno$ci wyceny
jednostki. Dane te nie sq miarodajnym wyznacznikiem przysztych wynikow
Subfunduszu. Ocena ryzyka w miare uptywu czasu moze ulega¢ zmianie.
Najnizsza ocena nie oznacza inwestycji wolnych od ryzyka.

Wskaznik kwalifikuje Subfundusz do kategorii 4 - co wynika z umiarkowanej
zmiennosci cen instrumentow bedgcych przedmiotem inwestycji.

Subfundusz podlega ryzykom, ktdre mogq nie by¢ odpowiednio
uwzglednione przez wskaznik:

Ryzyko kredytowe: zwigzane z mozliwos$cig niewywigzania sie ze swoich
zobowiqzan przez emitenta, ktdrego instrumenty finansowe sq przedmiotem
lokat Subfunduszu lub kontrahenta, z ktorym zawarto umowy lub transakcje
na instrumentach finansowych. Niewyptacalno$¢ ktéregokolwiek z
emitentow moze negatywnie wptyng¢ na Warto$¢ Aktywow Netto.

Ryzyko ptynnosci: istnieje ryzyko wystapienia sytuacji, w ktorej nie jest
mozliwe dokonanie transakcji papierami warto$ciowymi bez znaczqcego
wptywu na ich cene.

Ryzyko rozliczenia: zwigzane z mozliwosciq nieterminowego rozliczenia
transakcji zawartych przez Subfundusz, co moze skutkowa¢ poniesieniem
przez Subfundusz dodatkowych kosztow.

Ryzyko zwiqzane z przechowywaniem aktywow: w przypadku
zaprzestania dziatalno$ci przez Depozytariusza lub ograniczenia jego
dziatalnos$ci istnieje przejsciowe ryzyko ograniczenia dysponowania
przechowywanymi papierami warto$ciowymi.

Ryzyko operacyjne: ryzyko poniesienia strat w wyniku nieadekwatnych
lub zawodnych procesow wewnetrznych, ludzkich btedow lub btedow
systemow komputerowych, a takze zdarzen zewnetrznych.

Ryzyko instrumentoéw pochodnych: inwestycja w instrumenty pochodne
niesie ryzyko poniesienia strat w wyniku niekorzystnych zmian cen
papierow wartosciowych, stop procentowych, kursow walut lub
indeksow gietdowych. Zawarcie umowy majqcej za przedmiot
niewystandaryzowane instrumenty pochodne moze dodatkowo
powodowac ryzyko niewywiqzania sie przez kontrahenta z zawartej
transakgji.

Wiecej o ryzykach inwestycji w Subfundusz mozna przeczytac¢ w
podrozdziale llic prospektu informacyjnego.



OPLATY

Jednorazowe optaty pobierane przed zainwestowaniem lub po
zainwestowaniu:

Optata za nabycie 2,00%

Optata za odkupienie brak

Jest to maksymalna kwota, jaka moze zosta¢ pobrana z Panstwa $rodkow
przed ich zainwestowaniem / przed wyptaceniem $rodkow z inwestygji

Optaty pobierane z Subfunduszu w ciggu roku:

Optaty biezqgce ‘ 1,82%

Optaty pobierane z Subfunduszu w okre$lonych warunkach:

Optaty za wyniki ‘ brak

Opfaty ponoszone przez inwestora stuzq pokryciu kosztow dziatania
Subfunduszu, w tym kosztow dystrybucji i wprowadzania jego jednostek do
obrotu. Optaty te zmniejszajq potencjalny wzrost inwestydji.

Podana kwota optat biezqgcych ma charakter szacunkowy z uwagi na
aktualizacje w 2022 r. wysoko$ci wynagrodzenia statego za zarzqdzanie
Subfunduszem. Warto$¢ optat biezgcych moze co roku ulega¢ zmianie.
Jednostkowe sprawozdanie Subfunduszu za kazdy rok obrotowy bedzie
zawierato szczegotowe informacje dotyczqce faktycznej wysokosci pobranych
optat

Opfata za nabycie i opfata za odkupienie sq podawane w wysokosci
maksymalnej. W okreslonych przypadkach inwestor moze ponosi¢ nizsze
optaty. Informacje o biezqcej wysokosci optat mozna uzyska¢ u Dystrybutora.

Wiecej informacji na temat optat mozna znalez¢ w podrozdziale Illc prospektu
informacyjnego. Prospekt dostepny jest na stronie internetowej www.pkotfi.pl
oraz u Dystrybutorow.

WYNIKI OSIAGNIETE W PRZESZtOSCI

Roczne stopy zwrotu PKO Zabezpieczenia Emerytalnego 2040
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Subfundusz uruchomiono 18 czerwca 2012 r.

Wuyniki historyczne nie stanowig gwarancji podobnych
rezultatow inwestycji w przysztosci. Wyniki przedstawiono w
PLN z uwzglednieniem kosztow ponoszonych przez Subfundusz.
Kalkulacja nie obejmuje optat za nabycie/odkupienie jednostek

uczestnictwa oraz podatku od zyskow kapitatowych.

Struktura poziomu referencyjnego Subfunduszu ulegata zmianie:
- 0od poczqtku dziatalnosci do 24.07.2014 r.. 70% WIG + 30%
Merrill Lynch Polish Governments 1-4 Yrs (GFPL)

-0d 25.07.2014 r.do 31.07.2017 r: 35% WIG + 35% MSCI
ACWI USD + 30% Merrill Lynch (GOPL) Polish Governments
-0d 01.08.2017 r. do 31.12.2019 r.: 35% WIG + 35% MSCI
WORLD USD + 30% Merrill Lynch (GOPL) Polish Governments.
-0d 01.01.2020 r. do 30.04.2021 r.. 20% WIG + 20% MSCI
WORLD USD + 60% Merrill Lynch (GOPL) Polish Governments.
- 0d 01.05.2021 r. benchmarkiem Subfunduszu jest: 20% WIG20
+20% MSCI WORLD USD + 60% ICE BofA Poland Government
Index (GOPL).

2021

0,6%

Wiecej informacji o wynikach osiggnietych w przesztosci mozna
znalez¢ w podrozdziale Illc prospektu informacyjnego.

INFORMACJE PRAKTYCZNE

Jednostka A jest jednostkq reprezentatywngq dla jednostek A2, E, F, G, H
oraz J. Szczegotowe informacje na temat poszczegolnych kategorii
jednostek uczestnictwa Subfunduszu znalez¢ mozna w rozdziale 111
prospektu informacyjnego.

Depozytariuszem jest Bank Handlowy w Warszawie S.A.

Szczegotowe informacje na temat Subfunduszu mozna znalezé w
prospekcie informacyjnym. Prospekt informacyjny wraz ze statutem, roczne
i potroczne sprawozdania finansowe oraz tabela optat dostepne sq w
jezyku polskim, bezptatnie na stronie internetowej www.pkotfi.pl oraz u
Dystrybutorow. Aktualng wycene jednostek uczestnictwa mozna znalez¢ na
stronie www.pkotfi.pl.

Przepisy podatkowe w Rzeczypospolitej Polskiej mogg mie¢ wptyw na
osobistq sytuacje podatkowq inwestora.

PKO TFI S.A. moze zosta¢ pociggniete do odpowiedzialnosci za kazde
o$wiadczenie zawarte w niniejszym dokumencie, ktore wprowadza w btqd,
jest niezgodne ze stanem faktycznym lub niespdjne z odpowiednimi
czesciami prospektu informacyjnego PKO Zabezpieczenia Emerytalnego -
sfio.

Pod pewnymi warunkami uczestnik moze dokona¢ przeniesienia jednostek
uczestnictwa dowolnego Subfunduszu na jednostki uczestnictwa innego
Subfunduszu. Szczegotowe informacje na ten temat znajdujq sie w rozdziale
11l prospektu informacyjnego oraz u Dystrybutorow.

Niniejszy dokument opisuje Subfundusz wydzielony w ramach Funduszu.
Prospekt informacyjny sporzqdza sie dla catego Funduszu. Sprawozdania
finansowe sporzqdzane sq jako jednostkowe dla subfunduszy oraz
potqczone dla Funduszu. Przepisy ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o
funduszach inwestycyjnych i zarzqdzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi przewidujq rozdzielenie aktywow i pasywow kazdego z
subfunduszy. Zobowigzania wynikajqce z poszczegolnych subfunduszy
obcigzajq tylko te subfundusze. Zobowiqgzania, ktore dotyczq catego
Funduszu, obciqzajq poszczegdlne subfundusze proporcjonalnie do ich
udziatu w wartos$ci aktywow netto Funduszu.

Subfundusz zostat utworzony w ramach PKO Zabezpieczenia
Emerytalnego - sfio dziatajacego na podstawie zezwolenia na
prowadzenie dziatalnosci na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej
udzielonego przez Komisje Nadzoru Finansowego i podlega jej
nadzorowi.

Przedstawione informacje o optatach za nabycie i odkupienie dotyczq
uczestnictwa w Subfunduszu na zasadach ogolnych. W przypadku
produktow powigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu, takich jak
WPI/IKE/IKZE/PPE, oferowanych na podstawie odrebnych umow i
zasad inwestor moze zosta¢ obcigzony optatami, ktérych wysokosc jest
okreslona w tych umowach lub zasadach.

Informacje o stosowanej w PKO TFI S.A. polityce wynagrodzen dostepne
sq na stronie internetowej www.pkotfi.pl.

Niniejsze kluczowe informacje dla inwestoréw zostaty zaktualizowane na dzien 21 lutego 2022 roku.



