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Szanowni Panstwo,

Przedstawiamy Panstwu Sprawozdanie finansowe PKO Ptynnos$ciowy - specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty zarzqdzany przez PKO
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. za okres sprawozdawczy od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 r. Sprawozdanie zawiera szczeg6towe
informacje o strukturze portfela inwestycyjnego oraz opis polityki inwestycyjnej poszczegoélnych subfunduszy. Do sprawozdania finansowego
zatqczone sq opinia i raport z badania przeprowadzonego przez biegtego rewidenta oraz o$wiadczenie banku depozytariusza.

W 2015 roku aktywa netto pod zarzqdzaniem PKO TFI przekroczyty warto$¢ 18,43 mld zt. Udziat PKO TFI w rynku funduszy inwestycyjnych rynku
kapitatowego na koniec grudnia 2015 roku wyniost 12,31%, co uplasowato Towarzystwo na 2 miejscu pod wzgledem wielko$ci zarzgdzanych
aktywow netto w tym segmencie rynku. Towarzystwo oferuje 40 réznorodnych typow funduszy/subfunduszy (22 subfundusze w ramach PKO
Parasolowy - fio, 5 subfunduszy w ramach PKO Zabezpieczenia Emerytalnego - sfio, 1 fundusz PKO Ptynno$ciowy - sfio, 12 funduszy
inwestycyjnych zamknigtych w tym 2 dedykowane) oraz kilkanascie programéw inwestycyjnych, dostepnych w szerokiej sieci dystrybucji w catej
Polsce.

W pazdzierniku 2015 roku Towarzystwo zakonczyto, trwajqcy prawie 2,5 roku proces przygotowania zmian w subfunduszach i przebudowy oferty
produktowej. W 1 i I etapie (Il potowa 2014) do funduszu PKO Parasolowy - fio zostato wcielonych 10 funduszy inwestycyjnych otwartych, ktore
staty sie subfunduszami PKO Parasolowy - fio. W cze$ci funduszy zmianie/doprecyzowaniu ulegty benchmarki, ktore obecnie w bardziej wyrazny
sposob odzwierciedlajq podej$cie zarzqdzajgcych z PKO TFI do inwestowania. Zaktualizowana zostata nazwa subfunduszu PKO Technologii i
Innowagji Globalny (dawniej PKO Biotechnologii i Innowacji Globalny) i nastgpito potgczenie subfunduszu PKO Ochrony Kapitatu 100 (subfunduszu
przejmowany) z subfunduszem PKO Papieréw Dtuznych USD (subfundusz przejmujgcy). PKO Swiatowy Fundusz Walutowy zmienit forme z SFIO na
FI0. W czasie trwania Il etapu (czerwiec-sierpien 2015 roku) utworzone zostaty dwa nowe produkty:

e PKO Akgji Rynku Europejskiego (19 maja 2015 roku) jako geograficzne uzupetnienie oferty subfunduszy akcyjnych,

e PKO Akgji Dywidendowych Globalny (19 maja 2015 roku) jako uzupetnienie oferty subfunduszy akcyjnych o rozwigzanie globalne
skoncentrowane na spétkach wyptacajgcych regularng dywidende.

Dodatkowo zostaty potqczone subfundusze o podobnej polityce inwestycyjnej. W ostatnim, IV etapie, podzielonym na kilka mniejszych etapéw, 6
subfunduszy inwestujgcych na rynkach zagranicznych z funduszu PKO Swiatowego Funduszu Walutowego - fio zostato przejetych przez
nowoutworzone w tym celu subfundusze wydzielone w ramach PKO Parasolowy - fio, a tym samym wcielone do funduszu PKO Parasolowy - fio
poprzez potqczenie ich aktywow z subfunduszami bedqcymi ich ,lustrzanymi” odpowiednikami. W tym czasie, zmianie ulegta nazwa jednego
subfunduszu z PKO Ztota na PKO Akcji Rynku Ztota. Zmiana nazwy miata na celu lepsze odzwierciedlenie polityki inwestycyjnej tego subfunduszu.

W 2015 roku PKO TFI wprowadzito do oferty nastepujqce produkty:
e PKO Nieruchomosci Komercyjnych - fizan (aktywow niepublicznych),
e PKO Globalnego Dochodu - fiz (publiczny),
e PKO Europa Wschdd - Zachod - fiz (niepubliczny),
e PKO Akcjomat - program inwestycyjny,
e PKO Ptynnosciowy - sfio - otwarcie dla 0séb fizycznych.

Towarzystwo wspétuczestniczyto w parasolowej kampanii promocyjnej produktéw dtugoterminowego oszczedzania Grupy PKO Banku Polskiego.
Rynek obligacji

Po istotnej przecenie na rynkach obligacji skarbowych w drugim kwartale 2015 roku, trzeci kwartat przynidst ich umocnienie. Rentownosci polskich
papieroéw dtuznych w sektorze 2, 5 10 lat spadty odpowiednio o okoto 20, 35 i 50 punktéw bazowych. Gtéwnym czynnikiem, ktéry przyczynit sie
do wzrostu cen polskich obligacji skarbowych byta korekta wczesniejszej przeceny obligacji na rynkach bazowych (rentownosci amerykanskich

i niemieckich obligacji 10-letnich spadty odpowiednio o okoto 20 i 15 punktow bazowych) oraz wzrost awersji do ryzyka na rynkach globalnych,
co w konsekwencji przyczynito sie do zawezenia spreadéw krajowych papieréw do obligacji rynkéw bazowych. Niewqtpliwie pozytywny wptyw

na wyceny obligacji miata wczesniej opisana decyzja wtadz chinskich o zmianie polityki kursowej. W ostatnim kwartale roku bardzo waznym
wydarzeniem dla obligacji byto grudniowe posiedzenie FED.. Z globalnego punktu widzenia ciekawym wydarzeniem dla obligacji skarbowych oraz
walut krajow rozwijajgcych sie bedzie takze decyzja Europejskiego Banku Centralnego (EBC) odnosnie potencjalnego wydtuzenia programu QE
(program skupu obligacji). Nalezy pamigta¢ rowniez o wcigz bardzo wysokim zaangazowaniu inwestorow zagranicznych, ktorzy w przypadku
wzrostu skali odptywow z funduszy rynkéw wschodzgeych oraz w przypadku nagtego wzrostu awersji do ryzyka (risk off) wywotanego przyktadowo
gwattownq przecenq na rynkach akcji, mogq kontynuowa¢ wyprzedaz polskich papieréw dtuznych implikujqc ich dalsze spadki. Negatywnie na
polskie obligacje moze wptynag¢ wzrost rentownosci obligacji amerykanskich i niemieckich. W dtugim okresie kolejnym zagrozeniem pojawiajgcym
sie na horyzoncie dla cen obligacji moze by¢ inflacja mogqca zaskoczy¢ in plus miedzy innymi kanatem negatywnych szokéw podazowych.
Pozytywnie na krajowy rynek papierow dhuznych moze natomiast wptywaé kontynuowany przez EBC program QE (i wspomniana potencjalna
decyzja o jego wydtuzeniu), mozliwe dalsze pogorszenie sig globalnego wzrostu gospodarczego oraz relatywnie dobra sytuacja lokalna (wysoka
realizacja sfinansowania potrzeb pozyczkowych Ministerstwa Finanséw na ten rok, systematycznie poprawiajqce sie saldo na rachunku obrotéw
biezqcych, przedtuzajqca sie deflacja i ,bezpieczny” wzrost inflacji w nadchodzgcych kwartatach zgodnie z projekcjg NBP, zdrowy i wysoki wzrost
gospodarczy oraz poprawiajqcy sie rynek pracy bez wyraznej presji ptacowej mogqcej skutkowa¢ efektami drugiej rundy).

Akcje rynkéw rozwinietych

Po okresie ponad rocznej konsolidacji rynek amerykanski wszedt w sierpniu 2015 roku w faze impulsywnej korekty tracqc ponad 10% i realizujgc
jednocze$nie najwieksze spadki od czasu sierpnia 2011 roku. Poza elementami niespotykanej jak dotqd odpornosci technicznej SPX, podstawowymi
przyczynami stabosci rynku jest $wiatowe spowolnienie makroekonomiczne, w szczegdlnosci rynkéw wschodzqeych, a takze dewaluacja Juana i
polityka gtéwnych bank centralnych. Takze NKY odporny w tym roku na zawirowania rynkowe, przeszedt silng, kilkunastoprocentowq korekte,
sprowadzajqc tegoroczna stope zwrotu w okolice zera. Najwigksze straty przyniosty rynki europejskie, a w szczegélnos$ci niemiecki DAX. Index ten
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stracit przede wszystkim na obawie o wzrost w krajach rozwijajgcych sie, a takze korekcyjnym ruchu na parze walutowej EUR/USD oraz fakcie, ze
wiekszo$¢ funduszy przewazyta ten region w portfelach. Ze wzgledu na bardzo zaawansowang faze cyklu, istnieje obawa, ze obserwowane spadki,
ktore wykorzystane zostaty do zamkniecia niedowazenia, bedq poczgtkiem rynku niedzwiedzia, a ewentualne wzrosty z okolic biezgcych notowan
okazq sie jedynie korektq wzrostowq. Biorgc pod uwage opisang powyzej sytuacje na rynkach bedziemy utrzymywa¢ ponadprzecietnie wysokq
ptynnos¢ portfeli i stosowa¢ bardzo aktywne podej$cie do zarzqgdzania portfelami. Od czasu wyboréw prezydenckich, rynek lokalny znajduje sie w
fazie korekty.Za skale spadkéw odpowiada zaréwno sytuacja na rynkach globalnych, jak i zamieszanie polityczne wokoét praktycznie wszystkich
spotek Skarbu Panstwa dominujgeych WIG20. Znacznie lepiej zachowywat sie sektor matych i $rednich firm. Od szczytu w maju 2015 roku sWIG
spadt okoto 7% wciqz generujgc dodatniq, ponad 7% stope zwrotu liczqc od poczgtku roku. Pomimo wyraznego outperformancu tego segmentu
rynku w skali $wiatowej, uwazamy ze ryzyka inwestycji w tym sektorze znacznie przewyzszajq oczekiwang stope zwrotu w dtuzszym horyzoncie.

Akcje ,Emerging Markets”

Zgodnie z naszymi oczekiwaniami w trzecim kwartale 2015 roku akcje rynkéw wschodzgcych pozostawaty pod presja. Gtéwny wptyw na to miata
stabngca gospodarka Chinska, dziatajgca niczym koto zamachowe dla pozostatych gospodarek regionu. W szczego6lno$ci globalny koszyk
surowcowy, rozciggajqcy sie od Brazylii po Rosje, odczut stabos¢ zdecydowanie najwiekszego konsumenta. Nerwowe reakcje regulatora panstwa
$rodka (skupowanie akgji przez bank centralny, zakaz krotkiej sprzedazy i ostatecznie dewaluacja Juana) wprowadzity jeszcze wiekszq nerwowo$é
w poczynania inwestorow gietdowych. Z dugoterminowego punktu widzenia akcje rynkéw wschodzgcych przetamaty blisko piecioletniq
konsolidacje i poszybowaty na potudnie - dotqczyhy do rynku FX, ktory juz od dhuzszego czasu byt katalizatorem negatywnych zjawisk (zadtuzenie
w USD oraz stabngcy wzrost PKB). W czwarty kwartat weszlismy po dtugo wyczekiwanej korekcie, ktora w przypadku wielu indeksow byta w
technicznej bessie (spadek -20% od szczytu). Dodajgc do tego znaczng wyprzedaz wérdd walut regionu mozna zaryzykowac teze, iz wiele
negatywnych wydarzen zostato przez rynek wycenione. Co wigcej, szczegolnie w obrebie Europy Srodkowo-Wschodniej, doszlismy do korica cyklu
wyborczego (Polska, Turcja). Powodowat on wiele obaw inwestorow w obszarze stabilnosci geopolitycznej (gtownie Turcja), makroekonomicznej

i podatkowej (Polska). Tutaj rowniez wiekszo$¢ negatywnych scenariuszy zostata przez rynek zdyskontowana. Sytuacja ukrainsko-rosyjska wydaje
sie obecnie ,zamrozona”, podczas gdy gtowna scena $wiatowej geopolityki przesuneta sie do Syrii. Jest to rowniez pozytywny rozwdj sytuacji biorqc
pod uwage, iz wyceny spotek rosyjskich zaktadajg na dzisiaj jedynie negatywne scenariusze. W skali makro rynki regionu nadal bedq gtownie pod
dyktatem $wiatowych bankéw centralnych (FED, EBC, BOJ). Niemniej jednak, niezaleznie od ich decyzji, korekta w trendzie spadkowym jest wielce
prawdopodobna - atrakcyjno$¢ wycen i skala negatywnego sentymentu wydajq sie by¢ wystarczajgcymi katalizatorem takiego ruchu.

Surowce i akcje spétek surowcowych

Nasze oczekiwania co do zmian cen surowcow w pierwszym kwartale i catym 2016 roku zmienity sie tylko nieznacznie.

Oczekiwana przez nas kontynuacja nadpodazy ropy naftowej i coraz wieksze ktopoty z przechowywaniem jej rosnqcego zapasu znalazty odbicie w
zachowaniu cen tego surowca w czwartym kwartale 2015 roku oraz zblizyty jg do poziomow, ktore przewidywali$my w nieco dtuzszym terminie.
Jedynym miejscem, w ktéorym widzimy che¢ zmniejszenia produkcji w odpowiedzi na spadajqce ceny jest Ameryka Potnocna. Produkcja w
pozostatych, istotnych dla tego surowca, cze$ciach $wiata w okresie ostatnich 4 kwartatoéw 2015 roku nadal sie zwiekszata. W dtugim terminie
cenowy poziom réwnowagi podazy i popytu powinien znalez¢ sie na istotnie nizszym poziomie niz $rednia z ostatnich kilku lat. Dynamiczne spadki
ceny ropy naftowej znalazly silne odbicie w rosngcych marzach rafineryjnych i petrochemicznych w Europie, sytuacji tej sprzyjata takze relacja
pary walutowej EUR/USD silnie napedzajgca koniunkture w Europie i tym samym popyt na paliwa i produkty petrochemiczne. W czwartym
kwartale 2015 roku mieliémy do czynienia z silnym pogorszeniem sie wysoce dotychczas pozytywnego otoczenia rynkowego takze dla
downstreamu. Obawiamy sie, ze biezqcy rok takze w tym segmencie moze by¢ nieudany, zwtaszcza w obliczu zniesienia zakazu eksportu ropy
naftowej przez USA. W zwiqzku z tq decyzjq oczekujemy jednoczesnie korzystniejszych niz w ostatnich latach relacji pomiedzy marzami
rafineryjnymi w Ameryce Potnocnej i Europie. Uwazamy, ze wyceny spotek olejowych na $wiecie nadal nie wyceniajq zagrozen jakie branza ma
przed sobg w kolejnych latach. Gtéwnym powodem takiego stanu rzeczy wydajq sie historycznie bardzo dobre wyniki pokazywane przez ,BIG Oils”
i weiqz relatywnie dobry sentyment inwestorow do tego sektora.

Obawy o chinskq gospodarke, znacznie zmienity w drugim potroczu 2015 roku wyceny rynkowe niemal wszystkich metali przemystowych. Wiele
czotowych bankéw inwestycyjnych $wiata, zaktadajgc spadek popytu z Chin, obnizyto wyraznie prognozy cen tych metali na kolejne lata. Prognozy
te sq na tyle niekorzystne, ze stawiajq pod duzym znakiem zapytania ptynnos$¢ finansowq wielu z najwiekszych podmiotéw wydobywczych na
Swiecie. Tez widzimy te zagrozenia. Wyceny rynkowe podmiotéw wydobywczych wydajq sie by¢ relatywnie atrakcyjne w relacji do cen metali i
wyceniajq ich zdecydowanie silniejszq przecene. Inwestycyjnie oceniamy te grupe spoétek jako ponadprzecietnie ryzykowng, mogqcq jednak da¢
bardzo wysokie stopy zwrotu, przy braku realizacji silnie deflacyjnego scenariusza zawartego w ww. prognozach. Nadal negatywnie oceniamy
sytuacje podazowq na rynku bulk commodities oraz wegla energetycznego. Wyceny spoétek zorientowanych na te sektory, w tym gtéwnych
globalnych graczy, uwazamy za nieatrakcyjne. Nieco pozytywniej patrzymy natomiast na spotki zwigzane z rynkiem surowcéw rolnych, gdzie poza
czynnikiem cenowym (oczekiwane wyzsze ceny ptodow rolnych) liczymy na pozytywny wptyw na wyniki nizszych cen no$nikéw energii. W tym
ogolnie deflacyjnym otoczeniu uwazamy, ze relatywnie najlepiej z klas aktywdéw surowcowych powinny zachowywa¢ sie metale szlachetne, w
szczeg6lnosci ztoto, praktycznie nie posiadajqce w przeciwienstwie do innych metali szlachetnych elementu przemystowego zwigzanego z
koniunkturqg gospodarczg. Oczekiwania co do zawirowan w sferze gospodarczej mogq takze przetozyc¢ sie na niekonwencjonalne i niezrozumiate dla
rynku zachowania w polityce monetarnej poszczegélnych panstw, co takze moze by¢ dodatkowq zachetq dla inwestycji w metale szlachetne.

Rynek walutowy (Forex)

Zatozenie z konca drugiego kwartatu 2015 roku dotyczqgce pozostawania kursu gtéwnej pary walutowej $wiata w relatywnie niewielkim pasmie
wahan okazato sie stuszne. Kurs wspolnej waluty przez zdecydowanq wiekszo$¢ trzeciego kwartatu pozostawat w przedziale 1,09 - 1,14 w stosunku
do dolara amerykanskiego. Z retoryki Europejskiego Banku Centralnego wynika, ze nie wyklucza on zwigkszenia skali luzowania monetarnego co
bytoby czynnikiem stawiajgcym wspdlng walute pod presjq. FED decyzje o podwyzce stop procentowych uzalezniat od naptywajgcych danych
makroekonomicznych w tym gtéwnie z rynku pracy oraz inflacji a takze w mniejszym stopniu od kondycji pozostatych gospodarek globalnych.
Wydarzeniem, ktére w trzecim kwartale 2015 roku odbito sie najwiekszym echem na globalnych rynkach finansowych byta dewaluacja chifskiego
Juana. Stata sie ona symbolem obaw o dalsze wytracanie dynamiki wzrostu Chin oraz zrodzita obawy o globalny wzrost gospodarczy. Przetozyto
sie to takze na okresowq stabo$¢ dolara poniewaz obawy te w potqczeniu z podwyzszong zmienno$ciq na rynkach finansowych zostaty odebrane
przez inwestorow jako scenariusz, w ktéorym FEO nie zdecyduje sie na podwyzki stop procentowych. Nie mozemy wykluczyé, ze w najblizszych
miesigcach dojdzie do kolejnej dewaluaciji Juana. Mogtoby sie tak sta¢ w przypadku dalszego umacniania dolara amerykanskiego (z ktorym
powigzana jest waluta chifiska) przez co juan dalej aprecjonowatby do takich walut jak jen, koreanski won czy rupia indyjska. Zaskoczeniem
trzeciego kwartatu byta takze obnizka stop procentowych na Tajwanie oraz w Norwegii. Norges Bank dotqczyt do globalnej wojny walutowej i
pomimo lepszych odczytow z rynku pracy oraz inflacji pozostajqcej blisko celu zdecydowat sie na obnizke stop. Waluty rynkéw wschodzqgeych w
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dalszym ciggu pozostawaty pod presjq. Koszyk walut emerging markets spada od 2011 roku i pozostaje na poziomie ok 40% ponizej szczytu sprzed
4 lat i 20% ponizej dotka z 2009 roku. Niechlubnymi liderami sq tutaj brazylijski real, rosyjski rubel oraz turecka lira. W ostatnim kwartale 2015 roku
zmiennos$¢ na globalnym rynku walutowym pozostawata na podwyzszonym poziomie. Kurs pary walutowej EUR/USD pozostaje kluczowy nie tylko
dla rozktadu sit na pozostatych crossach walutowych, ale takze wptywa na réznice rentowno$ci pomiedzy obligacjami niemieckimi a
amerykanskimi, relatywnq site indeksow akcyjnych czy zachowanie wielu surowcow. Czynnikiem, ktory w najblizszych miesigcach bedzie miat
najwazniejszy wptyw na ksztattowanie sie kursu gtownej pary walutowej $wiata bedq oczekiwania inwestoréw co do dziatan EBC oraz FED. W
najbardziej prawdopodobnym scenariuszu kurs pary walutowej EUR/USD powinien pozosta¢ przez pewien okres na poziomach zblizonych do
obecnych i porusza¢ sie w relatywnie niewielkim pasmie wahan. Najwiekszym zagrozeniem dla takiego scenariusza w przyszto$ci mogtyby byc
szybsze i glebsze od oczekiwan podwyzki stop procentowych w USA (rosnie potencjat spadkowy pary walutowej EUR/USD) lub zmiana retoryki
EBC na mniej gotebiqg (rosnie potencjat wzrostowy pary walutowej EUR/USD) np. na skutek lepszych od oczekiwan danych makroekonomicznych w
strefie euro w tym gtownie inflacji.

Procentowa zmiana warto$ci jednostki uczestnictwa subfunduszy wydzielonych w ramach PKO Ptynnosciowy - sfio w okresie sprawozdawczym liczona od ostatniej
wyceny z dnia 30 grudnia 2014 roku do ostatniej wyceny z dnia 30 grudnia 2015 roku dla kategorii jednostek A

PKO Plynnosciowy - sfio | 2,10%

Dziekujac Panstwu za powierzenie swoich $rodkow w zarzqdzanie PKO TFI, zapraszamy do zapoznania sie z informacjami zawartymi w niniejszym
Sprawozdaniu.

Piotr Zochowski Remigiusz Nawrat Radostaw Kietbasinski

Lty Fempn ™
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SPRAWOZDANIE FINANSOWE PKO PLYNNOSCIOWY

[ ]
- SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY ﬁ TFI

ZA ROK ZAKONCZONY DNIA 31 GRUDNIA 2015 ROKU

WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Dane Funduszu

Nazwa Funduszu: PKO Plynnosciowy - specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty (,Fundusz” lub ,PKO Ptynnosciowy - sfio”).

PKO Ptynnosciowy - sfio jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym, dziatajacym na dzien sporzqdzenia sprawozdania
finansowego, na podstawie ustawy o funduszach inwestycyjnych z dnia 27 maja 2004 r. (tekst jednolity: Dz. U. z 2014 r. poz. 157 z pozniejszymi
zmianami), ktora weszta w zycie dnia 1 lipca 2004 r.

Statut Funduszu zatwierdzony zostat decyzjq Komisja Nadzoru Finansowego nr DFI/1/4033/22/11/12/U/)G z dnia 5 grudnia 2012 r. o udzieleniu
zezwolenia na utworzenie PKO Ptynnosciowy - specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty. Fundusz zostat utworzony na czas nieokreslony.

PKO Ptynnosciowy - sfio posiada osobowos$¢ prawng. Zostat wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych prowadzonego przez Sqd Okregowy w
Warszawie VII Wydziat Cywilny Rejestrowy pod numerem RFI 812 w dniu 12 grudnia 2012 r.

2. Opis celu inwestycyjnego, specjalizacji i stosowanych ograniczen inwestycyjnych Funduszu

Celem Funduszu jest wzrost warto$ci aktywéw Funduszu w wyniku wzrostu wartoéci lokat.

Podstawowymi rodzajami lokat Funduszu sq instrumenty dituzne. Catkowita warto$¢ lokat Funduszu w instrumenty dtuzne oraz depozyty o terminie
zapadalnosci dtuzszym niz 7 dni i papiery wartosciowe, co do ktorych istnieje zobowigzanie drugiej strony do ich odkupu (buy/sell back), nie moze
by¢ nizsza niz 70% wartos$ci aktywoéw netto Funduszu.

Catkowita warto$¢ lokat Funduszu w depozyty oraz w dtuzne papiery warto$ciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Pafstwa,
NBP, jednostki samorzqdu terytorialnego nie moze by¢ nizsza niz 50% warto$ci aktywéw netto Funduszu.

Na zasadach opisanych statucie Funduszu, Fundusz moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zaréwno w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego jak i w celu zapewnienia sprawnego zarzqdzania
portfelem Funduszu.

Szczegbty stosowanych przez Fundusz ograniczen inwestycyjnych okre$lone sq w ustawie o funduszach inwestycyjnych, statucie Funduszu oraz
prospekcie informacyjnym Funduszu.

3. Dane Towarzystwa bedqgcego organem Funduszu

Nazwa, siedziba Towarzystwa:
PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
ul. Chtodna 52, 00-872 Warszawa

Towarzystwo zostato wpisane do Rejestru Przedsiebiorcow prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, X111 Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000019384.

4. Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy

Sprawozdanie finansowe PKO Plynno$ciowy - sfio obejmuje rok zakonczony dnia 31 grudnia 2015 .
Dniem bilansowym jest 31 grudnia 2015 r.

5. Kontynuacja dziatalno$ci Funduszu

Sprawozdanie finansowe PKO Plynno$ciowy - sfio sporzqdzone zostato przy zatozeniu kontynuowania dziatalno$ci przez Fundusz w dajqcej sie
przewidzie¢ przysztosci, tj. przez okres co najmniej 12 miesiecy od dnia bilansowego. Nie istniejq okoliczno$ci wskazujgce na zagrozenie
kontynuowania dziatalno$ci Funduszu.

6. Podmiot, ktéremu powierzono badanie sprawozdania finansowego Funduszu

Badanie sprawozdania finansowego PKO Ptynnosciowy - sfio za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2015 r. powierzono KPMG Audyt Spétka z
ograniczong odpowiedzialnosciq Sp. k. z siedzibqg w Warszawie, ul. Inflancka 4A, wpisanej na liste podmiotéw uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych pod numerem 3546.

7. Kategorie jednostek uczestnictwa Funduszu

Na dzien 31 grudnia 2015 r. Fundusz oferowat jednostki uczestnictwa nastepujqcych kategorii: A, A1, oraz I. Podziat na kategorie zwigzany jest z
metodq pobierania optat manipulacyjnych oraz optat za zarzqdzanie.

Tabela maksymalnych stawek:

kategoria j.u. A Al |
optata manipulacyjna (% kwoty podlegajgcej nabyciu) 0,50 0,50 -
wynagrodzenie dla Towarzystwa (% w skali roku) 0,90 0,70 -

Fundusz ustala warto$¢ aktywow netto oraz warto$¢ aktywow netto Funduszu przypadajgcq na grupy kategorii jednostek uczestnictwa A, A1 oraz |
réznigcych sie od siebie wysokos$ciq pobieranego wynagrodzenia Towarzystwa za zarzgdzanie.

Na dzien bilansowy Fundusz wyemitowat jednostki uczestnictwa kategorii A oraz A1.
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SPRAWOZDANIE FINANSOWE PKO PLYNNOSCIOWY
- SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
ZA ROK ZAKONCZONY DNIA 31 GRUDNIA 2015 ROKU

ZESTAWIENIE LOKAT

Tabela gtébwna

ﬁ TFI

Sktadniki lokat

Na dziefi 3T grudnia 2015 r.

Na dziefi 31 grudnia 2074 r.

Warto$¢ wedtug
ceny nabycia w
tys. ztotych

Warto$¢ wedtug

wyceny na dzien

bilansowy w tys.
ztotych

Udziat w aktywach
ogotem (%)

Warto$¢ wedtug
ceny nabycia w
tys. ztotych

Warto$¢ wedtug

wyceny na dzien

bilansowy w tys.
ztotych

Udziat w aktywach
ogotem (%)

Akcje

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akgji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Dtuzne papiery warto$ciowe

200 821

201699

94,57

34 958

95,39

Instrumenty pochodne *

-13

-0,01

26,00

0,07

Udziaty w spotkach z ograniczonq odpowiedzialnosciq

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego
inwestowania majqce siedzibe za granicq

Wierzytelnosci

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

Razem

200 821

201686

94,56

34 705

34 984

95,46

* W pozycji instrumenty pochodne w tabeli gtownej wykazane sq zaréwno instrumenty o wycenie dodatniej i ujemnej. W bilansie dodatnia wartos$¢ instrumentow pochodnych wykazana jest jako
sktadnik lokat, natomiast warto$¢ ujemna prezentowana jest w zobowiqzaniach.

Tabele uzupetniajgce

ol Warto$¢
Warto$¢
Kraj ) ) » wedhug wedlug Procgntowg
DLUZNE PAPIERY n Nazwa . s Termin Warunki Warto$¢ . wyceny na udziat w
Rodzaj rynku Emitent siedziby . . Liczba ceny L3
WARTOSCIOWE rynku h wykupu | oprocentowania | nominalna h dziefi aktywach
emitenta nabycia w bil ble
tys. Ztotych ilansowy w |  og6tem
tys. ztotych
1. O terminie wykupu do T roki 6031 9528 9578 4,50
a) Obligacje 6031 9528 9578 4,50
R Aktywny rynek - Berlin
(XBSOO;Z'S‘S\'?%)”/ 05/16 rynek stock | B80S F/LgANCE SZWECJA | 2016-05-11| State 6,00% | 4 261,50 531 2420 2381 112
regulowany Exchange
Inny aktywny .
- 0OK0716 (PLO000107926) rynek TBS Poland | Skarb Pafistwa | POLSKA [ 2016-07-25 | Zerokuponowe 1 000,00 5000 4 852 4961 2,33
Aktywny rynek - London
- REPUBLIC OF HUNGARY Stock Skarb Panstwa
18/07/16 (XS0240732114) rynek Exchange Wegier WEGRY | 2016-07-18 State 3,50% 4261,50 100 441 441 0,21
regulowany
(EUR)
B Aktywny rynek - | Stuttgart )
ROMANIA 17/06/16 rynek Stock | Skarb Pafistwa | o vauia | 2016-06-17 | State 5,25% 426150 400 1815 1795 0,84
(XS0638742485) Rumunii
regulowany Exchange
b) Bony skarbowe 0 0 0 0,00
c) Bony pienigzne 0 0 0 0,00
d) Inne 0 0 0 0,00
2, O terminie wykupu powyzej T roku 191 650 191293 192 121 90,07
a) Obligacje 191 650 191293 192 121 90,07
- 0K0717 (PLO000108502) '””“r;’rféiwng T8S Poland | Skarb Pafistwa | POLSKA | 2017-07-25 | Zerokuponowe | 1 000,00 15 000 14 601 14 643 6,87
Inny aktywny )
- PS0418 (PLO000107314) rynek TBS Poland | Skarb Pafistwa | POLSKA | 2018-04-25 State 3,75% 1000,00 500 528 536 0,25
Inny aktywny )
- PS0420 (PLO000108510) rynek TBS Poland | Skarb Pafistwa | POLSKA | 2020-04-25 State 1,50% 1000,00 10 000 9 825 9 816 4,60
Inny aktywny .
- PS0421 (PLO000108916) rynek TBS Poland | Skarb Pafistwa | POLSKA | 2021-04-25| State 2,00% 1000,00 8 000 7852 7945 3,72
Inny aktywny .
- PS0718 (PLO000107595) rynek TBS Poland | Skarb Pafistwa | POLSKA | 2018-07-25| State 2,50% 1000,00 2000 2055 2061 0,97
Inny aktywny )
- PS0719 (PLO000108148) rynek TBS Poland | Skarb Pafistwa | POLSKA | 2019-07-25 State 3,25% 1000,00 500 532 529 0,25
B Aktywny rynek - | Stuttgart )
PZU FINANCE 03/07/19 rynek Stock PzUTinance | c7\wecja | 2019-07-03 | State 1375% | 4261,50 200 844 859 040
(XS1082661551) Y AB
regulowany Exchange
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SPRAWOZDANIE FINANSOWE PKO PLYNNOSCIOWY
- SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
ZA ROK ZAKONCZONY DNIA 31 GRUDNIA 2015 ROKU

ﬁ TFI

Wartose | Wartose
Krai wedh wedtug Procentowy
DLUZNE PAPIERY n Nazwa . ) Termin Warunki Warto$¢ . 9 wyceny na udziat w
Rodzaj rynku Emitent siedziby . " Liczba ceny "3
WARTOSCIOWE rynku h wykupu | oprocentowania | nominalna : dziefi aktywach
emitenta nabycia w bilansowyw |  ogélem
tys. Ztotych tys. Zlotych
Aktywny rynek - | Stuttgart
- REPUBLIC OF POLAND .
14/10/21 (XS1306382364) rynek Stock Skarb Panstwa | POLSKA |[2021-10-14 | State 0,875% 4261,50 200 842 872 0,41
regulowany Exchange
- WZ0117 (PLO000106936) '”"%SE&W”U T8S Poland | Skarb Paristwa | POLSKA | 2017-01-25 | Zmienne 1,79% | 1000,00 47550 47783 47975 22,49
- WZ0118 (PLO000104717) |nﬂgrsr|:§lj<wng TBS Poland | Skarb Pafistwa | POLSKA | 2018-01-25 | Zmienne 1,79% 1000,00 47500 47614 47938 22,48
Aktywny rynek - GPW w
- WZz0119 (PLO000107603) rynek Warszawie Skarb Panstwa | POLSKA [ 2019-01-25 | Zmienne 1,79% 1000,00 10 000 9998 10 047 4,711
regulowany
- WZ0120 (PLO000108601) '”"Ur;'r'ﬁwng T8S Poland | Skarb Pastwa | POLSKA | 2020-01-25 | Zmienne 1,79% | 1 000,00 10 000 9922 10 009 4,69
- WZ0124 (PLO000107454) '”"Ur;'r'ﬁwng T8S Poland | Skarb Pafistwa | POLSKA | 2024-01-25 | Zmienne 1,79% | 1000,00 40 200 38897 38 891 18,23
b) Bony skarbowe 0 0 0 0,00
c) Bony pienigzne 0 0 0 0,00
d) Inne 0 0 0 0,00
Razem aktywny rynek regulowany 11431 16 360 16 395 7,69
Razem aktywny rynek nieregulowany 186 250 184 461 185 304 86,88
Razem nienotowane na rynku aktywnym 0 0 0 0,00
Razem 197 681 200 821 201 699 94,57
ix Warto$¢
o Wartos¢ wedtug Procentowy
Emitent Kraj siedziby wedtig wyceny na udziat w
INSTRUMENTY POCHODNE Rodzaj rynku Nazwa rynku emitenta Instrument bazowy Liczba ceny Py
(wystawca) ; dziefi aktywach
(wystawcy) nabycia w bilansowy w ogdtem
tys. zlotych tys. zhotych
1. Wystandaryzowane instrumenty pochodne 14 0 0 0,00
. Chicago
: Chicago ) STANY
EURO FX CURR FUTURES Aktywny rynek - rynek Mercantile Mercantile ZJEONOCZO euro 5 0 0 0,00
14/03/16 (ECH6) regulowany b Exchange
xchange NE
(CME)
GERMAN
(E';J)ze&)eur\lo FUTURE 08/03/16 AktU"‘;‘;UJIUOTNe;‘n’ rynek EUREX Eurex NIEMCY | GOVERMENT BOND 9 0 0 0,00
9 Y FUTURES
11. Niewystandaryzowane instrumenty pochodne 6 0 -13 -0,01
Bank
FX Swap EUR PLN 23.12.2015 Nienotowane na rynku . Handlowy w )
07012016 aktywnym Nie dotyczy Warszawie POLSKA EUR (1 570 000,00) 1 0 7 0,00
SA.
Bank
FX Swap EUR PLN 29.12.2015 Nienotowane na rynku . Handlowy w
07012016 aktywnym Nie dotyczy Warszawie POLSKA EUR (5 000,00) 1 0 0 0,00
SA.
FX Swap USD PLN 23.12.2015 Nienotowane na rynku .
07.01.2016 aktywnym Nie dotyczy PKO BP SA POLSKA USD (40 000,00) 1 0 1 0,00
Nienotowane na rynku stopa procentowa
IRS PLN 08.12.2017 aktuwnum Y Nie dotyczy PKO BP SA POLSKA WIBOR3M 1 0 -12 -0,01
ywny (15000 000,00)
Nienotowane na rynku stopa procentowa
IRS PLN 14.12.2017 aktuwnum Y Nie dotyczy PKO BP SA POLSKA WIBOR3M 1 0 0 0,00
ywny (20 000 000,00)
. stopa procentowa
IRS PLN 18.12.2017 Nienotawane i rynky Nie dotyezy | HOBCBank | WIEKA WIBOR3M 1 0 5 0,00
ywny (15 000 000,00)
Razem aktywny rynek regulowany 14 0 0 0,00
Razem nienotowane na rynku aktywnym 6 0 -13 -0,01
Razem 20 0 -13 -0,01
Tabele dodatkowe
" Wartos¢ wedtug wyceny .
GWARANTOWANE SKEADNIKI LOKAT Rodzaj tqczna licsba | \Wortoséwedtugceny | T s ilansowy w | Procentowy udziatw
nabycia w tys. ztotych 4 aktywach ogétem
ys. ziotych
1. Papiery warto$ciowe gwarantowane przez Skarb Panstwa 0 0 0 0,00
2. Papiery warto$ciowe gwarantowane przez NBP 0 0 0 0,00
3. Pupigrg warto$ciowe gwarantowane przez jednostki samorzqdu 0 0 0 0,00
terytorialnego
4. Papiery warto$ciowe gwarantowane przez panstwa nalezqce do 0 0 0 0.00
OECD (z wytqczeniem Rzeczypospolitej Polskiej) ’
5. Papiery warto$ciowe gwarantowane przez migdzynarodowe
instytucje finansowe, ktorych cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska 0 0 0 0,00
lub przynajmniej jedno z panstw nalezqcych do OECD
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SPRAWOZDANIE FINANSOWE PKO PLYNNOSCIOWY
- SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
ZA ROK ZAKONCZONY DNIA 31 GRUDNIA 2015 ROKU

ﬁ TFI

GRUPY KAPITALOWE, O KTORYCH MOWA W ART. 98 USTAWY

Warto$¢ wedtug wyceny na dziefi
bilansowy w tys. ztotych

Procentowy udziat w aktywach
ogbtem

WARTOSC SKEADNIKOW LOKAT, O KTORYCH MOWA W ART. 93 UST.1 PKT 5 USTAWY

Warto$¢ wedtug wyceny na dziefi
bilansowy w tys. ztotych

Procentowy udziat w aktywach
ogbtem

SKEADNIKI LOKAT NABYTE OD PODMIOTOW, O KTORYCH MOWA W ART. 107 USTAWY

Warto$¢ wedtug wyceny na dziefi

Procentowy udziat w aktywach

bilansowy w tys. ztotych ogbtem
FX Swap EUR PLN 23.12.2015 07.01.2016 -7 0,00
FX Swap EUR PLN 29.12.2015 07.01.2016 0 0,00
FX Swap USD PLN 23.12.2015 07.01.2016 1 0,00
IRS PLN 08.12.2017 -12 -0,01
IRS PLN 14.12.2017 0 0,00
0KO0716 (PLO000107926) 992 0,47
0K0717 (PLO000108502) 4881 2,29
PS0420 (PLO000108510) 5104 2,39
WZ0117 (PLO000106936) 22 499 10,55
WZz0118 (PLO000104717) 19175 8,99
WZ0120 (PLO000108601) 5005 2,35
WZ0124 (PLO000107454) 5998 2,81
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SPRAWOZDANIE FINANSOWE PKO PLYNNOSCIOWY

[ ]
- SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY ﬁ TFI

ZA ROK ZAKONCZONY DNIA 31 GRUDNIA 2015 ROKU

BILANS

(w tysigcach ztotych z wyjatkiem liczby i wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa)

31.12.2015 31.12.2014

1. Aktywa 213270 36 648

1. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 11565 1664

2. Naleznosci 0 0

3. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0

4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 201 699 34 958

- dluzne papiery wartosciowe 201 699 34 958

5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 6 26

- dtuzne papiery warto$ciowe 0 0

6. Nieruchomosci 0 0

7. Pozostate aktywa 0 0

11. Zobowiqzania 7899 23

111. Aktywa netto (I-11) 205 371 36 625

IV. Kapitat funduszu 202 169 34920

1. Kapitat wptacony 240 155 51692

2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -37 986 -16 772

V. Dochody zatrzymane 2 887 1704

1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 2025 860

2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 862 844

V1. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 315 1

VII. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operaciji (IV+V+/-VI) 205 371 36 625

Liczba jednostek uczestnictwa 18 367 924,194 3340 752,455

Kategoria A 14 201 669,163 1744 105,963

Kategoria A1 4166 255,031 1596 646,492

Kategoria | 0,000 0,000
Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa

Kategoria A 1,17 10,94

Kategoria A1 11,23 10,99

Kategoria | - -
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SPRAWOZDANIE FINANSOWE PKO PLYNNOSCIOWY
- SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
ZA ROK ZAKONCZONY DNIA 31 GRUDNIA 2015 ROKU

RACHUNEK WYNIKU Z OPERAC]I

(w tysigcach ztotych)

ﬁ TFI

01.01.2015 - 31.12.2015

01.01.2014 - 31.12.2014

I. Przychody z lokat 1686 779

1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 0 0

2. Przychody odsetkowe 1532 769

3. Dodatnie saldo réznic kursowych 154 10

4. Pozostate 0 0

11. Koszty funduszu 521 244

1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 384 208

2. Wynagrodzenia dla podmiotow prowadzqcych dystrybucje 0 0

3. Optaty dla depozytariusza 0 0

4. Optaty zwiqzane z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 1 6

5. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0

6. Ustugi w zakresie rachunkowosci 0 0

7. Ustugi w zakresie zarzqdzania aktywami funduszy 0 0

8. Ustugi prawne 0 0

9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0

10. Koszty odsetkowe 126 21

11. Ujemne saldo réznic kursowych 0 0

12. Pozostate 0 9

111 Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0

IV. Koszty funduszu netto (11-111) 521 244

V. Przychody z lokat netto (I-1V) 1165 535

VL. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 332 503

1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 18 570

- z tytutu réznic kursowych 96 -60

2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 314 -67

- z tytutu réznic kursowych -61 119

VII. Wynik z operacji 1497 1038
Wynik z operacji przypadajqcy na jednostke uczestnictwa

Kategoria A 0,08 0,31

Kategoria A1 0,08 0,31

Kategoria |
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SPRAWOZDANIE FINANSOWE PKO PLYNNOSCIOWY
- SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
ZA ROK ZAKONCZONY DNIA 31 GRUDNIA 2015 ROKU

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

(w tysigcach ztotych z wyjatkiem liczby i wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa)

ﬁ TFI

01.01.2015 - 31.12.2015

01.01.2014 - 31.12.2014

I. Zmiana warto$ci aktywéw netto 168 746 19 375
1. Warto$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 36 625 17 250
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 1497 1038

a) przychody z lokat netto 1165 535
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 18 570
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 314 -67
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 1497 1038
4. Dystrybucja dochodow (przychodow) funduszu (razem) 0 0
a) z przychodow z lokat netto 0 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
¢) z przychodow ze zbycia lokat 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 167 249 18 337
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa) 188 463 19 607
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa) -21214 -1270
6. tgczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym 168 746 19 375
7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 205371 36 625
8. Srednia warto$¢ aktywéw netto w okresie sprawozdawczym 52990 28 948

1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa

15027 171,739

1707 457,561

1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym

15027 171,739

1707 457,561

a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa

17 741 524,935

2479 872,181

Kategoria A 13 903 942,860 1357 608,991
Kategoria A1 3837 582,075 1122 263,190
Kategoria | - -
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 2714 353,196 772 414,620
Kategoria A 1446 379,660 772 414,620
Kategoria A1 1267 973,536 0,000

Kategoria |

¢) saldo zmian

15027 171,739

1707 457,561

Kategoria A 12 457 563,200 585 194,371
Kategoria A1 2 569 608,539 1122 263,190
Kategoria | 0,000 0,000

N

. Liczba jednostek uczestnictwa narastajgco od poczatku dziatalnosci funduszu, w tym:

18 367 924,194

3340 752,455

a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa

24013 503,901

6271978,966

Kategoria A

17 670 249,060

3766 306,200

Kategoria A1

6 343 254,841

2505 672,766

Kategoria |

b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

5645 579,707

2931226511

Kategoria A

3468 579,897

2022 200,237

Kategoria A1

2176 999,810

909 026,274

Kategoria |

¢) saldo zmian

18 367 924,194

3340 752,455

Kategoria A

14 201 669,163

1744105963

Kategoria A1

4166 255,031

1596 646,492

Kategoria | 0,000 0,000
3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 18 367 924,194 3340 752,455
Kategoria A 14 201 669,163 1744 105,963
Kategoria A1 4166 255,031 1596 646,492
Kategoria | 0,000 0,000
11I. Zmiana warto$ci aktyw6w netto na jednostke uczestnictwa
1. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego
a) Kategoria A 10,94 10,55
b) Kategoria A1 10,99 10,58
¢) Kategoria | - -
2. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezqcego okresu sprawozdawczego
a) Kategoria A 11,17 10,94
b) Kategoria A1 11,23 10,99
¢) Kategoria | - -
3. Procentowa zmiana warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (w skali roku)
a) Kategoria A 2,10 3,70
b) Kategoria A1 2,18 3,88

¢) Kategoria |
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01.01.2015 - 31.12.2015

01.01.2014 - 31.12.2014

4. Minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym

a) Kategoria A

10,94

10,56

b) Kategoria A1

10,99

10,58

¢) Kategoria |

- data wyceny

a) Kategoria A

2015-01-02 - 2015-01-05

2014-01-02 - 2014-01-03

b) Kategoria A1 2015-01-02 - 2015-01-05 2014-01-02
¢) Kategoria | - -
5. Maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
a) Kategoria A 11,17 10,94
b) Kategoria A1 11,24 10,99
c) Kategoria | - -
- data wyceny - -
2014-12-09
a) Kategoria A 2015-12-30 %813:3:3 : 5813:3:12
2014-12-22 - 2014-12-30
b) Kategoria A1 2015-12-30 2014-12-29 - %gm:z:;g
c) Kategoria | - -
6. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wedtug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym
a) Kategoria A 1117 10,94
b) Kategoria A1 11,24 10,99
c) Kategoria | - -
- data wyceny 2015-12-30 2014-12-30
IV. Procentowy udziat kosztéw funduszu w Sredniej wartosci aktywéw netto, w tym: 0,98 0,84
1. Procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 0,72 0,72
2. Procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotow prowadzqcych dystrybucje 0,00 0,00
3. Procentowy udziat optat dla depozytariusza 0,00 0,00
4. Procentowy udziat optat zwiqzanych z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 0,02 0,02
5. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0,00 0,00
6. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie zarzqdzania aktywami funduszu 0,00 0,00
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NOTY OBJASNIAJACE
NOTA NR 1 - POLITYKA RACHUNKOWOSCI FUNDUSZU

1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym rachunkowo$¢ Funduszu prowadzona byta zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrze$nia 1994 r.
(Dz. U. 22013 r., poz. 330 z pozniejszymi zmianami) oraz z rozporzqdzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859).

1.1. Ujmowanie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Sprawozdanie finansowe sporzqdzone jest w jezyku polskim i w walucie polskiej. Dane wykazane sq w tysigcach ztotych za wyjqgtkiem wartosci
aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa, wyniku z operacji na jednostke uczestnictwa oraz warto$ci nominalnej dtuznych papierow
warto$ciowych wykazanych z doktadnosciq do 0,01 zt.

Sprawozdanie finansowe Funduszu sktada sie z nastepujgcych elementow:

1. Wprowadzenia do sprawozdania finansowego, zawierajgcego podstawowe dane identyfikujgce Fundusz, w tym zwiezty opis polityki
inwestycyjnej Funduszu,

2. Zestawienia lokat, sktadajqce sie z tabeli gltownej oraz tabel uzupetniajgcych, zawierajgce szczegétowe dane o poszczegdlnych
sktadnikach lokat Funduszu,

3. Bilansu, prezentujgcego sktadniki aktywow i pasywow Funduszu, kapitaty oraz zakumulowany wynik finansowy,
Rachunku wyniku z operaciji, prezentujqcego przychody i koszty Funduszu oraz zrealizowane i niezrealizowane zyski bqdz straty Funduszu,

5. Zestawienia zmian w aktywach netto, zawierajgcego miedzy innymi dodatkowe informacje o zmianach ilo$ciowych i warto$ciowych
wyemitowanych przez Fundusz jednostek uczestnictwa,

6. Not objasniajqcych, zawierajgcych dodatkowe informacje o posiadanych przez Fundusz sktadnikach aktywéw i pasywéw oraz pozycjach
rachunku wyniku,

7. Informacji dodatkowej, zawierajqgcej uzupetniajgce informacje, ktére mogtyby mie¢ wptyw na ocene sprawozdania finansowego
Funduszu.

Zestawienie lokat, Bilans, Rachunek wyniku z operacji oraz Zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowa¢ tqcznie z notami obja$niajgcymi
i informacjq dodatkowaq, ktore stanowiq integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.

Do sprawozdania finansowego Funduszu zatqczony jest List Zarzqdu do uczestnikow Funduszu, opisujgcy w sposob zwiezty wyniki dziatania
Funduszu w okresie sprawozdawczym oraz O$wiadczenie banku - depozytariusza o zgodno$ci danych dotyczqcych stanéw aktywéw Funduszu ze
stanem faktycznym.

Roczne sprawozdanie finansowe podlega badaniu przeprowadzanemu przez biegtego rewidenta i jest publikowane wraz z raportem biegtego
rewidenta z badania sprawozdania finansowego na stronie internetowej www.pkotfi.pl.

1.2. Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczqcych Funduszu

a) Operacje dotyczqce Funduszu ujmowane byty w ksiegach rachunkowych w okresie, ktorego dotyczyty.
b)  Nabycie albo zbycie sktadnikow lokat przez Fundusz ujmowane byto w ksiegach rachunkowych w dacie zawarcia umowy.

c) Nabyte sktadniki lokat ujmowane byty w ksiegach rachunkowych wedtug ceny nabycia uwzgledniajqcej koszty zwigzane z ich nabyciem,
w szczegblno$ci prowizje maklerskie. Sktadnikom lokat nabytym nieodptatnie zostata przypisana cena nabycia réwna zeru.

d) W przypadku wyodrebnienia z dtuznych papierow warto$ciowych wbudowanych opcji stanowigcych aktywa Funduszu za koszt nabycia
wyodrebnionych opcji uznaje sie warto$¢ godziwg tych opcji na moment nabycia.

e)  Sktadnikom lokat otrzymanym w zamian za inne sktadniki zostata przypisana cena nabycia wynikajgca z ceny nabycia sktadnikow lokat
wymienionych i ewentualnych doptat lub otrzymanych przychodéw pienieznych.

f)  Nalezna dywidenda z akcji notowanych na aktywnym rynku oraz przystugujgce prawo poboru akcji notowanych na aktywnym rynku
ujmowane byty w ksiegach rachunkowych Funduszu w dniu, w ktorym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany byt po raz
pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajgcy wartosci tych praw. Niewykonane prawo poboru akcji uznane zostato za zbyte, wedtug
warto$ci réwnej zero, w dniu nastepnym po dniu wygas$niecia tego prawa.

g) Dniem wprowadzenia do ksiqg zmiany kapitatu wptaconego bqdz kapitatu wyptaconego byt dzien wyceny, w ktorym agent transferowy
ujat zbycie lub odkupienie jednostek uczestnictwa w odpowiednim rejestrze.

h)  Zysk lub strata ze zbycia lokat wyliczana byta metodq HIFO (najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze), polegajgcq na przypisaniu
sprzedanym sktadnikom najwyzszej ceny nabycia, a w przypadku sktadnikéw wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwyzszej biezqcej wartosci ksiegowe;j.

i) W celu obliczenia wysokos$ci podatku dochodowego od 0sdb fizycznych, ktorego ptatnikiem jest Fundusz, przyjeta zostata metoda HIFO,
co oznacza, ze Fundusz w pierwszej kolejnosci dokonywat odkupienia jednostek uczestnictwa nabytych po najwyzszej cenie.

j)  Otwarty kontrakt terminowy wprowadzany byt do ksigg rachunkowych wedtug warto$ci ksiegowej rownej zeru. Prowizje maklerskie i
inne koszty zwigzane z otwarciem kontraktu miaty wptyw na niezrealizowany zysk/strate z wyceny kontraktu.

k)  Operacje dotyczgce Funduszu ujmowane byty w walucie, w ktorej zostaty wyrazone, a takze w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug
$redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien ujecia tych operacji w ksiegach rachunkowych
Funduszu.
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Naliczone przychody Funduszu obejmujq w szczego6lno$ci: dywidendy i inne udziaty w zyskach, przychody odsetkowe oraz dodatnie saldo
roznic kursowych powstate w zwigzku z wycenq $rodkow pienieznych, nalezno$ci oraz zobowigzan w walutach obcych.

Przychody odsetkowe od dtuznych papieréw warto$ciowych, wycenianych w wartosci godziwej, naliczane byty zgodnie z zasadami
ustalonymi dla tych papieréw warto$ciowych przez emitenta.

Koszty operacyjne Funduszu obejmujq w szczego6lno$ci: wynagrodzenie Towarzystwa za zarzqdzanie, koszty odsetkowe, optaty zwigzane z
prowadzeniem rejestru aktywow oraz ujemne saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wycenq $rodkow pienieznych, naleznosci
oraz zobowiqzan w walutach obcych. W ksiegach Funduszu codziennie tworzona byta rezerwa na wynagrodzenie Towarzystwa za
zarzqdzanie oraz na inne koszty, ktore zgodnie ze Statutem sq pokrywane przez Fundusz. Ptatnosci z tytutu kosztow operacyjnych
zmniejszaty uprzednio utworzong rezerwe. Wysoko$¢ tworzonej rezerwy na wynagrodzenie dla Towarzystwa za zarzqdzanie nie
przekroczyta w skali roku poziomu statutowego limitu.

1.3. Metody wyceny aktywdw, z uwzglednieniem stosowanych metod klasyfikacji i wyceny sktadnikéw lokat oraz zobowigzan Funduszu, aktywéow
netto i wyniku z operacji

Ustalanie wartosci aktywow netto oraz wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa

a)

W kazdym dniu wyceny Fundusz wyceniat aktywa Funduszu oraz ustalat:
i. warto$¢ aktywow netto Funduszu,
ii. warto$¢ aktywow netto Funduszu przypadajacq na dane kategorie jednostek uczestnictwa réznigce sie od siebie wysokosciq
pobieranego wynagrodzenia Towarzystwa za zarzqdzanie,
iii. warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii jednostek uczestnictwa réznigcych sie od siebie wysoko$ciq
pobieranego wynagrodzenia Towarzystwa za zarzqdzanie.
Warto$¢ aktywow netto Funduszu ustalana byta poprzez pomniejszenie warto$ci aktywéw Funduszu o jego zobowigzania w dniu wyceny.
Warto$¢ aktywow netto Funduszu na jednostke uczestnictwa danej kategorii byta obliczana w nastepujgcy sposob: warto$¢ aktywow
netto Funduszu przypadajqgcych na danq kategorie jednostek uczestnictwa podzielona przez liczbe jednostek uczestnictwa danej kategorii
ustalong na podstawie rejestru uczestnikow w dniu wyceny. Na potrzeby okreslania wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa
w dniu wyceny nie byty uwzgledniane zmiany w kapitale wptaconym oraz kapitale wyptaconym ujete w rejestrze uczestnikow w tym dniu
wyceny.

Metody wyceny aktywow netto Funduszu - zasady ogdine

a)

W kazdym dniu wyceny Fundusz wyceniat aktywa i ustalat zobowiqzania. Jako moment wyceny dla sktadnikoéw lokat notowanych na
aktywnym rynku Fundusz przyjqt godzine 23:30 czasu polskiego (zwanq dalej momentem wyceny), o ktorej pobierane byty ostatnio
dostepne kursy i wartosci, pozwalajgce na oszacowanie warto$ci godziwej posiadanych przez Fundusz sktadnikow lokat w danym dniu
wyceny.

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku wyceniane byty wedtug wiarygodnie oszacowanej warto$ci godziwej.

Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku wyceniane byty wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, za wyjgtkiem
dtuznych papieréw warto$ciowych wycenianych w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowe;j.

Za wiarygodnie oszacowanq warto$¢ godziwg Fundusz uznawat warto$¢ wyznaczong poprzez:

i. oszacowanie wartosci sktadnika lokat przez wyspecjalizowanaq, niezalezng jednostke $wiadczqcq tego rodzaju ustugi, o ile
mozliwe byto rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeptywow pienieznych zwigzanych z tym sktadnikiem,

ii. zastosowanie wta$ciwego modelu wyceny sktadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane wej$ciowe pochodzity z
aktywnego rynku,

iii. oszacowanie wartosci sktadnika lokat za pomocq powszechnie uznanych metod estymacii,

iv. oszacowanie warto$ci sktadnika lokat, dla ktorego nie istniat aktywny rynek, na podstawie publicznie ogtoszonej na aktywnym
rynku ceny nieréznigcego sie istotnie sktadnika, w szczeg6Inos$ci o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

Aktywa oraz zobowiqzania denominowane w walutach obcych byty wyceniane lub ustalane w walucie, w ktorej byty notowane na
aktywnym rynku, a w przypadku braku notowan na aktywnym rynku, w walucie, w ktérej byty denominowane. Aktywa te oraz
zobowigzania wykazywane byty w polskich ztotych, po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego $redniego kursu wyliczonego dla
danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Metody wyceny sktadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku

a)

Instrumenty pochodne, z wytqczeniem kontraktow terminowych, udziatowe papiery warto$ciowe, w tym akcje, prawa do akgji, prawa
poboru, kwity depozytowe, certyfikaty inwestycyjne notowane na aktywnym rynku, wyceniane byty wedtug ostatniego dostepnego w
momencie wyceny kursu, rozumianego jako ostatni kurs, po jakim w danym dniu wyceny zawarto transakcje na aktywnym rynku, z
zastrzezeniem, ze jezeli w dniu wyceny do momentu wyceny, ustalony zostat na aktywnym rynku kurs zamkniecia, a w przypadku braku
kursu zamkniecia, inna ustalana przez aktywny rynek warto$¢ stanowigca jego odpowiednik, wowczas za ostatni dostepny kurs
przyjmuje sie ten kurs albo wartos¢.

Jezeli wolumen obrotu na danym papierze udziatowym byt znaczqco niski, albo na danym sktadniku lokat nie zostata zawarta zadna
transakcja, wéwczas Fundusz wyceniat dany sktadnik lokat w oparciu o ostatni dostepny w momencie wyceny kurs ustalony na
aktywnym rynku, skorygowany w sposob umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej warto$ci godziwej. Korygowania takiego
Fundusz dokonywat w szczego6lno$ci w oparciu o model wyceny bazujqcy na ofertach ztozonych na danym aktywnym rynku z tym, ze
uwzglednianie wytqcznie ofert sprzedazy uznano za niedopuszczalne, z zastrzezeniem, ze jezeli w dniu wyceny do momentu wyceny,
ustalony zostat na aktywnym rynku kurs zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia, inna ustalana przez aktywny rynek warto$é¢
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stanowigca jego odpowiednik, wowczas za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo warto$¢ z uwzglednieniem istotnych zdarzen
majgcych wptyw na ten kurs albo wartos¢.

W przypadku, gdy dzien wyceny nie byt dniem dokonywania transakeji na aktywnym rynku, papiery udziatowe wyceniane byty wedtug
ostatniego dostepnego w momencie wyceny kursu zamkniecia, ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu zamkniecia,
innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowiqcej jego odpowiednik, z uwzglednieniem istotnych zdarzen majqcych wptyw na wartosé
danego sktadnika lokat.

Dtuzne papiery warto$ciowe, w tym listy zastawne, notowane na aktywnym rynku, wyceniane byty odpowiednio wedtug zasad
opisanych w punkcie a) powyzej, z zastrzezeniem, ze korygowania wartosci godziwej Fundusz dokonywat wedtug ponizszych zasad:

e w przypadku dtuznych papieréw warto$ciowych notowanych na rynku TBS Poland, na ktérym organizowana jest sesja
fixingowa w oparciu model wyceny bazujqcy na ofertach ztozonych na danym aktywnym rynku na podstawie ostatniego
kursu fixingowego z dnia wyceny,

e w przypadku innych niz okreslone powyzej dtuznych papieréw warto$ciowych oraz w przypadku gdy dla papieréw dtuznych
okre$lonych powyzej nie zostat wyznaczony kurs fixingowy Fundusz szacowat warto$¢ godziwg w oparciu o model bazujgcy
na cenach szacowanych przez wyspecjalizowanq, niezaleznq jednostke $wiadczqcq tego rodzaju ustugi, w oparciu o dane
podawane przez serwis informacyjny Bloomberg lub Reuters. W przypadku braku mozliwosci zastosowania powyzszego
modelu, warto$¢ godziwa szacowana byta na podstawie publicznie ogtoszonej na aktywnym rynku ceny nier6znigcego sie
istotnie dtuznego papieru warto$ciowego lub w oparciu o whasciwy model wyceny w zaleznos$ci od specyfiki danego papieru.
W przypadku, gdy oba powyzsze modele wyceny nie miaty zastosowania, warto$¢ godziwa szacowana byta w oparciu o
model zdyskontowanych przeptywoéw pienieznych.

W przypadku, gdy dzied wyceny nie byt dniem dokonywania transakeji na aktywnym rynku, dtuzne papiery warto$ciowe wyceniane byty
wedtug ostatniego dostepnego w momencie wyceny kursu zamkniecia, ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu
zamkniecia, innej, ustalonej przez rynek warto$ci stanowiqcej jego odpowiednik, skorygowanego w sposéb umozliwiajgcy uzyskanie
wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, zgodnie z modelami wyceny wskazanymi powyzej.

Kontrakty terminowe notowane na aktywnym rynku, wyceniane byty wedtug ostatniego dostepnego na moment wyceny kursu
rozliczeniowego ustalonego na aktywnym rynku.

W przypadku, gdy dany sktadnik lokat byt notowany na kilku rynkach aktywnych, za warto$¢ godziwg przyjmowany byt kurs ustalany na
rynku gtownym. Wybér rynku gtéwnego dokonywany byt niezwtocznie po uzyskaniu wiarygodnej informacji niezbednej do oceny
wszystkich aktywnych rynkéw, na ktérych dany sktadnik lokat byt notowany, na koniec kazdego miesiqca kalendarzowego, w oparciu o
wolumen obrotéw na danym sktadniku lokat. Za rynek gtowny dla danego sktadnika lokat uznawany byt rynek, na ktérym wolumen
obrotéw w miesigcu poprzednim byt najwyzszy.

Metody wyceny sktadnikow lokat nienotowanych na aktywnym rynku - skfadniki lokat wyceniane w wartosci godziwej

a)

Akcje nienotowane na aktywnym rynku wyceniane byty wedtug wartosci godziwej wyznaczanej w szczegélnosci w oparciu o model
wyceny poréwnawczej w stosunku do notowanych na aktywnym rynku spotek z tek samej branzy lub o podobnej rentownosci i
prognozowanej dynamice sprzedazy lub w oparciu o model zdyskontowanych przeptywoéw pienieznych, w ktérym uwzgledniane sq
prognozowane przeptywy pieniezne generowane przez spotke i jej warto$¢ rezydualna.

Prawa poboru nienotowane na aktywnym rynku wyceniane byty wedtug warto$ci godziwej ustalanej za pomocq modelu wyznaczania
warto$ci teoretycznej prawa poboru w oparciu o warto$¢ aktywa bazowego.

Kontrakty walutowe typu forward wyceniane byty wedtug warto$ci godziwej wyznaczanej w oparciu o model zdyskontowanych
przeptywow pienieznych.

Niewystandaryzowane instrumenty pochodne, w szczegolnosci transakcje IRS (Interest Rate Swap) oraz CIRS (Currency Interest Rate
Swap) wyceniane byty wedtug warto$ci godziwej wyznaczanej w oparciu o model zdyskontowanych przeptywow pienieznych.

Metody wyceny sktadnikoéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku - sktadniki lokat wyceniane w skorygowanej cenie nabycia

a)

Dtuzne papiery warto$ciowe nienotowane na aktywnym rynku wyceniane byty w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem odpisow z tytutu trwatej utraty wartos$ci. Jezeli papiery te byty dotychczas
wyceniane przez Fundusz w warto$ci godziwej, za nowo ustalong cene nabycia, na dzien przeszacowania, Fundusz przyjmowat te
wartos$¢.

Bony skarbowe i pieniezne, z wytqczeniem zagranicznych bonéw skarbowych, dla ktorych istnieje aktywny rynek, wyceniane byty w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Papiery warto$ciowe nabyte przy zobowiqgzaniu sie drugiej strony do odkupu wyceniane byty od dnia zawarcia umowy kupna, w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw warto$ciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu, wyceniane byty od dnia zawarcia
umowy sprzedazy, stosujqc efektywnq stope procentowq.

Odsetki od depozytow naliczane byty przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

2.1. Zmiany metod ujmowania operacji, metod wyceny oraz sposobu sporzqdzania sprawozdania finansowego

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie dokonywat zmian metod ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych, metod wyceny oraz sposobu
sporzqdzania sprawozdania finansowego.
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NOTA NR 2 - NALEZNOSCI

W okresie sprawozdawczym i poprzedzajgcym okresie sprawozdawczym Fundusz zaréwno nie wykazywat naleznosci, jak i nie dokonywat odpisow
aktualizujgcych warto$¢ naleznosci.

NOTA NR 3 - ZOBOWIAZANIA

ﬁ TFI

Struktura pozycji bilansu ,Zobowigzania” (w tys. ztotych) 31.12.2015 31.12.2074
Zobowiqgzania z tytutu nabytych aktywow 7767 0
Zobowiqgzania z tytutu instrumentow pochodnych 20 0
Zobowiqgzania z tytutu rezerw na wydatki 1 1
Pozostate zobowigzania, w tym: 111 22
- wobec TFI z tytutu wynagrodzenia za zarzqdzanie 111 22
ZOBOWIAZANIA RAZEM 7899 23
NOTA NR 4 - SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY
Struktura $rodkéw pienigznych na rachunkach bankowych na dziefi bilansowy V\Z:]Eoc?s &‘1;231. War;:’étég:)PLN v‘mﬁlﬁs &1;231 War&)létéy :)PLN
Nazwa Banku Waluta 31.12.2015 31122014
PLN 10972 10972 1568 1568
Bank Handlowy w Warszawie S.A. CHF 0 2 0 0
EUR 2 9 10 41
uso 0 2 15 54
GOLDMAN SACHS INTERNATIONAL EUR %8 419 0 !
uso 41 161 0 0
Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienieznych utrzymywanych w celu 01.01-31.12.2015 01.01-31.12.2014
zaspokojenia biezqcych zobowigzan Funduszu (w tys. PLN) 3543 2626
Ekwiwalenty $rodkow pienieznych w podziale na ich rodzaje (w tys. PLN) 31122015 o 31122014 0

NOTA NR 5 - RYZYKA

1.

Poziom obcigzenia aktywow i zobowiqzan Funduszu ryzykiem stopy procentowej, w podziale na kategorie bilansowe

Za aktywa lub zobowigzania obcigzone ryzykiem stopy procentowej uznaje sie aktywa lub zobowigzania, ktorych warto$¢ godziwa lub wysoko$¢
przeptywow zwigzanych z danym aktywem lub zobowigzaniem uzalezniona jest od poziomu stop procentowych. Papiery dtuzne o statym

oprocentowaniu sq bardziej narazone na ryzyko spadku warto$ci godziwej spowodowanej wzrostem stop procentowych niz papiery o zmiennym
oprocentowaniu.

31.12.2015 31.12.2014
Warto$¢ bilansowa w . Warto$¢ bilansowa w .
tys. zlotych Udziat procentowy w aktywach tys. zlotych Udziat procentowy w aktywach
I. | Aktywa obciqzone ryzykiem stopy procentowej: 201705 94,58% 34 984 95,46%
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku obcigzone ryzykiem
1. | zmiany warto$ci godziwej wynikajgcym ze stopy procentowej, w 201 699 94,57% 34958 95,39%
tym:
- instrumenty o statym oprocentowaniu i zerokuponowe 46 838 21,96% 22319 60,90%
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku obcigzone ryzykiem
2. | zmiany wysokosci przeptywow Srodkéw pienieznych wynikajgcym 154 861 72,61% 12 639 34,49%
ze stopy procentowej
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku obcigzone
3. | ryzykiem zmiany warto$ci godziwej wynikajgcym ze stopy 6 0,01% 26 0,07%
procentowej
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku obcigzone
4. | ryzykiem zmiany wysokosci przeptywow srodkow pienieznych 0 0,00% 0 0,00%
wynikajgcym ze stopy procentowej
Warto$¢ bilansowa w Udziat procentowy w Warto$¢ bilansowa w Udziat procentowy w
tys. ztotych zobowigzaniach tys. ztotych zobowiqzaniach
Il. | Zobowiqzania obcigzone ryzykiem stopy procentowej: 19 0,24% 0 0,00%
2. Poziom obcigzenia aktywow i zobowiqzan Funduszu ryzykiem kredytowym, w podziale na kategorie bilansowe

Ryzyko kredytowe rozumiane jest jako ryzyko niewypetnienia przez emitenta $wiadczenia wynikajgcego z wyemitowanych papieréw warto$ciowych
lub niewywiqzania sie kontrahenta z zawartych transakcji terminowych majgcych za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne oraz
transakgcji przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu. W przypadku dtuznych papieréw wartosciowych wyemitowanych przez skarb panstwa
ryzykiem kredytowym jest ryzyko kraju emitujgcego dany papier.

Maksymalny poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Funduszu ryzykiem kredytowym wyrazony jest przez warto$¢ bilansowq sktadnikéw lokat
oraz transakgji, z ktérymi zwigzane jest ryzyko kredytowe, przy czym w odniesieniu do niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych
ryzykiem kredytowym obcigzone sq jedynie pozycje o dodatnim saldzie rozliczen. Ekspozycja na ryzyko kredytowe nalezno$ci wykazanych w
bilansie Funduszu przedstawiona jest w nocie 2 Naleznosci.
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ﬁ TFI

31.12.2015

3112.2014

Wartos$¢ bilansowa w
tys. ztotych

Udziat procentowy w aktywach

Warto$¢ bilansowa w
tys. ztotych

Udziat procentowy w aktywach

wykazane w bilansie

Aktywa obcigzone ryzykiem kredytowym inne niz naleznosci

201705

94,58%

34 984

95,46%

IIl. | Koncentracja ryzyka kredytowego w kategoriach lokat:

Warto$¢ bilansowa w

Udziat procentowy w ogélnej

Warto$¢ bilansowa w

Udziat procentowy w ogélnej

tys. ztotych sumie tys. ztotych sumie
Papiery Skarbu Panstwa, w tym: 198 459 98,39% 28 745 82,17%
-Polska 196 223 97,28% 26420 75,52%
-Rumunia 1795 0,89% 1875 5,36%
-Wegry 441 0,22% 450 1,29%
Papiery komercyjne 3240 1,61% 6213 17,76%
Listy zastawne 0 0,00% 0 0,00%
Instrumenty pochodne 6 0,00% 26 0,07%
Transakcje przy zobowiqzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0,00% 0 0,00%
3. Poziom obcigzenia aktywow i zobowiqzan Funduszu ryzykiem walutowym

Za aktywa lub zobowigzania obcigzone ryzykiem walutowym uznaje sie aktywa lub zobowigzania, ktérych warto$¢ godziwa uzalezniona jest od
poziomu kurséw walut obcych.

31.12.2015

31.12.2014

Warto$¢ bilansowa w tys. ztotych

Udziat procentowy w aktywach

Warto$¢ bilansowa w tys. ztotych

Udziat procentowy w aktywach

Aktywa obcigzone ryzykiem
walutowym

6942

3,25%

8 641

23,58%

Koncentracja ryzyka

Udziat procentowy w ogdlnej sumie

Udziat procentowy w ogdlnej sumie

walutowego w kategoriach Papiery Instrumenty Instrumenty ) Papiery i Instrumenty .
lokat: udziatowe dhuine pochodne Tytuty uczestnictwa udziatowe Instrumenty diuzne pochodne Tytuty uczestnictwa

EUR - 99,98% - - - 99,92% 0,08% -

uso - - 0,02% - - - - -

Warto$¢ bilansowa w tys. ztotych

Udziat procentowy w zobowigzaniach

Warto$¢ bilansowa w tys. ztotych

Udziat procentowy w zobowigzaniach

Zobowigzania obcigzone
ryzykiem walutowym:

7

0,09%

0

0,00%

4. Metoda pomiaru catkowitej ekspozycji Funduszu

W okresie sprawozdawczym Fundusz stosowat metode wartosci zagrozonej (VaR) do pomiaru catkowitej ekspozycji funduszu.

Oczekiwana warto$¢ wskaznika dzwigni finansowej 40%

Prawdopodobienstwo przekroczenia przedstawione w sposob opisowy Wysokie

Rodzaj metody VaR Absolutna

VaR na koniec okresu 11%

Najnizsza warto$¢ VaR w okresie -0.3%

Najwyzsza warto$¢ VaR w okresie “34%

Przecietna warto$¢ VaR w okresie -0.9%
CHF, DEPO-CHF 12M, DEPO-CHF 1M, DEPO-CHF 3M, DEPO-CHF 6M, DEPO-EUR 1M
DEPO-PLN 12M, DEPO-PLN 1M, DEPO-PLN 3M, DEPO-PLN 6M, EUR, EUR TREASURY 10Y, EUR
TREASURY 1Y, EUR TREASURY 2Y, EUR TREASURY 3M, EUR TREASURY 3Y, EUR TREASURY 4Y, EUR

Do wyliczen VaR wykorzystano jako danych nastepujgcych czynnikéw ryzyka TREASURY 5Y, EUR TREASURY 6M, EUR TREASURY 7Y, PL TREASURY 10Y, PL TREASURY 2Y, PL
TREASURY 3Y, PL TREASURY 4Y, PL TREASURY 5Y, PL TREASURY 7Y, US TREASURY 10Y, US TREASURY
12M, US TREASURY 1M, US TREASURY 2Y, US TREASURY 3Y, US TREASURY 4Y, US TREASURY 5Y, US
TREASURY 7Y, USD, WIBID/WIBOR O/N

NOTA NR 6 - INSTRUMENTY POCHODNE

Na dzien 31 grudnia 2015 .

Rodzaj " . " - - -
L " . : " Warto$¢ otwartej Warto$¢ przysziych ptatnosci Wartosci przysziych ptatnosci Data
Typ zajgtej pozycji instrumentu Cel otwarcia pozycji pozycji (w tys. zt) funduszu (w tys.) kontrahenta (w tys.) zapadalnosci
pochodnego
Pozycja dtuga FX swap Ograniczenie ryzyka walutowego -7 1570 | EUR 6684 | PLN 2016-01-07
Pozycja dtuga FX swap Ograniczenie ryzyka walutowego 1 40 [ USD 157 | PLN 2016-01-07
Pozycja dtuga FX swap Ograniczenie ryzyka walutowego 0 5| EUR 21 | PLN 2016-01-07
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ﬁ TFI

. " . Lo . . Kwota bedgca
Tup zajetej pozycji Rodzaj instrumentu Cel otwarcia pozycji Wortq; € otwarte] Terminy i warupklbplligsztgch strumieni podstawq przyszhych Data zapadalnosci
pochodnego pozycji (w tys. z) pienigznych i
platnosci (w tys. )
N EURO-BUND FUTURE Sprawne zarzqdzanie B Codziennie na podstawie kursu . e
Pozycja krotka 08/03/16 portfelem 6057 rozliczeniowego podawanego przez EUREX Nie dotyczy 2016-03-08
) . Codziennie na podstawie kursu
. EURO FX CURR Ograniczenie ryzyka ! . . . el
Pozycja dtuga FUTURES 14/03/16 walutowego 2 654 | rozliczeniowego pod{uwunego przez Chicago Nie dotyczy 2016-03-14
Mercantile Exchange
S Sprawne zarzqdzanie R Ptatno$ci roczne wg stopy 1,51% Ptatnosci 1.
Pozycja krotka IRS PLN 08.12.2017 portfelem 12 kwartalne wg stopy WIBOR3M 15000 2017-12-08
S Sprawne zarzqdzanie Ptatnos$ci roczne wg stopy 1,60% Ptatnosci 1.
Pozycja krotka IRS PLN 14.12.2017 portfelem 0 kwartalne wg stopy WIBOR3M 20 000 2017-12-14
Lo Sprawne zarzqdzanie Ptatnosci roczne wg stopy 1,64% Ptatnosci 1o
Pozycja krotka IRS PLN 18.12.2017 portfelem 5 kwartalne wg stopy WIBOR3M 15 000 2017-12-18
Na dzien 31 grudnia 2014 .
Rodzaj instrumentu Warto$¢ otwartej Wartos¢ przysziych platnosci Wartosci przysziych platnosci

Typ zajetej pozycji

pochodnego

Cel otwarcia pozycji

pozycji (w tys. z0)

Funduszu (w tys.)

kontrahenta (w tys.)

Data zapadalnosci

Pozycja dtuga

FX swap

Ograniczenie ryzyka walutowego

-

2000 | EUR

8533

PLN 2015-01-08

. <A . L . . Kwota bedgca podstawg
- " Rodzaj instrumentu . " Warto$¢ otwartej Terminy i warunki przysztych strumieni i -
Typ zajetej pozycji pochodnego Cel otwarcia pozycji pozycji (w tys. 1) plenieznych pngszlvgl]ctzsp};;nosu Data zapadalnosci
. Sprawne zarzqdzanie Ptatnosci potroczne wg stopy WIBOR6M 11l
Pozycja diuga IRS PLN 04/11/2016 portfelem 6 Ptatnosci roczne wg stopy statej 1,71% 4.250 2016-11-04
. Sprawne zarzqdzanie Ptatnosci potroczne wg stopy WIBOR6M e
Pozycja dtuga IRS PLN 21/10/2015 portfelem 13 Platnosci roczne wg stopy statej 1,695% 8.000 2015-10-21

NOTA NR 7 - TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE FUNDUSZU LUB DRUGIE) STRONY DO ODKUPU

Na dzien 31 grudnia 2015 r. oraz 31 grudnia 2014 r. Fundusz nie byt stronq transakcji przy zobowigzaniu sie Funduszu lub drugiej strony do

odkupu.

NOTA NR 8 - KREDYTY | POZYCZKI

Na dzier 31 grudnia 2015 r. oraz 31 grudnia 2014 r. Fundusz nie wykorzystywat oraz nie udzielat kredytow i pozyczek pienieznych.

NOTA NR 9 - WALUTY | ROZNICE KURSOWE

1. Walutowa struktura pozycji bilansu
Na dzien 31 grudnia 2015 r. walutowa struktura pozycji bilansu w przeliczeniu na PLN przedstawiata sie nastepujgco (w tys. ztotych):

Pozycjo bilansowa CHF EUR uso PIN RAZEM
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 0 6348 0 195 351 201699
- dluzne papiery wartosciowe 0 6348 0 195 351 201699
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 0 0 1 5 6
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 2 428 163 10972 11565
Zobowiqzania 0 7 0 7892 7899
Wszystkie pozostate pozycje bilansu byty denominowane w PLN.
Na dzien 31 grudnia 2014 r. walutowa struktura pozycji bilansu w przeliczeniu na PLN przedstawiata sie nastepujqco (w tys. ztotych):

Pozycja bilansowa EUR uso PIN RAZEM

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 8538 0 26 420 34958
- dtuzne papiery warto$ciowe 8538 0 26 420 34 958
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 7 0 19 26
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 42 54 1568 1664

Wszystkie pozostate pozycje bilansu byty denominowane w PLN.

2. Dodatnie réznice kursowe w przekroju lokat Funduszu (w tys. ztotych)

01.01-31.12.2015

01.01-31.12.2014

Sktadnik lokat

zrealizowane

niezrealizowane

*

zrealizowane

niezrealizowane*

Dtuzne papiery warto$ciowe

139

-47

0

112

Instrumenty pochodne

1598

-6

246

7

* wzrost (+)/spadek (-) dodatnich niezrealizowanych réznic kursowych
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3. Ujemne réznice kursowe w przekroju lokat Funduszu (w tys. ztotych)

ﬁ TFI

01.01-31.12.2015

01.01-31.12.2014

Sktadnik lokat zrealizowane niezrealizowane*

zrealizowane

niezrealizowane*

Dtuzne papiery warto$ciowe -95 0

0

0

Instrumenty pochodne -1546 -8

-306

0

* wzrost (+)/spadek (-) dodatnich niezrealizowanych réznic kursowych

NOTA NR 10 - DOCHODY | ICH DYSTRYBUCJA (w tys. ztotych)

Struktura pozycji rachunku wyniku %operatiji JZrealizowany 01.01-31.12.2015 01.01-31.12.2014
2ysk (strata) ze zbycia lokat’
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: -45 579
- dtuzne papiery warto$ciowe -216 508
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 63 -9
- diuzne papiery warto$ciowe -97 40
RAZEM 18 570
Struktura pozycji rachunku wyniku z operacji ,Wzrost (spadek) _ _
niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat” 01.01-3112.2015 01.01-31.12.2014
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 308 -93
- dtuzne papiery warto$ciowe 289 -93
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 6 26
- diuzne papiery warto$ciowe 44 0
RAZEM 314 -67
Zgodnie ze Statutem Fundusz nie wyptaca uczestnikom dywidend ani innych zyskéw kapitatowych. Dochody te mogq by¢ realizowane przez
uczestnikow jedynie poprzez odkupienie certyfikatow inwestycyjnych przez Fundusz.
NOTA NR 11 - KOSZTY FUNDUSZU (w tys. ztotych)
1. Koszty pokrywane przez Towarzystwo w podziale wedtug rodzajéw co najmniej w zakresie przedstawionym w pozycji Il rachunku wyniku
z operacji
Zgodnie ze Statutem Fundusz nie prowadzi ewidencji kosztow pokrywanych bezposrednio przez Towarzystwo. W ksiegach Funduszu jako koszt
ewidencjonowane jest wynagrodzenia Towarzystwa za zarzqdzanie oraz inne koszty pokrywane przez Fundusz zgodnie z jego Statutem.
2. Wuynagrodzenie dla Towarzystwa z wyodrebnieniem czesci zmiennej, uzaleznionej od wynikéw Funduszu
01.01-31.12.2015 01.01-31.12.2014
Wynagrodzenie dla Towarzystwa, w tym: 384 208
- cze$¢ zmienna wynagrodzenia 0 0
NOTA NR 12 - DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA
Rok 2015 2014 2013
Warto$¢ aktywow netto w tys. zt 205371 36 625 17 250
Warto$¢ aktywow netto na poszczegélne kategorie jednostek uczestnictwa
Kategoria A 11,17 10,94 10,55
Kategoria A1 11,23 10,99 10,58
Kategoria | - - -
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ZA ROK ZAKONCZONY DNIA 31 GRUDNIA 2015 ROKU

INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczqcych zdarzeniach dotyczgcych lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za biezgcy okres sprawozdawczy

Nie wystagpity znaczqce zdarzenia dotyczqcee lat ubiegtych, ktére wymagatyby ujecia w sprawozdaniu finansowym za biezqcy okres.

2. Informacje o znaczqcych zdarzeniach, jakie nastgpity po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym nie wystapity znaczqce zdarzenia, nieuwzglednione w sprawozdaniu finansowym.

3. Zestawienie oraz obja$nienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych
finansowych a uprzednio sporzgdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

Nie wystapity znaczqce réznice pomiedzy danymi poréwnawczymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym a uprzednio sporzqdzonymi i
opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi.

4. Dokonane korekty btedéw podstawowych, ich przyczyny, tytuty oraz wptyw wywotanych tym skutkéw finansowych na sytuacje
majgtkowgq i finansowq, ptynno$¢ oraz wynik z operacji i rentowno$¢ Funduszu

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie dokonywat korekt btedéw podstawowych, majgcych wptyw na sytuacje majgtkowq i finansowq, ptynnosé
oraz wynik z operacji i rentowno$¢ Funduszu, w zwigzku z czym nie zaistniata konieczno$¢ informowania uczestnikow o zmianie wartosci jednostki
uczestnictwa.

W okresie sprawozdawczym nie wystagpity przypadki zawieszania zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa, a takze zawieszenia w
dokonywaniu wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa. W okresie sprawozdawczym w Funduszu nie wystapity przypadki nierozliczenia sie
transakcji zawieranych przez Fundusz.

5. Kontynuacja dziatalno$ci Funduszu

Sprawozdanie finansowe sporzgdzone zostato przy zatozeniu kontynuowania dziatalno$ci przez Fundusz w dajqcej sie przewidzie¢ przysztosci tj.
przez okres co najmniej 12 miesiecy od dnia bilansowego. W przekonaniu Zarzqdu PKO TFI S.A. nie istniejq okoliczno$ci wskazujgce na zagrozenie
kontynuacji dziatalno$ci Funduszu.

6. Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny sposob wptyngé na ocene sytuacji majqtkowej,
finansowej, wyniku z operacji Funduszu i ich zmian

Fundusz nie posiada innych informacji niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny sposéb wptyng¢ na ocene sytuaciji
majgtkowej, finansowej, wyniku z operaciji i ich zmian.

“ )
24.03.2016 Piotr Zochowski Prezes Zarzqdu ém

(podpis)

%/m/wm Gorras™

24.03.2016 Remigiusz Nawrat Wiceprezes Zarzqdu
(podpis)
24.03.2016 Radostaw Kietbasinski Wiceprezes Zarzqdu 4/%#&/@
(podpis)
24.03.2016 Matgorzata Serafin Gtowny Ksiggowy W’ﬂ/ “
Funduszy
(podpis)
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ul, Senatorska 16 T + 48 (22) 657 7200
00-923 Warszawa F + 48 (22) 657 5023

citi handlowy

Warszawa, dnia 24 marca 2016 roku

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Bank Handlowy w Warszawie S.A., pelniacy obowiazki depozytariusza
dla PKO Plynnosciowy — specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego (zwanego
dalej ,Funduszem™), zarzadzanego przez PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
S.A., dziatajac w zwiazku z przepisem § 37 ust. 1 pkt 2 Rozporzadzenia Ministra Finanséw
z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859), oswiadcza, ze dane dotyczace
standw aktywéw Funduszu, w tym w szczegblnosci aktywow zapisanych na rachunkach
pienigznych i rachunkach papieréw wartosciowych oraz pozytkéw z tych aktywow,
przedstawione w sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres od | stycznia 2015 roku

do 31 grudnia 2015 roku s3 zgodne ze stanem faktycznym.

Za Bank Handlowy w Warszawie S.A.:




PKO Plynnosciowy - specjalistyczny fundusz
inwestycyjny otwarty

Opinia i Raport
Niezaleznego Bieglego Rewidenta
Rok obrotowy konczacy si¢
31 grudnia 2015 r.

Opinia zawiera 3 strony
Raport uzupetniajacy zawiera 10 stron
Opinia niezaleznego bieglego rewidenta
oraz raport uzupetniajacy
z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy konczacy sie
31 grudnia 2015 r.

© 2016 KPMG Audyt Spolka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k. jest polskg spolka komandytows i cztonkiem sieci KPMG
skiadajacej si¢ z niezaleznych spotek cztonkowskich stowarzyszonych z KPMG International Cooperative
{“KPMG International”), podmiotem prawa szwajcarskiego. Wszelkie prawa zastrzezone



KPMG Audyt Telefon +48 22 528 11 00

Spotka z ograniczona Fax +48 22 528 10 09
odpowiedzialnoscia sp.k. E-mail  kpmg@kpmg.pl
ul. Inflancka 4A Internet www.kpmg.pl
00-189 Warszawa

Poland

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGEEGO REWIDENTA

Dia Walnego Zgromadzenia PKO Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Opinia o sprawozdaniu finansowym

PrzeprowadziliSmy badanie zalaczonego sprawozdania finansowego PKO Plynnosciowy
- specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego z siedzibg w Warszawie, ul. Chtodna 52
(,,Fundusz”), na ktére sklada si¢ wprowadzenie do sprawozdania finansowego, zestawienie
lokat oraz bilans sporzadzone na dziefi 31 grudnia 2015 r., rachunek wyniku z operacji oraz
zestawienie zmian w aktywach netto sporzadzone za rok obrotowy konczacy si¢ tego dnia oraz
noty objasniajace i informacja dodatkowa.

Odpowiedzialnos¢ Zarzgdu oraz Rady Nadzorczej Towarzystwa

Zarzad PKO Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo”) jest
odpowiedzialny za prawidlowos¢ ksiag rachunkowych, sporzadzenie i rzetelng prezentacje tego
sprawozdania finansowego zgodnie z ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci
(Dz. U. z 2013 r. poz. 330 z pdézniejszymi zmianami) (,,ustawa o rachunkowosci”), wydanymi
na jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz innymi obowiazujacymi przepisami prawa.
Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny rowniez za kontrole wewngtrzna, ktdra uznaje
za niezbedng, aby sporzadzane sprawozdania finansowe byly wolne od nieprawidlowosci
powstatych wskutek celowych dziatan lub btedow.

Zgodnie z ustawa o rachunkowosci, Zarzad Towarzystwa oraz czlonkowie Rady Nadzorczej
sa zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe spetlnialo wymagania

przewidziane w tej ustawie.

Odpowiedzialnos¢ Bieglego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii o tym
sprawozdaniu finansowym oraz prawidtowosci ksiag rachunkowych stanowiacych podstawe

KPMG Audyt Spdtka 2 ograniczong KPMG Audyt Spdlka z ograniczong odpowiedzialnoscia Spatka zarejestrowana

odpowiedzialnoscia sp k., a Polish limited liability sp.k. jest polska spétka komandytowq i cztonkiemn w Sadzie Rejonowym

partnership and a member firm of the KPMG sieci KPMG skiadajgcej sie z niezaleznych spdtek dia m.st. Warszawy

network of indepsndent member firms affifiated czlonkowskich stowarzyszonych z KPMG International w Warszawie, XIl Wydziat KRS 0000333373
with KPMG International Cooperative ("KPMG Cooperative ("KPMG International”), podmiotern prawa Gospodarczy Krajowego NIP 527-261-63-62

International”}, a Swiss entity. szwajcarskiego Rejestru Sgdowego. REGON 142078130



jego sporzadzenia. Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie
do postanowien rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci oraz krajowych standardow rewizji
finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych Standardow Badania wydanych przez Rade
Migdzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowej i Uslug Atestacyjnych (IAASB).
Regulacje te nakladaja na nas obowiazek postgpowania zgodnego z zasadami etyki
oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki sposob, aby uzyskaé racjonalna pewnosé,
ze sprawozdanie finansowe i ksiggi rachunkowe stanowiace podstawe jego sporzadzenia
sa wolne od istotnych nieprawidlowosci.

Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majacych na celu uzyskanie dowodéw badania
dotyczacych kwot i informacji ujawnionych w sprawozdaniu finansowym. Wybor procedur
badania zalezy od naszego osadu, w tym oceny ryzyka wystapienia istotnej nieprawidtowosci
sprawozdania finansowego na skutek celowych dziatan lub bledow. Przeprowadzajac oceng
tego ryzyka bierzemy pod uwage kontrole wewnetrzng zwiazang ze sporzadzeniem oraz
rzetelng prezentacja sprawozdania finansowego w celu zaplanowania stosownych
do okolicznosci procedur badania, nie za§ w celu wyrazenia opinii na temat skutecznosci
dziatania kontroli wewnetrznej w jednostce. Badanie obejmuje rowniez ocene odpowiedniosci
stosowanej polityki rachunkowosci, zasadnosci szacunkdéw dokonanych przez Zarzad
Towarzystwa oraz oceng ogélnej prezentacji sprawozdania finansowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajaca
i odpowiednia podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zataczone sprawozdanie finansowe PKO Plynnosciowy - specjalistycznego
funduszu inwestycyjnego otwartego przedstawia rzetelnie i jasno sytuacje majatkowa
i finansowa Subfunduszu na dzien 31 grudnia 2015 r. oraz wynik z operacji za rok obrotowy
koficzacy si¢ tego dnia, zostatlo sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie
z zasadami rachunkowosci obowigzujacymi na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
okreSlonymi w ustawie orachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisach
wykonawczych, jest zgodne z wptywajacymi na tres¢ sprawozdania finansowego przepisami
prawa i postanowieniami statutu Funduszu oraz zostato sporzadzone na podstawie prawidtowo
prowadzonych, we wszystkich istotnych aspektach, ksiag rachunkowych.

Inne kwestie
Sprawozdanie finansowe Funduszu za rok obrotowy koficzacy si¢ 31 grudnia 2014 r. zostalo

zbadane przez inny podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, ktéry w dniu
26 marca 2015 r. wydal niezmodyfikowang opinie.



NG~

Szczego6lne objasnienia na temat innych wymogoéw prawa i regulacji

Do sprawozdania finansowego dolaczono List Towarzystwa skierowany do uczestnikow
Funduszu oraz oswiadczenie Depozytariusza.

W imieniu KPMG Audyt Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp.k.
Nr ewidencyjny 3546

ul. Inflancka 4A

00-189 Warszawa

|

~ U pevle

Szczesiak

Kluczowy biegly rewident

Nr ewidencyjny 9794
Komandytariusz, Petnomocnik

24 marca 2016 .



PKO Plynnosciowy
- specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty

Raport uzupetniajacy
z badania
sprawozdania finansowego
Rok obrotowy konczacy sie
31 grudnia 2015 r.

Raport uzupeiniajgcy zawiera 10 stron
Raport uzupelniajacy
z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koriczacy sie
31 grudnia 2015 r.

© 2016 KPMG Audyt Spolka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp k. jest polska spalka komandytows i cztonkiem sieci KPMG
skladajgce; sig z niezaleznych spolek czlonkowskich stowarzyszonych 2 KPMG International Cooperative
(“KPMG International”), podmiotem prawa szwajcarskiego. Wszelkie prawa zastrzezone



PKO Plynnosciowy - specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty

Raport uzupetniajqcy z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy konczqcy sie 31 grudnia 2015 r.
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PKO Plynnosciowy - specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty

Raport uzupetniajqcy z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy korczqcy sie 31 grudnia 2015 r.

Cze$¢ ogdlna raportu
Dane identyfikujace Subfundusz

Nazwa Funduszu

PKO Plynnosciowy — specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty (,,Fundusz”)
Fundusz moze uzywaé nazwy skroconej PKO Plynnosciowy - sfio.

Fundusz zostal utworzony na czas nieograniczony.
Siedziba Funduszu

ul. Chiodna 52
00-872 Warszawa

Whpis do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych

Sad rejestrowy: Sad Okregowy w Warszawie, VII Wydzial Cywilny
i Rejestrowy

Data: 12 grudnia 2012 r.

Numer rejestru: RFi 812

Dane identyfikujace Towarzystwo zarzadzajace Funduszem
Podstawy prawne dzialalnosci Towarzystwa

Fundusz jest zarzadzany przez PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
(,,Towarzystwo™), z siedziba w Warszawie, ul. Chlodna 52.

Towarzystwo prowadzi dzialalno$¢ na podstawie decyzji Komisji Nadzoru Finansowego
nr DFL/S/4030/11/14/11/EW wydanej dnia 23 maja 2011 r.

Zgodnie ze statutem, czas trwania Towarzystwa jest nicograniczony.

Rejestracja w Krajowym Rejestrze Sadowym

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie,
XIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
Data: 18 czerwca 2001 r.
Numer rejestru: KRS 0000019384
Kapital zaktadowy na koniec
okresu sprawozdawczego: 18 000 000 zlotych
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PKO Plynnosciowy - specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty

Raport uzupetniajgcy z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koviczqey sig 31 grudnia 2015 r.

Kierownik jednostki

Funkcje kierownika jednostki sprawuje Zarzad Towarzystwa.

W sktad Zarzadu Towarzystwa na dzien 31 grudnia 2015 r. wchodzili:

e Piotr Zochowski — Prezes Zarzadu,
¢ Radostaw Kielbasifski — Wiceprezes Zarzadu,
e Remigiusz Nawrat — Wiceprezes Zarzadu.

Pan Radostaw Kielbasinski petni funkcje Wiceprezesa Zarzadu od 1 stycznia 2015r.

Dane identyfikujace kluczowego bieglego rewidenta i podmiot uprawniony
do badania sprawozdan finansowych

Dane identyfikujace kluczowego bieglego rewidenta

Imie i nazwisko: Mariola Szczesiak
Numer w rejestrze: 9794

Dane identyfikujace podmiot uprawniony

Firma: KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k.
Adres siedziby: ul. Inflancka 4A,
00-189 Warszawa
Numer rejestru: KRS 0000339379
Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
Numer NIP: 527-26-15-362

KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialno$cia sp.k. jest wpisana na liste podmiotow
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych, prowadzona przez Krajowa Rade
Bieglych Rewidentow, pod numerem 3546.

Informacje o sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy

Sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien 31 grudnia 2014 r. i za rok obrotowy koficzacy
si¢ tego dnia zostalo zbadane przez PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. iuzyskato
niezmodyfikowana opinie¢ bieglego rewidenta.

Sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone w dniu 28 kwietnia 2015 r. przez Walne
Zgromadzenie.

Sprawozdanie finansowe zostato ztozone w Sadzie Rejestrowym w dniu 6 maja 2015 r.



1.5.

PKO Plynnosciowy - specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty

Raport uzupetniajgcy z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koviczqcy sie 31 grudnia 2015 r.

Zakres prac i odpowiedzialnoS$ci

Niniejszy raport zostal przygotowany dla Walnego Zgromadzenia PKO Towarzystwa
Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedziba w Warszawie, ul. Chlodna 52 i dotyczy
sprawozdania finansowego, na ktére sklada si¢ wprowadzenie do sprawozdania finansowego,
zestawienie lokat oraz bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2015 r., rachunek wyniku z
operacji oraz zestawienie zmian w aktywach netto sporzadzone za rok obrotowy konczacy sie
tego dnia oraz noty objasniajace i informacja dodatkowa.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzono zgodnie z umowa z dnia
18 maja 2015 r., zawarta na podstawie uchwaty Rady Nadzorczej z dnia 12 maja 2015 r.
odnosnie wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie do postanowien rozdziatu 7
ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r. poz. 330 z pdéZniejszymi
zmianami) (,ustawa o rachunkowosci”) oraz krajowych standardéw rewizji finansowej w
brzmieniu  Miedzynarodowych  Standardéw  Badania  wydanych  przez  Rade
Migdzynarodowych Standardow Rewizji Finansowej i Ushug Atestacyjnych (IAASB).

Badanie sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone w siedzibie Funduszu w okresie
od 30 listopada 2015 r. do 11 grudnia 2015 r. oraz od 26 lutego 2016 r. do 24 marca 2016 r.

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za prawidlowosé ksiag rachunkowych, sporzadzenie
irzetelng prezentacje sprawozdania finansowego zgodnie z ustawa o rachunkowosci,
wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi i innymi obowigzujacymi przepisami
prawa.

Naszym zadaniem bylo, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii i sporzadzenie
raportu uzupehiajacego, odnosnie tego sprawozdania finansowego oraz prawidlowosci ksiag
rachunkowych stanowiacych podstawe jego sporzadzenia.

Zarzad Towarzystwa zlozyl w dniu wydania niniejszego raportu oswiadczenie o rzetelnosci
1 jasnosci zalaczonego sprawozdania finansowego oraz niezaistnieniu zdarzen nieujawnionych
w sprawozdaniu finansowym, wplywajacych w sposoéb znaczacy na dane wykazane w
sprawozdaniu finansowym za rok badany.

W trakcie badania sprawozdania finansowego Zarzad Towarzystwa zlozyl wszystkie zadane
przez nas oswiadczenia, wyjasnienia i informacje oraz udostepnit nam wszelkie dokumenty
i informacje niezbgdne do wydania opinii i przygotowania raportu.

Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostal w zaden sposéb ograniczony. Zakres i sposéb
przeprowadzonego badania wynika ze sporzadzonej przez nas dokumentacji roboczej,
znajdujacej si¢ w siedzibie podmiotu uprawnionego.

Kluczowy biegly rewident oraz podmiot uprawniony, spelniaja wymog niezaleznosci od
badanego Subfunduszu, Funduszu i Towarzystwa w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia
7 maja 2009 r. o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do
badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. z 2015 r. poz. 1011
z pOZniejszymi zmianami).
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2. Analiza finansowa Subfunduszu
2.1. Ogélna analiza sprawozdania finansowego
2.1.1. Bilans
31.12.2015 31.12.2014
21'000 z1'000
Aktywa 213 270 36 648
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 11 565 1 664
Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 201 699 34 958
- diuzne papiery wartosciowe 201 699 34 958
Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 6 26
Zobowiazania 7 899 23
Aktywa netto 205 371 36 625
Kapital Funduszu 202 169 34920
Kapitat wplacony 240 155 51692
Kapitat wyplacony (37 986) (16 772)
Dochody zatrzymane 2 887 1704
Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 2025 860
Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 862 844
Wazrost (spadek) warto$ci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 315 1
Kapital Funduszu i zakumulowany wynik z operacji 205 371 36 625

Liczba jednostek uczestnictwa

18 367 924,194

3 340 752,455

Kategoria A 14 201 669,163 1 744 105,963
Kategoria Al 4 166 255,031 1 596 646,492
Kategoria | - -
Warto$§ ¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa (zl)

Kategoria A 11,17 10,94
Kategoria Al 11,23 10,99

Kategoria [
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2.1.2. Rachunek wyniku z operacji

1.01.2015 - 1.01.2014 -

31.12.2015 31.12.2014

z1 '000 21 '000

Przychody z lokat 1 686 779
Przychody odsetkowe 1532 769
Dodatnie saldo réznic kursowych 154 10
Koszty Funduszu 521 244
Wynagrodzenie dla towarzystwa 384 208
Oplaty zwiazane z prowadzeniem rejestru aktywdéw Funduszu 1 6
Koszty odsetkowe 126 21
Pozostale - 9
Koszty pokrywane przez towarzystwo - -
Koszty Funduszu netto 521 244
Przychody z lokat netto 1165 535
Zrealizowany i niezrealizowany zysk/(strata) 332 503
Zrealizowany zysk/(strata) ze zbycia lokat, w tym: 18 570

- z tytulu réznic kursowych 96 (60)

Wzrost/(spadek) niezrealizowanego zyskuw/(straty) z wyceny lokat, w tym: 314 (67)

- z tytulu roznic kursowych (61) 119
Wynik z operacji 1497 1038

Wrynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa (zh)

Kategoria A 0,08 031
0,08 0,31

Kategoria Al
Kategoria |
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Wybrane wskazniki finansowe

2015 2014
Lokaty (z1'000) 201 705 34 984
Warto$¢ aktywow netto Funduszu (zt'000) 205 371 36 625
Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa (zl)
Kategoria A 1L17 10,94
Kategoria Al 11,23 10,99
Kategoria 1 - -
Wynik z operacji (zt '000) 1497 1038
Procentowy udziat kosztéw Funduszu w sredniej wartosci aktywow netto 0,98% 0,84%
Procentowa zmiana wartosci aktywdéw netto na jednostke uczestnictwa*
Kategoria A 2,10% 3,70%
Kategoria Al 2,18% 3,88%
Kategoria 1 - -

* zmiany wyrazone w stosunku rocznym
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Czes¢ szczegolowa raportu

System rachunkowosci

Fundusz posiada aktualng dokumentacj¢ opisujaca zasady rachunkowosci, przyjete przez
Zarzad Towarzystwa, w zakresie wymaganym przepisami art. 10 ustawy o rachunkowosci
i rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859)
(,,Rozporzadzenie™).

W trakcie przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego dokonalismy wyrywkowego
sprawdzenia prawidlowosci dzialania systemu rachunkowosci.

W  trakcie przeprowadzonych prac nie stwierdziliSmy znaczgcych nieprawidlowosci
dotyczacych systemu rachunkowosci, ktore nie zostalyby usuniete, a mogly mie¢ istotny
wplyw na badane sprawozdanie finansowe. Celem naszego badania nie bylo wyrazenie
kompleksowej opinii na temat funkcjonowania tego systemu rachunkowosci.

Subfundusz przeprowadzit inwentaryzacje skfadnikéw majatkowych w terminach okreslonych
w art. 26 ustawy o rachunkowosci oraz dokonala rozliczenia i ujgcia w ksiegach jej wynikow.

Zasady dokonywania lokat, terminy i procedury rozliczenia transakcji
z uczestnikami Subfunduszu oraz rzetelno$¢ wyceny aktywow

W zakresie objetym badaniem sprawozdania finansowego nie stwierdzono istotnych
nieprawidlowosci w dochowaniu przez Fundusz zasad dokonywania lokat, terminéw
i procedur rozliczania transakcji z uczestnikami Subfunduszu oraz rzetelnosci wyceny
aktywow wedtug zasad okreslonych w przepisach prawa i statucie Funduszu. Przeprowadzone
badanie nie miato na celu weryfikacji polityki inwestycyjnej Subfunduszu i dotrzymywania
strategii zarzadzania jego lokatami.
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Noty objasniajace i informacja dodatkowa do sprawozdania finansowego

Dane zawarte w notach objasniajacych i informacji dodatkowej do sprawozdania finansowego
zostaly przedstawione, we wszystkich istotnych aspektach, kompletnie i prawidlowo. Noty
objasniajace i informacja dodatkowa stanowig integralng czgs¢ sprawozdania finansowego.

W imieniu KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k.
Nr ewidencyjny 3546

ul. Inflancka 4A

00-189 Warszawa

Kluczowy biegly rewident
Nr ewidencyjny 9794
Komandytariusz, Pelnomocnik

24 marca 2016 r.
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