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Raport niezaleznego bieglego rewidenta
z przegladu pélrocznego sprawozdania finansowego
za okres od 1 stycznia 2012 r. do 30 czerwca 2012 r.

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej
PKO Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

PrzeprowadziliSmy przeglad zalaczonego pélrocznego sprawozdania finansowego Funduszu
Bezpieczna Lokata | - fiz (zwanego dalej ,Funduszem”) z siedzibg w Warszawie przy ulicy
Pulawskiej 15, na ktére sklada sie wprowadzenie do sprawozdania finansowego, zestawienie
lokat, bilans sporzadzone na dzien 30 czerwca 2012 r., rachunek wyniku z operacji, zestawienie
zmian w aktywach netto, rachunek przeplywow pienieznych sporzadzone za okres od 1 stycznia
do 30 czerwca 2012 r. oraz noty objasniajace i informacja dodatkowa.

Za sporzadzenie zgodnego z obowiazujacymi przepisami polrocznego sprawozdania finansowego
oraz listu do uczestnikéw Funduszu odpowiedzialny jest Zarzad PKO Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych S.A. (zwanego dalej ,Towarzystwem”). Naszym zadaniem bylo przedstawienie
raportu o tym poélrocznym sprawozdaniu na podstawie dokonanego przegladu.

Przeglad przeprowadziliSmy stosownie do postanowien ustawy z dnia 29 wrzeénia 1994 T.
o rachunkowosci (,Ustawa o rachunkowosci” — Dz.U. z 2009 r. Nr 152, poz. 1223, z péZn. zm.)
oraz krajowych standardéw rewizji finansowej wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentéw. Standardy nakladaja na nas obowiazek zaplanowania i przeprowadzenia przegladu
w taki sposob, aby uzyska¢ umiarkowana pewnosé, ze potroczne sprawozdanie finansowe nie
zawiera istotnych nieprawidlowosci. Przeglad przeprowadzili$my gléwnie droga analizy danych
sprawozdania finansowego, wgladu w ksiegi rachunkowe, a takze wykorzystania informacji
uzyskanych od kierownictwa Towarzystwa oraz os6b odpowiedzialnych za finanse
i rachunkowos¢.

Zakres i metoda przegladu pélrocznego sprawozdania finansowego istotnie r6zni sie od zakresu
badania stanowigcego podstawe do wyrazenia opinii o zgodnoéci sprawozdania finansowego
z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowo$ci oraz o jego rzetelnosci
i jasnosci, dlatego nie mozemy wydaé takiej opinii o zalgczonym sprawozdaniu.

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., Al Armii Ludowej 14, 00-638 Warszawa, Polska
Telefon +48 22 523 4000, Faks +48 22 508 4040, www.pwc.pl

PricawaterhouseCoopers Sp. z 0.0, wpisana jest do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dia m. st Wars;awy, pc;
numerem KRS 0000044655, NiF 526-021-02-28. Kapitat zakfadowy wynosi 10,363.900 ziotych. Siedzibg Spoiki jest Warszawa, Al. Armif Ludowej 14.



Na podstawie przeprowadzonego przegladu nie zidentyfikowaliémy niczego, co pozwolitoby
stwierdzi¢, ze zalaczone pélroczne sprawozdanie finansowe nie jest zgodne z wymagajacymi
zastosowania zasadami rachunkowosci oraz nie przedstawia rzetelnie i jasno, we wszystkich
istotnych aspektach, sytuacji majatkowej i finansowej Funduszu na dzien 30 czerwca 2012 r. oraz
jego wyniku z operacji za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2012 r. zgodnie z zasadami
rachunkowoéci okreslonymi w Ustawie o rachunkowosci i przepisach Rozporzadzenia Ministra
Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. wsprawie szczegblnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz.U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859) oraz przepisami Rozporzadzenia Ministra
Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych
przez emitentéw papieréw warto$ciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panistwa niebedacego pafistwem czionkowskim (Dz.U. z 2009 r.,

nr 33, poz. 259).

Do polrocznego sprawozdania finansowego dolgczono list do uczestnikéw Funduszu oraz
oéwiadczenie depozytariusza o zgodno$ci ze stanem faktycznym danych dotyczacych stanu
aktywéw zapisanych na rachunkach pieni¢znych irachunkach papieréw wartosciowych oraz
pozytkéw znich wynikajacych przedstawionych w poélrocznym sprawozdaniu finansowym
Funduszu.

Przeprowadzajacy przeglad w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., spotki wpisanej na liste
podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 144:
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Adam Celifiski

Kluczowy Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 90033

Warszawa, 24 sierpnia 2012 .
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Warszawa, 24 sierpnia 2012 r.

Szanowni Panstwo,

przedstawiamy Panstwu sprawozdanie finansowe funduszy inwestycyjnych zarzgdzanych
przez PKO TFI za okres sprawozdawczy od 1 stycznia do 30 czerwca 2012 r. Sprawozdania
zawierajq szczegotowe informacje o strukturze portfela inwestycyjnego oraz opis polityki
inwestycyjnej funduszy. Do sprawozdan zatgczone sq raporty z przeglqdu przeprowadzonego

przez biegtego rewidenta a takze o$wiadczenia banku depozytariusza.

W odpowiedzi na rosngce oczekiwania Klientow w pierwszych miesigcach br. PKO TFI
wzbogacito oferte o nowe programy i fundusze inwestycyjne. W styczniu br. zaproponowano
cztery dodatkowe portfele inwestycyjne ,Portfele Ochronne” przeznaczone dla inwestorow
poszukujgcych bardziej stabilnych form lokowania kapitatu.

Nowe mozliwosci gromadzenia osobistego majqtku metodg stosunkowo matych, ale
regularnych wptat, otworzyt uruchomiony w kwietniu Osobisty Program Inwestycyjny.

Do inwestorow dysponujgcych znaczqeymi nadwyzkami finansowymi skierowano oferte
dwoch niepublicznych funduszy: PKO Obligacji Korporacyjnych - fiz oraz PKO Globalnej
Makroekonomii - fiz

Ola 0sob poszukujqeych  kompleksowych rozwigzan  emerytalnych  utworzono  Pakiet
Emerytalny PKO TFI. Jest to program wykorzystujgcy jednoczesnie mozliwosci jakie daje IKE,
IKZE i fundusz inwestycyjny. Pakiet oferowany jest w ramach specjalnie do tego celu
utworzonego funduszu PKO Zabezpieczenia Emerytalnego - sfio, ktéry odpowiada na potrzeby

roznych grup wiekowych w zaleznosci od planowanej daty przejscia na emeryture.

Biorqc pod uwage zmiennq sytuacje na rynkach finansowych w pierwszym pétroczu
2012 roku kluczowym elementem strategii inwestycyjnej funduszy PKO TFI pozostawato
rygorystyczne podejscie do ryzyka, a takze Sciste monitorowanie i utrzymywanie ptynnosci
zarzqdzanych funduszy. Dzigki tej polityce fundusze zarzqdzane przez PKO TFI wypracowujq
dobre wyniki inwestycyjne stale awansujgc w rankingach. Osiggniecia te doceniajq media i

instytucje monitorujgce rynek funduszy inwestycyjnych. W maju br. PKO TFI zostato

Kapitat zaktadowy 18 000 000 #




uhonorowane nagrodg CEE IPO Summit Awards w kategorii Best Domestic Emerging Markets
Long Fund. Niezalezny oS$rodek analityczny Analizy Online przyznat w pierwszym pétroczu
najwyzszq oceng - 5 gwiazdek funduszom: PKO Papieréw Dtuznych Plus oraz PKO Akcji
Matych i Srednich Spotek - fio. Ponadto Osobisty Program Inwestycyjny zostat wybrany
przez te instytucje najlepszym programem systematycznego oszczedzania pokonujgc
kilkadziesigt konkurencyjnych programéw.

Wigcej informacji o wprowadzonych przez PKO TFl rozwigzaniach mozna uzyskac

w oddziatach PKO Banku Polskiego oraz na stronie www.pkotfi.pl.

Dziekujgc Panstwu za powierzenie swoich $rodkéw w zarzqdzanie funduszom PKO TF,
zapraszamy do zapoznania sie z informacjami zawartymi w niniejszym sprawozdaniu.
Ponizej przedstawiono szczegOtowe informacje o stopach zwrotu funduszy inwestycyjnych

PKO TFL

Z wyrazami szacunku,
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Sqd Rejonowy dla m. st. Warszawy - Kapitat zakfadowy 18 000 000 zt
Xiit Wydzial Gospodarczy KRS (w cato$ci optacony)
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Wyniki funduszy inwestycyjnych - kat. A, B, C (dane za okres 01.01.2012 - 30.06.2012)

PKO Rynku Pienieznego - fio o +218%
PKO Skarbowy - fio +2,56%
PKO Obligacji - fio +4,73%
PKO Obligacji Dtugoterminowych - fio +4,70%
PKO Stabilnego Wzrostu - fio +5,54%
PKO Strategicznej Alokacji - fio +5,00%
PKO Zréwnowazony - fio +5,41%
PKO Akgji - fio +6,32%
PKO Akcji Nowa Europa - fio +5,00%
PKO Akgcji Matych i Srednich Spotek - fio +9,47%
PKO Bezpieczna Lokata | - fiz +0,51%
PKO Globalnej Makroekonomii - fiz* +12,62%
PKO Parasolowy - fio
PKO Skarbowy Plus +2,63%
PKO Papierow Dtuznych Plus +5,33%
PKO Stabilnego Wzrostu Plus +5,711%
PKO Zrownowazony Plus +5,28%
PKO Akcji Plus +6,56%
PKO Akcji Matych i Srednich Spotek Plus +18,36%
PKO Surowcow Globalny +1,04%
PKO Biotechnologii i Innowacji Globalny +4,49%
PKO Dobr Luksusowych Globalny +6,71%
PKO Infrastruktury i Budownictwa Globalny -6,17%
PKO Swiatowy Fundusz Walutowy - sfio
PKO Ztota™™* +7,39%
PKO Papierow Dtuznych USD +3,83%
PKO Akcji Rynkéw Wschodzgeych -0,34%
PKO Akcji Rynku Azji i Pacyfiku +3,05%
PKO Ochrony Kapitatu 100 +2,69%
PKO Akgji Rynku Amerykanskiego +6,33%
PKO Akcji Rynku Japonskiego +2,66%

* Dane za okres 2.12.2011-30.06.2012
** Dawniej Subfundusz PKO Papieréw Dtuznych EURO

Sgd Rejonowy dla m. st. Warszawy Kapitat zakladowy 18 000 000 #
XiH Wydziat Gospodarczy KRS (w catosci optacony)
nr KRS 0000019384 NIP: 526-17-88-449



WYBRANE DANE FINANSOWE

PKO BEZPIECZNA LOKATA I -
FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY

za okres 6 miesiecy zakoficzony dnia 30 czerwca 2012 roku

01.01.2012 -

PODSTAWOWE POZYCJE SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO 30.06.2012
w tys. zt | wtys. EUR
l. Przychody z lokat 720 170
Il. Koszty funduszu netto 998 236
I1. Przychody z lokat netto -278 -66
IV. Zrealizowane zyski (straty) ze zbycia lokat 1294 306
V. Niezrealizowane zyski (straty) z wyceny lokat 711 -168
VI. Wynik z operacji 305 72
VIl. Zobowiqzania v 160 38
VI Aktywa 57 398 13 470
IX. Aktywa netto 57 238 13 432

X. Liczba zarejestrowanych certyfikatow inwestycyjnych 546 121
w zt w EUR

X1. Warto$¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny 104,81 24,60
XII. Wynik z operacji na certyfikat inwestycyjny 0,56 0,13

Pozycje bilansu w tys. EUR przeliczone sq wedtug S$redniego kursu NBP
z dnia 29 czerwca 2012 1.

Pozycje rachunku wynikow w tys. EUR przeliczone sq wedtug $rednie] arytmetycznej
$rednich kursow NBP na koniec miesigcy od stycznia do czerwca 2012 roku.




OSWIADCZENIE ZARZADU

Zarzqgd PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. zgodnie z Ustawq z dnia
29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. Nr 152 poz. 1223 z pdzniejszymi
zmianami) oraz Rozporzgdzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 .
w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (0z. U. z 2007 . Nr
249 poz. 1859) przedstawia sprawozdanie finansowe funduszu PKO Bezpieczna Lokata | -

fundusz inwestycyjny zamkniety, obejmujgce:

1. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego.

2. Zestawienie lokat wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2012 r.

3. Bilans sporzgdzony na dzien 30 czerwca 2012 r. wykazujgey aktywa netto
w wysokos$ci 57 238 tys. ztotych.

4. Rachunek wyniku z operacji za okres od dnia 1 stycznia 2012 r. do dnia

30 czerwca 2012 r. wykazujgey dodatni wynik z operacji w wysokosci 305 tys. ztotych.

5. Zestawienie zmian w aktywach netto.

6. Rachunek przeptywow pienieznych.

7. Noty objasniajgce.

8. Informacje dodatkowaq.
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Piotr Zochowski Remigiusz Nawrat

Wiceprezes Zarzqdu Cztonek Zarzqdu

Gtéwny Ksiegowy Funduszy

Warszawa, 24 sierpnia 2012 roku




RAPORT POEROCZNY

PKO BEZPIECZNA LOKATA I -
FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO ZAMKNIETEGO

za okres 6 miesiecy zakofczony dnia 30 czerwca 2012 roku.



Sprawozdanie finansowe PKO Bezpieczna Lokata | - fundusz inwestycyjny zamknigty
za okres 6 miesiecy rakoriczony dnia 30 czerwea 2012 roku

WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Dane Funduszu
Nazwa Funduszu: PKO Bezpieczna Lokata | - fundusz inwestycyjny zamkniety (,Fundusz’)

PKO Bezpieczna Lokata | - fundusz inwestycyjny zamkniety jest funduszem inwestycyjnym
zamknietym, dziatajgcym na dzien sporzqdzenia sprawozdania finansowego na podstawie ustawy
o funduszach inwestycyjnych z dnia 27 maja 2004 r. (Dz. U. Nr 146, poz. 1546 z poiniejszymi
zmianami), ktéra weszta w zycie dnia 1 lipca 2004 r.

Statut Funduszu zatwierdzony zostat decyzjq Komisji Papierow Wartosciowych i Gietd Gietd (obecnie
Komisja Nadzoru Finansowego ,KNF”) nr DFI/W/4034-13/3-1-3399/06 z dnia 31 lipca 2006 r. w
sprawie utworzenia PKO/CREDIT SUISSE Bezpieczna Lokata | - fundusz inwestycyjny zamkniety.
Fundusz zostat utworzony na czas nieokreslony.

Od dnia 1 grudnia 2009 r. fundusz dziata pod nazwg PKO Bezpieczna Lokata | - fundusz inwestycyjny
zamkniety.

PKO Bezpieczna Lokata | - fundusz inwestycyjny zamkniety posiada osobowo$¢ prawng. Zostat
wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych prowadzonego przez Sqd Okregowy w Warszawie
VII Wydziat Cywilny, Rejestrowy pod numerem RFi 258 w dniu 25 pazdziernika 2006 r.

2. Opis celu inwestycyjnego, specjalizacji i stosowanych ograniczer inwestycyjnych Funduszu

Celem inwestycyjnym Funduszu jest maksymalizacja zyskow i wzrost wartosci aktywow Funduszu w
wyniku wzrostu wartosci lokat.

Dla osiggniecia celu inwestycyjnego Fundusz bedzie stosowat strategie Constant Proportion Portfolio
Insurance (,CPPI”). Jest to strategia zabezpieczania portfela akcji, ktora polega na odpowiednim
rebalansowaniu udziatéw akcji i instrumentéow dtuznych w portfelu w celu zabezpieczenia Wartosci
Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny przed spadkiem ponizej zaktadanego poziomu
zabezpieczenia kapitatu na koniec zatozonego okresu przy nastepujgcych zatozeniach:

a. warto$¢ aktywow netto Funduszu w dowolnym momencie nie powinna spas¢ ponizej
okreslonego poziomu minimalnego, zwanego poziomem referencyjnym, tak aby na koniec
zdefiniowanego wstepnie okresu warto$¢ aktywow netto Funduszu byta nie mniejsza od
wymaganego dla uzyskania przyjetego poziomu zabezpieczenia kapitaty,

b. maksymalna ekspozycja w akcje powinna by¢ w kazdym momencie réwna statej
wielokrotnosci réznicy pomiedzy aktualng wartoscig aktywow netto Funduszu oraz
poziomem referencyjnym.

Strategia CPPI i zaktadany poziom zabezpieczenia kapitatu sq stosowane w okresach trzyletnich.
Zaktadany poziom zabezpieczenia kapitatu w okresie pierwszych trzech lat dziatalnosci, przy
zastosowaniu  strategii CPPI wynosit 100% wartoéci aktywoéw netto Funduszu na certyfikat
inwestycyjny z pierwszego dnia wyceny Funduszu. Poziom zabezpieczenia kapitatu w nastepnych
trzyletnich okresach nie bedzie nizszy niz 100% wartosci aktywéw netto Funduszu na certyfikat
inwestycyjny z pierwszego dnia wyceny kolejnego okresu trzyletniego. Fundusz moze podwyzszyc
zaktadany poziom zabezpieczenia kapitatu w trakcie trwania okresu trzyletniego. Zmiana zaktadanego
poziomu zabezpieczenia dotyczy danego okresu trzyletniego i staje sig skuteczna w nastepnym dniu
gietdowym po dniu, w ktorym podano do publicznej wiadomosci informacje o podwyzszeniu
zaktadanego poziomu zabezpieczenia kapitatu.

Informacja o zaktadanym poziomie zabezpieczenia kapitatu w nastepnym trzyletnim okresie podawane
sq w trybie raportu biezqcego oraz na stronie internetowej www.pkotfi.pl na co najmniej 14 dni przed
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Sprowozdanie finansowe PKO Bezpieczna Lokata | - fundusz inwestycyjny zemknigly
za okres 6 miesiecy zakonczony daia 30 czerwea 2072 roku

pierwszym dniem wyceny kazdego nastgpnego okresu trzyletniego. W tym samym trybie podawane sg
informacje o podwyzszeniu zaktadanego poziomu zabezpieczenia kapitatu w danym okresie.
Zgodnie z ustawg o funduszach inwestycyjnych oraz Statutem, Fundusz moze lokowa¢ swoje aktywa
wytgcznie w:

a papiery wartoéciowe;

b.  wierzytelnosci, z wyjgtkiem wierzytelnosci wobec 0s6b fizycznych;

c. instrumenty pochodne w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne;

d.  instrumenty rynku pieniezneqo;

e.  depozyty w bankach krajowych;

pod warunkiem, ze sq one zbywalne i ich warto$¢ moze byc ustalana nie rzadziej niz w kazdym dniu
wyceny.

W celu ograniczenia ryzyk zwiqzanych z  nabywaniem  instrumentow pochodnych
i niewystandaryzowanych instrumentow pochodnych wykorzystywanie tych instrumentow, w ramach
zarzgdzania Funduszem podlegato bedzie nastepujgcym rygorom:

a.  instrumentami bazowymi dla praw pochodnych oraz transakcji terminowych wchodzgeych
w sktad portfela inwestycyjnego Funduszu mogq byé¢ wytqcznie indeksy gietdowe, dtuzne
papiery wartosciowe, instrumenty rynku pienieznego, kursy walut oraz stopy procentowe;

b.  Fundusz bedzie lokowat aktywa w instrumenty pochodne, w tym w niewystandaryzowane
instrumenty pochodne w celu realizacji polityki inwestycyjnej Funduszu, w szczegolnosci:
zabezpieczenia portfela inwestycyjnego Funduszu przed spadkiem wartosci poszczegblnych
sktadnikow w razie niedostatecznej ptynnosci instrumentéw bazowych oraz uzyskania

whasciwej ekspozycji na rynku akcji;

c.  lgczne zaangazowanie w instrumenty bazowe uzyskane przez bezposrednie lokowanie w te
instrumenty oraz nabycie instrumentow pochodnych w tym niewystandaryzowanych
instrumentoéw pochodnych nie przekroczy zgodnego z ustawg o funduszach inwestycyjnych
i Statutem poziomu ekspozycji dotyczqcego tych instrumentow bazowych. tqczna
ekspozycja na rynku akeji wynikajgca z akeji bedqeych w portfelu Funduszu oraz z zajetych
dhugich pozycji w kontraktach terminowych na WIG 20 nie przekroczy 50% wartosci
aktywow Funduszu;

d.  w odniesieniu do niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych:

i. instrumenty te podlegajq codziennie mozliwej do zweryfikowania wycenie wedtug
wartosci godziwej;
ii.  kontrahent jest bankiem lub firma inwestycyjng, posiada dobrg kondycje finansowq a

transakcja realizowana jest w oparciu o stosowne umowy regulujgce zawieranie
transakeji dotyczqcych niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych;

ii.  Fundusz nie moze zawiera¢ kolejnych transakcji z bankiem lub firmq inwestycyjna, jezeli
wartoé¢ ryzyka kontrahenta dla tego podmiotu - rozumiana jako wartosc ustalonego
przez Fundusz niezrealizowanego zysku na transakcjach z tym kontrahentem, ktorych
przedmiotem sq niewystandaryzowane instrumenty pochodne - przekracza 15%
wartosci aktywow Funduszu;

iv.  bank, z ktérym Fundusz zamierza zawrze¢ transakcjg, musi z co najmniej jeden raz w
miesigcu  proponowaé ceny nabycia i zbycia danego niewystandaryzowanego
instrumentu pochodnego, a roznica pomiedzy proponowanq ceng nie moze przekraczac
5% ceny kupna.

Fundusz stosuje zasady dywersyfikacji lokat oraz inne ograniczenia inwestycyjne okreslone w ustawie
o funduszach inwestycyjnych.
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Sprawordanie finansowe PKO Bezpieczna Lokata | - fundusz inwestycyjny zamkniety
za okres 6 miesiecy zakornczony dnia 30 czerwea 2012 roku

Szczegoty stosowanej przez Fundusz polityki inwestycyjnej okreslone sq w artykutach 18 - 22 Statutu
Funduszu.

3. Dane Towarzystwa bedgcego organem Funduszu

Nazwa, siedziba Towarzystwa:
PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnuch S.A.
ul. Putawska 15, 02-515 Warszawa

PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA. (,Towarzystwo”) zostato wpisane do Rejestru
Przedsigbiorcow prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla m. st. Warszawy XIli Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000019384.

4. Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy

Sprawozdanie finansowe PKO Bezpieczna Lokata | - fundusz inwestycujny zamkniety obejmuje okres
potroczny od 1 stycznia do 30 czerwca 2012 r.
Oniem bilansowym jest 30 czerwca 2012 r.

5. Kontynuacja dziatalnosci Funduszu

Sprawozdanie finansowe PKO Bezpieczna Lokata | - fundusz inwestycyjny zamkniety sporzqdzone
zostato przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz w dajqcej sie przewidzie¢ przysztosci,
tj. przez okres co najmniej 12 miesiecy od dnia bilansowego. Nie istniejg okolicznosci wskazujgce na
zagrozenie kontynuowania dziatalno$ci Funduszu.

6. Podmiot, ktéremu powierzono przeglgd sprawozdania finansowego Funduszu

Przeglqd sprawozdania PKO Bezpieczna Lokata | - fundusz inwestycyjny zamkniety za okres pétroczny
od 1 stycznia do 30 czerwca 2012 r. powierzono PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. z siedzibg w
Warszawie, Al. Armii Ludowej 14, wpisanej na liste podmiotow uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych pod numerem 144.

7. Wskazanie rynku, na ktérym notowane sq certyfikaty inwestycyjne Funduszu

Certyfikaty PKO Bezpieczna Lokata | - fundusz inwestycyjny zamkniety notowane sq na Gietdzie
Papierow Wartosciowych w Warszawie SA.

8. Wskazanie serii oraz emisji certyfikatéw inwestycyjnych Funduszu i cech je réznicujgcych

Do dnia 30 czerwca 2012 r. PKO Bezpieczna Lokata | - fundusz inwestycyjny zamkniety wyemitowat w
pierwszej emisji certyfikaty inwestycyjne serii A.
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Sprawozdanie finansowe PKO Bezpieczna Lokata | - fundusz inwestycyjny zamkniety
za okres 6 miesigcy zakofczony dnia 30 czerwea 2012 roky

ZESTAWIENIE LOKAT
na dzien 30 czerwca 2012 r.
1) TABELA GEOWNA
Na dzied 30 czerwca 2012 1, . Na dzief 31 grudnia 2011 1.
Sktadniki lokat Wartos¢ wedtug Wartos¢ wedtug
Warto$¢ wedlug ceny wyceny na dzied Udziat w aktywach | Warto$¢ wedlug ceny wyceny na dzien Udziat w aktywach
nabycia w tys. ztotych | bilansowy w tys. ogotem (%) nabycia w tys. ztotych | bilansowy w tys. ogblem (%)
rtotych ztotych

Akcje 829 910 1,60 1008 1072 1,69
Warranty subskrypcyjne - - - N R R
Prawa do akgji 1 2 0,00 - - -
Prawa poboru - - - - - -
Kwity depozytowe - - - - - -
Listy zastawne - - - - - -
Dtuzne papiery warto$ciowe 53 553 55 088 95,98 55998 59023 92,22
Instrumenty pochodne - - - - - R
Udziaty w spotkach z ograniczonq odpowiedzialnoscig - - - - - -
Jednostki uczestnictwa - - - - - -
Certyfikaty inwestycyjne - - ) - - -
Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego
inwestowania majqce siedzibe za granicq . . - - - - -
Wierzytelnogci - - - - - -
Weksle - - - - B .
Depozyty - - - - - -
Waluty - - - - - -
Nieruchomosci - - - - -
Statki morskie - - - - - i
Inne - - - - - -

Razem 54 383 56 000 97,58 57 006 60 095 93,91
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Sprawozdenie finansowe PKO Bezpieczna Lokata | - fundusz inwestycyjny zamknigty

za okres 6 miesieey zakoficzony drie 30 czerwea 2012 roku

2) TABELE UZUPEENIAJACE

Wartosé Wartodé wed%'ng Udzial w

Akcje Rodzaj rynku Noazwa ryniu Liczba Kraj siedziby emitenta wedh‘Jg ceng{ W.'Hceflg na deied aktywach
nabycia w tys. | bilonsowy w tys. ogblem (%)

ziotych ztotych

ASSECOPOL (PLSOFTB00016) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 420 POLSKA 17 21 0,04
BOGDANKA (PLLWBGDO0016) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszowie 208 POLSKA 24 25 0,04
BORYSZEW (PLBRSZWO0011) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 5100 POLSKA 4 3 0,01
BRE (PLBREOOODO12) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 76 POLSKA 15 23 0,04
GTC (PLGTCO000037) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 960 POLSKA 9 6 0,01
HANDLOWY (PLBH00000012) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 200 POLSKA 14 16 003
JSW (PLJSW0000015) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 228 POLSKA 21 23 0,04
KERNEL (LU0327357389) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 300 LUKSEMBURG 19 18 0,03
KGHM (PLKGHMO00017) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 828 POLSKA 89 120 0,21
LOTOS (PLLOTOS00025) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 368 POLSKA 10 10 0,02
PEKAO (PLPEKAQ00016) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 648 POLSKA 89 98 0,17
PGE (PLPGEROO0010) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 4324 POLSKA 80 84 0,15
PGNIG (PLPGNIG00014) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 9 880 POLSKA 35 41 0,07
PKNORLEN (PLPKN0O000018) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 1880 POLSKA 59 70 0,12
PKOBP (PLPKO0000016) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 3700 POLSKA 119 128 0,22
PZU (PLPZUOO00011) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 340 POLSKA 112 114 0,20
SYNTHOS (PLOWORY00019) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 2856 POLSKA 17 17 0,03
TAURONPE (PLTAURN0O0011) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 6332 POLSKA 31 29 0,05
TPSA (PLTLKPLO0O1T) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 3548 POLSKA 55 55 010
TVN (PLTVNOO00017) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 960 POLSKA 10 9 0,02
Rozem aktywny rynek requiowany 43156 829 910 1.60
Razem aktywny rynek niereguiowany 0 0 0 0,00
Razem nienotowane na rynku aktywnym 0 0 0 0,00
Razem 43156 829 910 1,60
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Sprawozdanie finansowe PKO Bezpieczna Lokata | ~ fundusz tnwestycyjny zamkniety

za okres 6 miesiecy zakoficzony dnia 30 czerwea 2012 roku

Wartosc Warto$¢ wediug Udziat w
i . . S . wedhug ceny | wyceny na dzied i

Prawa do (]kCJ] Rodzaj rynku Nazwa rynky ticzba Kraj siedziby emitenta nabycia w tys. bilansowy w tys. a%{:;gwu(co?/l)

ziotych ziotych ogotem Uh
GTC-PNE (PLGTC0000128) Nienotowane na rynku aktywnym Nie dotyczy 328 POLSKA 1 2 0,00
Razem aktywny rynek regulowany 0 0 0,00
Razem aktywny rynek nierequlowany 0 Q 0 0,00
Razem nienotowane na rynku aktywnym 328 1 2 0,00
Razem 328 1 2 0,00
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Sprawozdanie finansowe PKO Bezpiecana Lokata | ~ fundusz Inwestycyjny zomknigty
70 okres & miesigcy zakoczony dola 30 czerweo 2012 roky

Wartoéd nominolna

Wartosc

Warto$¢ wedlug

g . Y Udziat w
- . P R . Keg] siedziby . Warunaki B . . B wedhig ceny wijceny na drien
o - ’ , ont yeeny
Diuine papiery wartosciowe Rodzaj rysky Nazwa rynky Emitent emitenta Termin wikupy sprocentovania jednego papiers wyraione Liezba aobycia w fys.|  bilansowg w tys. okfgwocn
w zlotych Hotyeh Zhotych ogotem (%}
1.0 terminie wykupu do 1 roku 55 200 53 553 55 088 9598
- Obligacje 55200 53 553 55 088 95,98
OK1012 (PLOGOO106100 inny oktywny rynek 18S Poland Skarb Panstwa POLSKA 2012-10-25 zerokuponowe 1000 31600 29365 30557 53,24
Y

PS0413 (PLOO0D 105037} Inny oktywny rynek 18S Poland Skarb Panstwa POLSKA 2013-04-25 stale 5,25% 1000 24 200 24 188 24 531 42,74
Razem aktywny rynek regulowany b o ¢ 0.00
Razem aktywoy rynek nieregulowany 55 200 53553 55 088 95,98
Razem nienotowane na rynky akiywoym i} 0 0 9,00
Razem 55 200 53553 55088 95,98
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2 E G Lokata | - fundusz inwestyeujny zomkaiety
7 okres & missigey zakoficzony dnia 30 czerwea 2012 roku

3) TABELE DODATKOWE

rupy kapitelowe, o ktdrych mowe w art. 98 Wortosé wedtug wyceny na - Udziat w

; 5 drien bilensowy w tus. aktywach

ustawy o fuduszach inwestycyjnych RPN
zotych ogdlem (%}
Qi 0,00

Skiadaili lokat nobyte od podmiotdw, 6 | Wortosé wedbug wyceny na|  Udziol w

kidrych mowa w art. 107 vstawy o fuduszach]  dzien bilansowy w tys. ckiywach
inwestycyjoych rotych ogbtem (%)
0 4,001
toczna Wartodé wediug :Vs‘)('régqcn\;leddjzz Uddat w
Gwarantowone skladniki fokat Rodzaj : ceay nabycia w tys. yceny ) aktywach
liczbo Hotuch bilansowy w tys. ogotem (%)
Y rotych gorem 1
Papiery m{ﬂrtoscmwe gwarantowane przer o o 5 000
Skarb Pafistwg
Papiery wortoSciowe gwarantowane przer o o o 0,00
NBp
Papiery wartosciowe gwarantowane przer o o o 0,00

jednostki samorzady terytorialnego

Papiery wartoSciowe gwarantowane przez
pafistwa naleiqee do OECD {z wylgczeniem 0 ¢ 0 0,00
Reecypospolitej Poiskie])

Paplery wartosciowe gwarantowane przez
migdzygnarodowe instytucje finansowe,
ktorych eztonkiem jest Rzeczpospolita Polska 0 0 g 0,00
tub przynajmniej jedno z panstw naleigeych
do QECD

Papiery wartodciowe emitowane przez Wartosé wedtu
migdzynarodowe instytucje finansowe, Kraj Wartosé wedlug waceny na dziegﬁ Udzial w
ktorych cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska Nazwa emitenta siedziby Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba ceny nabycia w bilgunsgw W tgs aktywach
{ub przynejmniej Jedno 7 pafistw nalezqeych emitenta tys. ztotych Y WIS ogotem (%)
zhotych
do OECD
0 0 0 0,00
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Sprawcrdanie inansowe PKO Bezpieczno Lokate | - fundusz inwestycyjay zamkniety
za okres & miesiecy zakofczony dnia 30 czerwea 2012 roku

BILANS
sporzqdzony na dzied 30 czerwca 2012 r.

(w tysigcach ztotych z wyjgtkiem liczby i wartosci aktywéw netto na certyfikat inwestycyjny)

30.06.2012| 31.12.2011]

I AKTYWA 57 398 63 996
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1383 1265
Naleznosci 9 2636
Transakeje przy zobowiqzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 55998 60 095

- dluine paplery wartosciowe 55088 59023

Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 2 0

- dluzne paplery wartoséciowe ] 0

Nieruchomosci 0 0
Pozostate akiywa 6 0

1. ZOBOWIAZANIA 160 183
1 AKTYWA NETTO (i-11) 57 238 63 813
V. KAPITAL FUNDUSZU 53 306 60 186
Kapitat wptacony 206 076 206 076

Kapitat wyptacony {wielko$¢ ujemna) -152 770 =145 890

V. DOCHODY ZATRZYMANE 2 544 1528
Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 3897 4175
Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -1353 -2 647

VI. WZROST (SPADEK) WARTOSCI LOKAT W ODNIESIENIU DO CENY NABYCIA 1388 2099
VI, KAPITAL FUNDUSZU | ZAKUMULOWANY WYNIK Z OPERACH! (IV+V+/-V1) 57238 63 813
Liczba certyfikatéw inwestycyjnych: 546 121 611 954
Wartos¢ aktywéw netto na certyfikat inwestycyjny (w zlotych) 104,81 104,28
Przewidywana liczba certyfikatow inwestycyjnych: 517 243 579 152
Rozwodniona warto$¢ aktywdéw netto na certyfikat inwestycyjny (w ztotych) 104,81 104,28
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Sprawozdanie finansowe PKO Bezpieczna Lokata | - fundusz inwestycyjny zamkniety
za okres 6 miesiecy zokonczony daia 30 czerwea 2012 roku

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACI

{w tysigcach ziotych)

i 01.01-30.06.2012

01.031-31.12.2011

01.01-30.06.201 J;
]

[. PRZYCHODY Z LOKAT 720 2030 1080
Oywidendy | inne udziely w zyskach 16 295 121
Przychody odsetkowe 704 1735 959
Praychody zwigzane z posiadaniem nieruchomaodci 0 G 4]
Dodatnie saldo réiznic kursowych 0 0 G
Pozostate 3 0 0

Il KOSZTY FUNDUSZU 998 2 444 1301
Wynagrodzenie dla towarzystwa 897 2224 1190
Wynagrodzenia dia podmiotéw prowadzgeych dystrybucie 0 ¢ Y
Oplaty dia depozytariusza g 0 0
Optaty zwiqzane 7 prowadzeniem rejestru aktywéw funduszu 3 18 g
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 6 14 7
Ustugi w zakresie rachunkowosci O 0 0
Ustugi w zakresie zarzqdzania aktywami funduszu 0 0 0
Ustugi prawne G 0 0
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 0
Koszty odsetkowe 0 2 2
Koszty zwiqzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0 ]
Ujemne saldo réznic kursowych 0 0 ]
Pozostate 92 186 93

a) Koszty sponsora i animatora emisji 90 184 93

HI. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO 0 0 0
V. KOSZTY FUNDUSZU NETTO (11-111) 998 2444 1301
V. PRZYCHOOY Z LOKAT NETTO (I-1V) -278 -414 -221
Vi ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) 583 60 913
Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 1294 3143 2945

- z tytuty réznic kursowych 0 0 0
Wazrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: -1 -3 083 -2032

- 2 tytutu réznic kursowych 0 4 7

VH. WYNIK Z OPERAC)! (V+/-V1) 305 -354 692
Wynik z operacji przypadajqcy na certyfikat inwestycyjny (w zlotych) 0,56 -0,58 0,99
Rozwodniony wynik z operacji przypadajgey na certyfikat inwestycyjny (w zotych) 0,56 -0,58 0,99
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Sprawozdanie finonsowe PKO Bezpleczna Lokata | - fundusz inwestycyjny zamkniety
za okres & miesigcy zakoficzony dnia 30 czerwea 2612 roky

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

(w tysigcach zlotych z wyjgtkiens liczby | wartosei aktywsw netto na certyfikat inwestycyjny)

01.01-30.06.2012, 01.01-31.12.2011
. ZMIANA WARTOSCE AKTYWOW NETTO: -6 575 -22 308
1. Wartos¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 63813 86121
2. Wynik z operadji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 305 -354
Praychody z lokat netto -278 -414
Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 1294 3143
Warost (spadek) niezrealizowanego zysku {straty) z wyceny lokat ~71% -3 083
3. Zmiana w aktywach netto z tytuluy wyniku z operacji 305 -354
4. Dystrybucja dochodéw (przychodow) Funduszu (razem) 0 4]
Z przychodéw z lokat netto 0 g
Ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
7 przychodéw ze zbycio fokat g 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym {(razem}, w tym: -6 880 -21954
Zmiana kapitatu wplaconego {powiekszenie kapitaty z tytutu zbytych certyfikatéw inwestycyjnych) ¢ 0
Zmiana kapitaty wyptaconego (zmniejszenie kapitalu z tytutu odkupionych certyfikatéw inwestycyjnuch) -6 880 -21954
6. tgozna zmiona aktywéw netto w okresie sprawordawezym {3-4+/-5) -6 575 -22 308
7. Warto§¢ akiywdw netto na koniec okresu sprawozdawczego 57238 63813
8. Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym * 58 943 71159
i1, ZMIANA LICZBY CERTYFIKATOW INWESTYCYJNYCH: -65833 -208 980
1. Zmiana liczby certyfikatéw inwestycyjnych w okresie sprawozdawczym, w tym: -65 833 -208 980
Liczba zbytych certyfikatow inwestycyjnych 0 0
Liczba odkupionych certyfikatow inwestycyjnych 65833 208 980
Saido zmian liczby certyfikatow inwestycyjnych -65 833 -208 980
2. Liczba certyfikatéw inwestycyjnych narastajgco od poczgtku dziatalnosci Funduszu, w tym: 546 121 611954
Liczba zbytych certyfikatow inwestycyjnych 2060756 2060 756
Liczba odkupionych certyfikatéw inwestycyjnych 1514 635 1448 802
Saldo zmian liczby certyfikatow inwestycyjnych 546 121 611954
3. Przewidywana liczba certyfikatéw inwestycyjnych 517 243 579 152
{1 ZMIANA WARTOSCI AKTYWOW NETTO NA CERTYFIKAT INWESTYCYJNY 0,53 -0,63
1. Warto$¢ aktywodw netto na certyfikat inwestycyjny na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 104,28 104,91
2. Wartos$¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny na koniec biezqcego okresu sprawozdawczego 104,81 104,28
3. Pr:c)entown zmiana warto$ci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny w okresie sprawozdawczym {w skali 102 0,60
roku;
4 Minimalna warto$¢ ak'tgwéw netto na certyfikat inwestycyjny w okresie sprawozdawczym 10471 104,28
(w zlotych ze wskazaniem daty wyceny)
- dato wyceny 2012-03-30 2011-12-30
Maksymalna warto$¢ aktywéw netto na certyfikat inwestycyjny w okresie sprawozdawczym
> (w ztotych ze wskazaniem daty wyceny) 10481 105,90
- data wyceny 2012-06-29 2011-06-30
6. Warto$¢ aktywdw Qetto na certyfikat inwestyeyjny wedtug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym (w 104,81 104,28
otych ze wskazaniem daty wyceny)
~ data wyceny 2012-06-29 2011-12-30
7. Rozwodniona wartos¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny (w ztotych) 104,81 104,28
v PROCENTOWY UDZIAL KOSZTOW FUNDUSZU W SREDNij WARTOSCI AKTYWOW NETTO 107 316
" (w skali roku), w tym: ’ '
1. Procentowy udziat wynagrodzenia dia towarzystwa 3.06 3,13
2. Procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotow prowadzqeych dystrybucie 0,00 0,00
3. Procentowy udziat optat dla depozytariusza 0,00 0,00
4. Procentowy udziat optat zwiqzanych z prowadzeniem rejestru aktywéw funduszy 0,01 0,03
5. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0,00 0,00
6. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu 0,00 0,00

* Srednia wyliczona z wartoéci aktywéw netto w dniach wyceny 30.03.2012 oraz 29.06.2012.
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Sprowozdanie finansowe PKO Bezpieczna Lokata | - fundusz inwestycyjny zamknighy
za okres & miesiecy zakofczony dria 30 czerwea 2012 roku

Rachunek przepfywow pieniginych

{(w tysigcach ziotych)

01.01-30.06.2012

01.01-31.12.2011

01.01-30.06.2011

A. Przepiywy Srodkw pieniginych z dziatalnosci operacyjnej (1-11) 6980 23132 15054
1. Wptgwy 47310 68 275 53120

1} Z tytuty posiadanych lokat 1277 18% 1649

2} 7 tytuby zbycia skiadnikow fokat 46 033 66 379 51471

3) Pozostate 0 0 0

H. Wydatki 40 330 45143 38 066

1) Z tytutu posiadanych lokat 0 0 0

2) 7 tytubu nabycia skiadnikow fokat 39 303 42 641 36723

3) 7 tytutu wyptaconego wynagrodzenia dla Towarzystwa 919 2282 1226

4) 7 tytuly wyptaconego wynagrodzenia dia podmiotdw prowadzqeych dystrybucje s} 0 0

5} 7 tytutu optat dla depozytariusza 0 0 0

6) 7 tytutu oplat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywow Funduszu 4 20 10

7} Z tytubu oplat za zezwolenia i rejestracyjnych 12 14 14

8) 7 tytulu ustug w zakresie rachunkowosci 0 0 0

9) Z tytuhu ustug w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu 0 0 0

10) Z tytuts ustug prawnych 0 0 0

11) Z tytuhu posiadania nieruchomosci 0 0 0

12} Pozostate 92 186 93

B. Przephywy Srodkow pienieinych z dzictalnosci finansowej (I-11} -6 862 -21 876 -13 038
1. Wplywy 16 79 31

1) Z tytutu zbycia certyfikatow inwestycyjnych 0 0 0

2) Z tytutu zaciggnietych kredytéw 0 0 0

3) Z tytutu zaciqgnietych pozyczek 0 0 0

4) Z tytutu sptaty udzielonych pozyczek 0 0 0

5) Odsetki 16 79 31

6) Pozostate 0 0 0

a) Odsetki od rachunkéw bankowych 0 0 0

Il. Wydatki 6878 21955 13 069

1) Z tytubu odkupienia certyfikatow inwestycyjnych 6810 21735 12939

2) Z tytutu sptat zaciggnietych kredytow 0 0 0

3) Z tytuty splat zaciggnietych pozyczek 0 0 0

4) Z tytuty wyemitowanych obligacji 0 0 0

5) Z tytutu wyptaty przychodéw 0 0 0

6) Z tytutu udzielonych poiyczek 0 0 0

7) Odsetki 0 0 0

8) Pozostate 68 220 130

a) z tytuty optat manipulacyjnych 68 220 130

C. Skutki zmian kurséw wymiany §rodkéw pienigznych i ekwiwalentéw $rodkéw pieniginych 0 0 0
0. Zmiana stanu $rodkéw pienigznych netto (A+/-8) 118 1256 2016
£. Srodki pienigine i ekwiwalenty $rodkow pienieznych na poczgtek okresu sprawozdawczego 1265 9 9
p Srodki pieniezne i ekwiwalenty Srodkow pienieznych na koniec okresu sprawozdawczego 1383 1265 2025

" (E+/-D+/-C)
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NOTY OBJASNIAJACE

NOTA NR 1 - POLITYKA RACHUNKOWOSCI FUNDUSZU
1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym rachunkowo$¢ Funduszu prowadzona byta zgodnie z przepisami ustawy o
rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 r. (Dz. U. z 2009 r. Nr 152 poz. 1223 z p6zniejszymi zmianami)
oraz z rozporzqdzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegolnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859).

1.1. Ujmowanie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Sprawozdanie finansowe sporzqdzone jest w jezyku polskim i w walucie polskiej. Dane wykazane sq w

tysigcach ztotych za wyjgtkiem wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny, wyniku z operacji
na certyfikat inwestycujny oraz wartosci nominalnej dtuznych papieréw wartosciowych wykazanych z
doktadnoscig do 0,01 zt.

Sprawozdanie finansowe Funduszu sktada sig z nastgpujgcych elementow:

1. Wstepu, zawierajgcego podstawowe dane identyfikujgce Funduszu, w tym zwiezly opis polityki
inwestycyjnej Funduszu, '

2. Zestawienia lokat, sktadajgce sie z tabeli gtownej oraz tabel uzupetniajgcych, zawierajgce
szczegotowe dane o poszczegdlnych sktadnikach lokat Funduszu,

3. Bilansu, prezentujgcego sktadniki aktywéw i pasywéw Funduszu, kapitaty oraz zakumulowany
wynik finansowy,

4. Rachunku wyniku z operacji, prezentujgcego przychody i koszty Funduszu oraz zrealizowane i
niezrealizowane zyski bqdz straty Funduszu,

5. Zestawienia zmian w aktywach netto, zawierajgcego miedzy innymi dodatkowe informacje o
zmianach ilosciowych i warto$ciowych wyemitowanych przez Fundusz jednostek uczestnictwa,

6. Rachunku przeptywow pienieznych, prezentujgcego przeptywy pienigzne  Funduszu  w
poszczegolnych segmentach dziatalnosci,

7. Not objasniajgcych dotyczacych polityki rachunkowosci, naleznosci i zobowigzan Funduszu,

8. Informacji dodatkowej, zawierajqgcej uzupetniajgce informacje, ktére mogtyby mie¢ wptyw na ocene
sprawozdania finansowego Funduszu.

Zestawienie lokat, Bilans, Rachunek wyniku z operacji oraz Zestawienie zmian w aktywach netto,
Rachunek przeptywow pienieznych nalezy analizowa¢ tqcznie z notami objasniajgcymi i informacjq
dodatkowq, ktore stanowiq integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.

Do sprawozdania finansowego Funduszu zatqczony jest List Zarzqdu do uczestnikow Funduszu,
Sprawozdanie z dziatalnosci Funduszu, O$wiadczenie banku - depozytariusza o zgodno$ci danych
dotyczqeych stanéw aktywow Funduszu ze stanem faktycznym, Oswiadczenia Zarzqdu o zgodnosci
sprawozdania z zasadami rachunkowosci oraz ~ Os$wiadczenie Zarzqdu o wyborze podmiotu
dokonujqcego badania sprawozdania Funduszu.

Potroczne sprawozdanie finansowe podlega przegladowi przeprowadzanemu przez biegtego rewidenta i
jest publikowane wraz z raportem biegtego rewidenta z przeglgdu sprawozdania finansowego na
stronie internetowej www.pkotfi.pl.
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1.2. Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczgcych Funduszu

Operacje dotyczace Funduszu ujmowane byty w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego
dotyczyty.

Nabycie albo zbycie sktadnikow lokat przez Fundusz ujmowane byto w ksiegach rachunkowych w
dacie zawarcia umowy.

Nabyte sktadniki lokat ujmowane byly w ksiegach rachunkowych wedtug ceny nabycia
uwzgledniajgcej koszty zwigzane z ich nabyciem, w szczeg6lnosci prowizje maklerskie. Sktadnikom
lokat nabytym nieodptatnie zostata przypisana cena nabycia rowna zeru.

Sktadnikom lokat otrzymanym w zamian za inne skfadniki zostata przypisana cena nabycia
wynikajgca z ceny nabycia sktadnikéw lokat wymienionych i ewentualnych doptat Iub
otrzymanych przychodéw pienieznych.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego byt dzien wydania certyfikatow
inwestycyjnych.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wyptaconego byt dzien dokonania przez KDPW
zapisu wykupu certyfikatow.

Zysk lub strata ze zbycia lokat wyliczana byta metodg HIFO (najdrozsze sprzedaje sie jako
pierwsze), polegajgcg na przypisaniu sprzedanym sktadnikom najwyzszej ceny nabycia, a w
przypadku sktadnikéw wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwyzszej biezqcej wartosci ksiegowej.

Operacje dotyczqgce Funduszu ujmowane byty w walucie, w ktorej zostaty wyrazone, a takze w
walucie polskiej po przeliczeniu wedtug $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski na dzien ujecia tych operacji w ksiegach rachunkowych Funduszu.

Naliczone przychody Funduszu obejmujg w szczegélnosci: przychody odsetkowe oraz dodatnie
saldo roznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng $rodkéw pienigznych, naleznosci oraz
zobowiqzan w walutach obcych.

Przychody odsetkowe od dhuinych papierow wartosciowych, wycenianych w wartosci godziwej,
naliczane byhy zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papierow wartosciowych przez emitenta.

Koszty operacyjne Funduszu obejmujq w szczegolnosci: wynagrodzenie Towarzystwa za
zarzqdzanie, koszty sponsora i animatora emisji, KOPW, GPW, koszty organizacji i obstugi
posiedzen Zgromadzenia Inwestoréw i Rady Inwestoréw, koszty odsetkowe oraz ujemne saldo
réznic kursowych powstate w zwigzku z wycenq $rodkow pienieznych, naleznosci oraz zobowiqzan
w walutach obcych. W ksiegach Funduszu w kazdym Dniu Wyceny tworzona byta rezerwa na
wynagrodzenie Towarzystwa za zarzqdzanie oraz na inne koszty, ktore zgodnie ze Statutem sg
pokrywane przez Fundusz. Ptatnosci z tytutu kosztéw operacyjnych zmniejszaty uprzednio
utworzonq rezerwe. Wysoko$¢ tworzonej rezerwy na wynagrodzenie dla Towarzystwa za
zarzqdzanie nie przekroczyta w skali roku poziomu statutowego limitu.

1.3. Metody wyceny aktywow, z uwzglednieniem stosowanych metod klasyfikacji i wyceny

a)

b)

sktadnikow lokat oraz zobowigzan Funduszu, aktywow netto i wyniku z operacji
Ustalanie wartosci aktywow netto oraz wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny

W kazdym dniu wyceny wyceniane byty aktywa Funduszu oraz ustalane:

)] wartos¢ aktywow netto Funduszu,

i) warto$¢ aktywow netto Funduszu na certyfikat inwestycyjny,

Warto$¢ aktywoéw netto Funduszu ustalana byta poprzez pomniejszenie wartosci aktywow
Funduszu o jego zobowigzania w dniu wyceny.
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c)

d)

Warto$¢ aktywéw netto Funduszu na certyfikat inwestycyjny réwna sie wartosci aktywow netto
Funduszu podzielonej przez liczbe certyfikatow inwestycyjnych ustalong na podstawie ewidencji
uczestnikow w dniu wyceny. Na potrzeby okreslania wartosci aktywow netto na certyfikat
inwestycyjny w dniu wyceny nie uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym oraz kapitale
wyptaconym ujetych w ewidencji uczestnikéw w tym dniu wyceny.

Metody wyceny aktywow netto Funduszu - zasady ogdlne

W kazdym dniu wyceny Fundusz wyceniat aktywa i ustalat zobowiqzania. Jako moment wyceny
Fundusz przyjgt godzing 23:30 czasu polskiego (zwang dalej momentem wyceny), o ktorej
pobierane byty ostatnio dostepne kursy i wartosci, pozwalajgce na oszacowanie wartosci godziwej
posiadanych przez Fundusz sktadnikow lokat w danym dniu wyceny.

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku wyceniane byty wedtug wiarygodnie oszacowanej
wartosci godziwej.

Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku wyceniane byly wedtug wiarygodnie
oszacowanej wartosci godziwej, za wyjgtkiem dhuznych papierow warto$ciowych wycenianych w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Za wiarygodnie oszacowanq warto$¢ godziwg Fundusz uznawat warto$€ wyznaczonq poprzez:

i) oszacowanie wartoéci sktadnika lokat przez wyspecjalizowang, niezalezng jednostke
$wiadczqeq tego rodzaju ustugi, o ile mozliwe byto rzetelne oszacowanie przez te jednostke
przeptywow pienieznych zwigzanych z tym sktadnikiem,

ii) zastosowanie whasciwego modelu wyceny sktadnika lokat, o ile wprowadzone do tego
modelu dane wejsciowe pochodzity z aktywnego rynku,

iii) oszacowanie wartosci sktadnika lokat za pomocq powszechnie uznanych metod estymacii,

iv) oszacowanie wartosci sktadnika lokat, dla ktorego nie istniat aktywny rynek, na podstawie

publicznie ogtoszonej na aktywnym rynku ceny nierozniqcego sie istotnie sktadnika, w
szczegblnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych byty wyceniane lub ustalane w
walucie, w ktorej byty notowane na aktywnym rynku, a w przypadku braku notowan na aktywnym
rynku, w walucie, w ktorej byty denominowane. Aktywa te oraz zobowiqzania wykazywane byty w
polskich ztotych, po przeliczeniu wedtug ostatniego dostgpnego Sredniego kursu wyliczonego dla
danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Metody wyceny skfadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku

Instrumenty pochodne, z wytqczeniem kontraktow terminowych, udziatowe papiery wartosciowe, w
tym akcje, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe, certyfikaty inwestycyjne notowane na
aktywnym rynku, wyceniane byty wedtug ostatniego dostgpnego w momencie wyceny kursu,
rozumianego jako ostatni kurs, po jakim w danym dniu wyceny zawarto transakcje na aktywnym
rynku, z zastrzezeniem, ze jezeli w dniu wyceny do momentu wyceny, ustalony zostat na aktywnym
rynku kurs zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamknigcia, inna ustalana przez aktywny rynek
warto$¢ stanowiqca jego odpowiednik, wowczas za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs
albo wartosc.

Jezeli wolumen obrotu na danym papierze udziatowym byt znaczqco niski, albo na danym sktadniku
lokat nie zostata zawarta zadna transakcja, wowczas Funfusz wyceniat dany sktadnik lokat w oparciu
o ostatni dostepny w momencie wyceny kurs ustalony na aktywnym rynku, skorygowany w sposob
umozliwiajqgcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej. Korygowania takiego Funfusz
dokonywat w szczegdlnosci w oparciu o model wyceny bazujqcy na ofertach ztozonych na danym
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c)

d)

aktywnym rynku z tym, ze uwzglednianie wytqcznie ofert sprzedazy uznano za niedopuszczalne, z
zastrzezeniem, ze jezeli w dniu wyceny do momentuwyceny, ustalony zostat na aktywnym rynku kurs
zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia, inna ustalana przez aktywny rynek wartos¢
stanowigca jego odpowiednik, wéwczas za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo wartosc
z uwzglednieniem istotnych zdarzen majqgcych wptyw na ten kurs albo warto$¢.

W przypadku, gdy dzier wyceny nie byt dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku, papiery
udziatowe wyceniane byty wedtug ostatniego dostepnego w momencie wyceny kursu zamkniecia,
ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu zamknigcia, innej, ustalonej przez rynek
wartoéci stanowiqcej jego odpowiednik, z uwzglednieniem istotnych zdarzen majgcych wptyw na
warto$¢ danego sktadnika lokat.

Dtuzne papiery wartosciowe, w tym listy zastawne, notowane na aktywnym rynku, wyceniane byty
odpowiednio wedtug zasad opisanych w punkcie a) powyzej, z zastrzezeniem, ze korygowania
wartosci godziwej Fundusz dokonywat wedtug ponizszych zasad:

- w przypadku dtuznych papierdw wartosciowych notowanych na rynku T8S Poland, na ktorym
organizowana jest sesja fixingowa w oparciu model wyceny bazujqcy na ofertach ztozonych na
danym aktywnym rynku na podstawie ostatniego kursu fixingowego z dnia wyceny,

- w przypadku innych niz okreslone powyzej dtuznych papierow wartosciowych oraz w przypadku
qdy dla papieréw dtuznych okreslonych powyzej nie zostat wyznaczony kurs fixingowy Fundusz
szacowat warto$¢ godziwg w oparciu o model bazujgcy na cenach szacowanych przez
wyspecjalizowang, niezalezng jednostke $wiadczqeq tego rodzaju ustugi, w oparciu 0 dane
podawane przez serwis informacyjny Bloomberg lub Reuters. W przypadku braku mozliwosci
zastosowania powyzszego modelu, warto$¢ godziwa szacowana byta na podstawie publicznie
ogtoszonej na aktywnym rynku ceny nieréznigcego sie istotnie dtuznego papieru
wartosciowego lub w oparciu o wtasciwy model wyceny w zaleznosci od specyfiki danego
papieru. W przypadku, gdy oba powyzsze modele wyceny nie mialy zastosowania, wartos¢
qodziwa szacowana byta w oparciu o model zdyskontowanych przeptywow pienieznych.

W przypadku, gdy dzien wyceny nie byt dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku, dtuzne
papiery wartosciowe wyceniane byty wedtug ostatniego dostepnego w momencie wyceny kursu
zamkniecia, ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu zamkniecia, innej, ustalonej
przez rynek wartosci stanowiqcej jego odpowiednik, skorygowanego w spos6b umozliwiajgcy
uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, zgodnie z modelami wyceny wskazanymi
powyzej.

Kontrakty terminowe notowane na aktywnym rynku, wyceniane byly wedtug ostatniego
dostepnego na moment wyceny kursu rozliczeniowego ustalonego na aktywnym rynku.

W przypadku, gdy dany sktadnik lokat byt notowany na kilku rynkach aktywnych, za wartos¢
godziwg przyjmowany byt kurs ustalany na rynku gtownym. Wybor rynku gtownego dokonywany
byt niezwtocznie po uzyskaniu wiarygodnej informacji niezbednej do oceny wszystkich aktywnych
rynkow, na ktorych dany sktadnik lokat byt notowany, na koniec kazdego miesiqca
kalendarzoweqo, w oparciu o wolumen obrotéw na danym sktadniku lokat. Za rynek gtowny dla
danego sktadnika lokat uznawany byt rynek, na ktorym wolumen obrotow w miesiqcu poprzednim

byt najwyzszy.

Metody wyceny sktadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku - sktadniki lokat wyceniane

w wartosci godziwej

a) Akcje nienotowane na aktywnym rynku wyceniane byty wedtug wartosci godziwej wyznaczanej w

szczegolnosci w oparciu o model wyceny poréwnawczej w stosunku do notowanych na
aktywnym rynku spétek z tek samej branzy lub o podobnej rentownosci i prognozowane; dynamice
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b)

sprzedazy lub w oparciu o model zdyskontowanych przeptywow pienieznych, w ktérym
uwzgledniane sq prognozowane przeptywy pieniezne generowane przez spotke i jej wartosc
rezydualna.

Prawa poboru nienotowane na aktywnym rynku wyceniane byty wedtug wartosci godziwej

ustalanej za pomocg modelu wyznaczania wartosci teoretycznej prawa poboru w oparciu o
wartos¢ aktywu bazowego.

Metody wyceny sktadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku - sktadniki lokat wyceniane

a)

b)

¢)

d)

2.1.

w skorygowanej cenie nabycia

Diuzne papiery wartosciowe nienotowane na aktywnym rynku wyceniane byty w skorygowanej
cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem
odpiséw z tytutu trwatej utraty wartosci. Jezeli papiery te byty dotychczas wyceniane przez Fundusz
w wartoéci godziwej, za nowo ustalong cene nabycia, na dziefi przeszacowania, Fundusz
przyjmowat te wartosc.

Papiery warto$ciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wyceniane byty od
dnia zawarcia umowy kupna, w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej.

Zobowiqzania z tytutu zbycia papierow wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupuy,
wyceniane byty od dnia zawarcia umowy sprzedazy, stosujqc efektywnq stopg procentowq.

Bony skarbowe i pieniezne, z wytgczeniem zagranicznych bondw skarbowych, dla ktorych istnieje
aktywny rynek, wyceniane byty w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;j.

Odsetki od depozytow naliczane byty przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

Zmiany metod ujmowania operacji, metod wyceny oraz sposobu sporzqdzania sprawozdania
finansowego

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie dokonywat zmian metod ujmowania operacji w ksiegach
rachunkowych, metod wyceny oraz sposobu sporzqdzania sprawozdania finansowego.

NOTA NR 2 - NALEZNOSCI

Struktura pozycji bilansu ,Naleznosci” 30.06.2012 31.12.2011
Naleznosci z tytutu zbytych lokat 0 2 636
Naleznosci z tytutu dywidendy 9 0
NALEZNOSCI RAZEM 9 2636

W okresie sprawozdawczym i poprzedzajgcym okresie sprawozdawczym Fundusz nie dokonywat
odpiséw aktualizujgeych warto$¢ naleznosci.
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Sprawozdanie finansowe PKO Bezpieczna Lokata | - fundusz inwestycyjny zamkniety

za okres 6 miesiecy rakoriczony dnia 30 czerwca 2012 roku

NOTA NR 3 - ZOBOWIAZANIA

Struktura pozycji bilansu ,Zobowigzania” 30.06.2012 31.12.2011
Zobowigzania z tytutu rezerw na wydatki 1 1
Zobowigzania wobec TF 144 166
Zobowigzania wobec kontrahentow 15 16
ZOBOWIAZANIA RAZEM 160 183
NOTA NR 4 - SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY
1 |Struktura Srodkéw pienieznych na rachunkach Wo.rtosc w Wartosc w Waftosc " Wartosc w
U danej walucie PLN danej walucie PLN
bankowych na dzien bilansowy
(w tys.) (w tys.) (w tys.) (w tys.)
Nazwa Banku Waluta 30.06.2012 31.12.2011
Bank Handlowy w Warszawie S.A. PLN 1383] 1383 1265] 1265
2 |Sredni w okresie sprawozdawczym poziom 01.01 - 30.06.2012 01.01 - 31.12.2011
srodkow pienieznych utrzymywanych w  celu
zaspokojenia biezqcych zobowigza Funduszu (w 748 2 081
tys. PLN)
3 |Ekwiwalenty $rodkow pienieznych w podziale na 30.06.2012 31.12.2011
ich rodzaje (w tys. PLN) 0 0

NOTA NR 5 - RYZYKA

1. Poziom obcigzenia aktywoéw i zobowigzan Funduszu ryzykiem stopy procentowej, w podziale na

kategorie bilansowe

Za aktywa lub zobowigzania obcigzone ryzykiem stopy procentowej uznaje sie aktywa lub
zobowiqzania, ktorych warto$¢ godziwa lub wysoko$¢ przeptywoéw zwigzanych z danym aktywem lub
zobowigzaniem uzalezniona jest od poziomu stop procentowych. Papiery dluine o statym
oprocentowaniu sq bardziej narazone na ryzyko spadku wartosci godziwej spowodowanej wzrostem
stop procentowych niz papiery o zmiennym oprocentowaniu.
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Sprawozdanie finansowe PKO Bezpieczna Lokata | - fundusz inwestycyjny zamknigty
za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2072 roku

30.06.2012 31.12.2011
Wartos¢ . Wartosd Udziat
. Udzial procentowy] | .
bilansowa w w aktuwach bilansowa w | procentowy w
tys. ztotych J tys. ztotych aktywach

i. [Aktywa obcigzone ryzykiem stopy
procentowej: 55088 95,98% 59023 92.23%

Skiadniki lokat notowane na aktywnym
rynku obcigzone ryzykiem zmiany
wartosci godziwej wynikajgeym ze
stopy procentowej, w tym: 55088 95,98% 59023 97,23%
- instrumenty o statym
oprocentowaniu i zerokuponowe 55088 95,98% 59023 92,23%

2.} Sktadniki lokat notowane na aktywnym
rynku obcigZone ryzykiem zmiany
wysokosci przeptywow Srodkow
pienieznych wynikajgcym ze stopy
procentowej - - -
3 1Sktadniki lokat nienotowane na
aktywnym rynku obcigZone ryzykiem
zmiany warto$ci godziwej wynikajgcym
ze stopy procentowej - - -
4.1Skfadniki lokat nienotowane na
aktywnym rynku obcigzone ryzykiem
zmiany wysokosci przeptywow
srodkéw pienieznych wynikajgcym ze
stopy procentowej - - - -

Wartos$¢ . Wartos¢ Udziat

. Udziat procentowy] . .
bilansowa w w zobowigzaniach bilansowa w | procentowy w
tys. ztotych tys. ztotych | zobowigzaniach

Zobowigzania obcigzone ryzykiem
.|stopy procentowej: - - - -

2. Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzafi Funduszu ryzykiem kredytowym, w podziale na
kategorie bilansowe

Ryzyko kredytowe rozumiane jest jako ryzyko niewypetnienia przez emitenta $wiadczenia
wynikajgcego z wyemitowanych papierow wartosciowych lub niewywigzania si¢ kontrahenta z
zawartych transakcji terminowych majgeych za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty
pochodne oraz transakcji przy zobowiqzaniu sie drugiej strony do odkupu. W przypadku dtuznych

papieréw wartosciowych wyemitowanych przez skarb panistwa ryzykiem kredytowym jest ryzyko kraju
emitujgcego dany papier.

Maksymalny poziom obcigzenia aktywow i zobowiqzan Funduszu ryzykiem kredytowym wyrazony jest
przez warto$¢ bilansowq sktadnikow lokat oraz transakcji, z ktorymi zwiqzane jest ryzyko kredytowe,
przy czym w odniesieniu do niewystandaryzowanych instrumentow pochodnych ryzykiem
kredytowym obcigZzone sg jedynie pozycje o dodatnim saldzie rozliczen. Ekspozycja na ryzyko
kredytowe naleznosci wykazanych w bilansie Funduszu przedstawiona jest w nocie 2 Naleznosci.
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Sprawozdanie finansowe PKO Bezpieczna Lokata 1 - fundusz inwestycyjny zamknigty
za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwea 2012 roku

30.06.2012 31.12.2011
Wartos¢ . Wartos¢ Udziat
. Udziat procentowy] | .
bilansowa w ; bilansowa w | procentowy w

w aktywach

tys. ziotych fys. ziotych aktywach
1. |Aktywao obcigzone ryzykiem
kredytowym inne niZ naleznosci
wykazane w bilansie 55088 95,98% 59 023 92,23%
Wartos¢ . Wartos¢ Udziat
Koncentracja ryzyka kredytowego w bilansowa w Vdziat procemtowyl  nsowa w procentowy w
11.{kategoriach lokat: tys. zlotych w ogolnej sumie tys. ztotych ogdlinej sumie
Papiery Skarbu Panstwa, w tym: 55088 100,00% 59023 100,00%
-Polska 55 088 100,00% 100,00%

Papiery komercyjne

59 023

Listy zastawne

Instrumenty pochodne o dodatnim
saldzie rozliczen z kontrahentem - - - -
Transakcje przy zobowigzaniu si¢
drugiej strony do odkupu - - - -

3. Poziom obcigZenia aktywéw i zobowigzan Funduszu ryzykiem walutowym

Za aktywa lub zobowigzania obcigzone ryzykiem walutowym uznaje sig¢ aktywa lub zobowigzania,
ktorych wartoé¢ godziwa uzalezniona jest od poziomu kursow walut obcych.

Na dzien 30 czerwca 2012 r. oraz 31 grudnia 2011 r. Fundusz nie posiadat aktywow oraz nie zaciggat
zobowigzan obcigzonych ryzykiem walutowym. Brak istniejgcych przypadkéw znaczqcej koncentracji
ryzyka walutowego w poszczegoélnych kategoriach lokat.

NOTA NR 6 - Instrumenty pochodne

Na dzien 30 czerwca 2012 r. oraz 31 grudnia 2011 r. instrumenty pochodne nie wystepowaty w
portfelu lokat Funduszu.

NOTA NR 7 - Transakcje przy zobowigzaniu sie Funduszu lub drugiej strony do odkupu

30.06.2012  31.12.2011
I. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu, w tym: - -
Transakcje, w wyniku ktorych nastepuje przeniesienie na Fundusz praw

K wiasnosci i ryzyk ' _

9 Transakcje, w wyniku ktorych nie nastepuje przeniesienie na Fundusz praw ) i
" wiasnosci i ryzyk

Il.  Transakcje przy zobowigzaniu si¢ Funduszu do odkupu, w tym: - -

1 Transakcje, w wyniku ktorych nastepuje przeniesienie na drugq strong praw i )
© wiasnosci i ryzyk

? Transakcje, w wyniku ktorych nie nastepuje przeniesienie na drugq strone i )

praw wtasnos$ci i ryzyk

Nalezno$ci z tytutu papierow wartosciowych pozyczonych od Funduszu w

Hi. trybie przepisow rozporzgdzenia o pozyczkach papieréow wartosciowych

Zobowigzania z tytutu papieréw warto$ciowych pozyczonych przez
IV. Fundusz w trybie przepisow rozporzqdzenia o pozyczkach papieréw - -
wartosciowych
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Sprawozdanie finansowe PKO Bezpieczna Lokata | - fundusz inwestycyjny zamkniety
ra okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwea 2012 roku

NOTA NR 8 - KREDYTY | POZYCZKI
1. Informacje o zaciggnietych i wykorzystanych przez Fundusz kredytach i pozyczkach pienigznych
w kwocie stanowiqcej, na dzien ich wykorzystania, wiecej niz 1% wartosci aktywow Funduszu

W okresie sprawozdawczym i poprzedzajgcym okresie sprawozdawczym nie zostaty zaciggniete i
wykorzystane przez Fundusz kredyty i pozyczki pieniezne w kwocie stan@che; na dzien ich
wykorzystania, wiecej niz 1% wartosci aktywow Funduszu.

2. Informacje o udzielonych przez Fundusz pozyczkach pienieznych w kwocie stanowiqcej, na dzien
ich udzielenia, wiecej niz 1% wartoSci aktywoéw Funduszu

W okresie sprawozdawczym i poprzedzajgcym okresie sprawozdawczym nie zostaty udzielone przez
Fundusz pozyczki pieniezne w kwocie stanowiqcej, na dzieni ich udzielenia, wiecej niz 1% wartosci
aktywow Funduszu.

NOTA NR 9 - WALUTY | ROZNICE KURSOWE

1. Walutowa struktura pozycji bilansu

Na dzien 30 czerwca 2012 r. oraz na dzien 31 grudnia 2011 r. wszystkie pozycje bilansu byty
denominowane w PLN.

2. Dodatnie réznice kursowe w przekroju lokat Funduszu

Dodatnie réznice kursowe w przekroju lokat Funduszu przedstawiaty sie nastepujgco (w tys. ztotych):

01.07-30.06.2012 01.07-31.12.2011 01.07-30.06.2011

Sktadnik lokat | zrealizowane niezrealizowane* | zrealizowane niezrealizowane* | zrealizowane niezrealizowane*

Akcje 0 0 0 0 0 3

* wzrost (+)/spadek (-) dodatnich niezrealizowanych réznic kursowych

3. Ujemne roznice kursowe w przekroju lokat Funduszu

Ujemne roznice kursowe w przekroju lokat Funduszu przedstawiaty sie nastepujqco (w tys. ztotych):

01.07-30.06.2012 01.07-31.12.2011 01.07-30.06.2011

Sktadnik lokat | zrealizowane niezrealizowane* | zrealizowane niezrealizowane* | zrealizowane niezrealizowane™

Akcje 0 0 0 4 0 4

* wzrost (-)/spadek (+) ujemnych niezrealizowanych réznic kursowych

NOTA NR 10 - DOCHOOY I ICH DYSTRYBUCJA

1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, ujawniony odrebnie dla kazdej z kategorii aktywow,

wedtug podziatu przyjetego w bilansie Funduszu w tys. ztotych
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za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2012 roku

Struktura pozycji rachunku wyniku z operacji
LZrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat” 01.01-30.06.2012 01.01-31.12.2011 01.01-30.06.2011
Skiadniki lokat notowane na aktywnum rynku, w tym: 1294 3143 2945
- diuzne papiery wartoSciowe 1289 182 64
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0 0
- diuine papiery wartosciowe 0 0 0
RAZEM 1294 3143 2945

2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny aktywdw, ujowniony odrebnie dla
kazdej z kategorii aktywow, wedlug podziatu przyjetego w bilansie Funduszu w tys. ztotych

Struktura pozycji rachunku wyniku z operacji ,Wzrost
(spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny
lokat” 01.01-30.06.2012 01.01-31.12.2011 01.071-30.06.2011
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: -712 -3083 -2032
- dtuzne papiery wartosciowe -732 881 253
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 1 0 0
- dhuzne papiery wartoSciowe 0 0 0
RAZEM 711 -3 083 -2 032

3. Wyptacone dochody Funduszu, w podziale na pozycje przychodéw z lokat oraz zrealizowany

zysk ze zbycia lokat

Zgodnie ze Statutem Fundusz nie wyptaca uczestnikom dywidend ani innych zyskow kapitatowych.
Dochody te mogg by¢ realizowane przez uczestnikow jedynie poprzez odkupienie certyfikatow

inwestycyjnych przez Fundusz.

NOTA NR 11 - KOSZTY FUNDUSZU

1. Koszty pokrywane przez Towarzystwo w podziale wedtug rodzajéow co najmniej w zakresie
przedstawionym w pozycji Il rachunku wyniku z operacji

Fundusz nie prowadzi ewidencji kosztow przekraczajgcych wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za
zarzqdzanie, pokrywanych przez Towarzystwo z tego wynagrodzenia. W ksiggach Funduszu jako koszt
ewidencjonowane jest wynagrodzenie Towarzystwa za zarzqdzanie oraz inne koszty pokrywane przez
Fundusz zgodnie ze Statutem.

2. Wynagrodzenie dla Towarzystwa z wyodrebnieniem cze$ci zmiennej, uzaleznionej od wynikow
Funduszu

Zgodnie ze Statutem Funduszu wyptacane przez Fundusz wynagrodzenie dla Towarzystwa nie jest
uzaleznione od wynikow Funduszu.
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za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwea 2012 roku

INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczqcych zdarzeniach dotyczqeych lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu
finansowym za biezgcy okres sprawozdawczy

Nie wystgpitly znaczgce zdarzenia dotyczqce lat ubiegtych, ktore wymagatyby ujecia w
sprawozdaniu finansowym za biezqcy okres.

2. Informacje o znaczgcych zdarzeniach, jokie nastgpity po dniu  bilansowym, a
nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym nie wystgpity znaczqce zdarzenia, nieuwzglednione w sprawozdaniu
finansowym.

3. Zestawienie oraz objasnienie réinic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu
finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzqdzonymi i
opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

Nie wystgpity znaczqce réznice pomiedzy danymi porownawczymi ujawnionymi w sprawozdaniu
finansowym a uprzednio sporzgdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi.

4. Dokonane korekty btedéw podstawowych, ich przyczyny, tytuty oraz wptyw wywotanych tym
skutkow finansowych na sytuacje majgtkowq i finansowq, ptynno$¢ oraz wynik z operacji i
rentowno$¢ Funduszu

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie dokonywat korekt btedow podstawowych, majgcych
wplyw na sytuacje majatkowq i finansowq, ptynnos¢ oraz wynik z operacji i rentownos$¢
Funduszu, w zwiqzku z czym nie zaistniata konieczno$¢ informowania uczestnikéw o zmianie
wartosci Certyfikatu Inwestycyjnego. W okresie sprawozdawczym w Funduszu nie wystapity
przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Fundusz.

5. Kontynuacja dziatalno$ci Funduszu

Sprawozdanie finansowe Funduszu sporzqdzone zostato przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci przez Fundusz w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci tj. przez okres co najmniej 12
miesiecy od dnia bilansowego. W przekonaniu Zarzqdu PKO TFI S.AA. nie istniejq okolicznosci
wskazujgce na zagrozenie kontynuacji dziatalnosci Funduszu.

6. Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny sposob
wphyngé na ocene sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji Funduszu i ich zmian

Fundusz nie posiada innych informacji niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktore mogtyby

w istotny sposéb wplyng¢ na ocene sytuacji majqtkowej, finansowej, wyniku z operacji i ich
zmian.
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SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI
PKO Bezpieczna Lokata |
- fundusz inwestycyjny zamkniety

za okres 6 miesiecy zakoniczony dnia 30 grudnia 2012 roku
1. Podstawowe Dane o Funduszu

PKO Bezpieczna Lokata | - fiz (,Fundusz”) jest funduszem inwestycyjnym
zamknietym, dziatajgcym na dzien sporzqdzenia sprawozdania finansowego na
podstawie ustawy o funduszach inwestycyjnych z dnia 27 maja 2004 roku (Dz. U. Nr
146, poz. 1546 z pozniejszymi zmianami, ,Ustawa o Funduszach Inwestycyjnych”).

Statut Funduszu zatwierdzony zostat decyzjq Komisji Papierow WartoSciowych i
Gietd (obecnie Komisja Nadzoru Finansowego) nr DFI/W/4034-13/3-1-3399/06 z
dnia 31 lipca 2006 roku w sprawie utworzenia PKO/CREDIT SUISSE Bezpieczna
Lokata | - fundusz inwestycyjny zamkniety. Fundusz zostat utworzony na czas
nieokreslony. Od dnia 1 grudnia 2009 r. fundusz dziata pod nazwg PKO Bezpieczna
Lokata | - fundusz inwestycyjny zamkniety.

Zapisy na Certyfikaty byty przyjmowane w dniach od 11 wrze$nia 2006 roku do 13
pazdziernika 2006 roku za posrednictwem Oferujgcego, ktorym byt Dom Maklerski
PKO BP S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Putawskiej 15. Przydziat Certyfikatow
nastgpit w dniu 19 paidziernika 2006 roku w drodze Uchwaty Zarzqdu PKO
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych SA. W drodze publicznej oferty zostato
wyemitowanych 2 060 756 Certyfikatow Inwestycyjnych serii A.

PKO Bezpieczna Lokata | - fundusz inwestycyjny zamkniety posiada osobowo$c¢
prawng, zostat wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych prowadzonego przez
Sqd Okregowy w Warszawie VII Wydziat Cywilny, Rejestrowy pod numerem RFi 258
w dniu 25 pazdziernika 2006 roku.

Certyfikaty zostaly zarejestrowane w Krajowym Depozycie Papierow Wartosciowych
SA. w dniu 14 listopada 2006 roku na podstawie Uchwaty Nr 481/06 Zarzqdu
Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych S.A. z dnia 11 wrzes$nia 2006 roku.

W okresie sprawozdawczym Fundusz dokonat wykupu 32 802 certyfikatow
zgtoszonych na dzien wykupu 30 grudnia 2011 roku, 33 031 certyfikatow
zgtoszonych na dzien wykupu 30 marca 2012 roku, a takze przyjgt zgtoszenie do
wykupu 28 878 certyfikatow na dzien wykupu 29 czerwca 2012 roku. W dniu 5 lipca
2012 roku Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych zgodnie ze Statutem Funduszu
dokonat rozliczenia wykupu 28 878 certyfikatow przyjetych do wykupu na dzien
wykupu 29 czerwca 2012 roku.

Organem Funduszu jest PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA, ktore
zostato wpisane do Rejestru Przedsiebiorcow prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla
m. st. Warszawy XIlI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sqdowego pod
numerem KRS 0000019384.
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2. Polityka inwestycyjna

Celem inwestycyjnym Funduszu jest maksymalizacja zyskow i wzrost wartosci
aktywoéw Funduszu w wyniku wzrostu  wartoSci lokat. Polityka inwestycyjna
stosowana dla osiggnigcia celu inwestycyjnego opiera si¢ na wykorzystywaniu
strategii zabezpieczania wartoéci portfela o nazwie Constant Proportion Portfolio
insurance (w skrocie ,CPPI"). Zakladany poziom zabezpieczenia kapitatu obowiqzuje
w okresach trzyletnich, przy czym poziom ten, przy zastosowaniu strategii CPPI, w
pierwszym okresie trzyletnim byt nie mniejszy niz 100% wartosci aktywow netto
Funduszu na certyfikat inwestycyjny z pierwszego dnia wyceny Funduszu. Informacja
o zakladanym poziomie zabezpieczenia kapitatu w nastepnym trzyletnim okresie jest
podawana w trybie raportu biezqcego oraz na stronie internetowej www.pkotfi.pl na
co najmniej 14 dni przed pierwszym dniem wyceny kazdego nastgpnego okresu
trzyletniego. Poziom ten jest nie mniejszy niz 100% wartosci aktywow netto
Funduszu na certyfikat inwestycyjny z pierwszego dnia wyceny kolejnego okresu
trzyletniego. Fundusz moze takze, w tym samym trybie i na tych samych warunkach,
podwyzszyé zaktadany poziom zabezpieczenia kapitatu w trakcie trwania trzyletnich
okresow, przy czym zmiana ta dotyczy danego okresu trzyletniego i staje sig
skuteczna w nastepnym dniu gietdowym po dniu, w ktorym podano do publicznej
wiadomosci informacje o podwyzszeniu zaktadanego poziomu zabezpieczenia
kapitatu.

Zgodnie z tresciq raportu biezgcego Funduszu z 26 wrzesnia 2009 r. zaktadany
poziom zabezpieczenia kapitatu w nastepnym trzyletnim okresie wynosi 100%
wartosci aktywow netto Funduszu na certyfikat inwestycyjny z dnia wyceny
przypadajqcego na dzien 30 wrzesnia 2009 r.

Fundusz, z zastrzezeniem ograniczen okreslonych w Statucie, moze lokowac aktywa
Funduszu wytqcznie w:

a) papiery wartosciowe;

b) wierzytelnosci, z wyjqtkiem wierzytelnosci wobec 0sob fizycznych;

c) instrumenty pochodne w tym niewystandaryzowane instrumenty
pochodne;

d) instrumenty rynku pienigznego;

e) depozyty w bankach krajowych;
pod warunkiem, Ze sq one zbywalne i ich warto$c¢ moze byc ustalana nie rzadziej niz
w kazdym dniu wyceny.

W czesci dhuinej portfela Funduszu sq gtownie denominowane w ztotych dtuzne
papiery warto$ciowe emitowane, gwarantowane lub poreczone przez Skarb Panstwa
lub Narodowy Bank Polski oraz ztotowe depozyty bankowe. Udziat dtuznych
papierow wartosciowych oraz ztotowych depozytow bankowych w aktywach netto
Funduszu nie jest nizszy niz 50%.

W czesci akeyjnej portfela Funduszu ze wzgledu na oczekiwang stopg zwrotu oraz
ryzyko sktad lokat byt zblizony do profilu ryzyko-zysk indeksu WIG20. W zwiqzku z
tym sktad akcyjnej czesci portfela byt zblizony do koszyka akeji indeksu WIG20.
Dopuszczalne sq sytuacje, w ktorych poszczegolne akcje z koszyka indeksu WIG20
sq wykluczone, np.: z uwagi na ztq sytuacje finansowq emitenta lub ze wzgledu na
przepisy prawa zabraniajgce nabywania akcji danego emitenta przez Fundusz.
Dopuszcza sig nabywanie akcji spoza indeksu WIG20, jezeli w opinii zarzqdzajgcego
Funduszem osiggniete zostang lepsze wyniki inwestycyjne. Ekspozycja portfela
Funduszu na rynku akcji moze by¢ uzyskiwana takie dzigki zajmowaniu dtugich
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pozycji na kontraktach terminowych na WIG20, notowanych na GPW. W wyniku
stosowania tej strategii portfel akcyjny Funduszu moze byc¢ w catosci zastgpiony
odpowiedniq liczbg dhugich pozycji na kontraktach terminowych na WIGZ0.
Podejmujgc decyzje o kupnie lub sprzedazy kontraktéw terminowych na indeks

 WIG20 zarzgdzajqcy uwzglednia przede wszystkim: cene kontraktow terminowych
wzgledem ich wartosci teoretycznej oraz ptynno$¢ na rynku kontraktow
terminowych w poréwnaniu z tq osiggalng na rynku akgji.

3. Podstawowe czynniki ryzyka
Ryzyka rynkowe

Przez ryzyko rynkowe rozumiane jest ryzyko zmian wartosci inwestycji w wyniku
zmian parametrow rynkowych, takich jak: kursy akeji, poziom stop procentowych czy
kursy walutowe. Poniewaz cktywa Funduszu lokowane sq gtownie w instrumenty
dluzne denominowane w PLN, akcje spotek notowanych na GPW oraz prawa
pochodne i transakcje terminowe bazujqce na tych instrumentach, zatem zmiany
wartosci aktywéw Funduszu wynikajg gtownie ze zmian kursow akcji polskich spotek
oraz zmian pozioméw stop procentowych. Niekorzystne tendencje na tych rynkach
mogq spowodowaé zmniejszenie sie rentownosci lokat Funduszu, w tym takze spadki
wartosci aktywow Funduszu.

Ryzyka zwigzane ze specyfikg stosowanej strategii zabezpieczajgcej

Strategia zabezpieczajgca CPPI jest podstawowym elementem polityki inwestycyjnej
Funduszu. Celem stosowania strategii zabezpieczajgcej CPPI jest stworzenie
mozliwosci partycypowania w ewentualnych wzrostach kurséw akcji na Gietdzie
Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. przy jednoczesnym zminimalizowaniu
ryzyka spadku wartosci aktywow Funduszu ponizej zaktadanego wstepnie poziomu w
okreslonym horyzoncie czasowym. Realizacja tej strategii obarczona jest
nastepujgcymi czynnikami ryzyka, ktore mogq spowodowac, ze stosowana strategia
nie osiqgnie zaktadanego celu zabezpieczenia kapitatu:

a) istnieje ryzyko, ze - w sytuacjach rynkowych - utraty ptynnosci przez
instrumenty wchodzqce w skfad portfela inwestycyjnego Funduszu,
ponadprzecietne, skokowe zmiany kurséw i inne, opisany wyzej cel nie
zostanie  zrealizowany, pomimo  wilasciwego  stosowania  strategii
zabezpieczajqcej,

b) stosowanie strategii zabezpieczajqcej opiera sie na aktywnej zmianie udziatu
akcji w portfelu inwestycyjnym Funduszu zgodnie z wzorem opisanym w
Statucie Funduszu, przy czym udziat akcji w portfelu jest redukowany wraz ze
spadkiem wartosci catego portfela inwestycyjnego. Istnieje ryzyko, ze w
przypadku stosowania tej samej strategii zabezpieczajqcej przez relatywnie
duiq liczbe uczestnikéw rynku moze pojawic sig ryzyko, ze ewentualne spadki
kursow akcji mogq by¢ dodatkowo pogtebiane przez zlecenia sprzedazy
wynikajqce ze stosowania sie do sygnatéw generowanych przez te strategie.

¢) stosowanie strategii zabezpieczajqcej zaktada aktywne zmiany sktadu
portfela inwestycyjnego Funduszu w reakcji na zmieniajqce sig wahania akdji
wchodzacych w sktad portfela Funduszu. Istnieje ryzyko, iz zbyt duza
zmienno$é  kursow akcji moze spowodowad zbyt duiq czestotliwose
dokonywanych zmian sktadu portfela i tym samym moze niekorzystnie
wptywac na rentownosc portfela inwestycyjnego Funduszu.
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Ryzyko niewyptacalno$ci emitentow papieréw wartoSciowych bedgcych
przedmiotem lokat Funduszu

Istnieje ryzyko, ze z uwagi na zaktadany udziat dtuznych papierow wartosciowych w
portfelu niewyptacalnos$¢ ktéregokolwiek z emitentow wspomnianych instrumentow
diuznych w istotny sposob wptynie na wartos¢ aktywow netto Funduszu. Jednym z
podstawowych kryteriow wyboru lokat w instrumenty dtuzne jest ocena
wyptacalnosci  strony zaciggajgcej zobowiqzanie, jednakze Fundusz nie moze
zagwarantowad, ze nie zajdzie sytuacja utraty wyptacalnosci przez emitenta.

Ryzyko zwigzane z wykorzystaniem instrument6w pochodnych

Z nabywaniem instrumentéw pochodnych, w tym rowniez niewystandaryzowanych
instrumentow pochodnych, zwigzane sq w szczegdlnosci nastepujqce ryzyka:

a) ryzyko spadku wartosci aktywow netto Funduszu w wyniku niekorzystnych
zmian poszczegélnych zmiennych rynkowych np.: kurséw walut, wartosci
rynkowych stop procentowych, cen akcji;

b) ryzyko spadku wartosci aktywow netto Funduszu w wyniku braku
wywiqzania sie z zobowiqzan przez kontrahentow umow, z ktorymi Fundusz
dokonuje transakgji majgcych za przedmiot instrumenty pochodne;

¢) ryzyko ptynnosci wynikajgce z braku mozliwosci - w odpowiednio krotkim
okresie czasu - zamkniecia pozycji w instrumentach pochodnych bez
znaczqceqo negatywnego wptywu na warto$¢ aktywow netto Funduszu;

d) ryzyko modelu, wynikajgce niemoznosci dokona¢ nalezytej wyceny lub
blednej oceny wptyw nabytego instrumentu na warto$¢ aktywow netto
Funduszu z uwagi na stopief skomplikowania danego instrumentu;

e) ryzyko bazy kontraktow terminowych na WIG20, rozumiane jako niepewnos¢
co do ksztattowania sie roéznicy pomiedzy aktualng wartosciq indeksu
WIG20, a aktualnym kursem posiadanych w portfelu kontraktow
terminowych. Ryzyko to zmniejsza si¢ do zera w terminie wygasnigcia
kontraktow.

Ryzyko gospodarcze

Istnieje ryzyko, ze w gospodarce $wiatowej wystgpiq niekorzystne zjawiska, w tym
spadek dynamiki $wiatowego wzrostu gospodarczego. Z uwagi na wzajemne
powigzania gospodarek poszczegolnych krajow ostabienie kondycji gospodarczej
jednego kraju wptywa ujemnie na stan gospodarki innego kraju w tym Polski.
Niekorzystne zmiany na zagranicznych rynkach finansowych mogq spowodowac
odplyw kapitatu zagranicznego z Polski oraz wystgpienie niekorzystnych zmian w

sferze makro i mikroekonomicznej.

Ryzyko zmian otoczenia ekonomiczno-prawnego wphywajgcych na koszty
Funduszu

Istnieje ryzyko zmian otoczenia ekonomiczno-prawnego, w  jakim funkcjonuje
Fundusz powodujgcych zwiekszenia kosztow pokrywanych z jego aktywow. W
szczegolnosci istnieje ryzyko zmiany obowiqzujgeych  przepisow  prawa, ktore
zwalniajg Fundusz z podatku dochodowego z tytutu osigganych przez Fundusz
dochodéw z lokat.
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Ryzyko podatkowe

Istnieje ryzyko zmiany przepisow prawa podatkowego, w wyniku, ktorych moze
nastgpi¢ zmniejszenie sie rentownosci inwestycji w certyfikaty inwestycyjne.

Ryzyko stép procentowych

Istnieje ryzyko, ze przy wzrastajgcych stopach procentowych moze, np. nastgpic
spadek ceny rynkowej posiadanych przez Fundusz instrumentow dtuznych.

4. Podstawowe dane finansowe i sktad portfela

Na dzien sprawozdania finansowego w portfelu funduszu znajdowaty sie akcje
spotek wchodzaeych w sktad indeksu gietdowego WIG20, papiery dtuzne Skarbu
Panstwa notowane na TBS Poland o statym oprocentowaniu i zerokuponowe. Udziat
instrumentow dtuznych w portfelu na dzien 30 czerwca 2012 roku wynosit 95,98%
aktywow ogotem i zwiekszyt sie w stosunku do 92,22% na 31 grudnia 2011 roku.
Udziat papierow udziatowych w portfelu na dzien 30 czerwca 2012 roku wynosit
1,60% aktywow ogotem i zmniejszyt sie w stosunku do 1,69% na 31 grudnia 2011
roku. Dobor poszczegolnych sktadnikéw portfela inwestycyjnego odbywat sie
zgodnie z zapisami statutu i prospektu emisyjnego. Szczegdlna waga zostata
przytozona do zapewnienia wysokiego poziomu ptynnosci lokat oraz utrzymania
zaangazowania na poziomach zapisanych w Ustawie o Funduszach Inwestycyjnych i
w Statucie.

Aktywa netto Funduszu na dzie sprawozdania finansowego wynosity 57 238 tys. zt,
za$ wynik z operacji byt dodatni i wynosit 305 tys. 7t Wartos$¢ certyfikatu
inwestycyjnego wyniosta 104,81 z, procentowa zmiana wartosci aktywow netto na
certyfikat inwestycyjny w okresie sprawozdawczym byta dodatnia i wyniosta 1,02%
w skali roku.

5. Rozwoj i czynniki wptywajgce na oceng dziatalnoSci

Na wyniki Funduszu w okresie sprawozdawczym najwiekszy wptyw miata sytuacja
na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie SA.  oraz sytuacja
makroekonomiczna Polski wptywajgca na ceny instrumentow dtuznych.

6. Informacje o dziatalnosci
Informacje o zawartych umowach znaczgeych dla dziatalnoSci Funduszu

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie zawierat umow spetniajgcych kryteria

znaczgeej umowy.
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informacje o powigzaniach organizacyjnych lub kapitatowych Funduszu z
innymi podmiotami oraz okreSlenie jego gtéwnych inwestycji krajowych i
zagranicznych (papiery wartosciowe, instrumenty finansowe, wartosci
niematerialne i prawne oraz nieruchomosci), w tym inwestycji kapitatowych
dokonanych poza jego grupg jednostek powigzanych oraz opis metod ich
finansowania

Organem funduszu jest PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w
Warszawie przy ul. Putawskiej 15, wpisane do rejestru przedsiebiorcow
prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla m.st. Warszawy, X1l Wuydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sqdowego pod numerem KRS 000007 9384, numer NIP 526 - 17
- 88 - 449, o kapitale zaktadowym w wysokosci 18 000 000 zt w petni optaconym.
Powigzania Funduszu i PKO Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. wynikajq z
Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych oraz statutu. Fundusz jest tworzony przez
Towarzystwo. Towarzystwo, jako organ Funduszu, zarzqdza Funduszem i reprezentuje
Fundusz wobec os6b trzecich.

W rozumieniu art. 4 pkt 14 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i
warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu
obrotu oraz o spétkach publicznych, podmiotem dominujgcym w stosunku do PKO
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. jest PKO Bank Polski S.A. z siedzibq w
Warszawie, ul. Putawska 15, ktory jest jedynym akcjonariuszem PKO TFI SA. i
posiada 100% gtoséw na walnym zgromadzeniu.

Opis transakcji z podmiotami powiqzanymi, jezeli jednorazowa lub fgczna
wartosé transakcji zawartych przez dany podmiot powigzany w okresie od
poczqtku roku obrotowego przekracza wyrazong w rotych réwnowartose
kwoty 500.000 euro

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie zawierat z podmiotami powigzanymi
transakcji o jednorazowej lub tqcznej wartoSci przekraczajqcej wyrazonq w ztotych
rownowartos¢ kwoty 500.000 euro.

Informacje o zaciggnietych i udzielonych kredytach i pozyczkach, z
uwzglednieniem terminow ich wymagalnosci, oraz o udzielonych poreczeniach
i gwarancjach

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie zaciqgat i nie udzielat kredytow i pozyczek
oraz nie udzielit poreczen i gwarancji.

Zmiany w sktadzie oséb zarzgdzajgcych i nadzorujgcych Fundusz w ciggu
okresu sprawozdawczego, zasady dotyczqgce powotywania i odwotywania
0s6b zarzqdzajgcych oraz uprawnienia 0sob zarzqdzajgeych, w szczegolnosci
prawo do podjecia decyzji o emisji lub wykupie akcji.

Od dnia 1 stycznia 2010 r. i na dzien sporzqdzenia niniejszego sprawozdania,
portfelem inwestycyjnym Funduszu zarzqdza tukasz Witkowski zatrudniony w PKO
Towarzystwie Funduszy Inwestycyjnych S.A. na stanowisku Zastepcy Dyrektora
Departamentu Zarzqdzania Portfelami Papieréw Dtuznych.

Zgodnie ze statutem Towarzystwa , cztonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sq
powotywani i odwotywani przez Walne Zgromadzenie Towarzystwa.
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W okresie od 1 stycznia 2012 r. do dnia sporzqdzenia niniejszego sprawozdania w
sktad Rady Nadzorczej Towarzystwa wehodzili:

Jakub Papierski - Przewodniczgcy Rady Nadzorczej

Jacek Obtekowski- Zastepca Przewodniczqcego Rady Nadzorczej

Adrian Adamowicz

Pawet Borys

Tomasz Belka

Blazej Borzym

Zgodnie ze statutem Towarzystwa, cztonkowie Zarzgdu sq powotywani i odwotywani
przez Rade Nadzorczg.

Na dzief 1 stycznia 2012 r. w sktad Zarzgdu Towarzystwa wchodzili Jakub Karnowski
- Prezes Zarzqdu oraz Piotr Zochowski - Wiceprezes Zarzqdu. Jakub Karnowski petnit
funkcje Prezesa Zarzqdu do dnia 10 kwietnia 2012. Z dniem 11 kwietnia 2012 .
Remigiusz Nawrat zostat powotany na Cztonka Zarzqdu.

Oprocz Cztonkow Zarzqdu osobami zarzqdzajgeymi sq rowniez prokurenci.

Na dzien 1 stycznia 2012 r. oraz na dzien sporzqdzenia niniejszego sprawozdania
prokurentami Towarzystwa byli Grzegorz Krupa i Remigiusz Nawrat. Remigiusz
Nawrat petnit funkcje prokurenta do dnia 10 kwietnia 2072 r.
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Piotr Zochowski Remigiusz Nawrat
Wiceprezes Zarzqdu Cztonek Zarzqdu
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Warszawa, dnia 24 sierpnia 2012 r.
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OSWIADCZENIE ZARZADU

Dziatajgc jako reprezentanci PKO TFI S.A. potwierdzamy, ze wedle naszej najlepszej
wiedzy, sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2012 r.
sporzqdzone zostato zgodnie z obowiqzujgcymi zasadami rachunkowosci, oraz ze
odzwierciedla ono w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkowg
i finansowq funduszu PKO Bezpieczna Lokata | - fundusz inwestycyjny zamkniety

(,Fundusz'), oraz jego wynik z operacji.

Jednoczesnie potwierdzamy, Ze sprawozdanie z dziatalnosci Funduszu zawiera
prawdziwy obraz rozwoju, osiggnigc oraz sytuacji Funduszu, w tym opis podstawowych

zagrozen i ryzyka.
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OSWIADCZENIE ZARZADU

Dziatajqc jako reprezentanci PKO TFI SA. potwierdzamy, ze podmiot uprawniony do
przeglqdu sprawozdan finansowych, dokonujgcy przeglgdu potrocznego sprawozdania
finansowego funduszu PKO Bezpieczna Lokata | - fundusz inwestycyjny zamkniety
sporzqdzonego za okres potroczny od 1 stycznia do 30 czerwca 2012 r., zostat wybrany
zgodnie z przepisami prawa, oraz ze podmiot ten oraz biegli rewidenci, dokonujqcy
przeglqgdu  tego sprawozdania, spetniali warunki  do wyrazenia  bezstronnego,

niezaleznego raportu z przeglqdu, zgodnie z whasciwymi przepisami prawa krajowego.
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Piotr Zochowski Remigiusz Nawrat
Wiceprezes Zarzqdu Cztonek Zarzqdu

Warszawa, 24 sierpnia 2012 roku




citi handlowy

Warszawa, dnia 24 sierpnia 2012 roku

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Bank Handlowy w  Warszawie S.A., pelniacy obowiazki depozytariusza
dla PKO Bezpieczna Lokata I - funduszu inwestycyjnego zamknigtego (zwanego dalej
Funduszem™), zarzadzanego przez PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.,
dziatajac w zwiazku z przepisem § 37 ust. 1 pkt 2 Rozporzadzenia Ministra Finansow
z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859), oswiadcza, ze dane dotyczace
stanéw aktywéw Funduszu, w tym w szczegélnosci aktywéw zapisanych na rachunkach
pienigznych i rachunkach papieréw wartosciowych oraz pozytkéw z tych aktywow,
przedstawione w sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres od 1 stycznia 2012 roku

do 30 czerwca 2012 roku sg zgodne ze stanem faktycznym.

Za Bank Handlowy w Warszawie S.A.:
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