Raport niezaleznego bieglego rewidenta
z przegladu pélrocznego sprawozdania Jjednostkowego
za okres od 1 stycznia 2013 r. do 30 czerwca 2013 r.

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady N adzorczej
PKO Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

PrzeprowadziliSmy  przeglad zalaczonego  pélrocznego  sprawozdania Jjednostkowego
Subfunduszu PKO Zlota, bedacego wydzielonym Subfunduszem PKO Swiatowego Funduszu
Walutowego — sfio (zwanego dalej ~Subfunduszem”) z siedziba w Warszawie przy ulicy
Pulawskiej 15, na ktére sklada si¢ wprowadzenie do sprawozdania finansowego, zestawienie
lokat, bilans sporzadzone na dzieri 30 czerwca 2013 1., rachunek wyniku z operacji, zestawienie
zmian w aktywach netto sporzadzone za okres od 1 stycznia do 30 czerwea 2013 r. oraz noty
objasniajgce i informacja dodatkowa.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi  przepisami polrocznego sprawozdania
jednostkowego odpowiedzialny jest Zarzad PKO Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
(zwanego dalej ,Towarzystwem”). Naszym zadaniem bylo przedstawienie raportu o tym
pétrocznym sprawozdaniu na podstawie dokonanego przegladu.

Przeglad przeprowadziliémy stosownie do postanowien ustawy z dnia 29 wrzeénia 1994 T.
o rachunkowosci (,Ustawa o rachunkowoéci” — Dz. U. 7 2013 r., poz. 330, z pézn. zm.) oraz
krajowych standardéw rewizji finansowej wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentow.
Standardy nakladaja na nas obowigzek zaplanowania i przeprowadzenia przegladu w taki
sposob, aby uzyska¢ umiarkowang pewnosé, ze polroczne sprawozdanie jednostkowe nie zawiera
istotnych nieprawidlowosci. Przeglad przeprowadziliémy gléwnie droga analizy danych
sprawozdania jednostkowego, wgladu w ksiggi rachunkowe, a takze wykorzystania informacji
uzyskanych od kierownictwa Towarzystwa oraz o0s6b odpowiedzialnych za finanse
i rachunkowoéé,

Zakres i metoda przegladu polrocznego sprawozdania finansowego istotnie rézni sie od zakresu
badania stanowiacego podstawe do wyrazenia opinii o zgodnosei sprawozdania finansowego
z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz o jego rzetelnoéci
1 jasnoéci, dlatego nie mozemy wydac takiej opinii o zalaczonym sprawozdaniu.

PricewaterhouseCoopers Sp. zo.0., Al. Armii Ludowej 14, 00-638 Warszawa, Polska
Telefon +48 22 523 4000, Faks +48 22 508 4040, www.pwe,pl

PricewaterhouseCoopers Sp. 2 0.0. wpisana jest do Krajowego Rejestru Sgdowago prowadzonego przez Sad Rejenowy dia m. st. Warszawy, pod
numerem KRS 0000044655, NIP 526-021-02-28. Kapitat zakiadowy wynosi 10.363.900 ziotych. Siedzibg Spoiki jest Warszawa, Al Armii Ludowsj 14.



Na podstawie przeprowadzonego przegladu nie zidentyfikowali$my niczego, co pozwoliloby
stwierdzi¢, Ze zalaczone pélroczne sprawozdanie jednostkowe nie jest zgodne z wymagajacymi
zastosowania zasadami rachunkowosci oraz nie przedstawia rzetelnie i jasno, we wszystkich
istotnych aspektach, sytuacji majgtkowej i finansowej Subfunduszu na dzien 30 czerwca 2013 .
oraz jego wyniku z operacji za okres od 1 stycznia do 30 czerwea 2013 r. zgodnie z zasadami
rachunkowosci okreslonymi w Ustawie o rachunkowoéci oraz przepisach Rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. wsprawie szczegblnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestyeyjnych (Dz.U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859).

Przeprowadzajacy przeglad w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., spotki wpisanej na liste
podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 144:

Xaa

Kluczowy Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 90033

Warszawa, 26 sierpnia 2013 r.






OSWIADCZENIE ZARZADU

Zarzqd PKO  Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA. zgodnie z Ustawq 7z dnia
29 wrzesnia 1994 1. o rachunkowosci (Dz. U. Nr 121, poz. 591 z pézniejszymi zmianami) oraz
Rozporzgdzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 Nr 249 poz. 1859)
przedstawia jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu PKO Ztota wydzielonego w
ramach  PKO Swiatowego Funduszu Walutowego specjalistycznego  funduszy

inwestycyjnego otwartego, obejmujgce:

Wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania finansowego.

1
2. Zestawienie lokat wedtug stanu na dzien 30 czerweg 2013 r.

Cad

Bilans sporzqdzony na dzien 30 czerwea 2013 1. wykazujqey aktywa netto

W wysokosci 4 102 tys. totych.

4. Rachunek wyniku z operacji za okres od dnia 1 Stycznia 2013 r. do dnia
30 czerwea 2013 1. wykazujgey ujemny wynik z operacji w wysokosci 1 787 tys. ztotych.

5. Zestawienie zmian w aktywach netto.

6. Noty objasniajgce.

7. Informacje dodatkowa.
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Piotr Zochowski RemigiUsz Nawrat
Prezes Zarzqdu Cztonek Zarzqdu

Matgorzata Séfafin
Gtowny Ksiegowy Funduszy

Warszawa, 26 sierpnia 2013 roky




JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

SUBFUNDUSZU PKO ZtOTA

za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2013 roku.



Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszy PXO Ziota
70 okres 6 miesigcy zakoficzony dnia 30 czerwea 2013 roku

WPROWADZENIE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Dane Subfunduszy

Nazwa Subfunduszu: Subfundusz PKO Ziota (,Subfundusz”) wydzielony w ramach PKO Swiatowego
Funduszu Walutowego - specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego (,PKO Swiatowy Fundusz
Walutowy - sfio”).

Subfundusz PKO Ziota jest subfunduszem wydzielonym w ramach funduszu PKO Swiatowy Fundusz
Walutowy - sfio, ktory jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi
subfunduszami, dziatajgcym na dzien sporzqdzenia sprawozdania finansowego, na podstawie ustawy
o funduszach inwestycyjnych z dnia 27 maja 2004 r. (Dz. U. Nr 146, poz. 1546 z pozniejszymi
zmianami), ktéra weszta w zycie dnia 1 lipca 2004 r.

Do dnia 30 listopada 2009 r. Subfundusz dziatat pod nazwq PKO/CREDIT SUISSE Papieréw Dhuznych
EURO. Od dnia 1 grudnia 2009 r. do dnia 1 kwietnia 2012 r. Subfundusz dziatat pod nazwg
PKO Papieréw Dtuznych EURO.

Statut Funduszu zatwierdzony zostat decyzjg Komisji Papieréw Wartosciowych i Gietd (obecnie Komisja
Nadzoru Finansowego ,KNF”) nr OFI/W/4033-13/1-1-4086/05 7z dnia 16 wrzesnia 2005 r. o udzieleniu
zezwolenia na utworzenie PKO/CREDIT SUISSE Swiatowy Fundusz Walutowy specjalistyczny fundusz
inwestycyjny otwarty z wydzielonymi subfunduszami.

Od dnia 1 grudnia 2009 r. fundusz dziatat pod nazwq PKO Swiatowy Fundusz Walutowy -
specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty z wydzielonymi subfunduszami. Od dnia 14 sierpnia
2010 r. fundusz dziata pod nazwq PKO Swiatowy Fundusz Walutowy - specjalistyczny fundusz
inwestycyjny otwarty.

PKO Swiatowy Fundusz Walutowy - sfio posiada osobowosé prawng. Zostat wpisany do Rejestru
Funduszy Inwestycyjnych prowadzonego przez Sqd Okregowy w Warszawie VIl Wydziat Cywilny
Rejestrowy pod numerem RFI 208 w dniu 19 pazdziernika 2005 r. Subfundusz nie posiada osobowosci
prawne;.

Subfundusz zostat utworzony na czas nieokreslony.
2. Opis celu inwestycyjnego, specjalizacji i stosowanych ograniczen inwestycyjnych Subfunduszu
Celem Subfunduszu jest wzrost wartosci aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.

Podstawowymi rodzajami lokat Subfunduszu SQ:

a. instrumenty udziatowe wyemitowane na podstawie wiasciwych przepisow prawa polskiego lub
obcego przez spotki, ktérych gtownym bqdz jednym z gtéwnych przedmiotéw dziatalnosci jest
poszukiwanie, wydobycie, produkcja, przetwarzanie, dystrybucja lub handel nastepujgeymi
metalami szlachetnymi: zloto, srebro, platyna, pallad, a takze prowadzenie wskazanych powyzej
rodzajow dziatalnosci wzgledem 7467 polimetalicznych, w ktérych powotane metale szlachetne
stanowiq istotng czesc;

b.  kontrakty terminowe na akeje lub indeksy gietdowe akji spotek, o ktorych mowa w lit. (przy
czym wartosc kontraktow liczona jest jako iloczyn kursu kontraktu terminowego i mnoznika);

¢ jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majqcych siedzibe na
terytorium  Rzeczypospolitej Polskiej lub tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze
zagraniczne w rozumieniu Ustawy, jezeli, zgodnie ze statutem, prospektem, regulaminem lub
dokumentami zatozycielskimi danego funduszu podstawowq kategoriq lokat tego funduszu sq
kategorie lokat, o ktérych mowa w lit. a lub lit. b lub gdy polityka inwestycyjna tego funduszu
zaktada, Ze fundusz bedzie odzwierciedlat skiad indeksu akgji spotek, o ktorych mowa w lit. a lub
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sktad indeksu, ktorego warto$¢ odzwierciedla zmiany cen metali szlachetnych, o ktérych mowa w
lit. g;

d. certyfikaty inwestycyjne emitowane przez fundusze inwestycyjne zamkniete majqce siedzibe na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej jezeli, zgodnie ze statutem danego funduszu fundusz ten
bedzie:

- lokowat aktywa w kategorie lokat, o ktérych mowa w lit. a lub b, lub

- odzwierciedlat sktad indeksu akgji spotek, o ktorych mowa w lit. a lub sktad indeksu, ktorego
wartos¢ odzwierciedla zmiany cen metali szlachetnych, o ktérych mowa w lit. a lub

- lokowat aktywa w papiery wartosciowe lub zbywalne prawa majgtkowe reprezentujgce prawa
do metali szlachetnych, o ktérych mowa w lit. a;

e tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego inwestowania typu zamknietego
majqgce siedzibe za granicq jezeli instytucje te spetniajg warunki okreslone w Ustawie oraz,
zgodnie ze statutem lub innym whasciwym dokumentem dotyczqeym danej instytudji instytucja ta
bedzie:

- lokowac¢ aktywa w kategorie lokat, o ktérych mowa w lit. a lub b, lub
- odzwierciedla¢ sktad indeksu akeji spotek, o ktorych mowa w lit. a lub skiad indeksu, ktorego
warto$¢ odzwierciedla zmiany cen metali szlachetnych, o ktérych mowa w lit. a, lub
- lokowa¢ aktywa w papiery wartosciowe lub zbywalne prawa majgtkowe reprezentujgce
prawa do metali szlachetnych, o ktérych mowa w it. a: lub;
- lokowac aktywa w metale szlachetne, o ktorych mowa w lit. a.;
Proporcja pomiedzy poszczegoinymi rodzajami lokat bedzie uzalezniona od decyzji Towarzystwa popartych
analizami oraz danymi otrzymanymi ze zrodet zewnetrznych, z uwzglednieniem zasad dywersyfikacji lokat
oraz innych ograniczen inwestycyjnych okreslonych w Ustawie, przy czym catkowita warto$é lokat
Subfunduszu w rodzaje lokat, o ktorych mowa w art. 64 ust. 1 statutu Funduszu wuynosi¢ bedzie do 100%
wartosci aktywow netto Subfunduszu.
Subfundusz moze zawieraé umowy majqce za przedmiot instrumenty pochodne bedgce przedmiotem
obrotu na rynku regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub panstwie cztonkowskim, na rynku
zorganizowanym niebedgcym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie
cztonkowskim, lub na Innych rynkach zorganizowanych, a takze niewystandaryzowane instrumenty
pochodne.
Szczegoty stosowanych przez Subfundusz ograniczen inwestycyjnych okreslone sq w ustawie
o funduszach inwestycujnych, Statucie Funduszy oraz Prospekcie informacyjnym Funduszu.

3. Dane Towarzystwa bedgcego organem Funduszu w ramach ktérego wydzielony jest Subfundusz

Nazwa, siedziba Towarzystwa:
PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA.
ul. Putawska 15, 02-515 Warszawa

Towarzystwo zostato wpisane do Rejestru Przedsigbiorcow prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla
m. st. Warszawy w Warszawie, XI1l Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sqdowego pod numerem
KRS 0000019384,

4. Okres sprawozdawczy i dzier bilansowy

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu PKO Ztota obejmuje okres potroczny od 1 stycznia
do 30 czerwca 2013 . '
Oniem bilansowym jest 30 czerwca 2013 1.

5. Kontynuacja dziatalnosci Subfunduszu

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu PKO Ztota sporzqdzone zostato przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci przez Subfundusz w dajqcej sig przewidzie¢ przysztosci, tj. przez okres co
najmniej 12 miesiecy od dnia bilansowego. Nie istniejg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie
kontynuowania dziatalnosci Subfunduszu.
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6. Podmiot, ktéremu powierzono przeglgd sprawozdania finansowego Subfunduszu

Przeglqd jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu PKO Ziota za okres pétroczny od 1
stycznia do 30 czerwca 2013 r. powierzono PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. 7 siedzibqg w Warszawie,
Al Armii Ludowej 14, wpisanej na liste podmiotow uprawnionych do badania sprawozdan finansowych
pod numerem 144.

7. Kategorie jednostek uczestnictwa Subfunduszu

Na dzien 30 czerwca 2013 r. Subfundusz oferowat jednostki uczestnictwa nastepujgcych kategorii: A, 8,
C A1,81, C1,E Foraz I. Podziat na kategorie zwigzany jest z metodq pobierania optat manipulacyjnych
oraz optat za zarzqdzanie.

Tabela maksymalnych stawek:
kategoria j.u. A B C | A1 | 81| Cl E F |
optata manipulacyjna
(% kwoty podlegajqgcej nabyciu)
optata manipulacyjna

1,50 - 0,75 | 1,50 - 0,75 1 1,50 - -

- 1,50 | 0,75 - 1,50 | 0,75 - - -
(% kwoty podlegajacej odkupieniu)

wynagrodzenie dla Towarzystwa
(% w skali roku)

210 1270 1 210 | 1,60 | 1,60 | 160 1,40 | 1,40 -

Decyzjq Zarzqdu stawka optaty za wynagrodzenie Towarzystwa zostata obnizona dla kategorii F do
poziomu 1,10% w skali roku.

Subfundusz ustala wartosé aktywow netto oraz wartosé aktywow netto Subfunduszu przypadajgcq na
grupy kategorii jednostek uczestnictwa A, B, C oraz A1, B1, C1, a takze E, F oraz | roznigcych sie od
siebie wysokoscig pobieranego wynagrodzenia Towarzystwa za zarzgdzanie.

Na dzien bilansowy Subfundusz wyemitowat jednostki uczestnictwa kategorii A.
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu PKO Ztota
za okres 6 miesiecy zakodiczony dnia 30 czerwea 2013 roky

1) TABELA GEOWNA

ZESTAWIENIE LOKAT
na dzier 30 czerwca 2013 r,

Na dzief 30 czerwee 2013 r.

Na dzief 31 grudnia 2012 r.

Sktadniki lokat Wartos¢ wediug Wartos¢ wedtug
Warto$¢ wedlug ceny wyceny na dzief Udziat w aktywach | Wartogé wedlug ceny wyceny na dzien Udziat w aktywach
nabycia w tys. ziotych bilansowy w tys. ogdtem (%) nabycia w tys. ztotych bilansowy w tys. ogbtem (%)
ztotych ztotych

Akcje 3203 2142 49,97 2022 1988 35,94
Warranty subskrypeyjne - - -
Prawa do akgji - - - - - B,
Prawa poboru - - - - - .
Kwity depozytowe 1076 607 14,17 695 663 11,98
Listy zastawne - - - - -
Oluzne papiery wartosciowe - - - 149 136 2,46
Instrumenty pochodne Nie dotyczy -17 -0,39 Nie dotyczy -1 -0,02
Udziaty w spétkach z ograniczonq odpowiedzialnosciq - - - - - -
Jednostki uczestnictwa - - - - - .
Certyfikaty inwestycyjne - - - - - -
Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego
inwestowania majqce siedzibe za granicg - 669 572 10,34
Wierzytelnosei - - - -
Weksle - - - R .
Depozyty - - .
Waluty - - - - - :
Nieruchomosci - - - - -
Statki morskie - - - - - .
Inne - - B

Razem 4279 2732 63,75 3535 3358 60,70
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2) TABELE UZU PEENIAJACE

Wartosc Wartos¢ wedtug Udziat w

Ak(:je Rodzaj rynky Nazwa rynku Liczba Kraj siedziby emitenta wedit.Jg ceny | wyceny na dzied aktywach
nabycie w tys. | bilansowy w tys. Ste (%)

ziotych ztotych ogorem (h
AGNICO-EAGLE MINES (CAG084741085) Aktywny rynek - rynek regulowany Joronto Stack Exchange 1667 KANADA 247 153 3,57
BARRICK GOLD (CA0679011084) Aktywny rynek - rynek regulowany Toronto Stock Exchange 5031 KANADA 429 265 6,18
ELOORADO GOLD CORPORATION (CA2849021035) Alitywny rynek - rynek regulowany Toronto Stock Exchange 5868 KANADA 153 121 282
GOLDCORP (CA3809564097) Aktywny rynek - rynek reguiowany Toronto Stock Exchange 3931 KANADA 404 325 7,58
IAMGOLD CORP (CA4509131088) Aktywny rynek - rynek regulowany Toronto Stock Exchange 10 660 KANADA 339 149 3,48
KINROSS GOLD CORP (CA4969024047) Aktywny rynek - rynek requlowany Toronto Stock Exchange 11685 KANADA 331 199 4,64
NEWMONT MINING (US6516391066) Aktywny rynek - rynek regulowany New York Stock Exchange 2178 STANY ZJEDNOCZONE 281 216 5,04
PAN AMERICAN SILVER CORP (CA6979001089) Aktywny rynek - rynek regulowany Toronto Stock Exchange 3960 KANADA 175 154 3,59
POLYMETAL INT (JEOOB6T55470) Aktywny rynek - rynek regulowany London Stock Exchange 4000 WYSPA JERSEY 126 92 2,15
RANDGOLD RESOURCES (GBO0OB01C3532) Aktywny rynek - rynek regulowany Londen Stock Exchange 77 WYSPA JERSEY 220 148 345
SILVER WHEATON (CA8283361076) Aktywny rynek - rynek requlowany Toronte Stock Exchange 2460 KANADA 249 161 376
YAMANA GOLD (CA98462Y1007) Aktywny rynek - rynek requiowany Toronto Stock Exchange 5004 KANADA 249 159 317
Razem aktywny rynek regulowany 57 161 3203 2142 49,97
Razem aktywny rynek nieregulowany 0 0 0 0,00
Razem nienotowane na rynku aktywnym 0 0 0 0,00
Razem 57 161 3203 2 142 49,97
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Wartosé Warto$¢ wedtug Udzioh w
. . ) . R . wedtug ceny | wyceny na dzier
KW[tg depozgtowe Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba Kraj siedziby emitenta nabycia w tys. bilansowy w tys. Oe:littg:':a(cnz)
zotych ziotych gorem

ANGLOGOLD ASHANTI ADR (US0351282068) Aktywny rynek - rynek regulowany New York Stock Exchange 3265 REPUBLIKA 302 155 362

- ’ ; - : POLUDNIOWE] AFRYK! ’ -
CIA DE MINAS BUENAVENTUR ADR (US2044481040) Aktywny rynek - rynek requlowany New York Stock Exchange 2443 PERU 242 120 2,80
GOLD FIELDS ADR (US38059T1060) Aktywny rynek - rynek regulowany New York Stock Exchange 9 250 REPUBLIKA 313 161 376

o h ; * '“ POLUDNIOWE] AFRYK! '
HARMONY GOLD MNG ADR (US4132163001) Aktywny rynek - rynek requlowany New York Stock Exchange 13 512BLIKA POLUDNIOWE] A 219 171 3,99
Razem aktywny rynek requlowany 28 470 1076 607 14,17
Razem aktywny rynek nieregulowany 0 0 0 0,00
Razem nienotowane na rynky aktywnym 0 0 0 0,00
Razem 28 470 1076 607 14,17
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe Sublunduszu PKO Ziatg
za okres 6 miesigcy zokonczony dnia 30 crerwea 2013 roky

Wartosc Wartodé wedhug Udzial w
Instru mentg pochodne Rodzo] rynku Nazwa rynky Emitent Kraj §|ed11bg Instrument bazowy ticzbo wediyg Ceny | wyceny na dzieft aktywach
emitento nabycia w tys. | bilansowy w tys. st (%)
ztotych ztotych ogatem (%
Wuystandaryzowane instrumenty pochodne T
Niewystandaryzowane instrumenty pochodne 2] Nie dotyczy =17 -0,40
FX Swop GBP PLN 26/06/2013 03/07/2013 Nienotowane na rynku oktywnym Nie dotyczy Bank Handlowy w Warszawie SA. POLSKA GBP (80.000,00) 1 Nie dotyezy 2 0,05
FX Swap USD PLN 26/06/2013 03/07/2013 Nienotowane na rynku oktgwnym Nie dotyczy Bank Hondlowy w Warszawie S.A, POLSKA USD (1.060.000,00) 1 Nie dotyczy -19 -0,44
Razem aktywny rynek requiowany 0 0 0 0.00
Razem aktywny rynek nierequlowany 0 o Q 0,00
Razem nienoctowane na rynku aktywnym 2 Nie dotyczy -17 -039
Rozem 2} Nie dotyczy -17 -0,39
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za okres 6 miesiecy zakodczony dria 30 crerwea 2073 roku

BILANS
sporzqdzony na dzied 30 czerwca 2013 r.
(w tysigcach ztotych 7 wi jgtkiem liczby | wartosci aktywow netto na jednostke vczestnictwa)

f § 30.06.2013 31.12.2012]
L AKTYWA 4286 5531
Srodki pieniezne | ich ekwiwalenty 1403 1719
Naleznosci 132 453
fransakcje przy zobowigzaniu sie drugie] strony do odkupy 0 0
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynky, w tym: 2749 3359

- duzne papiery wartodciowe 0 136

Skfadniki okat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 2 0

- diuine papiery wartosciowe 0 0

Nieruchomosci G 0
Pozostate aktywa 0 0

. ZOBOWIAZANIA 184 41
HEAKTYWA NETTO (I-11) 4102 5490
V. KAPITAL SUBFUNDUSZU 5035 4636
Kapitat wptacony 30922 28 288

Kapitat wyptacony (wielko§¢ ujemna) -25 887 -23 652

V. DOCHODY ZATRZYMANE 614 1031
Zakumulowane, nierozdysponowane przychody 7 lokat netto 689 626
Zakumulowany, nierozd sponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia Iokat -75 405

VI. WZROST (SPADEK) WARTOSC! LOKAT W ODNIESIENIU DO CENY NABYCIA -1547 -177
Vil KAPITAL SUBFUNDUSZU | ZAKUMULOWANY WYNIK Z OPERACH! (Iv+v+/-v1) 4102 5490
Liczba jednostek uczestnictwa, w tym: 4 850,237 4 303,899
Kategoria A 4 850,237 4 303,899
Kategoria B 0,000 0,000
Kategoria C 0,000 0,000
Kategoria A1 0,000 0,000
Kategoria B1 0,000 0,000
Kategoria C1 0,000 0,000
Kategoria £ 0,000 0,000
Kategoria F 0,000 0,000
Kategoria | 0,000 0,000

Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa (w zlotych)

Kategoria A, B, C 845,71 127584
Kategoria A1, 81, C1 - -
Kategoria E - -
Kategoria F - -
Kategoria | - -

Qtrann O
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RACHUNEK WYNIKU 7 CPERAC]

{w tysigcach ziotych)

T T
01.01-30.06.2013] 01.01-31.12.2012] 0101 -30.06.2012

—d

. PRZIYCHOODY 7 LOKAT 118 321 263
Oywidendy i inne udziaky w zyskach 8 10 g
Przychody odsetkowe 1 102 56
Dodatnie saldo réinic kursowych 79 269 207
Pozostate 0 g g

. KOSZTY SUBFUNDUSZU 55 392 68
Wynagrodzenie dla towarzystwa 45 116 44
Wynagrodzenia dia podmiotow prowodzqeych dystrybucie 0 0 o
Optaty dla depozytariusza o G 0
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow subfunduszu 4 4 1
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne ) G o
Ustugi w zakresie rachunkowoséci a o 0
Ustugi w zakresie zarzqdzanie aktywami subfunduszu G o o
Ustugi prowne Y 0 0
Ustugi wydawnicze, w tym poligroficzne 0 o a
Koszty odsetkowe ¢ g g
Ujemne saldo raznic kursowych 0 270 23
Pozostate 5 2 0

HL KOSZIY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO 4] 0 g
V. KOSZTY SUBFUNDUSZU NETTO (-t 55 392 68
V. PRZYCHOODY 7 LOKAT NETTO (-1v) 63 71 195
VI ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) -1 850 -281 17
Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -480 -93 -15

- z tytuty roinic kursowych -104 -208 -109
Warost (spadek) niezrealizowanego zysky (straty) z wyceny lokat, w tym: 1370 -188 32

- 2 tytuty roznic kursowych 116 -101 -39

VIL WYNIK Z OPERACHI (V+/-V1} -1787 -352 212

J

Wynik z operacji przypadajgey na jednostke uczestnictwa kategorii A, B, C (w zhotych) 368,43 -81,79 39,54
Wynik z operaci przypadajgey na jednostke uczestnictwa kategorii A1, 81, C1 (w zotych) - - -
Wynik z operacji przypadajgcy na jednostke uczestnictwa kategorii E {w Zotych) - - -
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa kategorii F (w Aotych} = -
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa kategorii | {w Zotych) - - -
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

{w tysigeach Zotych 7 wyjgtkiem liczby | wartosci aktywow netto na jednostke uczesinictwa)

01.01-30.06.2013

01.01-31.12.2012

L ZMIANA WARTOSCI AKTYWOW NETTO: -1 388 1600
1. Wartos¢ okiywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 5 4%¢ 3 830
2. Wynik 7 operacii za okres sprawozdawczy {razem}, w tym: -1 787 -352

Prrgchody z lokat netio 63 -7t
realizowany 7ysk (strata) ze zhycis lokat -48G -93
Wrrost {spadek) niezcealizowaneqo zysku {straty) 2 wyceny lokat -1 370 -188

3. Zmiana w aktywach netto z tgtutu wyniku 2 operacji -1787 -35
4. Dystrubucje dochodéw (przychodéw) Subfunduszu (razemy) i} G
Z praychodéw z lokat netto ] 4]
Ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat o o
Z przychodéw ze zbycia iokat 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawordawczym (razem), w tym: 399 1952
Zmiana kapitahy wplaconego (powiekszenie kapitaly 2 tytuly zbytych jednostek uczestnictwa) 2634 8583
Zmiana kapitaly wyplaconego (zmniejszenie kapitatu 2 tytulu odkupionych jednostek uczestnictwa) -2235 6631
6. tgczna zmicna oktywow netto w okresie sprawozdawezym (3-4+/-5) -1388 1600
7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresy sprawozdawczego 4102 5 490
8. Srednia wortosc okiywdw netic w okresie sprawozdawczym 4331 5554
1L ZMIANA LICZBY JEDNOSTEK UCZESTNICTWA: 546,338 1312341
1. Zmiang liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprowozdawezym, w tym: 546,338 1312341
Liczba zbytych jednostek ucrzestnictwa 2 585,731 6 148,991
Kategoria A 2585731 & 148991
Kategoria 8 0,000 0,060
Kategoria C 0,000 0,000
Kategorio A1 0,060 0.000
Kategoria B1 0,000 0,000
Kategoria C1 0,600 0,000
Kategoria £ 0,000 0,000
Kategoria F 0,000 0,000
Kateqoria 0.000 0,000
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 2 039,393 4 836,650
Kategoria A 2039393 4 836,650
Kategoria 8 0,006 0,000
Kategoria € 0,000 0,000
Kategoria A1 0,000 4,000
Kategoria B1 0,000 0,000
Kategoria C1 0,000 0,000
Kategoria £ 0,000 0,000
Kategoria F 0,000 0,000
Kategoria | 0,000 0,000
Saldo zmian liczby jednostek uczestnictwa 546,338 1312341
Kategoria A 546,338 1312341
Kategoria B 0,000 0,000
Kategoria C 0,000 0,000
Kategoria A7 0,000 0,000
Kategoria 81 0,000 0,000
Kategoria C1 0,000 0,000
Kategoria £ 0,000 0,000
Kategorio £ 0,000 0,000
Kategoria | 0,000 0,000
2. Liczba jednostek uczestnictwa norastajgeo od poczgtku dzictalnosel Funduszy, w tym: 4 850,237 4 303,399
Liczba zbytych jednostek uczestnictwo 297 477910 24 893,418
Kategoria A 297 477,910 294 892,179
Kategoria 8 0,000 0,000
Kategoria C 0,000 0,000
Kategoria A1 0,000 0,000
Kategoria 81 0,000 0,000
Kategoria C1 0,000 0,000
Kategoria £ 0,000 0,000
Kategoria F 0,000 0,000
Kategoria | 0,000 0,000
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 22 628,912 20 589,519
Kategoria A 22628912 20 589,519
Kategoria B 0,000 0,000
Kategoria C 0,000 0,000
Kategoria A1 0,000 0,000
Kategoria 81 0,000 0,000
Kategoria C1 0,000 0,000
Kategoria E 0,000 0,000
Kategoria F 0,000 0,000
Kategoria | 0,000 0,000
Saldo zmian liczby jednostek uczestnictwa 4 850,237 4 303,899
Kategoria A 4 850,237 4 303,899
Kategoria B 0,000 0,000
Kategoria C 0,000 0,000
Kategoria A1 0,000 0,000
Kategoria 81 0,000 0,000
Kategoria C1 0,000 0,000
Kategorio £ 0,000 0,000
Kategoria F 0,000 0,000
Kategoria | 0,000 0,000

3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa

4
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

{w tysigeach zotych z wyjgtkiem liczby | wortosci aktywéw netio na Jjednostke uczestnictwa)

01.01-30.06.2013]  01.91-31.12.2012

L ZMIANA WARTOSCE AKTYWOW NETTO NA JEONOSTKE UCZESTNICTWA

Wartode okiywow netio na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresy sprawozdawczege {w
Hotych)

Kategoriu A, 8, C
Kategoria A1, 81, C1
Kategoria £
Kategoria F
Kategoria |

127584

13003%

A

o

. Warto$¢é aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec bi iqcego ckresu spr

ego (w ztotych)

Kategoria A, B, C
Kategoria A1, BT, C1
Kategoria £
Kategoria F
Kategoria |

84571

w

roku)

Procentowa zmiana wartoscl okiywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawezym (w skali

Kategoria A, B, C
Kategoria A1, 81, C1
Kategoria £
Kategoria F
Kategoria |

Minimalna wartosé akiywéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawczdowczym
{w zotych ze wskazariem daty wyceny)

Ed

Kategoria A, 8, C
Kategoria A1, B1, C1
Kategoria £
Kategoria F
Kategoria |

- data wyceny
Kategoria A, 8, C
Kategoria A1, 81, C1
Kategoria E
Kategoria F
Kategoria |

2012-12-20

Maksymalng wortosé oktgwdw
_{w zotych ze wskazaniem daty

netto no jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczyim
ucenty)

wr

Kategorio A, 8, C
Kategoria A1, 81, C1
Kategorio £
Kategoria F
Kategoria |

- data wyceny
Kategorio A, 8, C
Kategoria A1, 81, C1
Kategoria £
Kategoria F
Kategoria t

2013-01-22

2012-06-01

o

dotych ze wskazanien daty wiceny)

Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestniciwa wedlug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym (w

Kategoria A, 8, C
Kateqoria A1, 81, C1
Kategoria E
Kategoria F
Kategoria |

- data wyceny

845,77

2013-06-28

125081

2012-12-28

iV

" (w skali roku), w tym:

PROCENTOWY UDZIAL KOSZTOW SUBFUNDUSZU W SREDNIE] WARTOSCI AKTYWOW NETTO

2,56

7,06

-

. Procentowy udzial wynagrodzenia dia towarzystwa

2,10

2,09

Procentowy udziat wynagrodzenia dio podmiotow prowadzqeych dystrybucje

0,00

0,00

._Procentowy udzict optat dla depozytariusza

0,00

0,00

. Procentowy udziat optat zwiqzangeh z prowadzeniem rejestru aktywow Subfunduszu

0,19

0,07

Procentowy udziat oplat 20 ushigi w zakresie rachunkowoscl

0,00

0,00

o aleiwl

Procentowy udziot oplat za ustugi w zakresie zarzgdzania oktywami Subfunduszu

0,00

0,00
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NOTY OBJASNIAJACE

NOTA NR 1 - POLITYKA RACHUNKOWOSCI SUBFUNDUSZU

1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym rachunkowosc Subfunduszu prowadzona byta zgodnie z przepisami
ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 r. (Dz U. Nr 121, poz. 591 z poiniejszymi zmianami)
oraz z rozporzqdzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegolnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859).

Ksiegi rachunkowe prowadzone byty odrebnie dla kazdego subfunduszu.

1.1. Ujmowanie i prezentacja informacji w jednostkowym sprawozdaniu finansowym

Sprawozdanie finansowe sporzqdzone jest w jezyku polskim i w walucie polskiej. Dane wykazane sq w
tysigcach ztotych za wyjgtkiem wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa, wyniku z operacji
na jednostke uczestnictwa oraz wartoéci nominalnej dtuznych papieréw wartosciowych wykazanych z
doktadnoscig do 0,01 zt.

Sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu sktada si¢ z nastepujqcych elementow:

a) Wprowadzenia do jednostkowego sprawozdania finansowego, zawierajgcego podstawowe dane
identyfikujgce Subfundusz, w tym zwiezty opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu,

b) Zestawienia lokat, sktadajgcego sie z tabeli gtownej oraz tabel uzupetniajgcych, zawierajqcych
szczegotowe dane o poszczegolnych sktadnikach lokat Subfunduszu,

c) Bilansy, prezentujqcego sktadniki aktywow i pasywow Subfunduszu, kapitaty oraz zakumulowany
wynik finansowy,

d) Rachunku wyniku z operacji, prezentujqcego przychody i koszty Subfunduszu oraz zrealizowane i
niezrealizowane zyski bgdsz straty Subfunduszu,

e) Zestawienia zmian w aktywach netto, zawierajgcego miedzy innymi dodatkowe informacje o
zmianach ilosciowych i wartosciowych wyemitowanych przez Subfundusz jednostek uczestnictwa,

f) Not objasniajgcych, zawierajgcych dodatkowe informacje o posiadanych przez Subfundusz
sktadnikach aktywow i pasywow oraz pozycjach rachunku wyniku,

g) Informacji dodatkowej, zawierajqcej uzupetniajgce informacje, ktére mogtyby mie¢ wptyw na ocene
sprawozdania jednostkowego Subfunduszu.

Zestawienie lokat, Bilans, Rachunek wyniku z operacji oraz Zestawienie zmian w aktywach netto nalezy

analizowac¢ tqcznie z notami objasniajgcymi i informacjq dodatkowq, ktore stanowiq integralng czes¢

jednostkowego sprawozdania finansowego.

Potroczne sprawozdanie finansowe podlega przeglgdowi przeprowadzanemu przez biegtego rewidenta i
jest publikowane wraz z raportem biegtego rewidenta z przeglqdu sprawozdania finansowego na
stronie internetowej www.pkotfi.pl.

1.2. Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotgczchch Subfunduszu

a) Operacje dotyczqce Subfunduszu ujmowane byty w ksiegach rachunkowych w okresie, ktorego
dotyczyty.

b) Nabycie albo zbycie sktadnikow lokat przez Subfundusz ujmowane byto w ksiegach rachunkowych
w dacie zawarcia umowy.
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c)

d)

e)

)

Nabyte sktadniki lokat ujmowane byty w ksiegach rachunkowych wedtug ceny nabycia
uwzgledniajqceej koszty zwiqzane 7 ich nabyciem, w szczegélnosci prowizje maklerskie. Sktadnikom
lokat nabytym nieodptatnie zostala przypisana cena nabycia réwna zeru.

Sktadnikom lokat otrzymanym w zamian za inne sktadniki zostata przypisana cena nabycia
wynikajgca z ceny nabycia sktadnikéw lokat wymienionych i ewentualnych doptat Ilub
otrzymanych przychodow pienieznych.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitaty wptaconego bgdz? kapitatu wyptaconego byt dzien
wyceny, w ktérym agent transferowy ujgt zbycie lub odkupienie jednostek uczestnictwa w
odpowiednim rejestrze.

Zysk lub strata ze zbycia lokat wyliczana byta metodg HIFO (najdroisze sprzedaje si¢ jako
pierwsze), polegajgcq na przypisaniu sprzedanym sktadnikom najwyzszej ceny nabycia, a w
przypadku sktadnikéw wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwyzszej biezqcej wartosci ksiegowej.

W celu obliczenia wysokosci podatku dochodowego od osob fizycznych, ktorego ptatnikiem jest
PKO Swiatowy Fundusz Walutowy - sfio, przyjeta zostata metoda HIFO, co oznacza, ze Subfundusz
w pierwszej kolejnosci dokonywat odkupienia jednostek uczestnictwa nabytych po najwyzszej
cenie.

Operacje dotyczgce Subfunduszu ujmowane byty w walucie, w ktorej zostaty wyrazone, a takze w
walucie polskiej po przeliczeniu wedtug $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski na dzien ujecia tych operacji w ksiegach rachunkowych Subfunduszu.
Naliczone przychody Subfunduszu obejmujq w szczegélnosci: przychody odsetkowe oraz dodatnie
saldo roznic kursowych powstate w zwiqzku z wyceng $rodkow pienieznych, naleznosci oraz
zobowiqzan w walutach obcych.

Przychody odsetkowe od dtuznych papieréw wartosciowych, wycenianych w wartosci godziwej,
naliczane byty zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papierow wartoSciowych przez emitenta.
Koszty operacyjne Subfunduszu obejmujq w szczegolnosci: wynagrodzenie Towarzystwa za
zarzqdzanie, koszty odsetkowe, optaty zwiqzane z prowadzeniem rejestru aktywow oraz ujemne
saldo roznic kursowych powstate w zwiqzku z wyceng $rodkéw pienieznych, naleznosci oraz
zobowiqzan w walutach obcych. W ksiegach Subfunduszu codziennie tworzona byta rezerwa na
wynagrodzenie Towarzystwa za zarzqdzanie oraz na inne koszty, ktore zgodnie ze Statutem sq
pokrywane przez Subfundusz. Platnosci z tytutu kosztéw operacyjnych zmniejszaty uprzednio
utworzong rezerwe. Wysokosgé tworzonej rezerwy na wynagrodzenie dla Towarzystwa za
zarzqdzanie nie przekroczyta w skali roku poziomu statutowego limitu.

Zobowigzania zwigzane z funkcjonowaniem Subfunduszu obcigzajq wytqcznie aktywa Subfunduszu.
Zobowiqzania zwigzane z funkcjonowaniem catego Funduszu obcigzajq aktywa Subfunduszu
proporcjonalnie do udzialu wartoéci aktywow netto Subfunduszu w wartosci aktywéw netto
Funduszu.

1.3. Metody wyceny aktywow, z uwzglednieniem stosowanych metod klasyfikacji i wyceny

a)

b)

sktadnikéw lokat oraz zobowigzan Subfunduszu, aktywow netto i wyniku z operacji
Ustalanie wartosci aktywow netto oraz wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa

W kazdym dniu wyceny wyceniane byty aktywa Subfunduszu oraz ustalane w ztotych polskich:

i) warto$¢ aktywoéw netto Subfunduszu,

ii) wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa Subfunduszu.

Wartos¢ aktywéw netto Subfunduszu ustalana byta poprzez pomniejszenie wartosci aktywow
Subfunduszu o zobowigzania, zwiqzane wytqcznie z funkcjonowaniem tego Subfunduszu oraz o
€zs¢ zobowiqzan przypadajgeych na dany Subfundusz, ktére zwiqzane byty z funkcjonowaniem
Funduszu, w propordji uzaleznionej od udzialu wartosci aktywow netto Subfunduszu w wartosci
aktywow netto Funduszu.
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c)

e)

Warto$¢ aktywow netto Subfunduszu na jednostke uczestnictwa obliczana byta poprzez podzielenie
wartosci  aktywow netto  Subfunduszu przypadajqcej na dang grupe kategorii jednostek
uczestnictwa przez liczbe jednostek uczestnictwa danej grupy kategorii ustalong na podstawie
rejestru uczestnikow w dniu wyceny. Na potrzeby okreslania wartosci aktywow netto na jednostke
uczestnictwa w dniu wyceny nie byty uwzgledniane zmiany w kapitale wptaconym oraz kapitale
wyptaconym ujete w rejestrze uczestnikéw w tym dniu wycenuy.

Metody wyceny aktywéw netto Subfunduszu - zasady ogdlne

W kazdym dniu wyceny Subfundusz wyceniat aktywa i ustalat zobowigzania. Jako moment wyceny
dla sktadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku Subfundusz przyjat godzine 23:30 czasu
polskiego (zwang dalej momentem wyceny), o ktorej pobierane byty ostatnio dostepne kursy i
wartosci, pozwalajgce na oszacowanie wartosci godziwej posiadanych przez Subfundusz
sktadnikow lokat w danym dniu wyceny.

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku wyceniane byty wedtug wiarygodnie oszacowanej

wartosci godziwej.

Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku wyceniane byly wedtug wiarygodnie

o0szacowanej wartosci godziwej, za wyjgtkiem dtuznych papierow warto$ciowych wycenianych w

skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

Za wiarygodnie oszacowang warto$c godziwq Subfundusz uznawat wartos¢ wyznaczong poprzez:

)] oszacowanie wartosci sktadnika lokat przez wyspecjalizowang, niezalezng jednostke
swiadczqeq tego rodzaju ustugi, o ile mozliwe byto rzetelne oszacowanie przez te jednostke
przeptywow pienieznych zwiqzanych z tym sktadnikiem,

ii) zastosowanie wiasciwego modelu wyceny sktadnika lokat, o ile wprowadzone do tego
modelu dane wejsciowe pochodzity z aktywnego rynku,

iii) oszacowanie wartosci skfadnika lokat za pomocq powszechnie uznanych metod estymacji,

iv) oszacowanie wartosci sktadnika lokat, dla ktorego nie istniat aktywny rynek, na podstawie
publicznie ogtoszonej na aktywnym rynku ceny nierdzniqcego sie istotnie skladnika, w
szczegolnosci o podobnej konstrukcji prawnej i cely ekonomicznym.

Aktywa oraz zobowiqzania denominowane w walutach obcych byty wyceniane lub ustalane w

walucie, w ktérej byty notowane na aktywnym rynku, a w przypadku braku notowar na aktywnym

rynku, w walucie, w ktérej byty denominowane. Aktywa te oraz zobowigzania wykazywane byty w

polskich ztotych, po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego sredniego kursu wyliczonego dla

danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Metody wyceny sktadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku

Instrumenty pochodne, z wytgczeniem kontraktéw terminowych, udziatowe papiery wartosciowe, w
tym akcje, prawa do akgji, prawa poboru, kwity depozytowe, certyfikaty inwestycyjne notowane na
aktywnym rynku, wyceniane byty wedtug ostatniego dostepnego w momencie wyceny kursu,
rozumianego jako ostatni kurs, po jakim w danym dniu wyceny zawarto transakcje na aktywnym
rynku, z zastrzezeniem, ze jezeli w dniu wyceny do momentu wyceny, ustalony zostat na aktywnym
rynku kurs zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia, inna ustalana przez aktywny rynek
warto$¢ stanowiqca jego odpowiednik, wowczas za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs
albo wartos$¢.

Jezeli wolumen obrotu na danym papierze udziatowym byt znaczqco niski, albo na danym sktadniku
lokat nie zostata zawarta zadna transakcja, wéwczas Subfundusz wyceniat dany sktadnik lokat w
oparciu o ostatni dostepny w momencie wyceny kurs ustalony na aktywnym rynku, skorygowany w
$posob umozliwiajgey uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej. Korygowania takiego
Subfundusz dokonywat w szczegolnosci w oparciu o model wyceny bazujacy na ofertach ztozonych
na danym aktywnym rynku z tym, ze uwzglednianie wytqeznie ofert sprzedazy uznano za
niedopuszczalne, z zastrzezeniem, e jezeli w dniu wyceny do momentu wyceny, ustalony zostat na
aktywnym rynku kurs zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia, inna ustalana przez
aktywny rynek wartoéé stanowiqca jego odpowiednik, wowczas za ostatni dostepny kurs przyjmuje
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b)

d)

sie ten kurs albo warto$c z uwzglednieniem istotnych zdarzen majgcych wplyw na ten kurs albo
wartosc.

W przypadku, gdy dzien wyceny nie byt dniem dokonywania transakeji na aktywnym rynku, papiery
udziatowe wyceniane byhy wedtug ostatniego dostepnego w momencie wyceny kursu zamkniecia,
ustalonego na aktywnym rynku, @ w przypadku braku kursu zamkniecia, innej, ustalonej przez rynek
wartosci stanowiqcej jego odpowiednik, 7 uwzglednieniem istotnych zdarzen majgcych wplyw na
wartos¢ danego sktadnika lokat.

Otuine papiery wartosciowe, w tym listy zastawne, notowane na aktywnym rynku, wyceniane byly

odpowiednio wedtug zasad opisanych w punkcie a) powyzej, z zastrzezeniem, ze korygowania

warto$ci godziwej Fundusz dokonywat wedtug ponizszych zasad:

= W przypadku dhuinych papierow wartosciowych notowanych na rynku TBS Poland, na ktorym
organizowana jest sesja fixingowa w oparciu model wyceny bazujqcy na ofertach ztozonych na
danym aktywnym rynku na podstawie ostatniego kursu fixingowego z dnia wyceny,

= w przypadku innych niz okreslone powyzej dtuznych papierow wartosciowych oraz w przypadku
gdy dla papierow dtuznych okreslonych powuzej nie zostat wyznaczony kurs fixingowy Fundusz
szacowat warto$¢ godziwg w oparciu o model bazujgcy na cenach szacowanych przez
wyspecjalizowang, niezalezng jednostke $wiadczgeq tego rodzaju ustugi, w oparciu o dane
podawane przez serwis informacyjny Bloomberg lub Reuters. W przypadku braku mozliwosci
zastosowania powyzszego modelu, wartosé godziwa szacowana byta na podstawie publicznie
ogfoszonej na aktywnym rynku ceny nierdznigcego si¢ istotnie dtuznego papieru
wartosciowego lub w oparciu o whasciwy model wyceny w zaleznosci od specyfiki danego
papieru. W przypadku, gdy oba powyzsze modele wyceny nie mialy zastosowania, wartoscé
godziwa szacowana byta w oparciu o model zdyskontowanych przeptywow pienieznych.

W przypadkuy, gdy dzien wyceny nie byt dniem dokonywania transakeji na aktywnym rynku, dhuzne

papiery wartosciowe wyceniane byty wedtug ostatniego dostepnego w momencie wyceny kursu

zamknigcia, ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu zamkniecia, innej, ustalonej

przez rynek wartosci stanowiqgcej jego odpowiednik, skorygowanego w sposéb umozliwiajgcy

uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, zgodnie z modelami wyceny wskazanymi

powyzej.

Kontrakty terminowe notowane na aktywnym rynku, wyceniane byty wedtug ostatniego

dostepnego na moment wyceny kursu rozliczeniowego ustalonego na aktywnym rynku.

W przypadku, gdy dany sktadnik lokat byt notowany na kilku rynkach aktywnych, za wartosé
godziwg przyjmowany byt kurs ustalany na rynku gtéwnym. Wybér rynku gtéwnego dokonywany
byt niezwtocznie po uzyskaniu wiarygodnej informacji niezbednej do oceny wszystkich aktywnych
rynkéw, na ktorych dany sktadnik lokat byt notowany, na koniec kazdego miesigca
kalendarzowego, w oparciu o wolumen obrotéw na danym skfadniku lokat. Za rynek gtowny dla
danego skfadnika lokat uznawany byt rynek, na ktérym wolumen obrotow w miesigcu poprzednim
byt najwyzszy.

Metody wyceny sktadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku - sktadniki lokat wyceniane

a)

w skorygowanej cenie nabycia

Otuzne papiery warto$ciowe nienotowane na aktywnym rynku wyceniane byty w skorygowane;
cenie nabycia, oszacowanej Przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem
odpisow z tytutu trwatej utraty wartosci. Jezeli papiery te byty dotychczas wyceniane przez
Subfundusz w wartosci godziwej, za nowo ustalong ceng nabycia, na dzien przeszacowania,
Subfundusz przyjmowat te wartosc.

Bony skarbowe i pienieine, 7 wytqczeniem zagranicznych bonéw skarbowych, dla ktérych istnieje
aktywny rynek, wyceniane byty w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej.

Strona 16




Jednostkowe sprawozdanie finonsowe Subfunduszi: PKO Ziota
20 0kres & miesiecy zakoriczony dnia 30 crerwea 20713 roku

c) Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wyceniane byty od
dnia zawarcia umowy kupna w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej.

d) Zobowigzania z tytutu zbycia papierow wartosciowych, przy zobowiqzaniu sie Subfunduszu do
odkupu, wyceniane byly od dnia zawarcia umowy sprzedazy, stosujgc efektywng stope
procentowg.

e) Jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne oraz tytuty uczestnictwa nienotowane na
aktywnym rynku wyceniane byly wedtug ostatniej ogtoszonej przez dany fundusz wartosci
aktywéw netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa
wspdlnego inwestowania, z uwzglednieniem istotnych zmian wartosci godziwej, z zastrzezeniem
ze jednostki uczestnictwa funduszy zarzqdzanych przez PKO TFI SA. wycenia sie wedtug wartosci
aktywow netto przypadajgeej na jednostke uczestnictwa ustalonej na dzien wyceny.

f)  Odsetki od depozytow naliczane byty przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

2. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

2.1. Zmiany metod ujmowania operacji, metod wyceny oraz sposobu sporzgdzania sprawozdania
finansowego

W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie dokonywat zmian metod ujmowania operacji w ksiegach
rachunkowych oraz metod wuyceny.

NOTA NR 2 - NALEZNOSCI

Struktura pozycji bilonsu ,Naleznosci” (w tys., ztotych) 30.06.2013 31.12.2012
Naleznosci 7 tytutu zbytych lokat 0 440
Naleznosci z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 127 8
Naleznosci z tytutu dywidendy 5 5
NALEZNOSCI RAZEM 132 453

W okresie sprawozdawczym i poprzedzajqcym okresie sprawozdawczym Subfundusz nie dokonywat
odpisow aktualizujgeych warto$é naleznoscei.

NOTA NR 3 - ZOBOWIAZANIA

Struktura pozycji bilansu ,Zobowigzania” (w tys. ztotych) 30.06.2013 31.12.2012
Zobowiqzania z tytutu instrumentéw pochodnych 19 1
Zobowiqzania z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa 125 8
Zobowigzania z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 31 20
Zobowiqzania z tytutu rezerw na wydatki 2 1
Zobowiqzania z tytutu podatku od oséb fizycznych 0 1
Zobowigzania wobec TFI 7 10}
ZOBOWIAZANIA RAZEM 184 41
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NOTA NR 4 - SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY

. . o . WartoS¢w | Wartos¢ w | Warto$é w | Wartose w
Struktura  Srodkow pienieznych no rachunkach . . i . .
o danej walucie PLN danej walucie PLN
bankowych na dzier; bilansowy
(w tys.) (w tys.) (w tys.) {wtys.)
Nazwa Banku Waluta 30.06.2013 31.12.2012
PLN 1320 1320 38 38
Bank Handlowy w Warszawie S.A. GBP 11 55 6 30
Uso 8 25 532 1649
CITIGROUP GLOBAL MARKETS LTD uso 1 3 1 2
2 |Sredni w okresie sprawozdawczym  poziom 01.01 - 30.06.2013 01.01 - 31.12.2012
srodkow  pienieznych utrzymywanych w  celu
zaspokojenia biezqcych zobowigzan Subfunduszy 1569 3537
(w tys. PLN)
3 |Ekwiwalenty $rodkow pienigznych w podziale na 30.06.2013 31.12.2012
ich rodzaje (w tys. PLN) 0 0

NOTA NR 5 - RYZYKA
1. Poziom obcigzenia aktywow i zobowiqzan Subfunduszu ryzykiem stopy procentowej, w podziale
na kategorie bilansowe

Za aktywa lub zobowigzania obcigzone ryzykiem stopy procentowej uznaje sie aktywa lub
zobowigzania, ktorych wartos¢ godziwa lub wysokos¢ przeptywow zwiqzanych z danym aktywem lub
zobowiqzaniem uzalezniona jest od poziomu stép procentowych. Papiery dluzne o statym
oprocentowaniu sq bardziej narazone na ryzyko spadku wartosci godziwej spowodowanej wzrostem

stop procentowych niz papiery o zmiennym oprocentowaniu.
30.06.2013 31.12.2012
Wartosé ) Wartodc Udziat
. ., (Udzict procentowy! )
bilansowa w ) bilansowa w | procentowy w
tys. zfotych w aktywach tys. ztotych aktywach
I jAktywa obciqzone rizukiem stopy
procentowej: 2 0,05% 136, 2,46%
T- |Sktadniki lokat notowane na aktywnym
rynky obcigzone ryzykiem zmiany wartodci
godziwej wynikojgeym ze stopy procentowej,
W tym: 0 0,00% 136 2,46%
- instrumenty o stafym oprocentowaniy 1
zerokuponowe 0 0,00% 136 2,46%
2.
Sktadniki lokat notowane na aktywnym
rynku obcigzone ryzykiem zmiany
wysokosci przeptywow $rodkow pienieinych
wynikajocym ze stopy procentowej 0 0,00% 0 0,60%
3.
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym
rynku obeigzone ryzykiem zmiany wartosci
godziwej wynikajgcym ze stopy procentowej 2 0,05% 0 0,00%
4.|Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym
rynku obcigzone ryzykiem zmiany
wysokosci przeptywow srodkéw pienigznych
wynikajgcym ze stopy procentowej 0 0,00% 0 0,00%
Wartosé . Wartosé Udziat
. Udziat procentowy] | .
bilansowa w o bilansowa w | procentowy w
w zobowigzaniach ) ;
tys. ztotych : tys. ztotych | zobowiazaniach
Zobawiqzania obcigzone ryzykiem stopy
Il.{procentowej: 19 10,33% Y 0,00%
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2. Poziom obcigzenia aktywéw i zobowiqzan Subfunduszu ryzykiem kredytowym, w podziale na
kategorie bilansowe

Ryzyko kredytowe rozumiane jest joko ryzyko niewypetnienia przez emitenta $wiadczenia
wynikajgcego z wyemitowanych papieréw wartosciowych lub niewywigzania si¢ kontrahenta z
zawartych  transakcji  terminowych majgcych za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty
pochodne oraz transakgji przy zobowiqzaniu sie drugiej strony do odkupu. W przypadku dtuznych
papieréw wartosciowych wyemitowanych przez skarb panstwa ryzykiem kredytowym jest ryzyko kraju
emitujgcego dany papier.

Maksymalny poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem kredytowym wyrazony
jest przez wartoscé bilansowq sktadnikéw lokat oraz transakeji, z ktorymi zwigzane jest ryzyko
kredytowe, przy czym w odniesieniu do niewystandaryzowanych instrumentow pochodnych ryzykiem
kredytowym obcigzone SqQ jedynie pozycje o dodatnim saldzie rozliczen. Ekspozycja na ryzyko
kredytowe naleznoéci wykazanych w bilansie Subfunduszu przedstawiona jest w nocie 2 Naleznosci.

30.06.2013 31.12.2012

Wartoéé . Wartosé Udziat
. Udziat procentowy| |

bilansowa w w aktuwach bilansowa w procentowy w

tys. ztotych Y tys. ztotuch aktywach

j. |Aktywa obcigzone ryzykiem kredyfowgm
inne niz naleznoéci wykazane w bilansie 2 0,05% 136 2,46%

Wartoséé Wartosé Udziak

Koncentracja ryzyka kredytowego w bilansowa w | U070t procentowy bilansowa w | procentowy w

11, {kategoriach lokot: tys. ziotych | 0goinej sumie tys. Zlotych | ogélnej sumie

Papiery Skarbu Panstwa, w tym: 0 0,00% 0 0,00%
-Polska 0 0,00% 0 0,00%

Papiery komercyjne 0 0,00% 136 100,00%

Listy zastawne 0 0,00% 0 0,00%

Instrumenty pochodne 2 100,00% 0 0,00%

Transakeje przy zobowigzaniu sie drugiej

strony do odkupu 0 0,00% ] 0,00%

3. Poziom obcigzenia aktywoéw i zobowiqzan Subfunduszu ryzykiem walutowym

Za aktywa lub zobowigzania obcigzone ryzykiem walutowym uznaje sie aktywa lub zobowigzania,
ktorych wartos¢ godziwa uzalezniona jest od poziomu kurséw walut obcych.

30.06.2013 31.12.2012
Wartos¢ bilansowa w tys. Udziat Wartos¢ bilansowa w tys. Udziat
dotych procentowy w Zotych procentowy w
aktywach aktywach
I.|Aktywa obcigzone
ryzykiem wolutowym 2 838 66,22% 5486 99,19%
Koncentracja ryzyka Udziat procentowy w 0g6lnej sumie Udziat procentowy w og6inej sumie
walutowego w Papier Instrument Tytuh Papier Instrumenty Tytuty
X Y Y ytury y y
kategoriach lokat: | ygziatowe diuzne uczestnictwa | udziatowe diuine uczestnictwa
CAD 61,29% - - 45,99% -
GBP 8,72% - 0,07% 6,37% -
Ush 29,92% - - 26,56% 4,05% 17,03%
Warto$¢ bilansowa w tys. Udziat Wartos¢ bilansowa w tys. Udziof
Zotych procentowy w dotych procentowy w
zobowiazaniach zobowigzaniach
Zobowigzania
obcigzone ryzykiem ’
I1{walutowym: 19 10,33% 1 2,44%
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NOTA NR 6 - Instrumenty pochodne
Na dzien 30 czerwea 2013 r.:
j Wartosd Wartosci tych
Typ zojete] . Rodzoj . . Wartodé otwartej ar (,)S.C przysziych “ ,0? ¢ preysziye Data
2ycji instrumenty Cel otwarcia pozycji pozyci (w tys. z4) platnosci Funduszu (w platnosci kontrahenta (w zapadalnosci
pozy pochodnego ’ tys. z¥) tys. z})
Pozycja dtuga | FX SWAP Ograniczenie ryzyka 2 80  GBP 407 PIN | 2013-07-03
walutowego
Pozycja dtuga | EX SWAP Ograniczenie ryzyka -19 1060  USD 3497 PN | 2013-07-03
walutowego
Na dziert 31 grudnia 2012 r-:
Typ zajetej ) Rodzoj ' | Wartos¢ otwartej Wart(st przysziych Warfo§ct przysziych Data
orucii instrumentu | Cel otwarcia pozycji ozycji (w tys. z4) ptatnosci Funduszu (w ptatnosci kontrahenta (w zapadalnosci
pozyy pochodnego pozyc ys. tys. zt) tys. z1) p
O i i k
Pozycja diuga | FX Swap graniczenie ryzyka -1 50 GBp 249 PIN| 2013-01-02
walutowego

NOTA NR 7 - Transakcje przy zobowiqzaniu sie Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu

(w tys. ztotych) 30.06.2013 31.12.2012
. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu, w tym: - -
Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na Subfundusz

K praw wlasnosci i ryzyk i —

9 Transakcje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie na Subfundusz ) )
___praw wiasnosci i ryzyk

ll. _Transakcje przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu, w tym: - -

] Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na druggq strone ) )
~ praw wiasnosci i ryzyk

’ Transakcje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie na drugq B .

strone praw whasnosci i ryzyk

Naleznosci z tytutu papierow warto$ciowych pozyczonych od
Il. Subfunduszu w trybie przepisow rozporzgdzenia o pozyczkach - -

papieréw warto$ciowych

Zobowigzania z tytutu papierow warto$ciowych pozyczonych przez
IV. Subfundusz w trybie przepiséw rozporzqdzenia o pozyczkach papierow - -

warto$ciowych

NOTA NR 8 - KREDYTY | POZYCZK|

Na dzien 30 czerwca 2013 r. oraz 31 grudnia 2012 r. Subfundusz nie wykorzystywat oraz nie udzielat
kredytow i pozyczek pienieznych.

NOTA NR 9 - WALUTY | ROZNICE KURSOWE

1. Walutowa struktura pozycji bilansu

Na dzien 30 czerwca 2013 r. walutowa struktura pozycji bilansu w przeliczeniu na PLN przedstawiata
sie nastepujgco (w tys. ztotych):

Pozycja bilansowa CAD GBP USp PLN RAZEM
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 1686 240 823 0 2749
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 0 2 0 0 2
Srodki pienieine i ich ekwiwalenty 0 55 28 1320 1403
Naleznosci 0 0 4 128 132
Zobowigzania 0 0 19 165 184

Wszystkie pozostate pozycje bilansu byty denominowane w PLN.
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Na dzien 31 grudnia 2012 r. wal

sie nastepujgco (w tys. zlotych):

utowa struktura pozycji bilansu w przeliczeniu na PLN przedstawiata

Pozycja bilansowa CAD GBP Usp PIN RAZEM
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 1545 214 1600 0 3359
- dtuine papiery wartoéciowe 0 0 136 0 136
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 0 30 1651 38 1719
Naleznosci 0 0 446 7 453
lobowigzania 0 1 g 40 41

Wszystkie pozostate pozycje bilansu byty denominowane w PLN.

2. _Dodatnie réznice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu (w tys. ztotych)

01.07-30.06.2013 01.01-31.12.2072 01.01-30.06.2012
Sktadnik lokat zrealizowane  niezrealizowane* zrealizowane  niezrealizowane* zrealizowane  piezrealizowane™*

Akccje 0 47 0 5 0 0
Otuine papiery B B

wartosciowe 1 0 49 86 18 85
Instiumenty pochodne 238 2 0 0 0 0
Kwwity depozytowe 1 59 0 1 0 0
Tytuly uczestnictwa 22 0 0 0 0 22
Inree 0 0 0 0 0 14

*wzrost (+)/spadek (-) dodatnich niezreoﬂzowangch:@inic kursowych

3._Ujemne roinice kursowe w przekroju lokat

Subfunduszu (w tys. ztotych)

01.071-30.06.2013 01.01-31.12.2012 01.01-30.06.2012
Sktadnik lokat zrealizowane  niezrealizowane* zrealizowane  niezrealizowane* zrealizowane  niezrealizowane*

Akcje 0 9 0 -16 0 0
Dtuzne papiery B B

wartosciowe 0 6 175 6 127 1
instrumenty pochodne -366 -18 -1 -1 0 0
Kwity depozytowe 0 2 0 -2 0 0
Tytuty uczestnictwa 0 9 -81 -8 0 -1

* wzrost (-)/spadek (+) ujemnych niezrealizowanych réznic kursowych
NOTA NR 10 - DOCHODY | ICH DYSTRYBUCJA (w tys. ztotych)

Struktura pozycji rachunku wyniku z operacji
LZrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat”

01.01-30.06.2013 01.01-31.12.2012

01.07-30.06.2012

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: -352 -92 -15
- dtuzne papiery wartosciowe =31 -45 -18
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: -128 -1 0
- dluzne papiery wartosciowe 0 0 0
RAZEM -480 -93 -15

Struktura pozycji rachunku wyniku z operacji ,Wzrost
(spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny
lokat”

01.01-30.06.2013

01.01-31.12.2012  01.01-30.06.2012

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: -1 354 -187 32
- diuine papiery wartosciowe 14 -24 -10
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: -16 -1 0
- dtuzne papiery warto$ciowe 0 0 0
RAZEM -1370 -188 32
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Zgodnie ze Statutem, Subfundusz nie wyptaca uczestnikom dywidend ani innych zyskéw kapitatowych.
Dochody te mogq by¢ realizowane przez uczestnikow jedynie poprzez odkupienie jednostek
uczestnictwa przez Subfundusyz.

NOTA NR 11 - KOSZTY SUBFUNDUSZU

Zgodnie ze Statutem Funduszu, wynagrodzenie wyptacone Towarzystwu jest pomniejszone o
$wiadczenia dodatkowe na rzecz uczestnikow, ktérzy przystqpili do Wyspecjalizowanego Programu
Inwestycyjnego.

01.07-30.06.2013 01.01-31.12.2012 01.07-30.06.2012

Kwoty swiadczeri dodatkowych pomniejszajgcych
wynagrodzenie za zarzqdzanie (w tys. zfotych) 0 1 1

1. Koszty pokrywane przez Towarzystwo w podziale wedtug rodzajéw co najmniej w zakresie
przedstawionym w pozycji Il rachunku wyniku z operacji

Subfundusz nie prowadzi ewidencji kosztow przekraczajgcych wysokosé wynagrodzenia Towarzystwa
za zarzqdzanie, pokrywanych przez Towarzystwo z tego wynagrodzenia. W ksiegach Subfunduszu jako
koszt ewidencjonowane jest wynagrodzenie Towarzystwa za zarzqdzanie oraz koszty nielimitowane
pokrywane przez Subfundusz.

2. Wuynagrodzenie dla Towarzystwa z wyodrebnieniem czgSci zmiennej, uzaleznionej od wynikow
Subfunduszu

Zgodnie z zapisami Statutu Funduszu, wyptacane przez Subfundusz wynagrodzenie dla Towarzystwa
nie jest uzaleznione od wynikow Subfunduszu.

NOTA NR 12 - DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA

Rok 2012 2011 2010

Wartos¢ aktywow netto na koniec roku obrotowego w tys. 5490 3890 6612
Wartos$¢ aktywoéw netto na poszczegolne kategorie jednostek
uczestnictwa na koniec roku obrotowego
Kategoria AB C 127584 1300,39 1192,42
Kategoria A1 B1 C1

Kategoria E

Kategoria F
Kategoria |
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INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczqeych zdarzeniach dotyczgcych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu
finansowym za biezgcy okres sprawozdawczy

Nie wystqpity znaczgce zdarzenia dotyczqce lat ubiegtych, ktére wymagatyby ujecia w
sprawozdaniu finansowym za biezgcy okres.

2. Informacje o znaczgeych  zdarzeniach,  jakie nastgpity po dniu bilansowym, q

nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym nie wystqpity znaczqce zdarzenia, nieuwzglednione w sprawozdaniu
finansowym.

w  sprawozdaniu
sporzqdzonymi i

3. Zestawienie oraz objadnienie réinic pomiedzy danymi ujawnionymi
finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio
opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

Nie wystqpity znaczqce roznice pomiedzy danymi poréwnawczymi ujawnionymi w sprawozdaniy
finansowym a uprzednio sporzgdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi z
wyjgtkiem réznic opisanych ponizej.

W okresie sprawozdawczym nastqpita zmiana sposobu prezentacji w pozycji IV. PROCENTOWY
UDZIAt KOSZTOW SUBFUNDUSZU W SREDNIE] WARTOSCI AKTYWOW NETTO SUBFUNDUSZU
(w skali roku) w Zestawieniu zmian w aktywach w taki Sposob, ze wartosé ta jest wyliczana jako
iforaz pozycji 1. KOSZTY SUBFUNDUSZU 7 Rachunku wyniku z operacji i pozycji 1.8 Srednia
wartos¢ aktywoéw netto w okresie sprawozdawczym i podlega przeliczeniu w skali roku. Wartos¢
opublikowana w sprawozdaniu za okresy poréwnywalne wyliczana byta jako suma pozycji IV. 1-6
. nie uwzgledniata pozycji kosztow Subfunduszu nie wymienionych w pozycjach IV. 1-6,

§ ! Byto opublikowane: Jest:
T E
| g 01.01-31.12.2012 01.01-31.12.2012
|
f PROCENTOWY UDZIAt KOSZTOW SUBFUN Duszu |
IV | W SREDNIE] WARTOSCI AKTYWOW NETTO f 2,16 7,06
| SUBFUNDUSZU (w skali roku), w fym: ,
1. | Procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 2,09 2,09
| Procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotéw 0.00 0.00
) f prowadzqeych dystrybucje ' '
3. | Procentowy udziat optat dla depozytariusza 0,00
Procentowy udziat optat zwiqzanych z 007
_| prowadzeniem rejestry aktywéw Subfunduszy '
Procentowy udziat oplat za ustugi w zakresie | 0.00
" | rachunkowosci f ’
Procentowy udziaf oplat za ustugi w zakresie 0.00
[ _| zarzqdzania aktywami Subfunduszu |

4. Dokonane korekty btedéw podstawowych, ich Przyczyny, tytuty oraz wptyw wywotanych tym
skutkéw finansowych na Sytuacje majgtkowq i finansowq, ptynnosé oraz wynik z operacji i
rentownos¢ Subfunduszu

W dniu 14 czerwca 2013 r. dokonano korekty wyceny Subfunduszu za 12 czerwca 2013 r.:

Data wyceny

WANJU ogtoszone
(za dzien wyceny)

WANJU poprawne,
ogtoszone 14.06.2013

2013-06-12

940,77

940,82
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Przyczynq korekty byt brak ujecia transakgji spowodowany nieterminowym przekazaniem
potwierdzenia przez brokera. Towarzystwo niezwtocznie po dokonaniu korekty wyceny dokonato
rozliczen jej skutkéw zgodnie z zasadami opisanymi w Prospekcie Informacyjnym Funduszu.
Korekta spowodowata powiekszenie aktywow netto oraz wyniku z operacji za w/w dziefi wyceny
oraz nie miata wptywu na phynnosé Subfunduszu.

W okresie sprawozdawczym nie wystapity przypadki zawieszania zbywania lub odkupywania
jednostek uczestnictwa, a takze zawieszenia w dokonywaniu wyceny aktywoéw netto na jednostke
uczestnictwa. W okresie sprawozdawczym w Subfunduszu nie wystqpity przypadki nierozliczenia
sie transakcji zawieranych przez Subfundussz.

5. Kontynuacja dziatalnosci Subfunduszu

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu  sporzqdzone zostato przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci przez Subfundusz w dajqcej sie przewidziec przysztosci tj. przez okres
co najmniej 12 miesiecy od dnia bilansowego. W przekonaniu Zarzgdu PKO TFI SA. nie istniejg
okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuacji dziatalnosci Subfunduszy.

6. Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny sposob
wptynqc na ocene sytuacji majqtkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian

Subfundusz nie posiada innych informacji niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktore
mogtyby w istotny sposéb wptyng¢ na ocene sytuacji majqtkowej, finansowej, wyniku z operacji i
ich zmian.

Zgodnie z paragrafem 22 ustep 1 Rozporzqdzenia Ministra Finansow 7z dnia 30 kwietnia 2013 r.
W sprawie trybu oraz warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez towarzystwa  funduszy
inwestycyjnych PKO TFI informuje, ze od 31 lipca 2013 r. Subfundusz stosuje metode absolutnej
wartosci zagrozonej jako metode pomiaru catkowitej ekspozycji funduszu.
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