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Informacja o zmianach w tresci prospektow informacyjnych funduszy inwestycyjnych
zarzqdzanych przez PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
dokonanych w dniu 29 maja 2019 .

PKO PARASOLOWY - FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY INFORMUJE O NASTEPUJACYCH ZMIANACH W TRESCI
PROSPEKTU INFORMACY)NEGO:

Na stronie tytutowej w pkt 5 date , 72 czerweca 2079 r” zastepuje sie datq ,, 79 czerwea 2079 r””.
W rozdziale IIl w pkt 9.1. usuwa sie publikator ,(DzU. 2076 r. poz. 1888 z pézn. zm.)".

W rozdziale Il w pkt 9.2.1. w akapicie pierwszym usuwa publikator ,(DzU. z 2016 r. poz. 2031 z poZn. zm.)”
oraz w akapicie trzynastym ,(DzU. z 2017 r. poz. 883 z pozn.zm.)”.

W rozdziale 11l w pkt 9.2. w ppkt 9.2.2. akapit pierwszy otrzymuje nastepujgce brzmienie:

"Zgodnie z trescig art. 19 ust 1 ustawy z dnia 15 lutego 1992 roku o podatku dochodowym od 0sob
prawnych Uczestnicy Funduszu bedgcy podatnikami podatku dochodowego od 0sob prawnych, ktorzy w
danym roku podatkowym uzyskali dochody z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa, zobowigzani sqg do
rozliczenia podatku dochodowego.”.

W rozdziale Il w pkt 11.2. wykre$la sie ppkt 11.2.2. i jednoczes$nie zmienia sie numeracje w ten sposob, ze
dotychczasowe ppkt od 11.2.3. do 11.2.7 otrzymuje numery odpowiednio od 11.2.2 do 11.2.6:

W rozdziale 11l ppkt 11.2.6. otrzymuje nastepujgce brzmienie:

,11.26. Modele i metody wyceny sktadnikow lokat funduszu, o ktorych mowa w punkcie 11.2.5, podlegajg
uzgodnieniv z depozytariuszem.”.

W rozdziale 11l w pkt 11.3. ppkt 11.3.1. akapit drugi otrzymuje nastepujgce brzmienie:

Jezeli na danym sktadniku lokat nie zostata zawarta Zadna transakcja, lub wolumen obrotu na danym
instrumencie byt znaczgco niski, wowczas Fundusz wycenia dany sktadnik lokat w oparciv o ostatnio dostepny
kurs ustalony na Aktywnym Rynku, skorygowany w sposob umoZliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej
wartosci godziwey. Korekty takiej Fundusz dokonuje w oparciv o pkt 11.2.5. z zastrzeZeniem, Ze jeZeli w Dniu
Wyceny, do momentu wyceny, zostat ustalony na Aktywnym Rynku kurs zamkniecia, a w przypadku braku kursu
zamkniecia, inna ustalona przez Aktywny Rynek wartoSc¢ stanowigca jego odpowiednik, wowczas za ostatni
dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo wartosc z uwzglednieniem istotnych zdarzeri majgcych wptyw na ten
kurs albo wartosc.”.

W rozdziale 11l w pkt 11.3. ppkt 11.3.1. akapit trzeci otrzymuje nastepujgce brzmienie:

JJezeli Dzieri Wyceny nie jest zwyktym dniem dokonywania transakcfi na Aktywnym Rynku, Fundusz wycenia
dany sktadnik lokat w oparciv o ostatni dostepny kurs zamkniecia ustalony na Aktywnym Rynku, a w przypadku
braku kursu zamkniecia, innej ustalonej przez Aktywny Rynek wartosci stanowigcel jego odpowiednik
skorygowany w sposob umoZiiwigigey uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej. Korekty takief
Fundusz dokonuje w oparciv o pkt 11.2.5.”.

W rozdziale 11l ppkt 11.3.2.2. otrzymuje nastepujgce brzmienie:

,11.32.2. w przypadku rynku dealerskiego (transakcji bezposrednich) za odpowiednik kursu zamkniecia z
rynku dealerskiego (transakcji bezposrednich) przyjmuje sie w szczegolnosci cene ,,Bloomberg Generic Price”
publikowang przez system informacyjny Bloomberg.

Przychody odsetkowe od dtuznych papierow wartosciowych, wycenianych w wartosci godziwej, nalicza sie
zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papierow wartosciowych przez emitenta.”.

W rozdziale 11l ppkt 11.4.1. otrzymuje nastepujgce brzmienie:

,11.4.1.  Akcje oraz udziaty nienotowane na Aktywnym Rynku wycenia sie wedfug wartoSci godziwef
wyznaczanej na podstawie punktu 11.2.5 w szczegdlnosci w oparciu o model wyceny porownawczej w
stosunku do notowanych na Aktywnym Rynku spotek z tej samej branzy lub o podobnej rentownosci i
prognozowanej dynamice sprzedaZy lub w oparciv o model zdyskontowanych przeptywow pienieZznych, w
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ktorym uvwzgledniane sg prognozowane przeptywy pieniezne generowane przez spotke i jej wartosc
rezydualna lub metodg skorygowanej wartosci aktywow netto.”.

W rozdziale 11l ppkt 11.4.3. otrzymuje nastepujgce brzmienie:

, 11.4.3. Prawa poboru nienotowane na Aktywnym Rynku wycenia sie wedfug wartosci godziwej wyznaczanej
na podstawie pkt 11.2.5.2 stosujgc model wyznaczania wartosci teoretycznej prawa poboru w oparciu o
wartoSc aktywa bazowego.”.

W rozdziale 11l ppkt 11.4.4. otrzymuje nastepujgce brzmienie:

, 1144 DtuZne papiery wartoSciowe, w tym listy zastawne, nienofowane na Aktywnym Rynku wycenia
sie w skorygowanej cenfe nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, z
uwzglednieniem odpisow z tytutu frwafej utarty wartosci, jeZeli ich utworzenie okaze sie konieczne. W
przypadku przeszacowania sktadnikow lokat dotychczas wycenianych przez Fundusz w wartosci godziwej, do
skorygowanej ceny nabycia - ostatnia wartosc¢ godziwa z ksigg rachunkowych na dzieri przeszacowania
stanowi nowo ustalong skorygowana cene.”.

W rozdziale 11l ppkt 11.4.5. otrzymuje nastepujgce brzmienie:

, 1145  Niewystandaryzowane instrumenty pochodne w tym opcje wycenia sie wedtug wartosci godziwef
wyznaczonej na podstawie pkt 11.2.5 w szczegolnosci o pkt 11.2.5.7 oraz pkt 11.2.5.3, z uwzglednieniem
specyfiki danego instrumentu.”.

W rozdziale 11l ppkt 11.4.6. otrzymuje nastepujgce brzmienie:

,11.4.6. Kontrakty walutowe typu forward, kontrakty terminowej wymiany przysztych ptatnosci typu IRS
oraz CIRS wycenia sie wedfug wartoSci godziwej wyznaczanej na podstawie pkt 11.2.5.3, w oparciv o model
zdyskontowanych przepfywow pienieznych.”.

W rozdziale 11l ppkt 11.5.2. otrzymuje nastepujgce brzmienie:

,11.5.2.  Depozyty wycenia sie w wysokosci wynikajgcej z sumy wartosci nominalnej oraz naliczonych
odsetek, o ile stanowi fo wiarygodne odzwierciedlenie wartosci godziwey.”.

W rozdziale Ill aktualizuje sie pkt 11.6. odno$nie os$wiadczenia niezaleznego biegtego rewidenta z
wykonywania ustugi atestacyjnej.

W podrozdziale llla w pkt 1 w ppkt 1.2. dodaje sie ostatni akapit o nastepujqcej tresci:

,Zgodnie z pkt 3.a. przy dokonywaniu lokat w jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne funduszy
inwestycyjnych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, a takze w tytuty uczestnictwa
emitowane przez fundusze zagraniczne oraz instytucje wspolnego inwestowania majgce siedzibe za granicg
Subfundusz bierze pod uwage zbieznosc¢ prowadzonej przez dany podmiot polityki inwestycyjnej ze strategig
inwestycyjng Subfunduszu, niemniej szczegotowe zasady polityki inwestycyjnej, w tym strategii inwestycyjnej
lub zasady dywersyfikacji wigcznie z ograniczeniami inwestycyfnymi danego podmiotu mogqg roznic sie od
okreslonych Statutem zasad obowigzujgcych Subfundusz. Dokonywanie lokat w jednostki uczestnictwa i
certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej;
a takze w tytufy uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz instytucjie wspolnego inwestowania
majgce siedzibe za granicg nie moze stuzyc obejsciv postanowieri Statutu Funduszu zakazufgcych
dokonywania lokat w okreslone klasy aktywow.”.

W podrozdziale Illd w pkt 1 w ppkt 1.2. dodaje sie ostatni akapit o nastepujqcej tresci:

,Zgodnie z pkt b.i. przy dokonywaniv lokat w jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne funduszy
inwestycyjnych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, a takze w tytuty uczestnictwa
emitowane przez fundusze zagraniczne oraz instytucje wspolnego inwestowania majgce siedzibe za granicg
Subfundusz bierze pod uwage zbieznoSc¢ prowadzonej przez dany podmiot polityki inwestycyjnej ze strategig
inwestycyjng Subfunduszu, niemniej szczegotowe zasady polityki inwestycyjnej, w tym strategii inwestycyjnej
lub zasady dywersyfikacji wigcznie z ograniczeniami inwestycyjnymi danego podmiotu mogqg roznic sfe od
okreslonych Statutem zasad obowigzujgcych Subfundusz. Dokonywanie lokat w jednostki uczestnictwa i
certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych majgcych siedzibe na terytorivm Rzeczypospolitej Polskiej,
a takze w tytufy uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz instytucje wspolnego inwestowania
majgce siedzibe za granicg nie moZe stuzyc obejsciv postanowieri Statutu Funduszu zakazufgcych
dokonywania lokat w okreslone klasy aktywow.”.
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W podrozdziale llle w pkt 1 w ppkt 1.2. dodaje sie ostatni akapit o nastepujgcej tresci:

,Zgodnie z pkt 1.2.3.1. przy dokonywaniu lokat w jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne funduszy
inwestycyjnych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, a takze w tytuty uczestnictwa
emitowane przez fundusze zagraniczne oraz instytucfe wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za granicg
Subfundusz bierze pod uwage zbieznosc prowadzonej przez dany podmiot polityki inwestycyjnej ze strategig
inwestycyjng Subfunduszu, niemniej szczegotowe zasady polityki inwestycyjnej, w tym strategii inwestycyjnej
lub zasady dywersyfikacji wigcznie z ograniczeniami inwestycyjnymi danego podmiotu mogg roznic sie od
okreslonych Statutem zasad obowigzujgcych Subfundusz. Dokonywanie lokat w jednostki uczestnictwa i
certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,
a takZe w tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz instytucje wspolnego inwestowania
majgce siedzibe za granicg nie moZe stuzyc obejsciv postanowieri Statutu Funduszu zakazujgcych
dokonywania lokat w okreslone klasy aktywow.”.

W podrozdziale IlIf w pkt 1 w ppkt 1.2. dodaje sie ostatni akapit o nastepujqcej tresci:

,Zgodnie z pkt 1.2.3.1. przy dokonywaniu lokat w jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne funduszy
inwestycyjnych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, a takze w tytuty uczestnictwa
emitowane przez fundusze zagraniczne oraz instytucfe wspolnego inwestowania majgce sfiedzibe za granicg
Subfundusz bierze pod uwage zbieznosc prowadzonej przez dany podmiot polityki inwestycyjnef ze strategig
inwestycyjng Subfunduszu, niemniej szczegotowe zasady polityki inwestycyjnej, w tym strategii inwestycyjnej
lub zasady dywersyfikacji wigcznie z ograniczeniami inwestycyjnymi danego podmiotu mogg roznic sie od
okreslonych Statutem zasad obowigzujgcych Subfundusz. Dokonywanie lokat w jednostki uczestnictwa i
certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych majgcych siedzibe na terytorivm Rzeczypospolitej Polskiej,
a takZe w tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz instytucje wspdlnego inwestowania
majgce siedzibe za granicg nie moZe stuzyc obejsciv postanowieri Statutu Funduszu zakazujgcych
dokonywania lokat w okreslone klasy aktywow.”.

W podrozdziale 11lg w pkt 1 w ppkt 1.2. dodaje sie ostatni akapit o nastepujqcej tresci:

LZgodnie z pkt 1.2.3.1. przy dokonywaniu lokat w jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne funduszy
inwestycyjnych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, a takze w tytufy uczestnictwa
emitowane przez fundusze zagraniczne oraz instytucje wspolnego inwestowania majgce siedzibe za granicg
Subfundusz bierze pod uwage zbieznosc¢ prowadzonej przez dany podmiot polityki inwestycyjnej ze strategig
inwestycyjng Subfunduszu, niemniej szczegotfowe zasady polityki inwestycyjnej, w tym strategii inwestycyjfnej
lub zasady dywersyfikacji wigcznie z ograniczeniami inwestycyfnymi danego podmiotu mogq roznic sie od
okreslonych Statutem zasad obowigzujgcych Subfundusz. Dokonywanie lokat w jednostki uczestnictwa i
certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych majgcych siedzibe na terytorivm Rzeczypospolitej Polskiej,
a takze w tytufy uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz instytucjie wspolnego inwestowania
majgce siedzibe za granicg nie moZe stuzyc obejsciv postanowiert Statutu Funduszu zakazujgcych
dokonywania lokat w okreslone klasy aktywow:.”.

W podrozdziale lllh w pkt 1 w ppkt 1.2. dodaje sie ostatni akapit o nastepujqcej tresci:

LZgodnie z pkt 1.2.3.1. przy dokonywaniu lokat w jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne funduszy
inwestycyjnych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, a takze w tytuty uczestnictwa
emitowane przez fundusze zagraniczne oraz instytucje wspolnego inwestowania majgce siedzibe za granicg
Subfundusz bierze pod uwage zbieznosc¢ prowadzonej przez dany podmiot polityki inwestycyjnej ze strategig
inwestycyjng Subfunduszu, niemniej szczegotowe zasady polityki inwestycyjnej, w tym strategii inwestycyjnej
lub zasady dywersyfikacji wigcznie z ograniczeniami inwestycyfnymi danego podmiotu mogqg roznic sfe od
okreslonych Statutem zasad obowigzujgcych Subfundusz. Dokonywanie lokat w jednostki uczestnictwa i
certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych majgcych siedzibe na terytorivm Rzeczypospolitej Polskig),
a takze w tytufy uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz instytucjie wspolnego inwestowania
majgce siedzibe za granicg nie moze stuzyc obejsciv postanowieri Statutu Funduszu zakazufgcych
dokonywania lokat w okreslone klasy aktywow.”.

W podrozdziale Il w pkt 1 w ppkt 1.2. dodaje sie ostatni akapit o nastepujqcej tresci:

,Zgodnie z pkt 3.a. przy dokonywaniu lokat w jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne funduszy
inwestycyjnych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, a takZze w tytuty uczestnictwa
emitowane przez fundusze zagraniczne oraz instytucje wspolnego inwestowania majgce siedzibe za granicg
Subfundusz bierze pod uwage zbieznosc¢ prowadzonej przez dany podmiot polityki inwestycyjnef ze strategig
inwestycyjng Subfunduszu, niemniej szczegotowe zasady polityki inwestycyjnej, w tym strategii inwestycyjnej
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lub zasady dywersyfikacji wigcznie z ograniczeniami inwestycyjnymi danego podmiotu mogg roznic sie od
okreslonych Statutem zasad obowigzujgcych Subfundusz. Dokonywanie lokat w jednostki uczestnictwa i
certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,
a takZe w tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz instytucfe wspolnego inwestowania
majgce siedzibe za granicg nie moze stuzyc obejsciv postanowieri Statutu Funduszu zakazufgcych
dokonywania lokat w okreslone klasy aktywow.”.

W podrozdziale 1llm w pkt 1 w ppkt 1.2. dodaje sie ostatni akapit o nastepujqgcej tresci:

,Zgodnie z pkt 3.a. przy dokonywaniu lokat w jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne funduszy
inwestycyjnych majgcych siedzibe na teryforium Rzeczypospolitej Polskiej, a takze w tytuty uczestnictwa
emitowane przez fundusze zagraniczne oraz instytucje wspolnego inwestowania majgce siedzibe za granicg
Subfundusz bierze pod uwage zbieznosc prowadzonej przez dany podmiot polityki inwestycyjnej ze strategig
inwestycyfng Subfunduszu, niemniej szczegotowe zasady polityki inwestycyjnej, w tym strategii inwestycyjnej
lub zasady dywersyfikacji wigcznie z ograniczeniami inwestycyjnymi danego podmiotu mogg roznic sie od
okreslonych Statutem zasad obowigzujgcych Subfundusz. Dokonywanie lokat w jednostki uczestnictwa i
certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej;
a takZe w tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz instytucje wspolnego inwestowania
majgce siedzibe za granicg nie moZe SstuZyc obejsciv postanowieri Statutu Funduszu zakazufgcych
dokonywania lokat w okreslone klasy aktywow.”

W podrozdziale 1lIn w pkt 1 w ppkt 1.2. dodaje sie ostatni akapit o nastepujqcej tresci:

LZgodnie z pkt 3.a. przy dokonywaniu lokat w jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne funduszy
inwestycyjnych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej a takze w tytuty uczestnictwa
emitowane przez fundusze zagraniczne oraz instytucfe wspolnego inwestowania majgce sfiedzibe za granicg
Subfundusz bierze pod uwage zbieznosc prowadzonej przez dany podmiot polityki inwestycyfnej ze strategiqg
inwestycyjng Subfunduszu, niemniej szczegotowe zasady polityki inwestycyjnej, w tym strategii inwestycyjnej
lub zasady dywersyfikacfi wigcznie z ograniczeniami inwestycyjnymi danego podmiotu mogg roznic sie od
okreslonych Statutem zasad obowigzujgcych Subfundusz. Dokonywanie lokat w jednostki uczestnictwa i
certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych majgcych siedzibe na terytorivm Rzeczypospolitej Polskiej,
a takze w tytufy uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz instytucje wspolnego inwestowania
majgce siedzibe za granicg nie moze stuzyc obejsciv postanowieri Statutu Funduszu zakazufgcych
dokonywania lokat w okreslone klasy aktywow.”

W podrozdziale lllp w pkt 1 w ppkt 1.2. dodaje sie ostatni akapit o nastepujqcej tresci:

LZgodnie z pkt 2.a. przy dokonywaniu lokat w jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne funduszy
inwestycyjnych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, a takze w tytuty uczestnictwa
emitowane przez fundusze zagraniczne oraz instytucje wspolnego inwestowania majgce siedzibe za granicg
Subfundusz bierze pod uwage zbieznosc¢ prowadzonej przez dany podmiot polityki inwestycyjnej ze strategig
inwestycyjng Subfunduszu, niemniej szczegotowe zasady polityki inwestycyjnej, w tym strategii inwestycyjnef
lub zasady dywersyfikacji wigcznie z ograniczeniami inwestycyfnymi danego podmiotu mogq roznic sie od
okreslonych Statutem zasad obowigzujgcych Subfundusz. Dokonywanie lokat w jednostki uczestnictwa i
certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych majgcych siedzibe na terytorivm Rzeczypospolitej Polskiej,
a takze w tytufy uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz instytucjie wspolnego inwestowania
majgce siedzibe za granicg nie moZe stuzyc obejsciv postanowient Statutu Funduszu zakazujgcych
dokonywania lokat w okreslone klasy aktywow.”.

W podrozdziale Ilir w pkt 1 w ppkt 1.2. dodaje sie ostatni akapit o nastepujqcej tresci:

LZgodnie z pkt 3.a. przy dokonywaniu lokat w jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne funduszy
inwestycyjnych majgcych siedzibe na terytorivm Rzeczypospolitej Polskiel, a takze w tytuty uczestnictwa
emitowane przez fundusze zagraniczne oraz instytucje wspolnego inwestowania majgce siedzibe za granicg
Subfundusz bierze pod uwage zbieznosc prowadzonej przez dany podmiot polityki inwestycyjnej ze strategiq
inwestycyjng Subfunduszu, niemniej szczegotowe zasady polityki inwestycyjnej, w tym strategii inwestycyjnej
lub zasady dywersyfikacji wigcznie z ograniczeniami inwestycyjnymi danego podmiotu mogqg roznic sie od
okreslonych Statutem zasad obowigzujgcych Subfundusz. Dokonywanie lokat w jednostki uczestnictwa i
certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych majgcych siedzibe na terytorivm Rzeczypospolitej Polskiej,
a takze w tytufy uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz instytucje wspolnego inwestowania
majgce siedzibe za granicg nie moZe stuzyc obejsciv postanowieri Statutu Funduszu zakazufgcych
dokonywania lokat w okreslone klasy aktywow.”.
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W podrozdziale Ills w pkt 1 w ppkt 1.2. dodaje sie ostatni akapit o nastepujqcej tresci:

,Zgodnie z pkt 3.a. przy dokonywaniu lokat w jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne funduszy
inwestycyjnych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, a takze w tytufy uczestnictwa
emitowane przez fundusze zagraniczne oraz instytucjie wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za granicg
Subfundusz bierze pod uwage zbieznosc prowadzonej przez dany podmiot polityki inwestycyjnej ze strategig
inwestycyjng Subfunduszu, niemniej szczegotowe zasady polityki inwestycyjfnej, w tym strategii inwestycyjnej
lub zasady dywersyfikacji wigcznie z ograniczeniami inwestycyjnymi danego podmiotu mogg roznic sie od
okreslonych Statutem zasad obowigzujgcych Subfundusz. Dokonywanie lokat w jednostki uczestnictwa i
certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,
a takZe w tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz instytucje wspolnego inwestowania
majgce siedzibe za granicg nie moze stuzyc obejsciv postanowiert Statutu Funduszu zakazujgcych
dokonywania lokat w okreslone klasy aktywow.”.

W podrozdziale Illu w pkt 1 w ppkt 1.2. dodaje sie ostatni akapit o nastepujqcej tresci:

,LZgodnie z pkt 2.a. przy dokonywaniu lokat w jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne funduszy
inwestycyjnych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, a takze w tytuty uczestnictwa
emitowane przez fundusze zagraniczne oraz instytucje wspolnego inwestowania majgce siedzibe za granicg
Subfundusz bierze pod uwage zbieznosc prowadzonef przez dany podmiot polityki inwestycyjnej ze strategig
inwestycyjng Subfunduszu, niemniej szczegotowe zasady polityki inwestycyjnej, w tym strategii inwestycyjnej
lub zasady dywersyfikacfi wigcznie z ograniczeniami inwestycyfnymi danego podmiotu mogqg roznic sie od
okreslonych Statutem zasad obowigzujgcych Subfundusz. Dokonywanie lokat w jednostki uczestnictwa i
certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych majgcych siedzibe na terytorivm Rzeczypospolitej Polskig),
a takze w tytufy uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz instytucjie wspolnego inwestowania
majgce siedzibe za granicg nie moZe stuzyc obejsciv postanowieri Statutu Funduszu zakazujgcych
dokonywania lokat w okreslone klasy aktywow.”.

W podrozdziale Illv w pkt 1 w ppkt 1.2. dodaje sie ostatni akapit o nastepujqcej tresci:

LZgodnie z pkt 2.a. przy dokonywaniu lokat w jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne funduszy
inwestycyjnych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, a takze w tytuty uczestnictwa
emitowane przez fundusze zagraniczne oraz instytucje wspolnego inwestowania majgce siedzibe za granicg
Subfundusz bierze pod uwage zbieznosc prowadzonej przez dany podmiot polityki inwestycyjnef ze strategig
inwestycyjng Subfunduszu, niemniej szczegotowe zasady polityki inwestycyjnej, w tym strategii inwestycyjnej
lub zasady dywersyfikacji wigcznie z ograniczeniami inwestycyfnymi danego podmiotu mogq roznic sie od
okreslonych Statutem zasad obowigzujgcych Subfundusz. Dokonywanie lokat w jednostki uczestnictwa i
certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych majgcych siedzibe na terytorivm Rzeczypospolitej Polskiej,
a takze w tytufy uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz instytucfe wspdlnego inwestowania
majgce siedzibe za granicg nie moze stuzyc obejsciv postanowieri Statutu Funduszu zakazufgcych
dokonywania lokat w okreslone klasy aktywow:.”.

W podrozdziale lllv w pkt 1 w ppkt 1.2. dodaje sie ostatni akapit o nastepujqcej tresci:

,Szczegotowe zasady polityki inwestycyjnej, w tym strategii inwestycyjnej lub zasady dywersyfikacji wtgcznie
z ograniczeniami inwestycyjnymi funduszy inwestycyjnych majgcych siedzibe na terytorivm Rzeczypospolitej
Polskiej, funduszy zagranicznych oraz instytucji wspolnego inwestowania majgcych siedzibe za granicg,
ktorych jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuty uczestnictwa sg przedmiotem lokat
Subfunduszu moze roznic sie od okreslonych Statutem zasad obowigzujgcych Subfundusz. Dokonywanie
lokat w jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych majgcych siedzibe na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, a takZze w tytuty uczestnictwa emifowane przez fundusze zagraniczne
oraz instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za granicg nie moze stuzyc obejsciu postanowieri
Statutu Funduszu zakazujgcych dokonywania lokat w okreslone klasy aktywow.”.

W podrozdziale IlIx w pkt 1 w ppkt 1.1. po pkt 1 dodaje sie ostatni akapit o nastepujqcej tresci:

,Zgodnie z pkt 3.a. przy dokonywaniu lokat w jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne funduszy
inwestycyjnych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiel, a takze w tytuly uczestnictwa
emitowane przez fundusze zagraniczne oraz instytucje wspolnego inwestowania majgce siedzibe za granicg
Subfundusz bierze pod uwage zbieznosc¢ prowadzonej przez dany podmiot polityki inwestycyjnej ze strategig
inwestycyjng Subfunduszu, niemniej szczegotowe zasady polityki inwestycyjnej, w tym strategii inwestycyjnej
lub zasady dywersyfikacji wigcznie z ograniczeniami inwestycyjnymi danego podmiotu mogg roznic sfe od
okreslonych Statutem zasad obowigzujgcych Subfundusz. Dokonywanie lokat w jednostki uczestnictwa i
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certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej;
a takZe w tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz instytucje wspolnego inwestowania
majgce siedzibe za granicg nie moze stuzyc obejsciv postanowieri Statutu Funduszu zakazufgcych
dokonywania lokat w okreslone klasy aktywow.”.

W podrozdziale Illy w pkt 1 w ppkt 1.2. dodaje sie ostatni akapit o nastepujqcej tresci:

,Zgodnie z pkt 3.a. przy dokonywaniu lokat w jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne funduszy
inwestycyjnych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, a takze w tytufy uczestnictwa
emitowane przez fundusze zagraniczne oraz instytucjie wspolnego inwestowania majgce siedzibe za granicg
Subfundusz bierze pod uwage zbieznosc prowadzonej przez dany podmiot polityki inwestycyjnej ze strategig
inwestycyjng Subfunduszu, niemniej szczegotowe zasady polityki inwestycyjnej, w tym strategii inwestycyjnej
lub zasady dywersyfikacji wigcznie z ograniczeniami inwestycyjnymi danego podmiotu mogg roznic sie od
okreslonych Statutem zasad obowigzujgcych Subfundusz. Dokonywanie lokat w jednostki uczestnictwa i
certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,
a takZe w tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz instytucje wspolnego inwestowania
majgce siedzibe za granicg nie moZe stuzyc obejsciv postanowieri Statutu Funduszu zakazujgcych
dokonywania lokat w okreslone klasy aktywow.”.

W podrozdziale 111z w pkt 1 w ppkt 1.2. dodaje sie ostatni akapit o nastepujqcej tresci:

LZgodnie z pkt 3.a. przy dokonywaniu lokat w jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne funduszy
inwestycyjnych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, a takze w tytuty uczestnictwa
emitowane przez fundusze zagraniczne oraz instytucje wspolnego inwestowania majgce siedzibe za granicg
Subfundusz bierze pod uwage zbieznosc prowadzonef przez dany podmiot polityki inwestycyjnej ze strategig
inwestycyjng Subfunduszu, niemniej szczegotowe zasady polityki inwestycyjnej, w tym strategii inwestycyjnej
lub zasady dywersyfikacfi wigcznie z ograniczeniami inwestycyjnymi danego podmiotu mogg roznic sie od
okreslonych Statutem zasad obowigzujgcych Subfundusz. Dokonywanie lokat w jednostki uczestnictwa i
certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,
a takze w tytufy uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz instytucjie wspolnego inwestowania
majgce siedzibe za granicg nie moZe SstuZyc obejsciv postanowieri Statutu Funduszu zakazujgcych
dokonywania lokat w okreslone klasy aktywow:.”.

W podrozdziale Illaa w pkt 1 w ppkt 1.2. dodaje sie ostatni akapit o nastepujqcej tresci:

LZgodnie z pkt 3.a. przy dokonywaniu lokat w jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne funduszy
inwestycyjnych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, a takZze w tytuty uczestnictwa
emitowane przez fundusze zagraniczne oraz instytucje wspolnego inwestowania majgce siedzibe za granicg
Subfundusz bierze pod uwage zbieznoSc¢ prowadzonej przez dany podmiot polityki inwestycyjnej ze strategig
inwestycyjng Subfunduszu, niemniej szczegotowe zasady polityki inwestycyjnej, w tym strategii inwestycyjnej
lub zasady dywersyfikacji wigcznie z ograniczeniami inwestycyjnymi danego podmiotu mogg roznic sie od
okreslonych Statutem zasad obowigzujgcych Subfundusz. Dokonywanie lokat w jednostki uczestnictwa i
certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych majgcych siedzibe na terytorivm Rzeczypospolitej Polskiej,
a takze w tytufy uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz instytucje wspolnego inwestowania
majgce siedzibe za granicg nie moze stuzyc obejsciv postanowieri Statutu Funduszu zakazufgcych
dokonywania lokat w okreslone klasy aktywow:.”.

W podrozdziale lllab w pkt 1 w ppkt 1.2. dodaje sie ostatni akapit o nastepujqcej tresci:

,Zgodnie z pkt 3.a. przy dokonywaniu lokat w jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne funduszy
inwestycyjnych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiel, a takze w tytuly uczestnictwa
emitowane przez fundusze zagraniczne oraz instytucje wspolnego inwestowania majgce siedzibe za granicg
Subfundusz bierze pod uwage zbieznosc¢ prowadzonej przez dany podmiot polityki inwestycyjnej ze strategig
inwestycyjng Subfunduszu, niemniej szczegotowe zasady polityki inwestycyjnej, w tym strategii inwestycyjnej
lub zasady dywersyfikacji wigcznie z ograniczeniami inwestycyjnymi danego podmiotu mogqg roznic sfe od
okreslonych Statutem zasad obowigzujgcych Subfundusz. Dokonywanie lokat w jednostki uczestnictwa i
certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych majgcych siedzibe na terytorivm Rzeczypospolitej Polskiej,
a takze w tytufy uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz instytucjie wspolnego inwestowania
majgce siedzibe za granicg nie moZe stuzyc obejsciu postanowieri Statutu Funduszu zakazujgcych
dokonywania lokat w okreslone klasy aktywow.”.

W podrozdziale lllac w pkt 1 w ppkt 1.2. dodaje sie ostatni akapit o nastepujqcej tresci:
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,Zgodnie z pkt 2.a. przy dokonywaniu lokat w jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne funduszy
inwestycyjnych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, a takze w tytuty uczestnictwa
emitowane przez fundusze zagraniczne oraz instytucfe wspolnego inwestowania majgce siedzibe za granicg
Subfundusz bierze pod uwage zbieznosc prowadzonej przez dany podmiot polityki inwestycyjnej ze strategig
inwestycyfng Subfunduszu, niemniej szczegotowe zasady polityki inwestycyjnej, w tym strategii inwestycyjnej
lub zasady dywersyfikacji wigcznie z ograniczeniami inwestycyjnymi danego podmiotu mogg roznic sie od
okreslonych Statutem zasad obowigzujgcych Subfundusz. Dokonywanie lokat w jednostki uczestnictwa i
certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,
a takZe w tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz instytucje wspolnego inwestowania
majgce siedzibe za granicg nie moZe stuzyc obejsciv postanowieri Statutu Funduszu zakazujgcych
dokonywania lokat w okreslone klasy aktywow.”.

W podrozdziale Illad w pkt 1 w ppkt 1.2. dodaje sie ostatni akapit o nastepujqcej tresci:

,Zgodnie z pkt 3.a. przy dokonywaniu lokat w jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne funduszy
inwestycyfnych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, a takze w tytuty uczestnictwa
emitowane przez fundusze zagraniczne oraz instytucfe wspolnego inwestowania majgce sfiedzibe za granicg
Subfundusz bierze pod uwage zbieznosc prowadzonej przez dany podmiot polityki inwestycyfnej ze strategiqg
inwestycyjng Subfunduszu, niemniej szczegotowe zasady polityki inwestycyjnej, w tym strategii inwestycyjnej
lub zasady dywersyfikacfi wigcznie z ograniczeniami inwestycyjnymi danego podmiotu mogg roznic sie od
okreslonych Statutem zasad obowigzujgcych Subfundusz. Dokonywanie lokat w jednostki uczestnictwa i
certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych majgcych siedzibe na terytorivm Rzeczypospolitej Polskiej,
a takze w tytufy uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz instytucje wspolnego inwestowania
majgce siedzibe za granicg nie moZe stuzyc obejsciv postanowieri Statutu Funduszu zakazujgcych
dokonywania lokat w okreslone klasy aktywow.”.

W podrozdziale Illae w pkt 1 w ppkt 1.2. dodaje sie ostatni akapit o nastepujqcej tresci:

LZgodnie z pkt 3.a. przy dokonywaniu lokat w jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne funduszy
inwestycyjnych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, a takze w tytuty uczestnictwa
emitfowane przez fundusze zagraniczne oraz instytucfe wspolnego inwestowania majgce sfedzibe za granicg
Subfundusz bierze pod uwage zbieznosc¢ prowadzonej przez dany podmiot polityki inwestycyjnej ze strategig
inwestycyjng Subfunduszu, niemniej szczegotowe zasady polityki inwestycyjnej, w tym strategii inwestycyjnef
lub zasady dywersyfikacji wigcznie z ograniczeniami inwestycyfnymi danego podmiotu mogq roznic sie od
okreslonych Statutem zasad obowigzujgcych Subfundusz. Dokonywanie lokat w jednostki uczestnictwa i
certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych majgcych siedzibe na terytorivm Rzeczypospolitej Polskiej,
a takze w tytufy uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz instytucjie wspolnego inwestowania
majgce siedzibe za granicg nie moze stuzyc obejsciu postanowier Statutu Funduszu zakazujgcych
dokonywania lokat w okreslone klasy aktywow:.”.

Il. PKO PORTFELE INWESTYCY)NE - SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY INFORMUJE O NASTEPUJACYCH
ZMIANACH W TRESCI PROSPEKTU INFORMACYJNEGO:

Na stronie tytutowej date , 7 czerwca 2079 r.”zastepuje sie datq ,, 79 czerweca 2079 r”
W rozdziale 11l w pkt 10.2. w ppkt 10.2.2. akapit pierwszy otrzymuje nastepujqce brzmienie:

,2godnie z trescig art. 19 ust 1 ustawy z dnia 15 lutego 71992 roku o podatku dochodowym od 0s6b
prawnych Uczestnicy Funduszu bedgcy podatnikami podatku dochodowego od 0sob prawnych, ktorzy w
danym roku podatkowym uzyskali dochody z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa, zobowigzani sg do
rozliczenia podatku dochodowego.”.

W rozdziale Il w pkt 12.2 usuwa sie dotychczasowy ppkt 12.2.2. oraz zmianie ulega numeracja w ten sposob,
iz dotychczasowy ppkt 12.2.3.- 12.2.7. otrzymujq kolejno numeracje 12.2.2.-12.2.6.

W rozdziale 11l w pkt 12.2 ppkt 12.2.6. otrzymuje nastepujgce brzmienie:

1226 Modele i metody wyceny sktadnikow lokat funduszu, o ktorych mowa w punkcie 12.2.5, podlegajg
uzgodnieniu z depozytariuszem.”.
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W rozdziale 11l w pkt 12.3. ppkt 12.3.1. akapit drugi otrzymuje nastepujgce brzmienie:

Jezeli na danym skfadniku lokat nie zostata zawarta Zadna transakcja, lub wolumen obrotu na danym
instrumencie byt znaczgco niski, wowczas Fundusz wycenia dany sktadnik lokat w oparciv o ostatnio
dostepny kurs ustalony na Aktywnym Rynku, skorygowany w sposob umoZliwiajgcy vzyskanie wiarygodnie
oszacowanej wartosci godziwej. Korekty takie/ Fundusz dokonuje w oparciv o pkt 12.2.5, z zastrzeZzeniem, Ze
jezeli w Dniv Wyceny, do momentu wyceny zostat ustalony na Aktywnym Rynku kurs zamkniecia, a w
przypadku braku kursu zamkniecia, inna ustalona przez Aktywny Rynek wartosc¢ stanowigca jego
odpowiednik, wowczas za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo wartosc¢ z vwzglednieniem
istotnych zdarzeri majgcych wptyw na ten kurs albo wartosc.”.

W rozdziale 11l w pkt 12.3. ppkt 12.3.1. akapit trzeci otrzymuje nastepujgce brzmienie:

JJezeli Dziert Wyceny nie fest zwyktym dniem dokonywania transakcji na Aktywnym Rynku, Fundusz wycenia
dany sktfadnik lokat w oparciv o ostatni dostepny kurs zamkniecia ustalony na Aktywnym Rynku, a w
przypadku braku kursu zamkniecia, innej ustalonej przez Aktywny Rynek wartosci stanowigcej jego
odpowiednik skorygowany w sposob umo’Zliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwey.
Korekty takiej Fundusz dokonuje w oparciu o pkt 12.2.5.”.

W rozdziale 11l w pkt 12.3. ppkt 12.3.2. po ppkt 12.3.2.2. dodaje sie zdanie o nastepujqcej tresci:

LPrzychody odsetkowe od dfuznych papierow wartosciowych, wycenianych w wartosci godziwej, nalicza sie
zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papierow wartosciowych przez emitenta.”.

W rozdziale 11l w pkt 12.4. ppkt 12.4.1. otrzymuje nastepujgce brzmienie:

,12.4.1. Instrumenty Udziatowe nienotowane na Aktywnym Rynku wycenia sie wedfug wartosci godziwej
wyznaczanej na podstawie punktu 12.2.5 w szczegdlnosci w oparciv o model wyceny porownawczej w
stosunku do nofowanych na Aktywnym Rynku spofek z tej samef branzy lub o podobnej rentownosci i
prognozowanej dynamice sprzedazy lub w oparciv o model zdyskontowanych przeptywow pienieZznych, w
ktorym uvwzgledniane sg prognozowane przeptywy pieniezne generowane przez spotke i jef wartosc
rezyduvalna.”.

W rozdziale 11l w pkt 12.4. ppkt 12.4.3. otrzymuje nastepujgce brzmienie:

,124.3 Prawa poboru nienotowane na Aktywnym Rynku wycenia sie wedfug wartosci godziwej
wyznaczanej na podstawie pkt 12.2.5.2 stosujgc model wyznaczania wartosci teoretycznej prawa poboru w
oparciu 0 wartosc aktywa bazowego.”.

W rozdziale 11l w pkt 12.4. ppkt 12.4.4. otrzymuje nastepujgce brzmienie:

,124.4.  DtuZne papiery wartosciowe w tym listy zastawne, nienofowane na Aktywnym Rynku wycenia sie
w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procenfowej, z
uwzglednieniem odpisow z tytufu trwafej utarty wartosci, jeZeli ich utworzenie okaze sie konieczne. W
przypadku przeszacowania skfadnikow lokat dotychczas wycenianych przez Fundusz w wartosci godziwej, do
skorygowanej ceny nabycia - ostatnia wartos¢ godziwa z ksigg rachunkowych na dzieri przeszacowania
stanowri nowo ustalong skorygowana cene nabycia.’.

W rozdziale 11l w pkt 12.4. ppkt 12.4.5. otrzymuje nastepujgce brzmienie:

,124.5  Niewystandaryzowane instrumenty pochodne w tym opcje wycenia sie wedtug wartosci godziwef
wyznaczonej na podstawie pkt 12.2.65, w szczegolnosci o pkt 12.2. 5.1 oraz pkt 12.2.5.3, z uwzglednieniem
specyfiki danego instrumentu.”.

W rozdziale 11l w pkt 12.4. ppkt 12.4.6. otrzymuje nastepujgce brzmienie:

,124.6.  Kontrakty walutowe typu forward, kontrakty terminowej wymiany przyszfych pfatnosci typu IRS
oraz CIRS wycenia sie wedtug wartosci godziwej wyznaczanef na podstawie pkt 12.2.5.3, w oparciu o model
zdyskontowanych przepfywow pienieznych.”.

W rozdziale 11l w pkt 12.5. ppkt 12.5.2. otrzymuje nastepujgce brzmienie:

,125.2.  Depozyty wycenia sie w wysokosci wynikajgcef z sumy wartoSci nominalnef oraz naliczonych
odsetek, o ile stanowi to wiarygodne odzwierciedlenie wartoSci godziwey.”.

W rozdziale IIl aktualizuje sie pkt 12.6. odnosnie oS$wiadczenia niezaleznego biegtego rewidenta z
wykonywania ustugi atestacyjnej.



15. W rozdziale IV w pkt 2 dotychczasowq tre$¢ oznacza sie ppkt 2.1. i jednocze$nie dodaje sie ppkt 2.2. o
nastepujgcym brzmieniu:

2.2, Zgodnie z pkt 2.7.c.i. przy dokonywaniu lokat w jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne
funduszy inwestycyjnych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolite/ Polskie, a takZe w tytufy
uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe
za granicg Subfundusze biorg pod uwage zbieznosc prowadzonej przez dany podmiot polityki inwestycyjnef
ze strategig inwestycyjng Subfunduszu, niemniej szczegotowe zasady polityki inwestycyjnej, w tym strategii
inwestycyjnej lub zasady dywersyfikacji wigcznie z ograniczeniami inwestycyjnymi danego podmiotu mogg
roznic sie od okreslonych Statutem zasad obowigzujgcych Subfundusze. Dokonywanie lokat w jednostki
uczestnictwa | certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych majgcych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, a takZze w tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz instytucje
wspolnego inwestowania majgce siedzibe za granicg nie moze stuzyc obejsciv postanowieri Statutu Funduszu
zakazujgeych dokonywania lokat w okreslone klasy aktywow.”.

M. PKO ZABEZPIECZENIA EMERYTALNEGO - SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY INFORMUJE O
NASTEPUJACYCH ZMIANACH W TRESCI PROSPEKTU INFORMACYJNEGO:

1. Na stronie tytutowej date ,29 maja 2079 r.”zastepuje sie datq ,, 79 czerwca 2079 r”
2. W rozdziale Il w pkt 9.1. usuwa sie publikator ,(DzU. 2079 . poz. 865 z pozn. zm.)”.
3. W rozdziale Ill w pkt 9.1. w ppkt 9.2.1. w akapicie pierwszym usuwa sie publikator ,(DzU. 2018 r. poz. 1509 z

pozn. zm.)”.

4. W rozdziale lll w pkt 9.1. w ppkt 9.2.1. w ostatnim akapicie usuwa sie publikator ,(DzU. 2018 r. poz. 644 z
pozn. zm.)”.

5. W rozdziale 11l ppkt 9.2.2 oznacza sie numerem 9.2.3. i jednocze$nie dodaje sie ppkt 9.2.2. o nastepujgcym
brzmieniu:
2922 Opodatkowanie 0sob prawnych.

Zgodnie z trescig art. 19 ust. 1 ustawy z dnia 15 lutego 7992 roku o podatku dochodowym od 0sob prawnych
Uczestnicy Funduszu bedgcy podatnikami podatku dochodowego od 0sob prawnych, ktorzy w danym roku
podatkowym uvzyskali dochody z tytufu odkupienia Jednostek Uczestnictwa, zobowigzani sg do rozliczenia
podatku dochodowego.

Zgodnie z art. 12 ust. 4 pkt 20 wskazanej ustawy, do przychodow nie zalicza sie przychodow z tytutu
umorzenia fednostek Uczestnictwa Subfunduszu, w przypadku zamiany Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
na Jednostki Uczestnictwa innego Subfunduszu tego samego Funduszu, dokonanej zgodnie z ustawg o
funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniv alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi.

Zgodnie z dyspozycjg art. 16 ust 1 pkt 8 wskazanej ustawy, przy ustalaniv dochodu ze zbycia jednostek
uczestnictwa funduszu inwestycyjnego lub ich umorzenia wydatki poniesione na nabycie tych jednostek
uczestnictwa stanowig koszt uzyskania przychodow.

Obowigzek podatkowy powstaje z chwilg dokonania przez Uczestnika Funduszu zbycia Jednostek Uczestnictwa
na rzecz funduszu lub ich umorzenia. Wzrost wartosci Jednostek Uczestnictwa po nabyciu, a przed ich
odkupieniem lub umorzeniem przez Fundusz nie powoduje powstania obowigzku podatkowego.

Zgodnie z trescig art. 3 ust 2 ustawy o podatku dochodowym od 0sob prawnych podatnicy, ktorzy nie majg
na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej siedziby lub zarzgdu, podlegajg obowigzkowi podatkowemu tylko od
dochodow, ktore osiggajg na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej. JednakZe dla okreslenia obowigzkow
podatkowych w odniesieniv do tef kategorii uczestnikow Funduszu niezbedne jest uwzglednienie tresci
odpowiednich umow miedzynarodowych o unikaniv podwdjnego opodatkowania.”’.

6. W rozdziale Il w pkt 11.2. usuwa sie dotychczasowy ppkt 11.2.2. oraz zmianie ulega numeracja w ten sposob,
iz dotychczasowy ppkt 11.2.3.- 11.2.7. otrzymujq kolejno numeracje 12.2.2.-12.2.6.

7. W rozdziale Il w pkt 11.2. ppkt 11.2.6. otrzymuje nastepujqce brzmienie:

,11.2.6.  Modele i metody wyceny sktadnikow lokat funduszu, o ktorych mowa w punkcie 11.2.5, podlegajg
uzgodnieniu z depozytariuszem.”.



10.

11.

12.

13.

14,

15.

16.
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W rozdziale 11l w pkt 11.3. w ppkt 11.3.1. akapit drugi otrzymuje nastepujqgce brzmienie:

JJezeli na danym skfadniku lokat nie zostata zawarta Zadna transakcja, lub wolumen obrotu na danym
instrumencie byt znaczgco niski, wowczas Fundusz wycenia dany sktadnik lokat w oparciv o ostatnio
dostepny kurs ustalony na Aktywnym Rynku, skorygowany w sposob umozliwiajgey vzyskanie wiarygodnie
oszacowanej wartosci godziwef. Korekty takiej Fundusz dokonuje w oparciu o pkt 11.2.5. z zastrzeZeniem, Ze
jezeli w Dniuv Wyceny, do momentu wyceny zostat ustalony na Aktywnym Rynku kurs zamkniecia, a w
przypadku braku kursu zamkniecia, inna ustalona przez Aktywny Rynek wartosc¢ stanowigca jego
odpowiednik, wowczas za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo wartosc¢ z vwzglednieniem
istotnych zdarzeri majgcych wpfyw na ten kurs albo wartosc.”.

W rozdziale 11l w pkt 11.3. w ppkt 11.3.1. akapit trzeci otrzymuje nastepujgce brzmienie:

JJezeli Dzieri Wyceny nie jest zwyktym dniem dokonywania transakcji na Aktywnym Rynku, Fundusz wycenia
dany sktfadnik lokat w oparciu o ostatni dostepny kurs zamkniecia ustalony na Aktywnym Rynku, a w
przypadku braku kursu zamkniecia, innej ustalonej przez Aktywny Rynek wartosci stanowigcej jego
odpowiednik skorygowany w sposob umo’Zliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwey.
Korekty takiej Fundusz dokonuje w oparciv o pkt 711.2.5”.

W rozdziale 11l w pkt 11.3. w ppkt 11.3.2 po ppkt 11.3.2.2 dodaje sie zdanie o nastepujgcym brzmieniu:

LPrzychody odsetkowe od dtuznych papierow wartosciowych, wycenianych w wartosci godziwej, nalicza sie
zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papierow wartosciowych przez emitenta’.

W rozdziale 11l w pkt 11.4. w ppkt 11.4.1. otrzymuje nastepujgce brzmienie:

S 114.1. Instrumenty Udziatowe nienotowane na Aktywnym Rynku wycenia sie wedfug wartosci godziwej
wyznaczanej na podstawie punktu 11.2.5 w szczegdlnosci w oparciu o model wyceny porownawczej w
stosunku do nofowanych na Aktywnym Rynku spotek z tej samej branzy lub o podobnej rentownosci i
prognozowanej dynamice sprzedazy lub w oparciv o model zdyskontowanych przeptywow pienieZznych, w
ktorym uvwzgledniane sg prognozowane przeptywy pieniezne generowane przez spotke i jej wartos¢
rezyduvalna.”.

W rozdziale 11l w pkt 11.4. w ppkt 11.4.3. otrzymuje nastepujgce brzmienie:

,11.4.3  Prawa poboru nienotowane na Aktywnym Rynku wycenia sie wedfug wartosci godziwej
wyznaczanej na podstawie pkt 11.2.5.2 stosujgc model wyznaczania wartosci teoretycznef prawa poboru w
oparciu 0 wartosc aktywa bazowego.”.

W rozdziale 11l w pkt 11.4. w ppkt 11.4.4. otrzymuje nastepujgce brzmienie:

,Otuzne papiery wartosciowe w tym listy zastawne, nienofowane na Aktywnym Rynku wycenia sie w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, z
uwzglednieniem odpisow z tytutu frwafej utarty wartosci, jeZeli ich uvtworzenie okaze sie konieczne. W
przypadku przeszacowania sktadnikow lokat dotychczas wycenianych przez Fundusz w wartosci godziwej, do
skorygowanej ceny nabycia - ostatnia wartos¢ godziwa z ksigg rachunkowych na dzieri przeszacowania
stanowri nowo ustalong skorygowana cene nabycia.”

W rozdziale 11l w pkt 11.4. w ppkt 11.4.5. otrzymuje nastepujgce brzmienie:

,11.4.5  Niewystandaryzowane instrumenty pochodne w tym opcje wycenia sie wedtug wartosci godziwej
wyznaczonej na podstawie pkt 11.2.5, w szczegolnosci o pkt 11.2.5.7 oraz pkt 11.2.5.3, z uwzglednieniem
specyfiki danego instrumentu.”.

W rozdziale 11l w pkt 11.4. w ppkt 11.4.6. otrzymuje nastepujgce brzmienie:

,11.4.6.  Kontrakty walutowe typu forward, kontrakty terminowej wymiany przyszfych pfatnosci typu IRS
oraz CIRS wycenia sie wedtug wartosci godziwej wyznaczanef na podstawie pkt 11.2.5.3, w oparciu o model
zdyskontowanych przepfywow pienieznych.”.

W rozdziale 11l w pkt 11.5. w ppkt 11.5.2. otrzymuje nastepujgce brzmienie:

,11.5.2.  Depozyty wycenia sie w wysokosci wynikajgcej z sumy wartosci nominalnej oraz naliczonych
odsetek, o ile stanowi to wiarygodne odzwierciedlenie wartosci godziwey.”.

W rozdziale 11l aktualizuje sie pkt 11.6. odno$nie os$wiadczenia niezaleznego biegtego rewidenta z
wykonywania ustugi atestacyjnej.
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18.

19.

20.

21.

22.

W podrozdziale 11l A w pkt 1 w ppkt 1.2.dodaje sie ostatni akapit o nastepujgcym brzmieniu:

,Zgodnie z pkt b.i przy dokonywaniu lokat w jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyfne funduszy
inwestycyjnych majgcych siedzibe na terytorivm Rzeczypospolitej Polskie, a takZze w tytufy uczestnictwa
emitowane przez fundusze zagraniczne oraz instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za granicg
Subfundusz bierze pod uwage zbieznosc prowadzonef przez dany podmiot polityki inwestycyjnej ze strategig
inwestycyjng Subfunduszu, niemniej szczegotowe zasady polityki inwestycyjnej, w tym strategii inwestycyjnej
lub zasady dywersyfikacji wigcznie z ograniczeniami inwestycyjnymi danego podmiotu mogg roznic sie od
okreslonych Statutem zasad obowigzujgcych Subfundusz. Dokonywanie lokat w jednostki uczestnictwa i
certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych majgcych siedzibe na terytorivm Rzeczypospolitej Polskiej;
a takZze w tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz instytucje wspdlnego inwestowania
majgce siedzibe za granicg nie moze SstuZyc obejsciv postanowieri Statufu Funduszu zakazujgcych
dokonywania lokat w okreslone klasy aktywow.”.

W podrozdziale 111 B w pkt 1 w ppkt 1.2.dodaje sie ostatni akapit o nastepujgcym brzmieniu:

,Zgodnie z pkt c.i. przy dokonywaniv lokat w jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne funduszy
inwestycyjnych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, a takZze w tytuty uczestnictwa
emitowane przez fundusze zagraniczne oraz instytucfe wspolnego inwestowania majgce sfiedzibe za granicg
Subfundusz bierze pod uwage zbieznosc prowadzonej przez dany podmiot polityki inwestycyjfnef ze strategig
inwestycyjng Subfunduszu, niemniej szczegotowe zasady polityki inwestycyjnej, w tym strategii inwestycyjnej
lub zasady dywersyfikacfi wigcznie z ograniczeniami inwestycyjnymi danego podmiotu mogg roznic sie od
okreslonych Statutem zasad obowigzujgcych Subfundusz. Dokonywanie lokat w jednostki uczestnictwa i
certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych majgcych siedzibe na terytorivm Rzeczypospolitej Polskiej,
a takZe w tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz instytucjie wspolnego inwestowania
majgce siedzibe za granicg nie moZe stuzyc obejsciv postanowieri Statutu Funduszu zakazujgcych
dokonywania lokat w okreslone klasy aktywow.”

W podrozdziale 111 Cw pkt 1 w ppkt 1.2.dodaje sie ostatni akapit o nastepujgcym brzmieniu:

LZgodnie z pkt c.i. przy dokonywaniu lokat w jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne funduszy
inwestycyjnych majgcych siedzibe na terytorivm Rzeczypospolitej Polskie, a takZze w tytufy uczestnictwa
emitowane przez fundusze zagraniczne oraz instytucie wspolnego inwestowania majgce siedzibe za granicg
Subfundusz bierze pod uwage zbieznosc¢ prowadzonej przez dany podmiot polityki inwestycyjnef ze strategig
inwestycyjng Subfunduszu, niemniej szczegotowe zasady polityki inwestycyjnej, w tym strategii inwestycyjnej
lub zasady dywersyfikacji wigcznie z ograniczeniami inwestycyjnymi danego podmiotu mogg roznic sie od
okreslonych Statutem zasad obowigzujgcych Subfundusz. Dokonywanie lokat w jednostki uczestnictwa i
certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej;
a takZe w tytufy uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz instytucjie wspolnego inwestowania
majgce siedzibe za granicg nie moze SstuZyc obejsciv postanowieri Statutu Funduszu zakazujgcych
dokonywania lokat w okreslone klasy aktywow:.”.

W podrozdziale 111 D w pkt 1 w ppkt 1.2.dodaje sie ostatni akapit o nastepujgcym brzmieniu:

LZgodnie z pkt c.i. przy dokonywaniu lokat w jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne funduszy
inwestycyjnych majgcych siedzibe na terytorivm Rzeczypospolitej Polskie, a takZe w tytufy uczestnictwa
emitowane przez fundusze zagraniczne oraz instytucje wspolnego inwestowania majgce siedzibe za granicg
Subfundusz bierze pod uwage zbieznosc prowadzonej przez dany podmiot polityki inwestycyjnej ze strategig
inwestycyjng Subfunduszu, niemniej szczegotowe zasady polityki inwestycyjnej, w tym strategii inwestycyjnej
lub zasady dywersyfikacji wigcznie z ograniczeniami inwestycyjnymi danego podmiotu mogg roznic sie od
okreslonych Statutem zasad obowigzujgcych Subfundusz. Dokonywanie lokat w jednostki uczestnictwa i
certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej;
a takZe w tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz instytucie wspdlnego inwestowania
majgce siedzibe za granicg nie moZe Sstuzyc obejsciv postanowieri Statufu Funduszu zakazujgcych
dokonywania lokat w okreslone klasy aktywow.”.

W podrozdziale 11l E w pkt 1 w ppkt 1.2.dodaje sie ostatni akapit o nastepujgcym brzmieniu:

LZgodnie z pkt c.i. przy dokonywaniu lokat w jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne funduszy
inwestycyjnych majgcych siedzibe na terytorivm Rzeczypospolitej Polskiej, a takze w tytuty uczestnictwa
emitowane przez fundusze zagraniczne oraz instytucje wspolnego inwestowania majgce siedzibe za granicg
Subfundusz bierze pod uwage zbieznosc¢ prowadzonej przez dany podmiot polityki inwestycyjnej ze strategig
inwestycyjng Subfunduszu, niemniej szczegotowe zasady polityki inwestycyjnej, w tym strategii inwestycyjfnej
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lub zasady dywersyfikacji wigcznie z ograniczeniami inwestycyjnymi danego podmiotu mogg roznic sie od
okreslonych Statutem zasad obowigzujgcych Subfundusz. Dokonywanie lokat w jednostki uczestnictwa i
certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,
a takZe w tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz instytucje wspolnego inwestowania
majgce siedzibe za granicg nie moze stuzyc obejsciv postanowieri Statutu Funduszu zakazujgcych
dokonywania lokat w okreslone klasy aktywow.”.

Iv. PKO OBLIGAC)l SKARBOWYCH PLUS - SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY INFORMUJE O
NASTEPUJACYCH ZMIANACH W TRESCI PROSPEKTU INFORMACY)NEGO:

Na stronie tytutowej date , 72 czerwca 2079 r.” zastepuje sie datq ,, 79 czerwca 2079 r”
W rozdziale 11l w ppkt 9.2. dodaje sie ostatni akapit o nastepujgcym brzmieniu:

,Zgodnie z pkt 2) lit. a) przy dokonywaniu lokat w jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne funduszy
inwestycyjnych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, a takZze w tytuty uczestnictwa
emitowane przez fundusze zagraniczne oraz instytucfe wspolnego inwestowania majgce sfiedzibe za granicg
fundusz bierze pod uwage zbieznosc¢ prowadzonej przez dany podmiot polityki inwestycyfnef ze strategig
inwestycyjng Funduszu, niemniej szczegotowe zasady polityki inwestycyjnej, w tym strategii inwestycyjnej lub
zasady dywersyfikacji witgcznie z ograniczeniami inwestycyjnymi danego podmiotu mogq roznic sie od
okreslonych Statutem zasad obowigzujgcych Fundusz. Dokonywanie lokat w jednostki uczestnictwa i
certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych majgcych siedzibe na terytorivm Rzeczypospolitej Polskiej,
a takze w tytufy uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz instytucje wspolnego inwestowania
majgce siedzibe za granicg nie moZe stuzyc obejsciv postanowieri Statutu Funduszu zakazujgcych
dokonywania lokat w okreslone klasy aktywow.”.

W rozdziale Il w pkt 13.1. usuwa sie publikator ,(DzU. z 2018 r. poz. 1509 z péin. zm.)”.

W rozdziale IIl w pkt 13.2. w ppkt 13.2.1. w akapicie pierwszym usuwa sie publikator ,(DzU. z 2018 r. poz.
1509 z pozn. zm.)".

W rozdziale 11l w pkt 13.2. w ppkt 13.2.1. w ostatnim akapicie usuwa sie publikator ,(DzU. z 2017 r. poz. 883 z
pozn. zm.)”.

W rozdziale 11l w pkt 13.2. w ppkt 13.2.2. akapit pierwszy otrzymuje nastepujgce brzemiennie:

LZgodnie z trescig art. 19 ust. 1 ustawy z dnia 15 lutego 1992 roku o podatku dochodowym od 0sob
prawnych Uczestnicy Funduszu bedgcy podatnikami podatku dochodowego od 0sob prawnych, ktorzy w

danym roku podatkowym vzyskali dochody z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa, zobowigzani sg do
rozliczenia podatku dochodowego.”.

W rozdziale 1l w pkt 15.2. usuwa sie ppkt 15.2.2. oraz zmianie ulega numeracja w ten sposéb, iz
dotychczasowy ppkt 15.2.3.- 15.2.7. otrzymujq kolejno numeracje 15.2.2.-12.2.6.
W rozdziale 11l w pkt 15.2. ppkt 15.2.6. otrzymuje nastepujgce brzmienie:

»15.2.6. Modele i metody wyceny sktadnikow lokat funduszu, o ktorych mowa w punkcie 15.2.5, podlegajg
uzgodnieniu z depozytariuszem.”.

W rozdziale 11l w ppkt 15.3.1. akapit drugi otrzymuje nastepujgce brzmienie:

JJezeli na danym skfadniku lokat nie zostata zawarta Zadna transakcja lub wolumen obrotu byt znaczgco niski,
wowczas Fundusz wycenia dany sktadnik lokat w oparciv o ostatnio dostepny kurs ustalony na Aktywnym
Rynku, skorygowany w sposob umoZliwiajgcy vzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwey.

Korekty wartosci godziwej Fundusz dokonuje w oparciu o pkt 15.2.5”.

10. W rozdziale Ill po ppkt 15.3.1.2 dodaje sie zdanie o nastepujgcym brzmieniu:

,Przychody odsetkowe od dtuznych papierow wartoSciowych, wycenianych w wartosci godziwej, nalicza sie
zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papierow wartosciowych przez emitenta’.
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11.

12.

13.

14.

15.

W rozdziale 11l w pkt 15.4. ppkt 15.4.1. dodaje sie ostatni akapit o nastepujgcym brzmieniu:

,154.1.  DftuZne papiery wartosciowe w tym listy zastawne, nienofowane na Aktywnym Rynku wycenia sie
w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, z
uwzglednieniem odpisow z tyfutu frwafej utarty wartosci, jeZeli ich utworzenie okaze sie konieczne. W
przypadku przeszacowania sktadnikow lokat dotychczas wycenianych przez Fundusz w wartosci godziwej, do
skorygowanej ceny nabycia - ostatnia wartosc¢ godziwa z ksigg rachunkowych na dzieri przeszacowania
stanowri nowo ustalong skorygowana cene nabycia.”.

W rozdziale 11l w pkt 15.4. ppkt 15.4.2. dodaje sie ostatni akapit o nastepujgcym brzmieniu:

»15.4.2. Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne w tym opcje wycenia sie wedfug wartosci godziwej
wyznaczonej na podstawie pkt 15.2.5, w szczegolnosci o pkt 15.2.5.1 oraz pkt 15.2.5.3, z uwzglednieniem
specyfiki danego instrumentu.”.

W rozdziale 11l w pkt 15.4. ppkt 15.4.3. dodaje sie ostatni akapit o nastepujgcym brzmieniu:

,15.4.3. Kontrakty walutowe typu forward, kontrakty terminowej wymiany przysztych ptatnosci typu IRS
oraz CIRS wycenia sie wedfug wartoSci godziwej wyznaczanej na podstawie pkt 15.2.5.3, w oparciv 0 mode/
zdyskontowanych przepfywow pienieznych.”.

W rozdziale 11l w pkt 15.5. ppkt 15.5.2. otrzymuje nastepujgce brzmienie:

, 1552 Depozyty wycenia sie w wysokosci wynikajgcej z sumy wartoSci nominalnej oraz naliczonych
odsetek, o ile stanowi fo wiarygodne odzwierciedlenie wartoSci godziwey.”.

W rozdziale 11l aktualizuje sie pkt 15.6. odno$nie os$wiadczenia niezaleznego biegtego rewidenta z
wykonywania ustugi atestacyjnej.
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