Informacja reklamowa, 08.08.2022 r.

o
FUNDUSZE OBLIGAC)I BEZ TAJEMNIC ﬁ TFI

Co warto wiedzie¢, aby wykorzystac ich obecny potencjat zysku?

OD CZEGO ZALEZY WYNIK FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO?

Woptacane przez klientéw pienigdze fundusz inwestuje w rézne
instrumenty finansowe zgodnie z jego politykq inwestycyjng. W przy-
padku funduszu akcyjnego sq to przede wszystkim akcje nabywane
bezposrednio od ich emitentéw oraz na gietdach. W przypadku funduszu

obligacyjnego sq to przede wszystkim obligacje nabywane bezposrednio
od ich emitentow (np. Skarbu Panstwa) lub na gietdach.
Rynkowe ceny akcji zmieniajq sie codziennie pod wptywem popytu i po- O

dazy na nie, a spotki akcyjne mogq wyptaca¢ dywidendy. Analogicznie
rynkowe ceny obligacji zmieniajq sie codziennie, a ich emitenci z zasady
wyptacajq ich posiadaczom (np. funduszowi) odsetki zwane kuponami.
Codzienne zmiany ceny akgji i/lub obligacji posiadanych przez fundusz
przektadajq sie na zmiany wyceny jednostek uczestnictwa pozytywnie lub
negatywnie, a wyptacane dywidendy i odsetki zawsze pozytywnie.

W przypadku funduszy obligacji na catkowity zysk z inwestycji np.

w skali roku sktadajq sie zatem naliczone lub otrzymane w tym okresie
odsetki od wszystkich obligacji w portfelu (np. 5%) oraz $rednia zmiana
ceny wszystkich obligacji w portfelu (np. 2%), co po uwzglednieniu
kosztow zarzqdzania (np. 0,5%) da w sumie 6,5%.

CO TO JEST RENTOWNOSC OBLIGAC)I?

W odroéznieniu od akcji, obligacje majq konkretny termin zapadalno$ci,
czyli dzien, w ktorym ich emitent zwrdci pozyczony mu w dniu emisji
kapitat rowny tzw. cenie nominalnej obligaciji. Jesli fundusz dzis$ kupi za
90 zt dwuletniq obligacje ptacgcq 5% odsetek rocznie od ceny nominalnej

P — w wysokosci 100 zt i bedzie trzymat jg w portfelu do dnia zapadalno$ci,
. . - to jego sumaryczny kwotowy zysk z tej inwestycji wyniesie 20 zt:
- — * 2razy po 5 zt odsetek oraz

10 z r6znicy miedzy cenq zakupu obligacji (90 zt), a jej ceng nominalna,
czyli cenqg wykupu (100 z4).

Stopa zwrotu wyniesie zatem 22% (20 zt zysku podzielone przez

zainwestowane 90 zt), co daje ok. 11% rentownos$ci w skali roku.

CO TO JEST RENTOWNOSC PORTFELA FUNDUSZU?

Znajqc dzisiejszq cene rynkowaq, cene wykupu oraz wysoko$¢ odsetek $ 4
kazdej obligacji posiadanej przez fundusz, tatwo obliczyc¢ ich $redniq
rentownos$¢, czyli tzw. rentowno$¢ portfela funduszu. Dzigki temu

w przypadku funduszy obligacyjnych tatwiej oszacowa¢ ich potencjat
zysku w skali roku niz w przypadku funduszy akcji, co zaprezentujemy 4 S
w dalszej cze$ci materiatu.
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CO WPLYWA NA RYNKOWA CENE OBLIGAC)I?

Najwazniejszym czynnikiem ksztattujgcym rentownos$¢ sq oczekiwania odnosnie przysztej inflacji (nie jej biezgce
odczyty!). Przyktadowo jesli potencjalni nabywey 5-letnich obligacji emitowanych przez Skarb Panstwa spodzie-
wajq sie, ze w tym okresie $rednioroczna inflacja wyniesie 5%, nie bedq raczej zainteresowani ich kupnem, jesli
zaproponowane state oprocentowanie obligacji miatoby wynie$¢ np. 3% w skali roku. Chyba ze po cenie nizszej niz
nominalna, aby rentownos$¢ takiej inwestycji dla nabywcy byta wystarczajgco atrakycjna.

Dziatanie tego mechanizmu mozna zaobserwowac¢ doskonale na rynku wtérnym, czyli np. gietdzie obligaciji. Jesli
posiadacz wczesniej wyemitowanych obligacji o statym oprocentowaniu wynoszgcym 3% w skali roku chciatby jg
sprzeda¢ w momencie kiedy oczekiwania inflacyjne wynoszq 5%, musi zaakceptowac nizszq cene, aby w ogole

znalez¢ na nig nabywce.

Na wykresie 1 po prawej stronie mozna zauwazyc,
ze w ostatnich dwoch dekadach inflacja w Polsce
byta stosunkowo niska (w latach 2015-2016 nawet
ujemna), a oczekiwania inflacyjne i powigzane z nimi
rentownosci obligacji malaty. Sytuacja zmienita sie
diametralnie i btyskawicznie w roku 2021 i 2022,
kiedy inflacja zaczeta rosnqc¢ i osiggneta poziomy
nienotowane od dziesiecioleci. Przetozyto sie to na
gwattowny wzrost rentownosci polskich obligaciji

i spadek ich cen (mierzony indeksem ICE BofA
Poland Government Index, GOPL), ktory w roku 2021
wyniost prawie 11% i kolejne prawie 11%

w pierwszej potowie roku 2022 (wykres 2 ponizej).
Wspomniany indeks to tzw. benchmark subfunduszu
PKO Obligacji Dtugoterminowych, czyli wzorcowy
portfel, ktorego stope zwrotu starajq sie pobic
zarzqdzajqcy funduszem.

Wykres 1 Rentownosci 5-letnich polskich obligacji skarbowych
na tle inflacji i stopy referencyjnej w ostatnich 20 latach (%)
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Zrodto: Opracowanie wtasne PKO TFI na podst. danych Bloomberg

CZYM ROZNIA SIE POSZCZEGOLNE SUBFUNDUSZE OBLIGAC)I?

Jak wida¢ na wykresie 2 po prawej stronie,
odwrotna zalezno$¢ rentownosci i cen obligacji jest
tym wieksza, im obligacje majq dtuzszy termin
zapadalnosci, a tych jest wiecej w indeksie ,GOPL”
narysowanym czerwong linig przerywang.

Wskaznikiem mierzqcym site tej zalezno$ci jest tzw.
zmodyfikowana duracja. Im jest ona wyzsza, tym
wyzsze wahania wyceny jednostki uczestnictwa
funduszu w obu kierunkach tzn. ryzyko spadku jak
i potencjat wzrostu. W okresach rosnqcych
oczekiwan inflacyjnych i rosngcych rentownosci
obligacji (ostanie pottora roku), relatywnie lepsze
stopy zwrotu osiqgajq fundusze o nizszej duracji
(np. PKO Obligacji Skarbowych). I odwrotnie -

w okresach spadajgcych oczekiwan inflacyjnych

i rentownosci (kolejne pottora roku?), relatywnie
lepsze wyniki uzyskujg fundusze o wyzszej duracji.
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Wuykres 2 Zmiany rentownos$ci polskich 2 i 5-letnich obligacji
skarbowych oraz indekséw obligacji polskich.
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Polska - rentowno$¢ 2-letnich obligacji skarbowych
Polska - rentownos$¢ 5-letnich obligacji skarbowych
-------- ICE BofA Poland Government Index (GOPL)

-------- ICE BofA 1-4 Year Poland Government Index (GFPL)

Zrodto: Opracowanie whasne PKO TFI na podst. danych Bloomberg
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RENTOWNOSC PORTFELA A POTENCJAL ZYSKU FUNDUSZU

Znajqc rentowno$¢ portfela danego subfunduszu obligacji oraz jego wskaznik duracji mozna oszacowa¢ potencjat
stopy zwrotu np. na kolejne 12 miesiecy w réznych scenariuszach rynkowych. Ponizej przedstawiamy kilka
przyktadowych scenariuszy zmian rentownosci i ich mozliwy wptyw na stope zwrotu PKO Obligacji Skarbowych
i PKO Obligacji Dtugoterminowych.

PKO Obligacji Skarbowych PKO Obligacji Dtugoterminowych
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bez zmian

Zrodto: PKO TFI. Przedstawione scenariusze stanowiq oszacowanie przysztych wynikow i nie sq doktadnym wskazaniem. Uzyskany wynik bedzie sie
rozni¢ w zaleznosci od funkcjonowania rynku i okresu posiadania inwestycji/produktu. Do obliczen przyjeto rentownosc¢ portfela netto (po
uwzglednieniu kosztow zarzqdzania jednostek uczestnictwa kat. A) 7% i wskaznik zmodyfikowanej duracji 1,5 dla PKO Obligacji Skarbowych oraz
odpowiednio 6,5% i 4,5 dla PKO Obligacji Dtugoterminowych, czyli warto$ci zblizone do faktycznych na dzien 29.07.2022

Na przyktadzie potencjalnego scenariusza pozytywnego dla PKO Obligacji Skarbowych (tzn. spadek rentownosci
portfela netto o 1 punkt procentowy) na stope zwrotu w wysokosci 8,5% w skali roku ztozq sie:

- wzrost cen obligacji w portfelu o 1,5% (wskaznik duracji 1,5 x 1 punkt proc. spadku rentownosci)
« 7% rentownosci netto portfela, ktorg w bardzo duzym uproszczeniu mozna interpretowac jako oprocentowanie
portfela obligacji funduszu w tym okresie (przy zatozeniu utrzymania tych obligacji w portfelu do dnia wykupu).

Ponizej prezentujemy przyblizone rentownosci portfeli oraz wskazniki duracji wybranych subfunduszy na koniec
lipca 2022 wraz z trzema przyktadowymi scenariuszami zmian rentownosci i ich szacunkowego wptywu na stopy
zwrotu:

S Rentownosé | Wskaznik Szacowana stopa zwrotu na najblizsze 12 miesiecy przy zatozeniu:
29.07.2022 netto zmodyf. spadku rentownosci rentownosci wzrostu rentownosci
portfela* duracji o 1 punkt proc. bez zmian o 1 punkt proc.
PKO Gamma Plus 7,0% 1,0 7,0% + (1,0 * 1,0%) = 8,0% | 7,0% + (1,0 * 0,0%) = 7,0% | 7,0% - (1,0 * 1,0%) = 6,0%
PKO Obligaciji Skarb. 7,0% 1,5 7,0% + (1,5 * 1,0%) = 8,5% 7,0% + (1,5 * 0,0%) = 7,0% | 7,0% - (1,5 * 1,0%) = 5,5%
PKO Bursztynowy ** 6,5% 2,0 6,5% + (2,0 * 1,0%) = 8,5% | 6,5% + (2,0 * 0,0%) = 6,5% | 6,5% - (2,0 * 1,0%) = 4,5%
PKO Zabezp. Emer. 2020 6,5% 4,5 6,5% + (4,5* 1,0%) = 11%  6,5% + (4,5 * 0,0%) = 6,5% 6,5% - (4,5 * 1,0%) = 2,0%
PKO Obligacji Dtugoterm. 6,5% 4,5 6,5% + (4,5 * 1,0%) = 1% | 6,5% + (4,5 * 0,0%) = 6,5% 6,5% - (4,5 * 1,0%) = 2,0%

Zrodto: PKO TFI. Przedstawione scenariusze stanowig oszacowanie przysztych wynikow i nie sq doktadnym wskazaniem. Uzyskany wynik bedzie
sie rozni¢ w zalezno$ci od funkcjonowania rynku i okresu posiadania inwestycji/produktu. * Rentowno$¢ netto, czyli po uwzglednieniu kosztow
zarzqdzania subfunduszem dla JU kat. A, z wyjgtkiem PKO Zabezpieczenia Emerytalnego 2020, gdzie przyjeto optate dla JU kat. E. ** PKO
Bursztynowy nie jest czystym subfunduszem obligacyjnym - ok. 5% portfela lokowane jest na rynku akcyjnym.
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JAKA JEST RELACJA ZYSKU | RYZYKA SUBFUNDUSZY OBLIGACY)JNYCH PKO TFI?

PKO
PKO Zabezp.
bPIKO Gomm BUfSZtU' Emeryt.
Mniejsze ryzyko ObI|g |gac1| Plus nowy* 2020 Wigksze ryzyko
i mn_iejszg Sqmorz i wig;kszg
potencjat zysku potencjat zysku

Zrodto: PKO TFI. llustracja poglgdowa. Szczegotowe informacje o ryzykach zwigzanych z inwestowaniem w dany subfundusz, w tym wskazniki SRRI
oraz rekomendowany minimalny rekomendowany czas inwestycji dostepne sq w jego Prospekcie Informacyjnym oraz KI1D. *PKO Bursztynowy nie
jest czystym subfunduszem obligacyjnym - ok. 5% portfela lokowane jest na rynku akcyjnym.

UWAGA NA HISTORYCZNE STOPY ZWROTU!

Znany z tabel historycznych stop zwrotu funduszy przypis , *Przedstawione dane odnoszq sie do wynikéw

w przesztosci i nie stanowig gwarancji ich osiggniecia w przysztosci” to nie tylko ostrzezenie przed zbytnim
entuzjazmem, kiedy historyczne wyniki sq bardzo zachecajqgce, ale i wskazéwka, aby nie rezygnowac z inwestycji
tylko dlatego, ze historyczne wyniki danego funduszu sq ujemne.

TS () G D

Tabela historycznych Tabela oprocentowania
stop zwrotu funduszy * lokat

™ 3M | 12M | 36M

™ 3M 12M | 36M
Fundusz X ~% % % ~% i LokataX ~% % % ~%

Fundusz Y - % - % % - % LokataY - % - % % - %

FunduszZ ~% ~% % ~% LokataZ - % % % - %

—— 7 7
\ W, o J
*Przedstawione dane odnoszq sie do wynikow osiggnietych

w przesztosci i nie stanowiq gwarancji ich osiqgniecia
w przysztosci.

Fundusz inwestycyjny to nie lokata terminowa, a historyczne stopy zwrotu funduszy nie sq odpowiednikiem tabeli
oprocentowania lokat, ktora dotyczy przysztosci. Przeszte stopy zwrotu funduszy obligacyjnych sq efektem ich
historycznego potencjatu, na czele z rentownosciq portfeli, ktoéra np. rok temu byta wielokrotnie nizsza niz obecnie,
a ceny obligacji znacznie wyzsze. Dzi$ ceny obligacji sq po blisko péttora roku spadkdw, zatem ich relatywna
atrakcyjnos¢ jest wyzsza niz wéwczas.

Poréwnujqc ze sobq atrakcyjnosé roznych sposobow lokowania oszczednosci (np. lokaty terminowe z funduszami
obligacji) nalezy bra¢ pod uwage ich aktualny potencjat, czyli mozliwos¢ osiggania zyskow w przysztosci. Znane z
gory oprocentowanie lokaty jest pewne i niezmienne, ale z pewnosciq nie bedzie tez wyzsze. Niepewna przyszta
stopa zwrotu z funduszu obligacji, moze by¢ nizsza niz oczekiwana w przypadku negatywnego scenariusza
rynkowego, ale moze byc¢ tez wyraznie wyzsza w przypadku scenariusza pozytywnego.
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Z CZEGO WYNIKAJA MNIEJSZE WAHANIA NIEKTORYCH FUNDUSZY?

Subfundusze takie jak PKO Obligacji Skarbowych i PKO Gamma Plus charakteryzujq sie mniejszq zmiennosciq
wyceny jednostek, poniewaz inwestujg przede wszystkim w obligacje zmiennokuponowe, czyli takie ktorych odsetki
(kupony) nie majq statej i niezmiennej wysokosci ustalonej w dniu emisji, tylko zmieniajq sie najczesciej co pot roku.
Dzieki temu oprocentowanie obligacji zmiennokuponowych odzwierciedla aktualne oczekiwania inwestorow i emi-
tentow obligacji przede wszystkim co do przysztej inflacji, zatem ich cena rynkowa w trakcie ich ,zycia” nie musi
zmieniac¢ sie tak mocno.

Zwykle wraz ze wzrostem oczekiwan inflacyjnych oraz stop procentowych ustalanych przez Narodowy Bank Polski
rosng rowniez tzw. rynkowe stopy procentowe np. WIBOR 6M. Osoby sptacajgce kredyt hipoteczny o zmienne;j
stopie opartej wtasnie na wskazniku WIBOR mocno odczuty jego wzrost od jesieni 2021 - raty kredytow bardzo
mocno wzrosty. Doktadnie tak samo dziata to w przypadku obligacji zmiennokuponowych. ,Raty”, ktore emitenci
takich obligacji (np. Skarb Panstwa), sptacajq ich posiadaczom (np. subfunduszowi PKO Obligacji Skarbowych) sq
obecnie znacznie wyzsze niz rok temu. Wazna techniczna réznica jest taka, ze cho¢ emitent wyptaca odsetki co pot
roku, to w rynkowej cenie obligacji uwzgledniane sq one codziennie.

Wuykres 3 Procentowa zmiana wyceny PKO Obligacji
Samorzqdowych (JU kat. A) od 31.10.2020 do 29.07.2022.

Mechanizm opisany powyzej mozna zaobser- 2,5% 1 < < < <
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Zrodto: Opracowanie whasne PKO TFI, stawki WIBOR 6M w dniach
30.10.2020, 30.04.2021, 29.10.2021, 29.04.2022. Stopy zwrotu
subfunduszu w okresach miedzy tymi datami.

JAK ZATEM WYBRAC FUNDUSZ OBLIGAC]I, KTORY UZYSKA NAJWYZSZA STOPE ZWROTU?

Wybierajqc fundusz obligacji, nalezy bra¢ pod uwage nie tylko potencjat stopy zwrotu, ale i ryzyko. Jesli w ciqgu
najblizszego roku, rentownosci obligacji bedq spada¢ ,spodziewajqc sie” konca cyklu podwyzek stép procentowych
a zwtaszcza obnizek, lepsze stopy zwrotu uzyskajq subfundusze lokujgce w obligacje o dtuzszym terminie
zapadalnosci (wyzszym wskazniku duracji).

Jest to scenariusz prawdopodobny, ale oczywiscie nie stuprocentowo pewny. Gdyby rentownosci poszty w gore,
takie subfundusze dadzq wynik gorszy niz subfundusze koncentrujqce sie na obligacjach krétkoterminowych
i zmiennokuponowych.

Jesli nie mamy przekonania do zadnego ze scenariuszy, warto rozwazyc roztozenie Srodkéw miedzy
subfundusze o réznej charakterystyce. Z kolei w przypadku subfunduszu o najwiekszym zakresie wahan stopy
zwrotu sposrod wspomnianych w tym materiale, czyli PKO Obligacji Dtugoterminowych, mozna rozwazyc
inwestycje roztozong w czasie np. z wykorzystaniem programu Autolokacja Il dostepnego w PKO Banku
Polskim z lokatq o najwyzszym oprocentowaniu w ofercie Banku.
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INFORMACJA O RYZYKACH ZWIAZNYCH Z INWESTOWANIEM

PKO TFI doktada wszelkich staran, Zzeby ograniczy¢ ryzyka zwigzane z inwestycjg w fundusze. Tym niemniej inwestujgc w
poszczegodlne subfundusze/fundusze nalezy mie¢ na uwadze, ze korzy$ciom wynikajgcym z inwestowania $rodkow w jednostki
uczestnictwa funduszy towarzyszq réwniez ryzyka, m.in. takie jak: ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji,
wystgpienia okoliczno$ci, na ktore uczestnik funduszu nie ma wptywu, np. operacyjne, a takze ryzyko inflacji, ptynnosci oraz
ryzyko zwigzane ze zmianami regulacji prawnych, jak rowniez likwidacja funduszu (subfunduszu). Wsrod ryzyk zwigzanych z
inwestowaniem nalezy zwroci¢ szczegdlng uwage na ryzyka dotyczqce polityki inwestycyjnej w tym m.in.: rynkowe, stop
procentowych, kredytowe, instrumentow pochodnych, koncentracji, ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow, jak rowniez
ryzyko rozliczenia oraz ptynnoSci lokat. Dodatkowo na podwyzszenie zmienno$ci cen klas aktywow i stop zwrotu z
zarzqdzanego subfunduszu mogq miec¢ tez wptyw dziatania wojenne prowadzone na Ukrainie, mozliwe akty terrorystyczne
zwiqzane z tym konfliktem oraz zdarzenia pandemiczne. Ponadto dla konkretnych subfunduszy mogq wystepowac specyficzne
ryzyka whasciwe tylko dla tych subfunduszy, takie jak na przyktad ryzyka walutowe (ryzyko zwigzane z mozliwoscig wahan
kursu jednej waluty w stosunku do innej), ryzyka roznicy stop zwrotu subfunduszu i indeksu, etc. Z tego powodu, aby
prawidtowo oceni¢ ryzyka wynikajqce z inwestowania $rodkdw w jednostki uczestnictwa funduszy, nalezy uwaznie zapoznaé
sie z politykq inwestycyjng, opisem ryzyk oraz opisem profilu inwestora, zawartymi w Prospekcie informacyjnym lub
dokumencie Kluczowe Informacje dla Inwestorow (KIID). W szczegolno$ci nalezy zapozna¢ sie z rekomendacjami dotyczgeymi
minimalnego okresu inwestycji oraz profilem ryzyka i zysku zawartym w dokumencie KIID (w skali od 1 do 7, gdzie 1 oznacza
najnizsze ryzyko, a 7 najwyzsze), w tym rekomendacjami dotyczqcymi wyboru subfunduszu odpowiedniego do wieku
uczestnika i okresu inwestyciji.

NOTA PRAWNA

Jest to informacja reklamowa. Przed podjeciem ostatecznych decyzji inwestycyjnych nalezy zapozna¢ sie z prospektem
informacyjnym danego funduszu oraz z dokumentem zawierajgcym Kluczowe Informacje dla Inwestorow (KI11D). Dane
podane w materiale nie stanowiq oferty w rozumieniu art. 66 ustawy z dnia 23 kwietnia 1964 roku Kodeksu cywilnego, jak
rowniez ustugi doradztwa inwestycyjnego oraz udzielania rekomendacji dotyczgcych instrumentow finansowych lub ich
emitentow w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi, a takze nie sq formg
$wiadczenia doradztwa podatkowego ani pomocy prawnej. Inwestycja w fundusze wiqgze sie z nabyciem jednostek
uczestnictwa. Fundusze PKO Parasolowy - fio, PKO Portfele Inwestycyjne - sfio oraz PKO Zabezpieczenia Emerytalnego -
sfio nie gwarantujq osiggniecia zatozonego celu inwestycyjnego, ani uzyskania okreslonego wyniku inwestycyjnego. Nalezy
liczy¢ sie z mozliwosciq utraty czesci wptaconych srodkéw. Szczegotowy opis czynnikéw ryzyka zwigzanych z inwestowaniem
w jednostki uczestnictwa subfunduszy wydzielonych w ramach PKO Parasolowy - fio, PKO Portfele Inwestycyjne - sfio oraz
PKO Zabezpieczenia Emerytalnego - sfio znajduje sie w prospektach informacyjnych dostepnych u dystrybutorow i na stronie
internetowej www.pkotfi.pl pod linkiem www.pkotfi.pl/dokumenty-do-pobrania/prospekty-informacyjne/ oraz w Kluczowych
Informacjach dla Inwestoroéw (KIID) dostepnych u dystrybutoréw i na stronie internetowej www.pkotfi.pl, pod linkiem
www.pkotfi.pl/dokumenty-do-pobrania/kiid/, a takze w Informacji dla Klienta Alternatywnego Funduszu Inwestycyjnego (1DK)
dostepnej pod linkiem www.pkotfi.pl/dokumenty-do-pobrania/idk/. Zaréwno prospekty informacyjne, jak i KIID oraz IDK
dostepne sq wytgcznie w jezyku polskim. Streszczenie praw inwestorow funduszu inwestycyjnego zostato zawarte w
odpowiednich postanowieniach prospektow informacyjnych w rozdziale 11l Prawa Uczestnikéw Funduszu, dostepnych na
stronie internetowej www.pkotfi.pl, dostepnych pod linkiem www.pkotfi.pl/dokumenty-do-pobrania/prospekty-informacyjne/.
Streszczenie praw inwestorow dostepne jest w jezyku polskim. Lista dystrybutorow dostepna jest pod numerem infolinii 801
32 32 80. Przed dokonaniem inwestycji, nalezy zapoznac sie z tresciq prospektu informacyjnego, KIID. Informacje o
pobieranych optatach manipulacyjnych znajdujq sie w tabeli optat dostepnej u dystrybutoréw i na stronie internetowe;j
www.pkotfi.pl/tabela-oplat/. Ze wzgledu na sktad portfela oraz realizowanq strategie zarzqdzania warto$¢ jednostki
uczestnictwa poszczeg6lnych subfunduszy wydzielonych w ramach PKO Parasolowy - fio, PKO Portfele Inwestycyjne - sfio
oraz PKO Zabezpieczenia Emerytalnego - sfio moze podlega¢ umiarkowanej, duzej lub bardzo duzej zmiennosci. Subfundusze
mogq inwestowac¢ powyzej 35% wartosci swoich aktywow w instrumenty rynku pienieznego emitowane, poreczane lub
gwarantowane przez Narodowy Bank Polski lub Skarb Panstwa. Opodatkowanie zwigzane z inwestycjq w jednostki uczestnictwa
funduszy PKO Parasolowy - fio, PKO Portfele Inwestycyjne - sfio oraz PKO Zabezpieczenia Emerytalnego - sfio zalezy od
indywidualnej sytuacji klienta i moze sie zmieni¢ w przyszto$ci. W celu ustalenia obowigzkéw podatkowych wskazane jest
zasiegniecie porady doradcy podatkowego lub porady prawnej. Wszelkie informacje zawarte w niniejszym materiale powstaty
przy uzyciu zrédet, ktore PKO TFI uwaza za wiarygodne. PKO TFI SA o$wiadcza, ze prezentowane dane sq zbierane i
redagowane z nalezytq starannosciq. PKO TFI SA nie moze zagwarantowaé, ze sq one wyczerpujqce i w petni oddajq stan
faktyczny. W przypadku zamiaru podjecia decyzji inwestycyjnych na podstawie niniejszego materiatu lub jakichkolwiek
watpliwosci co do aktualno$ci danych w niej zawartych PKO TFI SA zaleca szczeg6towe zapoznanie sie z dokumentami
prawnymi funduszy PKO Parasolowy - fio, PKO Portfele Inwestycyjne - sfio oraz PKO Zabezpieczenia Emerytalnego - sfio.
Prawa autorskie wynikajqce z niniejszego materiatu przystugujg PKO TFI SA. Zadna z cze$ci tego dokumentu nie moze byc
kopiowana ani rozpowszechniana bez zgody PKO TFI SA. Materiat ten nie moze by¢ odtwarzany lub przechowywany w
jakimkolwiek systemie odtwérczym: elektronicznym, magnetycznym, optycznym lub innym, ktory nie chroni w sposéb nalezyty
jego tresci przed dostepem oso6b nieupowaznionych. Wykorzystywanie tego dokumentu przez osoby nieupowaznione lub
dziatajgce z naruszeniem powyzszych zasad bez zgody PKO TFI SA, wyrazonej w formie pisemnej, moze by¢ powodem
wystgpienia z odpowiednimi roszczeniami. PKO TFI S.A. dziata na podstawie zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego. Spotka
zarejestrowana w rejestrze przedsiebiorcow prowadzonym przez Sqd Rejonowy dla m. st. Warszawy, XIll Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sqdowego pod numerem 0000019384. Kapitat zaktadowy 18.460.400 ztotych. NIP 526-17-88-449.
Wszelkie dodatkowe informacje sq przekazywane na indywidualne zgdanie. 6
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