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Informacja o zmianach w tresci prospektow informacyjnych funduszy inwestycyjnych
zarzqdzanych przez PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
dokonanych w dniu 5 lutego 2025 .

I.  PKO PARASOLOWY - FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY INFORMUJE O NASTEPUJACYCH ZMIANACH W
TRESCI PROSPEKTU INFORMACY)NEGO:

1. na stronie tytutowej w pkt. 1 Oznaczenie Subfunduszy otrzymuje nastepujgce brzmienie:
., Oznaczenie Subfunduszy:

- Subfundusz PKO Akgji Polskich (poprzednia nazwa: Subfundusz PKO Akcji Polskich Plus). Subfundusz moze uzywac odpowiednika
nazwy w jezyku angielskim PKO Polish Equity;

- Subfundusz PKO Surowcéw Globalny. Subfundusz moze uzywac odpowiednika nazwy w jezyku angielskim PKO Global Natural
Resources;

- Subfundusz PKO Technologii i Innowacji Globalny. Subfundusz moze uzywa¢ odpowiednika nazwy w jezyku angielskim PKO
Global Technology and Innovation;

- Subfundusz PKO D6br Luksusowych Globalny. Subfundusz moze uzywa¢ odpowiednika nazwy w jezyku angielskim PKO Global
Luxury Goods;

- Subfundusz PKO Infrastruktury i Budownictwa (poprzednia nazwa: Subfundusz PKO Infrastruktury i Budownictwa Globalny).
Subfundusz moze uzywaé odpowiednika nazwy w jezyku angielskim PKO Infrastructure and Construction;

- Subfundusz PKO Dynamicznej Alokacji (poprzednia nazwa: Subfundusz PKO Stabilnego Wzrostu). Subfundusz moze uzywaé
odpowiednika nazwy w jezyku angielskim PKO Dynamic Allocation;

- Subfundusz PKO Obligacji Skarbowych Srednioterminowy (poprzednia nazwa: Subfundusz PKO Obligacji Skarbowych
Dtugoterminowy) - Subfundusz, ktéry powstat z przeksztatcenia PKO Obligacji Dtugoterminowych - fio. Subfundusz moze uzywac
odpowiednika nazwy w jezyku angielskim PKO Treasury Mid-Term Bond;

- Subfundusz PKO Akcji Matych i Srednich Spotek - Subfundusz, ktory powstat z przeksztatcenia PKO Akcji Matych i Srednich
Spotek - fio. Subfundusz moze uzywac odpowiednika nazwy w jezyku angielskim PKO Small and Mid-cap Equity;

- Subfundusz PKO Obligacji Skarbowych Krétkoterminowy (poprzednia nazwa: Subfundusz PKO Obligacji Skarbowych) -
Subfundusz, ktéry powstat z przeksztatcenia PKO Skarbowy - fio. Subfundusz moze uzywac odpowiednika nazwy w jezyku
angielskim PKO Treasury Short-Term Bond;

- Subfundusz PKO Papieréw Dtuznych USD. Subfundusz moze uzywac odpowiednika nazwy w jezyku angielskim PKO USD Bond;

- Subfundusz PKO Akcji Rynku Ztota. Subfundusz moze uzywac odpowiednika nazwy w jezyku angielskim PKO Gold Market
Equity;

- Subfundusz PKO Akcji Rynku Polskiego (poprzednia nazwa PKO Akcji Rynku Azji i Pacyfiku). Subfundusz moze uzywac
odpowiednika nazwy w jezyku angielskim PKO Polish Market Equity;

- Subfundusz PKO Akcji Rynku Amerykariskiego. Subfundusz moze uzywac¢ odpowiednika nazwy w jezyku angielskim PKO U.S.
Equity;

- Subfundusz PKO Akcji Rynku Japoriskiego. Subfundusz moze uzywac¢ odpowiednika nazwy w jezyku angielskim PKO Japanese
Equity;

- Subfundusz PKO Akcji Rynkow Wschodzqcych. Subfundusz moze uzywaé odpowiednika nazwy w jezyku angielskim PKO
Emerging Markets Equity;

- Subfundusz PKO Akgji Strefy Euro (poprzednia nazwa: Subfundusz PKO Akcji Rynku Europejskiego). Subfundusz moze uzywac
odpowiednika nazwy w jezyku angielskim PKO Eurozone Equity;

- Subfundusz PKO Obligacji Uniwersalny (poprzednia nazwa: Subfundusz PKO Gamma Plus). Subfundusz moze uzywaé
odpowiednika nazwy w jezyku angielskim PKO Universal Bond.

- Subfundusz PKO Akcji Duzych Spotek Europejskich (poprzednia nazwa: Subfundusz PKO Akcji Dywidendowych Globalny).
Subfundusz moze uzywac odpowiednika nazwy w jezyku angielskim PKO Large European Companies Equity;

- Subfundusz PKO Medycyny i Demografii Globalny. Subfundusz moze uzywa¢ odpowiednika nazwy w jezyku angielskim PKO
Global Medicine and Demography;

- Subfundusz PKO Obligacji Skarbowych i Samorzqdowych Il (poprzednia nazwa: Subfundusz PKO Obligacji Samorzgdowych I1).
Subfundusz moze uzywac odpowiednika nazwy w jezyku angielskim PKO Treasury and Municipal Bond II;

- Subfundusz PKO Obligacji Zielonej Transformacji (poprzednia nazwa: Subfundusz PKO Obligacji Globalny). Subfundusz moze
uzywac odpowiednika nazwy w jezyku angielskim PKO Green Transformation Bond;

- Subfundusz PKO Obligacji Skarbowych i Samorzgdowych (poprzednia nazwa: Subfundusz PKO Obligacji Samorzgdowych).
Subfundusz moze uzywac odpowiednika nazwy w jezyku angielskim PKO Treasury and Municipal Bond.

- Subfundusz PKO Ekologii i Odpowiedzialnosci Spotecznej Globalny. Subfundusz moze uzywa¢ odpowiednika nazwy w jezyku
angielskim PKO Global Ecology and Social Responsibility;
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3.

6.

Subfundusz PKO Akgji I11. Subfundusz moze uzywa¢ odpowiednika nazwy w jezyku angielskim PKO Equity Ill. Subfundusz na
dzien aktualizacji Prospektu nie zostat utworzony.”,

na stronie tytutowej w pkt 5. date 23 grudnia 2024 r.” zastepuje sie datq ,,5 luty 2025 r.”,
w rozdziale IIl ust. 7 pkt. 7.1. ppkt. 1 otrzymuje nastepujqgce brzmienie:
, 1. Fundusz moze zawiesic¢ zbywanie Jednostek Uczestnictwa:

a. Subfunduszu Akcji Matych i Srednich Spotek po osiggnieciu lub przekroczeniu 200.000.000 ztotych (dwiescie milionow,)
Wartosci Aktywdéw Netto Subfunduszu. Fundusz wznowi zbywanie Jednostek Uczestnictwa po Dniu Wyceny, w ktérym
Wartosé Aktywow Netto Subfunduszu bedzie nizsza niz 150.000.000 ztotych (sto pieédziesigt milionéw).

b. Subfunduszu Obligacji Skarbowych i Samorzgdowych po osiggnieciu lub przekroczeniu 950.000.000 ztotych (dziewiecéset
piecdziesigt milionéw) Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu. Fundusz wznowi zbywanie Jednostek Uczestnictwa po Dniu
Wyceny, w ktorym Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu bedzie nizsza niz 100.000.000 ztotych (sto milionéw).

¢. Subfunduszu Obligacji Skarbowych i Samorzgdowych 11 po osiggnieciu lub przekroczeniu 610.000.000 ztotych (szeséset
dziesie¢ milionéw) Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu. Fundusz wznowi zbywanie Jednostek Uczestnictwa po Oniu
Wyceny, w ktorym Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu bedzie nizsza niz 100.000.000 ztotych (sto milionow).”,

w podrozdziale Il ust. 1 pkt. ppkt 11.6. zamieszcza sie aktualne O$wiadczenie niezaleznego biegtego rewidenta o zgodnosci
metod i zasad wyceny aktywoéw Funduszu z przepisami dotyczqcymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, a takze
zgodnosci i kompletno$ci tych zasad z przyjetq przez Subfundusze politykq inwestycyjng.

w podrozdziale 111 ust. 1 pkt. 1.1. ppkt 1.1.1. otrzymuje nastepujgce brzmienie:

, 1.1.1. Towarzystwo pobiera wynagrodzenie zmienne za zarzqdzenie nastepujgcymi Subfunduszami:
a. PKO Akgji Polskich;

b. PKO Surowcoéw Globalny;

¢. PKO Technologii i Innowacji Globalny;

PKO Dobr Luksusowych Globalny;

a

e. PKO Infrastruktury i Budownictwa;

f. PKO Obligacji Skarbowych Srednioterminowy;
g. PKO Akcji Matych i Srednich Spétek;

h. PKO Obligacji Skarbowych Krétkoterminowy;
i. PKO Papieréw Dtuznych USD;

j. PKO Akcji Rynku Ztota;

k. PKO Obligacji Uniwersalny;

I PKO Akcji Duzych Spétek Europejskich;

m. PKO Medycyny i Demografii Globalny;”,
w podrozdziale 111 ust. 1 pkt. 1.1. ppkt 1.1.3. otrzymuje nastepujgce brzmienie:

,8enchmark - wskaznik referencyjny, do ktérego odnoszony jest wynik osiggniety na poziomie kazdej grupy kategorii Jednostek

Uczestnictwa, dla ktorej obliczane jest wynagrodzenie zmienne zgodnie z tresciq wskazang w pkt. 1.1.3., wyodrebnionej w ramach

kazdego z Subfunduszy wskazanych w pkt. 1.1.7. w celu wyliczenia wysokosci wynagrodzenia zmiennego.

Za benchmark dla poszczegdlnych Subfunduszy przyjmuje sie wskazang ponizej Srednig wazong procentowej zmiany
nastepujgcych indeksow:

Subfundusz Benchmark

PKO Akcji Polskich 90% WIG + 10% WIBID ON

PKO Surowcow Globalny 90% MSCI World Commodity Producers USD + 10% WIBID ON
PKO Technologii i Innowacji Globalny 75% NASDAQ 100 USD + 15% MSCI Europe IT EUR + 10% WIBID ON

PKO D6br Luksusowych Globalny ON

45% S&P Global Luxury Index USD + 45% S&P Global Luxury Index EUR + 10% WIBID

PKO Infrastruktury i Budownictwa

Industrial Goods & Services EUR + 10% WIBID ON

35% STOXX Europe 600 Construction & Materials EUR + 55% STOXX Europe 600
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glrie?]ncl)(l));g‘?ncl}rll O’Svlézrbowy ch 100% Treasury BondSpot Poland Index
PKO Akcji Matych i Srednich Spotek 65% Russell 2000 USD + 15% mWIG40TR + 10% sWIG80TR + 10% WIBID ON
?fgkgfé%% VS\/’;‘” bowych 60% GPWB-BWZ + 40% GPWB-B1Y3Y
PKO Papieréw Dtuznych USD 100% ICE BofA 1-3 Year US Treasury Index PLN
PKO Akcji Rynku Ztota 90% NYSE ARCA Goldminers USD + 10% WIBID ON
PKO Obligacji Uniwersalny 80% GPWB-BWZ + 20% GPWB-B1Y3Y + 0,45%
PKO Akcji Duzych Spétek Europejskich 90% EURO STOXX Total Market Value Large Index EUR + 10% WIBID ON
PKO Medycyny i Demografii Globalny 90% MSCI World Healthcare USD + 10% WIBID ON
gdzie:

o WIG oznacza liczony w PLN dochodowy (uwzgledniajgcy dywidendy) indeks odzwierciedlajgcy zmiane cen akgji
spotek notowanych na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie (Bloomberg Ticker: WIG),

o mWIG40IR oznacza liczony w PLN dochodowy (uwzgledniajgcy dywidendy) indeks odzwierciedlajgcy zmiane
cen akgji czterdziestu Srednich spétek notowanych na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie
(Bloomberg Ticker: MWIGA40TR),

o SWIG8O0TR oznacza liczony w PLN dochodowy (uwzgledniajgcy dywidendy) indeks odzwierciedlajgcy zmiane cen
akcji osiemdziesieciu matych spotek notowanych na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie (Bloomberg
Ticker: SWIG80TR),

o MSCI World USD oznacza liczony w USD dochodowy (uwzgledniajgcy dywidendy) indeks kalkulowany przez
firme MSCI Inc. odzwierciedlajgcy zmiane cen akcji duzych i $rednich spétek notowanych na rynkach
rozwinietych (Bloomberg Ticker: MTWO),

o MSCI World SMID Cap Index USD oznacza liczony w USD dochodowy (uwzgledniajgcy dywidendy) indeks
kalkulowany przez firme MSCI Inc. odzwierciedlajgcy zmiane cen akcji matych i Srednich spétek notowanych na
rynkach rozwinigtych (Bloomberg Ticker: MTWOSM),

o MSCIWorld Commodity Producers USD oznacza liczony w USD dochodowy (uwzgledniajgcy dywidendy) indeks
kalkulowany przez firme MSCI Inc. odzwierciedlajgcy zmiane cen akcji duzych i srednich spétek notowanych na
rynkach rozwinietych, ktorych przedmiot dziatalnosci jest zwigzany z wydobyciem, produkcjq i przetwarzaniem
surowcow energetycznych, rolnych oraz metali (Bloomberg Ticker: MTWOOCMP),

o MSCI Europe IT EUR oznacza liczony w EUR dochodowy (uwzgledniajgcy dywidendy) indeks kalkulowany przez
firme MSCI Inc. odzwierciedlajgcy zmiane cen akcji duzych i Srednich spotek IT z europejskich krajow rozwinietych
(Bloomberg Ticker: M7EUOIT),

o  MSCI World Healthcare USD oznacza liczony w USD dochodowy (uwzgledniajgcy dywidendy) indeks
kalkulowany przez firme MSCI Inc. odzwierciedlajgcy zmiane cen akcji duzych i srednich spétek notowanych na
rynkach rozwinietych, ktérych przedmiot dziatalnoSci jest zwigzany z szeroko rozumiang ochrong zdrowia
(Bloomberg Ticker: MTWOOHC),

o NASDAQ 100 oznacza liczony w USD dochodowy (uwzgledniajgcy dywidendy) indeks kalkulowany przez
amerykanskg gietde NASDAQ odzwierciedlajgcy zmiane cen akcji 100 najwigkszych spotek notowanych na ww.
gietdzie
(Bloomberg Ticker: XNDXNNR),

o S&P Global Luxury Index USD oznacza liczony w USD dochodowy (uwzgledniajgcy dywidendy) indeks
kalkulowany przez firme S&P Dow Jones Indices LLC odzwierciedlajgcy zmiane cen akcji 80 najwiekszych
globalnych spotek zajmujgcych sie produkcjg lub dystrybucjg débr lub ustug luksusowych (Bloomberg Ticker:
SPGLGUN),

o  S&P Global Luxury Index EUR oznacza liczony w EUR dochodowy (uwzgledniajgcy dywidendy) indeks
kalkulowany przez firme S&P Dow Jones Indices LLC odzwierciedlajgcy zmiane cen akcji 80 najwiekszych
globalnych spotek zajmujgcych sie produkcjg lub dystrybucjg débr lub ustug luksusowych (Bloomberg Ticker:
SPGLGEN),

o STOXX Europe 600 Construction & Materials EUR oznacza liczony w EUR dochodowy (uwzgledniajgcy
dywidendy) indeks kalkulowany przez firme STOXX, Deutsche Boerse Group, odzwierciedlajgcy zmiane cen akgji
europejskich spotek, ktérych podstawowym Zrédtem przychodéw jest dziatalno$¢ w sektorze budowlanym i
produkcji materiatow budowlanych (Bloomberg Ticker: SXOR),
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o STOXX Europe 600 Industrial Goods & Services EUR oznacza liczony w EUR dochodowy (uwzgledniajgcy
dywidendy) indeks kalkulowany przez firme STOXX, Deutsche Boerse Group, odzwierciedlajgcy zmiane cen akcji
europejskich spétek, ktorych podstawowym Zrédtem przychodéw jest dziatalnos¢ w sektorze przemystowym
(Bloomberg Ticker: SXNR),

o  EURO STOXX Total Market Value Large Index EUR oznacza liczony w EUR dochodowy (uwzgledniajgcy
dywidendy) indeks kalkulowany przez firme STOXX, Deutsche Boerse Group, odzwierciedlajgcy zmiane cen akcji
duzych europejskich spotek typu ,value” (Bloomberg Ticker: SLVT),

o  NYSE ARCA Goldminers USD oznacza liczony w USD dochodowy (uwzgledniajgcy dywidendy) indeks
kalkulowany przez firme New York Stock Exchange odzwierciedlajgcy zmiane cen akcji spotek, ktérych
podstawowym przedmiotem dziatalnosci jest wydobycie oraz obrébka rudy ztota i srebra (Bloomberg Ticker:
GDMNTR),

o  ICE BofA 1-3 Year Poland Government Index oznacza kalkulowany przez firme ICE Data Indices LLC liczony w
PLN i uwzgledniajqcy przeptywy z tytutu kupondéw indeks odzwierciedlajgcy zachowanie rynku polskich obligacji
skarbowych o terminie do zapadalnosci od jednego do trzech lat (Bloomberg Ticker: G1PL),

o  ICE BofA 1-3 Year US Treasury Index PLN oznacza kalkulowany przez firme ICE Data Indices LLC liczony w USO,
przeliczony nastepnie na PLN i uwzgledniajgcy zaréwno zmiany kursu walutowego USD do PLN jak i przeptywy
z tytutu kuponéw, indeks odzwierciedlajgcy zachowanie rynku obligacji skarbowych emitowanych przez Stany
Zjednoczone o terminie do zapadalnosci od jednego do trzech lat (Bloomberg Ticker: G102 - ticker dla indeksu w
USD przeliczonego nastepnie na PLN),

o  WIBID overnight (ON) oznacza jednodniowq referencyjng stope oprocentowania depozytéw na rynku
miedzybankowym w Polsce,

o  Treasury BondSpot Poland Index oznacza kalkulowany przez GPW Benchmark S.A. liczony w PLN |
uwzgledniajgcy przeptywy z tytutu kupondédw dochodowy indeks odzwierciedlajgcy zachowanie rynku
polskich obligacji skarbowych o statym oprocentowaniu oraz obligacji zerokuponowych (Bloomberg Ticker:
TBSP Index),

o  GPWB-B1Y3Y oznacza kalkulowany przez GPW Benchmark S.A. liczony w PLN i uwzgledniajgcy przeptywy z
tytutu kuponéw dochodowy indeks odzwierciedlajgcy zachowanie rynku polskich obligacji skarbowych o
terminie zapadalno$ci wiekszym niz rok oraz mniejszym niz 3 lata (Bloomberg Ticker: GPWB1Y3Y),

o  GPWB-BWZ oznacza kalkulowany przez GPW Benchmark S.A. liczony w PLN dochodowy indeks uwzgledniajqcy
przeptywy z tytutu kupondw i odzwierciedlajgcy zachowanie rynku polskich obligacji skarbowych o zmiennym
oprocentowaniu i terminie zapadalno$ci powyzej 6 miesiecy (Bloomberg Ticker: GPWB-8W2Z),

o Russell 2000 USD oznacza liczony w USD dochodowy (uwzgledniajgcy dywidendy) indeks kalkulowany przez
firme FISE Russell, odzwierciedlajgcy zmiane cen akcji 2000 matych spétek (small-cap) notowanych na
amerykariskim rynku (Bloomberg Ticker: RU20INTR).

Skorygowana Wartos¢ Aktywow Netto danej grupy kategorii (Skorygowana WAN) w poprzednim Dniv Wyceny - Wartos¢
Aktywéw Netto Subfunduszu przypadajgca na dang grupe kategorii Jednostek Uczestnictwa w poprzednim Oniu wyceny,
skorygowana o saldo zmian w kapitale wptaconym i wyptaconym ujetych w Dniu Wyceny.

Wynik netto w Dniv Wyceny przypadajgcy na dang grupe kategorii Jednostek Uczestnictwa (Wynik Netto) - tgczny wynik z
operacji Subfunduszu za okres od poprzedniego Dnia Wyceny do Dnia Wyceny przypadajgcy na dang grupe kategorii Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu uwzgledniajgey koszty (w tym wynagrodzenie state za zarzqdzanie), przychody oraz zrealizowany i
niezrealizowany zysk (strate) bez uwzglednienia wynagrodzenia zmiennego.

Dzienna rentownosc Subfunduszu w odniesieniv do danej grupy kategorii Jednostek Uczestnictwa - udziat Wyniku Netto w
Skorygowanej WAN w poprzednim Dniu Wyceny.

Okres Rozliczeniowy - okres od pierwszego Dnia Wyceny do ostatniego Dnia Wyceny kazdego roku, w ktérym dana grupa
kategorii Jednostek uczestnictwa wystepowata przez caty rok kalendarzowy. Dla grup kategorii Jednostek Uczestnictwa, ktore nie
wystepowaty w catym roku kalendarzowym wynagrodzenia zmiennego sie nie oblicza.

Okres Odniesienia - okres od pierwszego Dnia Wyceny do ostatniego Dnia Wyceny w ciggu kazdych 5 lat kalendarzowych, w
ktérym dana grupa kategorii Jednostek uczestnictwa wystepowata przez cate 5 lat kalendarzowych. W Okresie Odniesienia wyniki
danej grupy kategorii jednostek subfunduszu sq poréwnywane z wynikami benchmarku. Pierwszy okres odniesienia dla kazdego
Subfunduszu rozpoczyna sie 1 stycznia 2023.

Stawka optaty zmiennej - wyrazona procentowo stawka optaty zmiennej, ktéra dla wszystkich grup kategorii Jednostek
Uczestnictwa utworzonych we wszystkich Subfunduszach Funduszu wynosi maksymalnie 20%.

Wartosc¢ Referencyjna - Wartos$¢ Aktywoéw Netto na Jednostke Uczestnictwa danej grupy kategorii Jednostek Uczestnictwa w
ostatnim Dniu Wyceny poprzedniego roku kalendarzowego. ,,

w podrozdziale IIl ust. 1 pkt. 1.2. ppkt 1.2.2. lit. b otrzymuje nastepujqgce brzmienie:
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,b. Ren tzn. ,rentowno$¢ benchmarku w Okresie Rozliczeniowym” rozumiang jako ztozenie geometryczne dziennych stép
zwrotu z Benchmarku wskazanego w pkt.1.1.3. tiret pierwszy wyliczana od poczgtku Okresu Rozliczeniowego i obliczang
zgodnie z ponizszym wzorem:

l
Sn
n=1
Gdzie:
e S, -dzienna stopa zwrotu z Benchmarku wskazanego w pkt. 1.1.3;

e | -liczba dni w Okresie Rozliczeniowym;

W przypadku, gdy w Okresie Rozliczeniowym nastepuje zmiana sktadu Benchmarku Rea oblicza sie poprzez ztozenie
geometryczne dziennych stop zwrotu z Benchmarku obowigzujgcego do zmiany jego struktury i dziennych stop zwrotu z
Benchmarku obowigzujgcego po zmianie jego struktury zgodnie z ponizszym wzorem:

k 1
[T sT1,..
n=1 m=k+1
Gdzie:

e | -liczba dni w Okresie Rozliczeniowym;

e k- liczba dni w Okresie Rozliczeniowym, w ktérym obowigzywat Benchmark przed zmiang;

e S, - dzienna stopa zwrotu z Benchmarku obowigzujgcego od pierwszego do k-tego dnia Okresu Rozliczeniowego
wyrazona jako:

Benchmark (n) / Benchmark (n-1), gdzie:

—  Benchmark (n) to wartos¢ Benchmarku w dniu n,
—  Benchmark (n-1) to warto$¢ Benchmarku w dniu poprzednim wobec dnia n;

e Sm - dzienna stopa zwrotu z Benchmarku wskazanego w pkt. 1.1.3. i obowigzujgcego od m-tego dnia Okresu
Rozliczeniowego do ostatniego dnia Okresu Rozliczeniowego wyrazona jako:

Benchmark (m) / Benchmark (m-1), gdzie:

- Benchmark (m) to warto$¢ nowego Benchmarku w dniu m,
- Benchmark (m-1) to wartos¢ nowego Benchmarku w dniu poprzednim wobec dnia m.

Historie zmian Benchmarkéw zamieszczono w Podrozdziatach Prospektu informacyjnego poswieconym danym Subfunduszom.”.

8.  tytut podrozdziatu 11l a otrzymuje nastepujgce brzmienie:

»Subfundusz PKO Akcji Polskich (poprzednia nazwa: Subfundusz PKO Akcji Polskich Plus)’,
9. w podrozdziale Ill a ust. 1 otrzymuje nastepujqcy tytut:

, 1. Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu”,
10. w podrozdziale Il a ust. 1 pkt. 1.1. ppkt. 3 otrzymuje nastepujgce brzmienie:

3. Proporcja pomiedzy poszczegélnymi rodzajami lokat, bedzie uzalezniona od decyzji Towarzystwa popartych analizami
dokonanymi przez Towarzystwo oraz danymi otrzymanymi ze Zrédet zewnetrznych, z uwzglednieniem zasad dywersyfikacji
lokat oraz innych ograniczen inwestycyjnych okreslonych w Ustawie. Catkowita wartos¢ lokat Subfunduszu w:

a) Instrumenty Udziatowe emitowane przez spotki wchodzqgce w sktad indeksow stanowigcych benchmark Subfunduszu,

b) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych, certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych
zamknietych, tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz instytucje wspélnego inwestowania majgce
siedzibe za granicq, jezeli ich podstawowq kategorig lokat sq instrumenty, jezeli ich podstawowq kategorig lokat sq
Instrumenty Udziatowe, ktére odzwierciedlajq indeksy stanowigce benchmark Subfunduszu lub ktérych ekspozycja sektorowa
oraz geograficzna odpowiada ekspozycji poszczegdlnych indekséw wchodzgcych w skfad benchmarku Subfunduszu,

c) standaryzowane i niewystandaryzowane instrumenty pochodne, dla ktorych instrumentem bazowym sq Instrumenty
Udziatowe, o ktorych mowa w lit. a) lub indeksy gietdowe Instrumentéw Udziatowych, o ktérych mowa w lit. a) (wartos¢
instrumentow pochodnych mierzona réwnowazng pozycjq w instrumencie bazowym)

- nie moZe byc nizsza niz 80% Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu.”,
11. w podrozdziale Il a ust. 1 pkt. 1.2. zastepuje sie pkt. 4, ktérego tytut otrzymuje nastepujgce brzmienie:
, 4. Podstawowe kryteria doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu.”,
12. w podrozdziale |1l a ust. 4 otrzymuje nastepujqce brzmienie:
, 4. Okreslenie profilu inwestora.

Subfundusz przeznaczony jest dla Inwestoréw, ktérzy:

PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibq w Warszawie, adres ul. Swigtokrzyska 36, 00-116 Warszawa, wpisana
do Rejestru Przedsigbiorcow prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy
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14.

- cheg inwestowac w szczegélnosci w akcje polskich spétek,
- oczekujq wyzszej stopy zwrotu niz z obligaciji,
- planujg inwestowac¢ dtugoterminowo,

- akceptujg wysoki poziom ryzyka zwigzany z politykq inwestycyjng Subfunduszu sktadajgcego sie z instrumentéw, o ktérych
mowa w tiret pierwszym,

- liczq sie z mozliwoscig znacznych wahan wartosci Jednostki Uczestnictwa (szczegélnie w horyzoncie krotkookresowym),

- zapoznali sie i akceptujg optaty manipulacyjne za nabycie i/lub odkupienie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, wysokosé
wynagrodzenia za zarzqdzanie oraz koszty Subfunduszu.

Subfundusz moze nie by¢ odpowiedni dla 0séb, chcgeych sprzeda¢ Jednostki Uczestnictwa w ciggu 5 lat. Niemniej, niniejszy
Subfundusz w wyjgtkowych sytuacjach moze by¢ traktowany przez niektérych Inwestoréw jako element krétko- lub
$rednioterminowych inwestycji.

Przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnej Inwestor powinien dodatkowo zwréci¢ uwage na:
- potencjalny udziat Subfunduszu w wartosci posiadanych inwestycji/oszczednosci,

- moment wejscia do Subfunduszu,

- czestotliwos¢ nabywania Jednostek Uczestnictwa (jednorazowo/regularnie),

- kategorie Jednostek Uczestnictwa i zwigzang z nig charakterystyke,

- wysokos¢ optat manipulacyjnych stosowanych w danym kanale sprzedazy,

ktore mogq miec istotny wptyw na czas i wysoko$¢ osiggniecia satysfakcjonujgcej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu.”,

w podrozdziale 111 a ust. 6 pkt. 6.4 ppkt. 6.4.5. oraz 6.4.6. otrzymujq nastepujqce brzmienie:

,6.4.5. 0od dnia 1 stycznia 2023 r. do dnia 4 lutego 2025 r. przyjmowato sie Srednig wazonq procentowej zmiany indeksu WIG
z wagq 80%, procentowej zmiany indeksu MSCI WORLD USD z wagq 10% i stawki referencyjnej WIBID overnight z wagq
10%;

6.4.6. od dnia 5 lutego 2025 r. przyjmuje sie Srednig wazonq procentowej zmiany indeksu WIG z wagq 90% i stawki
referencyjnej WIBID overnight z wagq 10%, gdzie:

WIG oznacza liczony w PLN dochodowy (uwzgledniajgcy dywidendy) indeks odzwierciedlajgcy zmiane cen akcji spotek
notowanych na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie,

WIBID overnight oznacza jednodniowq referencyjng stope oprocentowania depozytdw na rynku miedzybankowym w
Polsce.”,

w podrozdziale IIl e ust. 1 pkt. 1.1 ppkt. 1.1.2. otrzymuje nastepujace brzemiennie:

,1.1.2. Przy uwzglednieniu zasad dywersyfikacji lokat oraz innych ograniczen inwestycyjnych okreslonych w Ustawie,
proporcja pomiedzy poszczegélnymi rodzajami lokat Subfunduszu bedzie uzalezniona od decyzji podmiotu zarzqdzajgcego
portfelem inwestycyjnym Subfunduszu popartych analizami oraz danymi otrzymanymi ze Zrédet zewnetrznych, z
uwzglednieniem przewidywanych stép zwrotu z inwestycji w dang kategorie lokat Subfunduszu, poziomu catkowitego ryzyka
inwestycyjnego lokat Subfunduszu i przewidywanego ksztaftowania sie kurséw walut, przy czym:

1.1.2.1. podstawowymi sktadnikami lokat Subfunduszu bedq Instrumenty Udziatowe. Catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu
w:

a) Instrumenty Udziatowe emitowane przez spotki wchodzqgce w sktad indeksow stanowigcych benchmark Subfunduszu,

b) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych, certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych
zamknietych, tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz instytucje wspélnego inwestowania majgce
siedzibe za granicq, jezeli ich podstawowq kategorig lokat sq Instrumenty Udziatowe, ktore odzwierciedlajq indeksy
stanowigce benchmark Subfunduszu lub ktérych ekspozycja sektorowa oraz geograficzna odpowiada ekspozycji
poszczegélnych indekséw wchodzgeych w sktad benchmarku Subfunduszu,

c) standaryzowane i niewystandaryzowane instrumenty pochodne, dla ktorych instrumentem bazowym sq Instrumenty
Udziatowe, o ktorych mowa w lit. a) lub indeksy gietdowe Instrumentéw Udziatowych, o ktérych mowa w lit. a) (wartos¢
instrumentow pochodnych mierzona réwnowazng pozycjq w instrumencie bazowym)

- nie moZe by¢ nizsza niz 80% Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu;

1.1.2.2. do 10% wartosci Aktywdéw Subfunduszu moze byc lokowane w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego
wyemitowane przez jeden podmiot, pod warunkiem, Ze tgczna wartoS¢ tego rodzaju lokat, w ktérych ulokowane jest ponad
5% wartosci Aktywoéw Subfunduszu, nie przekroczy 40% wartosci Aktywéw Subfunduszu. Ograniczenia tego nie stosuje sie
do depozytow i transakgiji, ktorych przedmiotem sq niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawieranych z podmiotami
podlegajgcymi nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym;
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1.1.2.3. do 20% wartosci Aktywdéw Subfunduszu moze byc¢ lokowane tgcznie w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku
pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezqce do grupy kapitatowej w rozumieniu ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o
rachunkowosci, dla ktérej jest sporzqdzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe. Do 10% wartosci Aktywow
Subfunduszu moze by¢ lokowane w papiery wartosciowe lub w instrumenty rynku pienieZznego wyemitowane przez jeden
podmiot nalezqcy do takiej grupy kapitatowej. tgczna warto$¢ lokat Subfunduszu w papiery wartosciowe i instrumenty rynku
pienieznego, w ktérych ulokowane jest ponad 5% wartosci Aktywéw Subfunduszu, nie wiecej jednak niz 10%, wyemitowane
przez podmioty nalezgce do grupy kapitatowej oraz inne podmioty, nie moze przekroczy¢ 40% wartosci Aktywoéw
Subfunduszu;”,

w podrozdziale 111 f ust. 1 pkt. 1.1. ppkt. 1.1.2. otrzymuje nastepujqce brzmienie:

,1.1.2. Przy uwzglednieniu zasad dywersyfikacji lokat oraz innych ograniczen inwestycyjnych okreslonych w Ustawie,
proporcja pomiedzy poszczegélnymi rodzajami lokat Subfunduszu bedzie uzalezniona od decyzji podmiotu zarzqdzajgcego
portfelem inwestycyjnym Subfunduszu popartych analizami oraz danymi otrzymanymi ze Zrédet zewnetrznych, z
uwzglednieniem przewidywanych stép zwrotu z inwestycji w danq kategorie lokat Subfunduszu, poziomu catkowitego ryzyka
inwestycyjnego lokat Subfunduszu i przewidywanego ksztattowania sie kurséw walut, przy czym:

1.1.2.1. podstawowymi sktadnikami lokat Subfunduszu bedq Instrumenty Udziatowe. Catkowita wartos¢ lokat Subfunduszu
w:

a) Instrumenty Udziatowe emitowane przez spotki wchodzqgce w sktad indeksow stanowigeych benchmark Subfunduszu;

b) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych, certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych
zamknietych, tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz instytucje wspélnego inwestowania majgce
siedzibe za granicq, jezeli ich podstawowq kategoriq lokat sq Instrumenty Udziatowe, ktére odzwierciedlajq indeksy
stanowigce benchmark Subfunduszu lub ktérych ekspozycja sektorowa oraz geograficzna odpowiada ekspozycji
poszczegolnych indekséw wchodzgeych w sktad benchmarku Subfunduszu;

c) standaryzowane i niewystandaryzowane instrumenty pochodne, dla ktorych instrumentem bazowym sq Instrumenty
Udziatowe, o ktorych mowa w lit. a) lub indeksy gietdowe Instrumentéw Udziatowych, o ktérych mowa w lit. a) (wartosé
instrumentow pochodnych mierzona réwnowazng pozycjg w instrumencie bazowym)

- nie moZe by¢ nizsza niz 80% Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu.

1.1.2.2. do 10% wartosci Aktywéw Subfunduszu moze byc lokowane w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego
wyemitowane przez jeden podmiot, pod warunkiem, Ze fgczna warto$¢ tego rodzaju lokat, w ktérych ulokowane jest ponad
5% wartosci Aktywoéw Subfunduszu, nie przekroczy 40% wartosci Aktywoéw Subfunduszu. Ograniczenia tego nie stosuje sie
do depozytdw i transakcji, ktérych przedmiotem sq niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawieranych z podmiotami
podlegajgcymi nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym.

1.1.2.3. do 20% wartosci Aktywéw Subfunduszu moze byc¢ lokowane fqcznie w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku
pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezqce do grupy kapitatowej w rozumieniu ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o
rachunkowosci, dla ktérej jest sporzqdzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe. Do 10% wartosci Aktywoéw
Subfunduszu moze by¢ lokowane w papiery wartosciowe lub w instrumenty rynku pienieZznego wyemitowane przez jeden
podmiot nalezqcy do takiej grupy kapitatowej. tgczna wartos$¢ lokat Subfunduszu w papiery wartosciowe i instrumenty rynku
pienieznego, w ktérych ulokowane jest ponad 5% wartosci Aktywéw Subfunduszu, nie wiecej jednak niz 10%, wyemitowane
przez podmioty nalezgce do grupy kapitatowej oraz inne podmioty, nie moze przekroczy¢ 40% wartosci Aktywow
Subfunduszu.”,

w podrozdziale 11 f ust 6 pkt. 6.3. ppkt. 6.3.7. i 6.3.8. otrzymujq nastepujqce brzmienie:

, 6.3.7. 0d 16 lutego 2024 r. do 4 lutego 2025 r. przyjmowato sie Srednig wazong procentowej zmiany indeksu NASDAQ 100
z wagq 45%, procentowej zmiany indeksu MSCI World USD z wagqg 20%, procentowej zmiany indeksu MSCI Europe IT EUR z
wagq 20% i stawki referencyjnej WIBID overnight z wagqg 15%;

6.3.8. od 5 lutego 2025 r. przyjmuje sie Srednig wazonqg procentowej zmiany indeksu NASDAQ 100 USD z wagqg 75%,
procentowej zmiany indeksu MSCI Europe IT EUR z wagq 15% i stawki referencyjnej WIBID overnight z wagg 10%, gdzie:

NASDAQ 100 oznacza liczony w USD dochodowy (uwzgledniajgcy dywidendy) indeks kalkulowany przez amerykanskq
gietde NASDAQ odzwierciedlajgcy zmiane cen akcji 100 najwiekszych spotek notowanych na ww. gietdzie,

MSCI Europe IT EUR oznacza liczony w EUR dochodowy (uwzgledniajgcy dywidendy) indeks kalkulowany przez firme MSCI
Inc. odzwierciedlajgcy zmiane cen akcji duzych i Srednich spotek IT z europejskich krajow rozwinietych,

WIBID overnight oznacza jednodniowq referencyjng stope oprocentowania depozytdéw na rynku miedzybankowym w
Polsce.”,

w podrozdziale Il g ust. 1 pkt. 1.1. ppkt. 1.1.2. otrzymuje nastepujgce brzmienie:

,1.1.2. Przy uwzglednieniu zasad dywersyfikacji lokat oraz innych ograniczen inwestycyjnych okreslonych w Ustawie,
proporcja pomiedzy poszczegélnymi rodzajami lokat Subfunduszu bedzie uzalezniona od decyzji podmiotu zarzqdzajgcego
portfelem inwestycyjnym Subfunduszu popartych analizami oraz danymi otrzymanymi ze Zrédet zewnetrznych, z
uwzglednieniem przewidywanych stép zwrotu z inwestycji w danq kategorie lokat Subfunduszu, poziomu catkowitego ryzyka
inwestycyjnego lokat Subfunduszu i przewidywanego ksztattowania sie kurséw walut, przy czym:

1.1.2.1. podstawowymi sktadnikami lokat Subfunduszu bedg Instrumenty Udziatowe. Catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu
w:
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a) Instrumenty Udziatowe emitowane przez spotki wchodzqgce w sktad indeksow stanowigcych benchmark Subfunduszu;

b) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych, certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych
zamknietych, tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz instytucje wspélnego inwestowania majqce
siedzibe za granicq, jezeli ich podstawowq kategorig lokat sq Instrumenty Udziatowe, ktére odzwierciedlajg indeksy
stanowigce benchmark Subfunduszu lub ktérych ekspozycja sektorowa oraz geograficzna odpowiada ekspozycji
poszczegélnych indekséw wchodzgeych w sktad benchmarku Subfunduszu;

¢) standaryzowane i niewystandaryzowane instrumenty pochodne, dla ktorych instrumentem bazowym sq Instrumenty
Udziatowe, o ktorych mowa w lit. a) lub indeksy gietdowe Instrumentéw Udziatowych, o ktérych mowa w lit. a) (warto$¢
instrumentow pochodnych mierzona réwnowazng pozycjq w instrumencie bazowym)

- nie moZe by¢ nizsza niz 80% Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu;

1.1.2.2. do 10% wartosci Aktywéw Subfunduszu moze byc lokowane w papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego
wyemitowane przez jeden podmiot, pod warunkiem, Ze tgczna warto$¢ tego rodzaju lokat, w ktérych ulokowane jest ponad
5% wartosci Aktywoéw Subfunduszu, nie przekroczy 40% wartosci Aktywéw Subfunduszu. Ograniczenia tego nie stosuje sie
do depozytdéw i transakcji, ktérych przedmiotem sq niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawieranych z podmiotami
podlegajgcymi nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym.

1.1.2.3. do 20% wartosci Aktywdéw Subfunduszu moze by¢ lokowane tgcznie w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku
pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezgce do grupy kapitatowej w rozumieniu ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o
rachunkowosci, dla ktérej jest sporzqdzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe. Do 10% wartosci Aktywow
Subfunduszu moze by¢ lokowane w papiery wartoSciowe lub w instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden
podmiot nalezgcy do takiej grupy kapitatowej. tgczna warto$¢ lokat Subfunduszu w papiery wartosciowe i instrumenty rynku
pienieznego, w ktérych ulokowane jest ponad 5% wartosci Aktywéw Subfunduszu, nie wiecej jednak niz 10%, wyemitowane
przez podmioty nalezgce do grupy kapitatowej oraz inne podmioty, nie moze przekroczy¢ 40% wartosci Aktywoéw
Subfunduszu.”,

tytut podrozdziatu 11l h otrzymuje nastepujqce brzmienie:

,Subfundusz PKO Infrastruktury i Budownictwa (poprzednia nazwa: Subfundusz PKO Infrastruktury i Budownictwa
Globalny)”,

w podrozdziale 111 h ust. 1 pkt. 1.1.2. otrzymuje nastepujgce brzmienie:

,1.1.2. Przy uwzglednieniu zasad dywersyfikacji lokat oraz innych ograniczen inwestycyjnych okreslonych w Ustawie,
proporcja pomiedzy poszczegélnymi rodzajami lokat Subfunduszu bedzie uzalezniona od decyzji podmiotu zarzqdzajgcego
portfelem inwestycyjnym Subfunduszu popartych analizami oraz danymi otrzymanymi ze Zrédet zewnetrznych, z
uwzglednieniem przewidywanych stép zwrotu z inwestycji w danq kategorie lokat Subfunduszu, poziomu catkowitego ryzyka
inwestycyjnego lokat Subfunduszu i przewidywanego ksztattowania sie kurséw walut, przy czym:

1.1.2.1. podstawowymi sktadnikami lokat Subfunduszu bedq Instrumenty Udziatowe. Catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu
w:

a) Instrumenty Udziatowe emitowane przez spotki wchodzqgee w sktad indeksow stanowigcych benchmark Subfunduszu;

b) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych, certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych
zamknietych, tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz instytucje wspélnego inwestowania majgce
siedzibe za granicq, jezeli ich podstawowq kategorig lokat sq Instrumenty Udziatowe, ktore odzwierciedlajq indeksy
stanowigce benchmark Subfunduszu lub ktérych ekspozycja sektorowa oraz geograficzna odpowiada ekspozycji
poszczegélnych indekséw wchodzgeych w sktad benchmarku Subfunduszu;

c) standaryzowane i niewystandaryzowane instrumenty pochodne, dla ktorych instrumentem bazowym sq Instrumenty
Udziatowe, o ktorych mowa w lit. a) lub indeksy gietdowe Instrumentéw Udziatowych, o ktérych mowa w lit. a) (warto$¢
instrumentow pochodnych mierzona réwnowazng pozycjq w instrumencie bazowym)

- nie moZe by¢ nizsza niz 80% Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu.

1.1.2.2. do 10% wartosci Aktywéw Subfunduszu moze byc lokowane w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego
wyemitowane przez jeden podmiot, pod warunkiem, ze tqczna wartosc¢ tego rodzaju lokat, w ktérych ulokowane jest ponad
5% wartosci Aktywoéw Subfunduszu, nie przekroczy 40% wartosci Aktywéw Subfunduszu. Ograniczenia tego nie stosuje sie
do depozytow i transakgji, ktorych przedmiotem sq niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawieranych z podmiotami
podlegajgcymi nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym.

1.1.2.3. do 20% wartosci Aktywdw Subfunduszu moze byc¢ lokowane tgcznie w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku
pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezqgce do grupy kapitatowej w rozumieniu ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o
rachunkowosci, dla ktérej jest sporzgdzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe. Do 10% wartosci Aktywow
Subfunduszu moze by¢ lokowane w papiery wartosciowe lub w instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden
podmiot nalezqcy do takiej grupy kapitatowej. tgczna wartos$¢ lokat Subfunduszu w papiery wartosciowe i instrumenty rynku
pienieznego, w ktérych ulokowane jest ponad 5% wartosci Aktywéw Subfunduszu, nie wiecej jednak niz 10%, wyemitowane
przez podmioty nalezgce do grupy kapitatowej oraz inne podmioty, nie moze przekroczy¢ 40% wartosci Aktywow
Subfunduszu.”,

w podrozdziale III h ust. 4 otrzymuje nastepujqce brzmienie:

,4. Okreslenie profilu inwestora.
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Subfundusz przeznaczony jest dla Inwestoréw, ktérzy:

- cheg inwestowaé w szczegdlnosci w akcje spétek, ktérych dziatalnos¢ zwigzana jest z inwestycjami infrastrukturalnymi,
rynkiem deweloperskim, budownictwem komercyjnym, czy produkcjq materiatéw dla ww. branzy,

- oczekujg wyzszej stopy zwrotu, niz z obligaciji,
- planujg inwestowac¢ dtugoterminowo,

- akceptujg wysoki poziom ryzyka zwigzany z portfelem Subfunduszu, sktadajgcym sie z instrumentéw, o ktérych mowa w
tiret pierwszym,

- liczq sie z mozliwoscig znacznych wahan wartosci Jednostki Uczestnictwa (szczegélnie w horyzoncie krotkookresowym),

- zapoznali sie i akceptujg optaty manipulacyjne za nabycie i/lub odkupienie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, wysokosé
wynagrodzenia za zarzqdzanie oraz koszty Subfunduszu.

Subfundusz moze nie by¢ odpowiedni dla 0séb, chcgeych sprzeda¢ Jednostki Uczestnictwa w ciggu 5 lat. Niemniej, niniejszy
Subfundusz w wyjgtkowych sytuacjach moze by¢ traktowany przez niektérych Inwestoréw jako element krétko- lub
$rednioterminowych inwestycji.

Przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnej Inwestor powinien dodatkowo zwréci¢ uwage na:
- potencjalny udziat Subfunduszu w wartosci posiadanych inwestycji/oszczednosci,

- moment wejscia do Subfunduszu,

- czestotliwos¢ nabywania Jednostek Uczestnictwa (jednorazowo/regularnie),

- kategorie Jednostek Uczestnictwa i zwigzang z nig charakterystyke,

- wysokos¢ optat manipulacyjnych stosowanych w danym kanale sprzedazy,

ktore mogq miec istotny wptyw na czas i wysokos¢ osiggniecia satysfakcjonujgcej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu.”,

w podrozdziale 111 h ust. 6 pkt. 6.3. ppkt. 6.3.3. otrzymuje nastepujgce brzmienie:

,6.3.3. od 1 stycznia 2023 r. przyjmuje sie Srednig waZong procentowej zmiany indeksu STOXX Europe 600 Construction &
Materials EUR z wagq 35%, procentowej zmiany indeksu STOXX Europe 600 Industrial Goods & Services EUR z wagq 55% i
stawki referencyjnej WIBID overnight z wagq 10%, gdzie:

STOXX Europe 600 Construction & Materials EUR oznacza liczony w EUR dochodowy (uwzgledniajgcy dywidendy) indeks
kalkulowany przez firme STOXX, Deutsche Boerse Group, odzwierciedlajgcy zmiane cen akcji europejskich spotek, ktérych
podstawowym Zrédtem przychodéw jest dziatalnos¢ w sektorze budowlanym i produkcji materiatow budowlanych,

STOXX Europe 600 Industrial Goods & Services EUR oznacza liczony w EUR dochodowy (uwzgledniajgcy dywidendy)
indeks kalkulowany przez firme STOXX, Deutsche Boerse Group, odzwierciedlajgcy zmiane cen akcji europejskich spotek,
ktérych podstawowym zrédtem przychodow jest dziatalnoS¢ w sektorze przemystowym,

WIBID overnight oznacza jednodniowq referencyjng stope oprocentowania depozytdw na rynku miedzybankowym w
Polsce.”,

w podrozdziale Il n ust. 1 pkt. 1.1. ppkt 4 otrzymuje nastepujgce brzmienie:
,4. Modified Duration Subfunduszu nie moze by¢ wieksze niz 2,5.”,
tytut podrozdziatu Il p otrzymuje nastepujgce brzmienie:

.Subfundusz PKO Obligacji Skarbowych Srednioterminowy (poprzednia nazwa: Subfundusz PKO Obligacji Skarbowych
Dtugoterminowy)”,

w podrozdziale IIl p ust. 1 otrzymuje nastepujqce brzmienie:
, 1. Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu

1.1. Gtéwne kategorie lokat Subfunduszu

1. Subfundusz lokuje w:

a) Instrumenty Dtuzne,

b) depozyty,

c) instrumenty reverse-repo oraz buy-sell back,

d) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych, certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych
zamknietych, tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz instytucje wspélnego inwestowania majgce
siedzibe za granicq, jezeli ich podstawowq kategoriq lokat sq instrumenty, o ktérych mowa w lit. a),
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e) instrumenty pochodne, dla ktorych baze stanowig Instrumenty Dtuzne, indeksy gietdowe Instrumentéw Dtuznych, stopy
procentowe oraz kursy walut.

2. Catkowita wartos¢ lokat w:

a) Instrumenty Dtuzne, wyemitowane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, Unie Europejskg,
panstwo cztonkowskie, Stany Zjednoczone Ameryki, Kanade, Wielkq Brytanie, Japonie lub miedzynarodowq instytucje
finansowgq, ktérej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno paristwo cztonkowskie,

b) instrumenty reverse-repo oraz buy-sell back, ktére sq zabezpieczone instrumentami, o ktérych mowa w lit. a),

c) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych, certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych
zamknietych, tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz instytucje wspélnego inwestowania majqce
siedzibe za granicq, jezeli ich podstawowq kategorig lokat sq instrumenty, o ktérych mowa w lit. a),

- nie moZe by¢ nizsza niz 80% Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu.
3. Do limitu, o ktérym mowa w ust. 2, nie wlicza sie ekspozycji uzyskanej za posrednictwem instrumentéw pochodnych.
4. Modified Duration Subfunduszu zawiera¢ sie bedzie w przedziale 3-7.

5. Subfundusz moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne bedgce przedmiotem obrotu na rynku
regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub panstwie cztonkowskim, na rynku zorganizowanym niebedgcym rynkiem
regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym paristwie cztonkowskim, lub na Innych Rynkach Zorganizowanych, a
takZe niewystandaryzowane instrumenty pochodne.”,

w podrozdziale 111 p ust.1 tytut pkt 1.2. otrzymuje nastepujqce brzmienie:

, 1.2. Podstawowe kryteria doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu’,

w podrozdziale 111 p ust. 4 otrzymuje nastepujace brzmienie:

,4. Okreslenie profilu inwestora.

Subfundusz przeznaczony jest dla Inwestoréw, ktérzy:

- cheg inwestowa¢ w szczegélnosci w obligacje skarbowe o $rednim horyzoncie czasowym,
- planujg inwestowac Srednioterminowo,

- akceptujg Sredni poziom ryzyka zwigzany z portfelem Subfunduszu sktadajgcym sie z instrumentéw, o ktérych mowa w
tiret pierwszym,

- liczq sie z mozliwoscig znacznych wahan wartosci Jednostki Uczestnictwa (szczegélnie w horyzoncie krétkookresowym),

- zapoznali sie i akceptujq optaty manipulacyjne za nabycie i/lub odkupienie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu,
wysokos¢ wynagrodzenia za zarzqdzanie oraz koszty Subfunduszu.

Subfundusz moze nie by¢ odpowiedni dla 0séb, chcgcych sprzedaé Jednostki Uczestnictwa w ciggu 3 lat. Niemniej, niniejszy
Subfundusz w wyjgtkowych sytuacjach moze by¢ traktowany przez niektérych Inwestoréw jako element
krétkoterminowych inwestycji.

Przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnej Inwestor powinien dodatkowo zwréci¢ uwage na:
- potencjalny udziat Subfunduszu w wartosci posiadanych inwestycji/oszczednosci,

- moment wejscia do Subfunduszu,

- czestotliwos¢ nabywania Jednostek Uczestnictwa (jednorazowo/regularnie),

- kategorie Jednostek Uczestnictwa i zwigzang z nig charakterystyke,

- wysoko$¢ optat manipulacyjnych stosowanych w danym kanale sprzedazy,

ktére mogq miec istotny wptyw na czas i wysokos¢ osiggniecia satysfakcjonujgcej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu.”,

w podrozdziale III r ust.1 pkt. 1.1. otrzymuje nastepujgce brzmienie:
,1.1. Gtéwne kategorie lokat Subfunduszu

1. Podstawowym rodzajem lokat Subfunduszu sq w szczegdlnosci Instrumenty Udziatowe bedgce przedmiotem oferty
publicznej lub dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub panstw
nalezgcych do Unii Europejskiej, gtownie akcje matych i srednich spétek o stabilnych fundamentach oraz bardzo dobrych
perspektywach wzrostu, oraz instrumenty pochodne dla ktérych instrumentem bazowym sq akcje lub indeksy gietdowe
akgji (warto$¢ instrumentéw pochodnych mierzona réwnowazng pozycjg w instrumencie bazowym).

Przez mate i Srednie spotki rozumie sie spotki wchodzgce w sktad polskich i globalnych indekséw odzwierciedlajgcych
zmiane cen akcji matych i Srednich spétek.

2. Aktywa Subfunduszu mogg byc lokowane w Instrumenty DtuZne oraz depozyty i papiery wartosciowe, co do ktérych
istnieje zobowigzanie drugiej strony do ich odkupu (buy / sell back) w celu zachowania ptynnosci Subfunduszu oraz
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krétkoterminowego lokowania $rodkéw w przypadku, gdy ze wzgledu na ocene sytuacji na rynku akcji inwestycje w
podstawowy rodzaj lokat Subfunduszu miatyby niekorzystny wptyw na interes Uczestnikéw, przy zachowaniu jak najwyzszej
dochodowosci.

3. Proporcja pomiedzy poszczegdlnymi rodzajami lokat Subfunduszu, bedzie uzalezniona od decyzji Towarzystwa popartych
analizami dokonanymi przez Towarzystwo oraz danymi otrzymanymi ze zrédet zewnetrznych, z uwzglednieniem zasad
dywersyfikacji lokat oraz innych ograniczeri inwestycyjnych okreslonych w Ustawie. Catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu
w:

a) Instrumenty Udziatowe emitowane przez spotki wchodzqgee w sktad indekséw stanowigeych benchmark Subfunduszu;

b) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych, certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych
zamknietych, tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz instytucje wspélnego inwestowania majgce
siedzibe za granicq, jezeli ich podstawowq kategoriq lokat sq Instrumenty Udziatowe, ktére odzwierciedlajg indeksy
stanowigce benchmark Subfunduszu lub ktérych ekspozycja sektorowa oraz geograficzna odpowiada ekspozycji
poszczegélnych indekséw wchodzgeych w sktad benchmarku Subfunduszu;

¢) standaryzowane i niewystandaryzowane instrumenty pochodne, dla ktérych instrumentem bazowym sq Instrumenty
Udziatowe, o ktérych mowa w lit. a) lub indeksy gietdowe Instrumentéw Udziatowych, o ktérych mowa w lit. a) (wartos¢
instrumentow pochodnych mierzona réwnowazng pozycjq w instrumencie bazowym),

- nie moZe by¢ nizsza niz 80% Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu

4. Subfundusz moze zawiera¢ umowy majqgce za przedmiot instrumenty pochodne bedgce przedmiotem obrotu na rynku
regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub panstwie cztonkowskim, na rynku zorganizowanym niebedgcym rynkiem
regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym paristwie cztonkowskim, lub na Innych Rynkach Zorganizowanych, a
takZe niewystandaryzowane instrumenty pochodne.”,

w podrozdziale 111 r ust. 4 otrzymuje nastepujgce brzmienie:
,4. Okreslenie profilu inwestora.
Subfundusz przeznaczony jest dla Inwestoréw, ktérzy:

- cheg inwestowa¢ w szczegdlnosci w akcje matych i Srednich, gtéwnie ze Stanéw Zjednoczonych Ameryki oraz - w
mniejszym stopniu - z Polski,

- oczekujg wyzszej stopy zwrotu, niz z obligaciji,
- planujg inwestowac¢ dtugoterminowo,

- akceptujg Sredni poziom ryzyka zwigzany z portfelem Subfunduszu sktadajgcym sie z instrumentéw, o ktérych mowa w
tiret pierwszym,

- liczq sie z mozliwoscig znacznych wahan wartosci Jednostki Uczestnictwa (szczegélnie w horyzoncie
krotkookresowym),

- zapoznali sie i akceptujq optaty manipulacyjne za nabycie i/lub odkupienie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu,
wysokos¢ wynagrodzenia za zarzqdzanie oraz koszty Subfunduszu.

Subfundusz moze nie by¢ odpowiedni dla 0séb, chcgcych sprzeda¢ Jednostki Uczestnictwa w ciggu 5 lat. Niemniej,
niniejszy Subfundusz w wyjgtkowych sytuacjach moZe byc traktowany przez niektérych Inwestoréw jako element krétko-
lub $rednioterminowych inwestyciji.

Przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnej Inwestor powinien dodatkowo zwréci¢ uwage na:
- potencjalny udziat Subfunduszu w wartosci posiadanych inwestycji/oszczednosci,

- moment wejscia do Subfunduszu,

- czestotliwos¢ nabywania Jednostek Uczestnictwa (jednorazowo/regularnie),

- kategorie Jednostek Uczestnictwa i zwigzang z nig charakterystyke,

- wysoko$¢ optat manipulacyjnych stosowanych w danym kanale sprzedazy,

ktére mogq miec istotny wptyw na czas i wysokos¢ osiggniecia satysfakcjonujgcej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu.”,

w podrozdziale III r ust. 6 pkt. 6.3. ppkt. 6.3.7. i 6.3.8. otrzymujq nastepujqce brzmienie:

,6.3.7. 0d 1 stycznia 2023 r. do 4 lutego 2025 r. przyjmowato sie Srednig wazonq procentowej zmiany indeksu mWIG40TR z
wagq 45%, procentowej zmiany indeksu SWIG80TR z wagg 30%, procentowej zmiany indeksu MSCI WORLD SMID Cap
Index USD z wagq 15% oraz stawki referencyjnej WIBID overnight z wagq 10%;

6.3.8. 0d 5 lutego 2025 r. przyjmuje sie Sredniqg wazong procentowej zmiany indeksu Russell 2000 USD z wagqg 65%,
procentowej zmiany indeksu mWIG40TR z wagq 15%, procentowej zmiany indeksu sWIG80TR z wagq 10% oraz stawki
referencyjnej WIBID overnight z wagq 10%, gdzie:
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Russell 2000 USD oznacza liczony w USD dochodowy (uwzgledniajgcy dywidendy) indeks kalkulowany przez firme FTSE
Russell, odzwierciedlajgcy zmiane cen akcji 2000 matych spotek (small-cap) notowanych na amerykariskim rynku,

mWIG40TR oznacza liczony w PLN dochodowy (uwzgledniajgcy dywidendy) indeks odzwierciedlajgcy zmiane cen akcji
czterdziestu Srednich spotek notowanych na Gietdzie Papieréw Warto$ciowych w Warszawie,

SWIG80TR oznacza liczony w PLN dochodowy (uwzgledniajgcy dywidendy) indeks odzwierciedlajgcy zmiane cen akcji
osiemdziesieciu matych spétek notowanych na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie,

WIBID overnight oznacza jednodniowq referencyjng stope oprocentowania depozytéw na rynku miedzybankowym w
Polsce.”,

w podrozdziale 111 u ust.1 pkt 1.1. otrzymuje nastepujgce brzmienie:
, 1.1. Gtéwne kategorie lokat Subfunduszu

1. Subfundusz lokuje w:

a) Instrumenty Dtuzne,

b) depozyty,

c) instrumenty reverse-repo oraz buy-sell back,

d) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych, certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych
zamknietych, tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz instytucje wspdlnego inwestowania majgce
siedzibe za granicq, jezeli ich podstawowq kategorig lokat sq instrumenty, o ktérych mowa w lit. a),

e) instrumenty pochodne, dla ktérych baze stanowiq Instrumenty Dtuzne, indeksy gietdowe Instrumentéw Dtuznych, stopy
procentowe oraz kursy walut.

2. Catkowita wartosc lokat w:

a) Instrumenty Dtuzne, wyemitowane lub gwarantowane przez Skarb Paristwa, Narodowy Bank Polski, Unie Europejskg,
panstwo czfonkowskie, Stany Zjednoczone Ameryki, Kanade, Wielkq Brytanie, Japonie lub miedzynarodowq instytucje
finansowgq, ktérej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno paristwo cztonkowskie,

b) instrumenty reverse-repo oraz buy-sell back, ktére sq zabezpieczone instrumentami, o ktérych mowa w lit. a),

c) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych, certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych
zamknietych, tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz instytucje wspélnego inwestowania majgce
siedzibe za granicq, jezeli ich podstawowq kategorig lokat sq instrumenty, o ktérych mowa w lit. a)

- nie moZe by¢ nizsza niz 80% Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu.
3. Do limitu, o ktérym mowa w ust. 2, nie wlicza sie ekspozycji uzyskanej za posrednictwem instrumentéw pochodnych.
4. Modified Duration Subfunduszu zawiera¢ sie bedzie w przedziale 0-3.

5. Fundusz moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne bedgce przedmiotem obrotu na rynku
regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub parstwie cztonkowskim, na rynku zorganizowanym niebedgcym rynkiem
regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie cztonkowskim, lub na Innych Rynkach Zorganizowanych, a
takze niewystandaryzowane instrumenty pochodne.”,

w podrozdziale IIl u ust. 4 otrzymuje nastepujqce brzmienie:
,4. Okreslenie profilu inwestora.

Subfundusz przeznaczony jest dla Inwestoréw, ktérzy:

—  cheg inwestowa¢ w szczeg6lnosci w obligacje skarbowe o krotkim terminie zapadalno$ci,
—  planujg inwestowac krétkoterminowo,
- akceptujq niski poziom ryzyka zwigzany z portfelem Subfunduszu sktadajgcym sie z instrumentéw, o ktérych mowa w

tiret pierwszym,

—  liczg sie z mozliwoscig nieznacznych wahan wartosci Jednostki Uczestnictwa (szczegolnie w horyzoncie

krotkookresowym),

—  zapoznali sie i akceptujq optaty manipulacyjne za nabycie i/lub odkupienie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu,

wysokos¢ wynagrodzenia za zarzqgdzanie oraz koszty Subfunduszu.
Subfundusz moze nie by¢ odpowiedni dla 0s6b, chcgcych sprzedaé Jednostki Uczestnictwa w ciggu 1 roku.
Przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnej Inwestor powinien dodatkowo zwréci¢ uwage na:
- potencjalny udziat Subfunduszu w wartosci posiadanych inwestycji/oszczednosci,
- moment wejscia do Subfunduszu,
- czestotliwos¢ nabywania Jednostek Uczestnictwa (jednorazowo/regularnie),
- kategorie Jednostek Uczestnictwa i zwigzang z nig charakterystyke,

- wysoko$¢ optfat manipulacyjnych stosowanych w danym kanale sprzedazy,
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32.

33.

34.

ktore mogq miec istotny wptyw na czas i wysokos¢ osiggniecia satysfakcjonujgcej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu.”,

w podrozdziale 111 v ust 1. pkt 1.1. otrzymuje nastepujgce brzmienie:
, 1. Subfundusz lokuje w:

a) Instrumenty Dtuzne,

b) depozyty,

c) instrumenty reverse-repo oraz buy-sell back,

d) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych, certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych
zamknietych, tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz instytucje wspélnego inwestowania majgce
siedzibe za granicq, jezeli ich podstawowq kategoriq lokat sq instrumenty, o ktérych mowa w lit. a)

e) instrumenty pochodne, dla ktérych baze stanowiq Instrumenty Dtuzne, indeksy gietdowe Instrumentéw Dtuznych, stopy
procentowe oraz kursy walut.

2. Catkowita wartos¢ lokat Subfunduszu w:

a) Instrumenty Dtuzne denominowane w dolarze amerykarskim, wyemitowane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa,
Narodowy Bank Polski, Unie Europejskq, paristwo cztonkowskie, Stany Zjednoczone Ameryki, Kanade, Wielkg Brytanie,
Japonie lub miedzynarodowq instytucje finansowgq, ktérej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno
panstwo czfonkowskie,

b) instrumenty reverse-repo oraz buy-sell back, ktére sq zabezpieczone instrumentami, o ktérych mowa w lit. a),

c) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych, certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych
zamknietych, tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz instytucje wspdlnego inwestowania majgce
siedzibe za granicq, jezeli ich podstawowq kategorig lokat sq instrumenty, o ktorych mowa w lit. a)

- bedzie wynosic¢ nie mniej niz 80% Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu.
3. Do limitu, o ktérym mowa w ust. 2, nie wlicza sie ekspozycji uzyskanej za posrednictwem instrumentéw pochodnych.
4. Modified Duration Subfunduszu zawiera¢ sie bedzie w przedziale 0-3.

5. Subfundusz moZe zawiera¢ umowy majqgce za przedmiot instrumenty pochodne bedgce przedmiotem obrotu na rynku
regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub panstwie cztonkowskim, na rynku zorganizowanym niebedgcym rynkiem
regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym paristwie cztonkowskim, lub na Innych Rynkach Zorganizowanych, a
takZe niewystandaryzowane instrumenty pochodne.”,

w podrozdziale 111 v ust. 4 otrzymuje nastepujgce brzmienie:

,4. Okreslenie profilu inwestora.

Subfundusz przeznaczony jest dla Inwestoréw, ktérzy:

- cheg inwestowac w szczeg6lnosci w obligacje skarbowe denominowane w USD,
- planujg inwestowac $rednioterminowo,

- akceptujg Sredni poziom ryzyka zwigzany z portfelem Subfunduszu sktadajqcym sie z instrumentéw, o ktérych mowa w
tiret pierwszym,

- liczq sie z mozliwoscig znacznych wahan wartosci Jednostki Uczestnictwa (szczeg6lnie w horyzoncie krétkookresowym),

- zapoznali sie i akceptujq optaty manipulacyjne za nabycie i/lub odkupienie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu,
wysokos¢ wynagrodzenia za zarzqdzanie oraz koszty Subfunduszu.

Subfundusz moze nie by¢ odpowiedni dla 0séb, chcgcych sprzedaé Jednostki Uczestnictwa w ciggu 3 lat. Niemniej, niniejszy
Subfundusz w wyjgtkowych sytuacjach moze by¢ traktowany przez niektérych Inwestoréw jako element
krétkoterminowych inwestycji.

Przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnej Inwestor powinien dodatkowo zwréci¢ uwage na:
- potencjalny udziat Subfunduszu w wartosci posiadanych inwestycji/oszczednosci,

- moment wejscia do Subfunduszu,

- czestotliwos¢ nabywania Jednostek Uczestnictwa (jednorazowo/regularnie),

- kategorie Jednostek Uczestnictwa i zwigzang z nig charakterystyke,

- wysoko$¢ optat manipulacyjnych stosowanych w danym kanale sprzedazy,

ktore mogq miec istotny wptyw na czas i wysoko$¢ osiggniecia satysfakcjonujgcej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu.”,

w podrozdziale Il w ust 1. pkt. 1.1. ppkt. 2. otrzymuje nastepujgce brzmienie:
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,2. Proporcja pomiedzy poszczegélnymi rodzajami lokat bedzie uzalezniona od decyzji Towarzystwa popartych analizami
oraz danymi otrzymanymi ze Zzrédet zewnetrznych, z uwzglednieniem zasad dywersyfikacji lokat oraz innych ograniczen
inwestycyjnych okreslonych w Ustawie, przy czym catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w:

a) Instrumenty Udziatowe emitowane przez spotki wchodzqgce w sktad indeksow stanowigcych benchmark Subfunduszu,

b) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych, certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych
zamknietych, tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz instytucje wspdlnego inwestowania majgce
siedzibe za granicq, jezeli ich podstawowq kategoriq lokat sq Instrumenty Udziatowe, ktére odzwierciedlajg indeksy
stanowigce benchmark Subfunduszu lub ktérych ekspozycja sektorowa oraz geograficzna odpowiada ekspozycji
poszczegélnych indekséw wchodzgeych w sktad benchmarku Subfunduszu,

¢) standaryzowane i niewystandaryzowane instrumenty pochodne, dla ktérych instrumentem bazowym sq Instrumenty
Udziatowe, o ktérych mowa w lit. a) lub indeksy gietdowe Instrumentéw Udziatowych, o ktorych mowa w lit. a) (warto$¢
instrumentow pochodnych mierzona réwnowazng pozycjg w instrumencie bazowym)

- nie moZe byc nizsza, niz 80% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu’,
35. w podrozdziale 11l x ust. 1 pkt. 1.1. ppkt. 1.1.2. otrzymuje nastepujgce brzmienie:

, 1.1.2.Proporcja pomiedzy poszczegdlnymi rodzajami lokat bedzie uzalezniona od decyzji Towarzystwa popartych analizami
oraz danymi otrzymanymi ze Zrédet zewnetrznych, z uwzglednieniem zasad dywersyfikacji lokat oraz innych ograniczen
inwestycyjnych okreslonych w Ustawie. Catkowita wartos$c¢ lokat Subfunduszu w:

a) Instrumenty Udziatowe emitowane przez spotki wchodzqgce w sktad indeksow stanowigcych benchmark Subfunduszu,

b) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych, certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych
zamknietych, tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz instytucje wspélnego inwestowania majgce
siedzibe za granicq, jeZeli ich podstawowq kategoriqg lokat sq Instrumenty Udziatowe, ktére odzwierciedlajq indeksy
stanowigce benchmark Subfunduszu,

c) standaryzowane i niewystandaryzowane instrumenty pochodne, dla ktérych instrumentem bazowym sq Instrumenty
Udziatowe, o ktérych mowa w lit. a) lub indeksy gietdowe Instrumentéw Udziatowych, o ktorych mowa w lit. a) (warto$é
instrumentow pochodnych mierzona réwnowazng pozycjq w instrumencie bazowym)

- nie moZe by¢ nizsza niz 80% Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu.”,
36. w podrozdziale 11l y ust.1 pkt. 1.1. ppkt. 1.1.2. otrzymuje nastepujgce brzmienie:

, 1.1.2. Proporcja pomiedzy poszczegélnymi rodzajami lokat bedzie uzalezniona od decyzji Towarzystwa popartych
analizami oraz danymi otrzymanymi ze Zrédet zewnetrznych, z uwzglednieniem zasad dywersyfikacji lokat oraz innych
ograniczen inwestycyjnych okreslonych w Ustawie. Catkowita wartos¢ lokat Subfunduszu w:

a) Instrumenty Udziatowe emitowane przez spotki wchodzqgce w sktad indeksow stanowigcych benchmark Subfunduszu,

b) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych, certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych
zamknietych, tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz instytucje wspélnego inwestowania majgce
siedzibe za granicq, jezeli ich podstawowq kategorig lokat sq Instrumenty Udziatowe, ktére odzwierciedlajg indeksy
stanowigce benchmark Subfunduszu,

¢) standaryzowane i niewystandaryzowane instrumenty pochodne, dla ktérych instrumentem bazowym sq Instrumenty
Udziatowe, o ktérych mowa w lit. a) lub indeksy gietdowe Instrumentéw Udziatowych, o ktérych mowa w lit. a) (wartosé
instrumentow pochodnych mierzona réwnowazng pozycjq w instrumencie bazowym)

- nie moZe byc nizsza niz 80% Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu.”,
37. w podrozdziale 11l z ust.1 pkt. 1.1. ppkt. 1.1.2. otrzymuje nastepujqce brzmienie:

» 1.1.2. Proporcja pomigdzy poszczegolnymi rodzajami lokat bedzie uzalezniona od decyzji Towarzystwa popartych
analizami oraz danymi otrzymanymi ze Zrédet zewnetrznych, z uwzglednieniem zasad dywersyfikacji lokat oraz innych
ograniczen inwestycyjnych okreslonych w Ustawie. Catkowita wartosc¢ lokat Subfunduszu w:

a) Instrumenty Udziatowe emitowane przez spotki wchodzqgce w sktad indeksow stanowigcych benchmark Subfunduszu,

b) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych, certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych
zamknietych, tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz instytucje wspélnego inwestowania majgce
siedzibe za granicq, jezeli ich podstawowq kategorig lokat sq Instrumenty Udziatowe, ktére odzwierciedlajg indeksy
stanowigce benchmark Subfunduszu,

c) standaryzowane i niewystandaryzowane instrumenty pochodne, dla ktérych instrumentem bazowym sq Instrumenty
Udziatowe, o ktérych mowa w lit. a) lub indeksy gietdowe Instrumentéw Udziatowych, o ktérych mowa w lit. a) (wartosé
instrumentow pochodnych mierzona réwnowazng pozycjqg w instrumencie bazowym)

- nie moZe by¢ nizsza niz 80% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.”

38. w podrozdziale 11l aa ust.1 pkt. 1.1. ppkt. 1.1.2. otrzymuje nastepujgce brzmienie:
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, 1.1.2. Proporcja pomiedzy poszczegélnymi rodzajami lokat bedzie uzalezniona od decyzji Towarzystwa popartych
analizami oraz danymi otrzymanymi ze zrédet zewnetrznych, z uwzglednieniem zasad dywersyfikacji lokat oraz innych
ograniczen inwestycyjnych okreslonych w Ustawie. Catkowita wartos¢ lokat Subfunduszu w:

a) Instrumenty Udziatowe emitowane przez spotki wchodzqce w sktad indeksow stanowigcych benchmark Subfunduszu,

b) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych, certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych
zamknietych, tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz instytucje wspdlnego inwestowania majgce
siedzibe za granicq, jezeli ich podstawowq kategoriq lokat sq Instrumenty Udziatowe, ktére odzwierciedlajg indeksy
stanowigce benchmark Subfunduszu,

¢) standaryzowane i niewystandaryzowane instrumenty pochodne, dla ktérych instrumentem bazowym sq Instrumenty
Udziatowe, o ktérych mowa w lit. a) lub indeksy gietdowe Instrumentéw Udziatowych, o ktérych mowa w lit. a) (wartosé
instrumentow pochodnych mierzona réwnowazng pozycjg w instrumencie bazowym)

- nie moZe byc nizsza niz 80% Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu.”,
w podrozdziale 111 ab ust.1 pkt. 1.1. ppkt. 1.1.2. otrzymuje nastepujgce brzmienie:

,1.1.2. Proporcja pomiedzy poszczegélnymi rodzajami lokat bedzie uzalezniona od decyzji Towarzystwa popartych analizami
oraz danymi otrzymanymi ze Zrédet zewnetrznych, z uwzglednieniem zasad dywersyfikacji lokat oraz innych ograniczen
inwestycyjnych okreslonych w Ustawie. Catkowita wartos$¢ lokat Subfunduszu w:

a) Instrumenty Udziatowe emitowane przez spotki wchodzqgce w sktad indeksow stanowigcych benchmark Subfunduszu,

b) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych, certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych
zamknietych, tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz instytucje wspélnego inwestowania majgce
siedzibe za granicq, jezeli ich podstawowq kategoriq lokat sq Instrumenty Udziatowe, ktére odzwierciedlajq indeksy
stanowigce benchmark Subfunduszu,

¢) standaryzowane i niewystandaryzowane instrumenty pochodne, dla ktérych instrumentem bazowym sq Instrumenty
Udziatowe, o ktérych mowa w lit. a) lub indeksy gietdowe Instrumentéw Udziatowych, o ktérych mowa w lit. a) (wartosé
instrumentow pochodnych mierzona réwnowazng pozycjq w instrumencie bazowym),

- nie moZe byc nizsza niz 80% Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu.”,
w podrozdziale 111 ac ust.1 pkt. 1.1. otrzymuje nastepujqce brzmienie:

, 1.1. Gtéwne kategorie lokat Subfunduszu

1. Subfundusz lokuje w:

a) Instrumenty Dtuzne,

b) depozyty,

c) Instrumenty reverse-repo oraz buy-sell back,

d) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych, certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych
zamknietych, tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz instytucje wspélnego inwestowania majgce
siedzibe za granicq, jezeli ich podstawowq kategorig lokat sq instrumenty, o ktérych mowa w lit. a)

e) instrumenty pochodne, dla ktérych baze stanowiq Instrumenty Dtuzne, indeksy gietdowe Instrumentéw Dtuznych, stopy
procentowe oraz kursy walut.

2. Catkowita wartos¢ lokat Subfunduszu w:
a) Instrumenty Dtuzne,
b) instrumenty reverse-repo oraz buy-sell back, ktére sq zabezpieczone instrumentami, o ktérych mowa w lit. a),

c) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych, certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych
zamknietych, tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz instytucje wspélnego inwestowania majgce
siedzibe za granicq, jezeli ich podstawowq kategorig lokat sq instrumenty, o ktérych mowa w lit. a),

- nie moZe by¢ nizsza niz 80% Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu.
3. Catkowita wartos¢ lokat Subfunduszu w:

a) Instrumenty Dtuzne inne niz wyemitowane lub gwarantowane przez rzqdy paristw i miedzynarodowe instytucje
finansowe,

b) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych, certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych
zamknietych, tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz instytucje wspdlnego inwestowania majgce
siedzibe za granicq, jezeli ich podstawowq kategorig lokat sq instrumenty, o ktérych mowa w lit. a)

- bedzie wynosi¢ nie mniej niz 20% Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu oraz nie wiecej niz 50% Wartosci Aktywéw Netto
Subfunduszu.

4. Catkowita wartosc¢ lokat Subfunduszu w:
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a) Instrumenty Dtuzne wyemitowane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, Unie Europejskq,
panstwo czfonkowskie, Stany Zjednoczone Ameryki, Kanade, Wielkg Brytanie, Japonie lub miedzynarodowq instytucje
finansowgq, ktérej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno parstwo cztonkowskie,

b) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych, certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych
zamknietych, tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz instytucje wspdlnego inwestowania majgce
siedzibe za granicq, jezeli ich podstawowgq kategoriq lokat sq instrumenty, o ktérych mowa w lit. a)

- bedzie wynosic¢ nie mniej niz 25% Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu.

5. Do limitéw, o ktérych mowa w ust. 2-4, nie wlicza sie ekspozycji uzyskanej za posrednictwem instrumentéw
pochodnych.

6. Modified Duration Subfunduszu zawierac sie bedzie w przedziale 0-3.

7. Subfundusz moze zawiera¢ umowy majqgce za przedmiot instrumenty pochodne bedgce przedmiotem obrotu na rynku
regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub panstwie cztonkowskim, na rynku zorganizowanym niebedgcym rynkiem
regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym paristwie cztonkowskim, lub na Innych Rynkach Zorganizowanych, a
takzZe niewystandaryzowane instrumenty pochodne.”,

w podrozdziale 11l ac ust. 4 otrzymuje nastepujqce brzmienie:

, 4. Okreslenie profilu inwestora.

Subfundusz przeznaczony jest dla Inwestoréw, ktérzy:

- cheg inwestowac w szczegélnosci w obligacje skarbowe, instrumenty rynku pienieznego oraz obligacje przedsiebiorstw,
- planujg inwestowac krétkoterminowo,

- akceptujg niski poziom ryzyka zwigzany z portfelem Subfunduszu sktadajgcym sie z instrumentéw, o ktérych mowa w tiret
pierwszym,

- liczq sie z mozliwoscig nieznacznych wahar wartosci Jednostki Uczestnictwa (szczegolnie w horyzoncie
krotkookresowym),

- zapoznali sie i akceptujg optaty manipulacyjne za nabycie i/lub odkupienie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu,
wysokos¢ wynagrodzenia za zarzqgdzanie oraz koszty Subfunduszu.

Subfundusz moze nie by¢ odpowiedni dla 0séb, chcgcych sprzeda¢ Jednostki Uczestnictwa w ciggu 1 roku.
Przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnej Inwestor powinien dodatkowo zwréci¢ uwage na:

- potencjalny udziat Subfunduszu w wartosci posiadanych inwestycji/oszczednosci,

- moment wejscia do Subfunduszu,

- czestotliwos¢ nabywania Jednostek Uczestnictwa (jednorazowo/regularnie),

- kategorie Jednostek Uczestnictwa i zwigzang z nig charakterystyke,

- wysoko$¢ optat manipulacyjnych stosowanych w danym kanale sprzedazy,

ktére mogq miec istotny wptyw na czas i wysoko$¢ osiggniecia satysfakcjonujgcej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu.”,

tytut podrozdziatu 11l ad otrzymuje nastepujgce brzmienie:

, Subfundusz PKO Akcji Duzych Spotek Europejskich (poprzednia nazwa: Subfundusz PKO Akcji Dywidendowych
Globalny)”,

w podrozdziale Il ad ust. 1 pkt. 1.1. otrzymuje nastepujgce brzmienie:
, 1. Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu
1.1. Gtéwne kategorie lokat Subfunduszu

1. Aktywa Subfunduszu mogq byc¢ lokowane przede wszystkim w Instrumenty Udziatowe i instrumenty pochodne dla
ktérych instrumentem bazowym sq akcje lub indeksy gietdowe (wartos¢ instrumentéw pochodnych mierzona réwnowazng
pozycjg w instrumencie bazowym) bedgce przedmiotem oferty publicznej lub dopuszczone do obrotu, a takze Instrumenty
Udziatowe inne niz bedgce przedmiotem oferty publicznej lub dopuszczone do obrotu, oferowane gtéwnie przez podmioty
majgce siedzibe w panstwach nalezgcych do OECD, w szczegolnoSci w panstwach cztonkowskich Unii Europejskiej, Stanach
Zjednoczonych Ameryki oraz Rzeczypospolitej Polskiej lub prowadzgce dziatalnos¢ operacyjng lub uzyskujgce wigkszos¢
swoich przychodéw w ww. paristwach.

2. Aktywa Subfunduszu mogg byc lokowane w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych
majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne (w
rozumieniu Ustawy) oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za
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granicq, spetniajgce kryteria okreslone w Ustawie, jeZeli, zgodnie ze statutem lub innym wtasciwym dokumentem,
podstawowg kategoriq lokat tego funduszu lub tej instytucji sq Instrumenty Udziatowe i kontrakty terminowe na akcje lub
indeksy gietdowe.

3. Aktywa Subfunduszu mogq byc lokowane w Instrumenty Dtuzne oraz depozyty i papiery wartosciowe, co do ktérych
istnieje zobowigzanie drugiej strony do ich odkupu (buy/sell back).

4. Fundusz moze zawiera¢ na rzecz Subfunduszu umowy majqgce za przedmiot instrumenty pochodne bedgce przedmiotem
obrotu na rynku regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub paristwie cztonkowskim, na rynku zorganizowanym
niebedgcym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panistwie cztonkowskim, lub na Innych Rynkach
Zorganizowanych, a takze niewystandaryzowane instrumenty pochodne

5. Proporcja pomiedzy poszczegdlnymi rodzajami lokat bedzie uzalezniona od decyzji Towarzystwa popartych analizami
dokonanymi przez Towarzystwo oraz danymi otrzymanymi ze Zzrédet zewnetrznych, z uwzglednieniem zasad dywersyfikacji
lokat oraz innych ograniczen inwestycyjnych okreslonych w Ustawie. Catkowita wartos¢ lokat Subfunduszu w:

a) Instrumenty Udziatowe emitowane przez spotki wchodzqgce w sktad indeksow stanowigcych benchmark Subfunduszu;

b) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych, certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych
zamknietych, tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz instytucje wspdlnego inwestowania majgce
siedzibe za granicq, jezeli ich podstawowq kategoriq lokat sq Instrumenty Udziatowe, ktére odzwierciedlajg indeksy
stanowigce benchmark Subfunduszu lub ktérych ekspozycja sektorowa oraz geograficzna odpowiada ekspozycji
poszczegolnych indekséw wchodzgeych w sktad benchmarku Subfunduszu;

¢) standaryzowane i niewystandaryzowane instrumenty pochodne, dla ktérych instrumentem bazowym sq Instrumenty
Udziatowe, o ktérych mowa w lit. a) lub indeksy gietdowe Instrumentéw Udziatowych, o ktérych mowa w lit. a) (wartosé
instrumentow pochodnych mierzona réwnowazng pozycjg w instrumencie bazowym)

- nie moZe byc nizsza niz 80% Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu.”,
w podrozdziale 111 ad ust. 4 otrzymuje nastepujgce brzmienie:
,4. Okreslenie profilu inwestora.

Subfundusz przeznaczony jest dla Inwestordw, ktdrzy:

- cheg inwestowac w szczegdlnosci w akcje duzych spétek europejskich, ktére nalezq do tradycyjnych gatezi europejskiej
gospodarki,

- oczekujg wyzszej stopy zwrotu, niz z obligaciji,
- planujg inwestowac¢ dtugoterminowo,

- akceptujg Sredni poziom ryzyka zwigzany z portfelem Subfunduszu sktadajgcym sie z instrumentéw, o ktérych mowa w
tiret pierwszym,

- liczq sie z mozliwoscig znacznych wahan wartosci Jednostki Uczestnictwa (szczegélnie w horyzoncie
krotkookresowym),

- zapoznali sie i akceptujg optaty manipulacyjne za nabycie i/lub odkupienie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu,
wysokos¢ wynagrodzenia za zarzqdzanie oraz koszty Subfunduszu.

Subfundusz moze nie by¢ odpowiedni dla 0séb, chcgcych sprzeda¢ jednostki uczestnictwa w ciggu 5 lat. Niemniej,
niniejszy Subfundusz w wyjgtkowych sytuacjach moZe byc traktowany przez niektérych Inwestoréw jako element krétko-
lub $rednioterminowych inwestyciji.

Przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnej Inwestor powinien dodatkowo zwréci¢ uwage na:
- potencjalny udziat Subfunduszu w wartosci posiadanych inwestycji/oszczednosci,

- moment wejscia do Subfunduszu,

- czestotliwos¢ nabywania Jednostek Uczestnictwa (jednorazowo/regularnie),

- kategorie Jednostek Uczestnictwa i zwigzang z nig charakterystyke,

- wysoko$¢ optat manipulacyjnych stosowanych w danym kanale sprzedazy,

ktore mogq miec istotny wptyw na czas i wysokos¢ osiggniecia satysfakcjonujgcej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu.”,

w podrozdziale III ae tytut ust. 1 otrzymuje nastepujgce brzmienie:
» 1. Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu”,

w podrozdziale IIl ae ust. 1 pkt 1.1. ppkt. 4 otrzymuje nastepujqce brzmienie:

, 4. Proporcja pomiedzy poszczegélnymi rodzajami lokat bedzie uzalezniona od decyzji Towarzystwa popartych analizami
dokonanymi przez Towarzystwo oraz danymi otrzymanymi ze Zrédet zewnetrznych, z uwzglednieniem zasad dywersyfikacji lokat
oraz innych ograniczen inwestycyjnych okreslonych w Ustawie. Catkowita wartos$¢ lokat Subfunduszu w:
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a) Instrumenty Udziatowe emitowane przez spotki wchodzgce w sktad indeksow stanowigeych benchmark Subfunduszu;

b) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych, certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych
zamknietych, tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz instytucje wspélnego inwestowania majgce
siedzibe za granicq, jezeli ich podstawowq kategorig lokat sq Instrumenty Udziatowe, ktére odzwierciedlajq indeksy stanowigce
benchmark Subfunduszu lub ktérych ekspozycja sektorowa oraz geograficzna odpowiada ekspozycji poszczegélnych indeksow
wchodzgcych w sktad benchmarku Subfunduszu;

c) standaryzowane i niewystandaryzowane instrumenty pochodne, dla ktérych instrumentem bazowym sq Instrumenty
Udziatowe, o ktorych mowa w lit. a) lub indeksy gietdowe Instrumentéw Udziatowych, o ktérych mowa w lit. a) (wartosé
instrumentéw pochodnych mierzona réwnowazng pozycjq w instrumencie bazowym)

- nie moze byc nizsza niz 80% Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu.”,
47. w podrozdziale 11l ae ust 6 pkt. 6.3. ppkt. 6.3.5. 1 6.3.6. otrzymujq nastepujgce brzmienie:

,6.3.5. 0d 1 stycznia 2023 r. do 4 lutego 2025 r. przyjmowato sie srednig wazong procentowej zmiany indeksu MSCI World
Healthcare USD z wagq 70%, procentowej zmiany indeksu MSCI WORLD USD z wagq 20% i stawki referencyjnej WIBID
overnight z wagq 10%;

6.3.6. 0d 5 lutego 2025 r. przyjmuje sie Srednig wazonq procentowej zmiany indeksu MSCI World Healthcare USD z wagq
90% i stawki referencyjnej WIBID overnight z wagq 10%, gdzie:

MSCI World Healthcare USD oznacza liczony w USD dochodowy (uwzgledniajgcy dywidendy) indeks kalkulowany przez
firme MSCI Inc. odzwierciedlajqcy zmiane cen akcji duzych i $rednich spétek notowanych na rynkach rozwinietych, ktérych
przedmiot dziatalnosci jest zwigzany z szeroko rozumiang ochrong zdrowia,

WIBID overnight oznacza jednodniowq referencyjng stope oprocentowania depozytéw na rynku miedzybankowym w
Polsce.”

48. tytut podrozdziatu IIl of otrzymuje nastepujqce brzmienie:

~Subfundusz PKO Obligacji Skarbowych i Samorzgdowych I (poprzednia nazwa: Subfundusz PKO Obligacji
Samorzgdowych /)",

49. w podrozdziale 11l af ust 1. pkt. 1.1. otrzymuje nastepujqce brzemiennie:
,1.1. Gtéwne kategorie lokat Subfunduszu
1. Subfundusz lokuje w:
f) Instrumenty Dtuzne,
g) depozyty,
h) instrumenty reverse-repo oraz buy-sell back,

i) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych, certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych
zamknietych, tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz instytucje wspdlnego inwestowania majgce
siedzibe za granicq, jezeli ich podstawowq kategorig lokat sq instrumenty, o ktérych mowa w lit. a),

j) instrumenty pochodne, dla ktérych baze stanowiq Instrumenty Dtuzne, indeksy gietdowe Instrumentéw Dtuznych, stopy
procentowe oraz kursy walut.

2. Catkowita wartos¢ lokat w:

d) Instrumenty Dtuzne, wyemitowane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostki
samorzqdu terytorialnego panstwa cztonkowskiego, Unie Europejskq, paristwo cztonkowskie, Stany Zjednoczone Ameryki,
Kanade, Wielkg Brytanie, Japonie lub miedzynarodowq instytucje finansowg, ktérej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub
co najmniej jedno panstwo cztonkowskie,

e) instrumenty reverse-repo oraz buy-sell back, ktére sq zabezpieczone instrumentami, o ktérych mowa w lit. a),

f) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych, certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych
zamknietych, tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz instytucje wspélnego inwestowania majgce
siedzibe za granicq, jezeli ich podstawowq kategorig lokat sq instrumenty, o ktorych mowa w lit. a)

- nie moZe by¢ nizsza niz 80% Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu.
3. Catkowita wartos¢ lokat Subfunduszu w:

a) Instrumenty Dtuzne emitowane, poreczone lub gwarantowane przez jednostki samorzqdu terytorialnego paristwa
cztonkowskiego,

b) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych, certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych
zamknietych, tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz instytucje wspdlnego inwestowania majgce
siedzibe za granicq, jezeli ich podstawowq kategorig lokat sq instrumenty, o ktérych mowa w lit. a)
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- bedzie wynosic¢ nie mniej niz 20% Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu.

4. Do limitéw, o ktérych mowa w ust. 2-3, nie wlicza sie ekspozycji uzyskanej za posrednictwem instrumentow
pochodnych.

5. Modified Duration Subfunduszu zawierac sie bedzie w przedziale 0-3.

6. Subfundusz moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne bedgce przedmiotem obrotu na rynku
regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub panstwie cztonkowskim, na rynku zorganizowanym niebedqcym rynkiem
regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym paristwie cztonkowskim, lub na Innych Rynkach Zorganizowanych, a
takzZe niewystandaryzowane instrumenty pochodne.”,

w podrozdziale 11 af ust. 4 otrzymuje nastepujqce brzmienie:

4. Okreslenie profilu inwestora.

Subfundusz przeznaczony jest dla Inwestoréw, ktérzy:

- cheg inwestowa¢ w instrumenty dtuzne, w tym obligacje skarbowe oraz samorzqdowe,
- planujg inwestowac krétkoterminowo,

- akceptujg niski poziom ryzyka zwigzany z portfelem Subfunduszu sktadajgcym sie z instrumentéw, o ktérych mowa w tiret
pierwszym,

- liczq sie z mozliwoscig nieznacznych wahari wartosci Jednostki Uczestnictwa (szczegdlnie w horyzoncie
krotkookresowym),

- zapoznali sie i akceptujg optaty manipulacyjne za nabycie i/lub odkupienie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu,
wysokos¢ wynagrodzenia za zarzqdzanie oraz koszty Subfunduszu.

Subfundusz moze nie by¢ odpowiedni dla 0s6b chcgcych sprzeda¢ Jednostki Uczestnictwa w ciggu jednego roku. Niemniej,
niniejszy Subfundusz w wyjgtkowych sytuacjach moze byc traktowany przez niektérych Inwestoréw jako element
krétkoterminowych inwestycji.

Przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnej Inwestor powinien dodatkowo zwréci¢ uwage na:
- potencjalny udziat Subfunduszu w warto$ci posiadanych inwestycji/oszczednosci,

- moment wejscia do Subfunduszu,

- czestotliwos¢ nabywania Jednostek Uczestnictwa (jednorazowo/regularnie),

- kategorie Jednostek Uczestnictwa i zwigzang z nig charakterystyke,

- wysoko$¢ optat manipulacyjnych stosowanych w danym kanale sprzedazy,

ktére mogq miec istotny wptyw na czas i wysokos¢ osiggniecia satysfakcjonujgcej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu.”,

tytut podrozdziatu 11l ag otrzymuje nastepujgce brzmienie:

~Subfundusz PKO Obligacji Zielonej Transformacji (poprzednia nazwa: Subfundusz PKO Obligacji Globalny)",
w podrozdziale Il ag ust. 1 pkt. 1.1. ppkt. 2-6 otrzymujq nastepujgce brzmienie:

,»2. Subfundusz lokuje w:

a) Instrumenty Dtuzne,

b) depozyty,

c) instrumenty reverse-repo oraz buy-sell back,

d) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych, certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych
zamknietych, tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz instytucje wspélnego inwestowania majgce
siedzibe za granicq, jezeli ich podstawowq kategorig lokat sq instrumenty, o ktérych mowa w lit. a)

e) instrumenty pochodne, dla ktérych baze stanowiq Instrumenty Dtuzne, indeksy gietdowe Instrumentéw Dtuznych, stopy
procentowe oraz kursy walut.

3. Przedmiot lokat Subfunduszu, o ktérych mowa w ppkt 1-2, podlega wewnetrznej klasyfikacji ze wzgledu na promowane
przez Subfundusz aspekty srodowiskowe lub spoteczne oraz ze wzgledu na wypetnianie wymogéw zréwnowazonych
inwestycji, w rozumieniu art. 2 pkt 17 Rozporzqdzenia SFOR. Catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w:

a. instrumenty, ktére przyczyniajg sie do promowania aspektéw srodowiskowych lub spotecznych wynosi nie mniej niz
80% Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu,

b. instrumenty, ktére spetniajg wymogi zréwnowazonych inwestycji w rozumieniu art. 2 pkt 17 Rozporzgdzenia SFOR
wynosi nie mniej niz 40% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.
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4. Do limitéw o ktérych mowa w ust. 3, nie wlicza sie ekspozycji uzyskanej za posrednictwem instrumentéw pochodnych.
5. Modified Duration Subfunduszu zawierac sie bedzie w przedziale 2-5..

6. Subfundusz moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne bedgce przedmiotem obrotu na rynku
regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub panstwie cztonkowskim, na rynku zorganizowanym niebedgcym rynkiem
regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym paristwie cztonkowskim, lub na Innych Rynkach Zorganizowanych, a
takzZe niewystandaryzowane instrumenty pochodne.”,

tytut podrozdziatu I1l ah otrzymuje nastepujqce brzemiennie:

~Subfundusz PKO Obligacji Skarbowych i Samorzgdowych (poprzednia nazwa: Subfundusz PKO Obligacji
Samorzgdowych)’

w podrozdziale 111 ah ust. 1 pkt. 1.1. otrzymuje nastepujqce brzmienie:
,1.1. Gtéwne kategorie lokat Subfunduszu

1. Subfundusz lokuje w:

a) Instrumenty Dtuzne,

b) depozyty,

c) instrumenty reverse-repo oraz buy-sell back,

d) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych, certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych
zamknietych, tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz instytucje wspdlnego inwestowania majgce
siedzibe za granicq, jezeli ich podstawowq kategorig lokat sq instrumenty, o ktérych mowa w lit. a),

e) instrumenty pochodne, dla ktérych baze stanowiqg Instrumenty Dtuzne, indeksy gietdowe Instrumentéw Dtuznych, stopy
procentowe oraz kursy walut.

2. Catkowita wartosc lokat w:

a) Instrumenty Dtuzne, wyemitowane lub gwarantowane przez Skarb Paristwa, Narodowy Bank Polski, jednostki
samorzqdu terytorialnego panstwa cztonkowskiego, Unie Europejskq, panstwo cztonkowskie, Stany Zjednoczone Ameryki,
Kanade, Wielkg Brytanie, Japonie lub miedzynarodowq instytucje finansowgq, ktérej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub
co najmniej jedno panstwo cztonkowskie,

b) instrumenty reverse-repo oraz buy-sell back, ktére sq zabezpieczone instrumentami, o ktérych mowa w lit. a),

c) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych, certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych
zamknietych, tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz instytucje wspélnego inwestowania majgce
siedzibe za granicq, jezeli ich podstawowq kategorig lokat sq instrumenty, o ktérych mowa w lit. a),

- nie moZe byc nizsza niz 80% Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu.
3. Catkowita wartos¢ lokat Subfunduszu w:

c) Instrumenty Dtuzne emitowane, poreczone lub gwarantowane przez jednostki samorzqdu terytorialnego paristwa
cztonkowskiego,

d) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych, certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych
zamknietych, tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz instytucje wspdlnego inwestowania majgce
siedzibe za granicq, jezeli ich podstawowq kategorig lokat sq instrumenty, o ktérych mowa w lit. a)

- bedzie wynosic¢ nie mniej niz 20% Wartosci Aktywdéw Netto Subfunduszu.

4. Do limitow, o ktérych mowa w ust. 2-3, nie wlicza sie ekspozycji uzyskanej za posrednictwem instrumentéw
pochodnych.

5. Modified Duration Subfunduszu zawiera¢ sie bedzie w przedziale 0-3.

6. Subfundusz moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne bedgce przedmiotem obrotu na rynku
regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub parstwie cztonkowskim, na rynku zorganizowanym niebedgcym rynkiem
regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie cztonkowskim, lub na Innych Rynkach Zorganizowanych, a
takze niewystandaryzowane instrumenty pochodne.”,

w podrozdziale IIl ah ust. 4 otrzymuje nastepujqgce brzmienie:

4. Okreslenie profilu inwestora.

Subfundusz przeznaczony jest dla Inwestoréw, ktérzy:

- cheg inwestowac w instrumenty dfuzne, w tym obligacje skarbowe oraz samorzgdowe,
- planujg inwestowac krétkoterminowo,

- akceptujg niski poziom ryzyka zwigzany z portfelem Subfunduszu sktadajgcym sie z instrumentdw, o ktérych mowa w tiret
pierwszym,
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- liczq sie z mozliwoscig nieznacznych wahar wartosci Jednostki Uczestnictwa (szczegdlnie w horyzoncie
krotkookresowym),

- zapoznali sie i akceptujg optaty manipulacyjne za nabycie i/lub odkupienie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu,
wysokos¢ wynagrodzenia za zarzqdzanie oraz koszty Subfunduszu.

Subfundusz moze nie byc¢ odpowiedni dla 0s6b, chcgeych sprzedaé Jednostki Uczestnictwa w ciggu jednego roku. Niemniej,
niniejszy Subfundusz w wyjgtkowych sytuacjach moze byc traktowany przez niektérych Inwestoréw jako element
krétkoterminowych inwestycji.

Przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnej Inwestor powinien dodatkowo zwréci¢ uwage na:
- potencjalny udziat Subfunduszu w wartosci posiadanych inwestycji/oszczednosci,

- moment wejscia do Subfunduszu,

- czestotliwos¢ nabywania Jednostek Uczestnictwa (jednorazowo/regularnie),

- kategorie Jednostek Uczestnictwa i zwigzang z nig charakterystyke,

- wysokos¢ optat manipulacyjnych stosowanych w danym kanale sprzedazy,

ktére mogq miec istotny wptyw na czas i wysokos¢ osiggniecia satysfakcjonujgcej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu.”,

W podrozdziale 11l ai ust 1. pkt. 1.1. usuwa sie ppkt 6., a ppkt. 5 otrzymuje nastepujqce brzmienie:

5. Przedmiot lokat Subfunduszu, o ktérych mowa w ppkt 1-3 podlega wewnetrznej klasyfikacji ze wzgledu na promowane
przez Subfundusz aspekty srodowiskowe oraz ze wzgledu na wypetnianie wymogéw zréwnowazonych inwestycji, w
rozumieniu art. 2 pkt 17 Rozporzqdzenia SFOR. Udziat lokat, ktére:

a. przyczyniajqg sie do promowania aspektéw srodowiskowych wynosi nie mniej niz 80% Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu,

b. spetniajg wymogi zréwnowazonych inwestycji, w rozumieniu art. 2 pkt 17 Rozporzqdzenia SFOR, nie mniej niz 40%
Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu.”,

W rozdziale V ust. 2. pkt. 2.2.-2.8 otrzymujq nastepujgce brzmienie:

,»2.2. Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski S.A. z siedzibq w Warszawie, ul. Putawska 15, 02-515 Warszawa, tel. 801
302 302, (81) 535 65 65.

Dystrybutor obstuguje nastepujqce Subfundusze: PKO Akcji Polskich, PKO Surowcéw Globalny, PKO Technologii i Innowacji
Globalny, PKO Débr Luksusowych Globalny, PKO Infrastruktury i Budownictwa, PKO Dynamicznej Alokacji, PKO Obligacji
Skarbowych Srednioterminowy, PKO Akcji Matych i Srednich Spotek, PKO Obligacji Skarbowych Krétkoterminowy, PKO
Akcji Strefy Euro, PKO Akcji Duzych Spétek Europejskich, PKO Akcji Rynku Amerykariskiego, PKO Akcji Rynku Ztota, PKO
Akcji Rynku Japoriskiego, PKO Papierow Dtuznych USD, PKO Akcji Rynkéw Wschodzgcych, PKO Akcji Rynku Polskiego,
PKO Medycyny i Demografii Globalny, PKO Obligacji Zielonej Transformacji, PKO Ekologii i Odpowiedzialnosci Spotecznej
Globalny, PKO Obligacji Skarbowych i Samorzgdowych, PKO Obligacji Skarbowych i Samorzgdowych 11, PKO Obligaciji
Uniwersalny

2.3. Powszechna Kasa OszczednoSci Bank Polski S.A. Oddziat - Biuro Maklerskie PKO Banku Polskiego w Warszawie, ul.
Putawska 15, 02-515 Warszawa, tel. 801 304 403, (81) 535 63 63.

Dystrybutor obstuguje nastepujgce Subfundusze: PKO Akcji Polskich, PKO Surowcéw Globalny, PKO Technologii i Innowacji
Globalny, PKO Débr Luksusowych Globalny, PKO Infrastruktury i Budownictwa, PKO Dynamicznej Alokacji, PKO Obligacji
Skarbowych Srednioterminowy, PKO Akcji Matych i Srednich Spotek, PKO Obligacji Skarbowych Krétkoterminowy, PKO
Akcji Strefy Euro, PKO Akcji Duzych Spétek Europejskich, PKO Akcji Rynku Amerykariskiego, PKO Akcji Rynku Ztota, PKO
Akcji Rynku Japoniskiego, PKO Papieréw Dtuznych USD, PKO Akcji Rynkéw Wschodzgcych, PKO Akcji Rynku Polskiego,
PKO Medycyny i Demografii Globalny, PKO Obligacji Uniwersalny.

2.4. KupFundusz S.A. z siedzibg w Warszawie, ul. Skierniewicka 10A, 01-230 Warszawa, tel. (22) 599 42 67.

Dystrybutor obstuguje nastepujqce Subfundusze: PKO Akcji Polskich, PKO Surowcéw Globalny, PKO Technologii i Innowacji
Globalny, PKO Débr Luksusowych Globalny, PKO Infrastruktury i Budownictwa, PKO Dynamicznej Alokacji, PKO Obligacji
Skarbowych Srednioterminowy, PKO Akcji Matych i Srednich Spotek, PKO Obligacji Skarbowych Krotkoterminowy, PKO
Akcji Strefy Euro, PKO Akcji Duzych Spotek Europejskich, PKO Akcji Rynku Amerykariskiego, PKO Akcji Rynku Ztota, PKO
Akcji Rynku Japoniskiego, PKO Papieréw Dtuznych USD, PKO Akcji Rynkéw Wschodzqcych, PKO Akcji Rynku Polskiego,
PKO Medycyny i Demografii Globalny, PKO Obligacji Zielonej Transformacji, PKO Ekologii i Odpowiedzialnosci Spotecznej
Globalny.

2.5. mBank S.A. z siedzibqg w Warszawie, ul. Prosta 18, 00-850 Warszawa, tel. 801 300 800, tel. (022) 829 00 00.

Dystrybutor obstuguje nastepujqce Subfundusze: PKO Akcji Polskich, PKO Surowcéw Globalny, PKO Technologii i Innowacji
Globalny, PKO Débr Luksusowych Globalny, PKO Infrastruktury i Budownictwa,

PKO Dynamicznej Alokacji, PKO Obligacji Skarbowych Srednioterminowy, PKO Akcji Matych i Srednich Spotek,
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PKO Obligacji Skarbowych Krétkoterminowy, PKO Akcji Rynku Amerykaniskiego, PKO Akcji Rynku Ztota, PKO Akcji Rynku
Japonskiego, PKO Papieréw Dtuznych USD, PKO Akcji Rynkéw Wschodzqgcych, PKO Akcji Rynku Polskiego, Subfundusz PKO
Obligacji Uniwersalny, PKO Medycyny i Demografii Globalny.

2.6. mBank S.A. - Biuro maklerskie mBanku z siedzibg w Warszawie, ul. Prosta 18, 00-850 Warszawa, tel. (22) 697 47 00.

Dystrybutor obstuguje nastepujqce Subfundusze: PKO Akcji Polskich, PKO Surowcéw Globalny, PKO Technologii i Innowacji
Globalny, PKO Débr Luksusowych Globalny, PKO Infrastruktury i Budownictwa, PKO Dynamicznej Alokacji, PKO Obligacji
Skarbowych Srednioterminowy, PKO Akcji Matych i Srednich Spotek, PKO Obligacji Skarbowych Krétkoterminowy, PKO
Akcji Rynku Amerykariskiego, PKO Akcji Rynku Ztota, PKO Akcji Rynku Japonskiego, PKO Papieréw Dtuznych USD, PKO
Akcji Rynkéw Wschodzgceych, PKO Akcji Rynku Polskiego, PKO Medycyny i Demografii Globalny, Subfundusz PKO Obligaciji
Uniwersalny.

2.7. Dom Maklerski Banku Ochrony Srodowiska S.A. z siedzibg w Warszawie, ul. Marszatkowska 78/80, 00-517 Warszawa,
tel. 801 104 104, (22) 504 31 04.

Dystrybutor obstuguje nastepujqce Subfundusze: PKO Akcji Polskich, PKO Surowcéw Globalny, PKO Technologii i Innowacji
Globalny, PKO Débr Luksusowych Globalny, PKO Infrastruktury i Budownictwa, PKO Dynamicznej Alokacji, PKO Obligacji
Skarbowych Srednioterminowy, PKO Akcji Matych i Srednich Spotek, PKO Obligacji Skarbowych Krétkoterminowy, PKO
Akcji Strefy Euro, PKO Akcji Duzych Spétek Europejskich, PKO Akcji Rynku Amerykariskiego, PKO Akcji Rynku Ztota, PKO
Akcji Rynku Japoriskiego, PKO Papieréw Dtuznych USD, PKO Akcji Rynkéw Wschodzqgcych, PKO Akcji Rynku Polskiego,
PKO Medycyny i Demografii Globalny, PKO Obligaciji Zielonej Transformacji, PKO Ekologii i Odpowiedzialnosci Spotecznej
Globalny, Subfundusz PKO Obligacji Uniwersalny.

2.8. Starfunds sp. z 0.0. z siedzibq w Poznaniu, ul. Nieszawska 1, 61-021 Poznan, tel. (61) 865 62 69.

Dystrybutor obstuguje nastepujgce Subfundusze: PKO Akcji Polskich, PKO Surowcéw Globalny, PKO Technologii i Innowacji
Globalny, PKO Débr Luksusowych Globalny, PKO Infrastruktury i Budownictwa, PKO Dynamicznej Alokacji, PKO Obligacji
Skarbowych Srednioterminowy, PKO Akcji Matych i Srednich Spotek, PKO Obligacji Skarbowych Krotkoterminowy, PKO
Akcji Strefy Euro, PKO Akcji Duzych Spétek Europejskich, PKO Akcji Rynku Amerykariskiego, PKO Akcji Rynku Ztota, PKO
Akcji Rynku Japoriskiego, PKO Papieréw Diuznych USD, PKO Akcji Rynkéw Wschodzgcych, PKO Akcji Rynku Polskiego,
PKO Medycyny i Demografii Globalny, PKO Obligacji Zielonej Transformacji, PKO Ekologii i Odpowiedzialnosci Spotecznej
Globalny, Subfundusz PKO Obligacji Uniwersalny.”,

W rozdziale VI ust. 1 pkt. 1.12 nazwe ,,PKO Akcji Polskich Plus” zastepuje sie nazwq , PKO Akcji Polskich”,
W rozdziale VI ust. 2 pkt. 2.3. ppkt. 2-4 otrzymujq nastepujqce brzmienie:
»2) przedmiotem transakcji typu buy-sell back i sell-buy back bedzie:

i. do 50% wartosci Aktywéw nastepujgcych Subfunduszy: PKO Akcji Matych i Srednich Spotek, PKO Akcji Polskich, PKO
Surowcéw Globalny, PKO Technologii i Innowacji Globalny, PKO Débr Luksusowych Globalny, PKO Infrastruktury i
Budownictwa, PKO Akcji Rynku Ztota, PKO Akcji Rynku Polskiego, PKO Akcji Rynku Amerykanskiego, PKO Akcji Rynku
Japonskiego, PKO Akcji Rynkéw Wschodzgcych, PKO Akcji Strefy Euro, PKO Akcji Duzych Spotek Europejskich, PKO
Medycyny i Demografii Globalny, PKO Ekologii i Odpowiedzialnosci Spotecznej Globalny,

ii. do 100% wartosci Aktywéw nastepujgcych Subfunduszy: PKO Obligacji Skarbowych Krétkoterminowy, PKO
Dynamicznej Alokacji, PKO Obligacji Skarbowych Srednioterminowy, PKO Papieréw Dtuznych USD, PKO Obligacji
Skarbowych i Samorzgdowych 11, PKO Obligacji Zielonej Transformacji, PKO Obligacji Skarbowych i Samorzgdowych, PKO
Obligacji Uniwersalny.

3) przedmiotem transakcji typu repo i reverse repo bedzie:

i do 50% wartosci Aktywéw nastepujgcych Subfunduszy: PKO Akcji Matych i Srednich Spotek, PKO Akcji Polskich, PKO
Surowcéw Globalny, PKO Technologii i Innowacji Globalny, PKO Débr Luksusowych Globalny, PKO Infrastruktury i
Budownictwa, PKO Akcji Rynku Ztota, PKO Akcji Rynku Polskiego, PKO Akcji Rynku Amerykariskiego, PKO Akcji Rynku
Japonskiego, PKO Akcji Rynkéw Wschodzgcych, PKO Akcji Strefy Euro, PKO Akcji Duzych Spétek Europejskich, PKO
Medycyny i Demografii Globalny, PKO Ekologii i Odpowiedzialnosci Spotecznej Globalny,

ii. do 100% wartosci Aktywéw nastepujgcych Subfunduszy: PKO Obligacji Skarbowych Krétkoterminowy, PKO
Dynamicznej Alokacji, PKO Obligacji Skarbowych Srednioterminowy, PKO Papieréw Dtuznych USD, PKO Obligacji
Skarbowych i Samorzgdowych 11, PKO Obligacji Zielonej Transformacji, PKO Obligacji Skarbowych i Samorzgdowych, PKO
Obligacji Uniwersalny.

4) przedmiotem transakcji typu Swap Przychodu Catkowitego bedzie:

i. do 50% wartosci Aktywéw Netto nastepujgcych Subfunduszy: PKO Akcji Matych i Srednich Spotek, PKO Akcjii Polskich,
PKO Surowcéw Globalny, PKO Technologii i Innowacji Globalny, PKO Débr Luksusowych Globalny, PKO Infrastruktury i
Budownictwa, PKO Akcji Rynku Ztota, PKO Akcji Rynku Polskiego, PKO Akcji Rynku Amerykariskiego, PKO Akcji Rynku
Japonskiego, PKO Akcji Rynkéw Wschodzgcych, PKO Akcji Strefy Euro, PKO Akcji Duzych Spoétek Europejskich, PKO
Medycyny i Demografii Globalny, PKO Ekologii i Odpowiedzialno$ci Spotecznej Globalny,

ii. do 100% wartosci Aktywoéw Netto nastepujgcych Subfunduszy: PKO Obligacji Skarbowych Krétkoterminowy, PKO
Dynamicznej Alokacji, PKO Obligacji Skarbowych Srednioterminowy, PKO Papieréw Dtuznych USD, PKO Samorzgdowych
11, PKO Obligacji Zielonej Transformacji, PKO Obligacji Skarbowych i Samorzgdowych, PKO Obligacji Uniwersalny.”,
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60. Zatqcza sie aktualny statut Funduszu

Il.  PKO PORTFELE INWESTYCYJNE - SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY INFORMUJE O
NASTEPUJACYCH ZMIANACH W TRESCI PROSPEKTU INFORMACYJNEGO:

1. na stronie tytutowej Oznaczenie Subfunduszy otrzymuje nastepujgce brzmienie:
,*Subfundusz PKO KONSERWATYWNY. Subfundusz moze uzywac odpowiednika nazwy w jezyku angielskim PKO
CONSERVATIVE;
-Subfundusz PKO UMIARKOWANY. Subfundusz moze uzywac odpowiednika nazwy w jezyku angielskim PKO MODERATE;
-Subfundusz PKO ZROWNOWAZONY. Subfundusz moze uzywa¢ odpowiednika nazwy w jezyku angielskim PKO BALANCED;
-Subfundusz PKO AKTYWNY. Subfundusz moze uzywa¢ odpowiednika nazwy w jezyku angielskim PKO ACTIVE;”,

2. na stronie tytutowej date i miejsce sporzqdzenia ostatniego jednolitego prospektu ,23 grudnia 2024 r.” zastepuje sie datq ,5
luty 2025 r.”

3. wrozdziale IV ust 1 pkt 1.1. wykresla sie ppkt. 1.1.5,
4. wrozdziale IV ust. 1 wykresla sie pkt. 1.6, a pkt 1.2.i 1.3. i 1.5. otrzymujg nastepujgce brzmienie:
,1.2. Proporcja pomiedzy poszczegélnymi rodzajami lokat, bedzie uzalezniona od decyzji Towarzystwa popartych analizami

dokonanymi przez Towarzystwo oraz danymi otrzymanymi ze Zrédet zewnetrznych, z uwzglednieniem zasad dywersyfikacji
lokat oraz innych ograniczen inwestycyjnych okreslonych w Ustawie.

1.3. tgczna wartos¢ lokat poszczegdinych Subfunduszy w kategorie lokat, o ktérych mowa w pkt. 1.1. mozZe ksztattowac sie na
poziomach okreslonych w Statucie, przedstawionych w ponizszej tabeli:

Kategorie lokat wymienione w pkt. 1.1.1. i Kategorie lokat wymienione w pkt. 1.1.3. i

Subfundusz 1.1.2. 114,

do 100% WartosSci Aktywow Netto

PKO KONSERWATYWNY | 0% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu
Subfunduszu

) 0 . ] ) ) . ]
PKO UMIARKOWANY od 10% do 30% Wartosci Aktywéw Netto od 70% do 90% Wartosci Aktywdw Netto

Subfunduszu Subfunduszu
. . 9 0 sci 5 0 0 - .
PKO ZROWNOWAZONY od 40% do 60% Wartosci Aktywéw Netto od 40% do 60% Wartosci Aktywéw Netto
Subfunduszu Subfunduszu
PKO AKTYWNY od 70% do 90% Wartosci Aktywéw Netto od 10% do 30%% Wartos$ci Aktywow Netto

Subfunduszu Subfunduszu

tgczna wartosé lokat poszczegdlnych Subfunduszy w Instrumenty Dtuzne inne niz wyemitowane lub gwarantowane przez
Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, Unie Europejskg, paristwo cztonkowskie, Stany Zjednoczone Ameryki, Kanade,
Wielkq Brytanie, Japonie lub miedzynarodowq instytucje finansowgq, ktérej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co
najmniej jedno paristwo cztonkowskie, mieszczgce sie w kategorii lokat wymienionych w pkt. 1.1.3 moze ksztattowac sie na
poziomach okre$lonych w Statucie, przedstawionych w ponizszej tabeli:

Subfundusz Komercyjne Instrumenty Dfuzne

od 0 do 20% Wartosci Aktywow

PKO KONSERWATYWNY | Netto subfunduszu

od 0 do 15% Wartosci Aktywow

PKO UMIARKOWANY Netto Subfunduszu

od 0 do 10% Wartosci Aktywow

PKO ZROWNOWAZONY Netto Subfunduszu
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,1.5. Subfundusze sq subfunduszami typu ,Fund-of-Funds” (tzw. fundusze funduszy) i wszystkie stosujq strategie ,long-only”
polegajqcg na tym, Ze co do zasady wycena ich jednostek uczestnictwa wzrasta wéwczas, gdy rosnie cena instrumentéw
finansowych bedgcych sktadnikami ich portfeli i zmniejsza sie w odwrotnym przypadku. Powyzsze oznacza, Zze po
wytgczeniu kosztéw pokrywanych z aktywéw Subfunduszy, wycena ich jednostek uczestnictwa jest dodatnio skorelowana z
cenq instrumentéw, w ktére inwestujq.”,

5. wrozdziale IV ust. 2 wykre$la sie pkt. 2.2., a pkt. 2.1. otrzymuje nastepujqce brzemiennie:

,2.1. Podstawowymi kryteriami doboru lokat Subfunduszy sq analiza fundamentalna, techniczna i portfelowa. W procesie doboru
lokat uwzgledniane sq dodatkowo czynniki zréwnowazonego rozwoju. W szczegdlnosci, przy dokonywaniu inwestycji w
poszczegdlne rodzaje lokat brane sqg pod uwage miedzy innymi nastepujgce kryteria:

- wodniesieniu do lokat w Instrumenty Udziatowe:

a. analiza wynikéw finansowych emitenta,
b.  trendy na rynkach finansowych,
c.  poziom ryzyka walutowego, w przypadku lokat na rynkach zagranicznych,
d.  poziom ryzyka ptynnosci inwestycji;
- w odniesieniu do lokat w Instrumenty Dtuzne:

analiza ryzyka stopy procentowej,

ocena ryzyka kredytowego emitenta,

trendy na rynkach finansowych,

poziom ryzyka walutowego, w przypadku lokat na rynkach zagranicznych,
poziom ryzyka ptynnosci inwestycji;

cao oo

- wodniesieniu do lokat w Jednostki i Tytuty Uczestnictwa:

zbieznos¢ prowadzonej przez dany podmiot polityki inwestycyjnej ze strategiq inwestycyjng Subfunduszu,
trendy na rynkach finansowych,

poziom ryzyka walutowego, w przypadku lokat na rynkach zagranicznych,

poziom ryzyka ptynnosci inwestycji,

poziom kosztéw obcigzajgcych uczestnikéw danego podmiotu

© QAo oo

- w odniesieniu do lokat w Instrumenty Pochodne:

trendy na rynkach finansowych,

poziom ryzyka walutowego, w przypadku lokat na rynkach zagranicznych,
poziom ryzyka ptynnosci inwestycji,

poziom kosztow.”,

an oo

6. wrozdziale IV ust. 3 otrzymuje nastepujgce brzmienie:
»3.1. Fundusz mozZe zawiera¢ na rzecz kazdego Subfunduszu umowy majgce za przedmiot Instrumenty Pochodne pod warunkiem,
ze:

- sg one przedmiotem obrotu na rynku regulowanym lub zorganizowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub paristwie
cztonkowskim oraz na Innych Rynkach Zorganizowanych, a w przypadku instrumentdw niewystandaryzowanych:

- sq zawierane z kontrahentem z siedzibq i podlegajgcym nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem
finansowym lub kapitatowym w Rzeczpospolitej Polskiej, paristwie cztonkowskim lub paristwie nalezgcym do
OECO innym niz panstwo cztonkowskie,

- instrumenty te podlegajg w kazdym dniu roboczym mozliwej do zweryfikowania, rzetelnej wycenie wedtug
wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej,

- instrumenty te mogq zosta¢ w kazdym czasie przez Fundusz zbyte lub pozycja w nich zajeta moze byc w kazdym
czasie zlikwidowana lub zamknieta przez transakcje rownowazqcq,

- czes¢ Aktywdéw Subfunduszu utrzymywana bedzie na poziomie zapewniajgcym realizacje tych umow.

3.2.Instrumenty Pochodne, mogq byc¢ wykorzystywane w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego lub w celu sprawnego zarzqdzania
portfelem Subfunduszu, w szczegdlnosci dla zwiekszenia lub zmniejszenia zaangaZzowania w papiery wartosciowe bedgce przedmiotem
lokat, jezeli zastosowanie instrumentdw pochodnych jest bardziej uzasadnione z uwagi na koszty, bezpieczenstwo rozliczenia, szybkos¢
lub tatwosc¢ realizacji zatozonej strategii inwestycyjnej, niz nabycie lub zbycie instrumentu bazowego, bgdz papieréw wartosciowych
wchodzqgcych sktad indeksu bedgcego instrumentem bazowym.

3.3.Wartos¢ instrumentéw pochodnych mierzona jest réwnowazng pozycjg w instrumencie bazowym.

3.4.W zakresie nieuregulowanym w Statucie do umoéw, ktérych przedmiotem sq Instrumenty Pochodne, stosuje sie wtasciwe przepisy
prawa.

3.5.Maksymalny poziom Dzwigni Finansowej AFl wyznaczajgcy miedzy innymi maksymalny poziom zaangazowania Subfunduszu w
instrumenty pochodne, w tym w niewystandaryzowane instrumenty pochodne, wyznacza sie poprzez obliczenie Ekspozycji AFI przy
zastosowaniu metody zaangazowania zgodnie z zasadami okreslonymi w Rozporzqdzeniu 231/2013 i Ustawie

PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibq w Warszawie, adres ul. Swigtokrzyska 36, 00-116 Warszawa, wpisana
do Rejestru Przedsigbiorcow prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000019384. Kapitat zaktadowy (kapitat wptacony) 18.460.400 ztotych. NIP 526-17-88-449.



PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Zarzqdzajqce Funduszami PKO

ul. Swietokrzyska 36, 00-116 Warszawa TFI

t: 22 358 56 00

e-mail: poczta@pkotfi.pl

www.pkotfi.pl

3.6. Okreslony przez Ekspozycje AFI maksymalny poziom Dzwigni Finansowej AFl okreslajgcy miedzy innymi zaangaZowanie
Subfunduszu w Instrumenty Pochodne, w tym w Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne obliczony przy zastosowaniu metody

zaangazowania w sposob okreslony Rozporzqdzeniem 231/2013 i Ustawq, nie moze w Zadnym momencie przekracza¢ poziomu
okreslonego wtasciwymi przepisami prawa.”.

7. wrozdziale IV ust. 5 pkt. 5.2. otrzymuje nastepujgce brzmienie:
» 5.2. Wartos¢ Wspétczynnika Kosztéw Catkowitych, zwanego dalej ,wskaznikiem WKC” oraz sposéb jego obliczania.

WskaZnik WKC oblicza sie wedtug nastepujqcego wzoru:
WKC = Ki/WAN: x 100%
gdzie:
WAN - oznacza Sredniqg Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu.

K- oznacza koszty Subfunduszu, o ktérych mowa w przepisach o szczegélnych zasadach rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych, z wytgczeniem wymienionych ponizej:

1) kosztéw transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkow zwigzanych z nabyciem lub zbyciem sktadnikéw
portfela,

2) odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytow,

3) $wiadczen wynikajgcych z realizacji umow, ktérych przedmiotem sq instrumenty pochodne,

4) optat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa lub innych optat ponoszonych bezposrednio
przez Uczestnika,

5) wartosci ustug dodatkowych.

t- oznacza okres, za ktéry przedstawiane sq dane.

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng Subfunduszu w Sredniej
Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu za dany rok. Do kosztow zwigzanych bezposrednio z dziatalnosciq inwestycyjng Subfunduszu
zalicza sie, o ile wystepujq, ujemne saldo réznic kursowych powstafe w zwigzku z wyceng srodkéw pienieznych, naleznosci oraz
zobowigzan w walutach obcych, a takze inne koszty odsetkowe zwigzane z wycenq lokat Subfunduszu.

Wspotczynnik Kosztow Catkowitych (wskaznik WKC) za rok 2023 wynosi:
- Subfundusz PKO KONSERWATYWNY

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, C - 0,65%

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, C1 - 0,60%

W trakcie 2023 r. Subfundusz nie wyemitowat Jednostek Uczestnictwa kategorii K, L, C2 oraz C3.
- Subfundusz PKO UMIARKOWANY

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, C - 1,63%

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, C1 - 1,53%

W trakcie 2023 r. Subfundusz nie wyemitowat Jednostek Uczestnictwa kategorii K, L, C2 oraz C3.
- Subfundusz PKO ZROWNOWAZONY

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, C - 2,24%

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, C1 - 2,14%

W trakcie 2023 r. Subfundusz nie wyemitowat Jednostek Uczestnictwa kategorii K, L, C2 oraz C3.
- Subfundusz PKO AKTYWNY

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, C - 2,30%

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, C1 2,21%

W trakcie 2023 r. Subfundusz nie wyemitowat Jednostek Uczestnictwa kategorii K, L, C2 oraz C3.”,

8. wrozdziale IV ust. 5 pkt. 5.3, ppkt. 5.3.1. tabela otrzymuje nastepujgce brzmienie:

Maksymalna stawka optaty za nabycie Maksymalna stawka optaty za

Subfundusz odkupienie

A Al | C [CT|C2]|C3 K L A |AT | C|CT|C2][C3]|K L

PKO 4,5
KONSERWATYWNY | 45% | % | 2% | 2% | 2% | 2% | 4,5% | 4,5% | 0% | 0% | 3% | 3% | 2% | 2% | 0% | 0%
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PKO 4,5
UMIARKOWANY 45% | % | 2% [ 2% | 2% | 2% | 4,5% | 4,5% | 0% | 0% | 3% | 3% | 2% | 2% | 0% | 0%
PKO 45
ZROWNOWAZONY [ 45% | % | 2% | 2% | 2% | 2% | 45% | 45% | 0% | 0% | 3% | 3% | 2% | 2% | 0% | 0%
45
PKO AKTYWNY 45% | % | 2% | 2% | 2% | 2% | 4,5% | 45% | 0% | 0% | 3% | 3% | 2% | 2% | 0% | 0%

9. wrozdziale IV ust. 5 pkt. 5.4 ppkt 5.4.1. definicja benchmarku otrzymuje nastepujgce brzmienie:

., Benchmark - wskaZnik referencyjny, do ktérego odnoszony jest wynik osiggniety na poziomie kazdej grupy kategorii
Jednostek Uczestnictwa wyodrebnionej w ramach kazdego z Subfunduszy, w celu wyliczenia wysokosci wynagrodzenia zmiennego.

Za benchmark dla poszczegdinych Subfunduszy przyjmuje sie wskazanqg ponizej Sredniq waZonqg procentowej zmiany

nastepujgcych indekséw:

Subfundusz Benchmark
PKO 60% GPWB-BWZ + 40% GPWB-B1Y3Y
KONSERWATYWNY ’ 0
PKO UMIARKOWANY 7% WIG30TR + 13% MSCI World USD + 80% GPWB-B1Y4Y
PKO
0 0 0,
ZROWNOWAZONY 15% WIG30TR + 35% MSCI World USD + 50% Treasury BondSpot Poland Index
PKO AKTYWNY 25% WIG30TR + 55% MSCI World USD + 20% Treasury BondSpot Poland Index
gdzie:

o  WIG30TR oznacza kalkulowany przez GPW Benchmark S.A. i liczcony w PLN dochodowy indeks
odzwierciedlajgcy zmiane cen akcji trzydziestu najwiekszych spétek notowanych na Gietdzie Papieréw
Wartosciowych w Warszawie (Bloomberg Ticker: WIG30TR Index),

o  MSCI World USD oznacza kalkulowany przez firme MSCI Inc. i liczony w USD dochodowy indeks
odzwierciedlajgcy zmiane cen akcji duzych i Srednich spétek notowanych na rynkach rozwinietych
(Bloomberg Ticker: MTWO Index),

o  Treasury BondSpot Poland Index oznacza kalkulowany przez GPW Benchmark S.A. i liczony w PLN
dochodowy indeks uwzgledniajgcy przeptywy z tytutu kuponéw i odzwierciedlajgcy zachowanie rynku
polskich obligacji skarbowych o statym oprocentowaniu oraz obligacji zerokuponowych (Bloomberg Ticker:
TBSP Index),

o  GPWB-B1Y4Y oznacza kalkulowany przez GPW Benchmark S.A. i liczony w PLN dochodowy indeks
uwzgledniajgcy przeptywy z tytutu kupondw i odzwierciedlajgcy zachowanie rynku polskich obligacji
skarbowych o statym oprocentowaniu oraz obligacji zerokuponowych i terminie zapadalno$ci wiekszym niz
rok oraz mniejszym niz 4 lata (Bloomberg Ticker: GPWB1Y4Y Index),

o  GPWB-BWZ oznacza kalkulowany przez GPW Benchmark S.A. liczony w PLN dochodowy indeks uwzgledniajgcy
przeptywy z tytutu kuponow i odzwierciedlajqcy zachowanie rynku polskich obligacji skarbowych o zmiennym
oprocentowaniu i terminie zapadalno$ci powyzej 6 miesiecy (Bloomberg Ticker: GPWB-8W2),

o  GPWB-B1Y3Y oznacza kalkulowany przez GPW Benchmark S.A. liczony w PLN i uwzgledniajqcy przeptywy z
tytutu kupondéw dochodowy indeks odzwierciedlajgcy zachowanie rynku polskich obligacji skarbowych o
terminie zapadalno$ci wigkszym niz rok oraz mniejszym niz 3 lata (Bloomberg Ticker: GPWB1Y3Y).

Skorygowana Warto$¢ Aktywow Netto danej grupy kategorii (Skorygowana WAN) w poprzednim Dniu Wyceny -
Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu przypadajgca na danqg grupe kategorii Jednostek Uczestnictwa w poprzednim Dniu
wyceny, skorygowana o saldo zmian w kapitale wptaconym i wyptaconym ujetych w Dniu Wyceny.

Wynik netto w Dniu Wyceny przypadajgcy na dang grupe kategorii Jednostek Uczestnictwa (Wynik Netto) - tqczny
wynik z operacji Subfunduszu za okres od poprzedniego Dnia Wyceny do Dnia Wyceny przypadajgcy na danq grupe
kategorii Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu uwzgledniajgcy koszty (w tym wynagrodzenie state za zarzqdzanie),
przychody oraz zrealizowany i niezrealizowany zysk (strate) bez uwzglednienia wynagrodzenia zmiennego.

Dzienna rentowno$¢ Subfunduszu w odniesieniu do danej grupy kategorii Jednostek Uczestnictwa - udziat Wyniku Netto
w Skorygowanej WAN w poprzednim Dniu Wyceny.

Okres Rozliczeniowy - okres od pierwszego Dnia Wyceny do ostatniego Dnia Wyceny kazdego roku, w ktérym dana grupa
kategorii Jednostek uczestnictwa wystepowata przez caty rok kalendarzowy. Dla grup kategorii Jednostek Uczestnictwa,
ktore nie wystepowaty w catym roku kalendarzowym wynagrodzenia zmiennego sie nie oblicza.

Okres Odniesienia - okres od pierwszego Dnia Wyceny do ostatniego Onia Wyceny w ciqgu kazdych 5 lat kalendarzowych,
w ktorym dana grupa kategorii Jednostek uczestnictwa wystepowata przez cate 5 lat kalendarzowych. W Okresie
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10.

Odniesienia wyniki danej grupy kategorii jednostek subfunduszu sq poréwnywane z wynikami benchmarku i na koniec
Okresu Odniesienia. Pierwszy okres odniesienia dla kazdego Subfunduszu rozpoczyna sie 1 stycznia 2022.

—  Stawka optaty zmiennej - wyrazona procentowo stawka optaty zmiennej, ktora dla wszystkich grup kategorii Jednostek
Uczestnictwa utworzonych we wszystkich Subfunduszach Funduszu wynosi maksymalnie 20%.

- Warto$¢ Referencyjna - Warto$¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa danej grupy kategorii Jednostek Uczestnictwa
w ostatnim Dniu Wyceny poprzedniego roku kalendarzowego.”.

w rozdziale IV ust. 5 pkt. 5.5 otrzymuje nastepujqce brzmienie:

,5.5. Maksymalna wysokos¢ wynagrodzenia statego za zarzqdzanie Funduszem.

Maksymalna wysokos$¢ wynagrodzenia statego pobieranego z aktywéw Funduszu w skali roku za zarzqdzanie Funduszem zostata
okreslona w ponizszej tabeli:

Maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia statego za zarzqdzanie
Subfundusz Funduszem w skali roku
A Al C C1 C2 C3 K L
PKO KONSERWATYWNY 2,0% 1,9% 2,0% 1,9% 1,95% 1,85% 2,0% 2,0%
PKO UMIARKOWANY 2,0% 1,9% 2,0% 1,9% 1,95% 1,85% 2,0% 2,0%
PKO ZROWNOWAZONY 2,0% 1,9% 2,0% 1,9% 1,95% 1,85% 2,0% 2,0%
PKO AKTYWNY 2,0% 1,9% 2,0% 1,9% 1,95% 1,85% 2,0% 2,0%
11. podrozdziat IV a otrzymuje nastepujqcy tytuk:

12.

,» Subfundusz PKO KONSERWATYWNY,

w podrozdziale IV a tytut ust.1 otrzymuje nastepujqce brzmienie:

..1. Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu PKO KONSERWATYWNY,

13.

14.

w podrozdziale IV a ust 3 otrzymuje nastepujgce brzmienie:
»3. Okreslenie profilu inwestora.
Subfundusz przeznaczony jest dla Inwestoréw, ktérzy:
- cheg inwestowac w szczegélnosci w obligacje skarbowe oraz - w mniejszym stopniu - w obligacje przedsigbiorstw,
- akceptujq niski poziom ryzyka zwigzany z portfelem Subfunduszu sktadajgcym sie z instrumentdw, o ktérych mowa w
Rozdziale IV pkt. 1. Prospektu,
- liczg sie z mozliwoscig nieznacznych wahari wartosci Jednostki Uczestnictwa (szczeg6inie w horyzoncie
krétkookresowym),

- zapoznali sie i akceptujq optaty manipulacyjne za nabycie i/lub odkupienie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu,
wysoko$¢ wynagrodzenia za zarzqgdzanie oraz koszty Subfunduszu.

Subfundusz moze nie byc¢ odpowiedni dla 0s6b, chcqeych sprzedaé Jednostki Uczestnictwa w ciggu 1 roku. Niniejszy
Subfundusz w wyjgtkowych sytuacjach moze byc traktowany przez niektorych Inwestoréw, jako element
krétkoterminowych inwestycji.

Przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnej Inwestor powinien dodatkowo zwrdci¢ uwage na:

- potencjalny udziat Subfunduszu w wartosci posiadanych inwestycji/oszczednosci,
- moment wejscia do Subfunduszu,

- czestotliwo$¢ nabywania Jednostek Uczestnictwa (jednorazowo/regularnie),

- kategorie Jednostek Uczestnictwa i zwigzanq z nig charakterystyke,

- wysokos¢ optat manipulacyjnych stosowanych w danym kanale sprzedazy,

ktore mogq miec istotny wptyw na czas i wysokos$¢ osiggniecia satysfakcjonujqcej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu.”,

w podrozdziale IV a ust. 5 pkt. 5.3. otrzymuje brzmienie:

,5.3. Za wzorzec stuzqcy do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa zwigzane z Subfunduszem,
odzwierciedlajqcy zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej oddajgcych cel i polityke inwestycyjng Subfunduszu,
zwany réwniez benchmarkiem:

5.3.1. do 27 kwietnia 2024 roku Subfundusz nie stosowat wzorca stuzgcego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa;
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do Rejestru Przedsigbiorcow prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000019384. Kapitat zaktadowy (kapitat wptacony) 18.460.400 ztotych. NIP 526-17-88-449.
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15.

16.

17.

18.

19.

20.

21.

22.

5.3.2. od 28 kwietnia 2024 roku do 4 lutego 2025 roku przyjmowato sie Srednig wazonq procentowej zmiany indeksu ICE
BofA Poland Government Index z wagq 95%, procentowej zmiany indeksu MSCI World USD z wagq 3% oraz procentowej
zmiany indeksu WIG20TR z wagq 2%;

5.3.3. od 5 lutego 2025 roku przyjmuje sie Sredniqg wazong procentowej zmiany indeksu GPWB-BWZ z wagq 60% oraz
procentowej zmiany indeksu GPWB-B1Y3Y z wagq 40%, gdzie:

GPWB-B1Y3Y oznacza kalkulowany przez GPW Benchmark S.A. liczony w PLN i uwzgledniajgcy przeptywy z tytutu
kuponéw dochodowy indeks odzwierciedlajgcy zachowanie rynku polskich obligacji skarbowych o terminie zapadalnosci
wiekszym niz rok oraz mniejszym niz 3 lata (Bloomberg Ticker: GPWB1Y3Y),

GPWB-BWZ oznacza kalkulowany przez GPW Benchmark S.A. liczony w PLN dochodowy indeks uwzgledniajgcy przeptywy
z tytutu kuponéw i odzwierciedlajgcy zachowanie rynku polskich obligacji skarbowych o zmiennym oprocentowaniu i
terminie zapadalnosci powyzej 6 miesiecy (Bloomberg Ticker: GPWB-BWZ).”,

podrozdziat IV b otrzymuje nastepujqcy tytut:
. Subfundusz PKO UMIARKOWANY",

w podrozdziale IV b tytut ust. 1 otrzymuje nastepujqce brzmienie:
,1. Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu PKO UMIARKOWANY.,

podrozdziat IV d otrzymuje nastepujqcy tytut:
. Subfundusz PKO ZROWNOWAZONY",

w podrozdziale IV d tytut ust. 1 otrzymuje nastepujqce brzmienie:
. 1.Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu PKO ZROWNOWAZONY.",

w podrozdziale IV d ust. 5 pkt. 5.3. ppkt. 5.3.2 i 5.3.3. otrzymujq nastepujqce brzmienie:

,5.3.2. 0od 28 kwietnia 2024 roku do 4 lutego 2025 roku przyjmowato sie $redniqg wazong procentowej zmiany indeksu
Treasury BondSpot Poland Index z wagq 45%, procentowej zmiany indeksu MSCI World USD z wagq 35% oraz procentowej
zmiany indeksu WIG30TR z wagg 20%,

5.3.3. 0od 5 lutego 2025 roku przyjmuje sie Srednig wazonq procentowej zmiany indeksu Treasury BondSpot Poland Index z
wagq 50%, procentowej zmiany indeksu MSCI World USD z wagq 35% oraz procentowej zmiany indeksu WIG30TR z wagq
15%, gdzie:

- Treasury BondSpot Poland Index oznacza kalkulowany przez GPW Benchmark S.A. i liczony w PLN
dochodowy indeks uwzgledniajgcy przeptywy z tytutu kupondéw i odzwierciedlajgcy zachowanie
rynku polskich obligacji skarbowych o statym oprocentowaniu oraz obligacji zerokuponowych
(Bloomberg Ticker: TBSP Index),

- MSCI World USD oznacza kalkulowany przez firme MSCI Inc. i liczony w USD dochodowy indeks
odzwierciedlajgcy zmiane cen akcji duzych i Srednich spotek notowanych na rynkach rozwinietych
(Bloomberg Ticker: MTWO Index),

- WIG30TR oznacza kalkulowany przez GPW Benchmark S.A. i liczony w PLN dochodowy indeks
odzwierciedlajgcy zmiane cen akgji trzydziestu najwiekszych spotek notowanych na Gietdzie
Papieréw Wartosciowych w Warszawie (Bloomberg Ticker: WIG30TR Index);”,

podrozdziat IV e otrzymuje tytuk:
Subfundusz PKO AKTYWNY",

w podrozdziale IV e tytut ust. 1 otrzymuje brzmienie:
» 1. Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu PKO AKTYWNY.

Zatqcza sie aktualny statut Funduszu
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