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Sprawozdanie poétroczne
PKO PORTFELE INWESTYCYJNE
- specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty

za okres 6 miesiecy zakonczony
dnia 30 czerwca 2025 roku

Zawartosc¢:

1. List Towarzystwa do Uczestnikow.

2. Pétroczne potqgczone sprawozdanie finansowe.

3. Pdtroczne sprawozdania jednostkowe subfunduszy wydzielonych w ramach funduszu wraz z raportami
niezaleznego biegtego rewidenta z przeglgdu poétrocznych sprawozdan jednostkowych.

4. Pozostate informacje funduszu, ktérych ujawnienie w potrocznym potqczonym sprawozdaniu
finansowym jest wymagane przepisami prawa lub wynika z dokumentow funduszu.

5. Raport niezaleznego biegtego rewidenta z przeglqdu poétrocznego potgczonego sprawozdania
finansowego.

6. Oswiadczenie depozytariusza o zgodnos$ci danych dotyczqcych stanéw aktywow funduszu

przedstawionych w pétrocznym sprawozdaniu finansowym ze stanem faktycznym.






citi handlowy

Warszawa, dnia 26 sierpnia 2025 roku

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Bank Handlowy w Warszawie S.A., pelniagcy obowiazki depozytariusza dla PKO Portfele
Inwestycyjne - specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego sktadajacego si¢ z wydzielonych
subfunduszy:

- Subfundusz PKO Konserwatywny (do dnia 4 lutego 2025 r. Subfundusz dziatat pod nazwa PKO
Bursztynowy),

- Subfundusz PKO Umiarkowany (do dnia 4 lutego 2025 r. Subfundusz dziatat pod nazwa PKO
Szafirowy),

- Subfundusz PKO Zréownowazony (do dnia 4 lutego 2025 r. Subfundusz dziatat pod nazwa PKO
Szmaragdowy),

- Subfundusz PKO Aktywny (do dnia 4 lutego 2025 r. Subfundusz dziatal pod nazwg PKO
Diamentowy),

(zwanego dalej ,,Funduszem”), zarzadzanego przez PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
S.A., dzialajac w zwigzku z przepisem § 37 ust. 1 pkt 2 Rozporzadzenia Ministra Finanso6w z dnia 24
grudnia 2007 roku w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U.
z 2007 r. Nr 249, poz. 1859), oswiadcza, ze dane dotyczace stanéw aktywow Funduszu, w tym
w szczegOlno$ci aktywow zapisanych na rachunkach pienigznych 1 rachunkach papierow
wartosciowych oraz pozytkéw z tych aktywow, przedstawione w sprawozdaniu finansowym Funduszu

za okres od 1 stycznia 2025 roku do 30 czerwca 2025 roku sg zgodne ze stanem faktycznym.

Za Bank Handlowy w Warszawie S.A.:

Marcin Szejka

Podpisane kwalifikowanym podpisem elektronicznym Signed by /
Podpisano przez:
Signed by /
Podpisano przez:

Tomasz Kalenik Marcin Szejka

Podpisane kwalifikowanym podpisem elektronicznym Tomasz Kalenik

Date / Data:

Date / Data: 2025-08-26 10:27

2025-08-26 09:45

Bank Handlowy w Warszawie S.A. z siedzibg w Warszawie, ul. Senatorska 16, 00-923 Warszawa, zarejestrowany przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego, pod nr. KRS 000 000 1538; NIP 526-030-02-91; wysokos$¢ kapitatu zaktadowego wynosi 522 638 400 ztotych, kapitat zostat w petni optacony.
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LIST TOWARZYSTWA DO UCZESTNIKOW

Szanowni Panstwo,

przedstawiamy Panstwu Sprawozdanie finansowe PKO PORTFELE INWESTYCY]NE - specjalistycznego funduszu inwestycuyjnego otwartego
zarzqdzanego przez PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,PKO TFI”, ,Towarzystwo”) za okres sprawozdawczy od 1 stycznia 2025

roku do 30 czerwca 2025 roku. Sprawozdanie finansowe zawiera szczegétowe informacje na temat sktadu portfela lokat, struktury kosztéw oraz
rezultatow operacji Funduszu. Do Sprawozdania finansowego zatqczono o$wiadczenie banku depozytariusza oraz raport z przeglgdu sprawozdania
finansowego przeprowadzonego przez biegtego rewidenta.

Warto$¢ aktywoédw netto pod zarzqdzaniem PKO TFI w dniu 30 czerwca 2025 roku wynosita 66,74 mld zt, co daje nam 1. miejsce na rynku
funduszy detalicznych z udziatem 22,12%1. Na dzien 30 czerwca 2025 roku PKO TFI zarzgdzato 58 funduszami inwestycyjnymi i subfunduszami,
w tym 12 funduszami inwestycyjnymi zamknietymi.

W pierwszej potowie 2025 roku globalny rynek akcji mierzony indeksem MSCI All Country World TR wzrést 0 9,73%. Polski WIG byt natomiast
jednym z najlepszych indeksow na $wiecie zyskujgc 31,56%, czyli ponad dwa razy wiecej niz 0gdt rynkow rozwijajgeych (MSCI Emerging Markets
TR +14,96%). Wzrosty na GPW wspierane byty przez dobre wyniki spotek przemystowych, sektor finansowy oraz oczekiwania na dtugofalowe
ozywienie inwestycji infrastrukturalnych.

Duze europejskie spotki (Euro Stoxx 50) wzrosty o 11,01%, m.in. dzieki zapowiedziom wiekszych wydatkow publicznych w Niemczech i zwiekszenia
naktadéw na obronnos¢. Szeroki rynek amerykanski (S&P 500) zyskat jedynie 5,05%, m.in. z powodu niepewnosci w zakresie polityki celnej Stanow
Zjednoczonych.

Polski rynek obligacji skarbowych podaqzat za rynkiem amerykanskim i malejgcymi oczekiwaniami inflacyjnymi. Rentowno$ci spadty z poziomu
5,14% do 4,60% (obligacje 2-letnie) i z 5,52% do 4,95% (obligacje 5-letnie), co przetozyto sie na wzrost indeksu GPWB-1Y3Y o 3,45% oraz indeksu
TBSP 0 4,96%.

Procentowa zmiana warto$ci jednostki uczestnictwa subfunduszy wydzielonych w ramach PKO PORTFELE INWESTYCY]NE - sfio w okresie
sprawozdawczym (dla podstawowej kategorii jednostki uczestnictwa A).

PKO PORTFELE INWESTYCY|NE - sfio

PKO Konserwatywny 2,99%
PKO Umiarkowany 5,84%
PKO Zréwnowazony 9,33%
PKO Aktywny 13,42%

Aktualne informacje dotyczqce Funduszu, w tym dokumenty Funduszu dostepne sq na stronie www.pkotfi.pl

Dziekujac Panstwu za powierzenie swoich $rodkéw w zarzgdzanie PKO TFI S.A,, zapraszamy do zapoznania sie z informacjami zawartymi
w niniejszym Sprawozdaniu.

Podpisano przy uzyciu kwalifikowanego podpisu

26.08.2025 Rafat Madej Prezes Zarzqdu elektronicznego

(podpis)

Podpisano przy uzyciu kwalifikowanego podpisu

26.08.2025 Rafat Matulewicz Wiceprezes Zarzqdu elektronicznego

(podpis)

Podpisano przy uzyciu kwalifikowanego podpisu

26.08.2025 Remigiusz Nawrat Wiceprezes Zarzqdu elektronicznego

(podpis)

Podpisano przy uzyciu kwalifikowanego podpisu

26.08.2025 Renata Wanat-Szelenbaum Wiceprezes Zarzqdu elektronicznego

(podpis)

" Wedtug danych dostarczonych przez Analizy Online.
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Potgczone potroczne sprawozdanie finansowe

PKO Portfele Inwestycyjne -
Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

za okres 6 miesiecy zakonczony
dnia 30 czerwca 2025 roku





POtACZONE POtROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
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WPROWADZENIE DO POtACZONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Dane Funduszu

Nazwa Funduszu: PKO PORTFELE INWESTYCY)NE - specjalistyczny fundusz inwestycujny otwarty (,PKO PORTFELE INWESTYCYJNE - sfio” lub
,Fundusz”).

PKO PORTFELE INWESTYCY]NE - sfio jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami, dziatajgcym na
podstawie ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzqdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi oraz statutu
Funduszu.

Statut Funduszu zatwierdzony zostat decyzjq Komisji Nadzoru Finansowego nr OFI/1/4033/37/21/U/17/)G z dnia 30 listopada 2017 r. o udzieleniu
zezwolenia na utworzenie PKO PORTFELE INWESTYCY]NE - specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego.

PKO PORTFELE INWESTYCY]NE - sfio posiada osobowo$¢ prawnq. Zostat wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych prowadzonego przez Sqd
Okregowy w Warszawie VII Wydziat Cywilny Rodzinny i Rejestrowy pod numerem RFI 1558 w dniu 18 grudnia 2017 r.

Fundusz sktada sie z nastepujgcych Subfunduszy:

1. Subfundusz PKO KONSERWATYWNY (do dnia 4 lutego 2025 r. Subfundusz dziatat pod nazwg PKO BURSZTYNOWY);
2. Subfundusz PKO UMIARKOWANY (do dnia 4 lutego 2025 r. Subfundusz dziatat pod nazwq PKO SZAFIROWY);

3. Subfundusz PKO ZROWNOWAZONY (do dnia 4 lutego 2025 r. Subfundusz dziatat pod nazwg PKO SZMARAGDOWY);
4. Subfundusz PKO AKTYWNY (do dnia 4 lutego 2025 r. Subfundusz dziatat pod nazwg PKO DIAMENTOWY).

Subfundusze nie posiadajq osobowosci prawnej. Zaréwno Fundusz jak i poszczegdlne Subfundusze zostaty utworzone na czas nieokreslony.

2. Informacje o Subfunduszach

Terminy uzyte w niniejszym punkcie, pisane z wielkiej litery, majq znaczenie nadane im przez Statut lub Prospekt Funduszu.

Opis celu inwestycujnego. specjalizacji i stosowanuch ograniczen inwestucyjnych Subfunduszu PKO
KONSERWATYWNY

Celem Subfunduszu jest wzrost warto$ci jego aktywoéw w wyniku wzrostu warto$ci lokat. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego

Subfunduszu.

Fundusz, realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez lokowanie przede wszystkim w:

a. Instrumenty Dtuzne,

b depozyty,

¢ instrumenty reverse-repo oraz buy-sell back,

d.  Jednostki i Tytuty Uczestnictwa innych funduszy i instytucji, jezeli ich podstawowq kategoriq lokat sq instrumenty, o ktérych mowa w lit. a,

e Instrumenty Pochodne, dla ktorych baze stanowiq Instrumenty Dtuzne, indeksy gietdowe Instrumentow Dtuznych, stopy procentowe oraz
kursy walut.

Catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w Instrumenty Dtuzne inne niz wyemitowane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski,
Unie Europejskq, panstwo cztonkowskie, Stany Zjednoczone Ameryki, Kanade, Wielkg Brytanie, Japonie lub miedzynarodowq instytucje finansowq,
ktorej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno panstwo cztonkowskie nie bedzie wyzsza niz 20% wartos$ci Aktywow Netto
Subfunduszu.

Modified Duration Subfunduszu zawiera¢ sie bedzie w przedziale 0-3.

Przedmiotem lokat Subfunduszu mogq by¢ wystandaryzowane i niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne.

Szczeg6ty stosowanych przez Subfundusz ograniczen inwestycyjnych okreslone sq w Ustawie o funduszach inwestycyjnych i zarzqdzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi, Statucie oraz Prospekcie informacyjnym PKO PORTFELE INWESTYCY|NE - sfio.

Opis celu inwestycujneqo, specjalizacji i stosowanuch ograniczen inwestycujnych Subfunduszu PKO UMIARKOWANY

Celem Subfunduszu jest wzrost wartosci jego aktywoéw w wyniku wzrostu wartoéci lokat. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego
Subfunduszu.

Fundusz, realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez lokowanie w:

Instrumenty Dtuzne,

Instrumenty Udziatowe,

depozyty;

Instrumenty reverse-repo oraz buy-sell back,

Jednostki i Tytuty Uczestnictwa innych funduszy i instytucji, jezeli ich podstawowq kategoriq lokat sq instrumenty, o ktérych mowa w lit. ;
Jednostki i Tytuty Uczestnictwa innych funduszy i instytucji, jezeli ich podstawowq kategoriq lokat sq instrumenty, o ktérych mowa w lit. b;
Instrumenty Pochodne, dla ktorych baze stanowiq Instrumenty Dtuzne, indeksy gietdowe Instrumentow Dtuznych, stopy procentowe oraz
kursy walut,

h. Instrumenty Pochodne, dla ktorych baze stanowiq Instrumenty Udziatowe oraz indeksy gietdowe Instrumentéw Udziatowych.

© m@ao0 oo

tqczna wartos¢ lokat Subfunduszu w instrumenty, o ktérych mowa w lit. b, f, h powyzej moze wynosi¢ od 10 do 30% Warto$ci Aktywow Netto
Subfunduszu.
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Catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w Instrumenty Dtuzne inne niz wyemitowane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, Unie
Europejskq , panstwo cztonkowskie, Stany Zjednoczone Ameryki, Kanade, Wielkq Brytanie, Japonie lub miedzynarodowq instytucje finansowaq, ktorej
cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno panstwo cztonkowskie nie bedzie wyzsza niz 15% wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.
Modified duration Subfunduszu zawiera¢ sie bedzie w przedziale 0-3.

Przedmiotem lokat Subfunduszu mogq by¢ wystandaryzowane i niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne.
SzczegOty stosowanych przez Subfundusz ograniczen inwestycyjnych okreslone sq w Ustawie o funduszach inwestycyjnych i zarzqdzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi, Statucie oraz Prospekcie informacyjnym PKO PORTFELE INWESTYCYJNE - sfio.

Opis celu inwestycujneqo, specjalizacji i stosowanuch ograniczen inwestycyjnych Subfunduszu PKO
ZROWNOWAZONY

Celem Subfunduszu jest wzrost warto$ci jego aktywow w wyniku wzrostu warto$ci lokat. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego
Subfunduszu.

Fundusz, realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez lokowanie w:

Instrumenty Dtuzne,

Instrumenty Udziatowe,

depozyty;

Instrumenty reverse-repo oraz buy-sell back,

Jednostki i Tytuty Uczestnictwa innych funduszy i instytucji, jezeli ich podstawowq kategoriq lokat sq instrumenty, o ktérych mowa w lit. ;
Jednostki i Tytuty Uczestnictwa innych funduszy i instytucji, jezeli ich podstawowq kategoriq lokat sq instrumenty, o ktérych mowa w lit. b;
Instrumenty Pochodne, dla ktérych baze stanowiq Instrumenty Dtuzne, indeksy gietdowe Instrumentéw Dtuznych, stopy procentowe oraz
kursy walut,

h. Instrumenty Pochodne, dla ktorych baze stanowiq Instrumenty Udziatowe oraz indeksy gietdowe Instrumentow Udziatowych.

© meaon oo

taczna wartos$¢ lokat Subfunduszu w instrumenty, o ktorych mowa w lit. b, f, h powyzej moze wynosi¢ od 40 do 60% Warto$ci Aktywow Netto
Subfunduszu.

Catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w Instrumenty Dtuzne inne niz wyemitowane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski,
Unie Europejskq, panstwo cztonkowskie, Stany Zjednoczone Ameryki, Kanade, Wielkg Brytanie, Japonie lub miedzynarodowq instytucje finansowag,
ktorej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno panstwo cztonkowskie nie bedzie wyzsza niz 10% wartos$ci Aktywow Netto
Subfunduszu.

Modified duration Subfunduszu zawiera¢ sie bedzie w przedziale 0-3.

Przedmiotem lokat Subfunduszu mogq by¢ wystandaryzowane i niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne.

Szczegoty stosowanych przez Subfundusz ograniczen inwestycyjnych okreslone sq w Ustawie o funduszach inwestycyjnych i zarzqdzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi, Statucie oraz Prospekcie informacyjnym PKO PORTFELE INWESTYCY]NE - sfio.

Opis celu inwestucujneqo, specijalizacji i stosowanych ograniczen inwestucujnych Subfunduszu PKO AKTYWNY

Celem Subfunduszu jest wzrost warto$ci jego aktywow w wyniku wzrostu warto$ci lokat. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego
Subfunduszu.

Fundusz, realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez lokowanie w:

a. Instrumenty Dtuzne,

b Instrumenty Udziatowe,

c depozyty;

d.  Instrumenty reverse-repo oraz buy-sell back,

e. Jednostki i Tytuty Uczestnictwa innych funduszy i instytucji, jezeli ich podstawowq kategoriq lokat sq instrumenty, o ktérych mowa w lit. a;
f. Jednostki i Tytuty Uczestnictwa innych funduszy i instytucji, jezeli ich podstawowq kategoriqg lokat sq instrumenty, o ktérych mowa w lit. b;
g Instrumenty Pochodne, dla ktorych baze stanowiq Instrumenty Dtuzne oraz indeksy gietdowe Instrumentow Dtuznych,

h Instrumenty Pochodne, dla ktorych baze stanowiq Instrumenty Udziatowe oraz indeksy gietdowe Instrumentow Udziatowych.

taczna wartos$¢ lokat Subfunduszu w instrumenty, o ktorych mowa w lit. b, f, h powyzej moze wynosi¢ od 70 do 90% Warto$ci Aktywow Netto
Subfunduszu.
Modified Duration Subfunduszu zawiera¢ sie bedzie w przedziale 0-1,5.

Przedmiotem lokat Subfunduszu mogq by¢ wystandaryzowane i niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne.
Szczegoty stosowanych przez Subfundusz ograniczen inwestycyjnych okreslone sq w Ustawie o funduszach inwestycyjnych i zarzqdzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi, Statucie oraz Prospekcie informacyjnym PKO PORTFELE INWESTYCY]NE - sfio.

3. Dane Towarzystwa bedqcego organem Funduszu

Nazwa, siedziba Towarzystwa:
PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
ul. Swietokrzyska 36, 00-116 Warszawa

Towarzystwo zostato wpisane do Rejestru Przedsiebiorcow prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000019384.

4. Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy

Potqgczone potroczne sprawozdanie finansowe PKO Portfele Inwestycyjne - sfio obejmuje okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2025 r.
Dniem bilansowym jest 30 czerwca 2025 r.
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5. Kontynuacja dziatalnosci Funduszu

Potqgczone potroczne sprawozdanie finansowe sporzqdzone zostato przy zatozeniu kontynuowania dziatalno$ci przez Fundusz w dajgcej sie
przewidzie¢ przysztosci, tj. przez okres co najmniej 12 miesiecy od dnia bilansowego. Nie istniejq okoliczno$ci wskazujgce na zagrozenie
kontynuowania dziatalno$ci Funduszu oraz Subfunduszy. Na dzien sporzqdzenia sprawozdania nie wystgpity przestanki rozwigzania Funduszu oraz
Subfunduszy.

6. Podmiot, ktéremu powierzono przeglqd sprawozdania finansowego Funduszu

Przeglqd potrocznego potgczonego sprawozdania finansowego PKO Portfele Inwestycyjne - sfio za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca
2025 r. powierzono KPMG Audyt Spotka z ograniczong odpowiedzialno$ciq spétka komandytowa z siedzibg w Warszawie, ul. Inflancka 4A, wpisanej
na liste firm audytorskich pod numerem 3546.

W okresie sprawozdawczym kluczowy biegty rewident i firma audytorska $wiadczyli na rzecz Funduszu ustugi niebedgce badaniem ustawowym
sprawozdan finansowych tj. ustugi atestacyjne w zakresie oceny metod i zasad wyceny aktywoéw Funduszu i Subfunduszy opisanych w prospekcie
informacyjnym z przepisami dotyczgcymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, a takze oceny ich zgodnosci i kompletnosci z politykq
inwestycyjng Funduszu i Subfunduszy.

7. Kategorie jednostek uczestnictwa Funduszu

Kazdy z Subfunduszy oferuje Jednostki Uczestnictwa nastepujqcych kategorii: A, A1, C, C1, C2, C3, K'i L. Podziat na kategorie zwiqzany jest ze
sposobem pobierania optat manipulacyjnych oraz wysokosciq kosztéw pobieranych od aktywéw Funduszu przypadajgcych na dang kategorie.

Tabela maksymalnych stawek:

kategoria j.u. A C Al C1 C2 C3 K L
optata manipulacyjna (% kwoty podlegajqcej nabyciu) 4,50 2,00 4,50 2,00 2,00 2,00 4,50 4,50
wynagrodzenie state dla Towarzystwa (% w skali roku) 2,00 2,00 1,90 1,90 1,95 1,85 2,00 2,00

Kazdy z Subfunduszy ustala warto$¢ aktywow netto oraz warto$¢ aktywow netto Subfunduszu przypadajqcg na grupy kategorii jednostek
uczestnictwa A, A1, C, C1, C2, C3, K oraz L réznigcych sie od siebie wysokosciq pobieranego wynagrodzenia Towarzystwa za zarzqdzanie.
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POtACZONE POtROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

PKO PORTFELE INWESTYCYJNE

- SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
ZA OKRES 6 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 30 CZERWCA 2025 ROKU

POtACZONE ZESTAWIENIE LOKAT

Tabela gtéwna

ﬁ TFI

30.06.2025 31.12.2024
SKIADNIKI LOKAT “omumobue | wioenynodgen | Pocemonywdzat | MR C0 | Gl e | procemony udal
wtys. zt bilansowy w tys. zt wtys. zt bilansowy w tys. zt

Akcje 44 341 77131 5,90 58 133 73092 5,06
Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa do akdji 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa poboru 0 0 0,00 0 0 0,00
Kwity depozytowe 0 0 0,00 0 0 0,00
Listy zastawne 16 000 16 048 1,23 16 000 16 053 11
Dtuzne papiery wartos$ciowe 847759 863 120 66,07 940 619 942 288 65,17
Instrumenty pochodne * 0 10 338 0,79 0 6403 0,44
Udziaty w spotkach z ograniczonq odpowiedzialno$ciq 0 0 0,00 0 0 0,00
Jednostki uczestnictwa 0 0 0,00 0 0 0,00
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Tgtu%g uczesltnictvt/u em{towone przez iqstgtucje wspolnego 89 473 131572 10,07 87233 134 180 9,28
inwestowania majqce siedzibe za granicq
Wierzytelnosci 0 0 0,00 0 0 0,00
Udzielone pozyczki pieniezne 0 0 0,00 0 0 0,00
Weksle 0 0 0,00 0 0 0,00
Depozyty 0 0 0,00 0 0 0,00
Waluty 0 0 0,00 0 0 0,00
Nieruchomosci 0 0 0,00 0 0 0,00
Statki morskie 0 0 0,00 0 0 0,00
Inne 0 0 0,00 0 0 0,00
Razem 997 573 1098 209 84,06 1101985 1172016 81,06

* W pozycji instrumenty pochodne w tabeli glownej wykazane sq zardwno instrumenty o wycenie dodatniej i ujemnej. W bilansie dodatnia warto$¢ instrumentow pochodnych wykazana jest jako
sktadnik lokat, natomiast warto$¢ ujemna prezentowana jest w zobowigzaniach.

Potqgczone zestawienie lokat, potqczony bilans, potqczony rachunek wyniku z operacji oraz potgczone zestawienie zmian w aktywach netto nalezy
analizowa¢ fgcznie z jednostkowymi sprawozdaniami Subfunduszy.
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POtACZONE POtROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

PKO PORTFELE INWESTYCYJNE

- SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

ZA OKRES 6 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 30 CZERWCA 2025 ROKU

POtACZONY BILANS

(w tysigcach ztotych)

ﬁ TFI

POLACZONY BILANS 30.06.2025 31.12.2024
1. Aktywa 1306 407 1445927
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 18 659 7382
2. Naleznosci 615 162 051
3. Transakgje reverse repo / buy-sell back 188 681 103 958
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 663 400 733162
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 435052 439 374
6. Pozostate aktywa 0 0
11. Zobowiqzania 11 467 170 622
1. Zobowigzania wtasne subfunduszy 11467 170 622
2. Zobowiqgzania proporcjonalne funduszu 0 0
111. Aktywa netto (I-11) 1294 940 1275305
IV. Kapitat funduszu 1194 830 1239 349
1. Kapitat wptacony 5085 647 5027397
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -3 890 817 -3788 048
V. Dochody zatrzymane 12411 -23 684
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 105 744 89 671
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -93 333 -113 355
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 87 699 59 640
VII. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 1294 940 1275305

Potqczone zestawienie lokat, potqczony bilans, potqczony rachunek wyniku z operacji oraz potqczone zestawienie zmian w aktywach netto nalezy

analizowa¢ tqcznie z jednostkowymi sprawozdaniami Subfunduszy.
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POtACZONE POtROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

PKO PORTFELE INWESTYCYJNE

- SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

ZA OKRES 6 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 30 CZERWCA 2025 ROKU

POtACZONY RACHUNEK WYNIKU Z OPERAC]I

(w tysigcach ztotych)

ﬁ TFI

POLACZONY RACHUNEK WYNIKU Z OPERAC]I

01.01.2025 - 30.06.2025

01.01.2024 - 31.12.2024

01.01.2024 - 30.06.2024

1. Przychody z lokat 25488 48 327 26 421
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 2293 4975 3219

2. Przychody odsetkowe 23091 43008 23195

3. Dodatnie saldo réznic kursowych 104 343 7

4. Pozostate 0 1 0

11. Koszty funduszu 9415 16 961 10 755
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa, w tym: 7804 14 371 8589

- stata cze$¢ wynagrodzenia 7804 14 367 8536

- zmienna cze$¢ wynagrodzenia 0 4 53

2. Wynagrodzenia dla podmiotow prowadzqgcych dystrybucje 0 0 0

3. Optaty dla depozytariusza 213 417 248

4. Optaty zwiqzane z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 60 102 64

5. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 0

6. Ustugi w zakresie rachunkowosci 0 0 0

7. Ustugi w zakresie zarzqdzania aktywami funduszu 0 0 0

8. Ustugi prawne 0 0 0
9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 0
10. Koszty odsetkowe 634 759 824
11. Ujemne saldo réznic kursowych 165 249 408
12. Pozostate 539 1063 622
111. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0 0
IV. Koszty funduszu netto (11-111) 9415 16 961 10 755
V. Przychody z lokat netto (I-IV) 16 073 31366 15 666
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 48 081 35122 38 881
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 20 022 33185 21242

2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 28 059 1937 17 639

- z tytutu réznic kursowych -5 668 3180 3059

VII. Wynik z operacji 64 154 66 488 54 547
VIil. Podatek dochodowy 0 0 0

Potqczone zestawienie lokat, potqczony bilans, potgczony rachunek wyniku z operacji oraz potqczone zestawienie zmian w aktywach netto nalezy

analizowa¢ fgcznie z jednostkowymi sprawozdaniami Subfunduszy.
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POtACZONE POtROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

PKO PORTFELE INWESTYCYJNE

- SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

ZA OKRES 6 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 30 CZERWCA 2025 ROKU

POtACZONE ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

(w tysigcach ztotych)

ﬁ TFI

POLACZONE ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO 01.01.2025 - 30.06.2025 01.01.2024 - 31.12.2024
1. Warto$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 1275305 1242 597
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 64 154 66 488
a) przychody z lokat netto 16 073 31366
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 20022 33185
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 28 059 1937
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 64 154 66 488
4. Dystrybucja dochodow (przychodow) subfunduszy (razem) 0 0
a) z przychodoéw z lokat netto 0 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
¢) z przychodow ze zbycia lokat 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: -44 519 -33 780
a) zmiana kapitatu wptaconego subfunduszy (powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa) 58 250 290 404
b) zmiana kapitatu wyptaconego subfunduszy (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa) -102 769 -324 184
6. tgczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym 19 635 32708
7. Wartosc¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego™ 1294 940 1275305
8. Srednia warto$¢ aktywéw netto w okresie sprawozdawczym 1276 848 1220 507

Potqgczone zestawienie lokat, potqczony bilans, potqczony rachunek wyniku z operacji oraz potqczone zestawienie zmian w aktywach netto nalezy

analizowa¢ tqcznie z jednostkowymi sprawozdaniami Subfunduszy.

26.08.2025 Rafat Madej Prezes Zarzqdu
26.08.2025 Remigiusz Nawrat Wiceprezes Zarzqdu
26.08.2025 Rafat Matulewicz Wiceprezes Zarzqdu
26.08.2025 Renata Wanat-Szelenbaum  Wiceprezes Zarzqdu
26.08.2025 Matgorzata Serafin Oyrektor Departamentu

Ksiegowosci Funduszy i Portfeli

Podpisano przy uzyciu kwalifikowanego podpisu
elektronicznego

(podpis)

Podpisano przy uzyciu kwalifikowanego podpisu
elektronicznego

(podpis)

Podpisano przy uzyciu kwalifikowanego podpisu
elektronicznego

(podpis)

Podpisano przy uzyciu kwalifikowanego podpisu
elektronicznego

(podpis)

Podpisano przy uzyciu kwalifikowanego podpisu
elektronicznego

(podpis)
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kPMG!

Raport niezaleznego biegtego rewidentaz przegladu
poirocznego potaczonego sprawozdania finansowego

Dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej
PKO Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Wprowadzenie

Przeprowadzilismy przeglad zatgczonego potrocznego potgczonego sprawozdania finansowego PKO
Portfele Inwestycyjne - Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,Fundusz”), ktére
zawiera:

* wprowadzenie do pétrocznego potgczonego sprawozdania finansowego;

* pofgczone zestawienie lokat oraz potgczony bilans sporzadzone na dzien 30 czerwca 2025 r,;

oraz sporzgdzone za okres szesciu miesiecy zakonczony 30 czerwca 2025 r.:
* potgczony rachunek wyniku z operacji; oraz

* pofgczone zestawienie zmian w aktywach netto
(,potroczne potgczone sprawozdanie finansowe”).

Zarzad PKO Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo”), petnigcy dla Funduszu
funkcje kierownika jednostki, jest odpowiedzialny za sporzadzenie i rzetelng prezentacje tego
potrocznego potgczonego sprawozdania finansowego zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r.
o rachunkowos$ci (,ustawa o rachunkowosci”) oraz wydanymi na jej podstawie przepisami
wykonawczymi. Naszym zadaniem byto przedstawienie wniosku na temat tego pétrocznego
potgczonego sprawozdania finansowego w oparciu o przeprowadzony przeglad.

KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig sp.k.

ul. Inflancka 4A, 00-189 Warszawa, Polska
tel. +48 (22) 528 11 00, fax +48 (22) 528 10 09, kpmg@kpmg.pl

KPMG Audyt Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k., polska spotka komandytowa Spdtka zarejestrowana w Sadzie Rejonowym KRS 0000339379

i cztonek globalnej organizacji KPMG sktadajace; sie z niezaleznych spétek czionkowskich dla m.st. Warszawy, XII Wydziat Gospodarczy NIP: 527-26-15-362
stowarzyszonych z KPMG International Limited, prywatng spotkg angielskg z odpowiedzialnoscig Krajowego Rejestru Sadowego. REGON: 142078130
ograniczong do wysokosci gwarancii.





‘%

Zakres przegladu

Przeglad przeprowadzilismy stosownie do postanowien Krajowego Standardu Przegladu 2410

w brzmieniu Miedzynarodowego Standardu Ustug Przegladu 2410 Przeglad $rédrocznych informaciji
finansowych przeprowadzany przez niezaleznego biegtego rewidenta jednostki przyjetego przez
Krajowg Rade Biegtych Rewidentéw. Przeglad poétrocznego sprawozdania finansowego obejmuje
wykorzystanie informacji uzyskanych w szczegdélnosci od oséb odpowiedzialnych za finanse

i ksiegowos¢ Subfunduszy wydzielonych w ramach Funduszu oraz zastosowanie procedur
analitycznych i innych procedur przegladu. Zakres przegladu istotnie r6zni sie od zakresu badania
zgodnie z Krajowymi Standardami Badania oraz Miedzynarodowymi Standardami Badania i nie
pozwala nam na uzyskanie pewnosci, ze zidentyfikowaliSmy wszystkie istotne zagadnienia, ktére
mogtyby zostac¢ zidentyfikowane w trakcie badania. W zwigzku z powyzszym nie wyrazamy opinii
z badania.

Przeprowadzony przez nas przeglad nie wykazat niczego, co pozwalatoby sgdzié, iz zatgczone
poétroczne potgczone sprawozdanie finansowe nie przedstawia rzetelnego i jasnego obrazu sytuacji
majatkowej i finansowej Funduszu na dzieh 30 czerwca 2025 r. oraz jego finansowych wynikéw
dziatalnosci za okres sze$ciu miesiecy zakohczony tego dnia zgodnie z ustawg o rachunkowosci oraz
wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi.

W imieniu firmy audytorskiej
KPMG Audyt Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k.
Nr na liscie firm audytorskich: 3546

Podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym

/ Mariola Matgorzata
~s Szczesiak

Kluczowy biegty rewident
Nr w rejestrze 9794
Petnomocnik

Warszawa, 27 sierpnia 2025 r.
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