““ TFI

Raport potroczny
PKO Bezpieczna Lokata |
- fundusz inwestycyjny zamkniety

za okres 6 miesiecy zakonczony
dnia 30 czerwca 2018 roku
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OSWIADCZENIE ZARZADU

Zarzqd Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych PKO TFI S.A. dziatajgc zgodnie z Rozporzqdzeniem Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w
sprawie informacji biezqcych i okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw warto$ciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne
informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim niniejszym przedstawia raport pétroczny funduszu PKO

Bezpieczna

Lokata | - Fundusz Inwestycyjny Zamkniety za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2018 roku obejmujqcy:

1. List Towarzystwa do Uczestnikow.

Wybrane dane finansowe.

Potroczne sprawozdanie finansowe zawierajqce:

3.1.
3.2
33.
3.4.
35.

3.6.

3.7.
3.8.

Wprowadzenie do potrocznego sprawozdania finansowego.

Zestawienie lokat wedtug stanu na 30 czerwca 2018 r., o tqcznej warto$ci 30 786 tys. zt z tabelami uzupetniajgcymi oraz dodatkowymi.
Bilans sporzqdzony na dzief 30 czerwca 2018 r., wykazujgcy aktywa netto w kwocie 31 214 tys. zt.

Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2018 r., wykazujgcy wynik z operacji w kwocie 260 tys. zt.

Zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2018 r., wykazujgcy zmiane aktywow netto w kwocie
-301 tys. zt.

Rachunek przeptywéw pienieznych za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2018 r., wykazujqcy zmniejszenie stanu $rodkéw pienieznych w
kwocie -767 tys. zt.

Noty objasniajqce.
Informacje dodatkowq.

Raport niezaleznego biegtego rewidenta z przeglqdu potrocznego sprawozdania finansowego.

5. Sprawozdanie zarzqdu z dziatalno$ci funduszu.

Pozos

tate informacje funduszu, ktorych ujawnienie w sprawozdaniu pétrocznym jest wymagane przepisami prawa lub wynika z dokumentow

funduszu.

7. Oswiadczenie depozytariusza o zgodnosci danych dotyczqcych stanéw aktywoéw funduszu przedstawionych w sprawozdaniu finansowym ze
stanem faktycznym.

Dziatajqc jako reprezentanci PKO TFI S.A. potwierdzamy, ze:

1.

29.08.2018

29.08.2018

29.08.2018

wedle naszej najlepszej wiedzy, sprawozdanie finansowe PKO Bezpieczna Lokata | - fundusz inwestycyjny zamkniety za okres 6 miesiecy
zakonczony dnia 30 czerwca 2018 r. sporzqdzone zostato zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowos$ci, oraz ze odzwierciedla ono
w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majqtkowq i finansowq Funduszu oraz jego wynik z operacji, oraz ze sprawozdanie z

dziatalnosci Funduszu zawiera prawdziwy obraz rozwoju, osiggnie¢ oraz sytuacji Funduszu, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka

potroczne sprawozdanie z dziatalno$ci PKO Bezpieczna Lokata | - fundusz inwestycyjny zamkniety za okres 6 miesiecy zakonczony dnia
30 czerwca 2018 r. zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji Funduszu, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka.
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LIST TOWARZYSTWA DO UCZESTNIKOW

Szanowni Panstwo,

Przedstawiamy Panstwu Sprawozdanie finansowe PKO Bezpieczna Lokata | - funduszu inwestycyjnego zamknietego (,Fundusz”) zarzqdzanego przez
PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. za okres sprawozdawczy od 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 r. Sprawozdanie zawiera
szczegotowe informacje o strukturze portfela inwestycyjnego oraz opis polityki inwestycyjnej funduszu. Do Sprawozdania finansowego zatqczone sq
raport z przeglgdu przeprowadzonego przez biegtego rewidenta oraz o$wiadczenie banku depozytariusza.

Warto$¢ aktywow netto wszystkich funduszy inwestycyjnych zarzqdzanych przez PKO TFI wynosita na koniec czerwca 2018 roku 33,44 mld PLN, co
oznacza wzrost aktywow o 13,87% od poczqtku 2018 roku. Udziat PKO TFI w grupie funduszy inwestycyjnych rynku kapitatowego na koniec
czerwca 2018 roku wyniost 18,93%, co dato Towarzystwu 1 miejsce pod wzgledem wielko$ci zarzqgdzanych aktywéw. Na 30 czerwca 2018 roku
PKO TFI zarzqdzato 69 funduszami inwestycyjnymi i subfunduszami, w tym: 6 publicznymi funduszami inwestycyjnymi zamknietymi, 8 funduszami
inwestycyjnymi zamknietymi niepublicznymi i 3 funduszami inwestycyjnymi zamknietymi dedykowanymi.

W dniu 4 czerwca 2018 r. nastgpito potqczenie towarzystw funduszy inwestycyjnych PKO TFl i GAMMA TFI. Podmiotem przejmujgcym byto PKO TFI,
a przejmowanym GAMMA TFI. Na koniec maja 2018 roku aktywa netto zgromadzone w funduszach inwestycyjnych PKO TFl wyniosty 28,8 mld zt,
natomiast w funduszach GAMMA 4,4 mld zt. Potqczenie spotek pozwolito na ugruntowanie pozycji lidera PKO TFI pod wzgledem wielkosci
zarzqdzanych aktywow netto w grupie funduszy inwestycyjnych na polskim rynku.

Aktywa Funduszu w 2018 roku stanowity krotkoterminowe obligacje Skarbu Panstwa oraz kontrakty terminowe na indeks WI1G20. Procentowa
zmiana warto$ci certyfikatu inwestycyjnego funduszu PKO Bezpieczna Lokata | - fiz w okresie sprawozdawczym liczona od ostatniej wyceny

z konica grudnia 2017 roku do ostatniej wyceny z dnia 29 czerwca 2018 roku wyniosta 0,83%. Do takiego wyniku Funduszu przyczynit sie przede
wszystkim wzrostowy rynek akcji w styczniu oraz wzgledny spokdj na krajowym rynku krétkoterminowych papieréw skarbowych. Przypominamy
réwniez, ze wynik Funduszu nalezy rozpatrywac w catym okresie 3-letnim, za ktéry Fundusz gwarantuje zabezpieczenie 100% warto$ci aktywow
netto Funduszu na certyfikat inwestycyjny z pierwszego dnia wyceny przypadajgcego po zakonczeniu wczesniejszego okresu trzyletniego.

Pierwsze dwa kwartaty 2018 roku dostarczyty globalnym inwestorom zdecydowanie wiecej emocji niz caty rok 2017. Najistotniejszym tematem
minionego poétrocza byta rozpoczynajqca sie wojna handlowa pomiedzy USA a Chinami. Poczgtek lutego 2018 roku przyni6st spore zamieszanie na
globalnych rynkach akgji. Zmienno$¢ na indeksie S&P500 osiggneta poziomy widziane w ostatnim dziesiecioleciu tylko trzykrotnie. Gtowne indeksy
rynkow wschodzgeych majg za sobqg bardzo slaby poczqtek roku z indeksem WIG20 na czele, ktory od szczytu odnotowanego w styczniu biezgcego
roku spadt o blisko 20%.

Dziekujgc Panstwu za powierzenie swoich $rodkow w zarzgdzanie PKO TFI, zapraszamy do zapoznania si¢ z informacjami zawartymi w niniejszym
Sprawozdaniu finansowym.
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Wybrane dane finansowe

TFI

PODSTAWOWE POZYCJE SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

01.01.2018 - 30.06.2018

01.01.2017 - 30.

06.2017

w tys. zt w tys. EUR w tys. zt w tys. EUR
I. Przychody z lokat 5 1 13 3
II. Koszty funduszu netto 170 40 171 40
I11. Przychody z lokat netto -165 -39 -158 -37
IV. Zrealizowane zyski (straty) ze zbycia lokat m 26 948 223
V. Niezrealizowane zyski (straty) z wyceny lokat 314 74 160 38
VI. Wynik z operacji 260 61 950 224
30.06.2018 31.12.2017
VII. Zobowiqzania 431 99 580 139
VIII. Aktywa 31645 7255 32095 7695
IX. Aktywa netto 31214 7157 31515 7556
X. Liczba zarejestrowanych certyfikatow inwestycyjnych (w szt) 279 408 284 435
wzt w EUR wzt w EUR

XI. Wartos¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny 111,72 25,61 110,80 26,57
XII. Wynik z operacji na certyfikat inwestycyjny 0,93 0,22 3,25 0,77

Pozycje bilansu w tys. EUR przeliczone sq wedtug $redniego kursu NBP z dnia 29 czerwca 2018 r. oraz 29 grudnia 2017 r.
Pozycje rachunku wynikéw w tys. EUR przeliczone sq wedtug $redniej arytmetycznej Srednich kurséw NBP na koniec miesiecy od stycznia do czerwca 2018 r. oraz od stycznia do

czerwea 2017 r.

Warto$¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny prezentowana jest na dzien bilansowy, a wynik z operacji na certyfikat inwestycyjny prezentowana jest za okres sprawozdawczy.
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POLROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
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PKO BEZPIECZNA LOKATA | - FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY
ZA OKRES 6 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 30 CZERWCA 2018 ROKU ““ TFI

WPROWADZENIE DO POtROCZNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Dane Funduszu

Nazwa Funduszu: PKO Bezpieczna Lokata | - fundusz inwestycyjny zamkniety (,Fundusz”)

PKO Bezpieczna Lokata | - fundusz inwestycyjny zamkniety jest funduszem inwestycyjnym zamknietym dziatajgcym na podstawie ustawy o
funduszach inwestycyjnych i zarzqdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi z dnia 27 maja 2004 r. oraz statutu Funduszu.

Zezwolenie na utworzenie PKO Bezpieczna Lokata | - fundusz inwestycyjny zamkniety udzielita Komisja Papieréw Warto$ciowych i Gietd decyzjq z
dnia 31 lipca 2006 r. (sygn. DFI/W/4034-13/3-1-3399/06).

Do dnia 30 listopada 2009 r. Fundusz dziatat pod nazwg PKO/CREDIT SUISSE Bezpieczna Lokata | - fundusz inwestycyjny zamkniety.

PKO Bezpieczna Lokata | - fundusz inwestycyjny zamkniety posiada osobowos$¢ prawng. Zostat wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych
prowadzonego przez Sqd Okregowy w Warszawie VIl Wydziat Cywilny Rejestrowy pod numerem RFI 258 w dniu 25 pazdziernika 2006 r. Fundusz
zostat utworzony na czas nieokreslony.

2. Opis celu inwestycyjnego, specjalizacji i stosowanych ograniczen inwestycyjnych Funduszu

Celem inwestycyjnym Funduszu jest maksymalizacja zyskow i wzrost wartosci aktywoéw Funduszu w wyniku wzrostu warto$ci lokat. Fundusz nie
gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego, o ktbrym mowa w zdaniu pierwszym.

Dla osiggniecia celu inwestycyjnego Fundusz bedzie stosowat strategie Constant Proportion Portfolio Insurance (,CPPI”). Jest to strategia
zabezpieczania portfela akcji, ktéra polega na odpowiednim rebalansowaniu udziatéw akgji i instrumentéw dtuznych w portfelu w celu
zabezpieczenia Wartosci Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny przed spadkiem ponizej zaktadanego poziomu zabezpieczenia
kapitatu na koniec zatozonego okresu przy nastepujqgcych zatozeniach:

a) warto$¢ aktywow netto Funduszu w dowolnym momencie nie powinna spasé¢ ponizej okreslonego w statucie Funduszu poziomu
minimalnego, tak aby na koniec zdefiniowanego wstepnie okresu warto$¢ aktywéw netto Funduszu byta nie mniejsza od wymaganego
dla uzyskania przyjetego poziomu zabezpieczenia kapitatu,

b)  maksymalna ekspozycja w akcje powinna by¢ w kazdym momencie rowna statej wielokrotnosci réznicy pomiedzy aktualng wartosciq
aktywoéw netto Funduszu oraz poziomem referencyjnym.

Strategia CPPI i zaktadany poziom zabezpieczenia kapitatu sq stosowane w okresach trzyletnich. Zaktadany poziom zabezpieczenia kapitatu w
okresie pierwszych trzech lat, przy zastosowaniu strategii CPPI bedzie wynosit 100% Wartos$ci Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny
z pierwszego Dnia Wyceny Funduszu. Poziom zabezpieczenia kapitatu w nastepnych trzyletnich okresach nie bedzie nizszy niz 100% Wartosci
Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny z pierwszego Dnia Wyceny kolejnego okresu trzyletniego. Fundusz moze podwyzszyc
zaktadany poziom zabezpieczenia kapitatu w trakcie trwania okresu trzyletniego. Zmiana zaktadanego poziomu zabezpieczenia dotyczy danego
okresu trzyletniego i staje sie skuteczna w nastepnym Dniu Gietdowym po dniu, w ktérym podano do publicznej wiadomosci informacje o
podwyzszeniu zaktadanego poziomu zabezpieczenia kapitatu.

Informacja o zaktadanym poziomie zabezpieczenia kapitatu w nastepnym trzyletnim okresie zostanie podana w trybie raportu biezqcego oraz na
stronie internetowej www.pkotfi.pl na co najmniej 14 dni przed pierwszym Dniem Wyceny kazdego nastepnego okresu trzyletniego. W tym samym
trybie podawane sq informacje o podwyzszeniu zaktadanego poziomu zabezpieczenia kapitatu w danym okresie.

Zgodnie z ustawq o funduszach inwestycyjnych i zarzqdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi oraz statutem, Fundusz moze lokowa¢
swoje aktywa wytqgcznie w:

a) papiery wartosciowe;
b)  wierzytelnosci, z wyjqtkiem wierzytelnosci wobec 0sob fizycznych;
c) instrumenty pochodne w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne;
d) instrumenty rynku pienieznego;
e) depozyty w bankach krajowych;
pod warunkiem, ze sq one zbywalne i ich warto$¢ moze by¢ ustalana nie rzadziej niz w kazdym dniu wyceny.

Szczegoty stosowanych przez Fundusz ograniczen inwestycyjnych okre$lone sq w ustawie o funduszach inwestycyjnych i zarzqdzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi oraz w statucie Funduszu.

3. Dane Towarzystwa bedgcego organem Funduszu

Nazwa, siedziba Towarzystwa:
PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
ul. Chtodna 52, 00-872 Warszawa

Towarzystwo zostato wpisane do Rejestru Przedsiebiorcow prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sqdowego pod numerem KRS 0000019384.

4. Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy

Potroczne sprawozdanie finansowe PKO Bezpieczna Lokata | - fundusz inwestycyjny zamkniety obejmuje okres 6 miesiecy zakofczony dnia
30 czerwca 2018 r. Dniem bilansowym jest 30 czerwca 2018 .
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POLROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
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5. Kontynuacja dziatalnosci Funduszu

Potroczne sprawozdanie finansowe PKO Bezpieczna Lokata | - fundusz inwestycyjny zamkniety sporzqdzone zostato przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci przez Fundusz w dajqcej sie przewidzie¢ przysztosci, tj. przez okres co najmniej 12 miesiecy od dnia bilansowego. Nie istniejq
okoliczno$ci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalno$ci Funduszu.

6. Podmiot, ktéremu powierzono przeglqd sprawozdania finansowego Funduszu

Przeglqd potrocznego sprawozdania finansowego PKO Bezpieczna Lokata | - fundusz inwestycyjny zamkniety za okres 6 miesiecy zakonczony dnia
30 czerwca 2018 r. powierzono KPMG Audyt Spoétka z ograniczong odpowiedzialno$cig Sp. k. z siedzibqg w Warszawie, ul. Inflancka 4A, wpisanej na
liste firm audytorskich pod numerem 3546.

7. Wskazanie rynku, na ktorym notowane sq certyfikaty inwestycyjne Funduszu

Certyfikaty PKO Bezpieczna Lokata | - fundusz inwestycyjny zamkniety notowane sq na Gietdzie Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A. pod
skrécong nazwq PKOBL1.

8. Wskazanie serii oraz emisji certyfikatow inwestycyjnych Funduszu i cech je roznicujgcych

Do dnia 30 czerwca 2018 r. PKO Bezpieczna Lokata | - fundusz inwestycyjny zamkniety wyemitowat w pierwszej emisji certyfikaty inwestycyjne
serii A

Strona 7/25
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ZESTAWIENIE LOKAT

Tabela gtéwna

ﬁ TFI

30.06.2018 31.12.2017
SKEADNIKI LOKAT Warto$é wed'#ug Wartosé wed{ug Procentowy udziat Warto$é wed'}ug Wartosé wed{ug Procentowy udziat
ceny nabycia wyceny na dziefi . ceny nabycia wyceny na dziefi .
" w aktywach ogétem " w aktywach ogotem
wtys. zt bilansowy w tys. zt wtys. zt bilansowy w tys. zt
Akcje - - - - - -
Warranty subskrypcyjne - - - - - -
Prawa do akgji - - - - - -
Prawa poboru - - - - - -
Kwity depozytowe - - - - - -
Listy zastawne - - - - - -
Dtuzne papiery warto$ciowe 30 354 30 786 97,29 30 354 30472 94,94
Instrumenty pochodne - - - - - -
Udziaty w spétkach z ograniczonq odpowiedzialnosciq - - - - - -
Jednostki uczestnictwa - - - - - -
Certyfikaty inwestycyjne - - - - - -
Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego ~ R ~ ~ B R
inwestowania majqce siedzibe za granicq
Wierzytelnosci - - - - - -
Weksle - - - - - -
Depozyty - - - - - -
Waluty - - - - - -
Nieruchomosci - - - - - -
Statki morskie - - - - - -
Inne - - - - - -
Razem 30 354 30 786 97,29 30 354 30472 94,94
Tabele uzupetniajgce
& Warto$¢
. Krai nY)Vrﬁ;-rtl ?JTrfa Warto$¢ wedtug Procentowy
DEUZNE PAPIERY Rodza] runku Nazwa Emitent siedzi]b Termin Warunki jednego | Liczha wedliug ceny | wyceny na udziat w
WARTOSCIOWE 'y rynku €20y wykupu | oprocentowania Jedneg nabycia w dzien aktywach
emitenta papieru " A
tys. zt bilansowy w |  ogétem
wzt
tys. zt
1. O terminie wykupu do T roku 31100 30 354 30786 97,29
a) Obligacje 31100 30 354 30786 97,29
Inny aktywn Treasury Skarb Panstwa
0K0419 (PLO000109633) Y aktywny Bond Spot | Rzeczypospolitej | Polska | 2019-04-25 | Zerokuponowe 1000,00 | 31100 30 354 30786 97,29
rynek o
Poland Polskiej

b) Bony skarbowe 0 0 0 0,00
¢) Bony pienigzne 0 0 0 0,00
d) Inne 0 0 0 0,00
2. O terminie wykupu powyzej T roku 0 0 0 0,00
a) Obligacje 0 0 0 0,00
b) Bony skarbowe 0 0 0 0,00
c) Bony pienigzne 0 0 0 0,00
d) Inne 0 0 0 0,00
Razem aktywny rynek regulowany 0 0 0 0,00
Razem aktywny rynek nieregulowany 31100 30 354 30786 97,29
Razem nienotowane na rynku aktywnym 0 0 0 0,00
Razem 31100 30 354 30786 97,29
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Tabele dodatkowe

ﬁ TFI

Warto$¢ wedtug ceny WartoS€ wediug wyceny Procentowy udziat w
GWARANTOWANE SKEADNIKI LOKAT Rodzaj tqczna liczba . na dziefi bilansowy w .
nabycia w tys. zlotych aktywach ogétem
tys. ztotych
1. Papiery warto$ciowe gwarantowane przez Skarb Panistwa 0 0 0 0,00
2. Papiery warto$ciowe gwarantowane przez NBP 0 0 0 0,00
3. Papiery warto$ciowe gwarantowane przez jednostki samorzqdu 0 0 0 0.00
terytorialnego :
4. Papiery warto$ciowe gwarantowane przez panstwa nalezqce do 0 0 0 0.00
OECD (z wytqczeniem Rzeczypospolitej Polskiej) ’
5. Papiery warto$ciowe gwarantowane przez migdzynarodowe
instytucje finansowe, ktérych cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska 0 0 0 0,00
lub przynajmniej jedno z panstw nalezqcych do OECD
Warto$¢ wedtug wyceny na dziefi Procentowy udziat w aktywach
GRUPY KAPITALOWE, O KTORYCH MOWA W ART. 98 USTAWY bilansowy w tys. zlotych ogblem
SKEADNIKI LOKAT NABYTE OD PODMIOTOW, O KTORYCH MOWA W ART. 107 USTAWY Warto$¢ wedfug wyceny na dzef Procentowy udziat w aktywach
bilansowy w tys. z ogbtem
Papiery wartosciowe emitowane przez ix
migdzynarodowe instytucje finansowe, Kraj Warto$¢ wedtug waczﬁscn?ﬂz% Prl?g;g:wy
ktérych cztonkiem jest Rzeczpospolita Nazwa emitenta siedziby Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba ceny nabycia w biiuansgw W tus aktuwach
Polska lub przynajmniej jedno z paristw emitenta tys. ztotych sHot uch ys. o %’)lem
nalezqcych do OECD Y 9
0 0 0 0,00
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BILANS

(w tysigcach ztotych z ww’qtkiem liczby i warto$ci aktywow netto na certyfikat inwestgcw‘ng)

ﬁ TFI

BILANS 30.06.2018 31.12.2017
1. Aktywa 31645 32095
1. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 856 1623
2. Naleznosci 0 0
3. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 30786 30472
- dluzne papiery wartosciowe 30786 30472
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0
- dtuzne papiery warto$ciowe 0 0
6. Nieruchomosci 0 0
7. Pozostate aktywa 3 0
1. Zobowiqzania 431 580
111. Aktywa netto (I-11) 31214 31515
IV. Kapitat funduszu 25051 25612
1. Kapitat wptacony 206 076 206 076
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -181025 -180 464
V. Dochody zatrzymane 5731 5785
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 4588 4753
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 1143 1032
V1. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 432 118
VII. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operaciji (IV+V+/-VI) 31214 31515
Liczba zarejestrowanych certyfikatéw inwestycyjnych 279 408 284 435
Warto$¢ aktywéw netto na certyfikat inwestycujny 111,72 110,80
Przewidywana liczba certyfikatéw inwestycyjnych 279 408 284 435
Rozwodniona warto$¢ aktywéw netto na certyfikat inwestycyjny 111,72 110,80
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RACHUNEK WYNIKU Z OPERAC]I

(w tysigcach ztotych z wyjatkiem wyniku z operagji przg‘padojqcego na certyfikat inwestgcw’ng)

ﬁ TFI

RACHUNEK WYNIKU Z OPERAC]I

01.01.2018 - 30.06.2018

01.01.2017 - 31.12.2017

01.01.2017 - 30.06.2017

I. Przychody z lokat 5 28 13
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 0 9 4

2. Przychody odsetkowe 5 19 9

3. Przychody zwiqzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0 0

4. Dodatnie saldo roznic kursowych 0 0 0

5. Pozostate 0 0 0
11. Koszty funduszu 170 340 1
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 111 230 115

2. Wynagrodzenia dla podmiotow prowadzqcych dystrybucje 0 0 0

3. Optaty dla depozytariusza 0 0 0

4. Optaty zwiqzane z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 1 8 6

5. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 0

6. Ustugi w zakresie rachunkowosci 0 0 0

7. Ustugi w zakresie zarzqdzania aktywami funduszu 0 0 0

8. Ustugi prawne 0 0 0
9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 0
10. Koszty odsetkowe 0 0 0
11. Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0 0
12. Ujemne saldo réznic kursowych 0 0 0
13. Pozostate, w tym: 58 102 50
a) Optata Sponsora Emisji i Animatora Obrotu 52 87 44

11I. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0 0
IV. Koszty funduszu netto (11-111) 170 340 m
V. Przychody z lokat netto (I-IV) -165 -312 -158
VL. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 425 1735 1108
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 1 1942 948

- z tytutu réznic kursowych 0 0 0

2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 314 -207 160

- z tytutu réznic kursowych 0 0 0

VII. Wynik z operacji 260 1423 950
Wynik z operacji przypadajgcy na certyfikat inwestycyjny 0,93 5,00 3,25
Rozwodniony wynik z operacji przypadajqcy na certyfikat inwestycyjny 0,93 5,00 3,25
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

(w tysigcach ztotych z ww’qtkiem liczby i warto$ci aktywow netto na certyfikat inwestgcw‘ng)

ﬁ TFI

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

01.01.2018 - 30.06.2018

01.01.2017 - 31.12.2017

I. Zmiana warto$ci aktywéw netto -301 -1155
1. Warto$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 31515 32670
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 260 1423

a) przychody z lokat netto -165 -312
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 1 1942
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 314 -207
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 260 1423
4. Dystrybucja dochodow (przychodow) funduszu (razem) 0 0
a) z przychodoéw z lokat netto 0 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
¢) z przychodow ze zbycia lokat 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: -561 -2 578
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu wydanych certyfikatow inwestycyjnych) 0 0
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu wykupionych certyfikatow inwestycyjnych) -561 -2578
6. tgczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym -301 -1155
7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 31214 31515
8. Srednia warto$¢ aktywéw netto w okresie sprawozdawczym 31861 32903

1. Zmiana liczby certyfikatéw inwestycyjnych -5 027 -23 588

1. Zmiana liczby certyfikatow inwestycyjnych w okresie sprawozdawczym -5027 -23 588
a) liczba wydanych certyfikatow inwestycyjnych 0 0
b) liczba wykupionych certyfikatow inwestycyjnych 5027 23588
¢) saldo zmian -5027 -23 588

2. Liczba certyfikatow inwestycyjnych narastajgco od poczqtku dziatalnosci funduszu, w tym: 279 408 284 435
a) liczba wydanych certyfikatow inwestycyjnych 2060 756 2060 756
b) liczba wykupionych certyfikatow inwestycyjnych 1781348 1776 321
¢) saldo zmian 279 408 284 435

3. Przewidywana liczba certyfikatow inwestycyjnych 279 408 284 435

111. Zmiana warto$ci aktywéw netto na certyfikat inwestycyjny

1. Warto$¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 110,80 106,06
2. Warto$¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny na koniec biezqcego okresu sprawozdawczego 111,72 110,80
3. Procentowa zmiana warto$ci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny w okresie sprawozdawczym 0,83 447
4. Minimalna warto$¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny w okresie sprawozdawczym 111,34 107,89
- data wyceny 2018-03-29 2017-03-31
5. Maksymalna warto$¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny w okresie sprawozdawczym 111,72 110,80
- data wyceny 2018-06-29 2017-12-29
6. Warto$¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny wedtug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym 111,72 110,80
- data wyceny 2018-06-29 2017-12-29

7. Rozwodniona warto$¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny 111,72 110,80

IV. Procentowy udziat kosztow funduszu w $redniej wartosci aktywow netto (w skali roku), w tym: 1,08 1,03
1. Procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 0,70 0,70
2. Procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotow prowadzqcych dystrybucje 0,00 0,00
3. Procentowy udziat optat dla depozytariusza 0,00 0,00
4. Procentowy udziat optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywoéw funduszu 0,01 0,02
5. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0,00 0,00
6. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie zarzqdzania aktywami funduszu 0,00 0,00
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RACHUNEK PRZEPtYWOW PIENIEZNYCH

(w tysigcach ztotych)

ﬁ TFI

RACHUNEK PRZEPEYWOW PIENIEZNYCH

01.01.2018 - 30.06.2018

01.01.2017 - 31.12.2017

01.01.2017 - 30.06.2017

A. Przeptywy $rodkéw pienigznych z dziatalno$ci operacyjnej -54 3814 4150
1. Wplywy 465 44022 12017

1. Z tytutu posiadanych lokat 465 2339 1568

2. Z tytutu zbycia sktadnikow lokat 0 41683 10 449

3. Pozostate 0 0 0

1. Wydatki 519 40 208 7867

1. Z tytutu posiadanych lokat 354 1968 1448

2. 7 tytutu nabycia sktadnikéw lokat 0 37899 6242

3. Z tytutu wyptaconego wynagrodzenia dla towarzystwa 112 231 116

4. Z tytutu wyptaconego wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzqcych dystrybucje 0 0 0

5. Z tytutu optat dla depozytariusza 0 0 0

6. Z tytutu optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 1 8 7

7. Z tytutu optat za zezwolenia oraz optat rejestracyjnych 0 0 0

8. Z tytutu ustug w zakresie rachunkowosci 0 0 0

9. Z tytutu ustug w zakresie zarzqdzania aktywami funduszu 0 0 0

10. Z tytutu ustug prawnych 0 0 0

11. Z tytutu posiadania nieruchomosci 0 0 0

12. Pozostate 52 102 54

B. Przeptywy $rodkéw pienigznych z dziatalnosci finansowej -713 -2594 -1396
I. Wptywy 5 18 9

1. Z tytutu wydania certyfikatow inwestycyjnych 0 0 0

2. Z tytutu zaciggnietych kredytow 0 0 0

3. Z tytutu zaciqgnietych pozyczek 0 0 0

4. Z tytutu sptaty udzielonych pozyczek 0 0 0

5. Odsetki 5 18 9

6. Pozostate 0 0 0

1. Wydatki 718 2612 1405
1. Z tytutu wykupienia certyfikatow inwestycyjnych 11 2586 1391

2. Z tytutu sptat zaciqgnietych kredytow 0 0 0

3. Z tytutu sptat zaciqgnietych pozyczek 0 0 0

4. Z tytutu wyemitowanych obligacji 0 0 0

5. Z tytutu wyptaty przychodow 0 0 0

6. Z tytutu udzielonych pozyczek 0 0 0

7. Odsetki 0 0 0

8. Pozostate 7 26 14

C. Skutki zmian kurséw wymiany $rodkéw pienigznych i ekwiwalentéw $rodkéw pienigznych 0 0 0
D. Zmiana stanu $rodkéw pienigznych netto (A+/-B) -767 1220 2754
E. Srodki pienigine i ekwiwalenty $rodkéw pienigznych na poczqtek okresu sprawozdawczego 1623 403 403
F. Srodki pienigzne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych na koniec okresu sprawozdawczego (E+/-D+/-C) 856 1623 3157
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NOTY OBJASNIAJACE

NOTA NR 1 - POLITYKA RACHUNKOWOSCI FUNDUSZU

1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym rachunkowo$¢ Funduszu prowadzona byta zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowos$ci z dnia 29 wrze$nia 1994 r.
oraz z rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

1.1. Ujmowanie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Sprawozdanie finansowe sporzqdzone jest w jezyku polskim i w walucie polskiej. Dane wykazane sq w tysigcach ztotych za wyjgtkiem wartosci
aktywoéw netto na certyfikat inwestycyjny, wyniku z operacji na certyfikat inwestycyjny oraz warto$ci nominalnej dtuznych papieréw
warto$ciowych wykazanych z doktadnosciq do 0,01 zt.

Sprawozdanie finansowe Funduszu sktada sie z nastepujgcych elementow:
1. Wstepu, zawierajgcego podstawowe dane identyfikujgce Funduszu, w tym zwiezty opis polityki inwestycyjnej Funduszu,

2. Zestawienia lokat, sktadajqce sie z tabeli gtownej, tabel uzupetniajgcych oraz tabel dodatkowych, zawierajgce szczegdtowe dane o
poszczegolnych sktadnikach lokat Funduszu,

Bilansu, prezentujgcego sktadniki aktywow i pasywéw Funduszu, kapitaty oraz zakumulowany wynik finansowy,
Rachunku wyniku z operacji, prezentujqgcego przychody i koszty Funduszu oraz zrealizowane i niezrealizowane zyski bqd? straty Funduszy,

5. Zestawienia zmian w aktywach netto, zawierajgcego miedzy innymi dodatkowe informacje o zmianach ilo$ciowych i warto$ciowych
wyemitowanych przez Fundusz jednostek uczestnictwa,

Rachunku przeptywow pienieznych, prezentujgcego przeptywy pieniezne Funduszu w poszczegélnych segmentach dziatalnosci,

7. Not objasniajgcych zawierajgcych dodatkowe informacje o posiadanych przez Fundusz sktadnikach aktywow i pasywéw oraz pozycjach
rachunku wyniku,

8.  Informacji dodatkowej, zawierajgcej uzupetniajgce informacje, ktére mogtyby mie¢ wptyw na ocene sprawozdania finansowego
Funduszu.
Zestawienie lokat, Bilans, Rachunek wyniku z operacji oraz Zestawienie zmian w aktywach netto, Rachunek przeptywow pienieznych nalezy
analizowa¢ tgcznie z notami objasniajgcymi i informacjq dodatkowq, ktére stanowiq integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.

Do sprawozdania finansowego Funduszu zatqczony jest List Towarzystwa do uczestnikéw Funduszu, Sprawozdanie z dziatalno$ci Funduszu,
Os$wiadczenie banku - depozytariusza o zgodnosci danych dotyczqcych stanéw aktywow Funduszu ze stanem faktycznym, O$wiadczenia Zarzqdu o
zgodno$ci sprawozdania z zasadami rachunkowo$ci oraz O$wiadczenie Zarzqdu o wyborze podmiotu dokonujgcego badania sprawozdania
Funduszu.

Potroczne sprawozdanie finansowe podlega przeglgdowi przeprowadzanemu przez biegtego rewidenta i jest publikowane wraz ze sprawozdaniem
biegtego rewidenta z przeglqdu sprawozdania finansowego na stronie internetowej www.pkotfi.pl.

1.2.  Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczqcych Funduszu

a) Operacje dotyczqce Funduszu ujmowane byty w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotyczyty.
b)  Nabycie albo zbycie sktadnikow lokat przez Fundusz ujmowane byto w ksiegach rachunkowych w dacie zawarcia umowy.

¢) Nabyte sktadniki lokat ujmowane byty w ksiegach rachunkowych wedtug ceny nabycia uwzgledniajgcej koszty zwigzane z ich nabyciem,
w szczegdlnosci prowizje maklerskie. Sktadnikom lokat nabytym nieodptatnie zostata przypisana cena nabycia réwna zeru.

d)  Sktadnikom lokat otrzymanym w zamian za inne sktadniki zostata przypisana cena nabycia wynikajgca z ceny nabycia sktadnikow lokat
wymienionych i ewentualnych doptat lub otrzymanych przychodoéw pienieznych.

e) Nalezne dywidendy z akgji notowanych na aktywnym rynku ujmowane byty w ksiegach rachunkowych Funduszu w dniu, w ktérym na
potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany byt po raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajgcy wartosci tych praw.

f)  Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego byt dzien wydania certyfikatow inwestycyjnych.

g)  Dniem wprowadzenia do ksiqg zmiany kapitatu wyptaconego byt dzien wykupu certyfikatow.

h)  Zysk lub strata ze zbycia lokat wyliczana byta metodq HIFO (najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze), polegajqcq na przypisaniu
sprzedanym sktadnikom najwyzszej ceny nabycia, a w przypadku sktadnikow wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwyzszej biezqcej wartosci ksiegowej. Zysk lub strata z zamkniecia
pozycji w kontraktach terminowych wyliczana byta poprzez przypisanie zamykanym pozycjom w pierwszej kolejnosci pozycji otwartych
po najwyzszym kursie.

i) Operacje dotyczqce Funduszu ujmowane byty w walucie, w ktorej zostaty wyrazone, a takze w walucie polskiej po przeliczeniu wedhug
$redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien ujecia tych operacji w ksiegach rachunkowych
Funduszu.

j)  Naliczone przychody Funduszu obejmujq w szczegolnosci: przychody odsetkowe oraz dodatnie saldo réznic kursowych powstate w
zwiqzku z wycenq $rodkow pienieznych, naleznos$ci oraz zobowigzan w walutach obcych.

k)  Przychody odsetkowe od dtuznych papierow warto$ciowych, wycenianych w warto$ci godziwej, naliczane byty zgodnie z zasadami
ustalonymi dla tych papieréw warto$ciowych przez emitenta.
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[)  Koszty operacyjne Funduszu obejmujg w szczegolno$ci: wynagrodzenie Towarzystwa za zarzqdzanie, koszty sponsora i animatora emisji,
KDPW, GPW, koszty organizacji i obstugi posiedzen Zgromadzenia Inwestoréw i Rady Inwestoréw, koszty odsetkowe oraz ujemne saldo
roznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng $rodkow pienieznych, nalezno$ci oraz zobowigzan w walutach obcych. W ksiegach
Funduszu w kazdym Dniu Wyceny tworzona byta rezerwa na wynagrodzenie Towarzystwa za zarzqdzanie oraz na inne koszty, ktore
zgodnie ze Statutem sq pokrywane przez Fundusz. Ptatno$ci z tytutu kosztoéw operacyjnych zmniejszaty uprzednio utworzong rezerwe.
Wysoko$¢ tworzonej rezerwy na wynagrodzenie dla Towarzystwa za zarzqdzanie nie przekroczyta w skali roku poziomu statutowego
limitu.

m) Transakcje buy-sell-back / sell-buy-back oraz repo i reverse repo ujmowane byty w dniu zawarcia transakcji odpowiednio w aktywach
jako transakcje z przyrzeczeniem drugiej strony do odkupu lub w zobowiqzaniach jako zobowiqzania z tytutu transakcji przy zobowiqzaniu
sie Funduszu do odkupu.

1.3. Metody wyceny aktywoéw, z uwzglednieniem stosowanych metod klasyfikacji i wyceny sktadnikéw lokat oraz zobowigzar Funduszu,
aktywéw netto i wyniku z operaciji

Ustalanie wartosci aktywdw netto oraz wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny

a) W kazdym dniu wyceny wyceniane byty aktywa Funduszu oraz ustalane:
i. warto$¢ aktywow netto Funduszu,
ii. warto$¢ aktywow netto Funduszu na certyfikat inwestycyjny,
b)  Warto$¢ aktywow netto Funduszu ustalana byta poprzez pomniejszenie wartosci aktywow Funduszu o jego zobowigzania w dniu wyceny.

¢) Wartos¢ aktywow netto Funduszu na certyfikat inwestycyjny rowna sie wartosci aktywow netto Funduszu podzielonej przez liczbe
certyfikatow inwestycyjnych ustalong na podstawie ewidencji uczestnikow w dniu wyceny. Na potrzeby okreslania wartosci aktywow
netto na certyfikat inwestycyjny w dniu wyceny nie uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym oraz kapitale wyptaconym ujetych w
ewidencji uczestnikow w tym dniu wyceny, z wytgczeniem zmian kapitatu wptaconego wynikajgcych z przydziatu Certyfikatow.

Metody wyceny aktywdw netto Funduszu - zasady ogdine

a) W kazdym dniu wyceny Fundusz wyceniat aktywa i ustalat zobowigzania. Jako moment wyceny dla sktadnikow lokat notowanych na
aktywnym rynku Fundusz przyjqt godzine 23:30 czasu polskiego, o ktorej pobierane byty ostatnio dostepne kursy, pozwalajgce na
oszacowanie wartosci godziwej posiadanych przez Fundusz sktadnikow lokat w danym dniu wyceny.

b)  Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku wyceniane byty wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej. Za aktywny rynek
uznawany jest dowolny rynek, w tym rowniez rynek dealerski (transakgji bezposrednich), spetniajgcy ponizsze kryteria:

i. instrumenty bedqgce przedmiotem obrotu na rynku sq jednorodne,
ii. zazwyczaj w kazdym czasie wystepujq zainteresowani nabywcy i sprzedawcy,
iii. ceny sq podawane do publicznej wiadomosci, w tym za podanie do publicznej wiadomosci uznaje sie rowniez udostepnienie
cen w serwisie informacyjnym Bloomberg.
Ocena aktywnosci rynku nastepuje przy uwzglednieniu informacji dostepnych w serwisie informacyjnym Bloomberg oraz przy
uwzglednieniu warunkoéw emisji danego papieru.

Dodatkowo jezeli dla danego lub podobnego papieru Fundusz jest w stanie uzyska¢ kwotowania z rynku dealerskiego bezpo$rednio od
uczestnikow tego rynku uznaje sie, ze ceny z takich kwotowan potencjalnie mogq by¢ réwniez udostepniane do publicznej wiadomosci i
tym samym rynek dealerski dla takiego papieru jest aktywny a papier jest wyceniany wg warto$ci godziwej.

Za sktadniki notowane na aktywnym rynku uznaje sie te sktadniki lokat, dla ktérych zgodnie z kryteriami opisanymi powyzej przynajmniej
jeden rynek zostat uznany za aktywny.

c)  Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku wyceniane byty wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, za wyjgtkiem
dtuznych papieréw warto$ciowych wycenianych w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowe;j.

d)  Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg Fundusz uznawat warto$¢ wyznaczonq poprzez:

i. oszacowanie wartosci sktadnika lokat przez wyspecjalizowang, niezaleznq jednostke $wiadczqcq tego rodzaju ustugi, o ile
mozliwe byto rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeptywdw pienieznych zwigzanych z tym sktadnikiem,
ii. zastosowanie wiasciwego modelu wyceny sktadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane wej$ciowe pochodzity z
aktywnego rynku,
iii. oszacowanie wartosci sktadnika lokat za pomocq powszechnie uznanych metod estymacji,
iv. oszacowanie wartosci sktadnika lokat, dla ktérego nie istniat aktywny rynek, na podstawie publicznie ogtoszonej na aktywnym
rynku ceny nier6znigcego sie istotnie sktadnika, w szczegdlnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

e) Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych byty wyceniane lub ustalane w walucie, w ktorej byty notowane na
aktywnym rynku, a w przypadku braku notowan na aktywnym rynku, w walucie, w ktorej byty denominowane. Aktywa te oraz
zobowiqgzania wykazywane byty w polskich ztotych, po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego $redniego kursu wyliczonego dla
danej waluty przez Narodowy Bank Polski.
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Metody wyceny sktadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku

a)

Instrumenty pochodne, z wytqczeniem kontraktow terminowych, udziatowe papiery warto$ciowe, w tym akcje, prawa do akcji, prawa
poboru, kwity depozytowe, certyfikaty inwestycyjne notowane na aktywnym rynku, wyceniane byty wedtug ostatniego dostepnego w
momencie wyceny kursu, rozumianego jako ostatni kurs, po jakim w danym dniu wyceny zawarto transakcje na aktywnym rynku, z
zastrzezeniem, ze jezeli w dniu wyceny do momentu wyceny, ustalony zostat na aktywnym rynku kurs zamkniecia, a w przypadku braku
kursu zamkniecia, inna ustalana przez aktywny rynek warto$¢ stanowigca jego odpowiednik, wowczas za ostatni dostepny kurs
przyjmuje sie ten kurs albo wartos$¢.

Jezeli wolumen obrotu na danym papierze udziatowym byt znaczqgco niski, albo na danym sktadniku lokat nie zostata zawarta zadna
transakcja, wowczas Fundusz wyceniat dany sktadnik lokat w oparciu o ostatni dostepny w momencie wyceny kurs ustalony na
aktywnym rynku, skorygowany w sposob umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartos$ci godziwej. Korekty takiej Fundusz
dokonuje w oparciu o pkt. d), o ktorym mowa powyzej z zastrzezeniem, ze jezeli w Dniu Wyceny, do momentu wyceny, zostat ustalony na
aktywnym rynku kurs zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia, inna ustalona przez aktywny rynek warto$¢ stanowigca jego
odpowiednik, wowczas za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo warto$¢ z uwzglednieniem istotnych zdarzen majgcych
wptyw na ten kurs albo warto$¢.

W przypadku, gdy dzien wyceny nie byt dniem dokonywania transakeji na aktywnym rynku, papiery udziatowe wyceniane byty wedtug
ostatniego dostepnego w momencie wyceny kursu zamkniecia, ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu zamkniecia,
innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, z uwzglednieniem istotnych zdarzen majgcych wptyw na warto$¢
danego sktadnika lokat.

Dtuzne papiery warto$ciowe, w tym listy zastawne, notowane na aktywnym rynku, wyceniane byty odpowiednio wedtug zasad
opisanych w punkcie a) powyzej, z zastrzezeniem, ze:

i. w przypadku dtuznych papieréw warto$ciowych notowanych na rynku TBS Poland, na ktérym organizowana jest sesja
fixingowa za odpowiednik kursu zamkniecia przyjmuje sie ostatni kurs fixingowy z Dnia Wyceny,

ii. w przypadku rynku dealerskiego (transakcji bezposrednich) za odpowiednik kursu zamkniecia z rynku dealerskiego (transakgji
bezposrednich) przyjmuje sie w szczegolnosci cene ,Bloomberg Generic Price” publikowanq przez system informacyjny
Bloomberg.

Jezeli w danym dniu wyceny nie zostat ustalony kurs zamkniecia na rynku gtéwnym, a w przypadku braku kursu zamkniecia warto$¢
stanowiqgca jego odpowiednik za warto$¢ godziwg przyjmowane byty:

i. w przypadku sktadnikow lokat, dla ktorych rynkiem gtéwnym jest TBS Poland - cena ostatniej transakcji zawartej na tym
rynku w danym dniu wyceny, a w przypadku jej braku kurs zamkniecia z rynku dealerskiego (transakcji bezposrednich), a w
przypadku jej braku kurs zamkniecia z Gietdy Papieréw Warto$ciowych w Warszawie.

ii. w przypadku sktadnikow lokat, dla ktorych rynkiem gtownym jest rynek dealerski (transakgji bezposrednich) - kurs zamkniecia
z dowolnego innego rynku aktywnego niz rynek gtowny (jesli zostat wyznaczony w dniu wyceny przy istotnym wolumenie
obrotu) lub warto$¢ godziwa oszacowana w oparciu 0 model zdyskontowanych przeptywow pienieznych przy uwzglednieniu
ryzyka kredytowego emitenta.

Kontrakty terminowe notowane na aktywnym rynku, wyceniane byty wedtug ostatniego dostepnego na moment wyceny kursu
rozliczeniowego ustalonego na aktywnym rynku.

W przypadku, gdy dany sktadnik lokat notowany byt na kilku rynkach aktywnych, za warto$¢ godziwg przyjmowany byt kurs ustalany na
rynku gtownym. Wybér rynku gtéwnego dokonywany byt w pierwszym Dniu Wyceny, w ktorym dany instrument byt ujmowany w
ksiegach rachunkowych oraz na koniec kazdego miesigca kalendarzowego, w oparciu o kryteria: wolumen obrotu na danym sktadniku
lokat, kolejno$¢ wprowadzenia do obrotu oraz mozliwo$¢ zawarcia przez Fundusz transakcji na danym sktadniku lokat w szczegélnoSci

i. rynkiem gtéwnym dla obligacji skarbowych denominowanych w ztotych dopuszczonych do obrotu na rynku Treasury
BondSpot Poland byt rynek Treasury BondSpot Poland,

ii. rynkiem gtownym dla danego udziatowego papieru warto$ciowego, z wytqczeniem tytutéw uczestnictwa byt rynek, na ktérym
dany papier zostat wprowadzony po raz pierwszy do obrotu,

iii. rynkiem gtéwnym dla danego tytutu uczestnictwa byt rynek, na ktorym Fundusz zawiera transakcje na danym sktadniku lokat,

iv. rynkiem gtéwnym dla danego dtuznego papieru warto$ciowego, innego niz okreslony w lit. i) byt rynek dealerski (transakgji
bezposrednich).

Metody wyceny sktadnikow lokat nienotowanych na aktywnym rynku - skfadniki lokat wyceniane w wartosci godziwej

a)

Akcje oraz udziaty nienotowane na aktywnym rynku wyceniane byty wedtug wartosci godziwej wyznaczanej w szczego6lno$ci w oparciu o
model wyceny poréwnawczej w stosunku do notowanych na aktywnym rynku spotek z tej samej branzy lub o podobnej rentownosci i
prognozowanej dynamice sprzedazy lub w oparciu o model zdyskontowanych przeptywédw pienieznych, w ktorym uwzgledniane sq
prognozowane przeptywy pieniezne generowane przez spotke i jej warto$¢ rezydualna lub metodq skorygowanej wartosci aktywow netto.

Prawa poboru nienotowane na aktywnym rynku wyceniane byty wedtug warto$ci godziwej ustalanej za pomocq modelu wyznaczania
warto$ci teoretycznej prawa poboru w oparciu o warto$¢ aktywa bazowego.

Niewystandaryzowane instrumenty pochodne wyceniane byty wedtug warto$ci godziwej wyznaczanej w oparciu o model uwzgledniajgcy
specyfike danego instrumentu.
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Metody wyceny sktadnikow lokat nienotowanych na aktywnym rynku oraz innych pozycji bilansowych - wycena w skorygowanej cenie nabycia

a) Dtuzne papiery warto$ciowe, w tym listy zastawne, nienotowane na aktywnym rynku wyceniane byty w skorygowanej cenie nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem odpiséw z tytutu trwatej utraty wartosci. Jezeli papiery
te byty dotychczas wyceniane przez Fundusz w warto$ci godziwej, za nowo ustalonqg cene nabycia, na dzief przeszacowania, Fundusz

przyjmowat te warto$¢.

b)  Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wyceniane byty od dnia zawarcia umowy kupna, w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

c) Zobowigzania z tytutu zbycia papierow warto$ciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu, wyceniane byty od dnia zawarcia

umowy sprzedazy, stosujqc efektywnq stope procentowq.

d) Bony skarbowe i pieniezne, z wytgczeniem zagranicznych bonow skarbowych, dla ktorych istnieje aktywny rynek, wyceniane byty w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

e) Odsetki od depozytow naliczane byty przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

2. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

2.1. Zmiany metod ujmowania operacji, metod wyceny oraz sposobu sporzgdzania sprawozdania finansowego

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie dokonywat zmian metod ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych, metod wyceny oraz sposobu

sporzqdzania sprawozdania finansowego.

W 2017 roku zostata dokonana zmiana statutu i polityki rachunkowos$ci w zakresie doprecyzowania kryteriéw ustalania rynku gtéwnego dla
instrumentéw notowanych na kilku aktywnych rynkach w taki sposéb, ze w przypadku wyboru rynku gtéwnego dla poszczegdlnych rodzajow
instrumentéw poza kryterium wolumenu obrotu dodane zastaty dodatkowe kryteria wyboru tj. kolejno$¢ wprowadzania do obrotu, mozliwosci
zawarcia przez Fundusz transakgji. Ponadto do katalogu podlegajgcych ocenie aktywnosci rynkow wigczono rynek dealerski (transakgji

bezposrednich).

Powyzsze zmiany skutkujq znaczqcym zwiekszeniem mozliwo$ci wiarygodnego oszacowania wartosci godziwej dtuznych papieréw warto$ciowych,
w tym wycenianych dotychczas w skorygowanej cenie nabycia, tj. wycene wedtug kwotowan z aktywnego rynku lub wycene wedtug modeli

wykorzystujgcych dane pochodzqce z aktywnego rynku, zgodnie z kryteriami okreslonymi w par. 30 ust.1 Rozporzqdzenia Ministra Finanséw z dnia
24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

NOTA NR 2 - NALEZNOSCI

W okresie sprawozdawczym i poprzedzajgcym okresie sprawozdawczym Fundusz zaréwno nie wykazywat nalezno$ci, jak i nie dokonywat odpiséw

aktualizujgcych warto$¢ naleznosci.

NOTA NR 3 - ZOBOWIAZANIA

Struktura pozycji bilansu ,Zobowigzania” (w tys. zotych) 30.06.2018 31.12.2017
Zobowiqgzania z tytutu wykupionych certyfikatéw inwestycyjnych 393 548
Zobowiqzania z tytutu rezerw 16 4
Pozostate zobowigzania, w tym: 22 28
- zobowigzania wobec TFI z tytutu optaty za zarzqdzanie 22 19
ZOBOWIAZANIA RAZEM 431 580
NOTA NR 4 - SROOKI PIENIEZNE I ICH EKWIWALENTY
30.06.2018 31.12.2017

Warto$¢ na dzief

Warto$¢ na dzief

Warto$¢ na dzief

Warto$¢ na dzief

I. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA RACHUNKACH BANKOWYCH Waluta ! | bilansowy w walucie | ¥ | bilansowy wwalucie
bilansowy w danej . bilansowy w danej N
3 sprawozdania 3 sprawozdania
walucie w tys. i walucie w tys.
inansowego w tys. finansowego w tys.
1. Banki: 856 1623
Bank Handlowy w Warszawie S.A. PLN 464 464 1344 1344
DM PKO BP SA PLN 392 392 279 279
01.01.2018 - 30.06.2018 01.01.2017 - 31.12.2017
11. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM POZIOM SRODKOW PIENIEZNYCH Waluto Wartosé na dzien |, NartosE nadzief |\ ies | Wartos na dzief
UTRZYMYWANYCH W CELU ZASPOKOJENIA BIEZACYCH ZOBOWIAZAN bilansowy w danj | Plansowy wwalucle | uoo o w danej | Dilansowy w walucie
3 sprawozdania 3 sprawozdania
walucie w tys. walucie w tys.
finansowego w tys. finansowego w tys.
11. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienigznych: 998 1765
PLN 998 998 1765 1765

Na dzien 30 czerwca 2018 r. oraz 31 grudnia 2017 r. Fundusz nie posiadat ekwiwalentow $rodkow pienieznych.

Strona 17/25




POLROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
PKO BEZPIECZNA LOKATA | - FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY
ZA OKRES 6 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 30 CZERWCA 2018 ROKU

ﬁ TFI

NOTA NR 5 - RYZYKA

1. Poziom obcigzenia aktywdw i zobowiqzari Funduszu ryzykiem stopy procentowej, w podziale na kategorie bilansowe

Za aktywa lub zobowigzania obcigzone ryzykiem stopy procentowej uznaje sie aktywa lub zobowiqzania, ktorych warto$¢ godziwa lub wysokos$¢
przeptywow zwigzanych z danym aktywem lub zobowigzaniem uzalezniona jest od poziomu stop procentowych. Papiery dtuzne o statym
oprocentowaniu sq bardziej narazone na ryzyko spadku wartosci godziwej spowodowanej wzrostem stop procentowych niz papiery o zmiennym
oprocentowaniu.

30.06.2018 31.12.2017
Warto$¢ bilansowa w | Udziat procentowy w | Warto$€ bilansowa w | Udziat procentowy w
tys. zt aktywach tys. zt aktywach
1. Aktywa obcigzone ryzykiem stopy procentowej: 30786 97,29% 30472 94,94%
1._Sk_mdniki lokat notowane na o_ktgwngm rynku obcigzone ryzykiem zmiany warto$ci godziwej 30786 97.29% 30472 94.94%
wynikajgcym ze stopy procentowej, w tym:
- instrumenty o statym oprocentowaniu i zerokuponowe 30 786 97,29% 30472 94,94%
2. Skludniki Ioka't notowar]e na uktg\{vngm rynku obcigzone rgzgkiem zmiany wysokosci 0 0,00% 0 0,00%
przeptywow srodkow pienigznych wynikajgcym ze stopy procentowej
3. _Skk_]dniki_ Iol_<at nienotowane na aktgwn_gm rynku obcigzone ryzykiem zmiany wartosci 0 0,00% 0 0,00%
godziwej wynikajgcym ze stopy procentowej
4. Sk’raqnikli IokaF niepot_ov_vane na alftg\_/vngm rynku obcigzone rgzg_kiem zmiany wysokosci 0 0,00% 0 0,00%
przeptywow $rodkow pienigznych wynikajgcym ze stopy procentowej
Wartos¢ bilansowa w | Udzial procentowy w | Warto$¢ bilansowa w | Udziat procentowy w
tys. zt zobowiqzaniach tys. zt zobowiqzaniach
1. Zobowiqzania obcigzone ryzykiem stopy procentowej 0 0,00% 0 0,00%

2. Poziom obcigzenia aktywdw i zobowiqzari Funduszu ryzykiem kredytowym, w podziale na kategorie bilansowe

Ryzyko kredytowe rozumiane jest jako ryzyko niewypetnienia przez emitenta Swiadczenia wynikajgcego z wyemitowanych papieréw warto$ciowych
lub niewywigzania sie kontrahenta z zawartych transakcji terminowych majqcych za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne oraz
transakcji przy zobowiqzaniu sie drugiej strony do odkupu. W przypadku dtuznych papieréw warto$ciowych wyemitowanych przez skarb panstwa

ryzykiem kredytowym jest ryzyko kraju emitujgcego dany papier.

Maksymalny poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Funduszu ryzykiem kredytowym wyrazony jest przez warto$¢ bilansowq sktadnikéw lokat
oraz transakgji, z ktorymi zwigzane jest ryzyko kredytowe, przy czym w odniesieniu do niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych
ryzykiem kredytowym obcigzone sq jedynie pozycje o dodatnim saldzie rozliczen. Ekspozycja na ryzyko kredytowe nalezno$ci wykazanych w

bilansie Funduszu przedstawiona jest w nocie 2 Nalezno$ci.

30.06.2018 31.12.2017

Warto$¢ bilansowa w | Udzial procentowy w | Warto$¢ bilansowa w | Udziat procentowy w

tys. zt aktywach tys. zt aktywach
1. Aktywa obcigzone ryzykiem kredytowym inne niz naleznosci wykazane w bilansie 30786 97,29% 30 472 94,94%
11. Koncentracja ryzyka kredytowego w kategoriach lokat: Wonoéét:si!azr;sowa w Udzti:gg[r]zjciﬂmu w Wortoéét:si!ozr;sowo w Udzglgéﬁ;(;;:iztggy w
Papiery Skarbu Paristwa, w tym: 30786 100,00% 30472 100,00%
- Polska 30786 100,00% 30472 100,00%
Papiery komercyjne 0 0,00% 0 0,00%
Listy zastawne 0 0,00% 0 0,00%
Instrumenty pochodne 0 0,00% 0 0,00%
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0,00% 0 0,00%
Depozyty dtugoterminowe 0 0,00% 0 0,00%

3. Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzari Funduszu ryzykiem walutowym

Za aktywa lub zobowigzania obcigzone ryzykiem walutowym uznaje sie aktywa lub zobowigzania, ktérych warto$¢ godziwa uzalezniona jest od

poziomu kurséw walut obcych.

Na dzier 30 czerwca 2018 r. oraz 31 grudnia 2017 r. Fundusz nie posiadat aktywow oraz nie zaciggat zobowigzan obcigzonych ryzykiem
walutowym. Brak istniejgcych przypadkoéw znaczqcej koncentracji ryzyka walutowego w poszczeg6lnych kategoriach lokat.

NOTA NR 6 - INSTRUMENTY POCHODNE

Na dzien 30 czerwca 2018 r. oraz 31 grudnia 2017 r. instrumenty pochodne nie wystepowaty w portfelu lokat Funduszu.

NOTA NR 7 - TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE FUNDUSZU LUB DRUGIE) STRONY DO ODKUPU

Na dzien 30 czerwca 2018 r. oraz 31 grudnia 2017 r. Fundusz nie byt stronq transakgji przy zobowiqzaniu sie Funduszu lub drugiej strony do

odkupu.
NOTA NR 8 - KREDYTY | POZYCZKI

Na dzien 30 czerwca 2018 r. oraz 31 grudnia 2017 r. Fundusz nie wykorzystywat oraz nie udzielat kredytéw i pozyczek pienieznych.
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PKO BEZPIECZNA LOKATA | - FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY

ZA OKRES 6 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 30 CZERWCA 2018 ROKU

NOTA NR 9 - WALUTY | ROZNICE KURSOWE

walutach obcych i nie wykazywat roznic kursowych.

NOTA NR 10 - DOCHODY I ICH DYSTRYBUCJA (w tys. ztotych)

ﬁ TFI

Na dzien 30 czerwca 2018 r. oraz 31 grudnia 2017 r. wszystkie pozycje bilansu byty denominowane w PLN. Fundusz nie dokonywat operacji w

Struktura pozycji rachunku wyniku z operacji ,Zrealizowany zysk (strata)

ze zbycia lokat”

01.01.2018 - 30.06.2018

01.01.2017 - 31.12.2017

01.01.2017 - 30.06.2017

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 111 1942 948
- dtuzne papiery wartosciowe 0 679 "
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0 0
- dtuzne papiery warto$ciowe 0 0 0
RAZEM 11 1942 948
Struktura pozycji rachunku wyniku z operacji ,Wzrost (spadek) _ _ _
niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat" 01.01.2018 - 30.06.2018 01.01.2017 - 31.12.2017 01.01.2017 - 30.06.2017
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 314 -207 160
- diuzne papiery warto$ciowe 314 60 396
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0 0
- dtuzne papiery warto$ciowe 0 0 0
RAZEM 314 -207 160
Zgodnie ze Statutem Fundusz nie wyptaca uczestnikom dochodéw ani innych zyskéw kapitatowych. Dochody te mogq by¢ realizowane przez
uczestnikéw jedynie poprzez odkupienie certyfikatow inwestycyjnych przez Fundusz.
NOTA NR 11 - KOSZTY FUNDUSZU (w tys. ztotych)
1. Koszty pokrywane przez Towarzystwo w podziale wedtug rodzajéw co najmniej w zakresie przedstawionym w pozycji Il rachunku
wyniku z operacji
Zgodnie ze Statutem Fundusz nie prowadzi ewidencji kosztow pokrywanych bezposrednio przez Towarzystwo. W ksiegach Funduszu jako koszt
ewidencjonowane jest wynagrodzenia Towarzystwa za zarzqdzanie oraz inne koszty pokrywane przez Fundusz zgodnie z jego Statutem.
2. Wynagrodzenie dla Towarzystwa z wyodrebnieniem cze$ci zmiennej, uzaleznionej od wynikéw Funduszu
01.01.2018 - 30.06.2018 01.01.2017 - 31.12.2017 01.01.2017 - 30.06.2017
Wynagrodzenie dla Towarzystwa, w tym: 111 230 115
- cze$¢ zmienna wynagrodzenia 0 0 0
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INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczqcych zdarzeniach dotyczqcych lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za biezqcy okres sprawozdawczy

Nie wystapity znaczqce zdarzenia dotyczqce lat ubiegtych, ktére wymagatyby ujecia w sprawozdaniu finansowym za biezgcy okres.

2. Informacje o znaczqcych zdarzeniach, jakie nastgpity po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym nie wystgpity znaczqce zdarzenia, nieuwzglednione w sprawozdaniu finansowym.

3. Zestawienie oraz obja$nienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych
a uprzednio sporzqdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

Nie wystapity znaczqce réznice pomiedzy danymi poréwnawczymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym a uprzednio sporzgdzonymi i
opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi.

4. Dokonane korekty btedéw podstawowych, ich przyczyny, tytuty oraz wptyw wywotanych tym skutkéw finansowych na sytuacje majgtkowq i
finansowgq, ptynnos¢ oraz wynik z operaciji i rentowno$¢ Funduszu

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie dokonywat korekt btedow podstawowych, majgcych wptyw na sytuacje majgtkowq i finansowg, ptynnos$¢
oraz wynik z operacji i rentowno$¢ Funduszu, w zwiqzku z czym nie zaistniata konieczno$¢ informowania uczestnikow o zmianie wartosci Certyfikatu
Inwestycyjnego. W okresie sprawozdawczym w Funduszu nie wystgpity przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Fundusz.

5. Kontynuacja dziatalno$ci Funduszu

Sprawozdanie finansowe Funduszu sporzqdzone zostato przy zatozeniu kontynuowania dziatalno$ci przez Fundusz w dajqcej sie przewidzie¢
przyszto$ci tj. przez okres co najmniej 12 miesiecy od dnia bilansowego. W przekonaniu Zarzqdu PKO TFI S.A. nie istniejq okoliczno$ci wskazujqgce
na zagrozenie kontynuacji dziatalnosci Funduszu.

6.  Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny sposéb wptyngé na ocene sytuacji majgtkowej,
finansowej, wyniku z operacji Funduszu i ich zmian

Fundusz nie posiada innych informacji niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny sposéb wptyng¢ na ocene sytuacji
majgtkowej, finansowej, wyniku z operagji i ich zmian.

/ -
29.08.2018 Piotr Zochowski Prezes Zarzqdu rém

(podpis)

%/74/‘ r 7] ﬁh/rc_f/,
29.08.2018 Remigiusz Nawrat Wiceprezes Zarzqdu /

(podpis)

L, .~
/ o Zj‘ et <«
gL :
29.08.2018 tukasz Kwiecien Wiceprezes Zarzqdu / /
'/f

(podpis)

29082018 Matgorzata Serafin Glowny Ksiggowy M “
Funduszy
(podpis)
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SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIAYALNOSCI
PKO BEZPIECZNA LOKATA I - FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY
ZA OKRES 6 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 30 CZERWCA 2018 ROKU

1. Podstawowe dane o Funduszu

PKO Bezpieczna Lokata I - fiz (,Fundusz”) jest funduszem inwestycyjnym zamknietym dziatajgcym na podstawie ustawy o funduszach
inwestycyjnych i zarzqdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi z dnia 27 maja 2004 roku oraz Statutu Funduszu.

Statut Funduszu zatwierdzony zostat decyzjq Komisji Papierow Warto$ciowych i Gietd (obecnie Komisja Nadzoru Finansowego) nr DFI/W/4034-
13/3-1-3399/06 z dnia 31 lipca 2006 roku w sprawie utworzenia PKO/CREDIT SUISSE Bezpieczna Lokata | - fundusz inwestycyjny zamkniety.
Fundusz zostat utworzony na czas nieokreslony. Od dnia 1 grudnia 2009 r. fundusz dziata pod nazwg PKO Bezpieczna Lokata | - fundusz
inwestycyjny zamkniety.

Zapisy na Certyfikaty byty przyjmowane w dniach od 11 wrze$nia 2006 roku do 13 pazdziernika 2006 roku za pos$rednictwem Oferujqcego, ktorym
byt Dom Maklerski PKO BP S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Putawskiej 15. Przydziat Certyfikatow nastapit w dniu 19 pazdziernika 2006 roku
w drodze Uchwaty Zarzqdu PKO Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. W drodze publicznej oferty zostato wyemitowanych 2 060 756
Certyfikatow Inwestycyjnych serii A.

PKO Bezpieczna Lokata | - fundusz inwestycyjny zamkniety posiada osobowos$¢ prawng, zostat wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych
prowadzonego przez Sqd Okregowy w Warszawie VIl Wydziat Cywilny, Rejestrowy pod numerem RFI 258 w dniu 25 pazdziernika 2006 roku.

Certyfikaty zostaty zarejestrowane w Krajowym Depozycie Papieréw Warto$ciowych S.A. w dniu 14 listopada 2006 roku na podstawie Uchwaty
Nr 481/06 Zarzqdu Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych S.A. z dnia 11 wrzesnia 2006 roku.

W okresie sprawozdawczym Fundusz zrealizowat wykup certyfikatow zgodnie z ponizszym zestawieniem:

Liczba odkupionych certyfikatow Data Wykupu
1475 29 marca 2018
3552 29 czerwca 2018

Organem Funduszu jest PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A,, ktére zostato wpisane do Rejestru Przedsiebiorcow prowadzonego przez
Sqd Rejonowy dla m. st. Warszawy XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sqgdowego pod numerem KRS 0000019384.

2. Polityka inwestycyjna

Celem inwestycyjnym Funduszu jest maksymalizacja zyskow i wzrost warto$ci aktywoéw Funduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat. Fundusz nie
gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego, o ktorym mowa w zdaniu pierwszym.

Dla osiggniecia celu inwestycyjnego Fundusz bedzie stosowat strategie Constant Proportion Portfolio Insurance (,CPPI”). Jest to strategia
zabezpieczania portfela akcji, ktéra polega na odpowiednim rebalansowaniu udziatéw akgji i instrumentéw dtuznych w portfelu w celu
zabezpieczenia Wartosci Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny przed spadkiem ponizej zaktadanego poziomu zabezpieczenia
kapitatu na koniec zatozonego okresu przy nastepujgcych zatozeniach:

a)  wartos$¢ aktywow netto Funduszu w dowolnym momencie nie powinna spas¢ ponizej okreslonego w Statucie Funduszu poziomu
minimalnego, tak aby na koniec zdefiniowanego wstepnie okresu warto$¢ aktywéw netto Funduszu byta nie mniejsza od wymaganego
dla uzyskania przyjetego poziomu zabezpieczenia kapitatu,

b)  maksymalna ekspozycja w akcje powinna by¢ w kazdym momencie rowna statej wielokrotnosci réznicy pomiedzy aktualng wartosciq
aktywoéw netto Funduszu oraz poziomem referencyjnym.

Strategia CPPI i zaktadany poziom zabezpieczenia kapitatu sq stosowane w okresach trzyletnich. Zaktadany poziom zabezpieczenia kapitatu w
okresie pierwszych trzech lat, przy zastosowaniu strategii CPPI bedzie wynosit 100% Warto$ci Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny
z pierwszego Dnia Wyceny Funduszu. Poziom zabezpieczenia kapitatu w nastepnych trzyletnich okresach nie bedzie nizszy niz 100% WartoSci
Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny z pierwszego Dnia Wyceny kolejnego okresu trzyletniego. Fundusz moze podwyzszyé
zaktadany poziom zabezpieczenia kapitatu w trakcie trwania okresu trzyletniego. Zmiana zaktadanego poziomu zabezpieczenia dotyczy danego
okresu trzyletniego i staje sie skuteczna w nastepnym Dniu Gietdowym po dniu, w ktérym podano do publicznej wiadomosci informacje o
podwyzszeniu zaktadanego poziomu zabezpieczenia kapitatu.

Informacja o zaktadanym poziomie zabezpieczenia kapitatu w nastepnym trzyletnim okresie zostanie podana w trybie raportu biezqcego oraz na

stronie internetowej www.pkotfi.pl na co najmniej 14 dni przed pierwszym Dniem Wyceny kazdego nastepnego okresu trzyletniego. W tym samym
trybie podawane sq informacje o podwyzszeniu zaktadanego poziomu zabezpieczenia kapitatu w danym okresie.
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Zgodnie z ustawq o funduszach inwestycyjnych i zarzqdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi oraz Statutem, Fundusz moze lokowa¢
swoje aktywa wytqgcznie w:

a) papiery wartosciowe;
b)  wierzytelnosci, z wyjqtkiem wierzytelnosci wobec 0sob fizycznych;
c) instrumenty pochodne w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne;
d) instrumenty rynku pienieznego;
e) depozyty w bankach krajowych;
pod warunkiem, ze sq one zbywalne i ich warto$¢ moze by¢ ustalana nie rzadziej niz w kazdym dniu wyceny.

Szczegoty stosowanych przez Fundusz ograniczen inwestycyjnych okreslone sq w ustawie o funduszach inwestycyjnych i zarzqdzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi oraz w Statucie Funduszu.

3. Czynniki i zdarzenia, w tym o nietypowym charakterze, majgce znaczqcy wptyw na dziatalno$¢ i osiggnigte wyniki
w okresie sprawozdawczym, a takze po jego zakonczeniu do dnia sporzqdzenia sprawozdania. Przewidywana
sytuacja finansowa oraz perspektywy rozwoju w kolejnym roku

Na dziatalno$¢ Funduszu w minionym okresie sprawozdawczym wptyw miato zaréwno otoczenie rynkowe (wydarzenia o charakterze globalnym jak
i lokalnym), jak rowniez dziatania zarzqdzajgcego (dobor lokat Funduszu na podstawie analizy fundamentalnej i portfelowej zgodnie ze strategiq
Funduszu, skrupulatne zarzqdzanie ryzykiem oraz nacisk na ptynnos¢ portfela).

Czynniki majgce wptyw na wyniki Funduszu w okresie sprawozdawczym to m.in.:

- koniunktura gospodarcza w Polsce oraz na $wiecie (m.in. tempo wzrostu gospodarczego, poziom inflacji);

- dziatania bankéw centralnych;

- sytuacja ekonomiczno-finansowa emitentéw papieréw warto$ciowych wynikajgca zaréwno z proceséw okotorynkowych, jak i specyfiki
zarzqdzania w poszczegélnych spotkach;

- zmiany cen instrumentéw finansowych, ktére podlegajg wahaniom pod wptywem ogélnych tendencji rynkowych oraz perspektyw rozwoju;
- zmiany rynkowych stép procentowych;

- zmiany kurséw walut;

- poziom dzwigni finansowej wykorzystywanej przez Fundusz.

Gtoéwne wydarzenia ktére wptywaty na zachowanie wycen réznych klas aktywow w okresie sprawozdawczym to przede wszystkim: poczqtek i
eskalacja wojny handlowej na linii USA-Chiny-UE oraz istotny wzrost zmienno$ci instrumentéw finansowych.

Najwazniejszym tematem drugiego potrocza bedzie retoryka prezydenta Stanéw Zjednoczonych Ameryki w sprawie potencjalnych wojen
handlowych. Mozliwy powrét do barier protekcjonistycznych miedzy krajami to powr6t do $wiata sprzed 1989 roku. Ograniczenie mozliwosci
sprzedazy produktéw przez firmy miedzynarodowe w poszczegdlnych krajach miatoby silny wptyw na ostabienie ich wynikow. Obawiamy sie, ze
prezydent Donald Trump moze kontynuowac¢ temat wojen handlowych az do jesiennych wyboréw parlamentarnych w USA.

Przyglgdamy sie tez uwaznie ryzyku spowolnienia gospodarczego w Chinach i dalekiej Azji. Indeksy akcji azjatyckich zachowujq sie stabo. Wskazniki
wyprzedzajqgce dla gospodarek wydajq sie wskazywac na istotne prawdopodobienstwo spadku dynamiki gospodarczej w tym regionie.
Materializacja ryzyka spowolnienia gospodarczego w Chinach bedzie miata istotny wptyw na zachowanie indeksoéw akcyjnych.

Perspektywy dla Funduszu w drugim pétroczu 2018 roku bedq zalezaty od przyjetej strategii inwestycyjnej oraz zachowania cen papieréw
warto$ciowych i instrumentéw finansowych znajdujgcych sie w portfelu Funduszu. Fundusz bedzie wykorzystywat okazje inwestycyjne przy
jednoczesnym utrzymywaniu statej kontroli ryzyka i ptynnosci.

Zespot inwestycyjny PKO TFI szczegétowo analizuje dane makroekonomiczne, w tym przede wszystkim poziomy inflacji oraz wskaznikéw
wyprzedzajgcych koniunkture gospodarczg, aby w odpowiednim czasie méc reagowa¢ na rézne scenariusze rynkowe, ktore rozgrywane bedg w
najblizszych miesigcach.

4. Opis podstawowych zagrozen i czynnikéw ryzyka
Ryzyka rynkowe

Przez ryzyko rynkowe rozumiane jest ryzyko zmian warto$ci inwestycji w wyniku zmian parametréow rynkowych, takich jak: kursy akcji, poziom stop
procentowych czy kursy walutowe. Poniewaz aktywa Funduszu lokowane sq gtownie w instrumenty dtuzne denominowane w PLN, akcje spotek
notowanych na GPW oraz prawa pochodne i transakcje terminowe bazujqce na tych instrumentach, zatem zmiany warto$ci aktywow Funduszu
wynikajq gtownie ze zmian kurséw akcji polskich spotek oraz zmian pozioméw stop procentowych. Niekorzystne tendencje na tych rynkach mogq
spowodowac zmniejszenie sie rentownosci lokat Funduszu, w tym takze spadki warto$ci aktywow Funduszu.

Ryzyka zwigzane ze specyfikq stosowanej strategii zabezpieczajgcej

Strategia zabezpieczajgca CPPI jest podstawowym elementem polityki inwestycyjnej Funduszu. Celem stosowania strategii zabezpieczajqcej CPPI
jest stworzenie mozliwo$ci partycypowania w ewentualnych wzrostach kurséw akcji na Gietdzie Papierow Warto$ciowych w Warszawie S.A. przy
jednoczesnym zminimalizowaniu ryzyka spadku warto$ci aktywéw Funduszu ponizej zaktadanego wstepnie poziomu w okreslonym horyzoncie
czasowym. Realizacja tej strategii obarczona jest nastepujgcymi czynnikami ryzyka, ktére mogq spowodowad, ze stosowana strategia nie osiggnie
zaktadanego celu zabezpieczenia kapitatu:

- istnieje ryzyko, ze w pewnych sytuacjach rynkowych, zwtaszcza w przypadku spadku ptynnosci instrumentéow wchodzqeych w sktad
portfela inwestycyjnego Funduszu, ponadprzecietne, skokowe zmiany kurséw spowodujq ze opisany wyzej cel nie zostanie zrealizowany,
pomimo wiasciwego stosowania strategii zabezpieczajqcej,
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- stosowanie strategii zabezpieczajqgcej opiera sie na aktywnej zmianie udziatu akeji w portfelu inwestycyjnym Funduszu zgodnie z wzorem
opisanym w Statucie Funduszu, przy czym udziat akeji w portfelu jest redukowany wraz ze spadkiem warto$ci catego portfela
inwestycyjnego. Istnieje ryzyko, ze w przypadku stosowania tej samej strategii zabezpieczajqgcej przez relatywnie duzq liczbe uczestnikoéw
rynku moze pojawic¢ sie ryzyko, ze ewentualne spadki kurséw akcji mogq by¢ dodatkowo pogtebiane przez zlecenia sprzedazy wynikajqce
ze stosowania sie do sygnatéw generowanych przez te strategie,

- stosowanie strategii zabezpieczajqgcej zaktada aktywne zmiany sktadu portfela inwestycyjnego Funduszu w reakcji na zmieniajgce sie
wahania akcji wehodzqeych w sktad portfela Funduszu. Istnieje ryzyko, iz zbyt duza zmienno$¢ kurséw akceji moze spowodowac zbyt duzq
czestotliwo$¢ dokonywanych zmian sktadu portfela i tym samym moze niekorzystnie wptywa¢ na rentownos$¢ portfela inwestycyjnego
Funduszu.

Ryzyko niewyptacalnosci emitentéw papieréw wartosciowych bedgcych przedmiotem lokat Funduszu

Istnieje ryzyko, ze z uwagi na zaktadany udziat dtuznych papieréw wartosciowych w portfelu niewyptacalnos$¢ ktéregokolwiek z emitentow
wspomnianych instrumentéw dtuznych w istotny sposéb wptynie na warto$¢ aktywow netto Funduszu. Jednym z podstawowych kryteriéw wyboru
lokat w instrumenty dtuzne jest ocena wyptacalno$ci strony zaciggajqcej zobowigzanie, jednakze Fundusz nie moze zagwarantowad, ze nie zajdzie
sytuacja utraty wyptacalno$ci przez emitenta.

Ryzyko zwigzane z wykorzystaniem instrumentéw pochodnych

Z nabywaniem instrumentéw pochodnych, w tym réwniez niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych, zwigzane sq w szczegélnosci
nastepujqce ryzyka:
—  ryzyko spadku wartosci aktywoéw netto Funduszu w wyniku niekorzystnych zmian poszczegdlnych zmiennych rynkowych np. kursow
walut, warto$ci rynkowych stop procentowych, cen akgji;
—  ryzyko spadku wartosci aktywow netto Funduszu w wyniku braku wywigzania sie z zobowiqzan przez kontrahentow umow, z ktorymi
Fundusz dokonuje transakcji majqgcych za przedmiot instrumenty pochodne;
—  ryzyko ptynnosci wynikajqce z braku mozliwosci - w odpowiednio krétkim okresie czasu - zamkniecia pozycji w instrumentach
pochodnych bez znaczqcego negatywnego wptywu na warto$¢ aktywow netto Funduszu;
—  ryzyko modelu, wynikajgce z niemozno$ci dokonania nalezytej wyceny lub btednej oceny wptyw nabytego instrumentu na warto$¢
aktywow netto Funduszu z uwagi na stopien skomplikowania danego instrumentu;
—  ryzyko bazy kontraktow terminowych, rozumiane jako niepewno$¢ co do ksztattowania sie réznicy pomiedzy aktualng wartos$ciq
instrumentu bazowego, a wycenq posiadanych w portfelu kontraktéw terminowych.

Ryzyko gospodarcze

Istnieje ryzyko, Ze w gospodarce $wiatowej wystqpiqg niekorzystne zjawiska, w tym spadek dynamiki $wiatowego wzrostu gospodarczego. Z uwagi
na wzajemne powiqgzania gospodarek poszczegdlnych krajow, ostabienie kondycji gospodarczej jednego kraju wptywa ujemnie na stan gospodarki
innego kraju, w tym Polski. Niekorzystne zmiany na zagranicznych rynkach finansowych mogq spowodowa¢ odptyw kapitatu zagranicznego z
Polski oraz wystgpienie niekorzystnych zmian w sferze makro i mikroekonomicznej.

Ryzyko zmian otoczenia ekonomiczno-prawnego wptywajqcych na koszty Funduszu

Istnieje ryzyko zmian otoczenia ekonomiczno-prawnego, w jakim funkcjonuje Fundusz powodujgcych zwiekszenia kosztoéw pokrywanych z jego
aktywow. W szczeg6lnosci istnieje ryzyko zmiany obowiqzujgeych przepisow prawa, ktére zwalniajq Fundusz z podatku dochodowego z tytutu
osigganych przez Fundusz dochodoéw z lokat.

Ryzyko stop procentowych

Istnieje ryzyko, ze przy wzrastajgcych stopach procentowych moze, np. nastgpi¢ spadek ceny rynkowej posiadanych przez Fundusz instrumentow
dtuznych.

Ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi dotyczqcymi Funduszu, a w szczegdlno$ci w zakresie prawa podatkowego

Istnieje ryzyko zmiany regulacji prawnych dotyczqce emitentow, inwestoréw lub innych uczestnikdw rynku, oraz ryzyko zmiany przepiséw prawa
podatkowego polegajgce na zmianie stawek podatkowych, metody opodatkowania dochodu z tytutu udziatu w Funduszu, zmianie umow
miedzynarodowych w sprawie unikania podwdjnego opodatkowania - zmiany tego rodzaju skutkowa¢ mogq wyzszymi obcigzeniami podatkowymi
Uczestnikow.

Ryzyko ptynnosci

Istnieje ryzyko, ze w przypadku otrzymania przez Fundusz zqdan odkupienia Jednostek Uczestnictwa, ktore w danym okresie stanowiq znaczqcy
udziat w tqcznej liczbie wyemitowanych przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa, spetnienie $wiadczen naleznych z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa nastqpi dopiero po dokonaniu zbycia przez Fundusz cze$ci aktywow i rozliczeniu transakcji.

5. Pozostate informacje o dziatalnoci

5.1.  Opis zmian organizacji grupy kapitatowej emitenta, w tym w wyniku potqczenia jednostek, uzyskania lub utraty kontroli nad jednostkami
zaleznymi oraz inwestycjami dtugoterminowymi, a takze podziatu, restrukturyzacji lub zaniechania dziatalno$ci oraz wskazanie jednostek
podlegajacych konsolidacji, a w przypadku emitenta bedgcego jednostkq dominujgca, ktéry na podstawie obowiqzujacych go przepisow nie
ma obowigzku lub moze nie sporzqdza¢ skonsolidowanych sprawozdan finansowych - dodatkowo wskazanie przyczyny i podstawy prawnej
braku konsolidaciji.

Fundusz nie posiada jednostek zaleznych i nie sporzqdza sprawozdan skonsolidowanych.

5.2.  Stanowisko zarzqdu odno$nie do mozliwo$ci zrealizowania wcze$niej publikowanych prognoz wynikéw na dany rok, w $wietle wynikow

zaprezentowanych w raporcie potrocznym w stosunku do wynikow prognozowanych.

Fundusz nie publikowat prognoz wynikéw.
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ﬁ TFI

Wskazanie istotnych postepowan toczqcych sie przed sqdem, organem wtasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem
administracji publicznej, dotyczqcych zobowigzan oraz wierzytelno$ci emitenta lub jego jednostki zaleznej.

W okresie sprawozdawczym i na dziefn podpisania sprawozdania Fundusz nie byt strong takich postepowan.

Informacje o zawartych przez Fundusz lub jednostke od niego zalezng transakcji z podmiotami powigzanymi na warunkach innych niz
rynkowe, wraz z ich kwotami i informacjami okreslajgcymi charakter tych transakgji.

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie zawierat takich transakgji.

Informacje o udzieleniu przez Fundusz lub przez jednostke od niego zaleznqg poreczen kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji - tgcznie
jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, jezeli tgczna warto$¢ istniejgcych poreczen lub gwarancji jest znaczgca.

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie udzielat gwarancji oraz nie dokonywat poreczen kredytu lub pozyczki.

Inne informacje, ktore zdaniem emitenta sq istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej, majgtkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich
zmian, oraz informacje, ktore sq istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowiqzan przez emitenta.

Organem funduszu jest PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Chtodna 52 wpisane do rejestru
przedsiebiorcow prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla m.st. Warszawy, X1 Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sqgdowego pod
numerem KRS 0000019384, numer NIP 526-17-88-449, o kapitale zaktadowym w wysokosci 18 460 400 zt w petni optaconym. Powigzania
Funduszu i PKO Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. wynikajq z Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych i zarzqdzaniu alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi oraz statutu. Fundusz zostat utworzony przez Towarzystwo. Towarzystwo, jako organ Funduszu, zarzqdza
Funduszem i reprezentuje Fundusz wobec 0séb trzecich.

W rozumieniu art. 4 pkt 14 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych, podmiotem dominujgcym w stosunku do PKO Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych S.A. jest PKO Bank Polski S.A. z siedzibq w Warszawie, ul. Chtodna 52, ktéry jest jedynym akcjonariuszem PKO Towarzystwa
Funduszy Inwestycyjnych S.A. i posiada 100% gtoséw na walnym zgromadzeniu.

Zobowigzania Funduszu wynikajq z realizacji polityki inwestycyjnej, w tym zawartych transakcji na instrumentach finansowych. W okresie
sprawozdawczym Funduszu nie korzystat z pozyczek i kredytow.

/ .
29.08.2018 Piotr Zochowski Prezes Zarzqdu Vém

(podpis)

W/w /. Y /0 4’14//5..]/’
29.08.2018 Remigiusz Nawrat Wiceprezes Zarzqdu

(podpis)
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29.08.2018 tukasz Kwiecien Wiceprezes Zarzqdu / /
/
(podpis)
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POZOSTALE INFORMACJE, O KTORYCH MOWA W ART. 222 B USTAWY O
FUNDUSZACH INWESTYCY|NYCH | ZARZADZANIU ALTERNATYWNYMI
FUNDUSZAMI INWESTYCYJNYMI.

Informacje o zmianach regulacji wewnetrznych dotyczqgcych zarzgdzania ptynnosciq

Regulacje zostaty dostosowane do przepiséw obowigzujgcych alternatywne fundusze inwestycyjne tak aby profil zarzqdzania ptynnosciq byt spojny
z politykg umarzania tytutdw uczestnictwa.

Informacje o udziale procentowym aktywdw, ktére sq przedmiotem specjalnych ustaler w zwigzku z ich nieptynnosciq
Fundusz nie posiadat aktywow, ktore byty przedmiotem specjalnych ustalen.

Informacje o aktualnym profilu ryzyka oraz systemach zarzqdzania ryzykiem stosowanych przez TFl

Warto$¢ $rednia VaR w okresie sprawozdawczym -0.3%
Alokacja na ostatni dziefi okresu sprawozdawczego 0.0%
Ouration na ostatni dzief okresu sprawozdawczego 0.80
Procentowa zmiana warto$ci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny w okresie 29.12.2017-29.06.2018 (dla certyfikatow inwestycyjnych serii A) 0.8%

W zalezno$ci od profilu i strategii inwestycyjnej funduszu lub portfela Towarzystwo identyfikuje okre$lone ryzyka zwigzane z prowadzonym
procesem inwestycyjnym i biezqcym zarzqdzaniem.

Zidentyfikowane ryzyka szczegdtowe sq sklasyfikowane do generalnych rodzajow ryzyka opisanych w procedurach wewnetrznych Towarzystwa.
W ramach generalnych rodzajéw ryzyka mozemy wyréznic:

Ryzyko rynkowe

Ryzyko kredytowe i kontrahenta
Ryzyko ptynnosci

Ryzyko operacyjne

Zarzqdzanie ryzykiem odbywa sie co do zasady zgodnie ze spéjnym, jednolitym dla wszystkich zarzqdzanych funduszy i portfeli procesem, w
oparciu o zasady okreslone w Strategii Zarzqdzania Ryzykiem oraz ustalony na podstawie regulacji i procedur wewnetrznych system zarzqdzania
ryzykiem. W szczegélnych przypadkach, podyktowanych wymaganiami zwigzanymi z profilem inwestycyjnym funduszu lub portfela, mogq
wystepowac inne szczegdlne rodzaje ryzyka niz wskazane powyzej (np. fundusze aktywow niepublicznych).

Warto$¢ limitow tolerancji na ryzyko (,tolerancja”) wyznacza sie indywidualnie w odniesieniu do polityki inwestycyjnej konkretnego funduszu lub
portfela w zakresie istotnych dla niego ryzyk. Limity tolerancji zawarte sq w systemie limitdbw wewnetrznych okreslonym, na podstawie przepisow
prawa, w dokumentach i procedurach wewnetrznych Towarzystwa. Wewnetrzne limity tolerancji zatwierdza Zarzqd Towarzystwa bezpos$rednio lub
delegujgc uprawnienia w tym zakresie do wyspecjalizowanych Komitetow.

W ramach regularnego przeglgdu systemu zarzqdzania ryzykiem zapewnia sie zgodno$c¢ limitow wewnetrznych z przyjetymi przez Towarzystwo
zasadami zarzqdzania ryzykiem i strategiq inwestycyjng obowiqzujgcq dla poszczegdlnych funduszy i portfeli.

Informacje o zmianach maksymalnego poziomu dzwigni finansowej AFI, ktéry moze by¢ stosowany w ich imieniu, oraz prawie do ponownego
wykorzystania zabezpieczen lub gwarancji udzielonej na podstawie porozumienia dotyczqcego dzwigni finansowej AFI

W okresie sprawozdawczym nie byto dokonywanych zmian w wysoko$ci maksymalnego poziomu dzwigni mierzonej metodq zaangazowania.
Fundusz moze wykorzystywa¢ ponownie $rodki pieniezne i papiery warto$ciowe otrzymane jako zabezpieczenie w ramach transakcji Buy-Sell-Back
i Sell-Buy-Back, a takze transakcji Repo i Reverse-Repo, gdyby takie transakcje byty stosowane.

Informacje o fqcznej wysokosci dzwigni finansowej stosowanej przez Fundusz

Do ustalenia dzwigni finansowej funduszu uzywa sie metody zaangazowania obliczanej zgodnie z zapisami Ustawy o funduszach inwestycyjnych i
zarzqdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi oraz zapisami Rozporzqdzania delegowanego Komisji (UE) nr 231/2013 uzupetniajgcego
dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2011/61/UE w odniesieniu do zwolnien, oglnych warunkéw dotyczqeych prowadzenia dziatalnosci,
depozytariuszy, dzwigni finansowej, przejrzystosci i nadzoru.

Maksymalny poziom ustalony dla dzwigni mierzonej metodq zaangazowania 400% aktywow netto funduszu

Wysokos¢ dzwigni finansowej zastosowanej przez fundusz na koniec pétrocza - metoda zaangazowania 101%
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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Z PRZEGLADU POLROCZNEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
OBEJMUJACEGO OKRES
OD 1 STYCZNIA 2018 ROKU DO 30 CZERWCA 2018 ROKU

Dla Walnego Zgromadzenia PKO Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A,
Wprowadzenie

PrzeprowadziliSmy przeglad zalgczonego péirocznego sprawozdania finansowego PKO
Bezpieczna Lokata | - funduszu inwestycyjnego zamknietego z siedzibg w Warszawie,
ul. Chiodna 52 (,Fundusz”), na ktére sktada sie: wprowadzenie do sprawozdania finansowego,
zestawienie lokat oraz bilans sporzadzone na dzien 30 czerwca 2018 r., rachunek wyniku
z operacji, zestawienie zmian w aktywach netto oraz rachunek przeptywow pienieznych za okres
szesciu miesiecy konczacy sie tego dnia oraz noty objasniajace i informacja dodatkowa (,p6iroczne
sprawozdanie finansowe”).

Zarzad PKO Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. jest odpowiedzialny za sporzadzenie
irzetelng prezentacje powyzszego poéilrocznego sprawozdania finansowego, sporzgdzonego
zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r.
o rachunkowosci (Dz. U. z 2018 r. poz. 395 z poOzniejszymi zmianami) oraz wydanymi na jej
podstawie przepisami wykonawczymi i innymi obowigzujacymi przepisami prawa. Naszym
zadaniem bylo przedstawienie wniosku na temat tego péirocznego sprawozdania finansowego
W oparciu o przeprowadzony przeglad.

Zakres przegladu

Przeglad przeprowadzilismy stosownie do postanowien Krajowego Standardu Przegladu 2410
w brzmieniu Miedzynarodowego Standardu Ustug Przegladu 2410 Przeglad srédrocznych
informacji finansowych przeprowadzany przez niezaleznego bieglego rewidenta jednostki
przyjetego uchwalg Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw z dnia 5 marca 2018 r. Przeglad
potrocznego sprawozdania finansowego obejmuje wykorzystanie informacji uzyskanych
w szczegolnosci od oséb odpowiedzialnych za finanse i ksiegowo$¢ Funduszu oraz zastosowanie
procedur analitycznych i innych procedur przegladu. Zakres przegladu istotnie rozni sie od zakresu
badania zgodnie z Krajowymi Standardami Badania oraz Miedzynarodowymi Standardami
Badania i nie pozwala nam na uzyskanie pewnosci, ze zidentyfikowali§my wszystkie istotne
zagadnienia, ktére moglyby zostaé zidentyfikowane w przypadku badania. W zwigzku
Z powyzszym nie wyrazamy opinii z badania o zataczonym pétrocznym sprawozdaniu finansowym.
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Whiosek

Przeprowadzony przez nas przeglad nie wykazat niczego, co pozwalaloby sadzi¢, iz zataczone
potroczne sprawozdanie finansowe nie przekazuje rzetelnego i jasnego obrazu sytuacji majgtkowej
i finansowej PKO Bezpieczna Lokata | - funduszu inwestycyjnego zamknietego na dzien
30 czerwca 2018 . oraz jego finansowych wynikow dziatalnosci i przeptywéw pienieznych za okres
szesciu miesigcy koriczacy sig tego dnia zgodnie z ustawg o rachunkowosci, wydanymi na jej
podstawie przepisami wykonawczymi, a takze przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci
i innymi obowigzujgcymi przepisami prawa.

W imieniu firmy audytorskiej

KPMG Audyt Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k.
Nr na liscie 3546
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00-189 Warszawa

biegly rewident
Nr w rejestrze 9794
Komandytariusz, Peinomocnik

29 sierpnia 2018 r.
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citi handlowy

Warszawa, dnia 29 sierpnia 2018 roku

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Bank Handlowy w Warszawie S.A., pelnigcy obowigzki depozytariusza
dla PKO Bezpieczna Lokata I - funduszu inwestycyjnego zamknigtego (zwanego dalej
. Funduszem”), zarzadzanego przez PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.,
dzialajac w zwiazku z przepisem § 37 ust. 1 pkt 2 Rozporzgdzenia Ministra Finansow
z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859), oswiadcza, ze dane dotyczace
stanow aktywow Funduszu, w tym w szczegodlnosci aktywow zapisanych na rachunkach
pienigznych i rachunkach papierow wartosciowych oraz pozytkow z tych aktywow,
przedstawione w sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres od 1 stycznia 2018 roku do

30 czerwca 2018 roku sg zgodne ze stanem faktycznym.

Za Bank Handlowy w Warszawie S.A
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