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(peina nazwa funduszu)
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Informacje o funduszu

Konstrukcja funduszu: Typ funduszu:
Subfundusz: O Fundusz sekurytyzacyjny: O
Fundusz podstawowy: O Fundusz portfelowy: O
Fundusz powigzany: il | Fundusz akywow niepublicznych: O
Waluta sprawozdania finansowego: a
{nazwa funduszu podstawowego)
Fundusze powigzane:
(nazwy funduszy powigzanych)
Fundusz z
wydzielonymi
subfunduszami:
(nazwa funduszu)
Plik Opis
FGS_Wprowadzenie do sprawozdania_30.06.20wprowadzenie do sprawozdania

01.04.2016 - Eoz. 11X, w tys.
LNYBRANE DANE FINANSOWE e UR, poz. XI-XII.
[30.06.2018
W EUR
|. Przychody z lokat 9 180 2135
II. Koszty funduszu netto 2 767 643
IIl. Przychody z lokat netto 6413 1491
IV. Zrealizowane zysd (straty) ze zbycia lokat -7 826 -1820

Komisja Nadzoru Finansowego
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V. Niezrealizowane zyski (draty) z wyceny lokat 1 536 357
VI. Wynik z operacji 123 29
VIl Zobowigzania 49 162 11272
VI, Akywa 436 748 100 135
IX. Alywa netto 387 586 88 863
X.Liczba zarejegtrowanych ceryfikatow inwestycyjnych 3 860 765
X1 Wartost aktywow netto na certyfikat inwestycyjny 100,39 23,02
X1 Wynik z operacji na cenyfikat inwestycyjny 0,03 0,01
Pozycje bilansu wtys. EUR przeliczone sg wedtug Sedniego kursu NBP z dnia 30
czerwca 2018 roku.
Pozycje rachunku wynikdw w tys. EUR przeliczone sq wedtug &edniej arytmetycznej
gednich kursow NBP na koniec miesigcy od kwietnia do czerwca 2018 roku,
ZESTAWIENIE LOKAT
2 kwartat 1 kwartat
SKEADNIKI LOKAT
2018 roku 2018 roku
Wartos ¢ Wartos ¢
Martos é wedlug rocentowy MWartosé wedlug Prof:entowy
wedtug ceny wy.ceny = dzlofw wedlug ceny bt reizintw
nabycia w tys. d.zmﬁ tyweach Inabycia w tys. d.zuaﬂ akt'ywach
bilansowy w jogotem bilansowy w jogoétem
tys. tys.
1. Akcje 0 0 0,00 0 0 0,00
2. Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
3. Praw a do akcji 0 0 0,00 0 0 0,00
4. Praw a poboru 0 0 0,00 1] 0 0,00
5. Kw ity depozytowe 0 0 0,00 0 0 0,00
6. Listy zastaw ne 0 0 0,00 0 0 0,00
7. Dluzne papiery w artosciow e 84 409 B6 914 19,90 57 000 57 495 12,95
8. Instrumenty pochodne 149 -2 478 0,57 120 -591 0,13
9. Udzialy w spdtkach z ograniczon
odpc;ﬁv?iedzi:l::.;cia & ; o 0 0,00 0 0 0,00
10. Jednostki uczestnictw a 0 0 0,00 0 0,00
11. Certyfikaty inw estycyjne 4] 1] 0,00 0 0,00
12. Tytuly uczestnictw a emitow ane przez
instytucje w spdinego inw estow ania 0 0 0,00 0 0 0,00
majace siedzibe za granica
13. Wierzytelnosci 0 0 0,00 0 0 0,00
14, Weksle 0 0 0,00 0 0 0,00
15, Depozyty 0 0 0,00 0 0 0,00
16. Waluty 0 0 0,00 0 0 0,00
17. Nieruchomosci 0 0 0,00 0 0 0,00
18. Statki morskie 0 0 0,00 0 0 0,00
19. Inne 0 0 0,00 0 0 0,00
TABELEZUPELNIAJACE
Dt UZNE PAPIERY WARTOSCIOWE  Rodzaj ynk Nazwa ynku  Emitent nberte © ihme  bpoessedls
1.0 terminie wykupu do 1 roku:
a) Obligacje
b) Bony skarbowe
c) Bony pienigzne
d) Inne
_'{Eg‘c',‘s?i‘;jgg;'x ST FUETN Aktywny rynek - rynek requlowany  INYSE Arca USD PBarclays Bank PLC ;T;Lk:la £019-01-30 [erokuponowe
2.0terminie wykupu powyzej 1 roku:
a) Obligacje
- Rynek Dealersk
'?p?_gozo?ofgggzzoo{:"a BGK0220S013A) T ;g’;’:;;‘;mm i:}iﬁ;};odarﬁwﬂ — T r—
Rynek Dealersd [Skarb Panstwa 1
‘E;Z?é%ﬁfgapo?mn 1M Inny aktywny rynek ’trtmsal«:ii Ezeclzylpospolilej Polsa [2019-07-15 [State 6,375% |
bezposednich) Polske]
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2 kwartal
2017 rok e
2017 roku
Wartos ¢ Wartos¢
\Wartos é wedlug Procentowy MWartos ¢ wedlug rot‘:entowy
LM wyceny na udziat w wyceny na dzial w
edlug ceny ; wedlug ceny s
nabvcia w tvs dzien aktywach  ahvelew tis dzien ktywach
y ¥s. bilansowy w jogétem Y t5; bilansowy w jogélem
tys. tys.
0 0 0,00 10874 10 056 1.79
0 0 0,00 0 0 0,00
0 a 0,00 0 0 0,00
0 4] 0,00 0 0 0,00
o] 4] 0,00 0 0 0,00
0 0 0,00 0 0 0,00
118 245 119774 23,96 179 665 180 930 32,22
0 -2 043 0,41 o] 852 0,15
0 0 0.00 0 0 0,00
0 0 0,00 0 0 0,00
0 0 0,00 0 0 0,00
0 0 0,00 0 0 0,00
0 0 0,00 0 0 0,00
0 0 0,00 0 0 0,00
8] 0 0,00 0 0 0,00
0 0 0,00 0 0 0,00
0 0 0,00 0 0 0,00
0 0 0,00 0 0 0,00
0 0 0,00 0 0 0,00
Wartost wedlug Wartos¢ wedtug Procentowy udziat
Wartos . B
: Liczba ceny nabycia w wyceny na dzien W aktywach
nominalna ; ,
tys. bilansowy w tys. pgdtem
34 000 4 084 4710 1,08
0 0 0 0,00
0 0 0 0,00
0 0 Q 0,00
34 000 4 084 4710 1,08
383 385,60 34 000 4084 4710 1,08
63 115 BO 325 82 204 18.82
63 115 80 325 82 204 18.82
1 000,00 57 000 57 000 57 789 13,23
3 744,00 6115 23 325 24 415 5,59
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b)Bony skarbowe

c) Bony pieniezne

d) Inne

ntemational

Emitent prra) vindaitey Ingrument
INSTRUMENTY POCHODNE Rodzaj rynku Nazwa rynku lemitenta
(wystawca) bazowy
wystawcy)
I. Wystandaryzowane instrumenty pochodne
Borsa Istanbul 5
1.BIST 30 FUTURES 31/08/18 (A5Q8) AKywny rynek - rynek regulowany Ry Borsa |gtanbul  [Turcja BIST 30
e CE FUTURES |ICE FUTURES [Stany
2. COFFEE 'C' FUTURE 18/09/18 (KCU8) AKywny rynek - rynek regulowany USD s Biednotzane Kawa
3. DAX FUTURE 21/09/18 (GXU8) AKywny rynek - rynekregulowany |[EUREX EUR  Eurex Niemcy DAX
IChicago IChicago tan
4.NASDAQ 100 EMINI FUTURES 21/09/18 (NQUB)  |AKywny rynek - rynekregulowany [Mercantile Mercantile 'edioczone MNASDAQ Index
Exchange USD [Exchange (CME) ]
IChicago IChicago lStan
5. 3&P EMINI FUTURES 20/09/18 (SPUB) ARywny rynek - rynek regulowany  Mercantile Mercantile Z'ed:oczone [S&P 500
Exchange USD Exchange (CME) !
Il. Niewystandaryzowane instrumenty
pochodne
: ; Goldman Sachs . UsD
1. Forward USD MXN 05.07.2018 Nienotowane na rynku akywnym  pie dotyczy nleinatiGnal Wielka Brytania 2 700 000,00)
; . Goldman Sachs . USD
2. Forward USD MXN 05.07.2018 Nienotowane na rynku akywnym  Nie dotyczy ntemational Wielka Brytania 1 340 000,00)
. ; (Goldman Sachs . JSD
3. Forward USD MXN 05.07.2018 Nienotowane na rynku akywnym  ie dotyczy Seratanal Wielka Brytania 4 020 000,00)
. . Goldman Sachs . MSD
4. Forward USD PLN 02.07.2018 Nienotowane na rynku aklywnym  [Nie dotyczy Atermational Wielka Brytania 3 400 000,00)
;i 5 Goldman Sachs . EAR
5.Forward ZAR RUB 21.08.2018 Nienotowane na rynku aklywnym  [Nie dotyczy biteiciationat Wielka Brytania 39 345 750,00)
: : iGoldman Sachs . EAR
6. Forward ZAR RUB 21.08 2018 MNienotowane na rynku aklywnym  Nie dotyczy ntemational \Wielka Brytania 40 436 666,67)
; " Bank Handlowy w ALD
7.FX Swap AUD PLN 19.06.2018 18.07.2018 Nienotowane na rynku aktywnym  [Nie dotyczy Miarszawie S.A. Polska 2 040 000,00)
. ; Bank Handlowy w “uUD
8.FX Swap AUD PLN 20.06.2018 18.07.2018 Mienotowane na rynku akdywnym  [Nie dotyczy Py Palska 3 410 000,00)
y i Bank Handlowy W wuD
9. FX Swap AUD PLN 20.06.2018 18.07.2018 MNienotowane na rynku akdywnym  [Nie dotyczy Marszawie S.A Polska 1 360 000,00)
y ; EUR
10. FX Swap EUR PLN 20.06.2018 18.07.2018 Nienotowane na rynku aklywnym  Nie dotyczy PKO BP SA Polska 1 430 000,00)
. ) Bank Handlowy w EUR
11.FX Swap EUR PLN 20.06.2018 18.07.2018 Nienotowane na rynku akdywnym  [Nie dotyczy e awie 5 A Polska 250 000,00)
. . Bank Handlowy w EUR
12.FX Swap EUR PLN 21.06.2018 18.07.2018 Niegnotowane na rynku akywnym  Nie dotyczy \Narszawie S.A. Polska 170 000.00)
. ) IGBP
13, FX Swap GBP PLN 20.06.2018 18.07.2018 Nienotowane na rynku akdywnym  Nie dotyczy Bank Pekao 5.A. Polska 335 000,00)
14.FX Swap SEK PLN 20.06.2018 18.07.2018 Nienotowane na rynku aktywnym  PNie dotyczy a':;j;?:';‘f “Polsa SEK (30 000,00)
BOCIETE -
15.FX Swap TRY PLN 20.06.2018 18.07.2018 Nienotowane na rynku akywnym  [Nie dotyczy GENERALE Francja
850 000,00)
PARIS
: ] Bank Handlowy W TRY
16.FX Swap TRY PLN 20.06.2018 18.07.2018 Nienotowane na rynku aklywnym  Nie dotyczy \Warszawie S A Polska 190 000,00)
: ] Bank Handlowy w TRY
17.FX Swap TRY PLN 21.06.2018 18.07.2018 Mienotowane na rynku aktywnym  Nie dotyczy \Warszawie S.A. Folsa 200 000.00)
Societe SO
18.FX Swap USD PLN 17.05.2018 15.07.2019 Nienotowane na rynku aklywnym  Nie dotyczy Generale S.A.  Polska
: {6 492 000,00)
Oddzial w Polsce
3 1 Bank Handlowy USD
19.FX Swap USD PLN 27.06.2018 18.07.2018 MNienotowane na rynku aklywnym  Nie dotyczy \Narszawie S.A. Polska 1715 000.00)
Goldman Sachs dolar
20. USDPLN FX Vanillia Option Nienotowane na rynku aktlywnym  [Nie dotyczy X ; Wielka Brytania pmerykansk
ntemational
{6 700 000,00)
Goldman Sachs olar
21. USDPLN FX Vanillia Option Mienotowane na rynku aklywnym  Nie dotyczy Wielka Brytania amerykansd

6 700 000,00)
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PKO GLOBALNEJ STRATEGII FIZ

FIZ-Q-E_30.04.18 2/2018

0 of o 0.00]
0 0 0 0,00
0 0 0 0,00

Wartos¢ wedtug MWartosE wedlug Procentowy udziat

Liczba ceny nabycia w Wwyceny na dzien w akywach
tys. bilansowy w tys. jogdlem

723 0 0 0,00

476 0 0 0,00

30 0 0 0,00

14 0 0 0,00

136 0 0 0,00

67 0 o] 0,00

21 149 -2 478 0,57

1 0 -198 0,05

1 0 47 0,01

1 0 -450 0,10

1 0 -103 0,03

1 0 532 0,12

1 0 929 0,21

1 0 42 0,01

1 0 -76 0.02

1 0 -14 0.00

1 0 -100 0,02

1 0 -1 0,00

1 0 B 0.00

1 0 -10 0,00

1 0 0 0,00

1 0 -34 0,01

1 o] 8 0,00

1 0 -7 0,00

1 0 -1.047 0,24

| 1 0 -22 0,01

1 29 -1 0.00

‘ 1 120 1" 0,00
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KLADNIKI LOKAT NABYTE OD
ODMIOTOW, O KTORYCH MOWA
ART. 107 USTAWY

Wartos¢ wedlug
wyceny na dzien
bilansowy w tys.

Procentowy udzial
W aktywach
pgotem

Komisja Nadzoru Finansowego

JEDNOSTKI UCZESTNICTWA | _ Nazwa i rodzaj | - Wartos¢ wediug
CERTYFIKATY INWESTYCYJNE Rodzaj rynku Nazwa rynku Fond s Liczba :::sny nabycia w
Il.Jednostki uczestnictwa 0,0000
IIl. Certyfikaty inwestycyjne 0 0
DEPOZYTY Nazwa banku :::':h? edzibY  Maluta g\':fg'l cr::“ s :‘-N:FIT:;;:ZT:\% ﬁnyofim?;u\i
danej walucie lys.
I. W walutach panstw nalezacych do OECD 0
Il. W walutach paristw nienalezacych do OECD 0
NIERUCHOMOSCI S;‘;;d“a"'a 40 Iata nabycia mg;;:fg' Kraj polozenia Adres Powierzchnia
I.Prawa wlasnosci nieruchomosci:
1. Budynki
2.Lokale
3.Grunty
4, Inne
Il.Prawa ws pétwlasnosci nieruchomosci:
1. Budynki
2.Lokale
3. Grunty
4.Inne
lil. Uzytkowanie wieczyste:
1. Budynki
2.Lokale
3. Grunty
4. Inne
TABELHDODATKOWE
GWARANTOWANE SKLEADNIKI L . }aczna Waros: wedlug [Wartos wedlug Procentowy udziat
LOKAT odzaj Tisha kceny nabycia w wyceny na dzien W aktywach
tys bilansowy w tys. pgétem
1.Papiery warto$ciowe gwarantowane
przez Skarb Panstwa 8 0 2 50
2.Papiery wartosciowe gwarantowane 0 0 . 666
przez NBP '
3.Papiery wartosciowe gwarantowane
przez jednostki samorzadu 0 1] ] 0,00
terytorialnego
4, Papiery wartosciowe gwarantowane
przez panstwa nalezgce do OECD (z 0 0 ] 0,00
wylaczeniem Rzeczypos politej Polskiej)
5.Papiery wartosciowe gwarantowane
przez miedzynarodowe instytucje
finansowe, ktorych cztonkiem jest 0 0 0 0,00
Rzeczpospolita Polska lub przynajmniej
jedno z paristw nalezacych do OECD

K



PKO GLOBALNEJ STRATEGII FIZ FIZ-Q-E_30.04.18 2/2018

Wartos wedlug Procentowy udzial
wyceny na dzief w akywach
bilansowy w tys, jogétem

0 0,00

0 0,00
l\mna& di
Wartost wedtug .
Wyceny na dzien Wartos¢ wedlug Procentowy udziat

Wwyceny na dzien W akywach

bilansowy w bilansowy w tys. pgétem

danej walucie

a 0,00

0 0,00

\Wartos¢ wedtug Wartos¢ wedtug Procentowy udziat
Obcigzenia Sluzebnosci ceny nabycia w Mwyceny na dzien w aklywach

tys bilansowy w tys. pgdtem
0 0 0,00
0 0 0,00
0 0 0,00
0 0 0,00
0 0 0,00
0 0 0,00
0 0 0,00
0 0 0,00
0 0 0,00
0 0 0,00
0 0 0,00
0 0 0,00
0 0 0,00
0 0 0,00
0 o] 0,00
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BGK 27/02/20 (seria BGK02205013A)
! (PL0000500203) friea i
2.FX Swap AUD PLN 19.06.2018 18.07.2018 42 0,01
3.FX Swap AUD PLN 20.06.2018 18.07.2018 -90 0,02
4. FX Swap EUR PLN 20.06.2018 18.07.2018 -111 0,03
5.FX Swap EUR PLN 21.06.2018 18.07.2018 -6 0,00
6. FX Swap SEK PLN 20.06.2018 18.07.2018 0 0,00
7.FX Swap TRY PLN 20.06.2018 18.07.2018 -8 0,00
8.FX Swap TRY PLN 21.06.2018 18.07.2018 -7 0,00
9.FX Swap USD PLN 27.06.2018 18.07.2018 -22 0,00
2 kwartat 1 kwartat 2 kwartal
BILANS b 2017 rok  f------------
2018 roku 2018 roku 2017 roku
. Aktywa 436 748 443 827 499 950 561 541
1. Srodk pienigzne i ich ekwiwalenty 63 883 77 223 78 343 B6 835
2. Naleznosci 12 5 7 3853
3. Transakeje przy zobowigzaniu sig drugiej srony do odkupu 285326 307 332 301 310 278 533
4. SKadnik lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 86 914 57 495 119 774 71 4869
-dluzne papiery wartosciowe 86 914 57 495 118 774 61413
5. SKadnik lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 540 1738 518 120 826
-dluzne papiery wartosciowe 0 0 8] 119 517
6. Nieruchomosci o] o] o] 0
7.Pozostate aktywa 23 34 0 25
Il. Zobowiagzania 49 162 33161 76 084 39 089
Il Aktywa netto (I-11) 387 586 410 666 423 866 522 452
IV. Kapital funduszu 391 496 414 699 435824 504 171
1. Kapitat wptacony 1269 469 1269 469 1269 469 1269 468
2. Kapitat wyptacony (wielkos¢ ujemna) 877 973 -854 770 833 645 -765 298
V. Dochody zatrzymane -2 T44 -13M -11 203 15620
1. Zalumulowane, nierozdysponowane przychody z |okat netto -30 087 -36 500 -32782 -27 054
2. Zalumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze
zbycia lokat 27 343 35 169 21579 42 674
VI, tosci lokat w odniesieniu do cen
| Wzros‘t (spadek) wartosci y - S0 o 5681
nabycia
VII. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji
P g anum ywy parac) 387 586 410 666 423 BB6 522 452
(IV+V+-VI)
Liczba zarejestrowanych certyfikatow inwesycyjnych 3 860 765 4 091 866 4 302 304 4983 729|
Wartos aktywow netto na certyfikat inwestycyjny 100,39 100,36 98,52 104.83|
Przewidywana liczba cenyfikatéw inwestycyjnych 3 B60 765
Rozwodniona wartos¢ aklywow netlo na certyfikat inwestycyjny 100,39
'_iczba certyfikatow inwestycyjnych w podziale na serie ceryfikatow: |
}Nartcéc’ aktywow netto na poszczegdlne sere certyfikatow inwestycyjnych: —|
MNarastajaco Narastajaco
kwartaty roku Okres roku kwartaty roku
biezacego abmediiens poprzedniego
kwartat: pop 9 kwartat:
od:
rok: do: rok:
od: : od:
do: do:
2 2
0d 2018-04-01 [-=--=----=-- 0017-04-01  f-----------—]
2018 2017
RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI |- e
2018-01-01 2017-01-01
do 2018-06-30 [ ------------1 P01706-30  [------------
2018-06-30 R0O17-06-30
I.Przychody z lokat 9180 8 230 2 430 4 264
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 0 0 699 699
2. Przychody odsetkowe 1 340 2 655 1685 3495
3. Przychody zwiqzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0 4] 4]
4_Dodatnie saldo roznic kursowych 7779 5 568 0 0
5.Pozogtate 61 107 46 70

Komisja Nadzoru Finansowego
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Il. Koszty funduszu 2 767 5635 6 337 12 451
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 2 559 5170 3 456 6 855
2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0 0 0 0
3. Optaty dla depozytariusza 28 57 34 68
4. Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru akdywow
findish 10 22 18 29
5. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 0 0
6. Udugi w zakresie rachunkowosci 0 0 0 0
7. Udlugi w zakresie zarzqdzania akywami funduszu 0 0 i) 1]
8. Uslugi prawne 0 0 0 0
9. Udugi wydawnicze, wtym poligraficzne 0 0 0 0
10. Koszty odsetkowe 20 76 11 16
11, Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0 0 0
12. Ujemne saldo réznic kursowych 0 0 2 660 5184
13. Pozodtale 150 310 158 299
a) Optaty Sponsora Emisii i Animatora Obrotu 62 124 46 91
lll. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0 0 0
IV. Koszty funduszu netto (lI-lll) 2 767 5635 6 337 12 451
V.Przychody z lokat netto (I-1V) 6413 2 695 -3 907 -8 187
VI.Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -6 290 5353 5774 -15 277
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -7 826 5764 -12 099 17175
-z tytubu rénic kursowych 1 680 8 227 3 549 6 497
2. Wzrod (spadek) niezrealizowanego zyshu (draty) z wyceny
lokat, w tym: 1536 411 5325 1898
-2 tytulu roznic kursowych 1122 -1 239 158 -386
VIl. Wynik z operacji 123 8048 -10 681 23 464
Minik z operacji przypadajgcy na certyfikat inwestycyjny 0,03 2,08 2,14 4,71
Rozwodniony wynik z operacji przypadajacy na certyfikat
nweseYing 0.03 2,08 -2,14 4,71
Wszystkie pozycje w tys. z| poza wynikiem z operacji przypadajacym na certyfikat inwestycyjny.
Marastajaco Narastajaco
kwartaly roku Okres roku kwartaly roku
biezacego edni poprzedniego
kwartal: poprzedniege  y wartat:
od:
rok: do rok:
od: i od:
do: do:
2 2
od 2018-04-01 |f--=---------- 017-01-01  |-------------
2018 2017
ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACHNETTO =~ [——smmemsfmesersofosnsmrarmsmn sl am s o
2018-01-01 2017-01-01
do 2018-06-30 [------------- RO17-12-31  fr--eeeemmeeee
2018-06-30 2017-06-30
I.Zmiana wartosci aktywow netto -23 080 -36 280 -80 224 18 362
1. Warto&: aklywow netto na koniec poprzedniego okresu
sprawozdawczego 410 666 423 866 504 090 504 090
2, Wynik z operacji za olres sprawozdawczy (razem), w tym: 123 B 048 -53 703 -23 464
a)przychody z lokat netto 6413 2695 -13 915 -8 187
b)zrealizowany zysk (drata) ze zbycia |lokat -7 826 5 764 -38 270 17175
c)wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 1536 411 -1 518 1898
3. Zmiana w aklywach netto z tylulu wyniku z operacji 123 B 048 -53 703 -23 464
4. Dyslrybucja dochodéw (przychodéw) funduszu (razem) 0 o o 0
a)z przychoddw z lokat netlo 0 0 0 0
b)ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0 0 0
c)z przychodéw ze zbycia lokat 0 o] 0 0
5. Zmiany w kapitale w olrese sprawozdawczym (razem), w tym: 23 203 -44 328 -26 521 41826
a)zmiana kapitatlu wplaconego (powiekszenie kapitalu z tytutu
wydanych cenyfikatow inwestycyjnych) 9 0 109 839 109,829
b)zmiana kapitalu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu
wykupionych certyfikatow inwestycyjnych) 23208 -44 328 196980 8.0
6. taczna zmiana akywdw netto w olresie sprawozdawczym 23 08B0 -36 280 B0 224 18 362
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7. Warto& akywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 387 586 387 586 423 866 522 452
8. Srednia warto& akywow netlo w okresie sprawozdawczym 431 458 443 360 544 497 559 098
Il. Zmiana liczby certyfikatow inwestycyjnych -231 101 441 539 -310 499 370926
1.Zmiana liczby certyfikatow inwestycyjnych w okresie sprawozdawczym: =231 101 441 539 -310 499 370926
a)liczba wydanych ceryfikatow inwestycyjnych 0 0 1013 314 1013 314
b)liczba wykupionych certyfikatow inwestycyjnych 231101 441 539 1323813 642 388
c)saldo zmian =231 101 441 539 310 499 370926
2. Liczba certyfikatow inwestycyjnych narastajgco od poczatiu
dziatalnosci funduszu, wtym: 3 860 765 3 860 765 4 302 304 4983729
a)liczba wydanych certyfikatow inwestycyjnych 12 455 560 12 455 560 12 455 560 12 455 560
b)liczba wykupionych ceryfikatow inwestycyjnych 8 594 795 8 594 795 8 153 256 7471831
c)saldo zmian 3 860 765 3 860 765 4 302 304 4983729
3. Przewidywana liczba certyfikatow inwestycyjnych 3 860 765 3860 765 4 302 304 4983729
IIl. Zmiana wartosci aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny 0,03 1,87 10,76 4,45
1. Wartos aktywow netto na ceryfikat inwestycyjny na koniec
coprzadilegs okresy suaweed Sws Zegn 100,36 98,52 109,28 109,28
2. Warto& akywow netto na ceryfikat inwestycyjny na koniec biezacego
okesu sprawozdawczego 100,39 100,39 98,52 104,83
3. Procentowa zmiana wartosci aklywow netto na certyfikat inwestycyjny w
okresie sprawozdawczym 0,03 1,90 -9,85 -8,21
4. Minimalna warto& akywow netto na certyfikat inwestycyjny w olrese
sprawozdawczym 100,40 100,39 98,53 104,83
-data wyceny 2018-06-29 2018-03-29 2017-12-29 £017-06-30
5. Maksymalna wartos¢ akywow netto na ceryfikat inwedycyjny w clrese
sprawozdawec zym 100,40 100,40 108,10 109,10
-data wyceny 2018-06-29 [2018-06-29 2017-01-03 2017-01-03
6. Wartos¢ aktywow netto na ceryfikat inwestycyjny wediug odtatniej
wyceny w okesie sprawozdawczym 100,40 100,40 98,53 104,83
-data wyceny 2018-06-29 [2018-06-29 2017-12-29 [2017-06-30
7. Rozwodniona wartost akywow netto na certyfikat inwestycyjny 100,39 100,39 98,52 104,83
IV.Procentowy udziat kosztéw funduszu w $redniej wartosci
aktywow netto, w tym: 257 <36 3,93 449
1. Procentowy udzial wynagrodzenia dla towarzystwa 2,38 2.35 2,41 2,47
2. Procentowy udzial wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzgcych
dystrybucie 0,00 0,00 0,00 0,00
3. Procentowy udzial oplat dla depozytariusza 0,03 0,03 0,02 0,02
4. Procentowy udzial opiat zwiazanych z prowadzeniem rejestru aktywow
b PRArRENeL LD . o 0,01 0,01 0,01 0,01
funduszu
5. Procentowy udzial optat za uslugi w zakresie rachunkowosci 0,00 0,00 0,00 0,00
6. Procentowy udzial oplat za usugi w zakrese zarzadzania aktywami
b E g 3 e 0.00 0,00 0,00 0,00
funduszu
Narastajgco Narastajaco
kwartaly roku Okres roku kwartaly roku
biezacego EER poprzedniego
kwartal: pop 9 kwartat:
od:
rok: do rok:
od; : od:
do: do:
2 2
od 20180401 [-----------=- 2017-04-01 [ e s A g
= + 2018 2017
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH | ------------ i R & o St
2018-01-01 2017-01-01
do 2018-06-30 | ------------ R017-06-30  f------------
2018-06-30 2017-06-30
A.Przeplywy Srodkéw pienigznych z dziatalnosci operacyjnej 3600 38 304 34878 8710
1. Whiywy 2 953 549 6382 694 2290473 6 581 660
1. Z tytutu posiadanych lokat 50 079 141 651 61712 108 710
2. Z tytutu zbycia sitadnikow lokat 2903 470 6241 043 2228761 6472 950
3. Pozostale 0 0 0 0
I1. Wydatk 2 949 949 6 344 390 2 325 351 6 590 370
1. Z tytulu posiadanych lokat 54 347 90 264 67 689 170 202
2. Z tytulu nabycia sktadnikow lokat 2892874 6248 528 2 253 966 6411375
3. Z tytulu wyptaconego wynagrodzenia dla towarzystwa 2615 5324 3523 8 431
4. Z tytulu wyptaconego wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych
dystrybucje 0 0 o 0
5. Z tytutu oplat dla depozytanusa 29 58 35 68
B. Z tytulu optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru akywow funduszu
ytulu op gzanych z p J ywow fu 22 47 47 78
7. Z tytulu oplat za zezwolenia oraz optat rejestracyjnych 0 0 0
8. Z tytulu ustug w zakresie rachunkowoéc| 0 0 0 0
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koniec okresu sprawozdawczego (E+/-D)

9. Z tytulu ustug w zakresie zarzadzania akdywami funduszu 0 0 0 0
10. Z tytutu ustug prawnych 0 0 0 0
11. Z tytulu posiadania nieruchomosci 4] 1] 1] V]
12. Pozostale 62 169 91 216
B.Przeplywy $rodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej -21 057 53 315 -1 515 41091
1. Whiywy 69 117 34 397 111 314
1. Z tytutu wydania ceryfikatow inwestycyjnych 0 0 34 307 111077
2. Z tytutu zaciagnietych kedytow 0 0 0 0
3. Z tytutu zaciagnietych pozyczek 0 0 0 0
4. Z tytutu sptaty udzielonych pozyczek 0 0 o] 0
5. Odsetk 69 76 62 187
6. Pozostale 0 41 28 50
1. Wyrdathki 21126 53 432 35912 70 223
1. Z tytulu wykupienia ceryfikatow inwestycyjnych 21126 53 431 35520 68 981
2. Z tytulu splat zaciagnietych kedytdw 1] 0 0 0
3. Z tytulu splat zaciagnietych pozyczek 0 0 0 0
4. Z tytulu wyemitowanych obligacji 0 0 0 0
5. Z tytutu wyptaty przychodow 0 0 0 o]
6. Z tytutu udzielonych pozyczek 0 0 0 0
7. Odsetk 0 0 0 0
8. Pozostate 0 1 392 1242
C.Skutkizmian kurséw wymiany $rodkow pienigznych i

ekwiwalentéw srodkow pienieznych 4117 551 2200 4942
D.Zmiana stanu $rodkow pienigznych netto (A+/-B) 17 457 -15 011 -36 393 32 381

E Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkoéw pienigznych na
poczatek okresu sprawozdawczego Theas Eeas 125834 58297

F.Srodki pienigzne i ekwiwalenty srodkéw pienigznych na
63 883 63 883 86 B35 B6 835

NOTY

NOTA-1POLITYKARACHUNKOWOSCI

[Ires¢ w zalaczniku.
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Plik Opis

FGS_Nota objasniajaca_30.06,2018.pdf hoty objaéniajace

NOTA-INALEZNOSCIFUNDUSZU

2 kwartat

2018 roku

1. Z tytutu zbytych lokat

2. Z tytulu ingrumentéw pochodnych

3. Z tytulu wydanych centyfikatéw inwestycyjnych

4.Z tytulu dywidendy

5. Z tytutu odsetek

6. Z tytulu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszow

7. Z tytutu udzielonych pozyczek

8. Pozostate

a) pozodale naleznosci

-
MInNJIOJlO|lO|IO|C|O|O

Wszystkie pozycje wyrazone w tys. zl.

NOTA-3ZOBOWIAZANIAFUNDUSZU

2 kwartat

2018  roku

1. Z tytulu nabytych aktywdw

0

2. Z tytutu transake)i przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu

21 865

3. Z tytulu instrumentéw pochodnych

3 068

4. Z tytulu wplat na certyfikaty inwestycyjne

o

5. Z tytulu wykupionych certyfikatéw inwestycyjnych

23 203

6. Z tytutu wyptaty dochoddw funduszu

7. Z tytulu wyptaty przychoddw funduszu

8. Z tytulu wyemitowanych obligacji

9. Z tytutu krdtkoterminowych pozyczeki kedytdw

10. Z tytutu diugoterminowych pozyczeki kredytow

11. Z tytutu gwarancji lub poreczen

olojojlo|lo|o

12. Z tytutu rezerw

13. Pozogtale zobowigzania

844

Wszystkie pozycje wyrazone w tys. zl.

INFORMACJA DODATKOWA

Tres¢ w zalaczniku.
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Plik

Opis

FGS_Informacja dodatkowa_30.06.2018.pdf

informacja dodatkowa

PODPISY

PODPISYOSOBREPREZENTUJACYCHFUNDUSZ

Data Imig i Nazwisko Stanowisto / Funkcja Podpisf] 4 / /]
A L]
FOTB-O?-M Matgorzata Serafin IGtowny Ksegowy Funduszy Mb Wn

U
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KWARTALNE SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
PKO GLOBALNEJ STRATEGII - FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY I.“' TFI

ZA OKRES OD 1 KWIETNIA 2018 ROKU DO 30 CZERWCA 2018 ROKU

WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Dane Funduszu
Nazwa Funduszu: PKO Globalnej Strategii - fundusz inwestycyjny zamkniety (.Fundusz’)

PKO Globalnej Strategii - fundusz inwestycyjny zamkniety jest funduszem inwestycyjnym zamknietym dziatajgeym na podstawie ustawy o
funduszach inwestycyjnych i zarzqdzaniu olternatywnymi funduszami inwestycyjnymi z dnia 27 maja 2004 r. oraz statutu Funduszu.

Zerwolenie na utworzenie PKO Globalnej Strateqgii - fundusz inwestycyjny zomkniety udzielita Komisja Nadzoru Finansowego decyzjq z dnia
14 czerwca 2013 r. (sygn. OF1/11/4034/31/15/U/2013/13-12/AG).

PKO Globalnej Strategii - fundusz inwestycyjny zamkniety posiada osobowosé prawnq. Zostat wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych
prowadzonego przez Sqd Okregowy w Warszawie VIl Wydziat Cywilny Rejestrowy pod numerem RFI 881 w dniu 29 lipca 2013 r.

Fundusz zostat utworzony no czas nieokreslony.

2. Opis celu inwestycyjnego, specjalizacji i stosowanych ograniczen inwestycyjnych Funduszu

Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci aktywow Funduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat Funduszu oraz osiqganie przychodow 2
lokat netto Funduszu. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego, o ktérym mowa w zdaniu pierwszym.

Fundusz stosuje palityke inwestycyjng aktywnej alokacji w ramach przewidzionych w Statucie klos aktywaéw. Inwestycje dokonywane przez Fundusz
charakteryzujq sig wysokim poziomem ryzyke, zwigzanym réwniez z koncentracjq w ramach danej klasy aktywdw, co oznacza, iz wartosé aktywow
netto Funduszu na certyfikat moze podlegac istotnym wahaniom.

Fundusz, 2 zastrzezeniem ograniczen okreslonych w Statucie oraz w ustawie o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi, moie lokowa¢ swoje aktywa wytgeznie w:

a)  papiery wartosciowe;
b)  udzialy w spétkach z ograniczonqg odpowiedzialnoscig;
c) instrumenty rynku pienieznego;

d) jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, w
tym funduszy inwestycyjnych zarzgdzanych przez Towarzystwo, oroz tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspalnego
inwestowanio majqce siedzibe za granicg;

e)  wierzytelnosci, z wyjqtkiem wierzytelnosci wobec os6b fizycznych;

f)  waluty obce;

g) instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne;

h)  towarowe instrumenty pochodne;

i) depozyty w bankach krajowych, bankach zagranieznych lub instytucjach kredytowych.

Lokaty, o ktorych mowa w lit. a)-c) i e)-h) powyzej, oraz certyfikaty inwestycyjne, o ktorych mowa w lit. d) powuzej, moga byé przez Fundusz
nabywane pod warunkiem, ze sq one zbywalne. Fundusz moze lokowa¢ swoje aktywa na rynkach miedzynarodowych majac no uwadze cel
inwestycyjny Funduszu oroz osiggnigcie geograficznej dywersyfikacji lokat Funduszu. Polityka inwestycyjna Funduszu obejmuje w szczegolnosci
rynki Standw Zjednoczanych Ameryki, rynki krajéw wehodzgeych w sklad Unii Europejskie], rynki Szwajcarii oraz Turcji.

Szczeqoly stosowanych przez Fundusz ograniczen inwestycyjnych okreslone sq w ustawie o funduszach inwestycyjnych i zarzqdzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi oroz w Statucie Funduszu.

3. Dane Towarzystwa bedqcego organem Funduszu

Nazwa, siedzibo Towarzystwa:
PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
ul. Chtodna 52, 00-872 Warszawa

Towarzystwo zostato wpisane do Rejestru Przedsigbiorcow prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sqdowego pod numerem KRS 0000019384.

4, Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy

Kwartalne skrocone sprawozdanie finansowe PKO Globalnej Strategii - fundusz inwestycyjny zamknigty obejmuje okres od dnia 1 kwietnia 2018 1.
do dnia 30 czerwca 2018 r. Dniem bilansowym jest 30 czerwca 2018 r.

5. Kontynuacja dziatalnosci Funduszu

Kwartalne skrécone sprawozdanie finansowe PKO Globalnej Strategii - fundusz inwestycujny zamkniety sporzgdzone zostato przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz w dajqcej si¢ przewidzie¢ przyszlosci, tj. przez okres co najmniej 12 miesiecy od dnia bilansowego. Nie
istniejg okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci Funduszu.

6. Wskazanie rynku, na ktorym notowane sq certyfikaty inwestycyjne Funduszu

Certyfikaty PKO Globalnej Strategii - fundusz inwestycyjny zamknigty notowane sq na Gieldzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. pod
skrocong nozwg PKOGS.
Strona 1/2
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7. Wskazanie serii oraz emisji certyfikatow inwestycyjnych Funduszu i cech je roznicujgeych

Do dnia 30 czerwca 2018 r. PKO Globalnej Strategii - fundusz inwestycyjny zamknigty wyemitowat certyfikaty inwestycyjne serii A, B, £, F, G, | oraz
| reprezentujgce jednakowe prawa majgtkowe Uczestnikow Funduszu.

Seria Certyfikatow Cena emisyjna
A 100,00
B 101,12
E 10413
F 106,37
G 106,84
| 109,10
] 106,85
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NOTY OBJASNIAJACE

NOTA NR 1 - POLITYKA RACHUNKOWOSCI FUNDUSZU

1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym rachunkowo$¢ Funduszu prowadzona byta zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci z dnio 29 wrzesnia 1994 r.
oraz 2 rozporzqdzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

1k

Ujmowanie | prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Sprawozdanie finansowe sporzgdzone jest w jezyku polskim i w walucie polskiej. Dane wykazane sq w tysigeach zlotych za wyjgtkiem wartosci
aktywéw netto na certyfikat inwestycyjny, wyniku z operacji na certyfikat inwestycyjny oraz wartosci nominalnej diuznych papierow
wartosciowych wykazanych z doktadnoscig do 0,01 zt.

Kwartalne skracone sprawozdanie finansowe Funduszu sklada sig z nastepujacych elementow:

1.
2.

Wstepu, 2awierajgcego podstowowe dane identyfikujgce Funduszu, w tym zwiezty opis polityki inwestycyjnej Funduszu,

Zestawienia lokat, sktadajqce sie z tabeli gléwnej, tabel uzupetniajgeych oraz tabel dodatkowych zawierajqce szczeqdtowe dane o
poszczegdlnych sktadnikach lokat Funduszu,

Bilansu, prezentujgcego skladniki aktywdw i pasywow Funduszu, kapitaty oraz zakumulowany wynik finansowy,
Rachunku wyniku z operaciji, prezentujgcego przychody i koszty Funduszu oraz zrealizowane i niezrealizowane zyski badz straty Fundusau,

Zestawienia zmian w aktywach netto, zawierajgcego migdzy innymi dodatkowe informacje o zmianach ilosciowych i wartosciowych
wyemitowanych przez Fundusz certyfikatow uczestnictwa,

Rachunku przeplywow pienigznych, prezentujgcego przeptywy pieniezne Funduszu w poszczegolnych segmentach dziatalnosci,

Not objasniajqcych, zawierajgeych dodatkowe informacje o posiadanych przez Fundusz skladnikach aktywow i pasywow oraz pozycjach
rachunku wyniku,

Informaciji dodatkowej, zawierajgcej uzupelniajgce informacje, ktore moglyby miec¢ wplyw na oceng sprawozdania finansowego
Funduszu.

Zestawienie lokat, Bilans, Rachunek wyniku z operacji oraz Zestawienie zmian w aktywach netto, Rachunek przeplywow pienieznych naleiy
analizowac tgcznie z notami objasniajgcymi i informacjq dodatkowg, ktére stanowiq integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.

1.2, Ujmowanie w ksiggach rachunkowych operacji dotyczqcych Funduszu

a)
b)
c)

d)

e)
f)
q)

h)

Operacje dotyczqce Funduszu ujmowane byty w ksiegach rachunkowych w okresie, ktarego dotyczyly.
Nabycie albo zbycie skladnikow lokat przez Fundusz ujmowane byto w ksiegach rachunkowych w dacie zawarcio umowy,

Nabyte skladniki lokat ujmowane byty w ksiegach rachunkowych wedtug ceny nabycia uwzgledniajqcej koszty zwiqgzane z ich nabyciem,
w szczegolnosci prowizie maklerskie. Sktadnikom lokat nabytym nieodptatnie zostata przypisana cena nabycia réwna zeru.

Sktadnikom lokat otrzymanym w zamian za inne sktadniki zostata przypisana cena nabycia wynikajqea z ceny nabycia sktadnikaw lokat
wymienionych i ewentualnych doptat lub otrzymonych przychoddw pienieznych.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wplacanego byt dzien wydania certyfikatow inwestycyjnych.
Oniem wprowadzenia do ksiqg zmiany kapitatu wyptaconego byt dzien wykupu certyfikatow.

Zysk lub strata ze zbycia lokat wyliczana byta metodq HIFO (najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze), polegajgca na przypisaniu
sprzedanym skladnikom najwyiszej ceny nabycia, a w przypadku sktadnikdw wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwyiszej biezqcej wartosci ksiegowej. Zysk lub strata z zamkniecio
pozycji w kontraktach terminowych wyliczana byta poprzez przypisanie zamykanym pozycjom w pierwszej kalejnosci pozycji otwartych
po najwyzszym kursie.

Operacje dotyczqce Funduszu ujmowane byty w walucie, w ktorej zostaly wyrazone, a takze w walucie polskiej po przeliczeniu wedlug
sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien ujecia tych operaciji w ksiegach rachunkowych
Funduszu.

Naliczone przychody Funduszu obejmujq w szczegdlnosci: przychody odsetkowe oraz dodatnie saldo roinic kursowych powstate w
zwiqzku z wycenq $rodkow pienieznych, naleznosci oraz zobowiqzan w walutach obeych.

Przychody odsetkowe od dtuznych papierdéw wartosciowych, wycenianych w wartosei godziwej, naliczane byty zgodnie z zasadami
ustalonymi dla tych papieréw wartosciowych przez emitenta.

Koszty operacyjne Funduszu obejmujg w szczegdlnosci: wynagrodzenie Towarzystwa za zarzqdzanie, koszty sponsora i animatora emisji,
KDPW, GPW, koszty organizacji i obstugi posiedzen Zgromadzenia Inwestorow i Rady Inwestordw, koszty odsetkowe oraz ujemne saldo
roznic kursowych powstale w zwigzku z wycenq $rodkow pienigznych, nalezno$ci oraz zobowiqzan w walutach abeych. W ksiggach
Funduszu w kazdym Dniu Wyceny tworzona byla rezerwa na wynagrodzenie Towarzystwa za zarzqdzanie oraz na inne koszty, ktore
zgodnie ze Statutem sq pokrywane przez Fundusz. Platnosci z tytutu kosztéw operacyjnych zmniejszaty uprzednio utworzonq rezerwe.
Wysokos$¢ tworzonej rezerwy na wynagrodzenie dla Towarzystwa za zarzqdzanie nie przekroczyto w skali roku poziomu statutowego
limitu,

Transakeje buy-sell-back / sell-buy-back oroz repo i reverse repo ujmawane byty w dniu zawarcia transakcji odpowiednio w aktywach
jako transakcje z przyrzeczeniem drugiej strony do odkupu lub w zobowiqzaniach jako zoboawiqzania z tytutu transakeji przy zobowigzaniu
sie Funduszu do odkupu.
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1.3.  Metody wyceny aktywow, z uwzglednieniem stosowanych metod klasyfikacji | wyceny sktadnikéw lokat oraz zobowiqzafi Funduszu,

aktywoéw netto i wyniku z operacji

Ustalanie wartoSci aktywdw netto oraz wartosci akfywdw netto na certyfikat inwestycyjny

a)

b)
c)

W kazdym dniu wyceny wyceniane byty aktywa Funduszu oraz ustalone:
i. wartosc aktywow netto Funduszu,
ii. wartos¢ aktywow netto Funduszu na certyfikat inwestycyjny,
Wartos¢ aktywow netto Funduszu ustalana byta poprzez pomniejszenie wartosci aktywow Funduszu o jego zobowigzania w dniu wyceny.

Wartos¢ aktywdw netto Funduszu na certyfikat inwestycyjny réwna sig wartosci aktywow netto Funduszu podzielonej przez liczbe
certyfikatow inwestycyjnych ustalong na podstawie ewidencji uczestnikow w dniu wyceny. No potrzeby okreslanio wartosci oktywow
netto na certyfikat inwestycyjny w dniu wyceny nie uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym oraz kapitale wyptaconym ujetych w
ewidencji uczestnikdw w tym dniu wyceny, z wytgczeniem zmian kapitatu wplaconego wynikajgeych z przydziatu Certyfikatow.

Metody wyceny aktywow netfo Funduszu - zasady ogdine

a)

b)

c)

d)

e)

W kazdym dniu wyceny Fundusz wyceniot aktywa i ustolat zobowigzania. Jako moment wyceny dlo skladnikéw lokat notowanych na
oktywnym rynku Fundusz przyjgt godzing 23:30 czasu polskiego, o ktorej pobierane byly ostatnio dostepne kursy, pozwalajqce no
oszacowanie wartosci godziwe] posiadanych przez Fundusz sktadnikow lokat w danym dniu wyceny.
Skfadniki lokot notowane no aktywnym rynku wycenione byty wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej. Za aktywny rynek
uznawany jest dowolny rynek, w tym rowniez rynek dealerski (transakeji bezposrednich), spetniajgcy ponizsze kryteria:
i. instrumenty bedqce przedmiotem obrotu na rynku sq jednarodne,
il zazwyczaj w kazdym czasie wystgpujg zainteresowani nabywcy i sprzedawcy,
iii. ceny sq podowane do publicznej wiadomosci, w tym za podanie do publicznej windomosci uznaje sie réwniez udostepnienie
cen w serwisie informacyjnym Bloomberg.
Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku wyceniane byty wedtug wiarygodnie oszacowanej warto$ci godziwej, za wyjqtkiem
diuinych papierow wartosciowych wycenianych w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej.
Zo wiorygodnie oszacowang waortos¢ godziwg Fundusz uznowat wartosc wyznaczong poprzez:
i oszacowanie wartosci sktadnika lokat przez wyspecjalizowang, niezaleing jednostke swiadczqeqg tego rodzaju ustugi, o ile
moiliwe byto rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeptywow pienigznych zwigzanych z tym skladnikiem,
ii. zastosowanie whasciwego modelu wyceny sktadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane wejsciowe pochodzily z
aktywnego rynku,
iii. oszacowanie wartosci sktadnika lokat za pomocg powszechnie uznanych metod estymacii,
iv. oszacowanie wartosci skladnika lokat, dla ktdrego nie istniat aktywny rynek, na podstawie publicznie ogtoszonej na aktywnym
rynku ceny nierdznigcego sig istotnie sktadnika, w szczegolnosci o podobnej konstrukeji prownej i celu ekonomicznym.
Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach abeych byly wyceniane lub ustalane w walucie, w ktarej byly notowane na
aktywnym rynku, o w przypadku broku notowan na oktywnym rynku, w walucie, w ktarej byly denominowane. Aktywa te oraz
zobowigzania wykazywane byly w polskich ztotych, po przeliczeniu wedlug ostatniego dostepnego sredniego kursu wyliczonego dlo
danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Metody wyceny sklfadnikdw lokat notowanych na aktywnym rynku

a)

Instrumenty Pochodne, Towarowe Instrumenty Pochodne, z wytqczeniem kontraktow terminowych, udziatowe Papiery Wartosciowe, w
tym akcje, prawa do akcji, kwity depozytowe, certyfikaty inwestycyjne notowane no aktywnym rynku, wyceniane byty wedlug
ostatniego dostepnego w momencie wyceny kursu, rozumianego jako ostatni kurs, po jokim zowarto transokeje na aktywnym rynku w
Dniu Wyceny, z zastrzezeniem, ze jezeli w Dniv Wyceny, do momentu wyceny, zostat ustalony na aktywnym rynku kurs zamkniecia, a
w przypadku braku kursu zamknigcia, inna ustalona przez aktywny rynek wartos¢ stanowiqea jego odpowiednik, wowczas za ostatni
dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo wartosc.

Jezeli wolumen obrotu na danym skiadniku lokat byt znaczqco niski, albo na donym sktadniku lokat nie zostota zowarta Zodna
transakcjo, wowczas Fundusz wycenial dany skiodnik lokat w oparciu o ostatnio dostepny kurs ustalony na aktywnym rynku,
skorygowany w sposab umoiliwiajgey uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej. Korekty tokiej Fundusz dokonywat z
zastrzezeniem, ze jezeli w Dniu Wyceny, do momentu wyceny, zostal ustalony na aktywnym rynku kurs zamknigcia, a w przypadku
braku kursu zamknigcia, inna ustalona przez aktywny rynek warto$c stanowiqca jego odpowiednik, wowczos za ostatni dostepny kurs
przujmuje sie ten kurs albo wartos¢ z uwzglednieniem istotnych zdarzen majgeych wplyw no ten kurs olbo wartosé.

Jeieli Dzien Wyceny nie jest zwykiym dniem dokonywania transakeji na aktywnym rynku, Fundusz wycenia dany sktadnik lokat w
oparciu o ostatni dostepny kurs zamkniecia ustalony na aktywnym rynku, o w przypadku braku kursu zamknigcia, innej ustalonej przez
aktywny rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik skorygowany w sposob umoiliwiajgey uzyskanie wiorygodnie oszacowane]
wartosci godziwej.
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b)

c)

d)

Diuine papiery wartosciowe, w tym listy zastawne, notowane na aktywnym rynku, wyceniane byly odpowiednio wedlug zasad
opisanych w punkcie a) powuzej, z zastrzeieniem, ze:

i. w przypadku dtuznych papierow wartosciowych notowanych no rynku TBS Poland, na ktérym organizowana jest sesja
fixingowa za odpowiednik kursu zamkniecia przyjmuje sie ostatni kurs fixingowy z Dnia Wyceny,

ii. w przypadku rynku dealerskiego (tronsakcji bezposrednich) za odpowiednik kursu zamknigcia z rynku dealerskiego (transakeji
bezposrednich) przyjmuje sie w szczegdlnosci cene Bloomberg Generic Price” publikowanq przez system informacujny
Bloomberg.

Kontrakty terminowe notowane na aktywnym rynku, wyceniane byty wedlug ostatniego dostepnego na moment wyceny kursu
rozliczeniowego ustalonego no aktywnym rynku.
W przypadku, gdy dany sktadnik lokat notowany byt na kilku rynkach aktywnych, za warto$¢ godziwg przyjmowaony byt kurs ustalany na
rynku ghownym. Wybar rynku gtownego dokonywany byt w pierwszym Dniu Wyceny, w ktarym dany instrument byt ujmowany w
ksiggach rachunkowych oraz na koniec kazdego miesiqca kalendarzowego, w oparciu o kryteria: wolumen obrotu na danym skfadniku
lokat, kolejnos¢ wprowadzenia do obrotu oraz moiliwos¢ zawarcia przez Fundusz transakeji na danym sktadniku lokat w szczegolnosei
i. rynkiem gtownym dla obligacji skarbowych denominowanych w ztotych dopuszczonych do obrotu na rynku Treasury
BondSpot Poland byl rynek Treasury BondSpot Poland,
ii. rynkiem gtownym dla danego udzialowego papieru wartoscioweqgo, z wylqezeniem tytutow uczestnictwa byt rynek, na ktorym
dany papier zostal wprowadzony po roz pierwszy do obrotu,
iii. rynkiem gtownym dla danego tytutu uczestnictwa byt rynek, na ktorym Fundusz zowiera transakcje na danym sktadniku lokat,
iv. rynkiem gtownym dla danego diuiznego papieru wartosciowego, innega niz okreslony w lit. a) byt rynek dealerski (transakgji
bezposrednich),

Metody wyceny skfadnikéw lokat nienotowanych na oktywnym rynku - skfadniki lokat wyceniane w wartosci godziwef

a)

b)
c)
d)

e)

Akcje nienotowane na aktywnym rynku wyceniane byty wedtug wartosci godziwej wyznaczanej w szczegdlnosci w oparciu o model
wyceny porownawczej w stosunku do natowanych na aktywnym rynku spotek z tek samej braniy lub o podobnej rentownosci i
pragnozowanej dynamice sprzeday lub w oparciu o model zdyskontowanych przeptywéw pienieznych, w ktérym uwzgledniane sg
prognozowane przeptywy pienigzne generowane przez spolke i jej waortosé rezydualna.

Prawa poboru nienotowane na aktywnym rynku wyceniane byty wedtug wartosci godziwej ustalanej za pomocaq modelu wyznaczania
wartosci teoretycznej prawa poboru w oparciu 0 wartos¢ aktywa bazowego.

Kontrakty walutowe typu forward wyceniane byly wedlug wartosci godziwe] wyznaczanej w oparciu o model zdyskontowanych
przeptywow pienieznych.

Niewystandaryzowane instrumenty pochodne, w szczegalnosci transakcje IRS (Interest Rate Swap) oraz CIRS (Currency Interest Rate
Swap) wyceniane byly wedlug wartosci godziwej wyznaczanej w oparciu o model uwzgledniajqey specyfike danego instrumentu.
Otwarte pozycje na transakejach Equity Swap / Contract For Difference wyceniane sq wedtug wartosci godziwej obliczanej joka suma
wyceny aktywa bazowego kontraktu, wyceny czesci odsetkowej oraz czesci zwigzanej 2 wyplacong dywidendq. Wynik wyceny ujmowany
jest jako niezrealizowany zysk lub strata z transakcji Equity Swap / Contract For Difference.

Metody wyceny sktadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku oroz innych pozycji bilansowych - wycena w skorygowanej cenie nabycio

a)

b)
c)
d)

e)

Dtuzne Papiery Wartos$ciowe, w tym listy zastowne, nienotowane na aktywnym rynku, wyceniane byly w skorygowanej cenie nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, z uwzglednieniem odpiséw z tytutu trwalej utraty wartosci, jezeli ich
utworzenie okaze sig konieczne. Jezeli papiery te byty dotychczas wyceniane przez Fundusz w wortosci godziwej, za nowo ustalong cene
nabycia, na dzien przeszacowania, Fundusz przyjmowat te wartosc.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wyceniane byty od dnia zawarcia umowy kupna, w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Zobowigzania z tytutu zbycio papierow wartosciowych, przy zobowiqzaniu si¢ Funduszu do odkupu, wycenione byly od dnia zawarcia
umowy sprzedazy, stosujqc efektywng stope procentowq.

Bony skarbowe, z wytqczeniem zagranicznych bondw skarbowych, dla ktérych istnieje aktywny rynek, wyceniane byty w skorygowanej
cenie nabycio, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Odsetki od depozytow naliczane byly przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

2. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

2.1.

Zmiany metod ujmowania operacji, metod wyceny oraz sposobu sporzqdzania sprawozdania finansowego

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie dokonywat zmian metod ujmowania operacji w ksiggach rochunkowych, metod wyceny araz sposobu
sparzqdzania sprawozdania finansowego.
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INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczqeych zdarzenlach dotyczqeych lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za biezqcy okres sprawozdawczy

Nie wystqpily znaczqce zdarzenio dotyczqce lat ubiegtych, ktare wymagatyby vjgcio w sprawozdaniu finansowym za biezqey okres.

2. Informacje o znaczqeych zdarzeniach, jokie nastqpity po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilonsowym nie wystqpily znaczqce zdarzenio, nieuwzglednione w sprawozdaniu finansowym.

3. Zestawienie oroz obja$nienie réznic pomiedzy danymi ujownionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych
finansowych a uprzednio sporzqdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

Nie wystqpily znaczqce rdznice pomigdzy danymi porownawezymi ujownionymi w sprawozdaniu finansowym a uprzednio sporzqdzonymi i
opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi.

4. Dokonane korekty btedéw podstawowych, ich przyczyny, tytuty oraz wptyw wywotanych tym skutkéw finansowych na sytuacje
majqtkowq i finansowq, plynno$é oraz wynik z operacji i rentowno$¢ Funduszu

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie dokonywat korekt bledow podstawowych, majgeych wplyw na sytuacje majgtkowq i finansowq, plynnosé
oraz wynik z operacji i rentownos¢ Funduszu, w 2wiqzku 2 czym nie zaistniata koniecznos¢ informowania uczestnikow o zmianie wartosci Certyfikatu
Inwestycyjnego. W okresie sprawozdawczym w Funduszu nie wystqpily przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Fundusz.

5. Kontynuacja dziotalno$ci Funduszu

Kwartalne skrocone sprawozdanie finansowe Funduszu sporzqdzone zostato przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz w dajacej sie
przewidziec przysztosci tj. przez okres co najmniej 12 miesiecy od dnia bilansowego. W przekonaniu Zarzqdu PKO TFI S.A. nie istniejq okolicznosci
wskazujgce na zagrozenie kontynuacji dziatalnosci Funduszu.

6. Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny sposéb wplynqé na oceng sytuacji majqtkowej,
finansowej, wyniku z operacji Funduszu i ich zmian

Fundusz nie posiado innych informacji niz wskozane w sprowozdoniu finansowum, ktare mogtyby w istotny sposéb wplyngé no ocene sytuacji
majqtkowej, finansowej, wyniku z operacji i ich zmian.
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