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KOMISTA NADZORU FINANSOWEGO

Informacje o funduszu

““ TFI

Konstrukcja funduszu:

Typ funduszu:

Subfundusz:

Fundusz podstawowy:

|

Fundusz powiazany:

Fundusz sekurytyzacyjny:
Fundusz portfelowy:
Fundusz aktywow niepublicznych:

[l
[l
O

WYBRANE DANE FINANSOWE

bilansowy w
.

Waluta sprawoczdania finansowego: FLN
Fundusz podstawowy:
T T Y nezwa funduszu podstawowega)
Fundusze powiazane:
T T nazwy funduszy powiszanyeh)
Fundusz z
wydzielonymi
subfunduszami:
Plik Dpis
F5O_Wprowadzenia do sprawozdania_30.09. 20Wprowadzenie do sprawozdania
artosc na ..
< Wartosc
dzien

wyrazona w
EUR

|. Przychody z lokat 3 475,00 514,00
Il. Koszty funduszu netto 1 851,00 387,00
. Przychody z lokat netto 1 824,00 427,00
V. Zrealizowane zyski (straty) ze zbycia lokat 165,00 40,00
V. Miezrealizowane zyski (straty) z wyceny lokat 1233,00 289,00
W1, Wynik z operaciji 3 225,00 758,00
Vil. Zobowiazania 65 276,00 15 250,00
VI Aktywa 258 855,00 80 633,00
. Aktywa netto 193 579,00 45 343,00
¥. Liczba zarejestrowanych certyfikatow inwestyoyjnych 1444015 1444 015
¥I. Wartosc aktywow netto na certyfikat inwestycyjny 124,08 21,40
Xl Wynik z operacji na certyfikat inwestycyjny 223 0.52

Pozycje bilansu w EUR przeliczone sq wedtug $redniego kursu NBP z dnia 30 wrzesien 2025 roku.

Pozycje rachunku wynikoéw w EUR przeliczone sq wedtug $redniej arytmetycznej Srednich kursow NBP na koniec miesiecy

od lipca do wrze$nia 2025 roku.




ZESTAWIENIE LOKAT
TABELA GEOWNA:

ﬁ TFI

3 kwartat 2 kwartat 3 kwartat
2025 roku 2025 roku 2024 rok 2024 roku
Wartosé [Wartosc [Wartosé [Wartosc
SKLADNIKI LOKAT Wartoss wedbug ProF:entowy Wartose wedlug Propentowy Wartoss wediug ProF:entowy Wartose wedlug Propentowy
wediug ceny wg,_rt:P:ny na udziat w wedHug ceny wg,lrce'nl_.r na udziat w wediug ceny wg,_rt:P:ny na udziat w wedHug ceny wg,lrce'nl_.r na udziat w
nabycia w tys. d;len ukt?rwach nabycia w tys. d_zuen Ir.t?rwach nabycia w tys. d;len ktywac:h nabycia w tys. dpen Ir.t?rwach
bilansowy w |ogotem bilansowy w |ogotem bilansowy w |ogotem bilansowy w |ogotem
[ty s. [ty s. WES [tys.
1. Akcje 0 ] 0,00 a ] 0,00 0 ] 0,00 a ] 0,00
2. Warranty subskrypcyjne ] b 0,00 ] 0 0,00 ] b 0,00 ] 0 0,00
3. Prawa do akcji ] b 0,00 ] 0 0,00 ] b 0,00 ] 0 0,00
4. Prawa poboru ] b 0,00 ] 0 0,00 ] b 0,00 ] 0 0,00
5. Kwity depozytowe ] b 0,00 ] 0 0,00 ] b 0,00 ] 0 0,00
5. Listy zastawne 4 000 4 008 1,55 4000 4012 1,54 4 000 4 013 1,53 4000 4018 1,44
7. DduZne papiery wartoSciowe 188 923 195 228 7,44 188 827 201 784 77,42 249 848 254 478 98,82 2684 341 270 171 98,95
2. Instrumenty pochodne ] -504 -0,31 ] 215 0,08 ] 1178 0,45 ] 154 0,08
" ocpowisdzanaiciy ° ’ ° : : : i i
10. Jednostki uczestnictwa ] ] 0.00 ] 0 0,00 ] ] 0.00 ] 0 0.00
11. Certyfikaty inwestycyjne ] b 0.00 o 0 0,00 ] b 0,00 o 0 0,00
12. Tytuty uczestnictwa emitowane przez
instytucie wspdlnego inwestowania a 0 0,00 o 0 0,00 ] ] 0,00 o 0 0,00
majace siedzibe za granicg
13. ‘a'-.l'ierzy‘lelnuéci 0 0 0.00 a ] 0,00 0 0 0.00 a ] 0.00
14. Udzielone pozyczki pieniezne ] b 0.00 o 0 0.00 ] b 0.00 o 0 0.00
15. Weksle 0 0 0.00 a ] 0,00 0 0 0.00 a ] 0.00
16. Depozyty 0 0 0.00 a ] 0,00 0 0 0.00 a ] 0.00
17, Waluty 0 0 0.00 a ] 0,00 0 0 0.00 a ] 0.00
18. Nieruchomosci a o 0.00 o 0 0.00 a o 0.00 o 0 0.00
19. Statki morskie 0 0 0.00 a ] 0,00 0 0 0.00 a ] 0.00
20. Inne 0 0 0.00 a ] 0,00 0 0 0,00 a ] 0,00




TABELE UZUPEENIAJACE:

é TFI

artosd wedtug

artoic wedtug

Procentowy

hipotecznych

. . raj siedziby |Termin arunki . . |Wartesc . . Bt X
LISTY ZASTAWNE Rodzaj rynku Mazwa rynku Emitent emitenta wyLpU cprocentowania Rodzaj listu |Fodstaws emisji hominalna Liczba ceny nabycia w v.yceny na dzien u:lzllm w aktywach
ftys. bilansowy w tys. Jogotem
Ustawa z dnia 25|
n Jsierpnia 1897 .
F KO BANK
PHO BANK HIPOTECZNY 28/08/28 i
. {xsz&-:191 9839) e Nienotowane na rynku aktywnym  |Nie dotyczy HI;C:TECZN Polska 2026-08-22 |Zmienne 5.51% [Hipoteczny :E':;a‘i:;ch : 500 000,00 8.00 41000,00 4 006,00 155
A
bankach




ﬁ TFI

; . bt crmimry | Waruni Wartold Wartose wedtug [Wartcsé wediug |Procentowy
DEUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE |Rodzaj rynku Mazwsa rynku Emitent emitents wykupu oprocentowania [nominalna Liczba ceny nabycia w .h'.g.-'c:Eny na dzien ud;lsh‘-’ akbywach
Jtys. bilansowy w tys. |ogotem
1. O terminie wykupu do 1 roku: 1900,00 8 104,00 8 318,00 32
a) Obligacje 1800,00 £ 104,00 & 318,00 3,21
Fynek Dealerski .
. - X A I - Skarb Panstwa . i - s -
- ROMANIA 2708028 (X52538441085) Inny sktywny nynek (transskcji i Rumunia |2028-08-28 |State 5,00% 4 288,20 1800,00 £ 104,00 & 318,00 3,21
bezposrednich)
b) Bony skarbowe 0.00 0.00 0.00 0,00
c) Bony pienigzne 0,00 0,00 0,00 0,00
d) Inne 0.00 0.00 0.00 0,00
2. 0 terminie wykupu powyizej 1 roku: 124 678,00 180 829,00 185 983,00 72,23
a) Obligacje 124 878,00 180 829,00 186 968,00 7223
- BGK 12/02/28 (FLO0O0DS003210) Mienctowane na rynku sktywnym  |Mie dotyczy E:"j;_f::““"‘“ Folska 2028-02-12 |State 1,75% 100000 1200000 11 117,00 12 208,00 476
[ynek Dealerski Bank Gospodarstwa
- BGK 13/03/32 (XS27TT8272471) Inny sktywny rynek (transskcji vrsiow z "IPolsa 2022-02-12 |State 4,00% 4 28920 1 500,00 6 451,00 & 814,00 2,83
bezposrednich) loweg
Goldman Sachs §,5% 18.03.2028 . X . I . _— Goldman Sachs Stany I -
-:KSETDBZE-E-BT} Mienoctowane na rynku aktywnym Mie dotyczy Zroup INC ST 20220218 |State 5,50% 100000 11 000,00 11 000,00 11 402,00 4,40
- F 3
. g;';:;;;a;r:;';;:;;f SE 5.27% Miznctowsne na rynku skbywnym  |Mie dotyczy EC:,I.:ET;:EZ Miemey 70270402 |State 5,57% 10 000,00 27,00 270,00 270,00 0,10
- PEKADC 04/06/21 (FLFEKADDD213) Inny aktywny rynek GPW-ASO Fekao 5.4, Folsks 20210804 Emisnne §72% 500 000,00 8,00 24 280,00 25 788,00 12,82
- PKO 28/02/28 (PLOO4GT00012) Mienotowane na rynku akbywnym Mie dotycazy FKC BF 5S4 Folska 2028-02-28 [Zmienne §,29% 500 000,00 5,00 2 500,00 2 583,00 0,99
Rynek Deslerski
- PO BP 18/08/28 5 {(X5296568836858) Inny skhywny rynek (transakcji FK.O BP S5A Folsks |2028-08-16 |State 3,375% 4 289,20 1 275,00 545400 5 547,00 214
berposrednich)
Treasury Bond |5 Fanstwa
- P50130 {PLOODD117370) Inny sktywny rynek Soot F'zland Rreczypospolitej |Folska |2030-01-25 |State 5.00% 100000 40 000,00 40 818,00 41 715,00 18,12
" Folskis]
Fynek Dealerski charb Padsh
- ROMANIA 10/03/30 (X52589533271) inny sktywny rynek (transakcji R:?_;uni‘i’”s e Rumunis 7020-02-10 |State 5,25% azsszo| 280000 18 028,00 17 258,00 887
berposrednich)
[ - . Santander Bank i - . - -
- Santander Bank 02/04/2027 (PLEZ00000341) |Mienctowane na rynku akbywnym Mie dotycaoy I Folsks 20270402 |Zmienne 7,28% 500 000,00 2,00 1000,00 1040,00 0,40
Treasury Bond |52 Fanstwa
- WZ03220 (PLO0OD117188) Inny sktywny rynek Soot F'zlsnd Rreczypospolitej  |Folska |2020-03-28 EZmienne 4,60% 1000,00 11 000,00 10 €20,00 10 704,00 4,14
F Folskis]
T  Bond Skark Panstwa
- WZ0930 (FLO000T18170) inny sktywny rynek er;s;:m:dn Rzeczypospelite]  [Polsks 7020.09-25 |Zmienne 4,80% 1000,00] 4300000 41 405,00 41 575,00 18,06
" Folzkis]
b) Bony skarbowe 0,00 0,00 0,00 0,00
c) Bony pienigzne 0.00 0.00 0.00 0,00
d) Inne 0,00 0,00 0,00 0,00




ﬁ TFI

Emitent Kraj siedziby Instrurment Wartos¢ wedtug [Wartes¢ wedtug |Procentowy
odzaj nynku szwa rynku ¥ _— emitents - iczba ceny nabycia w fwyceny na dzien|udziat w aktywac
INSTRUMENTY POCHODNE Rodza N el tent i Liczb byci dziefucziat h
WYSLaWCY) iS5, HaNsowWY W Tys. : em
| ' [wystawey) bilansowy gt
I. Wystandaryzowane instrumenty pochodne 0,00 0,00 0,00 0,00
Il. Niewystandaryzowane instrumenty 8,00 0,00 0400 0.2
pochodne
SOCIETE tops -
1. CIRS EUR 11.02.2020 (SW11032030M001) Miznctowsne na rynku sktywnym  |Mie detyezy GEMERALE Francja pracemiowsa 1,00 0.00 212,00 024
gy PLWIBORIMIND
o (2 500 000,00}
Bank Handlowy Lan
2. Forward USD PLN 16.10.2025 Mienotowane na rynku aktywnym Mie dotyczy w Warszawie Polska 2 150 000,00 1.00 0.00 -10,00 0.00
= e . 1]
5.8, !
Societe
3. FX Swap EUR PLN 11.02.2025 16.10.2025 Mienctowane na rynku skbywnym  |Nie dotyezy Fenerale S.A o ae EUR 1,00 0.00 22,00 0,01
' o ' Cddziat w (2 220 000.00) - : : :
Folsce
4. FX Swap EUR PLM 16.01.2025 17.07.2028 Mienotowane na rynku sktywnym Mie dotycey LIP Morgan AG  |Miemoy EUFTF 000,00 1,00 0,00 148,00 0,08
(1 275 000,00)
5. FX Swap EUR PLM 20.02.2025 28.08.2026 Mienctowane na ryniu skbwnym |Mie detyezy g:::‘fa";ilﬁa"* Folska :EIU:;JD 000.00) 1,00 0,00 2,00 0,00
stopa
Santander B "
. IRS PLM 25.01.2020 {SW25012030M001) Mienctowane na rynku sktywnym  |Mie detyczy SMAnCer S leoiza procentowa 1,00 0,00 205,00 012

Folska 5.A.

FLWIBCREMIND

(40 000 000,00)




TABELE DODATKOWE:
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MOWA W ART. 98 USTAWY

WyCEny na dzien
bilansowy w tys.

ogotem

udziat w aktywach

1. PKO BP

12 118,00

4,88

SKEADNIKI LOKAT NABYTE OD
PODMIOTOW, O KTORYCH MOWA

Wartosc wedtug
wyceny na dzien

Procentowy

udziat w akbywach

' [X52841919838)

W ART. 107 USTAWY frise s e
1. BGK 12/03/28 (FLO0DO500310) 12 308,00 4,76
2. Forward USD PLM 18.10.2025 -10,00 0,00
3. PHO 28/02/25 (PLOO4ET00012) 2 583,00 0,99
A ~ i o
4 PH.O BAMK HIPOTECZNY 25:08/28 400800 158

GCWARANTOWANE SKEADNIKI . b Wartosc '-.'.'E::.Hug Wartosc '-u'-'E:Hlfg . F'r:}i.zent:}'-.'.':,'
LOKAT Rodzaj liczha ceny nabycia w -.'.'.g.-'ceny na dzien u::l;_rlsf w akbywach
[tys. bilansocwy w tys. Jogotem
1' gfg;g;‘::;:gﬁ:: gwarantowane |, . o 14 500,00 17 588,00 19 122,00 7.39
2. E?E;E;r:lrﬂ:artoéciowe gwarantowane 0.00 0.00 0.00 0.00
3. Papiery wartosciowe gwarantowane
przez jednostki samorzadu 0,00 0,00 0,00 0,00
te rﬁorialnego
4. Papiery wartosciowe gwarantowane
przez panstwa nalezace do OECD (z 0.00 0.00 0.00 0.00
wytaczeniem Rzeczypospolite] Polskiej)
5. Papiery wartosciowe gwarantowane
przez migdzynarodowe instytucje
finansowe, ktorych cztonkiem jest 0.00 0,00 0,00 0,00
Rzeczpospolita Polska lub przynajmniej
jedno z panstw nalezacych do OECD
GRUPY KAPITALOWE, O KTORYCH [Vertosé wedhug |Procentowy
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(IV+V+-V1)

3 kwartat 2 kwartat 3 kwartat
BILANS e seeeeee—-eeo-e| 2024 ok e
2025 roku 2025 roku 2024 roku
l. Aktywa 258 855,00 250 805,00 2582 830,00 278 872,00
1. Srodii pieniezne i ich ebwiwalenty 2 253,00 2880,00 3 163,00 4 257,00
2. Naleznosci 1,00 87,00 0,00 87,00
3. Transakcje reverse repo / buy-sell back 57 152,00 51 452,00 0,00 0,00
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 187 703,00 177 454,00 184 877,00 197 189,00
5. Sktadniki lokat nienctowane na aktywnym rynku 31 741,00 28 932,00 T4 950,00 77 174,00
8. Pozostate akbywa 5.00 10,00 0.00 E,00
Il. Zobowigzania 85 278,00 54 858,00 62 591,00 72 283,00
Ill. Aktywa netto (I-Il) 183 579,00 185 347,00 200 239,00 208 402,00
IV, Kapitat funduszu 107 729,00 113 323,00 124 848,00 133 024,00
1. Kapitat wptacony, w tym: 1037 181,00 1037 181,00 1037 181,000 1037 180,00
- certyfikaty inwestycyjne nie w petni optacone 0,00 0.00 0.00 0,00
2. Kapitat wyptacony (wielkosc ujemna) 929 452,00 -923 558,00 -912 535,00 -804 158,00
V. Dochody zatrzymane 83 331,00 81 338.00 71 BET.00 70 749,00
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 31 344,00 29 520,00 25 364,00 24 808,00
2. Za(umu.l owany, nierczdysponowany zrealizowany zysk (strata) 51 987.00 51 818,00 48 52300 45 241 00
ze zhycia lokat
Vl.hc'iz;;igi}ipc?;ek] wartosci lokat w odniesieniu do 2 518,00 1 286,00 3. 708,00 2 826,00
VIl. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji 193 579,00 195 847 00 200 239,00 206 408,00

Liczba zarejestrowanych certyfikatow inwestycyjnych

1444 015,00

1485 743,00

1572611,00

1638 413,00

Wartosc aktywow netto na certyfikat inwestycyjny

134,08

131,88

127,33

125,98

Przewidywana liczba certyfikatow inwestycyjnych

1444 015,00

Rozwodniona wartose aktywow netto na certyfikat inwestycyjny

124,08

Serie certyfikatow inwestyoyjnych

Liczba

A
Lol

1444 015,00

Serie certyfikatow inwestyoyjnych

Wartosc akhywow netto na certyfikat inwestycyjny

A
Lot

124,08

Wszystkie pozycje "Bilansu" wyrazone w tys. zt poza liczbq certyfikatéw inwestycyjnych oraz wartosciq aktywéw netto na certyfikat inwestycyjny.
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RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

Narastajaco Narastajaco
L
kwartat: pEFIFIEIjI'IIEgD kwartat:
rosk: : : rok:
od: o od:
do: do:
3 3
od 2025-07-01 sooomm s 024070 Ttmmmnneme h
2025 2024

[2025-01-01

|2024-01-01

inwestycyjny

do 2025-05-30 smses s eme—-- BN 2405230 B
[2025-09-30 [2024-08-30

I. Przychody z lokat 3 475,00 10 484,00 2 799,00 6 498,00
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 0.00 £7.00 0,00 0,00
2. Przychody odsethowe 3 475,00 10 005,00 2211,00 5813,00
3. Przychody zwiazane z posiadaniem nieruchomosci 0,00 0.00 Q.00 Q.00
4. Dodatnie saldo réznic kursowych Q.00 38200 588,00 583,00
5. Pozostate Q.00 0,00 0,00 0,00
Il. Koszty funduszu 1 851,00 4 504,00 1 807,00 4 075,00
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa, w tym: 741,00 221800 780,00 2381,00

- stata czesc wynagrodzenia 741,00 2 218,00 720,00 2 381,00

- Zmienna czesc wynagrodzenia 0,00 0,00 0,00 0,00
2. Wynagrodzenia dla podmictow prowadzacych dystrybucje 0,00 0.00 Q.00 Q.00

3. Optaty dla depozytariusza 22,00 85,00 22,00 av.00
4. Optaty zwiazane = prowadzeniem rejestru aktywow 12,00 53,00 200 12,00
funduszu
E. Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne D.00 0,00 0,00 0,00
8. Ustugi w zakresie rachunkowosci Q.00 Q.00 Q.00 Q.00
7. Ustugi w zekresie zarzadzania aktywami funduszu 0,00 0.00 Q.00 Q.00
8. Ustugi prawne Q.00 Q.00 0,00 0,00
8. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0.00 0,00 0,00 0,00
10. Koszty odsethowe 783,00 1973.00 725,00 1 433,00
11. Koszty zwiazane = posiadaniem nieruchomosci D.00 0,00 0,00 0,00
12. Ujemne saldo reznic kursowych 2200 0,00 Q.00 Q.00
13. Pozostate 85,00 197,00 70,00 198,00
lll. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0,00 0,00 0,00 0,00
V. Koszty funduszu netto (11-11) 1 851,00 4 504,00 1 807,00 4 075,00
V. Przychody z lokat netto (I-1V) 1 824,00 5 920,00 1 192,00 2421,00
V. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 1 402,00 4 277.00 2 507,00 7 749,00
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 169,00 5 484,00 8319,00 9 398,00
2. Wazrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny 1 233,00 1 187.00 812,00 1 845,00
lokat, w tym:

- z tytutu réZnic kursowych 1 540,00 -292.00 -3 282,00 -1 854,00
VIl. Wynik z operacji 3 228,00 10 257,00 3 899,00 10 170,00
Vi, Podatek dochodowy 0,00 0,00 0,00 0,00
Wynik z operacji przypadajacy na certyfikat inwestycyjny 2,23 7.10 2,28 5,21
Rozwodniony wynik z operacji przypadajacy na certyfikat 293 7.10 228 821

Wszystkie pozycje "Rachunku wyniku z operacji* wyrazone sq w tysigcach ztotych, poza wynikiem z operacji, przypadajgcym na certyfikat
inwestycyjny i rozwodnionym wynikiem z operacji przypadajgcym na certyfikat inwestycyjny, ktére sq wyrazone w ztotych.
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Marastajgco Marastajaco
kfm_! rtaty roku Okres roku kwartaty rnku
biefacego dni poprzedniego
kwartat: Poprzednied® . vartat:
od:
rok: dio- rok:
od: o od:
do: do:
3
od 20250701 “12024-01-01
2024
ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO B S
FALFL =X
do 2025-09-30 -{2024-12-21
|202:4-08-30
I. Zmiana wartosci aktywdw netto -2 388,00 8 860,00 -119832,00 -5 512,00
1. Wartosc aktywow netto na koniec poprzedniego clresu 195 847,00 200 239,00 242 222,00 212 222 00
sprawozdawczego
2. Wynik z operac)i za olres sprawczdawczy {razem), w tym: 3 226,00 10 257,00 12 378,00 10 170,00
a) przychody z lokat netto 1 824,00 5 880,00 2877.00 242100
b} zrealizowsny zysk (strata) ze zbycia lokat 189,00 5 484,00 9 580,00 9 358,00
o) wzrost (spadek) niezreslizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 1 233,00 -1 187.00 -579,00 -1 843,00
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z cperacji 2 226,00 10 257,00 12 378,00 10 170,00
4. Dystrybucja dochoddw {przychodow) funduszu (razem) 0,00 0,00 0,00 0,00
a) z przychodow = lokat netto 0.00 0,00 0.00 0.00
b) ze zreslizowanego zysku ze zbycia lokat 0,00 0,00 0,00 0,00
c) z przychodow ze zbycia |okat 0,00 0,00 0,00 0,00
5. Zmiany w kapitale w chresie sprawoczdawczym {razem), w tym: -5 F94 00 -18 917,00 -24 381,00 -15983.00
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu 0.00 0.00 0.00 -1.00
wydanych ceryfikatéw inwestycyjnych) ! i ' '
bluzmlan.a kapitatu .vy.p:iac_:anll:—g:} lzrnnlusjsmelnus kapitatu z tytutu 5 534,00 18 917,00 24 381,00 1598200
wykupionych certyfikatow inwestycyjnych)
8. taczna zmiana aktywow netto w clresie sprawozdawczym -2 388,00 -8 880,00 -11 983,00 -5 513,00
7. Wartosc aktywow netto na koniec clresu sprawozdawczegoe 193 572,00 193 572,00 200 239,00 208 409,00
8. Srednia wartos¢ aktywow netto w chresie sprawozdawczym 199 891,00 204 007,00 214 175,00 215 424,00
Il. Zmiana liczby certyfikatow inwestycyjnych -41 725,00 -12& 596,00 -194 771,00 -128 985,00
1. Zmiana liczby ceryfikatiw inwestycyjnych w okresie sprawozdawczym: -£1 728,00 -128 588,00 -19:4 771,00 128 983,00
a) liczba wydanych certyfikatow inwestycyjnych 0.00 0.00 0.00 0.00
bl liczba wykupionych certyfikatéw inwestycyjnych 41 728,00 128 596,00 124 771,00 128 869,00
c) saldo zmian -41 728,00 -128 598,00 -194 771,00 -128 989,00
2. le.j:zba c:—_rn.-‘fl(at:}'.v imwestycyjnych narastajaco od poczathu 1444 015,00 1 444 015,00 1572 611,00 1 828 412,00
dziatalnosci funduszu, w tym:
a) liczba wydanych certyfikatow inwestycyjnych 10 128 22400 10122 224000 1012222400 1012322400
b} liczba wykupionych certyfikatow inwestycyjnych 8 885 209,00 & 885 209.00 8 556 813,00 5420 511.00
c) saldo zmian 1444 015,00 1 444 015,00 1 572811,00 1838 413,00
3. Przewidywana liczba certyfikatow inwestycyjnych 1444 015,00 1444 015,00 1 572811,00 1838 413,00
. Zmiana wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny 2,18 @,73| 7.25 5,80
1. Wartosc s.-:ry'.\.':r.'-' nette na certyfikat inwestycyjny na koniec 121,88 127,33 120,08 120,08
poprzedniego chresu sprawoczdawczego
2. Wartosc akbywow netto na certyfikat inwestycyjny na koniec biezacego 12408, 124,08] 127,33, 125,98
olresu sprawczdawczego
3. PIC}CI.EI'ItC}'-'\I'EI zmiana wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny w| 168 5.29] 8.04 £91
olresie sprawozdawczym
4. Minimalna wartosc aktywow netto na certyfikat inwestycyjny w olresie 12408, 129 55| 122,29 122,29
sprawozdawczym
- data wyceny [2025-02-20 2025-02-21 |2024-02-28 |2024-02-28
5 / P s A i = ey P
5. Maksymalna wartosc aktywow netto na ceryfikat inwestycyjny w clresie 124,08 124,08 127,22 125,98
sprawozdawczym
- data wyceny [2025-02-20 |2025-02-20 |2024-12-20 |2024-02-20
8. Wartosc s-:ry.\.':}_.'-' nette na certyfikat inwestycyjny wedtug ostatnigj 124,08 124,08 127,22 125,98
wyceny w olresie sprawozdawczym
- data wyceny [2025-08-20 |2025-08-30 |2024-12-30 |2024-08-30
7. Rozwodniona wartosc aktywow netto na certyfikat inwestycyjny 134,08 134,08 127,33 125,98
IV. Procentowy udziat kosztow funduszu w Sredniej wartosci
c \ 3,28 2,85 2,70 2,53
aktywow netto, w tym:
1. Procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 1,47 1,45 1.47 1,48
2. Pr:}cEﬂt:}'..'-'y udziat wynagrodzenia dla podmictow prowadzacych 0.00 0,00 0.00 0.00
dystrybucje
3. Procentowy udziat optat dla depozytariusza 0,04 0,04 0,04 0,04
4. Procentowy udziat optat zwiazanych z prowadzeniem rejestru akbywow 0,04 0,03 0,01 0,01
funduszu
5. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie rachunkoweosci 0,00 0,00 0.00 0.00
8. Procentowy udzist optat za ustugi w zakresie zarzadzania akbywami 0.00 0,00 0.00 0.00

funduszu

Wszystkie pozycje "Zestawienia zmian w aktywach netto" wyrazone sq w tysigcach ztotych, z wyjgtkiem wielkosci procentowych i warto$ci

aktywoéw netto na certyfikat inwestycyjny. Procentowy udziat kosztéw funduszu zaprezentowany jest w skali roku.
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RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Narastajaco Narastajaco
kwarta k
esmcego | Okresroku L
kwartat: poprzedniego kwartat:
od:
rok: dio: rok:
od: o od:
do: do:
3 3
od 2025-07-01 Tt --12024-07-01
20 2024

[2025-01-01

12024-01-01

koniec okresu sprawozdawczego (E+/-D)

do 2025-08-30 smeeeee- - 120240830 EREEEE R
|2025-08-30 [2024-08-30
A. Przeptywy Srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej 3 522,00 18 830,00 8 127,00 15 334,00
1. Wphywy BEBT 424,00 2399 387,00 E05 800,00 1 584 438,00
1. Z tytutu posiadanych lokat 5 475,00 136 841,00 115 547,00 138 834,00
2. Z tytutu zbycia sktadnikdw lokat EE81 245,00 2 282 748,00 890 253,00 1424 805,00
3. Pozostate 0,00 0,00 0,00 0,00
1. Wydathi E83 202,00 2 380 557,00 797 873,00 1 549 105,00
1. Z tytutu posiadanych lokat 4 308,00 13 827,00 T 802,00 17 684,00
2. Z tytutu nabycia sktadnikow lokat B7E 751,00 2 384 180,00 T8E 990,00 1 528 783,00
3. Z tytutu wyptaconego wynagrodzenia dla towarzystwa 741,00 2 238,00 785,00 2 375,00
4. Z tytutu '-.'.'.ypfscnnl:—gn wynagrodzenia dla podmictiw prowadzacych 0.00 0.00 0,00 0,00
dystrybucje

5. £ tytutu optat dla depozytariusza 22,00 65,00 22,00 &y.00
6. ﬁ:;ﬂ:{;p*st zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywow 12,00 49.00 5,00 20,00
7. Z tytutu optat za zezwolenia oraz optat rejestracyjnych 0.00 0,00 0,00 0,00
8. Z tytutu ustug w zakresie rachunkowosci 0,00 0,00 0,00 0,00
8. £ tytutu ustug w zekresie zarzadzania aktywami funduszu 0.00 0,00 0,00 0,00
10.  tytutu ustug prawnych 0,00 0,00 0,00 0,00
11. Z tytutu posiadania nieruchomeosci 0,00 0,00 0,00 0,00
12. Pozostate 82,00 200,00 868,00 196,00
B. Przeptywy srodkdw pienieznych z dziatalnosci finansowej -3 881,00 19 744,00 -7 883,00 15 420,00
1. Wphywy 19,00 85,00 43,00 141,00
1. Z tytutu wydania certyfikatow inwestycyjnych 0.00 0,00 0,00 0,00
2. Z tytutu zaciagnietych kredytow 0,00 0,00 0,00 0,00
3.  tytutu zaciagnietych pozyczek 0,00 0,00 0,00 0,00
4. £ tytutu sptaty udzielonych pozyczek 0,00 0,00 0,00 0,00
5. Odsethi 19,00 65,00 43,00 141,00
8. Pozostate 0,00 0,00 0,00 0,00
1. Wydathi 4 000,00 18 809,00 ¥ 732,00 15 581,00
1. Z tytutu wykupienia certyfikatéw inwestycyjnych 3 953,00 19 702,00 ¥ 705,00 15 424,00
2. Z tytutu sptat zaciagnietych kredytow 0,00 0,00 0,00 0,00
3. £ tytutu sptat zaciagnietych pozyczek 0,00 0,00 0,00 0,00
4. Z tytutu wyemitowanych cbligaciji 0,00 0,00 0,00 0,00
5. Z tytutu wyptaty przychodow 0,00 0,00 0,00 0,00
8. Z tytutu udzielonych pozyczek 0,00 0,00 0,00 0,00
7. Odsethi 45,00 108,00 28,00 138,00
8. Pozostate 1,00 1,00 1,00 1,00

C. Skutki zmian kursow wymiany srodkow pienieznych i -
ekwiwalentow Srodkdw pienieznych 22,00 4.00 83,00 e
D. Zmiana stanu srodkow pienigznych netto (A+/-B) 459,00 914,00 428,00 88,00

. Srodki pienigine i ekwiwalenty Srodkow pienigznych na

E poczﬂtepk okfesu sprawozdav?tr:zego = . 2890,00 3 183,00 380200 4 409,00
F. Srodki pienigzne i ekwiwalenty srodkow pienieznych na 2 253,00 2 253,00 4 257.00 4 257.00

Wszystkie pozycje "Rachunku przeptywow pienieznych" wyrazone sq w tysigcach ztotych.
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NOTA-1 POLITYKA RACHUNKOWOSCI

Tresc w zalaczniku.
Plik Cpis
FSO_Mota cbjasniajaca_20.02 2025 pdf Mota objasniajaca

3 wartat

NOTA-2 NALEZNOSCI FUNDUSZU [

1. £ tytutu zbytych lokat 0,00
2. 7 tytutu instrumentéw pochodnych 0.00
3. Z tytutu wydanych certyfikatow inwestycyjnych 0,00
4. Z tytutu dywidendy 0,00
5. Z tytutu cdsetek 1,00
8. Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszow Q.00
7. Z tytutu vdzielonych po@yczek Q.00
8. Pozostate 0,00

Wszystkie dane zaprezentowane w tabeli wyrazone sq w tysigcach ztotych.




3 wwartat

NOTA-3 ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU I

1. Z tytutu nabytych akbywow 270,00
2. Z tytutu transakcji repo/sell-buy back 54 920,00
3. Z tytutu instrumentow pochodnych 958,00
4. Z tytutu wptat na ceryfikaty inwestycyjne 0,00
5. Z tytutu wykupicnych certyfikatow inwestycyjnych 5 594,00
8. Z tytutu wyptaty dochoddw funduszu Q.00
7.  tytutu wyptaty preychodow funduszu Q.00
8. Z tytutu wyemitowanych obligacji 0,00
9. Z tytutu krotkoterminowych posyczek i kredytow 0,00
10. Z tytutu diugoterminowych pozyczek i kredytow 0.00
11. Z tytutu gwarancji lub poreczen 0.00
12. Z tytutu rezerw 19,00
13. Pozostate zobowiazania 3 517,00
a) wobec kontrah entow 327500

Wszystkie dane zaprezentowane w tabeli wyrazone sq w tysigcach ztotych.
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INFORMACJA DODATEOWA

Tresc w zataczniku.

Flik

Opis

FSO_Informacja dodateowa_30.09.2025. pdf

Informacja dodatkows

PODPISY OSOB REPREZENTUJACYCH FUNDUSZ

Imie | Nazwisko

Stanowisko / Funkcja

Podpis

IMatgorzata Serafin

Cryrektor Departamentu

Ksiegowosci Funduszy i Portfeli




KWARTALNE SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE [
PKO STRATEGII OBLIGACYJNYCH - FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY TFI
ZA OKRES OD 1 LIPCA 2025 ROKU DO 30 WRZESNIA 2025 ROKU “n

WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Dane Funduszu
Nazwa Funduszu: PKO Strategii Obligacyjnych - fundusz inwestycyjny zamkniety (,Fundusz”).

PKO Strategii Obligacyjnych - fundusz inwestycyjny zamkniety jest funduszem inwestycyjnym zamknietym dziatajgcym na podstawie ustawy o
funduszach inwestycyjnych i zarzqdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi z dnia 27 maja 2004 r. oraz statutu Funduszu.

Zezwolenie na utworzenie PKO Strategii Obligacyjnych - fundusz inwestycyjny zamkniety udzielita Komisja Nadzoru Finansowego decyzjq z dnia
29 stycznia 2014 r. (sygn. DFI/11/4034/129/14/U/13/14/13-13/AG).

PKO Strategii Obligacyjnych - fundusz inwestycyjny zamkniety posiada osobowo$¢ prawngq. Zostat wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych
prowadzonego przez Sqd Okregowy w Warszawie VIl Wydziat Cywilny Rodzinny i Rejestrowy pod numerem RFI 960 w dniu 18 marca 2014 r.

Fundusz zostat utworzony na czas nieokreslony.
2. Opis celu inwestycyjnego, specjalizacji i stosowanych ograniczen inwestycyjnych Funduszu

Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost warto$ci aktywédw Funduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat Funduszu oraz osigganie przychodéw z
lokat netto Funduszu. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego, o ktérym mowa w zdaniu pierwszym.

Realizacja celu inwestycyjnego Funduszu nastepuje z wykorzystaniem polityki inwestycyjnej aktywnej alokacji w ramach przewidzianych w Statucie
klas aktywoéw, ktéra zaktada dgzenie do osiggania dodatnich stop zwrotu niezaleznie od biezqcej koniunktury na rynkach finansowych.

Fundusz, z zastrzezeniem ograniczen okreslonych w statucie oraz w ustawie o funduszach inwestycyjnych i zarzqdzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi, moze lokowa¢ swoje aktywa wytgcznie w:

a) dtuzne papiery warto$ciowe;
b) instrumenty rynku pienieznego;

¢) jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych majqcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, w
tym funduszy inwestycyjnych zarzqdzanych przez Towarzystwo, oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego
inwestowania majqce siedzibe za granicg;

d) wierzytelnosci, z wyjgtkiem wierzytelno$ci wobec osob fizycznych;

e) waluty obce;

f)  instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne;

g) depozyty w bankach krajowych, bankach zagranicznych lub instytucjach kredytowych.

Lokaty, o ktorych mowa w lit. a)-b) i d)-f) powyzej, oraz certyfikaty inwestycyjne, o ktorych mowa w lit. ¢) powyzej, mogq by¢ przez Fundusz
nabywane pod warunkiem, ze sq one zbywalne.

Fundusz moze lokowaé swoje aktywa na rynkach miedzynarodowych majqc na uwadze cel inwestycyjny Funduszu oraz osiggniecie geograficznej
dywersyfikacji lokat Funduszu. Polityka inwestycyjna Funduszu obejmuje w szczegoélnos$ci rynki krajow wchodzqeych w sktad Unii Europejskiej,
OECD oraz rynki panstw rozwijajgcych sie (rynki wschodzqce). Fundusz nie moze lokowaé swoich aktywéw w akcje. Fundusz moze lokowaé swoje
aktywa w obligacje zamienne na akcje, z tym zastrzezeniem, ze w przypadku skorzystania z prawa do zamiany, Fundusz niezwtocznie podejmie
dziatania zmierzajgce do zbycia objetych w ten sposob akcji, z uwzglednieniem interesu Uczestnikow.

Szczegbty stosowanych przez Fundusz ograniczen inwestycyjnych okre$lone sq w ustawie o funduszach inwestycyjnych i zarzqdzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi oraz w Statucie Funduszu.

3. Dane Towarzystwa bedgcego organem Funduszu

Nazwa, siedziba Towarzystwa:
PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
ul. Swietokrzyska 36, 00-116 Warszawa

Towarzystwo zostato wpisane do Rejestru Przedsiebiorcow prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000019384.

4. Okres sprawozdawczy i dzief bilansowy

Kwartalne skrocone sprawozdanie finansowe PKO Strategii Obligacyjnych - fundusz inwestycyjny zamkniety obejmuje okres od dnia 1 lipca 2025
roku do dnia 30 wrze$nia 2025 roku. Oniem bilansowym jest 30 wrze$nia 2025 roku.

5. Kontynuacja dziatalno$ci Funduszu

Kwartalne skrocone sprawozdanie finansowe PKO Strategii Obligacyjnych - fundusz inwestycyjny zamkniety sporzqdzone zostato przy zatozeniu
kontynuowania dziatalno$ci przez Fundusz w dajqcej sie przewidzie¢ przysztosci. Nie istniejq okoliczno$ci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania
dziatalno$ci Funduszu.

Strona 1/2



KWARTALNE SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE [
PKO STRATEGII OBLIGACYJNYCH - FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY TFI
ZA OKRES OD 1 LIPCA 2025 ROKU DO 30 WRZESNIA 2025 ROKU “n

6. Wskazanie rynku, na ktérym notowane sq certyfikaty inwestycyjne Funduszu

Certyfikaty PKO Strategii Obligacyjnych - fundusz inwestycyjny zamkniety notowane sq na Gietdzie Papierow Warto$ciowych w Warszawie S.A.
pod skrécong nazwq PKOSO.

7. Wskazanie serii oraz emisji certyfikatow inwestycyjnych Funduszu i cech je réznicujgcych

Na dzien bilansowy PKO Strategii Obligacyjnych - fundusz inwestycyjny zamkniety wyemitowat certyfikaty inwestycyjne serii A, 8, C, D, E, F, G, H, |,
K oraz M reprezentujgce jednakowe prawa majgtkowe Uczestnikow Funduszu. Kazda kolejna seria byta rejestrowana w KDPW pod ISIN
PLPKOSO00017 nadanym dla serii A.

Seria Certyfikatow Cena emisyjna

A 100,00
100,70
101,48
101,60
104,62
105,97
105,75
105,96
106,53
107,67
109,65

ZIIR|I—-|T|O|m|m|O|O|®
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PKO STRATEGII OBLIGACYJNYCH - FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY ﬁ TFI

NOTY OBJASNIAJACE

NOTA NR 1 - POLITYKA RACHUNKOWOSCI FUNDUSZU

1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym rachunkowo$¢ Funduszu prowadzona byta zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowos$ci z dnia 29 wrze$nia 1994 r.
oraz z rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczeg6lnych zasad rachunkowo$ci funduszy inwestycyjnych w
brzmieniu nadanym Rozporzqdzeniem Ministra Finanséw, Funduszy i Polityki Regionalnej z dnia 28 grudnia 2020 r. zmieniajgcym rozporzqdzenie w
sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

11.

Ujmowanie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Sprawozdanie finansowe sporzqdzone jest w jezyku polskim i w walucie polskiej. Dane wykazane sq w tysigcach ztotych za wyjgtkiem warto$ci
aktywow netto na certyfikat inwestycyjny, wyniku z operacji na certyfikat inwestycyjny oraz warto$ci nominalnej dtuznych papierow
warto$ciowych wykazanych z doktadnosciq do 0,01 zt.

Kwartalne skrocone sprawozdanie finansowe Funduszu sktada sie z nastepujgcych elementow:

1.
2.

Wstepu, zawierajgcego podstawowe dane identyfikujgce Funduszu, w tym opis polityki inwestycyjnej Funduszu,

Zestawienia lokat, sktadajqcego sie z tabeli gtownej, tabel uzupetniajqcych oraz tabel dodatkowych, zawierajgcych szczegdtowe dane o
poszczegolnych sktadnikach lokat Funduszu,

Bilansu, prezentujqcego sktadniki aktywow i pasywéw Funduszu, kapitaty oraz zakumulowany wynik finansowy,
Rachunku wyniku z operacji, prezentujgcego przychody i koszty Funduszu oraz zrealizowane i niezrealizowane zyski badz straty Funduszu,

Zestawienia zmian w aktywach netto, zawierajgcego miedzy innymi dodatkowe informacje o zmianach ilo$ciowych i warto$ciowych
wyemitowanych przez Fundusz certyfikatéow inwestycyjnych,

Rachunku przeptywow pienieznych, prezentujqcego przeptywy pieniezne Funduszu w poszczeg6lnych segmentach dziatalnosci,

Not objasniajgcych zawierajgcych dodatkowe informacje o posiadanych przez Fundusz sktadnikach aktywoéw i pasywéw oraz pozycjach
rachunku wyniku,

Informacji dodatkowej, zawierajqgcej uzupetniajgce informacje, ktore mogtyby mie¢ wptyw na ocene sprawozdania finansowego
Funduszu.

Zestawienie lokat, Bilans, Rachunek wyniku z operacji, Zestawienie zmian w aktywach netto oraz Rachunek przeptywow pienieznych nalezy
analizowa¢ tqcznie z notami objasniajgcymi i informacjq dodatkowq, ktore stanowiq integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.

1.2

Ujmowanie w ksiggach rachunkowych operacji dotyczqcych Funduszu

Operacje dotyczgce Funduszu ujmowane sq w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotyczg.

Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat przez Fundusz ujmowane jest w ksiegach rachunkowych w dacie zawarcia umowy.

Nabyte sktadniki lokat ujmowane sq w ksiegach rachunkowych wedtug ceny nabycia uwzgledniajqcej koszty zwigzane z ich nabyciem, w
szczego6lnosci prowizje maklerskie. Sktadnikom lokat nabytym nieodptatnie zostaje przypisana cena nabycia réwna zeru.

Sktadnikom lokat otrzymanym w zamian za inne sktadniki zostaje przypisana cena nabycia wynikajqca z ceny nabycia sktadnikow lokat
wymienionych i ewentualnych doptat lub otrzymanych przychodéw pienieznych.

Nalezne dywidendy z akcji notowanych na aktywnym rynku ujmowane sq w ksiegach rachunkowych Funduszu w dniu, w ktérym na
potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany byt po raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajgcy wartosci tych praw.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego jest dzien wydania certyfikatow inwestycyjnych.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wyptaconego jest dzien wykupu certyfikatow inwestycyjnych tj. ostatni dzien w kwartale
kalendarzowym, w ktérym odbywa sie regularna sesja na GPW.

Zysk lub strata ze zbycia lokat wyliczana jest metodg HIFO (najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze), polegajgcq na przypisaniu
sprzedanym sktadnikom najwyzszej ceny nabycia, a w przypadku sktadnikow wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwyzszej biezqcej wartosci ksiegowej. Zysk lub strata z zamkniecia
pozycji w kontraktach terminowych wyliczana jest poprzez przypisanie zamykanym pozycjom w pierwszej kolejno$ci pozycji otwartych
po najwyzszym kursie.

Operacje dotyczgce Funduszu ujmowane sq w walucie, w ktorej zostaty wyrazone, a takze w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug
$redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien ujecia tych operacji w ksiegach rachunkowych
Funduszu.

Naliczone przychody Funduszu obejmujq w szczeg6lnosci: dywidendy i inne udziaty w zyskach, przychody odsetkowe oraz dodatnie saldo
roznic kursowych powstate w zwigzku z wycenq $rodkéw pienieznych, nalezno$ci oraz zobowigzan w walutach obcych.

Przychody odsetkowe od dtuznych papieréw warto$ciowych, wycenianych w wartosci godziwej, naliczane sq zgodnie z zasadami
ustalonymi dla tych papieréw warto$ciowych przez emitenta.
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Koszty Funduszu obejmujq w szczegblnosci koszty: wynagrodzenie state i zmienne Towarzystwa za zarzqdzanie, wynagrodzenie
depozytariusza, koszty badania i przeglqdu sprawozdan finansowych Funduszu, koszty sponsora i animatora emisji, KDPW, GPW, koszty
systemoéw informatycznych, koszty odsetkowe oraz ujemne saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng $rodkow pienieznych,
nalezno$ci oraz zobowigzan w walutach obcych. W ksiegach Funduszu w kazdym Dniu Wyceny tworzona jest rezerwa na wynagrodzenie
state i zmienne Towarzystwa za zarzqdzanie oraz na inne koszty, ktore zgodnie ze Statutem sq pokrywane przez Fundusz. Ptatnosci z
tytutu kosztéw operacyjnych zmniejszajq uprzednio utworzonq rezerwe. Wysoko$¢ tworzonej rezerwy na wynagrodzenie dla Towarzystwa
za zarzqdzanie oraz pozostatych kosztow limitowanych nie przekracza w skali roku poziomu limitow statutowych.

Transakcje buy-sell back / sell-buy back oraz repo i reverse repo ujmowane sq w dniu zawarcia transakcji odpowiednio w aktywach
(transakcje reverse repo / buy-sell back) lub w zobowigzaniach (transakcje repo / sell-buy back).

Otwarty kontrakt terminowy wprowadzany jest do ksigg rachunkowych wedtug warto$ci ksiegowej rownej zeru. Prowizje maklerskie i
inne koszty zwigzane z otwarciem kontraktu majq wptyw na niezrealizowany zysk/strate z wyceny kontraktu.

Metody wyceny aktywéw, z uwzglednieniem stosowanych metod klasyfikacji i wyceny sktadnikéw lokat oraz zobowiqzari Funduszy,
aktywow netto i wyniku z operacji

Ustalanie wartosci aktywdw netto oraz wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny

W kazdym dniu wyceny wyceniane sq aktywa Funduszu oraz ustalane w ztotych polskich:
i. warto$¢ aktywow netto Funduszu,
ii. warto$¢ aktywow netto Funduszu na certyfikat inwestycyjny.
Warto$¢ aktywow netto Funduszu ustalana jest poprzez pomniejszenie warto$ci aktywoéw Funduszu o jego zobowigzania w dniu wyceny.

Warto$¢ aktywow netto Funduszu na certyfikat inwestycyjny réwna sie warto$ci aktywéw netto Funduszu podzielonej przez liczbe
certyfikatow inwestycyjnych ustalong na podstawie ewidencji uczestnikow w dniu wyceny. Na potrzeby okre$lania warto$ci aktywéw
netto na certyfikat inwestycyjny w dniu wyceny nie uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym oraz kapitale wyptaconym ujetych w
ewidencji uczestnikéw w tym dniu wyceny, z wytgczeniem zmian kapitatu wptaconego wynikajgcych z przydziatu Certyfikatow.

Metody wyceny aktywdw netto Funduszu - zasady ogdine

W kazdym dniu wyceny Fundusz wycenia aktywa i ustala zobowigzania. Jako moment wyceny dla sktadnikéw lokat notowanych na
aktywnym rynku Fundusz przyjmuje godzine 23:30 czasu polskiego, o ktorej pobierane sq ostatnio dostepne kursy, pozwalajqce na
oszacowanie warto$ci godziwej posiadanych przez Fundusz sktadnikéw lokat w danym dniu wyceny.

Aktywa i zobowigzania Funduszu wyceniane sq wedtug wiarygodnie oszacowanej warto$ci godziwe;j.

Za aktywny rynek uznawany jest dowolny rynek, na ktérym transakcje dotyczqce danego sktadnika aktywéw lub zobowigzan, odbywajq
sie z dostatecznq czestotliwo$ciq i majg dostateczny wolumen, aby dostarcza¢ biezqcych informacji na temat cen tego sktadnika
aktywoéw lub zobowiqzan, w tym rynki gietdowe, rynki posrednikéw, rynki brokerskie i rynki transakcji bezposrednich, ktore cechujq sie
takq czestotliwos$ciq i wolumenem.

Ocena aktywnosci rynku nastepuje przy uwzglednieniu informacji dostepnych w serwisie informacyjnym Bloomberg, danych
dostarczanych przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. (plik WYCA) oraz przy uwzglednieniu warunkow emisji danego
papieru.

Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg Fundusz uznaje warto$¢ wyznaczonq poprzez:

i. cene z aktywnego rynku (poziom 1 hierarchii wartosci godziwej),

ii. w przypadku braku ceny, o ktorej mowa w pkt i), cene otrzymang przy zastosowaniu modelu wyceny, gdzie wszystkie znaczqce
dane wejsciowe sq obserwowalne w sposob bezposredni lub posredni (poziom 2 hierarchii wartosci godziwej),

iii. w przypadku braku ceny, o ktorej mowa w pkt i) i i), warto$¢ godziwq ustalonq za pomocq modelu wyceny opartego o dane
nieobserwowalne (poziom 3 hierarchii warto$ci godziwej).

Modele i metody wyceny sktadnikéw lokat Funduszu, o ktérych mowa powyzej podlegajq uzgodnieniu z depozytariuszem.

Za wycene za pomocq modelu uznaje sie technike wyceny pozwalajgcq wyznaczy¢ warto$¢ godziwg sktadnika aktywow lub zobowigzan
poprzez przeliczenie przysztych kwot, w szczegdlnosci przeptywow pienieznych lub dochodéw i wydatkéw, na jedng zdyskontowang
kwote z uwzglednieniem zatozen dotyczqcych ryzyka lub pozwalajgcq za pomocq innych powszechnie uznanych metod na oszacowanie
warto$ci godziwej aktywow lub zobowiqzan, gdzie dane wejSciowe do modelu sq obserwowalne na rynku w sposob bezposredni lub
posredni; w przypadku gdy dane obserwowalne na rynku nie sq dostepne dopuszcza sie zastosowanie danych nieobserwowalnych, z
tym, ze we wszystkich przypadkach Fundusz wykorzystuje w maksymalnym stopniu dane obserwowalne i w minimalnym stopniu dane
nieobserwowalne.

Za dane obserwowalne uznaje sie dane wejsciowe do modelu odzwierciedlajqce zatozenia, ktore przyjeliby uczestnicy rynku podczas
wyceny sktadnika aktywow lub zobowigzan uwzgledniajgce w sposéb bezposredni lub posredni:

1) ceny podobnych aktywow lub zobowigzan pochodzqeych z aktywnego rynku,
2)  ceny identycznych lub podobnych aktywéw lub zobowigzan pochodzqcych z rynku, ktory nie jest aktywny,

3)  dane wejsciowe do modelu inne niz ceny, o ktorych mowa w pkt 1) i 2), ktore sq obserwowalne w odniesieniu do danego
sktadnika aktywow lub zobowiqzan w szczegolnosci: stopy procentowe i krzywe dochodowosci obserwowalne we wspoélnie
notowanych przedziatach, zaktadang zmienno$¢, spread kredytowy,

4)  dane wejsciowe potwierdzone przez rynek.
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Za dane nieobserwowalne uznaje sie dane wejsciowe do modelu opracowywane przy wykorzystaniu wszystkich wiarygodnych informacji
dostepnych w danych okoliczno$ciach na temat zatozen przyjmowanych przez uczestnikow rynku, ktére spetniajg cel wyceny wartosci
godziwe;j.

Metody wyceny sktadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku

a)

Instrumenty pochodne, z wytgczeniem kontraktow terminowych, udziatowe Papiery Warto$ciowe, w tym akcje, prawa do akgji, kwity
depozytowe, certyfikaty inwestycyjne oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majqce siedzibe za
granicq notowane na aktywnym rynku wyceniane sq wedtug ostatniego dostepnego w momencie wyceny kursu zamkniecia
ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu zamkniecia, innej ustalonej przez aktywny rynek warto$ci stanowiqcej jego
odpowiednik.

W przypadku gdy Dzien Wyceny nie jest dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku lub gdy na aktywnym rynku nie zostat
ustalony kurs zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia, inna ustalona przez aktywny rynek warto$¢ stanowigca jego
odpowiednik, Fundusz wycenia dany sktadnik lokat wedtug ostatniego dostepnego kursu zamknigcia ustalonego na aktywnym rynku, a w
przypadku braku kursu zamkniecia, innej ustalonej przez aktywny rynek wartosci stanowiqcej jego odpowiednik skorygowanego w
sposob umozliwiajgey uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej.

Dtuzne papiery warto$ciowe, w tym listy zastawne, notowane na aktywnym rynku, wyceniane sq odpowiednio wedtug zasad opisanych
w punkcie a) powyzej, z zastrzezeniem, Ze:

i. w przypadku dtuznych papieréw warto$ciowych notowanych na rynku TBS Poland, na ktérym organizowana jest sesja
fixingowa za odpowiednik kursu zamkniecia przyjmuje sie ostatni kurs fixingowy z Dnia Wyceny,

ii. w przypadku rynku dealerskiego (transakcji bezposrednich), gdy nie ma statej mozliwosci pozyskiwania kursu zamkniecia lub
innej ustalonej przez rynek wartosci stanowiqcej odpowiednik kursu zamkniecia, a jest mozliwo$¢ skorzystania z ceny
,Bloomberg Generic Price” publikowanej przez system informacyjny Bloomberg uznany za wyspecjalizowany niezalezny
podmiot zajmujqcy sie dostarczaniem wycen papieréw warto$ciowych, do wyceny przyjmuje sie tak pozyskane ceny.

Jezeli w danym dniu wyceny nie zostat ustalony kurs zamkniecia na rynku gtéwnym, a w przypadku braku kursu zamkniecia warto$¢
stanowiqca jego odpowiednik za warto$¢ godziwg przyjmowane sq:

i. w przypadku sktadnikéw lokat, dla ktérych rynkiem gtéwnym jest TBS Poland - cena ostatniej transakcji zawartej na tym
rynku w danym dniu wyceny, a w przypadku jej braku cena ,Bloomberg Generic Price” publikowana przez system
informacyjny Bloomberg, a w przypadku jej braku ostateczny kurs referencyjny z TBS Poland,

ii. w przypadku sktadnikow lokat, dla ktorych rynkiem gtownym jest rynek dealerski (transakcji bezposrednich) - cena
,Bloomberg Generic Price” publikowana przez system informacyjny Bloomberg wyznaczona w dniu wyceny,

iii. w przypadku sktadnikow lokat, dla ktorych rynkiem gtownym jest inny niz rynek dealerski (transakcji bezposrednich) lub TBS
Poland ostatni kurs zamkniecia z rynku gtéwnego.

Kontrakty terminowe notowane na aktywnym rynku, wyceniane sq wedtug ostatniego dostepnego na moment wyceny kursu
rozliczeniowego ustalonego na aktywnym rynku.

W przypadku, gdy dany sktadnik lokat notowany jest na kilku rynkach aktywnych, za warto$¢ godziwg przyjmowany jest kurs ustalany
na rynku gtéwnym. Wybor rynku gtéwnego dokonywany jest w pierwszym Dniu Wyceny, w ktérym dany instrument ujmowany jest w
ksiegach rachunkowych oraz na koniec kazdego miesigca kalendarzowego, w oparciu o kryteria: pfynno$¢ obrotu na danym sktadniku
lokat, kolejno$¢ wprowadzenia do obrotu oraz mozliwo$¢ zawarcia przez Fundusz transakcji na danym sktadniku lokat w szczegélnosci:
i. rynkiem gtownym dla obligacji skarbowych denominowanych w ztotych dopuszczonych do obrotu na rynku Treasury
BondSpot Poland jest rynek Treasury BondSpot Poland,
ii. rynkiem gtownym dla danego udziatowego papieru warto$ciowego, z wytqczeniem tytutdw uczestnictwa jest rynek, na ktérym
dany papier zostat wprowadzony po raz pierwszy do obrotu,
iii. rynkiem gtownym dla danego tytutu uczestnictwa jest rynek, na ktérym Fundusz zawiera transakcje na danym sktadniku lokat,
iv. rynkiem gtownym dla danego dtuznego papieru wartosciowego, innego niz okreslony w lit. i) dla ktérego system informacyjny
Bloomberg publikuje ceny ,Bloomberg Generic Price” jest rynek dealerski (transakeji bezposrednich). Ocena aktywnosci rynku
dealerskiego (transakcji bezposrednich) obejmuje, w szczegolno$ci kontrole odchylen ceny ,Bloomberg Generic Price” od
kwotowan transakcji wykonywanych na tym rynku dla danego sktadnika lokat,
2 rynkiem gtéwnym dla danego dtuznego papieru korporacyjnego i komunalnego, innego niz okreslony w lit. iv) jest aktywny
rynek o najwyzszym wolumenie.

Metody wyceny sktadnikow lokat nienotowanych na aktywnym rynku - sktadniki lokat wyceniane w warto$ci godziwej

a)

Akcje, udziaty spotek oraz dtuzne papiery warto$ciowe nienotowane na aktywnym rynku i niewystandaryzowane instrumenty pochodne
wyceniane sq wedtug warto$ci godziwej w oparciu o model wyceny uzgodniony z depozytariuszem. Opis modeli oraz danych zrédtowych
zawarty jest w Informacji dodatkowej do sprawozdania.

Prawa poboru nienotowane na aktywnym rynku wyceniane sq wedtug warto$ci godziwej ustalanej za pomocq modelu wyznaczania
warto$ci teoretycznej prawa poboru w oparciu o warto$¢ aktywa bazowego.

Jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majgce
siedzibe za granicq nienotowane na aktywnym rynku wyceniane sq wedtug ostatniej dostepnej w momencie wyceny wartos$ci aktywow
netto przypadajqcej odpowiednio na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa, z uwzglednieniem istotnych
zdarzen majgcych wptyw na te warto$¢, z zastrzezeniem, ze jednostki uczestnictwa funduszy zarzqdzanych przez Towarzystwo wyceniane
sq wedtug wartosci aktywdw netto przypadajqcej na jednostke uczestnictwa ustalonej na dzien wyceny.
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Pozostate metody wyceny

a) Transakcje reverse repo / buy-sell back, depozyty bankowe o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 92 dni wycenia sie, poczqwszy od
dnia ujecia w ksiegach, metodq skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej z
uwzglednieniem odpisow z tytutu utraty warto$ci aktywa.

b) Transakcje repo / sell-buy back, zaciggniete kredyty i pozyczki $rodkow pienieznych wycenia sie poczqwszy od dnia ujecia w ksiegach
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

c) Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych sq wyceniane lub ustalane w walucie, w ktorej sq notowane na aktywnym
rynku, a w przypadku braku notowan na aktywnym rynku, w walucie, w ktérej sq denominowane. Aktywa te oraz zobowiqzania

wykazywane sq w polskich ztotych, po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski.

d)  Zobowiqzania z tytutu krotkiej sprzedazy papierow warto$ciowych wyceniane sq wedtug zasad ustalonych dla papierow wartosciowych
bedacych przedmiotem krotkiej sprzedazy.

2. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci
2.1. Zmiany metod ujmowania operacji, metod wyceny oraz sposobu sporzqdzania sprawozdania finansowego

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie dokonywat zmian metod ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych, metod wyceny oraz sposobu
sporzqdzania sprawozdania finansowego.
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INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczqcych zdarzeniach dotyczqcych lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za biezqcy okres sprawozdawczy

Nie ujawnity sie znaczqce zdarzenia dotyczqce lat ubiegtych, ktére wymagatyby ujecia w sprawozdaniu finansowym za biezqcy okres.

2. Informacje o znaczqcych zdarzeniach, jakie nastgpity po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym nie ujawnity sie znaczqce zdarzenia, ktére wymagatyby ujecia w sprawozdaniu finansowym za biezqcy okres.

3. Zestawienie oraz obja$nienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych
a uprzednio sporzqdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

Nie wystapity réznice pomiedzy danymi poréwnawczymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym a uprzednio sporzgdzonymi i opublikowanymi

sprawozdaniami finansowymi.

4. Dokonane korekty btedow podstawowych, ich przyczyny, tytuty oraz wptyw wywotanych tym skutkéw finansowych na sytuacje majgtkowq i
finansowgq, ptynnos¢ oraz wynik z operaciji i rentowno$¢ Funduszu

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie dokonywat korekt btedow podstawowych, majqgcych wptyw na sytuacje majgtkowq i finansowq, ptynnos¢
oraz wynik z operacji i rentowno$¢ Funduszu, w zwiqzku z czym nie zaistniata konieczno$¢ informowania uczestnikow o zmianie wartosci Certyfikatu
Inwestycyjnego. W okresie sprawozdawczym w Funduszu nie wystapity przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Fundusz.

5. Kontynuacja dziatalno$ci Funduszu

Sprawozdanie finansowe Funduszu sporzqdzone zostato przy zatozeniu kontynuowania dziatalno$ci przez Fundusz w dajqcej sie przewidzie¢
przyszto$ci tj. przez okres co najmniej 12 miesiecy od dnia bilansowego. W przekonaniu Zarzqdu PKO TFI S.A. nie istniejg okoliczno$ci wskazujqgce
na zagrozenie kontynuacji dziatalno$ci Funduszu.

6.  Ujawnienia dotyczqce wyceny aktywow i zobowiqzaf wedlug warto$ci godziwej

30.09.2025
Poziom 2 - Cem:i oltngmono p|2dg o 3 co |
< zastosowaniu modelu wyceny, gdzie oziom 3 - Cena ustalona za pomocq
ST KOWAICH WG FOTOWOW RSN | Fo1om 1 Cemzoamego k| vy o s v, | model wycns e o
) posredni

Warto$¢ na dziefi | Procentowy udziat | Warto$€ na dziefi | Procentowy udziat | Warto$€ na dziefi | Procentowy udziat
bilansowy w tys. zt | w aktywach netto | bilansowy wtys. zt | w aktywach netto | bilansowy w tys.zt | w aktywach netto
1. Aktywa 167 703 86,63 88 893 45,92 0 0,00
1. Transakcje reverse repo / buy-sell back 0 0,00 57152 29,52 0 0,00
2. Sktadniki lokat 167 703 86,63 31741 16,40 0 0,00
Akcje 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Warranty subskrypcyjne 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Prawa do akdji 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Prawa poboru 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Kwity depozytowe 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Listy zastawne 0 0,00 4 006 2,07 0 0,00
Dtuzne papiery wartoéciowe 167 703 86,63 27583 14,25 0 0,00
Instrumenty pochodne 0 0,00 152 0,08 0 0,00
Udziaty w spétkach z ograniczonq odpowiedzialnosciq 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Jednostki uczestnictwa 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Certyfikaty inwestycyjne 0 0,00 0 0,00 0 0,00
e e e o : :
Wierzytelnosci 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Udzielone pozyczki pieniezne 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Weksle 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Depozyty 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Waluty 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Nieruchomosci 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Statki morskie 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Inne 0 0,00 0 0,00 0 0,00
3. Pozostate aktywa 0 0,00 0 0,00 0 0,00
1. Zobowiqzania 0 0,00 956 0,49 0 0,00
Instrumenty pochodne 0 0,00 956 0,49 0 0,00
Inne 0 0,00 0 0,00 0 0,00

Na dzien 30 wrze$nia 2025 r. tgczny udziat procentowy w aktywach netto sktadnikow lokat sklasyfikowanych na poziomie 2 i 3 wynosit 16,89%.
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Z instrumentami wycenianymi za pomocq modeli wyceny wigzg sie ponizsze ryzyka:

Ryzyko zwigzane z inwestowaniem w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne oraz Towarowe
Instrumenty Pochodne

Z lokatami w Instrumenty Pochodne oraz Towarowe Instrumenty Pochodne zwigzane sq nastepujqce, specyficzne dla tych kategorii lokat,
rodzaje ryzyk:

— ryzyko rynkowe instrumentu bazowego Instrumentu Pochodnego lub Towarowego Instrumentu Pochodnego. Zalezno$¢ miedzy
wartosciq instrumentu bazowego Instrumentu Pochodnego a wartosciq danego instrumentu nie jest stata i zalezy miedzy innymi
od wysokosci krotkoterminowych stop procentowych, dostepnosci instrumentéw bazowych, a w przypadku Instrumentow
Pochodnych akecyjnych od wysokosci przewidywanej stopy dywidendy. W przypadku instrumentéw towarowych zmiany
makroekonomiczne mogq spowodowa¢ pogorszenie notowan okreslonych rodzajoéw energii, metali szlachetnych czy
przemystowych. Ewentualny spadek cen parametréw bedacych bazq Towarowych Instrumentéw Pochodnych moze prowadzi¢ do
przeceny samych Towarowych Instrumentéw Pochodnych, w ktére inwestuje Fundusz.

— ryzyko kontrahenta - w przypadku gdy kontrahent nie wywiqzuje sie ze swoich zobowiqzan wynikajqcych z transakgji na
Instrumentach Pochodnych Fundusz moze ponie$¢ straty, a z uwagi na wystepowanie mechanizmu dzwigni finansowej, strata w
przypadku inwestycji w Instrumenty Pochodne moze przewyzszy¢ warto$¢ Aktywow zainwestowanych w te Instrumenty Pochodne;

— w przypadkuy, gdy w Instrumenty Pochodne lub Towarowe Instrumenty Pochodne wbudowany jest mechanizm kredytowy, w
szczegoblnosci gdy Fundusz wnosi depozyt zabezpieczajgcy w wysokos$ci nizszej niz warto$¢ instrumentu bazowego Instrumentu
Pochodnego, istnieje mozliwo$¢ poniesienia przez Fundusz straty przewyzszajqcej warto$¢ zainwestowanych $rodkéw, mechanizm
dzwigni finansowej powoduje zwielokrotnienie zyskow i strat z inwestycji - Fundusz moze byc¢ narazony na istotne ryzyko w zwiqzku
z wykorzystaniem tego mechanizmu.

Ryzyko ptynnosci lokat

Ograniczona ptynno$¢ powoduje, iz mogq wystepowac trudnosci z szybkq sprzedazq lub nabyciem okreslonych kategorii lokat lub tez
transakcje takie mogq byc¢ zrealizowane jedynie po cenach znaczqco odbiegajgcych od cen rynkowych, co moze negatywnie wptywaé na
rentownos¢ takich lokat. Ryzyko ptynnosci lokat jest szczegolnie duze w przypadku dokonywania lokat w inne niz zdematerializowane
Papiery Warto$ciowe.

Ryzyko stép procentowych

Dla instrumentow dtuznych jednym z najwazniejszych aspektow ryzyka stop procentowych jest odwrotna zalezno$¢ pomiedzy wartosciq
instrumentow dtuznych (np. dtuzne Papiery Wartosciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego) a poziomem stop procentowych. Oznacza to,
ze wzrost stop procentowych moze sie przetozy¢ na spadek wartosci lub cen takich instrumentéw, a sytuacja taka moze mie¢
niekorzystny wptyw na warto$¢ lokat Funduszu.

Ryzyko niewyptacalnosci emitentdw, ktérych Papiery Warto$ciowe sq przedmiotem lokat Funduszu

Ryzyko niewyptacalno$ci emitentéw, ponoszone przez Fundusz, zalezne jest od ich wiarygodnosci kredytowej i jest zwigzane z ryzykiem
cze$ciowej lub catkowitej utraty warto$ci danych sktadnikow Aktywow przez Fundusz. Zmiany pozycji finansowej emitenta lub
perspektyw jego rozwoju mogq skutkowa¢ spadkiem ceny wyemitowanych przez ten podmiot instrumentéw dtuznych, a tym samym
pogorszeniem rentowno$ci inwestycji w dany instrument.

Ryzyko modelu wyceny

W przypadku instrumentow dtuznych i Niewystandaryzowanych Instrumentéow Pochodnych model wyceny stosowany przez Fundusz
moze okaza¢ sie nieadekwatny do specyfiki wycenianego instrumentu.

Kwoty przeniesiefi miedzy poziomem 1 a poziomem 2 hierarchii warto$ci godziwej.

Przeniesienia pomiedzy poziomami 1 i 2 dokonywane sq w przypadku pojawienia sie lub zaniku aktywnosci rynku dla poszczeg6inych sktadnikow
lokat. Zasady oceny aktywnosci rynku dla poszczegdinych sktadnikow lokat sq opisane w 1 nocie objas$niajacej do niniejszego sprawozdania

finansowego.
01.07.2025 - 30.09.2025 01.01.2025 - 30.09.2025
PRZENIESIENIA POMIEDZY POZIOMEM 1 A POZIOMEM 2 HIERARCHII WARTOSCI
GODZIWEJ Kwota przeniesiefi z Kwota przeniesiefi z Kwota przeniesiefi z Kwota przeniesiefi z
Poziomu 1 na 2w tys. zt | Poziomu 2 na Tw tys.zt | Poziomu 1 na 2 w tys. zt | Poziomu 2 na T w tys. zt
1. Aktywa 0 0 0 35153
Akcje 0 0 0 0
Warranty subskrypcyjne 0 0 0 0
Prawa do akgji 0 0 0 0
Prawa poboru 0 0 0 0
Kwity depozytowe 0 0 0 0
Listy zastawne 0 0 0 0
Dtuzne papiery warto$ciowe 0 0 0 35153
Instrumenty pochodne 0 0 0 0
Udziaty w spotkach z ograniczong odpowiedzialno$ciq 0 0 0 0
Jednostki uczestnictwa 0 0 0 0
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0 0
Tgtulg uczestnic.twa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majgce 0 0 0 0
siedzibe za granicq
Wierzytelno$ci 0 0 0 0
Udzielone pozyczki pieniezne 0 0 0 0
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01.07.2025 - 30.09.2025 01.01.2025 - 30.09.2025

PRZENIESIENIA POMIEDZY POZIOMEM 1 A POZIOMEM 2 HIERARCHII WARTOSCI
GODZIWE) Kwota przeniesiefi z Kwota przeniesiefi z Kwota przeniesiefi z Kwota przeniesiefi z
Poziomu 1na 2w tys. zt | Poziomu 2 na 1w tys.zt | Poziomu 1na 2w tys. zt | Poziomu 2 na T w tys. zt

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

11. Zobowigzania

o|lo|lo|o|o|o|lo|e
o|lo|o|o|o|o|lo|o
o|lo|lo|o|o|o|lo|e
o|lo|lo|o|o|oflo|e

Instrumenty pochodne

Opis techniki (technik) wyceny oraz dane wejsciowe wykorzystane w wycenie warto$ci godziwej na poziomie 2 albo poziomie 3 hierarchii wartosci
godziwej oraz opis procesu wyceny prowadzonego przez Fundusz w przypadku regularnych i nieregularnych wycen wartosci godziwej
sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii warto$ci godziwe;j.

Poziom 2 warto$ci godziwej
Aktywa i zobowiqgzania finansowe, ktorych warto$¢ godziwa wyceniana jest za pomocq modeli wyceny, w przypadku ktérych wszystkie znaczqce
dane wejsciowe sq obserwowalne na rynku w sposob bezposredni (jako ceny) lub posrednio (bazujgce na cenach). Do tej kategorii klasyfikowane

sq instrumenty finansowe, dla ktérych brak jest aktywnego rynku.

Opis technik wyceny oraz dane wej$ciowe wykorzystywane w wycenie:

AKTYWA | ZOBOWIAZANIA FINANSOWE
METODA (TECHNIKA) WYCENY BSERWOWALNE DANE WEJSCIOWE
WYCENIANE W WARTOSCI GODZIWE] ( ) ° )
POCHODNE INSTRUMENTY FINANSOWE ~ Model zdyskontowanych przysztych przeptywéw pienieznych w frﬁ%(g\/everesrsgm?oicnlk?gjloxgeou thurc;gsicszmz\,[:klng]?;?n%lz;l?jigegq
TRANSAKCJE FX FORWARD, FX SWAP oparciu o krzywe rentownosci dla transakgji FX forward, FX swap. ynke P powych, p yzny
okreslonych par walutowych, walutowe kursy fixingowe NBP.

POCHOONE INSTRUMENTY FINANSOWE - CIRS, Model zdyskontowanych przysztych przeptywéw pienieznych w Krzywe rentownosci zbudowane w oparciu o stawki rynkowe, dane rynkowe
IRS, FRA oparciu o krzywe rentownosci. rynku pienieznego, rynku transakcji FRA, IRS, basis swap.
OBLIGACJE KORPORACYINE Krzywe rentownosci zbudowane w oparciu o stawki rynkowe, dane rynkowe

Model krzywej rentownos$ci oraz marzy ryzyka. rynku pienieznego, rynku transakcji IRS oraz spready kredytowe ustalone w
LISTY ZASTAWNE odniesieniu do cen transakcji obserwowanych na rynku.
TRANSAKCJE REVERSE REPO / BUY-SELL BACK Model zdyskontowanych przysztych przeptywoéw pienieznych w Krzywe rentownosci zbudowane w oparciu o stawki rynkowe, dane rynkowe
DUZSZE NIZ 92 DNI oparciu o krzywe rentownosci. rynku pienieznego.
DUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE - GOLDMAN Wycena wg ceny ofertowej na dzien bilansowy publikowanej przez Cena ofertowa publikowana przez wustawce instrumentu
SACHS 6,5% 18.03.2029 (XS2708216697) wystawce instrumentu. P przez wystaweg :

Poziom 3 warto$ci godziwej
Opis procesu i technik wyceny oraz dane wej$ciowe wykorzystywane w wycenie:

Aktywa i zobowiqzania finansowe, ktorych warto$¢ godziwa wyceniana jest za pomocq modeli wyceny, w przypadku ktérych dane wejsciowe nie sq
oparte na mozliwych do zaobserwowania danych rynkowych (dane wejsciowe nieobserwowalne). Do tej kategorii zaklasyfikowane sq instrumenty
finansowe, dla ktorych nie jest mozliwe zastosowanie wyceny za pomocq ceny z aktywnego rynku oraz nie jest mozliwe zastosowanie modelu
wyceny opartego o dane obserwowalne na rynku.

Zgodnie z zapisami w Polityce Rachunkowosci, jezeli w wyniku kontroli zostanie stwierdzone duze prawdopodobienstwo istotnej zmiany wartosSci
godziwej sktadnika lokat oraz w przypadku gdy od ustalenia ostatniej ceny rynkowej lub ustalenia warto$ci godziwej w oparciu o cene zakupu lub
sprzedazy uptyngt petny miesiqc kalendarzowy warto$¢ godziwg szacuje sie w oparciu o model przy uwzglednieniu ryzyka kredytowego emitenta.
Przy konstrukcji modeli, Towarzystwo kieruje sie zasadq, aby w procesie wyceny w maksymalnym stopniu wykorzystywa¢ dane obserwowalne i w
minimalnym stopniu dane nieobserwowalne.

Dla papieréw warto$ciowych, ktore:
e nie sq notowane na rynku publicznym,

e nie majq transakgji (albo brak danych o takich transakcjach w dostepnych dla Towarzystwa zrodtach danych) na rynku OTC (rynku
transakcji pozagietdowych i transakcji bezposrednich),

e anidla ktérych nie mozna znalez¢ poréwnywalnych papierow warto$ciowych, ktére miatyby dostepne stosowne dane transakcyjne,
konieczne jest przygotowanie modelu, ktéry dziatatby cze$ciowo w oparciu o dane nieobserwowalne.

Modele z 3 poziomu warto$ci godziwej sq uzgadniane z depozytariuszem Funduszu oraz podlegajq regularnym przeglgdom wewnetrznym w celu
weryfikacji ich biezqcej adekwatnosci do potrzeb wyceny funduszy.

Na dzien 30 wrze$nia 2025 r. Fundusz nie posiadat aktywoéw i zobowigzan sklasyfikowanych na 3 poziomie wartosci godziwe;j.
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Zbiorcza warto$¢ aktywow i zobowigzan wycenianych metodq skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej

30.09.2025
WARTOSC AKTYWOW FINANSOWYCH WYCENIANYCH METODA SKORYGOWANE] CENY NABYCIA OSZACOWANE) PRZY — — -
ZASTOSOWANIU EFEKTYWNE) STOPY PROCENTOWE] Z UWZGLEDNIENIEM ODPISOW Z TYTULU UTRATY WARTOSCI Wartos¢ na dziefi bilansowy Procentowy ”d,Z'OI w
w tys. zt aktywach ogétem
1. Transakcje reverse repo / buy-sell back 0 0,00
2. Sktadniki lokat 0 0,00
Listy zastawne 0 0,00
Dtuzne papiery warto$ciowe 0 0,00
Wierzytelnosci 0 0,00
Udzielone pozyczki pieniezne 0 0,00
Weksle 0 0,00
Depozyty 0 0,00
Inne 0 0,00
3. Pozostate aktywa 0 0,00
. 30.09.2025
WARTOSC ZOBOWIAZAN FINANSOWYCH WYCENIANYCH METODA SKORYGOWANE] CENY NABYCIA OSZACOWANE] PRZY — -
ZASTOSOWANIU EFEKTYWNE) STOPY PROCENTOWE] Z UWZGLEDNIENIEM ODPISOW Z TYTULU UTRATY WARTOSCI Wartos$¢ na dzei bilansowy Procentowy udziat w
w tys. zt zobowigzaniach ogdtem
1. Z tytutu transakdji repo / sell-buy back 54 920 84,14
2. Z tytutu zaciqgnietych kredytow i pozyczek 0 0,00
3. Z tytutu wyemitowanych dtuznych papieréw warto$ciowych 0 0,00

7.  Informacje o ustanowionych zastawach rejestrowych

Na dzien 30 wrze$nia 2025 r. na aktywach Funduszu nie ustanowiono zastawéw rejestrowych.

8.  Informacje o certyfikatach inwestycyjnych nieoptaconych w catosci ceny emisyjnej

Na dzien 30 wrze$nia 2025 r. wszystkie wyemitowane certyfikaty inwestycyjne Funduszu byty w petni optacone.

9.  Informacje o dokonanych odpisach aktualizujgcych warto$¢ aktywéw funduszu

Na dzien 30 wrze$nia 2025 r. w odniesieniu do aktywoéw Funduszu nie dokonywano odpiséw aktualizujgcych wartos¢.

10. Informacje o aktywach funduszu, w odniesieniu do ktérych mingt termin ptatnosci lub wystepujq opéinienia w regulowaniu odsetek
lub innych zobowigzar umownych

Na dzier 30 wrze$nia 2025 r. Fundusz nie posiadat aktywow, w odniesieniu do ktérych mingt termin ptatnosci odsetek lub innych zobowigzan
umownych.

11.  Informacje o przestrzeganiu ustawowych ograniczen inwestycyjnych
W okresie sprawozdawczym od 1 lipca do 30 wrze$nia 2025 r. nie zostaty zidentyfikowane przypadki naruszen ustawowych ograniczen
inwestycyjnych.

12.  Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny sposéb wptyngé na ocene sytuacji majgtkowej,
finansowej, wyniku z operacji Funduszu i ich zmian

Fundusz nie posiada innych informacji niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny sposob wptyng¢ na ocene sytuacji
majqgtkowej, finansowej, wyniku z operagji i ich zmian.
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