Kwartalne skrdcone sprawozdanie finansowe PKO Strategii Obligocyjnych - fundusz inwestycyiny zamknigty
za okres od dnio T poZdziernika 20714 roky do dnia 371 grudnio 2074 roku

NOTY OBJASNIAJACE

NOTA NR 1 - POLITYKA RACHUNKOWOSCI FUNDUSZU

1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym rachunkowo$¢ Funduszu prowadzona byta zgodnie z przepisami ustawy
o rachunkowosci z dnia 29 wrzednia 1994 r. (Dz. U. z 2013 r,, poz. 330) oraz z rozporzqdzenia Ministra
Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz 1859).

1.1. Ujmowanie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Sprawozdanie finansowe sporzqdzone jest w jezyku polskim i w walucie polskiej. Dane wykazane sg
w tysiqcach- zotych za wuyjqtkiem warto$ci aktywéw netto na certyfikat inwestycyjny, wyniku
z operacji na certyfikat inwestycyjny oraz wartosci nominalnej dluznych papierdw wartosciowych
wykazanych z doktadnoscig do 0,01 zt.

Kwartalne skrocone sprawozdanie finansowe Funduszu sktada sie z nastepujgeych elementéw:

1. Wstepu, zawierajgcego podstawowe c!ane identyfikujgce Funduszu, w tym zwiezlty opis polityki
inwestycyjnej Fundusazu,

2. Zestawienia lokat, skfadajqce si¢ z tabeli gtdwnej oraz tabel vzupetniajgcych, zawiergjgce
szczegOtowe dane o poszczegdinych sktadnikach lokat Funduszu,

3. Bilansu, prezentujgcego sktadniki aktywow i pasywow Funduszu, kapitaty oraz zakumulowany
wynik finansowy,

4. Rachunku wyniku z operacji, prezentujgcego przychody i koszty Funduszu oraz zrealizowane
i niezrealizowane zyski bqd? straty Funduszu,

5. Zestawienia zmian w aktywach netto, zawierajgcego miedzy innymi dodatkowe informacje
o zmianach iloSciowych i warto$ciowych wyemitowanych przez Fundusz certyfikatéw
inwestycyjnych,

6. Rachunku  przeptywdw  pienigznych,  prezentujgcego  przeptuwy  pieniezne  Funduszu
w poszczegoinych segmentach dziatalnosci,

7. Not objasniajqcych dotyczqeych polityki rachunkowosci, naleznosci i zobowiqzan Funduszu,

8. Informacii dodatkowej, zawierajqcej uzupetniajgee informacie, ktore mogtyby mieé wplyw na ocene
sprawozdania finansowego Funduszu,

Zestawienie lokat, Bilans, Rachunek wyniku z operacji, Zestawienie zmian w aktywach netto oraz
Rachunek przeptywdw pienieznych nalezy analizowac fgcznie z notami objasniojgeymi i informacjq
dodatkowq, ktore stanowiq integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.

1.2. Ujmowanie w ksiggach rachunkowych operacji dotyczgcych Funduszu

a) Operacje dotyczqce Funduszu ujmowane byty w ks;ggach rachunkowych w okresie, ktorego
dotyczyty.
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b)

c)

)

e);

Nabycie albo zbycie sktadnikow lokat przez Fundusz ujmowane byto w ksiegach rachunkowych
w dacie zawarcia umowy.

Nabyte sktadniki lokat ujmowane byly w ksiegach rachunkowych wedlug ceny nabycia
uwzgledniajqcej koszty zwiqzane z ich nabyciem, w szczegdlnosci prowizje maklerskie. Sktadnikom
lokat nabytym nieodptatnie zostata przypisana cena nabycia réwna zeru.

Sktadnikom loket otrzymanym w zamian za inne skiadniki zostata przypisana cena nabycia
wynikajgca z ceny nabycia sktadnikéw lokat wymienionygch i ewentualnych dootat lub
otrzumanych przychodow pienieznych. )

Dniem wprowadzenia do ksiqg zmiany kapitatu wpleconego byt dziedn wydania certyfikatow
inwestycyjnych.

Dniem wprowadzenia do ksiqg zmiany kapitatu wyptaconego byt dzien dokonania przez KDPW
zapisu wykupu certyfikatow,

Zysk lub strata ze zbycia lokat wyliczana byta metedg HIFO (nojdroisze sprzedaje sie jako
pierwsze), polegajgcq na przypisaniu sprzedanym sktadnikom najwyiszej ceny nabycia, a w
przypadku sktednikdw wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwyiszej biezqcej wartosci ksiegowej.

Operacje dotyczqce Funduszu ujmowane byty w walucie, w ktérej zostaty wyrazone, a takze
w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski na dziefi ujecia tych operacji w ksiegach rachunkowych Funduszu.

Naliczone przychody Funduszu obejmujg w szczegolnosci: przychody odsetkowe oraz dedatnie
saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng $rodkéw pienigznych, naleznoéci oraz
zobowiqzan w walutach obcych.

Przychody odsetkowe od diuznych papierdw wartosciowych, wycenianych w wartosci godziwej,
naliczane byty zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréw wartosciowych przez emitenta.

Koszty operacyjne Funduszu obejmujg w szczeg6lnosci: wynagrodzenie state | zmienne
Towarzystwa za zarzgdzanie, wynagrodzenie depozytariusza, koszty badania i przeglgdu
sprawozdan finansowych, koszty, koszty sponsora i animatora emisji, KDPW, GPW, koszty
organizacji i obstugi posiedzen Zgromadzenia Inwestoréw i Rady Inwestoréw, koszty systemow
informatycznych, koszty odsetkowe oraz ujemne saldo réznic kursowych powstate w zwigzku
z wycenq $rodkow pienigznych, naleznodci oraz zobowigqzan w walutach obeych. W ksiegach
Funduszu w kazdym Dniu Wyceny tworzona byta rezerwa na wynagrodzenie state i zmienne
Towarzystwa za zarzqdzanie oraz na inne koszty, ktore zgodnie ze Statutem sq pokrywane przez
Fundusz. Platno$ci z tytuty kosztdw operacyjnych zmniejszaty uprzednio utworzong rezerwe..

1.3. Metody wyceny aktywéw, z uwzglednieniem stosowanych metod klasyfikacji I wyceny

a)

b)

skiadnikow lokat oraz zobowigzan Funduszu, aktywdw netto i wyniku z operacji
Ustalanie wartosci aktywow netto oraz wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny

W kazdym dniu wyceny wyceniane byty aktywa Funduszu oraz ustalane:
i) wartos$¢ aktywodw netto Funduszy,
i) warto$¢ aktywow netto Funduszu na certyfikat inwestycyjny,

Wartos¢ aktywow netto Funduszu ustelana byta poprzez pomniejszenie warto$ci aktywow
Funduszu o jego zobowigzania w dniu wyceny.

Warto$¢ aktywow netto Funduszu na certyfikat inwestycyjny réwna sie wartosci aktywow netto
Funduszu podzielonej przez liczbg certyfikatow inwestycyjnych ustalong na podstawie ewidencji
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a)

b)

uczestnikow w dniu wyceny. Na potrzeby okreslania wartoéci oktywoéw netto na certyfikat
inwestycyjny w dniu wyceny nie uwzglednia sie zmian w kapitale wplaconym oraz kapitale
wypfaconym ujetych w ewidencji uczestnikéw w tym dniu wyceny, z wytqczeniem zmian kapitatu
wptaconego wynikajgeych z przydziatu Certyfikatow.

Metody wyceny aktywow nefto Funduszu - zasady ogdine

W kazdym dniu wyceny Fundusz wyceniat aktywa i ustalat zobowigzania. Jake moment wyceny dla
sktadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku Fundusz przyjgt godzine 23:30 czasu polskiego,
o ktorej pobierane byty ostatnio dostepne kursy, pozwalajgce na oszacowanie wartosci godziwej
posiadanych przez Fundusz sktadnikéw lokat w danym dniu wyceny.

Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku wyceniane byty wedtug wiarygodnie oszacowanej
wartoSci godziwej.

Sktadniki lokat nienctowane na cktywnym rynku wyceniane bgﬁ; wedtug  wiarygodnie
oszacowanej wartosci godziwej, za wyjgtkiem dtuznych papierow warto$ciowych wycenianych
w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg Fundusz uznawat warto§¢ wyznaczong poprzez:

i) oszacowanie wartosci sktadnika lokat przez wyspecjalizowang, niezalezng jednostke
Swiadczqeq tego rodzaju ustugi, o ile mozliwe byto rzetelne oszacowanie przez te jednostke
przeptywow pienieznych zwigzanych z tym sktadnikiem,

if) zastosowanie wiasciwego modelu wyceny sktadnika lokat, o ile wprowadzone do tego
modelu dane wejSciowe pochodzity z aktywnego rynku,

iif) oszacowanie wartosci sktadnika lokat za pomocqg powszechnie uznanych metod estymacji,

iv) aszacowanie wartosci sktadnika lokat, dla ktérego nie istniat aktywny rynek, na podstawie
publicznie ogtoszonej na aktywnym rynku ceny nierdznigcego sie istotnie sktadnika,
w szczegblnosci o podobnej konstrukeji prawnej i celu ekonomicznym.

Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych byly wyceniane lub ustalane
w walucie, w ktérej byly notowane na aktywnym rynku, a w przypadku braku notowant na
aktywnym rynku, w walucie, w ktorej byly denominowane. Aktywa te oraz zobowigzania
wykazywane byly w polskich zlotych, po przeliczeniu wediug ostatniego dostepnego $redniego
kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Metody wyceny sktadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku

Instrumenty pochodne, towarowe instrumenty pochodne, z wytgczeniem kontraktow terminowych,
udziatowe papiery wartodciowe, w tym akcje, prawa do akgji, prawa poboru, kwity depozytowe,
certyfikaty inwestycyjne notowane na aktywnym rynku, wyceniane byly wedhig ostatniego
dostgpnego w momencie dokonywania wyceny kursu, rozumianego jako ostatni kurs, po jakim
w danym dniu wyceny zawarto transakeje na aktywnym rynku, z zastrzezeniem, ze jezeli w Dniu
Wyceny, do momentu, w ktérym okreéla sie dostepne kursy, zostat ustalony na aktywnym rynku
kurs zamknigcia, a w przypadku braku kursu zamkniecio, inna ustalona przez aktywny rynek
wartoS¢ stanowigca jego odpowiednik, wowczas za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs
albo wartosc. Jezeli wolumen obrotu na danym papierze udziatowym byt znaczgco niski, albo na
danym skfadniku lokat nie zostata zawarta Zadna transakcja, wéwczas Fundusz wuceniat dany
sktadnik lokat w oparciu o ostatni dostepny w momencie dokonywania wyceny kurs ustalony na
aktywnym rynku, skorygowany w sposéb umoiliwiajgcy uvzyskanie wiarygodnie oszacowanej
warto$ci godziwej. Korygowania takiego Fundusz dokonywat w szczegdélnosci w oparciu ¢ model
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wyceny bazujgey na ofertach zlozonych na danym aktywnym rynku z zastrzezeniem, ze jezeli
w Dniu Wyceny, do momentu, w ktérym okresla sie dostepne kursy, zostat ustalony na aktywnym
rynku kurs zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia, inna ustalona przez Aktywny Rynek
warto$¢ stanowigea jego odpowiednik, wowczas za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs
albo wartos¢ z uwzglednieniem istotnych zdarze majgcych wplyw na ten kurs albo wartosé.
W przypadku, gdy dziert wyceny nie byt dniem dokonywania transakcfi na aktywnym rynku,
papiery udziatowe wyceniane byty wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania
wyceny kursu zamkniecia, ustalonego na aktywnym rynku, ¢ w przypadku braku kursu zamknigcia,
innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, z uwzglednieniem istotnych
zdarzefi majqecych wplyw na warto$é danego sktadnika lokat.

b) Dluzne papiery wartosciowe, w tym listy zastawne, notowane na aktywnym rynku, wyceniane byty
odpowiednio wediug zasad opisanych w punkcie o) powyzej, z zastizezeniem, ze korygowania
wartosci godziwej Fundusz dokonywat wediug ponizszych zasad:

- w przypadku diuznych papierow warto$ciowych notowanych na rynku TBS Poland, na ktérym
organizowana jest sesja fixingowa w oparciu model wyceny bazujgcy na ofertach ztozonych na
danym aktywnym rynku na podstawie ostatniego kursu fixingowego z dnia wyceny,

- w przypadku innych niz okreslone powyzej diuznych papieréw wartodciowych oraz w przypadku
gdy dia papieréw dtuznych okreslonych powyiej nie zostat wyznaczony kurs fixingowy Fundusz
szacowat wartos¢ godziwg w oparciu ¢ model bazujgcy na cenach szacowanych przez
wyspecjalizowang, niezalezng jednostke $wiadczgeq tego rodzaju ustugi, w oparciv o dane
podawane przez serwis informacyjny Bloomberg lub Reuters. W przypadku braku mozliwosci
zostosowania powyiszego modefu, warto$€ godziwa szacowana byta na podstawie publicznie
ogtoszonej na aktywnym rynku ceny nierdznigcego sie istotnie dituznego papieru
wartosciowego lub w oparciu o wiasciwy model wyceny w zaleznoéci od specyfiki danego
papieru. W przypadku, gdy oba powyzisze modele wyceny nie miaty zastosowania, warto§¢
godziwa szacowana byta w oparciu o model zdyskontowanych przeplywéw pienieznych.

W przypadku, gdy dzien wyceny nie byt dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku, diuzne
papiery wartoSciowe wyceniane byty wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania
wyceny kursu zamkniecia, ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu zamknigcia,
innej, ustalonej przez rynek wartodci stanowigee] jego odpowiednik, skorygowanego w sposdb
umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, zgodnie z modelami wyceny
wskazanymi powyzej.

c) Kontrakty terminowe notowane na oktywnym rynku, wyceniane byty wedtug ostatniego
dostepnego na moment wyceny kursu rozliczeniowego ustalonego na aktywnym rynku.

d} W przypadky, gdy dany skkadnik lokat byt notowany na kilku rynkach aktywnych, za wartosé
godziwg przyjmowany byt kurs ustalany na rynku gtéwnym. Wybér rynku gtéwnego dokonywany byt
niezwtocznie po uzyskaniu wiarygodnej informacji niezbednej do oceny wszystkich aktywnych
rynkow, na ktérych dany sktadnik lokat byt notowany, na koniec kazdego miesigca kalendarzowego,
w oparciu 0 wolumen obrotéw na danym skiadniku lokat. Za rynek gtéwny dle danego sktadnika
lokat uznawany byt rynek, na ktdrym wolumen obrotdw w miesigcu poprzednim byt najwyzszy.

Metody wyceny sktadnikow lokat nienotowanych na aktywnym rynku - skfadniki lokat wyceniane
w wartosci godziwej

a} Akcje oraz udziaty nienotowane na aktywnym rynku wyceniane byly wedtug wartosci godziwej
wyznaczanej w szczeglinosci w oparciu 0 model wyceny poréwnawcze] w stosunku do
notowanych na aktywnym rynku spétek z tek samej branzy lub o podobnej rentownodci
i prognozowanej dynamice sprzedazy lub w oparciu o model zdyskontowanych przeptywow
pienieznych, w ktorym uwzgledniane sq prognozowane przeptywy pienigzne generowane przez
spotke i jej warto$¢ rezydualna lub metodq skorygowanej wartosdci aktywow netto.
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b)

Prawa poboru nienotowane na aktywnym rynku wyceniane byly wedlug wartosci godziwej
ustalanej za pomocq modelu wyznaczania wartosci teoretycznej prawe poboru w oparciu
o warto$¢ aktywu bazowego.

Niewystandaryzowane instrumenty pochodne wyceniane byly wedtug wartosci godziwej
wyznaczanej w oparciu o model zdyskontowanych przeptywodw pienigznych.

Metody wyceny skfadnikow fokat nienotowanych na aktywnym rynku - sktadniki lokat wyceniane

a)

b)

2.1.

w skorygowanej cenie nabycia

Dtuzne papiery wartodciowe, w tym listy zastawne nienotowane na aktywnym rynku wyceniane
buty w skorygowanej cenie nabycia, oszacowane] przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej. Jezeli papiery te byly dotychczas wyceniane przez Fundusz w wartosci godziwej, za
nowo ustalong ceng nabycia, na dzied przeszacowania, Fundusz przyjmowat te warto$¢.

Papiery warto$ciowe nabyte przy zobowigzaniu sig¢ drugiej strony do odkupu wyceniane byty od
dnia zawarcia umowy kupna, w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej.

Zobowiqzania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu,
wyceniane byty od dnia zawarcia umowy sprzedaiy, stosujgc efektywng stope procentowq.

Bony skarbowe, z wuytqczeniem zagranicznych bondéw skarbowych, dla ktérych istnieje aktywny
rynek, wyceniane byty w skorygowanej cenie nabycia. oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowey.

Odsetki od depozytow naliczane byty przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowoséci

Zmiany metod ujmowania operacji, metod wyceny oraz sposobu sporzqdzania sprawozdania
finansowego

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie dokonywat zmian metod ujmowania operacji w-ksiggach
rachunkowych, metod wyceny oraz sposobu sporzqdzania sprawozdania finansowego.
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