
Informacja o zmianach w treści prospektów informacyjnych funduszy inwestycyjnych 

zarządzanych przez PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. 

dokonanych w dniu 1 stycznia 2020 r. 

 

I. PKO PARASOLOWY -   FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY  INFORMUJE O NASTĘPUJĄCYCH ZMIANACH W 

TREŚCI PROSPEKTU INFORMACYJNEGO: 

1. Na stronie tytułowej w pkt 5 datę „22 października 2019 r.” zastępuje się datą „1 stycznia 2020 r.”, 

2. W Podrozdziale IIIa Subfundusz PKO Akcji Plus ustęp 5.5. pkt a) otrzymuje następujące brzmienie:  

„a) Maksymalna wysokość wynagrodzenia pobierana z aktywów Subfunduszu w skali roku za zarządzanie 

Subfunduszem wynosi dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B i C – 3%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii 

A1, B1, C1 – 3%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E i F – 1,4%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii G – 

1,45%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii H – 1,5%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii I – 0,0%, dla 

Jednostek Uczestnictwa kategorii J – 1,55%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A2 – 2,95%, dla Jednostek 

Uczestnictwa kategorii A3 – 2,95% (zgodnie z art. 66 ust. 2 Statutu).”, 

3. W Podrozdziale IIIe Subfundusz PKO Surowców Globalny ustęp 5.5. otrzymuje następujące brzmienie: 

„Maksymalna wysokość wynagrodzenia pobierana z aktywów Subfunduszu w skali roku za zarządzanie 

Subfunduszem wynosi dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B i C – 3%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii 

A1, B1, C1 – 3%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E i F – 1,4%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii G – 

1,45%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii H – 1,5%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii I – 0,0%, dla 

Jednostek Uczestnictwa kategorii J – 1,55%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A2 – 2,95%, dla Jednostek 

Uczestnictwa kategorii A3 – 2,95% (zgodnie z art. 107 ust. 2 Statutu).”, 

4. W Podrozdziale IIIf Subfundusz PKO Technologii i Innowacji Globalny ustęp 5.5. otrzymuje następujące 

brzmienie: 

„Maksymalna wysokość wynagrodzenia pobierana z aktywów Subfunduszu w skali roku za zarządzanie 

Subfunduszem wynosi dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B i C – 3%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii 

A1, B1, C1 – 3%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E i F – 1,4%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii G – 

1,45%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii H – 1,5%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii I – 0,0%, dla 

Jednostek Uczestnictwa kategorii J – 1,55%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A2 – 2,95%, dla Jednostek 

Uczestnictwa kategorii A3 – 2,95% (zgodnie z art. 119 ust. 2 Statutu).”, 

5. W Podrozdziale IIIg Subfundusz PKO Dóbr Luksusowych Globalny ustęp 5.5. otrzymuje następujące 

brzmienie: 

„Maksymalna wysokość wynagrodzenia pobierana z aktywów Subfunduszu w skali roku za zarządzanie 

Subfunduszem wynosi dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B i C – 3%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii 

A1, B1, C1 – 3%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E i F – 1,4%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii G – 

1,45%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii H – 1,5%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii I – 0,0%, dla 

Jednostek Uczestnictwa kategorii J – 1,55%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A2 – 2,95%, dla Jednostek 

Uczestnictwa kategorii A3 – 2,95% (zgodnie z art. 131 ust. 2 Statutu).”, 

6. W Podrozdziale IIIh Subfundusz PKO Infrastruktury i Budownictwa Globalny ustęp 5.5. otrzymuje następujące 

brzmienie: 

„Maksymalna wysokość wynagrodzenia pobierana z aktywów Subfunduszu w skali roku za zarządzanie 

Subfunduszem wynosi dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B i C – 3%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii 

A1, B1, C1 – 3%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E i F – 1,4%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii G – 

1,45%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii H – 1,5%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii I – 0,0%, dla 

Jednostek Uczestnictwa kategorii J – 1,55%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A2 – 2,95%, dla Jednostek 

Uczestnictwa kategorii A3 – 2,95% (zgodnie z art. 143 ust. 2 Statutu).”, 

7. W Podrozdziale III l ubfundusz PKO Akcji Nowa Europa ustęp 5.5. otrzymuje następujące brzmienie: 

„Maksymalna wysokość wynagrodzenia pobierana z aktywów Subfunduszu w skali roku za zarządzanie 

Subfunduszem wynosi dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B i C – 3%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii 

A1, B1, C1 – 3%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E i F – 1,4%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii G – 

1,45%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii H – 1,5%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii I – 0,0%, dla 

Jednostek Uczestnictwa kategorii J – 1,55%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A2 – 2,95%, dla Jednostek 

Uczestnictwa kategorii A3 – 2,95% (zgodnie z art. 187 ust. 2 Statutu.”, 

8. W Podrozdziale IIIm Subfundusz PKO Zrównoważony ustęp 5.5. otrzymuje następujące brzmienie: 



„Maksymalna wysokość wynagrodzenia pobierana z aktywów Subfunduszu w skali roku za zarządzanie 

Subfunduszem wynosi dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B i C – 3%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii 

A1, B1, C1 – 2,9%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E i F – 1,3%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii G – 

1,35%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii H – 1,4%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii I – 0,0%, dla 

Jednostek Uczestnictwa kategorii J – 1,45%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A2 – 2,95%, dla Jednostek 

Uczestnictwa kategorii A3 – 2,85% (zgodnie z art. 198 ust. 2 Statutu).” 

9. W Podrozdziale IIIm Subfundusz PKO Zrównoważony ustępy 6.3.5.-6.3.6. otrzymują następujące brzmienie: 

„6.3.5. od dnia 1 sierpnia 2017 roku do dnia 31 grudnia 2019 roku przyjmowało się średnią ważoną 

procentowej zmiany indeksu WIG z wagą 35%, procentowej zmiany indeksu MSCI WORLD USD z wagą 15% 

oraz procentowej zmiany indeksu Merrill Lynch G0PL Polish Governments z wagą 50%, 

6.3.6. od dnia 1 stycznia 2020 roku przyjmuje się średnią ważoną procentowej zmiany indeksu WIG30 z wagą 

35%, procentowej zmiany indeksu MSCI WORLD USD z wagą 15% oraz procentowej zmiany indeksu Merrill 

Lynch G0PL Polish Governments z wagą 50%, gdzie: 

 MSCI World USD oznacza liczony w USD cenowy indeks kalkulowany przez firmę MSCI Inc. 
odzwierciedlający zmianę cen akcji dużych i średnich spółek notowanych na rynkach rozwiniętych, 

 WIG30 oznacza liczony w PLN dochodowy (uwzględniający dywidendy) indeks odzwierciedlających zmianę 
cen akcji 30 największych i najbardziej płynnych spółek notowanych na Giełdzie Papierów Wartościowych 
w Warszawie, 

Merrill Lynch G0PL Polish Governments oznacza kalkulowany przez firmę Bank Of America Merrill Lynch 

liczony w PLN i uwzględniający przepływy z tytułu kuponów indeks odzwierciedlający zachowanie rynku 

polskich obligacji skarbowych.”, 

10. W Podrozdziale IIIn Subfundusz PKO Stablinego Wzrostu 6.3.5.-6.3.6. otrzymują następujące brzmienie: 

„6.3.5. od dnia 1 sierpnia 2017 roku do dnia 31 grudnia 2019 roku przyjmowało się średnią ważoną 

procentowej zmiany indeksu WIG z wagą 20%, procentowej zmiany indeksu MSCI WORLD USD z wagą 10% 

oraz procentowej zmiany indeksu Merrill Lynch G0PL Polish Governments z wagą 70%, 

6.3.6. od dnia 1 stycznia 2020 r. przyjmuje się średnią ważoną procentowej zmiany indeksu WIG30 z wagą 

20%, procentowej zmiany indeksu MSCI WORLD USD z wagą 10% oraz procentowej zmiany indeksu Merrill 

Lynch G0PL Polish Governments z wagą 70%, gdzie: 

 MSCI World USD oznacza liczony w USD cenowy indeks kalkulowany przez firmę MSCI Inc. 
odzwierciedlający zmianę cen akcji dużych i średnich spółek notowanych na rynkach rozwiniętych, 

 WIG30 oznacza liczony w PLN dochodowy (uwzględniający dywidendy) indeks odzwierciedlający zmianę 
cen akcji 30 największych i najbardziej płynnych spółek notowanych na Giełdzie Papierów Wartościowych 
w Warszawie, 

 Merrill Lynch G0PL Polish Governments oznacza kalkulowany przez firmę Bank Of America Merrill Lynch 
liczony w PLN i uwzględniający przepływy z tytułu kuponów indeks odzwierciedlający zachowanie rynku 
polskich obligacji skarbowych.”, 

11. W Podrozdziale IIIr Subfundusz PKO Akcji Małych i Średnich Spółek ustęp 5.5. otrzymuje następujące 

brzmienie: 

„Maksymalna wysokość wynagrodzenia pobierana z aktywów Subfunduszu w skali roku za zarządzanie 
Subfunduszem wynosi dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B i C – 3%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii 
A1, B1, C1 – 3%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E i F – 1,4%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii G – 
1,45%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii H – 1,5%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii I – 0,0%, dla 
Jednostek Uczestnictwa kategorii J – 1,55%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A2 – 2,95%, dla Jednostek 
Uczestnictwa kategorii A3 – 2,95% (zgodnie z art. 242 ust. 2 Statutu).”, 

12. W Podrozdziale IIIs Subfundusz PKO Strategicznej Alokacji ustęp 5.5. otrzymuje następujące brzmienie: 

„Maksymalna wysokość wynagrodzenia pobierana z aktywów Subfunduszu w skali roku za zarządzanie 

Subfunduszem wynosi dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B i C – 3%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii 

A1, B1, C1 – 3%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E i F – 1,3%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii G – 

1,35%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii H – 1,4%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii I – 0,0%, dla 

Jednostek Uczestnictwa kategorii J – 1,45%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A2 – 2,95%, dla Jednostek 

Uczestnictwa kategorii A3 – 2,95% (zgodnie z art. 253 ust. 2 Statutu.”, 

13. W Podrozdziale IIIad Subfundusz PKO Akcji Dywidendowych Globalny ustęp 5.5. otrzymuje następujące 

brzmienie: 

„Maksymalna wysokość wynagrodzenia pobierana z aktywów Subfunduszu w skali roku za zarządzanie 

Subfunduszem wynosi dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B i C – 3%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii 

A1, B1, C1 – 3%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E i F – 1,4%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii G – 



1,45%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii H – 1,5%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii I – 0,0%, dla 

Jednostek Uczestnictwa kategorii J – 1,55%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A2 – 2,95%, dla Jednostek 

Uczestnictwa kategorii A3 – 2,95% (zgodnie z art. 372 ust. 2 Statutu).”, 

14. W Podrozdziale IIIae Subfundusz PKO Medycyny i Demografii Globalny ustęp 5.5. otrzymuje następujące 

brzmienie: 

„Maksymalna wysokość wynagrodzenia pobierana z aktywów Subfunduszu w skali roku za zarządzanie 

Subfunduszem wynosi dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B i C – 3%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii 

A1, B1, C1 – 3%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E i F – 1,4%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii G – 

1,45%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii H – 1,5%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii I – 0,0%, dla 

Jednostek Uczestnictwa kategorii J – 1,55%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A2 – 2,95%, dla Jednostek 

Uczestnictwa kategorii A3 – 2,95% (zgodnie z art. 383 ust. 2 Statutu).”, 

15. W Podrozdziale IIIai Subfundusz PKO Ekologii i Odpowiedzialności Społecznej Globalny ustęp 5.5. otrzymuje 

następujące brzmienie: 

„Maksymalna wysokość wynagrodzenia pobierana z aktywów Subfunduszu w skali roku za zarządzanie 

Subfunduszem wynosi dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B i C – 3%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii 

A1, B1, C1 – 3,0%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E i F – 1,4%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii G – 

1,45%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii H – 1,5%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii I – 0,0%, dla 

Jednostek Uczestnictwa kategorii J – 1,55%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A2 – 2,95%, dla Jednostek 

Uczestnictwa kategorii A3 – 2,95% (zgodnie z art. 427 ust. 2 Statutu).”, 

16. W Podrozdziale IIIaj Subfundusz PKO Akcji III ustęp 5.5. otrzymuje następujące brzmienie: 

„Maksymalna wysokość wynagrodzenia pobierana z aktywów Subfunduszu w skali roku za zarządzanie 

Subfunduszem wynosi dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B i C – 3%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii 

A1, B1, C1 – 3,0%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E i F – 1,4%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii G – 

1,45%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii H – 1,5%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii I – 0,0%, dla 

Jednostek Uczestnictwa kategorii J – 1,55%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A2 – 2,95%, dla Jednostek 

Uczestnictwa kategorii A3 – 2,95% (zgodnie z art. 438 ust. 2 Statutu).”, 

17. Załącza się aktualny statut PKO PARASOLOWY -   FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY  stanowiący załącznik 

nr 2 do prospektu informacyjnego. 

 

 

II. PKO PORTFELE INWESTYCYJNE – SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY INFORMUJE O 

NASTĘPUJĄCYCH ZMIANACH W TREŚCI PROSPEKTU INFORMACYJNEGO: 

1. Na stronie tytułowej datę „22 października 2019 r.” zastępuje się datą „1 stycznia 2020 r.”,  

2. W Rozdziale IV CZĘŚĆ OGÓLNA WSPÓLNA DLA WSZYSTKICH SUBFUNDUSZY ust. 5.5. otrzymuje następujące 

brzmienie: 

Subfundusz 

  Maksymalna wysokość wynagrodzenia stałego za zarządzanie 

Funduszem w skali roku 

A A1 C C1 C2 C3 K L 

PKO BURSZTYNOWY 3% 2,9% 3% 2,9% 2,95% 2,85% 3% 3% 

PKO SZAFIROWY 3% 2,9% 3% 2,9% 2,95% 2,85% 3% 3% 

PKO RUBINOWY 3% 2,9% 3% 2,9% 2,95% 2,85% 3% 3% 

PKO SZMARAGDOWY 3% 2,9% 3% 2,9% 2,95% 2,85% 3% 3% 

PKO DIAMENTOWY 3% 2,9% 3% 2,9% 2,95% 2,85% 3% 3% 

 

3. Załącza się aktualny statut PKO PORTFELE INWESTYCYJNE – SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY 

OTWARTY jako załącznik nr 2 do prospektu inwestycyjnego.  

 

III. PKO ZABEZPIECZENIA EMERYTALNEGO – SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY 
INFORMUJE O NASTĘPUJĄCYCH ZMIANACH W TREŚCI PROSPEKTU INFORMACYJNEGO: 



1. Na stronie tytułowej datę „8 listopada 2019 r.” zastępuje się datą „1 stycznia 2020 r.”,  

2. W Podrozdziale IIIA Subfundusz PKO ZABEZPIECZENIA EMERYTALNEGO 2020 ust. 5.5. otrzymuje następujące 

brzmienie: 

„Maksymalna wysokość wynagrodzenia pobierana z aktywów Funduszu w skali roku za zarządzanie 

Funduszem wynosi dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A – 3,0%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E i F– 

1,5%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii G- 1,55%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii H- 1,6%, dla 

Jednostek Uczestnictwa kategorii J- 1,65%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A2 – 2,95% (zgodnie z art. 64 

ust. 2 Statutu).”, 

3. W Podrozdziale IIIB Subfundusz PKO ZABEZPIECZENIA EMERYTALNEGO 2030 ust. 1.1.7. otrzymuje 

następujące brzmienie: 

„1.1.7. W ramach lokat, o których mowa w pkt 1.1.2. lub 1.1.4. Subfundusz może lokować do 50% swoich Aktywów 
w jednostki uczestnictwa każdego z następujących subfunduszy wydzielonych w PKO Parasolowy – funduszu 
inwestycyjnym otwartym (dla każdego z wymienionych poniżej subfunduszy określono maksymalne stawki 
wynagrodzenia Towarzystwa za zarządzanie): 

a. PKO Akcji Nowa Europa: 

i. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B i C – 3%  

ii. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, B1, C1 – 3% 

iii. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E – 1,4% 

iv. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F – 1,4% 

v. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii I – 0,0% 

b. PKO Akcji Małych i Średnich Spółek: 

i. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B i C – 3% 

ii. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, B1, C1 – 3% 

iii. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E – 1,4% 

iv. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F – 1,4% 

v. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii I – 0,0% 

c. PKO Zrównoważony: 

i. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B, C – 3% 

ii. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, B1, C1 – 2,9% 

iii. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E – 1,3% 

iv. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F – 1,3% 

v. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii I – 0,0% 

d. PKO Stabilnego Wzrostu: 

i. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B, C – 2,5% 

ii. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, B1, C1 – 2% 

iii. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E – 1,2% 

iv. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F – 1,2% 

v. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii I – 0,0% 

e. PKO Obligacji Długoterminowych: 

i. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B i C – 1,8% 

ii. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, B1, C1 – 1,3% 

iii. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E – 0,9% 

iv. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F – 0,9% 

v. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii I – 0,0% 

f. PKO Obligacji Skarbowych: 

i. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B i C – 1,0% 

ii. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, B1, C1 – 0,9% 

iii. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E – 0,8% 

iv. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F – 0,8% 

v. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii I – 0,0% 

g. PKO Akcji Plus: 

i. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B i C – 3% 



ii. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, B1, C1 – 3% 

iii. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E – 1,4% 

iv. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F – 1,4% 

v. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii I – 0,0% 

h. PKO Surowców Globalny: 

i. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B i C – 3% 

ii. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, B1, C1 – 3% 

iii. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E – 1,4% 

iv. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F – 1,4% 

v. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii I – 0,0% 

i. PKO Technologii i Innowacji Globalny: 

i. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B i C – 3% 

ii. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, B1, C1 – 3% 

iii. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E – 1,4% 

iv. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F – 1,4% 

v. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii I – 0,0% 

j. PKO Dóbr Luksusowych Globalny: 

i. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B i C – 3% 

ii. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, B1, C1 – 3% 

iii. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E – 1,4% 

iv. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F – 1,4% 

v. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii I – 0,0% 

k. PKO Infrastruktury i Budownictwa Globalny: 

i. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B i C – 3% 

ii. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, B1, C1 – 3% 

iii. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E – 1,4% 

iv. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F – 1,4% 

v. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii I – 0,0% 

l. PKO Papierów Dłużnych Plus: 

i. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B i C – 1,8% 

ii. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, B1, C1 – 1,3% 

iii. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E – 0,9% 

iv. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F – 0,9% 

v. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii I – 0,0% 

m. PKO Akcji Rynku Europejskiego: 

i. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B i C – 3%  

ii. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, B1, C1 – 3%  

iii. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E – 1,4%  

iv. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F – 1,4%  

v. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii I – 0,0%”,  

4. W Podrozdziale IIIB Subfundusz PKO ZABEZPIECZENIA EMERYTALNEGO 2030 ust. 5.5. otrzymuje następujące 

brzmienie: 

„Maksymalna wysokość wynagrodzenia pobierana z aktywów Funduszu w skali roku za zarządzanie 

Funduszem wynosi dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A – 3,0%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E i F – 

1,5%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii G- 1,55%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii H- 1,6%, dla 

Jednostek Uczestnictwa kategorii J- 1,65%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A2 – 2,95% (zgodnie z art. 75 

ust. 2 Statutu).” 

5. W Podrozdziale IIIB Subfundusz PKO ZABEZPIECZENIA EMERYTALNEGO 2030 ust. 6.3. otrzymuje następujące 

brzmienie: 

„6.3. Za wzorzec służący do oceny efektywności inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Funduszu, 
odzwierciedlający zachowanie się zmiennych rynkowych najlepiej oddających cel i politykę inwestycyjną 
Subfunduszu, zwany również benchmarkiem, do dnia 24 lipca 2014 roku przyjmowało się średnią ważona 



procentowej zmiany indeksu WIG z wagą 45% oraz procentowej zmiany indeksu Merrill Lynch Polish 
Governments 1-4 Yrs (GFPL) z wagą 55%, z zastrzeżeniem że w kolejnych latach udziały (wagi) składników 
benchmarku będą stopniowo zmieniane w taki sposób, aby w 2030 roku udział indeksu WIG w benchmarku 
zmalał do 0% zaś udział GFPL wzrósł do 100%, od dnia 25 lipca 2014 roku do dnia 31 lipca 2017 r. przyjmowało 
się średnią ważoną procentowej zmiany indeksu WIG z wagą 22,5%, procentowej zmiany indeksu MSCI ACWI 
USD z wagą 22,5% oraz procentowej zmiany indeksu Merrill Lynch G0PL Polish Governments z wagą 55%, z 
zastrzeżeniem że w kolejnych latach udziały (wagi) składników benchmarku będą stopniowo zmieniane w taki 
sposób, aby w 2030 roku udział łączny indeksów WIG oraz MSCI ACWI USD w benchmarku zmalał do 
maksymalnie 10% zaś udział MLG0PL wzrósł do co najmniej 90%, od dnia 1 sierpnia 2017 r. do dnia 31 grudnia 
2019 r. przyjmowało się średnią ważoną procentowej zmiany indeksu WIG z wagą 22,5%, procentowej zmiany 
indeksu MSCI WORLD USD z wagą 22,5% oraz procentowej zmiany indeksu Merrill Lynch G0PL Polish 
Governments z wagą 55%, z zastrzeżeniem że w kolejnych latach udziały (wagi) składników benchmarku będą 
stopniowo zmieniane w taki sposób, aby w 2030 roku udział łączny indeksów WIG oraz MSCI WORLD USD w 
benchmarku zmalał do maksymalnie 10% zaś udział MLG0PL wzrósł do co najmniej 90%, zaś od 1 stycznia 
2020 r. przyjmuje się średnią ważoną procentowej zmiany indeksu WIG z wagą 7,5%, procentowej zmiany 
indeksu MSCI WORLD USD z wagą 7,5% oraz procentowej zmiany indeksu Merrill Lynch G0PL Polish 
Governments z wagą 85%, z zastrzeżeniem że w kolejnych latach udziały (wagi) składników benchmarku będą 
stopniowo zmieniane w taki sposób, aby w 2030 roku udział łączny indeksów WIG oraz MSCI WORLD USD w 
benchmarku zmalał do maksymalnie 10% zaś udział MLG0PL wzrósł do co najmniej 90%.  

Składniki benchmarku rozumie się następująco: 

 MSCI World USD oznacza liczony w USD cenowy indeks kalkulowany przez firmę MSCI Inc. 
odzwierciedlający zmianę cen akcji dużych i średnich spółek notowanych na rynkach rozwiniętych; 

 Merrill Lynch G0PL Polish Governments oznacza kalkulowany przez firmę Bank Of America Merrill Lynch 

liczony w PLN i uwzględniający przepływy z tytułu kuponów indeks odzwierciedlający zachowanie rynku 

polskich obligacji skarbowych.”, 

6. W Podrozdziale III C Subfundusz PKO ZABEZPIECZENIA EMERYTALNEGO 2040 ust. 1.1.7. otrzymuje 

następujące brzmienie: 

„1.1.7. W ramach lokat, o których mowa w pkt 1.1.2 lub 1.1.4. Subfundusz może lokować do 50% swoich Aktywów 
w jednostki uczestnictwa każdego z następujących subfunduszy wydzielonych w PKO Parasolowy – funduszu 
inwestycyjnym otwartym (dla każdego z wymienionych poniżej subfunduszy określono maksymalne stawki 
wynagrodzenia Towarzystwa za zarządzanie): 

a. PKO Akcji Nowa Europa: 

i. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B i C – 3% 

ii. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, B1, C1 – 3% 

iii. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E – 1,4% 

iv. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F – 1,4% 

v. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii I – 0,0% 

b. PKO Akcji Małych i Średnich Spółek: 

i. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B i C – 3% 

ii. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, B1, C1 – 3% 

iii. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E – 1,4% 

iv. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F – 1,4% 

v. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii I – 0,0% 

c. PKO Zrównoważony: 

i. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B, C – 3% 

ii. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, B1, C1 – 2,9% 

iii. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E – 1,3% 

iv. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F – 1,3% 

v. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii I – 0,0% 

d. PKO Stabilnego Wzrostu: 

i. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B, C – 2,5% 

ii. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, B1, C1 – 2% 

iii. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E – 1,2% 

iv. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F – 1,2% 

v. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii I – 0,0% 

e. PKO Obligacji Długoterminowych: 



i. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B i C – 1,8% 

ii. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, B1, C1 – 1,3% 

iii. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E – 0,9% 

iv. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F – 0,9% 

v. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii I – 0,0% 

f. PKO Obligacji Skarbowych: 

i. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B i C – 1,0% 

ii. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, B1, C1 – 0,9% 

iii. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E – 0,8% 

iv. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F – 0,8% 

v. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii I – 0,0% 

g. PKO Akcji Plus: 

i. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B i C – 3% 

ii. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, B1, C1 – 3% 

iii. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E – 1,4% 

iv. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F – 1,4% 

v. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii I – 0,0% 

h. PKO Surowców Globalny: 

i. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B i C – 3% 

ii. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, B1, C1 – 3% 

iii. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E – 1,4% 

iv. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F – 1,4% 

v. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii I – 0,0% 

i. PKO Technologii i Innowacji Globalny: 

i. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B i C – 3% 

ii. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, B1, C1 – 3% 

iii. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E – 1,4% 

iv. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F – 1,4% 

v. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii I – 0,0% 

j. PKO Dóbr Luksusowych Globalny: 

i. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B i C – 3% 

ii. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, B1, C1 – 3% 

iii. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E – 1,4% 

iv. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F – 1,4% 

v. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii I – 0,0% 

k. PKO Infrastruktury i Budownictwa Globalny: 

i. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B i C – 3% 

ii. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, B1, C1 – 3% 

iii. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E – 1,4% 

iv. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F – 1,4% 

v. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii I – 0,0% 

l. PKO Papierów Dłużnych Plus: 

i. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B i C – 1,8% 

ii. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, B1, C1 – 1,3% 

iii. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E – 0,9% 

iv. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F – 0,9% 

v. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii I – 0,0% 

m. PKO Akcji Rynku Europejskiego: 

i. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B i C – 3%  

ii. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, B1, C1 – 3%  



iii. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E – 1,4%  

iv. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F – 1,4%  

v. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii I – 0,0%”, 

7. W Podrozdziale III C Subfundusz PKO ZABEZPIECZENIA EMERYTALNEGO 2040 ust. 5.5. otrzymuje następujące 
brzmienie: 
„Maksymalna wysokość wynagrodzenia pobierana z aktywów Funduszu w skali roku za zarządzanie 
Funduszem wynosi dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A – 3,0%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E i F – 
1,5%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii G- 1,55%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii H- 1,6%, dla 
Jednostek Uczestnictwa kategorii J- 1,65%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A2 – 2,95% (zgodnie z art. 86 
ust. 2 Statutu).”, 

8. W Podrozdziale III C Subfundusz PKO ZABEZPIECZENIA EMERYTALNEGO 2040 ust. 6.3. otrzymuje następujące 
brzmienie: 
„6.3. Za wzorzec służący do oceny efektywności inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Funduszu, 
odzwierciedlający zachowanie się zmiennych rynkowych najlepiej oddających cel i politykę inwestycyjną 
Subfunduszu, zwany również benchmarkiem, do dnia 24 lipca 2014 roku przyjmowało się średnią ważoną 
procentowej zmiany indeksu WIG z wagą 70% oraz procentowej zmiany indeksu Merrill Lynch Polish 
Governments 1-4 Yrs (GFPL) z wagą 30%, z zastrzeżeniem że w kolejnych latach udziały (wagi) składników 
benchmarku będą stopniowo zmieniane w taki sposób, aby w 2040 roku udział indeksu WIG w benchmarku 
zmalał do 0% zaś udział GFPL wzrósł do 100%, od dnia 25 lipca 2014 roku do dnia 31 lipca 2017 r. przyjmowało 
się średnią ważoną procentowej zmiany indeksu WIG z wagą 35%, procentowej zmiany indeksu MSCI ACWI 
USD z wagą 35% oraz procentowej zmiany indeksu Merrill Lynch G0PL Polish Governments z wagą 30%, z 
zastrzeżeniem że w kolejnych latach udziały (wagi) składników benchmarku będą stopniowo zmieniane w taki 
sposób, aby w 2040 roku udział łączny indeksów WIG oraz MSCI ACWI USD w benchmarku zmalały do 
maksymalnie 10% zaś udział MLG0PL wzrósł do co najmniej 90%, od dnia 1 sierpnia 2017 r. do dnia 31 grudnia 
2019 r. przyjmowało się średnią ważoną procentowej zmiany indeksu WIG z wagą 35%, procentowej zmiany 
indeksu MSCI WORLD USD z wagą 35% oraz procentowej zmiany indeksu Merrill Lynch G0PL Polish 
Governments z wagą 30%, z zastrzeżeniem że w kolejnych latach udziały (wagi) składników benchmarku będą 
stopniowo zmieniane w taki sposób, aby w 2040 roku udział łączny indeksów WIG oraz MSCI WORLD USD w 
benchmarku zmalały do maksymalnie 10% zaś udział MLG0PL wzrósł do co najmniej 90%, zaś od dnia 1 
stycznia 2020 r. przyjmuje się średnią ważoną procentowej zmiany indeksu WIG z wagą 20%, procentowej 
zmiany indeksu MSCI WORLD USD z wagą 20% oraz procentowej zmiany indeksu Merrill Lynch G0PL Polish 
Governments z wagą 60%, z zastrzeżeniem że w kolejnych latach udziały (wagi) składników benchmarku będą 
stopniowo zmieniane w taki sposób, aby w 2040 roku udział łączny indeksów WIG oraz MSCI WORLD USD w 
benchmarku zmalały do maksymalnie 10% zaś udział MLG0PL wzrósł do co najmniej 90%.  

Składniki benchmarku rozumie się następująco: 

 MSCI World USD oznacza liczony w USD cenowy indeks kalkulowany przez firmę MSCI Inc. 
odzwierciedlający zmianę cen akcji dużych i średnich spółek notowanych na rynkach rozwiniętych; 

 Merrill Lynch G0PL Polish Governments oznacza kalkulowany przez firmę Bank Of America Merrill Lynch 
liczony w PLN i uwzględniający przepływy z tytułu kuponów indeks odzwierciedlający zachowanie rynku 
polskich obligacji skarbowych.”, 

9. W Podrozdziale III D Subfundusz PKO ZABEZPIECZENIA EMERYTALNEGO 2050 ust. 1.1.7. otrzymuje 
następujące brzmienie: 

„1.1.7. W ramach lokat, o których mowa w pkt 1.1.2 lub 1.1.4 Subfundusz może lokować do 50% swoich Aktywów 
w jednostki uczestnictwa każdego z następujących subfunduszy wydzielonych w PKO Parasolowy – funduszu 
inwestycyjnym otwartym (dla każdego z wymienionych poniżej subfunduszy określono maksymalne stawki 
wynagrodzenia Towarzystwa za zarządzanie): 

a. PKO Akcji Nowa Europa: 

i. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B i C – 3% 

ii. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, B1, C1 – 3% 

iii. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E – 1,4% 

iv. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F – 1,4% 

v. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii I – 0,0% 

b. PKO Akcji Małych i Średnich Spółek; 

i. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B i C – 3% 

ii. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, B1, C1 – 3% 

iii. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E – 1,4% 

iv. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F – 1,4% 

v. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii I – 0,0% 

c. PKO Zrównoważony; 



i. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B, C – 3% 

ii. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, B1, C1 – 2,9% 

iii. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E – 1,3% 

iv. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F – 1,3% 

v. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii I – 0,0% 

d. PKO Stabilnego Wzrostu: 

i. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B, C – 2,5% 

ii. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, B1, C1 – 2% 

iii. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E – 1,2% 

iv. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F – 1,2% 

v. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii I – 0,0% 

e. PKO Obligacji Długoterminowych: 

i. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B i C – 1,8% 

ii. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, B1, C1 – 1,3% 

iii. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E – 0,9% 

iv. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F – 0,9% 

v. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii I – 0,0% 

f. PKO Obligacji Skarbowych: 

i. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B i C – 1,0% 

ii. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, B1, C1 – 0,9% 

iii. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E – 0,8% 

iv. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F – 0,8% 

v. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii I – 0,0% 

g. PKO Akcji Plus: 

i. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B i C – 3% 

ii. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, B1, C1 – 3% 

iii. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E – 1,4% 

iv. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F – 1,4% 

v. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii I – 0,0% 

h. PKO Surowców Globalny: 

i. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B i C – 3% 

ii. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, B1, C1 – 3% 

iii. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E – 1,4% 

iv. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F – 1,4% 

v. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii I – 0,0% 

i. PKO Technologii i Innowacji Globalny: 

i. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B i C – 3% 

ii. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, B1, C1 – 3% 

iii. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E – 1,4% 

iv. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F – 1,4% 

v. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii I – 0,0% 

j. PKO Dóbr Luksusowych Globalny: 

i. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B i C – 3% 

ii. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, B1, C1 – 3% 

iii. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E – 1,4% 

iv. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F – 1,4% 

v. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii I – 0,0% 

k. PKO Infrastruktury i Budownictwa Globalny: 

i. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B i C – 3% 

ii. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, B1, C1 – 3% 



iii. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E – 1,4% 

iv. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F – 1,4% 

v. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii I – 0,0% 

l. PKO Papierów Dłużnych Plus: 

i. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B i C – 1,8% 

ii. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, B1, C1 – 1,3% 

iii. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E – 0,9% 

iv. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F – 0,9% 

v. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii I – 0,0% 

m. PKO Akcji Rynku Europejskiego: 

i. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B i C – 3%  

ii. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, B1, C1 – 3%  

iii. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E – 1,4%  

iv. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F – 1,4%  

v. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii I – 0,0%”, 

10. W Podrozdziale III D Subfundusz PKO ZABEZPIECZENIA EMERYTALNEGO 2050 ust. 5.5. otrzymuje następujące 
brzmienie: 
„Maksymalna wysokość wynagrodzenia pobierana z aktywów Funduszu w skali roku za zarządzanie 
Funduszem wynosi dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A – 3,0%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E i F – 
1,5%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii G- 1,55%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii H- 1,6%, dla 
Jednostek Uczestnictwa kategorii J- 1,65%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A2 – 2,95% (zgodnie z art. 97 
ust. 2 Statutu).”, 

11. W Podrozdziale III D Subfundusz PKO ZABEZPIECZENIA EMERYTALNEGO 2050 ust. 6.3. otrzymuje następujące 
brzmienie: 
„6.3. Za wzorzec służący do oceny efektywności inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Funduszu, 
odzwierciedlający zachowanie się zmiennych rynkowych najlepiej oddających cel i politykę inwestycyjną 
Subfunduszu, zwany również benchmarkiem, do dnia 24 lipca 2014 roku przyjmowało się średnią ważoną 
procentowej zmiany indeksu WIG z wagą 90% oraz procentowej zmiany indeksu Merrill Lynch Polish 
Governments 1-4 Yrs (GFPL) z wagą 10%, z zastrzeżeniem że począwszy od 2015 roku udziały (wagi) 
składników benchmarku będą stopniowo zmieniane w taki sposób, aby w 2050 roku udział indeksu WIG w 
benchmarku zmalał do 0% zaś udział GFPL wzrósł do 100%, od dnia 25 lipca 2014 roku do 31 lipca 2017 roku 
przyjmowało się średnią ważoną procentowej zmiany indeksu WIG z wagą 45%, procentowej zmiany indeksu 
MSCI ACWI USD z wagą 45% oraz procentowej zmiany indeksu Merrill Lynch G0PL Polish Governments z 
wagą 10%, z zastrzeżeniem że w kolejnych latach udziały (wagi) składników benchmarku będą stopniowo 
zmieniane w taki sposób, aby w 2050 roku udział łączny indeksów WIG oraz MSCI ACWI USD w benchmarku 
zmalał do maksymalnie 10% zaś udział MLG0PL wzrósł do co najmniej 90%, zaś od dnia 1 sierpnia 2017 roku 
do dnia 31 grudnia 2019 roku przyjmowało się średnią ważoną procentowej zmiany indeksu WIG z wagą 45%, 
procentowej zmiany indeksu MSCI WORLD USD z wagą 45% oraz procentowej zmiany indeksu Merrill Lynch 
G0PL Polish Governments z wagą 10%, z zastrzeżeniem że w kolejnych latach udziały (wagi) składników 
benchmarku będą stopniowo zmieniane w taki sposób, aby w 2050 roku udział łączny indeksów WIG oraz 
MSCI WORLD USD w benchmarku zmalał do maksymalnie 10% zaś udział MLG0PL wzrósł do co najmniej 
90%, zaś od 1 stycznia 2020 roku przyjmuje się średnią ważoną procentowej zmiany indeksu WIG z wagą 
30%, procentowej zmiany indeksu MSCI WORLD USD z wagą 30% oraz procentowej zmiany indeksu Merrill 
Lynch G0PL Polish Governments z wagą 40%, z zastrzeżeniem że w kolejnych latach udziały (wagi) składników 
benchmarku będą stopniowo zmieniane w taki sposób, aby w 2050 roku udział łączny indeksów WIG oraz 
MSCI WORLD USD w benchmarku zmalał do maksymalnie 10% zaś udział MLG0PL wzrósł do co najmniej 
90%.  

Składniki benchmarku rozumie się następująco: 

 MSCI World USD oznacza liczony w USD cenowy indeks kalkulowany przez firmę MSCI Inc. 
odzwierciedlający zmianę cen akcji dużych i średnich spółek notowanych na rynkach rozwiniętych; 

 Merrill Lynch G0PL Polish Governments oznacza kalkulowany przez firmę Bank Of America Merrill Lynch 
liczony w PLN i uwzględniający przepływy z tytułu kuponów indeks odzwierciedlający zachowanie rynku 
polskich obligacji skarbowych.”, 

12. W Podrozdziale III E Subfundusz PKO ZABEZPIECZENIA EMERYTALNEGO 2060 ust. 1.1.7. otrzymuje 
następujące brzmienie: 

„1.1.7. W ramach lokat, o których mowa w pkt 1.1.2 lub 1.1.4 Subfundusz może lokować do 50% swoich Aktywów 
w jednostki uczestnictwa każdego z następujących subfunduszy wydzielonych w PKO Parasolowy – funduszu 
inwestycyjnym otwartym (dla każdego z wymienionych poniżej subfunduszy określono maksymalne stawki 
wynagrodzenia Towarzystwa za zarządzanie): 



a. PKO Akcji Nowa Europa: 

i. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B i C – 3% 

ii. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, B1, C1 – 3% 

iii. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E – 1,4% 

iv. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F – 1,4% 

v. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii I – 0,0% 

b. PKO Akcji Małych i Średnich Spółek: 

i. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B i C – 3% 

ii. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, B1, C1 – 3% 

iii. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E – 1,4% 

iv. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F – 1,4% 

v. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii I – 0,0% 

c. PKO Zrównoważony: 

i. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B, C – 3% 

ii. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, B1, C1 – 2,9% 

iii. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E – 1,3% 

iv. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F – 1,3% 

v. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii I – 0,0% 

d. PKO Stabilnego Wzrostu: 

i. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B, C – 2,5% 

ii. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, B1, C1 – 2% 

iii. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E – 1,2% 

iv. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F – 1,2% 

v. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii I – 0,0% 

e. PKO Obligacji Długoterminowych: 

i. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B i C – 1,8% 

ii. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, B1, C1 – 1,3% 

iii. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E – 0,9% 

iv. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F – 0,9% 

v. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii I – 0,0% 

f. PKO Obligacji Skarbowych: 

i. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B i C – 1,0% 

ii. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, B1, C1 – 0,9% 

iii. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E – 0,8% 

iv. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F – 0,8% 

v. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii I – 0,0% 

g. PKO Akcji Plus: 

i. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B i C – 3% 

ii. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, B1, C1 – 3% 

iii. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E – 1,4% 

iv. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F – 1,4% 

v. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii I – 0,0% 

h. PKO Surowców Globalny: 

i. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B i C – 3% 

ii. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, B1, C1 – 3% 

iii. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E – 1,4% 

iv. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F – 1,4% 

v. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii I – 0,0% 

i. PKO Technologii i Innowacji Globalny: 

i. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B i C – 3% 



ii. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, B1, C1 – 3% 

iii. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E – 1,4% 

iv. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F – 1,4% 

v. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii I – 0,0% 

j. PKO Dóbr Luksusowych Globalny: 

i. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B i C – 3% 

ii. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, B1, C1 – 3% 

iii. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E – 1,4% 

iv. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F – 1,4% 

v. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii I – 0,0% 

k. PKO Infrastruktury i Budownictwa Globalny: 

i. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B i C – 3% 

ii. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, B1, C1 – 3% 

iii. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E – 1,4% 

iv. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F – 1,4% 

v. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii I – 0,0% 

l. PKO Papierów Dłużnych Plus: 

i. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B i C – 1,8% 

ii. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, B1, C1 – 1,3% 

iii. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E – 0,9% 

iv. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F – 0,9% 

v. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii I – 0,0% 

m. PKO Akcji Rynku Europejskiego: 

i. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B i C – 3%  

ii. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, B1, C1 – 3%  

iii. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E – 1,4% 

iv. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F – 1,4% 

v. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii I – 0,0%”, 

13. W Podrozdziale III E Subfundusz PKO ZABEZPIECZENIA EMERYTALNEGO 2060 ust. 5.5. otrzymuje następujące 
brzmienie: 
„Maksymalna wysokość wynagrodzenia pobierana z aktywów Funduszu w skali roku za zarządzanie 
Funduszem wynosi dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A – 3,0%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E i F 
– 1,5%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii G- 1,55%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii H- 1,6%, dla 
Jednostek Uczestnictwa kategorii J- 1,65%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A2 – 2,95% (zgodnie z art. 108 
ust. 2 Statutu).”, 

14. W Podrozdziale III E Subfundusz PKO ZABEZPIECZENIA EMERYTALNEGO 2060 ust. 6.3. otrzymuje następujące 
brzmienie: 
„6.3. Za wzorzec służący do oceny efektywności inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Funduszu, 
odzwierciedlający zachowanie się zmiennych rynkowych najlepiej oddających cel i politykę inwestycyjną 
Subfunduszu, zwany również benchmarkiem do dnia 24 lipca 2014 roku przyjmowało się średnią ważoną 
procentowej zmiany indeksu WIG z wagą 90% oraz procentowej zmiany indeksu Merrill Lynch Polish 
Governments 1-4 Yrs (GFPL) z wagą 10%, z zastrzeżeniem że począwszy od 2025 roku udziały (wagi) 
składników benchmarku będą stopniowo zmieniane w taki sposób, aby w 2060 roku udział indeksu WIG w 
benchmarku zmalał do 0% zaś udział GFPL wzrósł do 100%, od dnia 25 lipca 2014 roku do dnia 31 lipca 2017 
roku przyjmowało się średnią ważoną procentowej zmiany indeksu WIG z wagą 45%, procentowej zmiany 
indeksu MSCI ACWI USD z wagą 45% oraz procentowej zmiany indeksu Merrill Lynch G0PL Polish 
Governments z wagą 10%, z zastrzeżeniem że w kolejnych latach udziały (wagi) składników benchmarku będą 
stopniowo zmieniane w taki sposób, aby w 2060 roku udział łączny indeksów WIG oraz MSCI ACWI USD w 
benchmarku zmalał do maksymalnie 10% zaś udział MLG0PL wzrósł do co najmniej 90%, od dnia 1 sierpnia 
2017 roku do dnia 31 grudnia 2019 roku przyjmowało się średnią ważoną procentowej zmiany indeksu WIG 
z wagą 45%, procentowej zmiany indeksu MSCI WORLD USD z wagą 45% oraz procentowej zmiany indeksu 
Merrill Lynch G0PL Polish Governments z wagą 10%, z zastrzeżeniem że w kolejnych latach udziały (wagi) 
składników benchmarku będą stopniowo zmieniane w taki sposób, aby w 2060 roku udział łączny indeksów 
WIG oraz MSCI WORLD USD w benchmarku zmalał do maksymalnie 10% zaś udział MLG0PL wzrósł do co 
najmniej 90%, zaś od dnia 1 stycznia 2020 roku przyjmuje się średnią ważoną procentowej zmiany indeksu 
WIG z wagą 42,5%, procentowej zmiany indeksu MSCI WORLD USD z wagą 42,5% oraz procentowej zmiany 
indeksu Merrill Lynch G0PL Polish Governments z wagą 15%, z zastrzeżeniem że w kolejnych latach udziały 



(wagi) składników benchmarku będą stopniowo zmieniane w taki sposób, aby w 2060 roku udział łączny 
indeksów WIG oraz MSCI WORLD USD w benchmarku zmalał do maksymalnie 10% zaś udział MLG0PL wzrósł 
do co najmniej 90%.  

Składniki benchmarku rozumie się następująco: 

 MSCI World USD oznacza liczony w USD cenowy indeks kalkulowany przez firmę MSCI Inc. 
odzwierciedlający zmianę cen akcji dużych i średnich spółek notowanych na rynkach rozwiniętych; 

 Merrill Lynch G0PL Polish Governments oznacza kalkulowany przez firmę Bank Of America Merrill Lynch 
liczony w PLN i uwzględniający przepływy z tytułu kuponów indeks odzwierciedlający zachowanie rynku 
polskich obligacji skarbowych.”, 

15. Załącza się aktualny statut PKO ZABEZPIECZENIA EMERYTALNEGO – SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ 
INWESTYCYJNY OTWARTY jako załącznik nr 2 do prospektu inwestycyjnego. 


