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WPROWADZENIE DO SPRROZDANIAJEDNOSDWEGO

1. Dane Subfunduszu

Nazwa Subfunduszu:SubfunduszZPKOOb¢ ~| v X ~ %D« | $AzxWE «m¥ «©OX 5] -y ° ~z ¢ ¥ céfundusz inwestycyiny 1, O
¥a-v aT | 61,4 -Gy B¥R¥y<0° G

SubfunduszPKO 0w ¢ ~| v x ~ %D « [subfirdusZem wydzielonyh w ramaoif PKO Parasolovwg{ ~ ¥ h a0~ 202 {«uoy.
inwestycyjnymotwartym® - Ty ° ~z ¢ ¥n £~ ©O«w{«oy«®©°vE~h y° ~v bednogioweg, napodstaie-ustdlyy ©! ¥ 7 °

o funduszach inwestycyjnych~  ° v " ° ¥y °ve~« v E¢2z7 ov?d - ozdfia27 fnaac2904 QteketfednolityDz. ) @R01&r. por ~ £ ~
1896° | Oén~z ©° oréz-statdtEFundusauf ~ |

Fundusz PKO/CREDIT SUISSE Parasolowgpecjalistyczny fundusz~- e - z ©2 ~ x ~ =~ ¥2a.y" a8~ °¥@ayp «?-¥"°¥no~
Finansowego nr DFL/4033/2/24/07/V1/U/13 -4-1/SP z dnia 25 kwietnia 2007 r.

Oy & | "«ym~v 0600y " H ' «oy«©O° -gpécialistirenpfunduszinwestytyinybtwaty. Od 3Q czérwc®2010¥. Fundusz
y°~vbv | ¥y ov° - guntusDinwéstyCymyivarty.-

FunduszPKO/CREDIT SUISSE Obligacji Extr§ « oy « ©° ~m - z©2  x  ©  n¥podstawiédecyzj ¥¥oR v@® ~ 21 Wl ~ 2 a0-
8v a¥Ux~¥-"x}z~,¥¥£zPyVv)] ¥wgK ¥« ' ~ova@%13B{1462805/°' Gjo ~w" 6% * V&FJuhdusz o ~ |
°c¥O2avVvhD «?-¥"°¥on~ @y YX8v®O 0GzEYV zWUCHOOH “H y¥ +0 ¢-~02¥!vyv 06606y " H {

%D « | Hidowych-{ « oy « ©° ~‘-2z©2 ~ x o ¥a .y a2 " H) 9y Bv]Wyb~0 0@6y| V-fandisz %P « [OF
inwestycyjny otwarty.

W dniu 25 lipca 2014 r., na podstawie decyzji Komisji Nadzoru Finansowego nr DFI/1/4032/51/17/13/14/U/13/4/AP z dnia 3 czerwca 2014 r.

oy ©2 Y ~D¥ | "°zj©°2avbxzno~z éfupnddszinwéstydyjmego otwarfedd« | ¥2 Q@ " Ewk ¥|-v x } ~ éBtbfund¥s? z © £
PKO Parasolowyé funduszu inwestycyjnego otwartego. Od dnia 25 lipca 2014 r. PKOOpliv x ~ %D« | ¥2 z" " £~o0¥- " x} y° ~vD
Parasolowy éfio.

8 yom~« 60 ¢~!xv 60008 " ¥j« 4%y O0j E|¥-~ - 8V O°vVv-~z T7** 8 yO~vb $ - -
Parasolowyé{ « 8y « ©° « ~o-z©2 X 0z |°% NP -zvO2zd ¥k oHyzay@°¥ x °*zoboz~@2 ~ x~ © x} ° ¥0©2
%D« | ¥2z " fof{e¥H Yy yo~v 060 ¢~ xv 0009 " H 1,0 Owe~|vx ~ @&fio«| ¥2z " £~o¥-"

4«w{«ny«©° °¥O©2vbD «@-¥"°¥o~ ov Xx°vO w~z¥j; zU¢c¥o ™ H

PKO Parasolowy-{ ~¥ | ¥©O~vyv ¥O¥w¥-¥U; ! "v-o¥UHR ; ¥02vD - ~Ove~  y¥ 3z z02" " « '«
8v ™ ©°v-~z 7** 87 y° ~v bnufierem RE 298 w @it 2%n@j@ 0¥ -0 T H¥ M «w{ « oy «©° @~z j| ¥O~vyv !
2. 0! ~© xz¢« ~m-2z0©2 x~ wz|¥h ©!zx ve¢~° Sublunduszu ©2 ¥©O¥ - vo X

CelemSubi oy « ©° « z©3 - ° " ¥SBBk oy @°%U x-~ -V P~ j-«D-- ° «¥QARO°-w~F¥[Uxv v¥PwaH ¥O
inwestycyjnego Subfunduszu.

1¥y©2av-¥-"£ "¥y°v z£ ¢¥jva OY% *op@©a «fzwrad %D«éozH $vDj¥vLam¥Uxw yPUE C
0 ye~h ° -"DPuUx°zo~z£ !v!~z2"0- -v a¥Ux~¥-"x} wEy Yirrazxeperst  z°! 2%he ~¥-277 ££ Y& zv
o~8& GOp 8v 2a¥Ux~ "ja"-0- Jz22a¥ 4«w{«ny«®©°«h ! 7°7 x°7T£ | M°~¥E£ °£¥y {-~
'«oy«®©° £¥éz °v-~z"vVv¢ «E£E¥- Ev Yixz drredniotefh nbyofll na¥yhku reguowanym fiv Rzeézypospoief } ¥y o z
1¥¢0Oj ~z c«w !'vNOGa-~2 x°P¥noj¥-0j~£h v " “oj« ¥ |vo~°¥-waff! vNOWEy %X
X°D¥nj¥-0j~£h ¢«w mv * oo~ xleniéwysapdaryzdwane Wstrmentypockodne.s ~x} h v av é

4°x°z| ODPT ©2¥O¥-vo x} ! 7°z° 4«w{«oy«®©° ¥| " ve~x°zN ~0o-7z0®V X YpTwd~&,
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymij Statucie PKO Parasolow fio oraz Progekcie informacyjnym PKO Parasolow fio.

3. %voz 5¥-v °  ©2-v Sublyndusza| ¥ ¥ | vozé£E

Nazwa, siedziba Towarzystwa:
PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
«¢H $} D¥prR2Warszéwa 00

5¥-v~ " ° T ©2a-¥ °¥O0avbh¥ -! ~Ovopway ¥¥8z| ¥ OR "~ %z 1~ dn¥sy WaxFawyw Waxstawig, XV 8 "y ° ~v D
(¥O| ¥yv ' x° ,"v ¥-2z|¥ 3z z0%®"  « 4%y ¥-2z| ¥ | ¥y po«f£z"zE£ ,34 06000060y -~+lUgF
4. 0j " z© ©! "v-¥°yv-x°~ ~ y°~zN w~CvooO¥-"

SprawozdaniejednostkoweSubfundusznl , 0 Owé¢ ~| vXx ~ %D« | ¥Rz £G 0¥ *ANXMHNXRXK o E « y @2017r. +8 x°z "

Dniem bilansowym jest 30 czerwca 2017.

5., ¥o2 To«vx v SupfindugzByv ¢ o ¥ Ux ~

SprawozdaniejednostkoweSubfunduszul , 0 Ow¢ ~| vx ~ %D«| ¥2z" £~0¥-"x} O] ¥"°%y°¥onz °¥02vD
Subk By « ©° - yv ¥Yixz ©~E | "°z-~y°~z¢ | 7°T0°D¥Ux~h 2 H | " XZ20¥¥YX~2O© OX ¥ °
ay °ygp-¥é|¥na o«¥- Bubbndusau’ ~vDv Eeo¥Ux~
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6. Podf ~¥2ah a0 z £« ° z%pawaydahidediostowego Subfunduszu

1" ° z $pfawoydaniajednostkowegoSubfunduszul , 0 O we¢ ~| v X ~ %EB%| ¥Z2@ " E °fv¥ 2R X388 czerwca 2017r.
powierzono, 1. ( " «y 2 4! OPjv ° ¥| "vo~x°¥oly, ¥y! ¥ uinfadickavibho ¥ Ux©¥og! HaoyH ¢~ 0O -
«!"v-o~¥o"x} y¥ wvyvo-~v ©! " v-¥°yvN {~oveo©¥-T"x} !¥y po«f£z z£ +UglH

7. Kategorie jednostek uczestnictwesubfunduszu

Na dzieN 30 czerwca2017r.Subk oy « ©° ¥ { z " ¥-v D Zya¥0©2a i~ «x°z©awm~x2-v ovO2aE!« Yix x}
1¥y°~vbD ov jvadz| ¥  ~z °-~Yvao™ z©2 ° f£za¥yY | ¥w~z"vo-~v ¥ DPbv?2 £f£vao-~] <

Tabela maksymalnych stawek:

Kategoria j.u. A B C Al B1 C1 E F |
0} bvadav £ve~} «¢tvx w=v | p j-| 150 - 0,75 1,50 - 0,75 1,50 - -
0} Pvav £vo~!«tvx ov |p j- - 1,50 0,75 - 1,50 0,75 - - -
Wynagrodzenie dla Towarzystwa (% w skafoku) 1,80 1,80 1,80 1,30 1,30 1,30 0,90 0,9 -

%z X~ ° Ya ;v ° Yay « é-y “kg2015@.ta31 ¥ierpnid J017). wprowadzono pron¥ x T 8 Ya ©?2 V.| Edrait° davkategorii
AB,C- - ©O¥;i¥Ux~ odhuoptr

Subkk By « ©° «©2veEv -v”a¥Ug via_-AO-Subkz@)P<¥©°¥<é' vier oyt g Yaxw ik g v Q-7 @iz ajyy a z
$ ¥ ve° "86h #6h $6h v avijeéez &h ' ¥ ve° * " Qéo~¥x x} O~By¥yuo®zHW-~Z - C
/v y°~zN SubkGavyoc@¥°- - ~“z£~2¥-vD katggori¥ADALCE Ferazl.z ©2 o ~x 2 - v
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ZESTAWIENIE LOKAT

5vwz¢v | BO-nov
30.06.2017 31.12.2016
4,Z" %/ *,* -0,"5 sv-a¥yUg - 8!"a¥_U¢', 11-¥xzoay. 8v a¥Ug A 8\_!"a¥_L"J¢', 11-¥xzoay-
ceny nabycia - xzaum . I ceny nabycia - xzm oY T ey x ]
- aTOH |w~tvoO¥- " ! - a7 OH |w~tvoO¥- " ! 1
Akcje - - - - - -
Warranty subskrypcyjne - - - - - -
Prawa do akcji - - - - - -
Prawa poboru - - - - - -
Kwity depozytowe - - - - - -
Listy zastawne 11 900 11987 1,27 12 400 12 589 1,25
%D«éoz ‘v~z T v a¥Ux-~¥-12z 888 338 906 409 96,36 899 846 902 279 89,92
Instrumenty pochodne® - -3735 -0,40 - -649 -0,06
Jednostkiuczestnictwa - - - - - -
Certyfikaty inwestycyjne - - - - - -
5723 «D” «x°z©¥op~x23-v zZE£~2Y¥- } R R R R )
~no-z702¥-vo~v £v Yxz ©~zy° ~
8~z "° 2z¢o¥Ux~ - - - - - -
Weksle - - - - - -
Depozyty - - - - - -
Inne - - - - - -
K 8 | ¥° x -~ -002 «£zmd | ¥x}¥yoz - &vwzC- | PO-oz ST iveveyv oY~V v 0-a¥U s 008 O« EemAad @- - ¥z
©j bvyao~j ¢¥jvah ova¥f~voa -V¥W¥UsYRVEBERNX)}H z°zo2¥-vaovy z ©2 -
5vwz ¢z «°«| zBbe~V Yixz
- - v~ ay
8v " Ay gv-a
LISTY ZASTAWNE | Rodzal | Nazwa| oo, sic:.(o:?ijby Termin Warunki Rodzaj | Podstawa noeg:‘: |:a Liczba| ey © ‘;erl:'ya PT?TOHI
rynku rynku . wykupu | oprocentowania listu emisji Jedneg Y ov y 9 aktywach
emitenta papieru nabycia bil
o i ilansowy | ¥ | OBz
- B w [
Ustawa z
dnia 29
. Aktywny sierpnia
mBank Hipoteczny h .
28/04/20 HPA30 ry”r?:k G:F\QN mH'pS"‘AeCZ”y Polska | 2020-04-28| 43 v Dz d Hipoteczny lﬁj{;crho 100000 8000| 8000| 8040 0,85
(PLRHNHP00532) Y A )
regulowany zastawnych i
bankach
hipotecznych
Ustawa z
dnia 29
Aktywny PEKAO sierpnia
PEKAO_LZII03 22/11/21 rynek - GPW BANK 11 . o . 1997 r.0
(PLBPHHP00077) rynek RR | HIPOTECZNY Polska | 2021-11-22 | Zmienne 2,92%| Hipoteczny listach 1000,00| 2400 2 400 2443 0,26
regulowany SA zastawnych i
bankach
hipotecznych
Ustawa z
dnia 29
Aktywny sierpnia
PKO BANK HIPOTECZN nek - GPW PKO BANK 1997r1. 0
18/05/22 A nek RR HIPOTECZNY Polska | 2022-05-18 | Zmienne 2,42%| Hipoteczny Iistach 500 000,00 3 1500 1504 0,16
(PLPKOHP00041) Y SA. )
regulowany zastawnych i
bankach
hipotecznych
Razem aktywny rynek regulowany 10403 | 11900 11987 1,27
Razem aktywny rynek nieregulowany 0 0 0 0,00
Razem nienotowane na rynku aktywnym 0 0 0 0,00
Razem 10403 | 11900 11987 1,27
“ B g8v"ay
8v" 2y gv-"ay
. . - z y B «| Procentowy
Kraj . . nominalna -2y Dg
%Z6u/ & 1" 1*| . Nazwa . - Termin Warunki Ny . wyceny na «y°~v
8"350f $*08¢& Rodzaj rynku rynku Emitent ::g::g wykupu | oprocentowania ]e:ni&:?;) Liczba nage::‘i)ala w y ° ~z I aktywach
p_p o p ,,Y_©H bilansowyw | ¥| 0Pz
LENC) . |
1. O terminie wykupu do 1 roku 13 185 62103 62403 6,65
a) Obligacje 13 180 59 603 59 870 6,38
Aktywny rynek Bank
BGK 25/01/18 - alternatywny | BONASPOU | ochodarstwa | Polska | 2018-01-25 | Zmienne 2,25%| 1000,00| 3800 3800 3841 041
(PL0000500112) ASO )
system obrotu Krajowego
#0f 66306036 Nienotowane BANK OCHRONY
na rynku Nie dotyczy | f 3 0 %0 8 * 4| Polska |2018-06-02 | Zmienne 3,46%| 1000,00( 8100 8100 8120 0,86
(PLBOS0000175)
aktywnym S.A.
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A6#' 6/ %64;6 1,0 O0#-*("$+* %Z6(05¢ TFI
©" 0,3&4 U .*&4*S$: ;" ,0[$; OROKU %/ ““
- a
8v" ® ¥ Bv" e ¥ l3vzyl;i Procentowy
%Z6u/ & 1" 1*] ; Nazwa . Kraj Termin Warunki nominaina | - -2y Bg wycenyna | «y° ~v
" Rodzaj rynku Emitent siedziby . jednego Liczba ceny N
8"350f $*08¢& rynku . wykupu | oprocentowania . b y ° ~z Il aktywach
emitenta papieru nabyciaw | . ~
o = bilansowyw| ¥| Obz
- 2 2T oH a - oH
Aktywny rynek
ECHO 19/06/18 ] Bond Spot | Echo Investment A, . N
(PLECHPS00126) Sjsltteerr:aé)kl)\:\:)ra/| ASO SA Polska [ 2018-06-19 | Zmienne 5,31%| 10 000,00 210 2 146 2 136 0,23
Nienotowane Europejski
EFL 31/07/17 (seria EFLSA758) na rynku Nie dotyczy Fundusz Polska [ 2017-07-31 | Zmienne 2,53%| 10 000,00 320 3201 3200 0,34
aktywnym Leasingowy S.A.
Aktywny rynek )
GETIN NOBLE BANK 29/06/18 | _ 0 nanwny | Aso gpw | Getin Noble Bank | o0 1 2018.06-29 | zmienne 5,76%| 100 000,00 14 1400 1374 0,15
(PLNOBLE00033) system obrotu SA.
PKO Bank Hipoteczny SA Nienotowane PKO BANK
(seria PKOBH170915A) na rynku Nie dotyczy Polska | 2017-09-15 | Zerokuponowe | 100 000,00 173 17 102 17 225 1,83
15/09/17 aktywnym HIPOTECZNY S.A
PKO Bank Hipoteczny SA Nienotowane PKO BANK
(seria PKOBH171016A) na rynku Nie dotyczy Polska |2017-10-16 | Zerokuponowe | 100 000,00 99 9787 9 839 1,05
16/10/17 aktywnym HIPOTECZNY S.A
PKO Bank Hipoteczny SA Nienotowane PKOBANK
(seria PKOBH171016B) na rynku Nie dotyczy Polska |2017-10-16 | Zerokuponowe | 100 000,00 64 6329 6 360 0,68
16110117 aktywnym HIPOTECZNY S.A
SIX Swiss .
Aktywny rynek 4iv w 1lv
REPUBLIC OF POLAND g Exchange . e a
08/05/18 (CH0280565562) . mf,;(n Europe Rze;zglgi);pohtej Polska | 2018-05-08 4 2 vOp@Y% 19 333,50 400 7738 7775 0,83
9 v (CHP) ]
b) Bony skarbowe 0 0 0 0,00
X] #%o~ | ~zo~Eé&noz 0 0 0 0,00
d) Inne 5 2500 2533 0,27
Nienotowane BANK
#(u 66Jo606Jd0 . GOSPODARKI 1. ; o
(seria BGZ0136220118) ankatl ry:]]kum Nie dotyczy U:8/0f%* Polska [ 2018-01-22 | Zmienne 3,06%| 500 000,00 5 2 500 2533 0,27
ywny SA.
6" 0 2z " £~0~2 - j«l« | ¥-T8&z 8 "¥j« 772 367 826 235 844 006 89,71
a) Obligacje 772 340 823 535 841 289 89,42
BGK 05/10/19 Nienotowane Bank
(seria BGK1019S012A) na rynku Nie dotyczy Gospodarstwa Polska | 2019-10-05 [ Zmienne 2,20% 1 000,00 8500 8 500 8544 0,91
(PLO000500195) aktywnym Krajowego
BGK 27/02/20 Nienotowane Bank
(seria BGK0220S013A) na rynku Nie dotyczy Gospodarstwa Polska [ 2020-02-27 | Zmienne 2,21% 1000,00| 23000 23 000 23175 2,46
(PLO000500203) aktywnym Krajowego
XX 3oA A A o Aktywny rynek BANK OCHRONY
#0f 086J060J00 - alternatywny | BONASPOU | "t5 07000 8 * 4| Polska | 2024-07-11 | zmienne 4,11%| 1000,00| 3300 3300 3394 0,36
(PLBOS0000191) system obrotu ASO SA
Ko E oA d Aktywny rynek BANK OCHRONY
#0f ©6u0JouJoo i Bond Spot o M 05, ’ o
(PLBOS0000076) s;asltteerr:a(%\:\gm ASO f 3 Osﬁo 8 * 4| Polska |2021-05-18 | Zmienne 6,16%| 10 000,00 50 503 508 0,05
#0f 5366360 Nienotowane BANK OCHRONY
) na rynku Nie dotyczy | f 3 0 %0 8 * 4| Polska |2018-10-31| Zmienne3,51% 1000,00( 3700 3701 3722 0,40
(PLBOS0000159) aktywnym SA
Aktywny rynek BANK POLSKIEJ
BPS 12/07/20 (PLBPS0000024) - alternatywny | ASO GPW |4 1~ Z %; * &-| Polska |2020-07-12 | Zmienne 7,31%| 1000,00( 2500 2 500 2647 0,28
system obrotu S.A.
. Nienotowane .
BZWBK 03/12/26 (seria E) . e Zmienne
(PLBZ00000226) ank?y:,yvz)ljum Nie dotyczy BZ WBK S.A. Polska | 2026-12-03 2.746% 422650 5300 23789 22 446 2,39
Aktywny rynek
CYFROWY POLSAT 21/07/21 | _syormaywny | Aso gpw | CYowy Polsat | oo | 2021-07-21 | zmienne 4,31%| 100000 3000 3000 3154 0,33
(PLCFRPT00039) system obrotu S.A.
Inny aktywn: diviw 1y
DS0726 (PL0O000108866) yryn?{( Y | 18S Poland Rzeczypospolitej | Polska | 2026-07-25| 42 v Bz ¢ 1000,00| 95000 88 657 92 149 9,80
Polskiej
Inny aktywn diviow 1y
DS0727 (PLO000109427) yaktywny | g pojand Rzeczypospolitej | Polska |2027-07-25| 423 v Bz g 100000| 13000 11676 12414 1,32
rynek Polskiej
Inny aktywn diviow 1y
DS1020 (PLO000106126) yaktywny | g pojand Rzeczypospolitej | Polska |2020-10-25| 423 v Bz ( 100000| 2600 2794 2938 0,31
rynek Polskiej
Inny aktywn: diviw 1y
DS1023 (PL0000107264) yryne?(( Y | TBS Poland Rzeczypospolitej | Polska [2023-10-25| 42 v bz ¢4 100000| 62500 65116 68 268 7,26
Polskiej
(*&Z%" 1" 1* &3"{Aktywny rynek (~zbyv 1
8"350f $*08: $) 4-altenatywny | ASOGPW | 8v " @ ¥ Ux ~Y Polska [2022-10-06| 42 v Dz - 100,00 | 20 000 2000 2079 0,22
06/10/22 (PLGPWO0000066) system obrotu Warszawie S.A.
Aktywny rynek
KREDYT INKASO 07/10/19 .
- - - 0
(seria A1) (PLKRINKOO188) S;gl‘tlzrnrla%\:\gm ASO GPW | KredytInkaso S.A.| Polska |2019-10-07 | Zmienne 5,51% 1 000,00 2200 2200 2272 0,24
Nienotowane
KREDYT INKASO 29/03/20 na rynku Nie dotyczy | Kredyt Inkaso S.A.| Polska | 2020-03-29 | Zmienne 5,51% 1 000,00 2800 2800 2839 0,30
(PLKRINK00204) aktywnym
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Kraj n?)r:inalna¥ ?vz D% - 2y B «| Procentowy
%Z6u/ & 1" 1*| . Nazwa . Kral Termin Warunki N . y wyceny na «y°®~v
" Rodzaj rynku Emitent siedziby . jednego Liczba ceny N
8"350f $*08¢& rynku . wykupu | oprocentowania . b y ° ~z Il aktywach
emitenta papieru nabycia w bil ~
~ e p a — @ | Dilansowy w ¥| Obz
i oH
. Aktywny rynek
KRUK 08/06/21 (seria Z) - alternatywny | ASO GPW KRUKSA. | Polska |2021-06-08 | Zmienne 4,83%| 1000,00| 4000 4000 4070 0,43
(PLKRK0000341) system obrotu
Aktywny rynek
MBANK 20/12/23 - alternatywny | ASO GPW mBank S.A. Polska | 2023-12-20 | Zmienne 4,06%| 100 000,00 56 5628 5682 0,60
(PLBRE0005177) system obrotu
Aktywny rynek |  Stuttgart )
MFINANCE FRANCE SA mFinance France . a =
26/09/20 (XS1496343986) reé][?lg];:ny Exsctﬁ;l:ge SA. Francja | 2020-09-26 | 42 v bz 08| 422650 2200 9467 9615 1,02
Inny aktywn: diviw 1y
OK0419(PL0000109633) Y nek Y | TBS Poland Rzeczypospolitej | Polska |2019-04-25 | Zerokuponowe 1000,00| 19 000 18 027 18 400 1,96
y Polskiej
Aktywny rynek
ORBIS 29/07/21 - alternatywny ASO GPW Orbis S.A. Polska |2021-07-29 | Zmienne 2,86% 1 000,00 4 100 4 100 4178 0,44
(PLORBIS00055) system obrotu
Aktywny rynek
PKN ORLEN 27/02/19 Bond Spot .
(PLPKNOO00083) -S;Iaslttzrr:a(%\:\gg ASO PKN Orlen S.A. Polska |2019-02-27 | Zmienne 3,41%| 100 000,00 20 2032 2053 0,22
Aktywny rynek
PKO 14/09/22 Bond Spot . o
(PLPKO0000081) -Sjslttimag)\;\gm ASO PKO BP SA Polska | 2022-09-14 | Zmienne 3,45%| 100 000,00 170 17 056 17 287 1,84
Nienotowane
POLIMEX MOSTOSTAL . POLIMEX . o
30/12/16 (transza E/2007) ankatlyrv)‘jz;um Nie dotyczy MOSTOSTAL S.Al Polska [ 2021-12-31 | Zmienne 2,98%| 74 000,00 2 200 162 0,02
Inny aktywn diviw 1y
PS0420 (PLO000108510) Y ng( Y TBS Poland| Rzeczypospolitej | Polska | 2020-04-25 42vybz g 1000,00| 20000 19 241 19 710 2,09
! Polskiej
Inny aktywn diviw 1y
PS0421 (PLO000108916) Y ng( Y TBSPoland Rzeczypospolitej | Polska | 2021-04-25 42vyvbz g 1000,00|119000 116 038 117 515 12,49
Y Polskiej
Inny aktywn: diviw 1y
PS0422 (PL0000109492) Y ne):( Y TBS Poland| Rzeczypospolitej | Polska | 2022-04-25 42vbz g 1000,00(117500 112 446 115 746 12,31
y Polskiej
Inny aktywn divow 1y
PS0721 (PL0000109153) 4 ng( Y | TBS Poland| Rzeczypospolitej | Polska |2021-07-25| 42 v Bz g 100000|105000| 102226 103 614 11,02
y Polskiej
Nienotowane Powszechny
PZU 29/07/27 (PLPZU0000037) na rynku Nie dotyczy ; Vi Bvy| Polska |2027-07-29 | Zmienne 3,61%| 100 000,00 118 11 800 11 800 1,25
aktywnym 6wz° | ~zx
Aktywny rynek |  Stuttgart
E(Zsulggg\g‘lcs';gym/lg - rynek Stock PZU Finance AB | Szwecja [ 2019-07-03| 42 v Dz & 422650| 5840| 24656 25593 2,72
regulowany Exchange
Aktywny rynek Stuttgart 4iv w 1lv
55;’525'7"&255:‘%;’22?0) - rynek Stock Rzeczypospolitej | Polska | 2027-10-22| 42 v oz 6| 422650 1651 7060 7057 075
regulowany Exchange Polskiej
Aktywny rynek Munich
TAURON 05/07/27 TAURON Polska a "
(XS1577960203) - rynek Stock Energia S.A. Polska |2027-07-05| 42 v bz 6| 422650 1200 5050 5086 0,54
regulowany Exchange
Aktywny rynek
TAURON POLSKA ENERGIA Bond Spot TAURON Polska . o
04/11/19 (PLTAURNO0037) -S;asltteerr:a(%\:\gm ASO Energia S.A. Polska |2019-11-04 | Zmienne 2,71%| 100 000,00 33 3300 3322 0,35
Inny aktywn diviw 1y
WZ0126 (PL0000108817) Y n?{( Y TBS Poland| Rzeczypospolitej | Polska | 2026-01-25 | Zmienne 1,81% 1 000,00 | 125 000 117 672 119 850 12,74
vy Polskiej
b) Bony skarbowe 0 0 0 0,00
Xj #¥8~ ! ~zo~Eénz 0 0 0 0,00
d) Inne 27 2700 2717 0,29
Nienotowane
VW Bank Polska SA CD narynku | Nie dotyczy | VW BankPolska | b o | 2019-04-12 | zmienne 2,83%| 100 000,00 27 2700 2717 0,29
12/04/19 aktywnym SA
Razem aktywny rynek regulowany 11201 53971 55126 5,86
Razem aktywny rynek nieregulowany 722 053 710 858 728 601 77,45
Razem nienotowane na rynku aktywnym 52 208 123 509 122 682 13,05
Razem 785 552 888 338 906 409 96,36
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. 8v"ay
8v"ay
Emitent Kraj siedziby -zyPb '0; Y r21 Pr(:)oer:toﬁ\fvzl’
INSTRUMENTY POCHODNE Rodzaj rynku Nazwa rynku emitenta Instrument bazowy Liczba ceny wy! :'y Y
(wystawca) (wystawcy) nabycia w Yo~z @ tywack
= bilansowy ¥| Obz
a " oH g
- ©
1. Wystandaryzowaneinstrumenty pochodne 38 0 0 0,00
EURGBUND FUTURE 07/09/17 Aktywny rynek - . GERMAN GOVERMENT1
(RXU7) rynek regulowany BUREX Eurex Niemey BOND FUTURES 38 0 0 0,00
1. Niewystandaryzowane instrumenty pochodne 6 0 -3 735 -0,40
Nienotowane na stopa procentowa
CIRS CHF 08.05.2018 nku aktywnym Nie dotyczy PKO BP SA Polska PLWIBOR3MIND 1 0 -68 -0,01
y Y (2 000 000,00 CHF
FX Swap EUR PLN 28.06.2017 Nienotowane na .
19.07.2017 rynku aktywnym Nie dotyczy PKO BP SA Polska EUR (6070 000,00) 1 0 -109 -0,01
FX Swap USDPLN 28.06.2017 Nienotowane na . Bank Pekao
19.07.2017 rynku aktywnym Nie dotyczy SA Polska USD (900000,00) 1 0 50 0,00
Nienotowane na JP Morgan stopa procentowa
IRS EUR 22.03.2027 nku aktywnym Nie dotyczy Securitiegs Ic Wielka Brytania EURIBOR6EM 1 0 -61 -0,01
y Y P (3400 000,00 EUR
Nienotowane na stopa procentowa
IRS PLN 02.03.2022 nku aktywnym Nie dotyczy PKO BP SA Polska PLWIBOR6MIND 1 0 -500 -0,05
y Y (50 250 000,00)
. index iTraxx Europe
ggslggg\;(\);;:;gsi CROSSOVE Nfl'(-llj)t;kvtv;wnr? r;: Nie dotyczy S‘(]ezu’\::ggar]c Wielka Brytania Crossover Series 27 1 0 -3 047 -0,32
Y V! p (6 200 000,00 EUR)
Razem aktywny rynek regulowany 38 0 0 0,00
Razem nienotowane na rynku aktywnym 6 0 -3 735 -0,40
Razem 44 0 -3 735 -0,40
Tabeledodatkowe
e v,
wogn " " x % B . . 8v 2¥Ug -z _Sxxzfy"uv 1" ¥xzo8 ¥
(8"3"/ 508"/ & 4,2" % *, -0,"5 Rodzaj ZYax® @y nabycia- & ~©OH bilansowy w tys. w aktywach
o = ¥| 6Pz £
p¥Ya " x}
6" 1v)~z" " -v ' 2¥Ux~¥-2z |-v voa¥-vya 0 0 0 0,00
6" 1v)~z" " -v ' 2¥Ux~¥-2z |-v voa¥-vya 0 0 0 0,00
N o = v avie—v. PRV
.H_lv, z \ ¥Ux~¥-2z | -v'va v o 0 0 0 0,00
terytorialnego
gH 1v)~z" " -v a¥Ux~¥-z |-v'vo2a¥-vao
- 7 D ¥x ° RzeczypaBpolitej Polskiej) 0 0 0 0,00
U 1v)~z" 7 -v a¥Ux~¥-z |-v' vo2¥-vao
{~avoO¥-zh (20" "x} x°P¥aoj~z£ z ©2 0 0 0 0,00
zyo¥ ° ! vNO2- ovezé¥ix x} y¥ 0&3$%
" " N " N 8v a¥Ug -zyP«| -7 1"¥xzoe¥-~ «y°-
. * A 3 o
(361: ,"1+*5"52038:8&h 0 08 8 36 yiu 645" 8] W-~Gynoo¥.— - a- ¥| 6DPzE
Commerzbank 23337 2,48
PKO BP 52 215 5,55
PZU 37393 3,98
gv-a¥lU¢ -2zyb«| 1"¥xzua¥." «y° A
" * * - n " . * A A - d
4,2 %l *, 0,"5 /"#:5& 0% 10%. *05~8h 0 ,573:¢ Wetvao¥. - - ¥| 0Dz E
BGK 05/10/19 (seria BGK1019S012A) (PL0O000500195) 8544 0,91
BGK 25/01/18 (PL0000500112) 3842 0,41
BGK 27/02/20 (seria BGK0220S013A) (PL0000500203) 23175 2,46
CIRSCHF 08.05.2018 -68 -0,01
FX Swap EUR PLN 28.06.2017 19.07.2017 -109 -0,01
IRS PLN 02.03.2022 -500 -0,05
OK0419 (PL0000109633) 18 400 1,96
PKO 14/09/22 (PLPKO0000081) 14 237 1,51
PKO Bank Hipoteczny SA (seria PKOBH170915A) 15/09/17 17 225 1,83
PKOBank Hipoteczny SA (seria PKOBH171016A) 16/10/17 9 839 1,04
PKO Bank Hipoteczny SA (seria PKOBH171016B) 16/10/17 6 360 0,68
PS0421 (PL0000108916) 53 326 5,67
PS0422 (PL0O000109492) 14776 1,57
REPUBLIC OF POLAND 08/05/18 (CH0280565562) 7775 0,83
WZ0126 (PL0000108817) 23969 2,55
1v) ~z"~ -v"a¥Ux~¥-2z Kraj gv ay¥y(8v-axUg | Procentowy
E£E~Ey° ov ¥y¥-z ~o@©2 " a| ’ o ) . -zyP«| |- "xzo~ o «y°~vi
X D¥oj~zE 70% 3°zx° Nazwa emitenta ::I(:;:g; Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba nabycia wys. | bilansowy wiys. al ch
!'"° "oy fo~z zyon¥ ° | °pya Ty °p¥a x| ¥| 0Pz|
0 0 0 0,00
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BILANS

ﬁﬁﬁ'ﬁl

] - a7 ©~Yixvx} °D¥a“x} ° - Bifo na- zz£y B¥-OR° W «x °-zv@22n¥-0~ vjj @ " - 0- =&
BILANS 30.06.2017 31.12.2016
1. Aktywa 940 605 1003 439
6H f ¥yj~ | ~zo~Eéwz ~ ~x} zj-~-vetzoa~ 16 131 42 199
6 /vezea¥Ux~ 6028 46 370
+H 5"veOV|iX z ! "°T °¥w¥-~¥vo~« O~E y «| ~z ©3 " ¥o & y¥ ¥ 0 0
g H 4 bv ynotewane naaktywnym rynku, w tym: 795714 828 827
-yP«émz lv!~z" 7 v a¥Ux-~¥-z 783 727 826 389
UF 4jPvyo~j~ C¥jva om~zo¥a3¥_-yoz @v via -o £ "~ “woj«h - a7§f 122 732 86 043
-yP«énoz vl ~z"7 -v 2a¥Ux-~-¥-12z 122 682 75 890
GH [/ ~z2" «x} ¥E¥Ux~ 0 0
OH 1¥°akyav bz 0 0
**H O ¥wW¥-~Yva~v 289 977 253 198
1l. Aktywa netto (HII) 650 628 750 241
*7H ,v] ~3vbD O«w{«oy«O®°« 486 379 607 009
o ,v] ~3vb -| DPvx¥ao~ 2 866 620 2697 221
O ,vli~2vDb -T 1 DPvx¥a~ |-~z¢i¥U¢ « z£uvj -2380 241 -2 090 212
V. Dochody zatrzymane 155 600 148 755
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 95076 90 089
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 60 524 58 666
7*H 8°"¥02% |Olvyzjij -v 2¥Ux~ ¢¥jvie - ¥yo~z20~z20~« y¥ xzo~ 8 649 -5523
7**H ,v]~3vDP O«W{«oy«®©°« ~ °w\NEf£«¢¥-ve~ -T@m~j ° ¥!lz"vx =~ 650 628 750 241
Liczba jednostek uczestnictwa 3090 174,688 3679 469,483
Kategoria A 2 162 544,754 2621 508,885
Kategoria A1 10 751,734 26 309,893
Kategoria B 0,000 0,000
Kategoria B1 0,000 0,000
Kategoria C 11 890,657 12 474,053
Kategoria C1 0,000 0,000
Kategoria E 12 311,835 11 485,721
Kategoria F 4 872,952 4 597,460
Kategoria | 887 802,756 1003 093,471
8v ' a¥Ug via -0- nzaay gy Zyo¥©2 | E «x°z©%a~xa-vy
Kategoria AB C 205,69 199,86
Kategoria A1 B1 C1 210,76 204,58
Kategoria E 224,04 217,04
Kategoria F 209,72 202,96
Kategoria | 222,25 214,34
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RACHUNEK WYNIKU Z GRACJI

o — 1

ﬁ TFI

] - 27 ©O©~Yxvx} °D¥2& " x} ° - Ya? | ~z £ - T wczestnictwd) ¥z vx ~ | " ''Vyv Yixz| ¥ ov zyo¥0°2 i E
RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI 01.01.2017- 30.06.2017 | 01.01.2016- 31.12.2016 | 01.01.2016- 30.06.2016
1. Przychody z lokat 11 607 25 801 13 320
O % -~yzoy ~ ~pomz «y°~vb - °TO©jvx} 0 0 0
2. Przychody odsetkowe 11 598 23682 11 853
3%¥yvao~z Ovey¥ Oéom~x j« O¥- x} 0 2115 1465
gH 1¥°¥02vbz 9 4 2
II. Koszty subfunduszu 6 620 13 375 7294
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 3524 8 055 3857
6" 8 mv|"¥y°zom~v ytv | ¥y£~¥a0- ! "¥-vy° ¥x x} y © 0 0 0
+H 0] DBvad ™ yetv yz|¥° 3dv’  ~«O°vV 0 0 0
gH 0} Dbv3d ™ °-~¥°vyoz ° | "¥-vy°zo~z£ "z zO  « vi?a 19 47 22
ud# 0} Bva~ °v °z°-¥¢zom~v ¥"v° "z zO3"vx oz 0 0 0
U 60D«| ~ - °vj 2O~z “"vx}«oj¥-¥Ux-~ 0 0 0
0H 60D«| ~ - °vj zO©~z °v i °¥Wy°va~v Vvi? -vVvE~ O«w{c« 0 0 0
UH 60P«| ~ ! "v-nz 0 0 0
yH 60D«| ~ - _yv-m~x°zh - 3@7f£ !'¥¢~| v{~x°nz 0 0 0
10. Koszty odsetkowe 2492 5234 3402
66H 6 z£mz ©OVEy¥ ~“Oém~x j« ©¥- x} 553 0 0
O00H 1¥°¥02a3vbz 32 39 13
lll. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0 0
IV. Koszty subfunduszu netto (HIl) 6 620 13 375 7294
V. Przychody z lokat netto dIV) 4987 12 426 6 026
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 16 030 -9 198 4094
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 1858 1665 589
- aTa«Pp« " 0ém~x [«  ©O¥- x} 1863 1999 1250
2. Wzrost(spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 14 172 -10 863 3505
- aTa«pe " 0ém~x [« ©O¥- x} -3317 766 884
VII. Wynik z operacji 21017 3228 10 120
8  B~j] ° ¥lz"vx ~ | "°Tlvyv ¥YWaix~  av Zyo¥©2{E «x°z©
Kategoria A BC 6,64 0,86 2,90
Kategoria A1 B1 C1 6,81 0,88 2,96
Kategoria E 7,24 0,93 3,14
Kategoria F 6,77 0,87 2,93
Kategoria | 7,18 0,92 3,08
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ZESTAWIENIE ZMIAN WKTYWACH NETTO

ﬁ TFI

] - a7 O~Yixvx} °D¥a " x} ° -7 %Ap¥zHviucmYwcW®R | Ev 2 ¥Ux~ via -0- =
ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO 01.01.2017- 30.06.2017 01.01.2016- 31.12.2016
*H ;E£~vav -v- a¥Ux~ via -0- nzaay -99 613 117 130
6H 8v a¥U; via~ -0- wzaa¥ ov [¥ao~zx | ¥!"°zyo~z|¥ ¥ zO0« 750 241 633 111
2. Wynik z operacjiza okres sprawozdawczy (razem), w tym: 21017 3228
a) przychody z lokat netto 4987 12 426
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 1858 1665
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 14 172 -10 863
3.Zmianaw aktywacha z 2 2 ¥ ° a8 7 a « P« - @~j« ° ¥z vx -~ 21017 3228
gH % ©2° "Tw«x VvV y¥x}¥yO- |!"° " x}¥yO0-j O«w{«oy«©°« |"Vv°zE] 0 0
vi ° 1 7°Tx}¥y0O- ° ¢¥jva nmzaay 0 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
xj ° 17T x}¥yO- °z °cw x~v ¢¥jve 0 0
5. Zmiany w kapitale wokresie sprawozdawczym (razem), w tym: -120 630 113 902
Vi °£~voy jV!~3vP« -!PDvx¥oz|¥ |!¥-~Ej©°zu~z jV!~avb« ° 169 399 492 600
wj °£~vev jv]~3vb« -7 | Dvx¥oz| ¥ |°£o~z u@eéshmistway Vv, ~3vVv D« -290 029 -378 698
GH ZW%wx°ayv °£~vay via -0- mzaay¥ - ¥j"z0O~z ©] "v-¥°yv-x° £ -99 613 117 130
O 8v a¥Ug via -0- wnmzaay¥ oy j¥n~zx ¥j 20« ©! "v-¥°yv-x°z| 650 628 750 241
UH f zya~v -v ' 2a¥Ug vi2a -0- wmzaay¥ . ¥ 20~z O " v-¥°yv-x°] 689 491 703 985
1l. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa -589 294,795 533 431,834
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym -589 294,795 533 431,834
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 832 420,204 2426 144,813
Kategoria A 766 972,785 1865 539,985
Kategoria A1 3 585,915 125 473,493
Kategoria B 0,000 0,000
Kategoria B1 0,000 0,000
Kategoria C 2 004,866 7 680,840
Kategoria C1 0,000 0,000
Kategoria E 1178,058 1917,012
Kategoria F 275,492 560,592
Kategoria | 58 403,088 424 972,891

b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

1421 714,999

1892 712,979

Kategoria A 1225 936,916 1760 008,313
Kategoria A1 19 144,074 115 458,214
Kategoria B 0,000 0,000
Kategoria B1 0,000 0,000
Kategoria C 2 588,262 7 203,794
Kategoria C1 0,000 0,000
Kategoria E 351,944 883,445
Kategoria F 0,000 9 159,213
Kategoria | 173 693,803 0,000
c) saldo zmian -589 294,795 533 431,834
Kategoria A -458 964,131 105 531,672
Kategoria A1 -15 558,159 10 015,279
Kategoria B 0,000 0,000
Kategoria B1 0,000 0,000
Kategoria C -583,396 477,046
Kategoria C1 0,000 0,000
Kategoria E 826,114 1 033,567
Kategoria F 275,492 -8598,621
Kategoria | -115 290,715 424 972,891
OH - ~x°wyv zya¥0o0?2zj «Xx°z©*@m~x2-v oV vO2adv Vix¥ ¥y | ¥x°¥?; 3090 174,688 3679 469,483

a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa

17 116 047,246

16 283 627,042

Kategoria A 15 260 486,686 14 493 513,901
Kategoria A1 662 653,863 659 067,948
Kategoria B 0,000 0,000
Kategoria B1 0,000 0,000
Kategoria C 32 586,063 30581,197
Kategoria C1 77,209 77,209
Kategoria E 31 107,939 29 929,881
Kategoria F 15 201,071 14 925,579
Kategoria | 1113 934,415 1055 531,327
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b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 14 025 872,558 12 604 157,559
Kategoria A 13 097 941,932 11 872 005,016
Kategoria Al 651 902,129 632 758,055
Kategoria B 0,000 0,000
Kategoria B1 0,000 0,000
Kategoria C 20 695,406 18 107,144
Kategoria C1 77,209 77,209
Kategoria E 18 796,104 18 444,160
Kategoria F 10 328,119 10 328,119
Kategoria | 226 131,659 52 437,856
c) saldo zmian 3090 174,688 3679 469,483
Kategoria A 2 162 544,754 2621 508,885
Kategoria A1 10 751,734 26 309,893
Kategoria B 0,000 0,000
Kategoria B1 0,000 0,000
Kategoria C 11 890,657 12 474,053
Kategoria C1 0,000 0,000
Kategoria E 12 311,835 11 485,721
Kategoria F 4 872,952 4 597,460
Kategoria | 887 802,756 1003 093,471

3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 3090 174,688 3679 469,483
Kategoria A 2 162 544,754 2621 508,885
Kategoria Al 10 751,734 26 309,893
Kategoria B 0,000 0,000
Kategoria B1 0,000 0,000
Kategoria C 11 890,657 12 474,053
Kategoria C1 0,000 0,000
Kategoria E 12 311,835 11 485,721
Kategoria F 4 872,952 4 597,460
Kategoria | 887 802,756 1003 093,471

**x*H £~vov -win¥¥Yxevv|iEyeHOL | E «x°zO2@~x8-V

6H 8v a¥Ug via -0- wmzaay oy Zyon¥©2 i E «x°z©3¥wm~xa-v @v j
a) Kategoria AB C 199,86 199,09
b) Kategoria A1 B1 C1 204,58 203,38
c) Kategoria E 217,04 214,91
d) Kategoria F 202,96 200,57
e) Kategoria | 214,34 210,34

o 8v a¥U; via~ -0- wmzaay¥ oy Zyo¥©2 i E «x°z©%w~x2-v ov j
a) Kategoria AB C 205,69 199,86
b) Kategoria A1 B1 C1 210,76 204,58
c) Kategoria E 224,04 217,04
d) KategoriaF 209,72 202,96
e) Kategoria | 222,25 214,34

+H 1" ¥xzea¥-v °f£~vov -v ' 2a¥Ux~ via~ -0- mzaay¥ oy zyn¥0o?
a) Kategoria AB C 5,88 0,39
b) Kategoria A1 B1 C1 6,09 0,59
c) Kategoria E 6,50 0,99
d) Kategoria F 6,72 1,19
e) Kategoria | 7,44 1,90

gH . ~o~fveéov -v ' a¥Ug via~ -0- mzaay ay Zyo¥02; E «x°z0%@o
a) Kategoria AB C 199,12 197,89
b) Kategoria A1 B1 C1 203,88 202,53
c) Kategoria E 216,37 214,30
d) Kategoria F 202,34 200,01
e) Kategoria | 213,69 209,85
- data wyceny
Kategoria AB C 2017-02-22 2016-12-02
Kategoria A1 B1 C1 2017-02-22 2016-12-02
Kategoria E 2017-01-02 2016-01-21
Kategoria F 2017-01-02 2016-01-21
Kategoria | 2017-01-02 2016-01-21

5. Vi© £vetov -v a¥Ug via -0- mozaay ay Zyo¥©2 i E «x°z©2ud~
a) Kategoria AB C 206,64 204,44
b) Kategoria A1 B1 C1 211,71 209,12
c) Kategoria E 225,01 221,55
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO 01.01.2017- 30.06.2017 01.01.2016- 31.12.2016
d) Kategoria F 210,60 207,04
e) Kategoria | 223,12 218,12
- data wyceny
Kategoria AB C 2017-06-14 2016-08-26
Kategoria A1 B1 C1 2017-06-14 2016-08-26
Kategoria E 2017-06-14 2016-08-26
Kategoria F 2017-06-14 2016-08-26
Kategoria | 2017-06-14 2016-08-26
GH 8v ' 2a¥U; via -0- w©zaa¥ o\ostaneywyc¥n®w ekiesiesprawnzddwozynx @ - v - zy D
a) Kategoria AB C 205,69 199,86
b) Kategoria A1 B1 C1 210,76 204,57
c) Kategoria E 224,04 217,03
d) Kategoria F 209,72 202,95
e) Kategoria | 222,25 214,33
- data wyceny 2017-06-30 2016-12-30
IV.1"¥xzo8¥.-" «y°~vD j¥0©°280- ©«w{«oy«®©°« - U zynm~z -v-ay0 1,94 1,90
O 1" ¥xzo2¥-~ «y°~vDbD -"ov| ¥y°zo~v yt¢tv 2¥-v~ °T0O2-v 1,03 1,14
6H 1" ¥xzoa¥-~ «y°~vbD - @ov| ¥y°zo~v ytv | ¥y£~¥a0- ! "¥-vyvy 0,00 0,00
31" ¥xzoa¥-" «y°~vD ¥|DPvad ytv yz| ¥° qyv’ ~«O°vV 0,00 0,00
gH 1" ¥xzo3¥-~ «y°~vb ¥!Dbva °-~Y°vo x} ° | "¥-vy°zon~z£ "z 0,01 0,01
U 1" ¥xzo2¥-~ «y°~vDb ¥| Dbv?a °v «Ob«| ~ - °ViTzO©~z "vx}«oj 0,00 0,00
U 17 ¥xzo2¥-7 «y-° ~VWj ¥z VAR W «@P«o-~v Vvid - VvE~ O«w{«oy( 0,00 0,00
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1. Opis przyRych zasad rachunkowdcki

8 ¥ zO©~z O©O! "Vv-¥°yvSURRE E«OVX }l«o¥ ¥rW¥lU¥ov w Dv °| ¥yom~z ° ! "°z! ~OVE~ «
r.(Dz.U.2016r.,poz. 104J¥ " v° ° " ¥°l ¥ " °yye°eza~y , ~p~02a v ' ~ayvoO©0O- ° yo~v 68 | «y
funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859). ©~E| ~ " vx} «mj ¥-z | "¥-vy°¥oz w P~ ¥y Ewno-

1.1. Ujmowanie i prezentacja informacji w sprawozdanijednostowym

Sprawozdaniejednostf - z ©) ¥" ° Yy ° ¥noz z©3 - E° 7 « VP W@z~ OV -- 2OV} ¥ OFP - x
via -0- mzaay¥y ay Zzyo¥©2a | E «x°z©2wo~x2a-vh L ¥'z"vRP-~ oy zyay
-v7 a¥Ux~¥-"x} -Tjv°eveTx} ° y¥;Dvyoe¥Ux-~% y¥ 06ho6 °DH

Sprawozdanie jednostkoweSubk 8y « ©° « ©j Pvyv ©~E ° ©ov©O©2aE! « ¥x x} z¢z£za?20-h
V-~z" Vv Yixz|¥ | ¥yO°2 GubRey«®Vhz- ~§Z2827{ ~E?

o

a) Wprowadzenia dosprawozdaniajednostkowegch
inwestycyjnej Subfunduszu,

b) ;z@3v-~zo~vY%t¥|¥2O~ED®vAzv wz ¢2~v wz ¢ «abel dodaliowych® Wox~ x}v ¥Lw T x} ©° x° z|
l¥0°x°z| O0¢to x} ©jPvyos~jvx} C¢¥jva 4d«w{«ony«O©°«h

c) #~¢voO«h ! 7 z°zo2a« Yxz| ¥ ShkByy®2ih yvd ~20D ~¥'w® °@fj«E«t¥-vao -

d) Rachunkuwynike ° ¥! z"vx ~h ! " z°zo%SekHyx[0f «! ¥ VR} ¥y Zv4~P¥OVRZ ~ @~z°"
Subfunduszu,

e ;z©3v-~zm~y °£~vam - via@T -yx} mz?aa¥f °v-~z"v Wxz|¥ £~Ey° ~oo £

wyemitowanych przezSubfundusz jednostek uczestnictwa,
) /¥2a ¥w vUes~v ¥x x}h °v-~z"v Yx_ x} SuBRyowyq @ zO{~BV ¥s £ivxx }z W @ ¥-06-v
pozycjach rachunku wyniku,

g *es{¥ £vx ~ y¥yvai¥-z h °v-~z"Vv ¥Yxz «® «! zDo~v Yx zjedrostdw¥go £v x z h
Subfunduszu.
1 z2O@3v-~zo~z ¢¥jvah #~¢veOh 3vx}«ozj -"@~j« ° ¥z vx ~o¥TwE~ ,¥wWiwlez
~ ~o{ ¥ £vx Y y¥yvai¥-Yh ispralozdani@dnostRowegas ~oa@z| "vea¥ x°EUg
1 0D~ Yeprdwezdaniejednostowe podlega!l ~ ° z | ¢ Yy ¥-!~ ¥-vy°vazEf« |7 °z° w~z|Dz|¥ T z-~yzaudy
rewidentaz] © ° z |sgréwpzeaniajednostowego na stronie internetowej www.pkotfi.pl.
1.2. Ujmowanie w ksEgach rachunkowych operacji dotyc¥eych Subfunduszu
a) 0!z vx z SubkédyX<E€@4xw « £¥-voz w DT - jO~E|vx} "Tvx}«mj¥-Tx} - ¥i:
b) Nabyciealb¥ ° w™ x~z ©jf Dv ySubkjoQ-« G°¥ j«v 3£ ¥-"v°ozz° w~ D¥ - [ ©O~E|vx} "vx}«oj¥-"~
c) /vw 2z ©jbPvym~j~ ¢¥jv?2a « £¥-vaoz w B~ - [jO~E|vx} “vx}«woj¥-emx} -
- ©°x°z| OCo¥UXE~V jl¢z¥-©f ~zH 4iPvya~j¥E ¢¥jva ovw 2 £ o~z¥y! DPvao-~z
d 4ijbvyo~j¥Ef ¢¥jva ¥a "° " fypo £ - °vE~vom °v ~pponz O©jbvyo~j~ °¥ea2vbv
wymienionych i ewentualnychy ¥ ! Bva ¢«w ¥2°"° f£vo x} ! ° " x}¥yO- ! ~zo~Eéo x}H
e) %uo~z£ -] " ¥-vy°zo~v y¥ [ 0O~WU °£~vo  jv]~2vb« - | Dvx¥noz| ¥ wwyé jv
« Wb °w x~z ¢t«w ¥yj«| ~zo~2Z Zzyo¥0©2zj «x°z©%w@m~x2-v - ¥y| ¥-~zyao-~
f) Zysklw ©2 " vav °z °w x~v €¢¥jv?® -"¢~x°vav w Dv £z2¥y¥ )*'0 |av y ¥
©f "°zyve £ O©Ojbvyo~j¥f ov - €0°z xzm~ @vw x~vh v - | 7°71vyj« ©
oszacowanejp °~ °vO©aA¥O¥-ve~« z{zi? -mnoZ ©2 ¥~ | "¥xzwon?¥-z h ov -780°z
g 8 xzC« ¥we~x°zo~v - 0¥ ¥Ux~ |¥yveaj« y¥x}¥pbkay¥o¥h ¥oOw E29 %¥
) *'" 0h x ¥ Subfanduszw hz€éz ©° z i ¥tz o¥Ux~ y¥¥o -vbD ¥yj«! ~zo-~vy zyao¥
h)y 0!z " vx z Subkéoyw<e@bxae « £¥-voz w B~ - -vet«ex~zh - 20"z °¥o0avb -~
U zya~z| ¥ |« yokv -y Wo-zx ° ¥-ovz@ &2~ | "°z° [ v ¥y¥-~ #voj; 1¥¢0Oj~ ov y°-
Subfunduszu.
i) Naliczone przychodySubk 8y « ©° « ¥wz £« Y - ©°x°z| O¢a¥Ux~h ! " ° " x} ¥y~ ¥y©zai¥
C - ~Y j« ¥y i0zoYu~Bu~Eén x}h ovezeo¥Ux~ ¥ v° °¥w¥--~-%vN - -ve«?
D 17° " x} ¥y~  ¥yo©zaaj¥-z ¥y ybP«éo x} !'v!~z"0- -v 2a¥Ux~¥-"x}h -"xze-~
«©@ave¥o £~ ye¢v 27" x} lv!~z"0- -v 2a¥Ux~¥-"x} !7°z° zf£~2zmayvH
k) KosztyoperacyjneSubk oy « ©° « ¥wz £« ¥ - ©°x°z| O¢o¥Ux~h -"ov]|  ¥y°zm~z G5¥-v
°.~Y°vamz ° ! "¥.vy°zo~z£f Tz z02 « vi?a -0- ¥'v° « z£pbz O©Oveyy¥ ~ Oé
avezeo¥YUXwY ¥<%°Vv N - -ve«?2yvBlbk¥wxOfRKkHXxEYy ©zEpwvx}2-¥"°¥ov w Dv ~

5¥-v ' °T@3a-v °v °v °Hy°vao~z ¥"v° oy ~poaoz KRRy hOjH OBy >d¥Yyw—2z°
operacyjnych zmniej8 v D~ «! " °zyno~¥ «?-¥"°¥plY "z°z " -EH 8 O¥;¥U;, 2-¥"°¥nz
o~z | 7°zj " ¥x° DPv - Ojvet~ T¥j« | ¥°~¥f« ©2vaA«@¥-7z| ¥ C¢~E£~2«H
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N 0
[

13.

' ~© ° aTa«P« 2T -vPz «a " ya v a¥Ux~ ybk#¥anm
©°avx} ¥yO©za;¥- x}H ,-¥2 - m~jv Yxz ° ¥y-7~
Xze~veE X} - O©Oj¥" | ¥-voz XzB~2zZ BVW X~V « £¥

| K<
' O<I
< X ®
o N N
N O

 --
s < x
UK a
< N
O
® &
—Oo<
-
<l

| o X
P

Metody- " xze~ vij2a -0-h ° «-°|¢Eyn~za~z£f ©2¥O¥-vo x} £z8¥y je¢veOo {~
vi2aT-0- mzaay -~ .T@m~j« ° ¥lz"vx -~

602yeva~z -v ea¥Ux~ vja -0- ozaay ¥ y° -y a¥lx~ vjé -0- nze8ay¥ ay Z)J

a)

b)

)

8 jvéy £ wyzmm« - xza-~vS8ublunduszboraz ustafane- v
i. v a¥U, v aSubur@uszup z 2 @ ¥
ii. -viayYUy v Subk®y «®2%2¥ " ° Tl vyv YxY BV yvez jviz|¥" -~z Zyo¥0O°
- T O¥ | ¥Ux~Y ' ¥w~z"vaz]| ¥ - oV|Viy¥Yywaz~oz~hy 5¥-v 7 ° T @2 -v °v °vy
iii. -v'a¥Us via -0- mzaay ay Zya¥O©2a i E «x°z©am~x2-v jvaz]| ¥ ~-~
| ¥w~z"voz| ¥ - ov| " ¥y°zop~v 5¥-v7'°T02-v °v °v’i°Yy°vo~zH
8v a¥U¢g v 2Subk@®-y «m€ %2 % ©2 v evov w Dv YU~ °vzSEbk B¥FE«wC°z« ©F z oz~|z¥ -°V¥ WY -
wyceny.
v a¥U; v aSubk@®-y «meracd ¥av Zyo¥©2a; E «x°zO©2uw~x2a8-v yvaz ivaz| ¥t ~~
nettoSubkc oy « ©° « ! " ° Tl vyv Yax T x} wv 2yov-oxi4 -jvv 2 2¥ y¥ —zE¢ ¥ ozvy ol ¥ ©@272°;  Ge~xx°° ZWEE
fvaz| ¥ ~~ «©2avet¥ay, ny | ¥y©2v-~z "z 202" « «x°z0©2uo~; 0- - o-~« -7
«X°z©3pm~xa8-vy - yOo~« - _xza o~z WOMX¥x-£ |WEWD~jvwiz~®\E¢n o Dy wY¥ o
«x°z©2a~j0O- - @87 f£ yo~« - xzuo H

. Z28¥y T - “xzoT Supimdiszie® ve@®r ¥y T¥ ¥] O¢coz

a)

b)
c)

d)

e)

.Z2¥y T - "xzo~ ©iPvye~;O0- ¢¥;,vad o¥a¥_-va x} ov vi?

a)

8 jvéey £ ySubkpy«©0fm - xzoe~VD Vvi? -v ~ «©3vevDb °¥w¥- ~VY° wanyelvnd + v |
aktywnym rynku Subk sy « ©° | 7 ° T Yb |A¥y°~nE 0+h+06 X°VvVO« | ¥COj~z| ¥ |°-vaYy, y
Y¥O2E! oz [« © ~ -v' a¥Ux~h !'¥°-vetv YUxz oQubKO)y®¥- @pBDrwdanyn O¥ Ug ¥
dniu wyceny.
4 Pvynon~j~ ¢¥jv3® o¥a3¥.-ypopz ov vi? -o £ " mj« - xzm~vez w B -zyb
4iPvyns~j~ C¢¥ijv?d@ n~znon¥d@¥-vypopz pv vji?@ -p £ " mj« - Xxzm~veoz w b -
yBae x} 'vl~z"0- -v a¥Ux~¥-"x} -"xzm~ve x} - ©Oj¥ T |¥-vaoz Xzo~z
procentowe;j.
TV -~V T | ¥yo-~z ¥0O°VXSublvmyxk @V T @¥dy- yBEFy°vw-¥ U - covx°¥ol, ¥l Tz
i. ¥O°vx¥-va~z -v a¥UXzZ°0j-DWyzxj wlet¥¥ravalh o~z°vezéol Zyao¥0O
£¥8¢~-2z w D¥ "°zaz¢oz ¥O°vx¥-vao-~z ! 7°z° aEg zyo¥©2a ; E | "°z!
i CVOaY¥O¥-vo~z -DPvUx~-z| ¥ £¥yzC«vy ¥meg y® Duy¥-~-f¥ye¥gvyhoy¥ -
aktywnego rynku,
iii. ¥O0°vx¥-vo~z -v- 2a¥Ux~ ©ijPvyo~jv ¢¥jva °v | ¥E¥XY, | ¥-0°zx} 8o~z
iv. ¥O°vx¥-va~z -v a¥Ux~ ©jbvyas~jv ¢¥jvah ytv iad)"szz)dpjmaai(tymmynh@ac
"Tamj« xzw o~z  Oéo-~Yxz|¥ ©~E ~©2¥2un~z ©jbPvyo~jvh - ©°x°z]| (
¥wx x}law b -
a~ _ g~ £ "_ui«ﬁ
H 17 z¢~x°zn

zo¥f£~o¥-voz - -veC«?vVvx}
Yyi« W' viji« o¥a¥.yN av Vi
P- - | ¥¢0Oj~x} °Db¥2 " x}h

i T -v ¥Tve °¥w¥-~Y°vo-~y

vid@ -m £ " oj«h v
C¥WY¥- ~Yvo~v - vV
danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

1< <

1
1 1
-voz w

o —

*n©2 " «fzwmaT ! ¥x szh ° - " PwWwx°za~z£ j¥sa " yvijald- az"£~a¥-"x}h «y
P¥w¥  «h j-~27 y °~ay.zh xz" "3 {~jvd@  ~pg-20©2 x @z @#o¥a¥-vyoz ay
momenx ~z - xz®o |« ©«h "¥°«wE~voz| ¥ Vi¥ ¥©03vao~ |« ©h | ¥ vi-~£ -
°y@a@ " °zézmn~z£h &z zéz¢~ - ym~« - _xzm_ y¥ E£¥f£zoa« - xzo Bku«®©2v
kursuzam s ~Ex~vh ~@ov «®©2vevey | "°z° vyvja@ - -@m~ “Tozj -v a¥U;, ©2vo¥- -~
7T £« z ©~E azm [« © vew¥ -v a¥UsH +z68z¢~ -¥C«fzo ¥w ¥k ov
lokatnie2 ©2 vDv °v-v 23y &vySubk@myw®OV j-X xehh ~v®- yvwd® ©j Pvyo~j ¢¥jva -
£¥£zux~z - _xz® [« © «©3ve¢¥m~ ov vid@ -wm £ " " oj«h ©j¥ T|¥-ve~ -
-v 2a¥Ux~ | ¥yaniatakiegdBubik¥'y «|©¥ - y¥i ¥ao -vD - ©°x°z| O0¢eo¥Ux~ - ¥!v x-~-«
°Pp¥é¥o x} @mv yve £ vi?@ -@ £ " “mj« ° aTf£Rh 8z «-°|C¢CEya~vo-~fzh -6zDY
z6zC~ - yo~« 3« xzoxzoy¥h £XFzvet ¥o~ °¥O©3avp ov vid -m £ T T @i« j«
~moy «©2veévoyv | "°z° vi?a -@m~ “Tozj -v'a¥U; ©2vo¥-~Yxy z |s¥lbo¥y | ¥
v ayYUy ° «—~0R®Pywd xgduo-~ " °zN £v %x x} -!DP - @mv dzm j« © vew¥ -
y¥i¥e -va~y @ ymOV|iXx ~ @BV viad - £ “Tmj«h !lv!~z"7T «y°~vb¥-2z -7
i« O« °VEjO~Ew~wh 2«0y E¥dzZ o «th v - ! " ° 7 lvyj« W vj« j« ©« °VvEjan
©2avo¥-~Yxz Z| ¥ ¥y!¥.~zyo~ih ° «-°|C¢CEyno~zo~z£ ~©3¥23n x} °yv'°
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b) %P«énoz | v|~z "7 -v"a¥Uz-h¥ -o¥f ¥-- vioz€ o~ @32 T°-wO%V - T B «h -Txzo~voz
¥/ ~Ove x} - | «mjXx~z V| | ¥-"86z h ° °vebkbtye®dt~yEh¥ez-yB - f¥DPup~
T - ! 7°Tlyyi« ybD«ér x} 'v!-z"\0-" Twi@Y¥DK4GY¥IY kYo pHKaA¥y vpT Q) £ ¥
{~®~o| ¥-v - ¥!v x~« £¥yz¢ - xzo @ wv°®« ¥ux  av ¥{z72vx} °D¥E
kursu fixingowego z dnia wyceny,
T - 17T lyvyj« ~@mo x} #o-~8& ¥ -zUCWoaz¥UM~¥-87zx} yW«wn -x}! Moy lovzy O
¥i " zU¢c¥o " x} | ¥-T"éz o~z ° ¥Sabkwl «-©°° v X¥a v b «-"v©a{¥{J®,~q|¥§A§/-°7~-i
WV °« Yax mv xzovx} ©°vx¥-ve x} | 7°z° -7 Glzzlx¥ V ®¥y°°W- v«a YhO Pox z
yvez | ¥yv-voz [ 7°z° ©z"-~0 ~a{¥"£vx o #EC¥¥Efwz | ¢C«w 3z«?
£¥yze«h -v a¥Ug | ¥y°~-v ©°vx¥-vov w Dv ov ! ¥yo©O2avy-xzz ¥ ©wiE~ X
~©%¥8n~7z yb«énz|¥ [Vv]~z"« -vTa¥Ux~¥-2z| ¥ C«w - ¥lvix~-« ¥ -FE
8 | "° tvyi«h |y~ ¥wv | ¥- 80©0°z £¥yz¢z - xzm w©o~z £~vb  °vO?
model zdyskontow & “x} ! " °z! P~ -0- ! ~zo~Eéun x}H
8 !'"°“lvyij«h |y~ y°~zN -"xza=a o~z w Db yo~z£ y¥i¥o -vo~v 2'BVoOv
-zyb«| ¥0O2veo-z|¥ y¥O*Ejwmz|¥ - £¥£zox-z -7 xzowprypddk braklkugy o ~ E X ~
°vEfja~Ex~vh ~momz h «©avt¥noz ez T T oz :v"a¥Ux~ ©2vo¥-e-Wxz
-~V T | ¥ypm~z ¥O©O°VX¥-vnoz -v ' a¥Ux~ | ¥y°~-z h °| ¥yo~z ° £¥yz¢vE-~

c) Kontraktytermin¢ - z o ¥3¥.-vyoz ov vi? -8 £ " “amj«h -"xze~vez w P~ -zyb«| ¥
rozliczeniowego ustalonego na aktywnym rynku.

d 8 !'"°T!lvyij«h |y~ yve T ©jbvyes~; ¢¥jva w Db m¥a¥.vo  of |j«tQ ««©OF \a
TTomj« | PO-mT £H 8 wO" T T o« LDO-DZ|¥ y¥i¥os -vo~ w Db o~z°-D¥x°ao-~
-©° " ©%j~x} vi@ -m " x} "T@mij0O-h ‘Bv 20" " x} yve~ ©jbvynrn~jwdpdguo* w
-¥¢t«f£zon ¥wT ¥20- ov yve £ ©jbvym~j« C¢C¥jvaH ;v T oz | BO-=7 yev
¥Yw' ¥20- - £~z20~VYax« | ¥!7°zyon~£ w Db ov -7 80° H

.z28¥y T - "xzo~ ©@iPvye~j0- ¢¥;veE@EéOrPDwuEFNNyHo xpzevvegi-  -avE2¥Uxi«l ¥y ° -

a) /| ~z- ©3veyv”  °¥.yoz ~o0©2 «f£zoa  !'¥x}l¥yozh v - ©°x°z| O¢no¥Rae~ 2
4-v!j -"xzm~voz w B -zybP«| -v a¥Ux~ | ¥y° ~x}z ! -"zZopx-°@-n0z ~zuo-¥B¢

by ,¥ma~"vyvja~ -y¢«a¥-z 271« [{¥ -v'y -"xzwm~voz w B~ -zyb«| -v~ a¥Ux-~
bnez!p~™-0- ! ~za~Eéa x}H

c) Otwarte pozycje na transakcjach CDCredit Default Swapy ~ x z & ~v &8 x | © Vav “g@dgvbjobliczane] v i ¥ ~¢¥x° o o)
i ¥oma"yja¢« ~ "QO8an~x_ £~Ey° T vija«vta £ ©! " zvyz£f T T mj¥-"£ v ©2v-j
i ¥oa"vyv;a«H 6° ©jvav -v a¥Ug z©2 | ¥7 T | ¥- v owycen¥ ujmowany jes¥jake y  ©j ¥o?d
niezrealizowany zysk lub strata z transakcji CDS

.Z3¥y T - "xzo~ ©iPvye~;O0- ¢¥;va n~zo¥a2¥-vyao x} émuenawskorygowand cehie malyeia ¥ T v

a) %P«éoz | v! ~z wtymlistyzas¥hgos-¥zg¥2 ¥-voz ov vi2a -o £ "Toj« - XxXzo-~yoz |
¥O°VvX¥-vaoz P77 °VvOR¥O0O¥-vo~« z{zj?® -wmz ©2 ¥ | = | " ¥xzuo?apery ° «
2z w DT y¥a T x}x°Sufundus x zo-viaz¥[Ux%zpP¥y°~-z h °v o¥-¥ «O©2ave¢¥uolY xz
Subk oy «®° ! "° T E£¥.-vD 2E -v- ay(UiH

by #¥o~ ©jv WwW¥-2z ~ !~zm~Eémzh ° - PWx°zo~z£ °v| " ve~x°s x} w¥osb- ©
skorygowanej cerie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

c) 1v!~z" 7 -v 2a¥Ux~¥-z ovw az ! 7°7 °¥w¥-~¥Y°va~« O©O~E y «| ~z ©a " ¥o
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efgkinej stopy procentowej.

d) ; ¥w¥-~%°vo~v ° 27 a«P« W X~V | V| ~-BibRay«0° x¥Y¥~¥yix}lhh]tTxzuxwe
«E¥-T ©!"°zyvé h ©2¥0« Vix z{zj?@ -moY ©O2¥!E ! " ¥xzuona¥.Yynr

e) 0y©z2aij~ ¥y yz!¥°~ad- astosowaniwelekywnefstopy procentome]. |~ ° T °

Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkovidi

2.1. Zmiany metod ujmowania operacji, metod wyceny oraz sposobu spdrdzania sprawozdanigednostowego

W okresie sprawozdawczynBubic oy « ©° ©o~z y ¥ ¥o -vbD °£~vo £z28¥y « E£¥-vo~v ¥!z"vx -~

©) ¥°

° Yoy ° v o ~v jedhpstowego¥ ° y v o ~v

NOTANR 28/ " - &u/ Of $*

48 "«jd«"y [ ¥° X ~ w~evo@O« G/vezéo¥Ux~G |/ 30.06.2017 31.12.2016
/vezeu¥UXxa«b« °w 27 x} C¢¥jva 3531 29 031
/vezea¥Ux~ ° a7 2a«P« °w 27 x} Zyo¥0©3zj «x°z©3wm~x23-vy 2494 17 338
/vezea¥Ux~ ° a7 2a«P« ¥yO©zazij 3 1
/" -&u/0f$* 3", &. 6028 46 370
8 ¥j 720~z ©! "v-¥°yv-x° £ ~ !¥! Subntiusznie)k¥ ¥ ¥ - B -~¥y 0100~ ¥V yV«KE - E« Y
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46#' 6/ %64;6 1,0 O0#-*("$+*

;" 0,3&4 0 *&4*S$:

%Z6 (05 ¢
;" , 0[ $; OROKU %/

NOTANR3; 0O#08* F; " /[ **"

ﬁ%ﬁ TFI

42" «j2«"V [ ¥° X ~ w~Cvo@« G, ¥w¥-~%°ve~vG 30.06.2017 31.12.2016
ZEWY -~V E«W«® Bvw 2@ x} via~.O0- 5043 5302
J¥WY - ~Yeva~y ° 2T ¥wB«-~Y%°voOk| ©~E [«BY«O°« Yy¥ ¥yj«l « 274 623 228 223
D ¥W¥- ~¥W°vo~y ° a7 a«P« ~n0@©2 " «f£zuma0- | ¥x}¥yao x} 3785 651
P ¥wW¥- ~Y°va~y ° a7 238«P« -} Pva oy Zyon¥0?j~ «x°z0O0©%a~x2-v 356 17 324
P ¥W¥- ~Y°vao~yv ° 27238 «P« ¥yj«| ~¥o x} zZyo¥02@zj «x°z0O©%m~x2-y 5530 794
P ¥WY¥- ~P° 02w D« z°z"- @v - yvaj~ 4 5
1¥° ¥O¥WHzZ ~¥° veo-~v 636 899
;O0#08*F; "/ *" 3" ; &. 289 977 253 198
NOTANR4ef 3®, * 1* &/ *Su/ & * *$) &, 8*8"-&/5:
30.06.2017 31.12.2016
- o gv a¥U¢ = . - v a¥U¢ =n
*H 4536,563" f30%, ~8 1*&/*Su/:$) /" 3"$ Waua 8v a¥U¢ o0 | BV e¥U¢ i i
) bilansowy w danej bilansowy w dwa_lume bilansowy w danej bilansowy V\:iwa_luqe
walucie w tys. . Sprawozqania walucie w tys. . Sprawozdania
jednosiowego w tys. jednosibwego w tys.
1. Banki: 16 131 42199
Bank Handlowy w Warszawie S.A. PLN 4212 4212 26 300 26 300
Bank Handlowy w Warszawie S.A. EUR 848 3586 2708 11 980
Bank Handlowy w Warszawie S.A. HUF 1 0 1 0
Bank Handlowy w Warszawie S.A. TRY 12 13 12 14
Bank Handlowy w Warszawie S.A. uUsD 12 43 1 5
Goldman Sachs International EUR 521 2203 429 1899
Goldman Sachs International UsD 617 2286 479 2001
JP Morgan Securities plc uUsD 890 3298 0 0
PKO BP SA PLN 490 490 0 0
01.01.2017- 30.06.2017 01.01.2016- 31.12.2016
**H f3&%/ * 8 0,3&4%& 413" 80; %" 8%;:. 10|, gv axUg 8v axle o g -ayp, 8v a¥0; =
653;:.:8"/:$) 8 $&-6 ;"410,0+&/*" #*&uF bilansowy w danej | DIBNSOWY W walucie | o'\ danej | Dilansowy w walucie
walucie w tys sprawozdania walucie w tys sprawozdania
) jednosiowego w tys. ) jednostowego w tys.
**"H f zyo~ - ¥j"zO~z ©] "v-¥°yv-x°T £ | ¥° 16 389 18 440
PLN 8236 8236 8672 8672
EUR 1234 5309 1451 6325
HUF 1 0 1 0
TRY 12 13 1266 1627
uUsD 730 2831 464 1816
| vy 30czefca 2017 r.oraz 31 grudnia 2016.4 « w{ « oy « ©° &~z | ¥©~vyvbDEgg-x}vezaald- U ¥y; O-
NOTA NR 56 RYZYKA
1. 1¥°~¥f£ ¥wx~%ézo~v vje~-0- ~ sopwpideentdutjwipoddialemd kategorieBifinsowe ~° ~j ~z £
Vo VidT v C«w °¥WwWY¥-~Wvo-~v ¥YwXx-~Wé¥oz T T ~z£E ©2a¥! T !l "¥xaw?¥-@¥| %0Og
7z DT -0- °-~¥Wvo x} ° yvo £ vivd ZOP Hygw | ¥E¥W¥LExVLOPOLzE T¥Xe®R s ~Xg |
¥! "¥xzo3¥-vo~« OV wv'y®° ~z ov ' veé¥omz ov T T° T ¥ ©OlVvyij« -V’ 2¥mlennym| ¥y ° -
oprocentowaniu.
30.06.2017 31.12.2016
8v a¥U; ww|6By°~vD | "¥ 8v-"2a¥Us w~6y°~vD | "¥
a"oH °§f aktywach a"oH °§f aktywach
*H "j287-v ¥wx-~%&¥noz "T°T{-~2£ ©2¥!" | "¥xzm? 885 022 94,09% 891470 88,84%
O0F 4ijDPvyno~j~ ¢¥jv?3 o¥a3¥-voz aov Vvj? - ogodziwéj
STV V£ c7 @3y L ¥xzoay-z B - a-£h 795714 84,60% 828 827 82,60%
-~o @2 " «fzomd@ ¥ ©3vD £ ¥| " ¥xzuod¥-vo~« ~ °7Z 615 999 65,49% 497 622 49,59%
O 4ijPvyr~j~ ¢¥jvd n¥3a¥.-vyvoz @ov vji? -@o £
Lr e 1B - 0- U ¥yiO- | ~zo~E8o-x} --m~iv ¥ix E 179 715 19,11% 331205 33,01%
+H 4iBDvyo~j~ C¥jva o~zo¥a¥.yoz ov vid -a”
| ¥y° ~-2z -Tm~jVv Yux £ °z ©OFF¥! T | "¥xzond¥.-z 50 0,01% 0 0.00%
gH 4iOD¥yw2; ®~zo¥3¥-voz ov vid -o £ T o«
17z P -0- U"¥y;0- ! ~zo~Eéo x} - @~jv Yx £ 89258 9:48% 62643 6.24%
v a¥Ug w~[6y°~vD | "¥ 8v-a¥U; w~|6y°~vD ! "¥
a7 0OH °fH C°C¥w¥-~¥°v a7 0OH °fH C°c¥w¥-~u°v
**H O ¥WY-~Y°va~v ¥wWx-~YE¥nz "T°7T | ~z£ 0©O2¥] 3785 1,31% 0 0,00%
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46#' 6/ %64;6 1,0 O0#-*("$+* %Z6(05:¢
;" 0,3&4 G .*&4*S$: ;" ,0[$; OROKU %/ ““ TFI

2. 1¥°~¥f ¥wx~Wezo~v via -0- ~ °¥w¥-~%°VN 4«w{«ny«®°« “"°Tj~z£ j"zy
37° T ¥ jTzy 2¥-z "¥°«f~vnoz z ©2 Vi¥ " T°T i ¥ m~z-"lzPo~zo~v RB¥Ux2¥z]
t«w B~2z-" -~Y°yo~y ©O~E j¥ma'y}zomay ° °y.y aTx}l 2a"yo@v,| xentypoéhadheforar ¥ - ~ X
a"yaOViX ~ | 7°T °¥w¥--~¥vao~« O©O~E y «| ~z ©2 " ¥um~ y¥ ¥yi«! «H M VRO -y
T Ty ~zE jTzy *¥-T £ z©2 T T T ¥ TV o« zE~3« Yuxz | ¥ yve  |v)| -~z H
Vi© £vea™ | ¥° ~¥f._  ¥wx>¥aMbkedy v@2c -0 ° T j~z£ jTzy @¥-"£ -7 vé¥o~ z©2
¢¥jva ¥ v° ayoOvix ~h ° 30" TE£E~ °-~Y°vnz z©3a " T ° T ¥ | wpochodny¥ch z h !
ryzykiem kredytowym obx ~ Y4é ¥az ©Ya zy @~z | ¥°7Tx z ¥ y¥yva@uo~f£ ©Ovety°~z "¥°¢~x°zNH
bilansieSubk oy « ©° « | " °zy©2&v- ~¥nov z©2 - w©w¥x~z 6 /vezeo¥Ux~H
30.06.2017 31.12.2016
8v"e¥U¢ w~|6y°~vD | "¥ 8v"e¥Us w~|6y°~vD | "¥
a"OH °§f aktywach a"OH °§f aktywach

*H O "j8T-v ¥Wx~%&¥nz "T° [~z£ j"zy ®¥-Tf£ ~n 918 446 97,64% 914 870 91,17%
1l. Koncentracja ryzyka kredytowego w kategoriach lokat: 8v” :¥_U©‘-’H “",1: 6 y¥°| ~0v ¢Bg zI T¥ v :¥_U©(,H “",1: 6 y¥°| ~0V an ZI ) ¥G
1v!i~z"7 4jv-w« 1vN©2a-Vvh - a7 £h 685 436 74,63% 705 240 77,09%

- Polska 685 436 74,63% 705 240 77,09%
Papiery komercyjne 220973 24,06% 197 039 21,54%
Listy zastawne 11987 1,30% 12 589 1,37%
Instrumenty pochodne 50 0,01% 2 0,00%
5"vaO©vix z VT ¥ w¥ - ~Y° vo~« ©~E y «| ~z 0 0,00% 0 0,00%
%z ! ¥° 37 yD«| ¥2z £~o¥-7 0 0,00% 0 0,00%

3. 1¥°~¥f ¥wx~%Wezo~v vj?2 - OyzykiemWwalltoym~ %° VN 4 «w{ «ny «©° «

TV oViaT v Cew °¥WY¥-~Yvao~v ¥YwWXx~WE¥oz "7 °T i ~z£ -vet«@¥- £ wajestodz ©-~E
| ¥° ~¥f« j«"©0- -vet«?® ¥wx x} H
30.06.2017 31.12.2016
. - 6y°~vDb | W¥xz . - 6y°~vb | " ¥xZ
a ; —~ 1 a ; —~ 1
8v ¥Ug w~¢Cvao al ch 8v ¥Ug w~¢vao al ch
*H "j87-v ¥wx~%é€¥nz “T°T{~zf 92 585 9,84% 84 856 8,46%
6y°~vDb | "¥xzoe¥-" - ¥| 6y°~vD | "¥xzor¥-" - ¥|
Koncentracja ryzyka walutowego w kategoriach lokat: Papiery Instrumenty | Instrumenty 52 «D| Papiery Instrumenty | Instrumenty 572 «p
«y°®°~vB y P« é o| pochodne uczestnictwa «y°~vp y P« & o| pochodne uczestnictwa
CHF 0,00% 10,02% 0,00% 0,00% 0,00% 12,00% 0,00% 0,00%
EUR 0,00% 89,92% 0,00% 0,00% 0,00% 88,00% 0,00% 0,00%
TRY 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
uUsbD 0,00% 0,00% 0,06% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
. - 6y°~vb | " ¥xiz . - 6y°~vb | " ¥xZ
a ; ~ 1 a ; —~ 1
8v ¥Ug w~¢Cvao ¥ W¥- ~Y%°yo- 8v ¥Ug w~¢Cvao ¥ W¥- ~%°yo-
I; ¥W¥ - ~%°vo~v ¥wx-~%é¥omz ~7°7 8335 2,87% 653 0,26%
4. Metoda pomiarux v B j ¥ekspdzyxjiSubfunduszu
Zgodniez3 ¥° ! ¥  ° Yy° zo~z£ . ~0~©3a "y 3¥°-¥ « ~ '~ova©O- ° yo~v 606 ¢~tmx¥UB6
przeztowarzystwa funduszyinwestycyjnychy ¥ | ¥ £ ~v "~ « xvDj ¥-~272 ZjiOl¥° x ~ 4«w{«By«O©°« ©2)
NOTA NR 66INSTRUMENTY POCHODNE
/ vy 30<czefica 2017r.:
_ Rodzaj instrumentu . . v a¥lU¢ ¥ 8v 2a¥Ug | "°"©°F 8B8v "2a¥Ux~ ! "°" @ Data
1 ° 1 1
571 v E pochodnego Cel otwarcia pozygji T¥° 7" x ~ | subfunduszu (w tys.) kontrahenta (w tys.) cvivyve
1¥° 7 x v FX swap ograniczenie ryzyka walutowego 50 900 uUsD 3385 PLN 2017-07-19
1¥° 7 x v FX swap ograniczenie ryzyka walutowego -109 6 070 EUR 25 566 PLN 2017-07-19
. . - . _ . -¥ay wEy
— - Rodzaj instrumentu . " 8v 2¥U¢, ¥ 5z"£~0o ~ -v©«oj~ y
571 °v Ej Cel otwarcia pozycji o — - - _E - 1 ¥y©23v- Y | %vav °v] vy
i pochodnego L ¥° Tx I i ~zo~Eén x} "Pvao¥Ox~ I
o — EURGBUND FUTURE ey PO { Codziennie na podstawie kursu . 00.
1¥ x v 07/09/17 ©iTv-nz vortfeléfry 25997 rozliczeniowego podawanego przez EURH Nie dotyczy 2017-09-07
0 — I oo d } 1Pvao¥Ux~ "¥x°uoz 05
1¥ x v | CIRSCHF08.05.201§f ©} " v - &oz v Yay 68 1Pvaa¥Ux~ 4. -| o8 7733 2018-05-08
. — Ly I | ) 1Pbvao¥Ux~ 0. -| o2 02
1¥ X v IRS PLN 02.03.2022| ©} " v - &z v Yay 500 1Pvao¥YUx~ “~¥x°az 50 250 2022-03-02
1¥° 7 x v IRS EUR 22.03.2027| ©} "v-mz °v"™ ° Yy -61 1Bv aa o ¥ QX N FURIBPR6M©B 14 370 2027-03-22
1bvao¥Ux~ ¥x°uaz
1¥° 7 x v CDS EUR 20.06.20220 ©} “v-mz °v"™ °YyH| -3047 1Pbvao¥Ux~ =+. - 26 204 2022-06-20
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/ vy 3lgwmdhia2016r.

51 oy Ed Rodzaj instrumentu Cel otwarcia pozyGii 8v a¥Ug ¥ 8v 3¥Uy | "° " ©°H B8v ' a¥Ux~ ! "°70©° Data
! pochodnego pozyc| V¥° T x o~ ) subfunduszu (w tys.) kontrahenta (w tys.) °vivyve
1¥° " x v FX swap ograniczenie ryzyka walutowego -62 13 400 EUR 59 219 PLN 2017-01-04
1¥° " x v FX swap ograniczenie ryzyka walutowego 2 110 TRY 132 PLN 2017-01-04
. _ . -¥ay wEy
- Rodzaj instrumentu : " 8v"2¥U¢ ¥ 5z"£~0o ~ -V '«@oj~ )
5-! °v E{ Cel otwarcia pozycji L wo — ¢ " _ — | ¥yodv-Y | %vav °v] vy
pochodnego 1 ¥ X | ! ~zo~E&o " x} I Bvaoy¥Ox-~
o — EURGBUND FUTURE Ly oy o 1y d Codziennie na podstawie kursu . 03
1% x v 08/03/17 ©i"v-oz v vy 98037 rozliczeniowego podawanego przez EURH Nie dotyczy 2017-03-08
Codziennie na podstawie kursu
1¥° x v US 10YR NOTE ©) "v-mz °v’"° Yy 84 144 rozliczeniowego podawanego przez Nie dotyczy 2017-03-22
21/03/17 .
Chicago Board of Trade
- . . 1Bw¥Ux~ "¥x°omz - |
° | _ ° o 1y B . 0.
1¥ x v | CIRSCHF08.05201 ©] "v - az v Yay 589 1Pveo¥Ux~ G. -] © 2000 2018-05-08

NOTA NR 76 TRANSAKCJE PRZY ZGBOF ; "/ * 6 4 * 8SZW bUB'DRUGHJ SIRY DO ODKUPU

] - 87 ©6H °DP¥a x}j 30.06.2017 31.12.2016
*H 5" veoOvix z | 7°7 °¥w¥odkputwiym:« O©O~E y «| ~z ©2 " ¥o & y¥ - -
6H 5" veovix zh - -"o~j« (230" " x} BVOAE!« z ! "°zu~zO~zu~z - -
6H 5" veoOvix zh - -"o~j« (30" "x} ®m~z BVORE!« z ! °zmn~70~ - -
**H 5 VEoOViX ZOLEA«WY¥WEY «@°ywoy¥ ¥yj«! «h - a7 £h 274 623 228 223
6H 5 veovix zh - -"o~j« (230" " x} BVOAE!« z ! "°zm~zO~zu~z 274 623 228223
6H 5" veovix zh - -To~j« (230" "x} ©m~z OovORBEk z | °zm~z0O-~ - -
*rxH Jvezen¥Ux-~ ° 272 «P« bvli~z70- -v i a¥Ux~¥-_"x} ! ¥& x°¥an A }
v ~z270- -v7ia¥Ux~¥- x}
*TH [ ¥W¥--¥Sva-v ° 3 a«B« lvi-z"0- -v a¥UKRz¥-00} |¥eTx°¥ ] i
1 ¥é x°jvx} v ~z70- -via¥Ux~¥- x}

NOTANR &, 3&%: 5: * 10u: $; , *

| vy 30czefca 2017r. oraz31 grudnia 2016r.Subk 8y « ©° @~z - (¥ ° T ©2  -vD ¥"v° @~z «y°~z¢vpDb

NOTANR %WALUTYB " u/ *$& ,63408¢&

1.  Walutowa struktura pozycji bilansu

/' v y30czefWca2017r.- vEt «@ ¥-v ©2 " «j@«’Vv ! ¥°Tx ~ w~¢veO©@« - !"°z¢~x°zm~« BmYV
30.06.2017
— - Transakcje pr.
Pozycja bilansowa 4] PBvyo~j - a87f£ y{ 4;Pvyn~j - a” g yif"¥Yi~ . °¥W¥_J~P1/fy°
notowane na papiery nienotowane na papiery ich ekwi alem;/ I vezény¥ drugiei strony do ; ¥WY¥ - ~ U
aktywnym rynku - v a¥Ux| aktywnym rynku -v-a¥Ux gogjkupuy
PLN 740 588 728 601 100 236 100 236 4702 2494 0 281 642
CHF 7775 7775 0 0 0 0 0 68
EUR 47 351 47 351 22 446 22 446 5789 3531 0 8267
TRY 0 0 0 0 13 0 0 0
uUsD 0 0 50 0 5627 3 0 0
/vy 3lgmdhia2016r.- v «2@¥-v ©2 «j2«’v '¥°Tx ~ w~¢voOQ« - | 7°z¢~x°zo~« @OV
31.12.2016
- - Transakcje pr.
Pozycja bilansowa 4ibvyn~q - & £ yy 4iBvys~j - 2 £ yf...o o¥w¥_l._pyfyo
notowane na papiery nienotowane na papiery ich ekwiwalem;/ [ vezény drugiei strony do | ¥WY¥ - ~ Y
aktywnym rynku - v"a¥Ux| aktywnym rynku -vraylx go:]kupuy
PLN 783 371 780 933 62 542 52 391 26 300 46 370 0 252 545
CHF 8274 8274 0 0 0 0 0 589
EUR 37182 37182 23499 23499 13 879 0 0 64
TRY 0 0 2 0 14 0 0 0
uUsD 0 0 0 0 2 006 0 0 0
2. %¥yvao~z " Q6uo~xz j«"©¥-z - }7°zi ¥ « ¢t¥iv?2 4«w{«oy«©°« |- 2T OH
01.01.2017- 30.06.2017 01.01.2016- 31.122016 01.01.2016- 30.06.2016
4ibvya~j~ ¢¥jv? - - - - - - - - -
Zrealizowane Niezrealizowane* Zrealizowane Niezrealizowane* Zrealizowane Niezrealizowane*
%D«éoz | v|~z" " -v7"ay 8 -1836 2191 1101 2191 1246
Instrumenty pochodne 2343 30 9742 -51 6 401 -67
* wzrost (+)/spadek (-) dodatnich niezrealizowanych Oé o ~x | «~ ©¥ - ~ x}
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46#' 6/ %64;6 1,0 O0#-*("$+* %Z6(05:¢
;" 0,3&4 G .*&4*S$: ;" ,0[$; OROKU %/ ““ TFI

3. 6 z£nz " QOéo~xz j« ©¥-2z - 1"°zi"¥ « ¢¥jv® 4«w{«ny«®@°« |- 2T OH °P¥
4B ¢y a 01.01.2017- 30.06.2017 01.01.2016- 31.122016 01.01.2016- 30.06.2016

S Pvyo~i ~ Sy

! y ! : Zrealizowane Niezrealizowane* Zrealizowane Niezrealizowane* Zrealizowane Niezrealizowane*
%PD«éoz | v ~z" 7 -v7ay -131 -1463 -602 -300 -13 42
Instrumenty pochodne -357 -48 -9 332 16 -7 329 -337

*wzrost(-j J©l vyzi JAj] « z£wv~ x} @m~z°"zve~°¥-vop x} " 0Oém~x j«"  ©O¥-  x}

NOTANR106%0 $) 0%: * *$) %: 453: #6%$+" |- 2 OH °D¥a x}j

48T «if«Ty (¥ TX o~ TVX}emj« - TE~g 01.01.2017- 30.06.2017 01.01.2016- 31.122016 01.01.2016- 30.06.2016
z W X~v ¢¥;jvagG
4iPDvyo~j~ ¢¥jv?a no¥a¥._-vyoz ov vj?a~ 298 1434 1046
-y P«énz -lwilagUx~¥- 2z -129 4109 3762
4iPbvye~j~ ¢¥jv?® o~zop¥2¥.-vyoz ov Vv 1560 231 -457
-yBP«éaoz lv)~z"7 -v'2a¥Ux~¥-2z 13 364 348
RAZEM 1858 1665 589
48T «ifaty [ ¥°TX = "VX}«wje« -78 01.01.2017- 30.06.2017 01.01.2016- 31.122016 01.01.2016- 30.06.2016
niezrealizowanego zysky ©2 “ v & — | - Xxzam
4iPDvye~j~ ¢¥jv?a n¥a¥-vyoz @ov vj?a~ 15 209 -11 314 3790
-yP«énz vl~z T v ayUx~¥-z 14 828 -10 475 5781
4i Bbvyeo~j~ ¢¥| vakywmymzymRa2wMymy oz av -1037 451 -285
-yb«éoz v~z v a¥Ux-~¥-z -1080 881 1336
RAZEM 14172 -10 863 3505
Zgodnie ze Statutem Fundusgubfundusze ~z - 7| DV x vy ¥ x} ¥Wdu ~y¥eE” x} ° " O O%¥ 5 ¥y vDX¥-E£X[} Y% w
1T °z° «x°z©2ao~j O- zy ®m~z | ¥ ° z SubMngusz | ~z o~z Zyo¥0?2zj «Xx°z0O2o~x?a-\y

NOTA NR 116 KOSZTYSUB-UNDUSZY - 2  ©OH ° b¥?23 x1}|j

ZgodniezeStatuterrRuAy«©°«ﬁ - T ov| " ¥y°zuo-~zprzezSubPndusgs? z | ¥¥ o z° ©O¥xwg ¥ U-~vyx°zo-~

«x°z©awo~;0-h j20"°7 | "°T@2Y! ~¢~ y¥ 8 ©'zx Ve~°¥-voz|¥ 1 ¥| " VE« *o-;7
01.01.2017- 30.06.2017 01.01.2016- 31.122016 01.01.2016- 30.06.2016

,-¥37 U-~vyx°zN y¥yva -¥-ow|} ¥yeEzmezz G°w °Wx  °x% 281 587 283

1. ,¥©°2a” l¥j" " -voz !"°z° B5¥-y °T©2-¥ - l¥y°-~ve¢z -zybP«| “¥y°kuzbO- xY¥

operacji

Zgodnie ze Statutem Subfundusz nie prowadzi ewidencjiRod O- ! ¥ " T-ve x} wz°! ¥U"zya~¥ ! "°z° 5¥._.y"

i ¥0° 2 z-~yzuox ¥uo¥-vaoz z©2 - " mv| " ¥y°zom~y 5¥-v'° 02-v °v O@tatitey ° v o ~ 7z

2. 8 ov|"¥y°zu~z ytv 5¥evif P°EUx? E¥gtEwohz«°veézEén~¥noz ¥y - " a~;0

01.01.2017- 30.06.2017 01.01.2016- 31.12.2016 01.01.2016- 30.06.2016
Wynagrodzenie dla Towarzystwa, w tym: 3524 8 055 3857
-x°zU¢ °£~zwov - ov]| " ¥y°zo-~v 0 0 0

NOTANR 126%" / & 1 0 3WGEZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA

Rok 31.12.2016 31.12.2015 31.12.2014

8v ay¥Uy vija~ -2a0-Om z°2p ¥ 750 241 633 111 658 409

8v ' 2¥U¢ via -0- nmz22a¥ ov | ¥0°x°z| O¢oz jvaz|¥ -~z
Kategoria AB C 199,86 199,09 196,60
Kategoria A1 B1 C1 204,58 203,38 199,96
Kategoria E 217,04 214,91 210,45
Kategoria F 202,96 200,57 -
Kategoria | 214,34 210,34 204,13
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SPRAWOZDANIBEDNOSTKOWE o
46#' 6/ %64;6 1,0 O0#-*("$+* %Z6(05:¢
;" 0,3&4 G .*&4*S$: ;" ,0[$; OROKU %/ ““ TFI

INFORMACJA DODATKOWA

1. *a{¥"£vx z ¥ °avx°¥%x x} °yv-°zo~vx} y¥djedmosx EX }° vt wmA~ z@WixZ | B¥ X }zfO «
|~z -7©2% ~PT comvx°¥xz °yv i °zam~v y¥a T x°lYxz feindstt«wWEz B wlzeyXxO 2 z4

2. *o{¥"£vx z ¥ °ovx°¥%x x} °yv-°zm~vx}h Vi~z BvVO?2 YlednBsowym¥ yn-~« w-~¢
1¥ yo~« w~CvoO©¥- £ o~z - ©2%! ~DP~ °ovx°jghmstowymyv °za~vh o~z«-°| ¢CEyn~¥c

3. ;z08v-~zn~z ¥"v° ¥EyVU0oyzwm~£Z~" Qéw~x~¥dndSE-~"£ © “vI¥°@va=-«veo~ x} vy
V «} " °zyan~¥ ©| ¥"°Wy°¥a £~ ~jedhdsowyrti~i ¥-vo £~ ©] "v-¥°yvo~vE-~

/| ~z -"©2% ~DT covx°¥xz " 0éuo~xz | ¥E£~Ey° " y\edno®¥— 1£¥ VO -«@l v -°xz°y BE—¥ «© |V¥ "©°-
opublikowanymi sprawozdaniamijednostowymi.

4, %¥j¥ovoz j¥"zi?®  wWDPEyO- !¥yo@2v-¥-"x}h ~x} !"°"x°Ta"h aTa«pT y¥-~yv°
{~ovo©¥-%uh ! P oo¥Ug; ¥-v¥Bulndusmu ° ¥!z"vx ~ ~ “zomay¥

8 ¥i"zO0~z © "Vv-¥°yv-x°T£ 4«w{«oy«O°® m~z y¥{¥o -vD ¥ zi?® wbhEpO- | ¥y

' P Too¥Ug ¥"ve - Tam~j ° ¥!lz"vx ~ ~ “zoa¥-o0¥U; 4«w{ «@myw & xhz©2 o~ i~0h° j¥%

-v©ay¥yUx-~ Zyo¥0©2 i~ «x°z©%uo~x2-vVH

8 ¥ 7z0O~z O] "v-¥°yv-x° £ bm~z - ©3Y%U ~B | "° 1 vVvyj~ °v-~z0O°veRiaw °w - vVvo©

y¥i¥o  -vo~« - xzv vi2a -0- nz¥P¥zOvz OYOV¥O¥]EV«X°ZP2o~4E&WyHIB«cO® « ¢

©~E 2" vaOV|iX ~ °v-~z"ve x} !"°z° 4«w{«ony«O©°H

5. , ¥o82 T o«vXx VSupfindugzByv ¢ o ¥ Ux ~

Sprawozdaniejednost¥ - z ©] ¥" ° Yy ° ¥nz °¥O02vDY¥ | "°7 °vb¥ézo~« |¥p? po«¥-vo~v y° ~v:

1 7 °z° ¥j7zO x¥ av £f£o-~7 66 £~zO©~Ex~ ¥y yo~v w~CvoO¥-z| Whz8 plu¥Bam¥z\
i ¥o2 T o«vx -~Subufduszldv ¢ o ¥ Ux ~

6. *ooz ~o{¥"f£vXx z oO~¢& jedeskt:VER 20! zZVE¥IPUW~-«- ~0O2¥2o~ ©!¥0Ow -! D~
finansowej, wyniku z operacjiSubfunduszu i ich zmian

Subfundusz nie posiada innych-a { ¥~ £v x ~ ©~§& - Ojjedfiosta-z" £h © Q-2 °HW|eB«w~ - ~©2¥3aa~ ©}

£Ev Y2 i ¥-z h {~ovo©O¥-z h -"o~j« ° ¥lz"vx ~ ~ ~x} °£~vao#H

“ )
29.08.2017 1~¥23" U¥x}¥-0j17z2°z0© ; Vv~ ° Wy« m

(podpis)

W/W/ //0 4’14//(:_.]//’—
29.08.2017 Remigiusz Nawrat 8~xz}|"2°z20 ; v’

(podpis)
29.08.2017 3vy¥0Obv - , ~zb8~x2z} "z2°z20 ;V',,/%LZ”/Q

(podpis)
29.08.2017 .vD| ¥ cvay 4,(PO-= '©~E|¥'M%

Funduszy
(podpis)
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INFORMACJE O STOSOWAJ TRANSAKCJIFINANO 8 : $) ; 6u*&B8&8 B"B50f ORAES8: $)
48" 1728 13;:$)0®65&(Dh 0. 085"38%$3&, $$+/ *, " "BEFE 3 CENAO3; F%;
PARLAMENTU EUROPEIBBOI RADY (UE) 2015/236 Z DNIA 25 LISTOPAR 2015 R. W SPRAWIE

13; &+3; : 45 0AKGIHFINARSOWANYCH 6u: $*&. 1" 32588%8808: $)NBGO10/ 08
WYKORZYSTANIAORAZZ " / : 3 0; 10 3(UE)MR @&B/2012W ODNIESIENIU DO SUBJNDUSZU:

Stannv y°~zN +8 x°z"-xv 6660 "H
6y°~vb | " ¥x
. a i - vigT-vx} ¥|
8‘{ a¥—%?=' V!D - TP¥%x°zo~z£
! ~zo~E8uo~x
zZj-~-vetzoif
,-¥ay l¥8 T x°¥om x} lv!~z"0- -v a¥Ux~¥-_x} ~ 2a¥-v"O- 0 0,00%
8v a¥U; w~ 6y°~vb | " ¥x
- a70H °P vig T -vx} ¥
,-¥ay via~T.0- WEyYx x} | 7"°zy£~¥3zf£ 2a"yoOV|iX ~ {~ovoO¥-vao x} 274 623 29,20%
%voz y¥& x°Yxz |j¥mxzod@"vyvx -~
o i . - _ _ o A 8¥¢«fza !v!)~z"0- -v-
-~ -° S ° - - ° a Py @ s I 1 1 1
606 oV ¥sta@cO - °xviw z-° | zx°zN z © ©2gn~x} YaONTHKE VXY | {2000 0¥ otrzymanych jako zabezpieczenie
- Bank Gospodarstwa Krajowegd.A. 274 602
< A " 5 — A - . A — g S . Wolumen transakcji brutto
R ' oy o K iy e -~ -
606 w©v v € ontrahen©Oy X} |i¥©° x°z| O¢a ™ x} ¥ gnych 2«8~ @ ~"zvEa Qvvj | x~ 2~ -~ a-vva'CH I¥°¥08y %x_x} y¥ ¥

Transakcje typu buysell-back i repo:

nie dotyczy -
Transakcje typusell-buy-back i reverse repo:

- Bank Gospodarstwa Krajowegd.A. 274 680
%Bvoz y¥e x°Yxz |¥o¥-nmz|¥ -Tj¥"° " @2veo~v °vwz°!~zx°zN

Oy©zazi ¥2"° " f£vo x} °vwz°| ~zx°zNh 20"z ©O% | " °zy£~¥3z£ | ¥o¥- 0,00%
Szacowany_maksqulnypozion¥y©zazi ¥a“° T fgynTx} °vwz°! ~zx°zRNh 2 Ouawniogysw | ~ ° wovio ¥
prospekcie informacyjnym

; TOj~ ° aTa«P« "z~m-2z0O0©3¥-ve x} °vwz°!~zx°zN | ¥20-;¥- "x} 0
; W~¥"x°z yvoz y¥& x°lUxz &@"voOVvjix ~ {~ovo©¥-vo x} ° «& x-~zIgj|

Transakcje typu buysell-back i repo:

0i "z© °v}vy

S8ve«dv °vwz od:llesmn_l_u do transakcji
«& " x~zE

-v e ¥Ux~¥

3¥y°v ~ 0i "z© °v} vy
zabezpieczenia cvwz°| ~zx

U ~vb | "¥xz

Kraj siedziby kontrahenta| Rozliczenie i rozrachunek ¥| O¢nz o4

Transakcje typu selbuy-back i reverse repo:

0j " z©® °v}]vy

3¥y°v ~ 0j " z©® °v|vy a o odniesieniu do transakgcji I . L 6y°~vb | " ¥x
zabezpieczenia Cywzol ~zx 8ve«dy Vw2 o B8 x~2z£ Kraj siedziby kontrahenta| Rozliczenie i rozrachunek ¥| Otoz 4
v ayUx~¥
Obligacje skarbowe 1¥- éz zy PLN Qd jednego dnla_do Polska dwustronne 100,00%
jednego tygodnia
e
1" °zx}¥-"-va~z °vwz°! ~zxttasdkcjig* 89 TOMO VR X} °vEEXk~2z£ |v)]~z2"0- 8v !;Ithsowao -
- a"OH °P¥aTx}
Bank Handlowy w Warszawie S.A. 274 623
1" °zx}¥-"-vo~z °vwz°! ~zx°zN {«yo°voz@Retoy ox }x }- ° veEBV xx}~ z2£" viav@v~jzx" O~ 6y ° pracétowy
-av ¥y Ewe x} “vx}«mijvx} 0,00%
oy -©! 0¢e T x} “"vx}«mjvx} 100,00%
- na wszelkich innych rachunkach 0,00%
%vez y¥2 x°¥xz "za2¥-a¥Ux~y®vi¥e° 2a0vaowy x| ¥O8xXeavielpMde Vet zxX 1@ - 01.01.2017- 30.06.2017
) ) 8v"a¥UL™ xIw o .y
Transakcjetypu buy-sell-back i repo: a _¥©F:’ ° é¥ 3 6y°~vb | " ¥
- Subfundusz 2 100,00%
-©2 " ¥m~ 2" °zx~z JulH 2a°-H Gv|zea ¢zuoyz OG]j 0 0,00%
" a o _
Transakcjetypu sell-buy-back i reverse repo: 8v °¥B¥]¥@“ _w)'?i 6y°~vb | " ¥
- Subfundusz 2492 100,00%
-©2 " ¥m~ 2" °zx~z JulH 2a°-H Gv|zea ¢zoyz OG]j 0 0,00%

/v y°~zN =+6 >ofazw okresie sptatvardawczyfh Subhduszl , 0 Owe¢ ~| v x ~ Obbwz ¥2vz-"~£z~"oW¥B “aX'}v o Ov j ;
17 T X} ¥y« xvDj¥-~2z| ¥H
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