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WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA JEDNOSTOWEGO 

1. Dane Subfunduszu 

Nazwa Subfunduszu: Subfundusz PKO Ob¢~|vx ~ %Ð«|¥ªz¨£~¤¥¯x} ĮĜ4«w{«¤y«©°Ġį ¯y°~z¢¥¤¯  ¨v£vx} 1,0 1v¨v©¥¢¥¯ ė fundusz inwestycyjny 
¥ªv¨ª¯ ĮĜ1,0 1v¨v©¥¢¥¯ ė {~¥Ġ ¢«w Ĝ'«¤y«©°Ġ). 
  
Subfundusz PK0 0w¢~|vx ~ %Ð«|¥ªz¨£~¤¥¯x}  z©ª subfunduszem wydzielonym w ramach PKO Parasolowy ė {~¥ĥ ¡ªÔ¨¯  z©ª {«¤y«©°z£ 
inwestycyjnym otwartym ° ¯y°~z¢¥¤¯£~ ©«w{«¤y«©°v£~ĥ y°~vÐv ¼x¯£ ¤v y°~zÑ ©¦¥¨°¼y°z¤~v ©¦¨v¥°yv¤~v jednostowego, na podstawie ustawy  
o funduszach inwestycyjnych ~ °v¨°¼y°v¤~« v¢ªz¨¤vª¯¤¯£~ {«¤y«©°v£~ ~¤z©ª¯x¯ ¤¯£~ z dnia 27 maja 2004 r. (tekst jednolity: Dz. U. z 2016 r. poz. 
1896 ° ¦Ôé¤~z ©°¯£~ °£~v¤v£~į oraz statutu Funduszu. 
 
Fundusz PKO/CREDIT SUISSE Parasolowy - specjalistyczny fundusz ~¤z©ª¯x¯ ¤¯ ¥ªv¨ª¯ °¥©ªvÐ «ª¥¨°¥¤¯ ¤v ¦¥y©ªv~z yzx¯° ~ ,¥£~© ~ /vy°¥¨« 
Finansowego nr DFL/4033/2/24/07/VI/U/13 -4-1/SP z dnia 25 kwietnia 2007 r. 
 
0y õ |¨«y¤~v öôôý ¨Ħ '«¤y«©° y°~vÐvÐ ¦¥y ¤v°¼ 1,0 1v¨v©¥¢¥¯ - specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty. Od 30 czerwca 2010 r. Fundusz 
y°~vÐv ¦¥y ¤v°¼ 1,0 1v¨v©¥¢¥¯ ė fundusz inwestycyjny otwarty. 
 
Fundusz PKO/CREDIT SUISSE Obligacji Extra - {«¤y«©° ~¤z©ª¯x¯ ¤¯ ¥ªv¨ª¯ °¥©ªvÐ «ª¥¨°¥¤¯ na podstawie decyzji ,¥£~© ~ 1v¦~z¨Ô 
8v¨ª¥Üx~¥¯x} ~ (~zÐy Į¥wzx¤~z ,¥£~© v /vy°¥¨« '~¤v¤©¥z|¥ Ĝ,/'Ġį ¤¨ %'*Ĵ8Ĵ-4032-13/8 -1-4624/05  ° y¤~v öô ¦véy°~z¨¤~¡v öôôù ¨Ħ Fundusz 
°¥©ªvÐ «ª¥¨°¥¤¯ ¤v x°v© ¤~z¥¡¨zÜ¢¥¤¯Ħ 0y y¤~v öû £v¨xv öôôû ¨Ħ y¥ ÷ô ¢~©ª¥¦vyv öôôý ¨Ħ {«¤y«©° y°~vÐvÐ ¦¥y ¤v°¼ 1,0Ĵ$3&%*5 46*44& 0w¢~|vx ~ 
%Ð«|¥ªz¨minowych - {«¤y«©° ~¤z©ª¯x¯ ¤¯ ¥ªv¨ª¯Ħ 0y õ |¨«y¤~v öôôý ¨Ħ {«¤y«©° y°~vÐvÐ ¦¥y ¤v°¼ 1,0 0w¢~|vx ~ %Ð«|¥ªz¨£~¤¥¯x} - fundusz 
inwestycyjny otwarty.  
 
W dniu 25 lipca 2014 r., na podstawie decyzji Komisji Nadzoru Finansowego nr DFI/I/4032/51/17/13/14/U/13/4/AP z dnia 3 czerwca 2014 r. 
¤v©ª¼¦~Ð¥ ¦¨°z¡©°ªvÐxz¤~z 1,0 0w¢~|vx ~ %Ð«|¥ªz¨£~¤¥¯x} ė funduszu inwestycyjnego otwartego  1,0 0w¢~|vx ~ %Ð«|¥ªz¨£~¤¥¯x} ė Subfundusz 
PKO Parasolowy ė funduszu inwestycyjnego otwartego. Od dnia 25 lipca 2014 r. PKO Obli|vx ~ %Ð«|¥ªz¨£~¤¥¯x} y°~vÐv  v¡¥ 4«w{«¤y«©° 1,0 
Parasolowy ė fio. 
 
8 y¤~« öù ¢~¦xv öôõø ¨¥¡« 4¼y 0¡¨É|¥¯  8v¨©°v~z 7** 8¯y°~vÐ $¯~¢¤¯ 3z z©ª¨¥¯ y¥¡¥¤vÐ ¦~©« °£~v¤ y¥ª¯x°¼x¯x} {«¤y«©°« 1,O 
Parasolowy ė {«¤y«©°« ~¤z©ª¯x¯ ¤z|¥ ¥ªv¨ªz|¥Ħ +zy¤¥x°zÜ¤~z ° 3z z©ª¨« '«¤y«©°¯ *¤z©ª¯x¯ ¤¯x} °¥©ªvÐ ¯¡¨zÜ¢¥¤¯ 1,0 0w¢~|vx ~ 
%Ð«|¥ªz¨£~¤¥¯x} ė {~¥Ħ 0y y¤~v öù ¢~¦xv öôõø ¨Ħ 1,0 0w¢~|vx ~ %Ð«|¥ªz¨£~¤¥¯x} y°~vÐv  v¡¥ ©«w{«¤y«©° 1,0 1v¨v©¥¢¥¯ ė fio. 
 
4«w{«¤y«©° °¥©ªvÐ «ª¥¨°¥¤¯ ¤v x°v© ¤~z¥¡¨zÜ¢¥¤¯Ħ 
 
PKO Parasolowy - {~¥ ¦¥©~vyv ¥©¥w¥¥Ü¿ ¦¨v¤¼Ħ ;¥©ªvÐ ¦~©v¤¯ y¥ 3z z©ª¨« '«¤y«©°¯ *¤z©ª¯x¯ ¤¯x} ¦¨¥vy°¥¤z|¥ ¦¨°z° 4¼y 0¡¨É|¥¯  
8v¨©°v~z 7** 8¯y°~vÐ $¯~¢¤¯ 3z z©ª¨¥¯ ¦¥y numerem RFI 298 w dniu 29 maja öôôû ¨Ħ 4«w{«¤y«©° ¤~z ¦¥©~vyv ¥©¥w¥¥Üx~ ¦¨v¤zj. 

2. 0¦~© xz¢« ~¤z©ª¯x¯ ¤z|¥ĥ ©¦zx v¢~°vx ~ ~ ©ª¥©¥v¤¯x} ¥|¨v¤~x°zÑ ~¤z©ª¯x¯ ¤¯x} Subfunduszu 

Celem Subf«¤y«©°«  z©ª °¨¥©ª v¨ª¥Üx~ v¡ª¯Ô Subf«¤y«©°«  ¯¤~¡« °¨¥©ª« v¨ª¥Üx~ ¢¥¡vªĦ '«¤y«©° ¤~z |v¨v¤ª« z ¥©~¼|¤~Éx~v xz¢« 
inwestycyjnego Subfunduszu. 
 
1¥y©ªv¥¯£ ¨¥y°v z£ ¢¥¡vª ©¼ *¤©ª¨«£z¤ª¯ %Ð«ë¤zĦ $vÐ¡¥~ªv v¨ª¥Ü¿ ¢¥¡vª  *¤©ª¨«£z¤ª¯ %Ð«ë¤z ¥¨v° yz¦¥°¯ª¯ ¥ ªz¨£~¤~z °v¦vyv¢¤¥Üx~ yÐ«ë©°¯£ ¤~ë 
û y¤~ĥ ° ¯Ð¼x°z¤~z£ ¦v¦~z¨Ô v¨ª¥Üx~¥¯x} wÉy¼x¯x} ¦¨°zy£~¥ªz£ ª¨v¤©v¡x ~ w«¯Ĵ©z¢¢ wvx¡ĥ ©z¢¢Ĵw«¯ wvx¡ĥ ¨z¦¥ oraz reverse-¨z¦¥ĥ ¤~z £¥ëz w¯¿ ¤~ë©°v 
¤~ë úúþ 8v¨ª¥Üx~ "¡ª¯Ô /zªª¥ 4«w{«¤y«©°«ĥ ¦¨°¯ x°¯£ ¦¥°~¥£ °£¥y¯{~¡¥v¤z|¥ y«¨vª~¥¤ 4«w{«¤y«©°« wÉy°~z ¤~z ¤~ë©°¯ ¤~ë ö ¢vªa.  
 
'«¤y«©° £¥ëz °v~z¨v¿ «£¥¯ £v ¼xz °v ¦¨°zy£~¥ª ~¤©ª¨«£z¤ª¯ ¦¥x}¥y¤z wÉy¼xz przedmiotem obrotu na rynku regulowanym w Rzeczypospolitej 
1¥¢©¡~z  ¢«w ¦vÑ©ª~z x°Ð¥¤¡¥©¡~£ĥ ¤v ¨¯¤¡« °¥¨|v¤~°¥v¤¯£ ¤~zwÉy¼x¯£ ¨¯¤¡~z£ ¨z|«¢¥v¤¯£  3°zx°¯¦¥©¦¥¢~ªz  1¥¢©¡~z  ¢«w ~¤¤¯£ ¦vÑ©ª~z 
x°Ð¥¤¡¥©¡~£ĥ ¢«w ¤v *¤¤¯x} 3¯¤¡vx} ;¥¨|v¤~°¥v¤¯x}ĥ v ªv¡ëe niewystandaryzowane instrumenty pochodne. 
 
4°x°z|ÔÐ¯ ©ª¥©¥v¤¯x} ¦¨°z° 4«w{«¤y«©° ¥|¨v¤~x°zÑ ~¤z©ª¯x¯ ¤¯x} ¥¡¨zÜ¢¥¤z ©¼  «©ªv~z ¥ {«¤y«©°vx} ~¤z©ª¯x¯ ¤¯x} ~ °v¨°¼y°v¤~« 
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi, Statucie PKO Parasolowy ė fio oraz Prospekcie informacyjnym PKO Parasolowy ė fio. 

3. %v¤z 5¥v¨°¯©ªv wÉy¼xz|¥ ¥¨|v¤z£ Subfunduszu 

Nazwa, siedziba Towarzystwa:  
PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.  
«¢Ħ $}Ð¥y¤v ùöĥ ôô-872 Warszawa 
 
5¥v¨°¯©ª¥ °¥©ªvÐ¥ ¦~©v¤z y¥ 3z z©ª¨« 1¨°zy©~Éw~¥¨xÔ ¦¨oway°¥¤z|¥ ¦¨°z° 4¼y 3z ¥¤¥¯ y¢v m. st. Warszawy w Warszawie, XI* 8¯y°~vÐ 
(¥©¦¥yv¨x°¯ ,¨v ¥z|¥ 3z z©ª¨« 4¼y¥z|¥ ¦¥y ¤«£z¨z£ ,34 ôôôôôõý÷üøĦ 

4. 0¡¨z© ©¦¨v¥°yvx°¯ ~ y°~zÑ w~¢v¤©¥¯ 

Sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu 1,0 0w¢~|vx ~ %Ð«|¥ªz¨£~¤¥¯x} ¥wz £« e ¥¡¨z© ú £~z©~Éx¯ °v¡¥Ñx°¥¤¯ y¤~v ÷ô x°z¨xv 2017 r.  
Dniem bilansowym jest 30 czerwca 2017 r. 

5. ,¥¤ª¯¤«vx v y°~vÐv¢¤¥Üx~ Subfunduszu 

Sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu 1,0 0w¢~|vx ~ %Ð«|¥ªz¨£~¤¥¯x} ©¦¥¨°¼y°¥¤z °¥©ªvÐ¥ ¦¨°¯ °vÐ¥ëz¤~« ¡¥¤ª¯¤«¥v¤~v y°~vÐv¢¤¥Üx~ ¦¨°z° 
Subf«¤y«©°  yv ¼xz  ©~É ¦¨°z~y°~z¿ ¦¨°¯©°Ð¥Üx~ĥ ª Ħ ¦¨°z° ¥¡¨z© x¥ ¤v £¤~z  õö £~z©~Éx¯ ¥y y¤~v w~¢v¤©¥z|¥Ħ /~z ~©ª¤~z ¼ ¥¡¥¢~x°¤¥Üx~ ©¡v°« ¼xz 
¤v °v|¨¥ëz¤~z ¡¥¤ª¯¤«¥v¤~v y°~vÐv¢¤¥Üx~ Subfunduszu. 
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6. Pod£~¥ªĥ ¡ªÔ¨z£« ¦¥~z¨°¥¤¥ ¦¨°z|¢¼y sprawozdania jednostowego Subfunduszu 

1¨°z|¢¼y sprawozdania jednostkowego Subfunduszu 1,0 0w¢~|vx ~ %Ð«|¥ªz¨£~¤¥¯x} za ¥¡¨z© ú £~z©~Éx¯ °v¡¥Ñx°¥¤¯ y¤~v 30 czerwca 2017 r. 
powierzono ,1.( "«y¯ª 4¦ÔÐ¡v ° ¥|¨v¤~x°¥¤¼ ¥y¦¥~zy°~v¢¤¥Üx~¼ 4¦Ħ ¡Ħ ° ©~zy°~w¼  8v¨©°v~zĥ ul. Inflancka 4Aĥ ¦~©v¤z  ¤v ¢~©ªÉ ¦¥y£~¥ªÔ 
«¦¨v¤~¥¤¯x} y¥ wvyv¤~v ©¦¨v¥°yvÑ {~¤v¤©¥¯x} ¦¥y ¤«£z¨z£ ÷ùøúĦ 

7. Kategorie jednostek uczestnictwa Subfunduszu 

Na dzieÑ 30 czerwca 2017 r. Subf«¤y«©° ¥{z¨¥vÐ  zy¤¥©ª¡~ «x°z©ª¤~xªv ¤v©ªÉ¦« ¼x¯x} ¡vªz|¥¨~~ħ "ĥ #ĥ $ĥ "õĥ #õĥ $õĥ &ĥ ' ¥¨v° *Ħ  
1¥y°~vÐ ¤v ¡vªz|¥¨~z °~¼°v¤¯  z©ª ° £zª¥y¼ ¦¥w~z¨v¤~v ¥¦Ðvª £v¤~¦«¢vx¯ ¤¯x} ¥¨v° ¥¦Ðvª °v °v¨°¼y°v¤~zĦ 
 

Tabela maksymalnych stawek: 

Kategoria j.u. A B C A1 B1 C1 E F I 

0¦Ðvªv £v¤~¦«¢vx¯ ¤v Įþ ¡¥ª¯ ¦¥y¢z|v ¼xz  ¤vw¯x~«į  1,50 - 0,75 1,50 - 0,75 1,50 - - 

0¦Ðvªv £v¤~¦«¢vx¯ ¤v Įþ ¡¥ª¯ ¦¥y¢z|v ¼xz  ¥y¡«¦~z¤~«į - 1,50 0,75 - 1,50 0,75 - - - 

Wynagrodzenie dla Towarzystwa (% w skali roku) 1,80 1,80 1,80 1,30 1,30 1,30 0,90 0,90 - 

 
%zx¯° ¼ ;v¨°¼y«  ¥¡¨z©~z ¥y õý ¦véy°~z¨nika 2015 r. do 31 sierpnia 2017 r. wprowadzono prom¥x¯ ¤¼ ©ªv¡É ¥¦Ðvª¯ °v °v¨°¼dzanie dla kategorii 
A, B, C  ¯©¥¡¥Üx~ õĥùôþĦ 
 
Subf«¤y«©° «©ªv¢v v¨ª¥Ü¿ v¡ª¯Ô ¤zªª¥ ¥¨v° v¨ª¥Ü¿ v¡ª¯Ô ¤zªª¥ Subf«¤y«©°« ¦¨°¯¦vyv ¼x¼ ¤v |¨«¦¯ ¡vªz|¥¨~~  zy¤¥©ªz¡ «x°z©ª¤~xªv "ĥ #ĥ 
$ ¥¨v° "õĥ #õĥ $õĥ v ªv¡ëz &ĥ ' ¥¨v° * ¨Ôë¤~¼x¯x} ©~É ¥y ©~zw~z ¯©¥¡¥Üx~¼ ¦¥w~z¨v¤z|¥ ¯¤v|¨¥y°z¤~v 5¥v¨°¯©ªv °v °v¨°¼y°v¤~zĦ  
 
/v y°~zÑ w~¢v¤©¥¯ Subf«¤y«©° ¯z£~ª¥vÐ  zy¤¥©ª¡~ «x°z©ª¤~xªv kategorii A, A1, C, E, F oraz I.  
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ZESTAWIENIE LOKAT 

5vwz¢v |ÐÔ¤v 

4,Z"%/*,* -0,"5 

30.06.2017 31.12.2016 

8v¨ª¥Ü¿ zyÐ«| 
ceny nabycia  
 ª¯©Ħ °Ð 

8v¨ª¥Ü¿ zyÐ«| 
¯xz¤¯ ¤v y°~zÑ 
w~¢v¤©¥¯  ª¯©Ħ °Ð 

1¨¥xz¤ª¥¯ «y°~vÐ 
 v¡ª¯vx} ¥|ÔÐz£ 

8v¨ª¥Ü¿ zyÐ«| 
ceny nabycia  
 ª¯©Ħ °Ð 

8v¨ª¥Ü¿ zyÐ«| 
¯xz¤¯ ¤v y°~zÑ 
w~¢v¤©¥¯  ª¯©Ħ °Ð 

1¨¥xz¤ª¥¯ «y°~vÐ 
 v¡ª¯vx} ¥|ÔÐz£ 

Akcje - - - - - - 

Warranty subskrypcyjne - - - - - - 

Prawa do akcji - - - - - - 

Prawa poboru - - - - - - 

Kwity depozytowe - - - - - - 

Listy zastawne 11 900 11 987 1,27 12 400 12 589 1,25 

%Ð«ë¤z ¦v¦~z¨¯ v¨ª¥Üx~¥z 888 338 906 409 96,36 899 846 902 279 89,92 

Instrumenty pochodne* - -3 735 -0,40 - -649 -0,06 

Jednostki uczestnictwa - - - - - - 

Certyfikaty inwestycyjne - - - - - - 

5¯ª«Ð¯ «x°z©ª¤~xªv z£~ª¥v¤z ¦¨°z° ~¤©ª¯ª«x z ©¦Ô¢¤z|¥ 
~¤z©ª¥v¤~v £v ¼xz ©~zy°~wÉ °v |¨v¤~x¼ 

- - - - - - 

8~z¨°¯ªz¢¤¥Üx~ - - - - - - 

Weksle - - - - - - 

Depozyty - - - - - - 

Inne - - - - - - 

Ķ 8 ¦¥°¯x ~ ~¤©ª¨«£z¤ª¯ ¦¥x}¥y¤z  ªvwz¢~ |ÐÔ¤z  ¯¡v°v¤z ©¼ °v¨Ô¤¥ ~¤©ª¨«£z¤ª¯ ¥ ¯xz¤~z y¥yvª¤~z  ~ « z£¤z Ħ 8 w~¢v¤©~z y¥yvª¤~v v¨ª¥Ü¿ ~¤©ª¨«£z¤ªÔ ¦¥x}¥y¤¯x} ¯¡v°v¤v  z©ª  v¡¥ 
©¡Ðvy¤~¡ ¢¥¡vªĥ ¤vª¥£~v©ª v¨ª¥Ü¿ « z£¤v ¦¨z°z¤ª¥v¤v  z©ª  °¥w¥~¼°v¤~vx}Ħ       

5vwz¢z «°«¦zÐ¤~v ¼xz 

LISTY ZASTAWNE 
Rodzaj 
rynku 

Nazwa 
rynku 

Emitent 
Kraj 

siedziby 
emitenta 

Termin 
wykupu 

Warunki 
oprocentowania 

Rodzaj 
listu 

Podstawa 
emisji 

8v¨ª¥Ü¿ 
nominalna 

jednego 
papieru  
 °Ð 

Liczba 

8v¨ª¥Ü¿ 
zyÐ«| 
ceny 

nabycia 
w ª¯©Ħ °Ð 

8v¨ª¥Ü¿ 
zyÐ«| 
wyceny 
¤v y°~zÑ 

bilansowy 
 ª¯©Ħ °Ð 

Procentowy 
«y°~vÐ  

aktywach 
¥|ÔÐz£ 

mBank Hipoteczny 
28/04/20 HPA30 
(PLRHNHP00532) 

Aktywny 
rynek - 
rynek 

regulowany 

GPW 
RR 

mHipoteczny 
S.A. 

Polska 2020-04-28 4ªvÐz öĥýõþ Hipoteczny 

Ustawa z 
dnia 29 
sierpnia 
1997 r. o 
listach 

zastawnych i 
bankach 

hipotecznych 

1 000,00 8 000 8 000 8 040 0,85 

PEKAO_LZII03 22/11/21 
(PLBPHHP00077) 

Aktywny 
rynek - 
rynek 

regulowany 

GPW 
RR 

PEKAO 
BANK 

HIPOTECZNY 
SA 

Polska 2021-11-22 Zmienne 2,92% Hipoteczny 

Ustawa z 
dnia 29 
sierpnia 
1997 r. o 
listach 

zastawnych i 
bankach 

hipotecznych 

1 000,00 2 400 2 400 2 443 0,26 

PKO BANK HIPOTECZNY 
18/05/22 
(PLPKOHP00041) 

Aktywny 
rynek - 
rynek 

regulowany 

GPW 
RR 

PKO BANK 
HIPOTECZNY 

S.A. 
Polska 2022-05-18 Zmienne 2,42% Hipoteczny 

Ustawa z 
dnia 29 
sierpnia 
1997 r. o 
listach 

zastawnych i 
bankach 

hipotecznych 

500 000,00 3 1 500 1 504 0,16 

Razem aktywny rynek regulowany   10 403 11 900 11 987 1,27 

Razem aktywny rynek nieregulowany   0 0 0 0,00 

Razem nienotowane na rynku aktywnym   0 0 0 0,00 

Razem   10 403 11 900 11 987 1,27 

 

%Z6u/& 1"1*&3: 
8"350f$*08& 

Rodzaj rynku 
Nazwa 
rynku 

Emitent 
Kraj 

siedziby 
emitenta 

Termin 
wykupu 

Warunki 
oprocentowania 

8v¨ª¥Ü¿ 
nominalna 

jednego 
papieru  
 °Ð 

Liczba 

8v¨ª¥Ü¿ 
zyÐ«| 
ceny 

nabycia w 
ª¯©Ħ °Ð 

8v¨ª¥Ü¿ 
zyÐ«| 

wyceny na 
y°~zÑ 

bilansowy w 
ª¯©Ħ °Ð 

Procentowy 
«y°~vÐ  

aktywach 
¥|ÔÐz£ 

1. O terminie wykupu do 1 roku   13 185 62 103 62 403 6,65 

a) Obligacje   13 180 59 603 59 870 6,38 

BGK 25/01/18 
(PL0000500112) 

Aktywny rynek 
- alternatywny 
system obrotu 

Bond Spot 
ASO 

Bank 
Gospodarstwa 

Krajowego 
Polska 2018-01-25 Zmienne 2,25% 1 000,00 3 800 3 800 3 841 0,41 

#0f ôöĴôúĴõü 
(PLBOS0000175) 

Nienotowane 
na rynku 

aktywnym 
Nie dotyczy 

BANK OCHRONY 
f30%08*4," 

S.A. 
Polska 2018-06-02 Zmienne 3,46% 1 000,00 8 100 8 100 8 120 0,86 
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%Z6u/& 1"1*&3: 
8"350f$*08& 

Rodzaj rynku 
Nazwa 
rynku 

Emitent 
Kraj 

siedziby 
emitenta 

Termin 
wykupu 

Warunki 
oprocentowania 

8v¨ª¥Ü¿ 
nominalna 

jednego 
papieru  
 °Ð 

Liczba 

8v¨ª¥Ü¿ 
zyÐ«| 
ceny 

nabycia w 
ª¯©Ħ °Ð 

8v¨ª¥Ü¿ 
zyÐ«| 

wyceny na 
y°~zÑ 

bilansowy w 
ª¯©Ħ °Ð 

Procentowy 
«y°~vÐ  

aktywach 
¥|ÔÐz£ 

ECHO 19/06/18 
(PLECHPS00126) 

Aktywny rynek 
- alternatywny 
system obrotu 

Bond Spot 
ASO 

Echo Investment 
S.A. 

Polska 2018-06-19 Zmienne 5,31% 10 000,00 210 2 146 2 136 0,23 

EFL 31/07/17 (seria EFLSA758) 
Nienotowane 

na rynku 
aktywnym 

Nie dotyczy 
Europejski 
Fundusz 

Leasingowy S.A. 
Polska 2017-07-31 Zmienne 2,53% 10 000,00 320 3 201 3 200 0,34 

GETIN NOBLE BANK 29/06/18 
(PLNOBLE00033) 

Aktywny rynek 
- alternatywny 
system obrotu 

ASO GPW 
Getin Noble Bank 

S.A. 
Polska 2018-06-29 Zmienne 5,76% 100 000,00 14 1 400 1 374 0,15 

PKO Bank Hipoteczny SA  
(seria PKOBH170915A) 
15/09/17  

Nienotowane 
na rynku 

aktywnym 
Nie dotyczy 

PKO BANK 
HIPOTECZNY S.A. 

Polska 2017-09-15 Zerokuponowe 100 000,00 173 17 102 17 225 1,83 

PKO Bank Hipoteczny SA  
(seria PKOBH171016A) 
16/10/17  

Nienotowane 
na rynku 

aktywnym 
Nie dotyczy 

PKO BANK 
HIPOTECZNY S.A. 

Polska 2017-10-16 Zerokuponowe 100 000,00 99 9 787 9 839 1,05 

PKO Bank Hipoteczny SA  
(seria PKOBH171016B) 
16/10/17  

Nienotowane 
na rynku 

aktywnym 
Nie dotyczy 

PKO BANK 
HIPOTECZNY S.A. 

Polska 2017-10-16 Zerokuponowe 100 000,00 64 6 329 6 360 0,68 

REPUBLIC OF POLAND 
08/05/18 (CH0280565562)  

Aktywny rynek 
- rynek 

regulowany 

SIX Swiss 
Exchange 

Europe 
(CHF) 

4¡v¨w 1vÑ©ªv 
Rzeczypospolitej 

Polskiej 
Polska 2018-05-08 4ªvÐz 0,00% 19 333,50 400 7 738 7 775 0,83 

b) Bony skarbowe   0 0 0 0,00 

xį #¥¤¯ ¦~z¤~Éë¤z   0 0 0 0,00 

d) Inne   5 2 500 2 533 0,27 

#(u ööĴôõĴõü  
(seria BGZ0136220118) 

Nienotowane 
na rynku 

aktywnym 
Nie dotyczy 

BANK 
GOSPODARKI 
u:8/0f$*08&+ 

S.A. 

Polska 2018-01-22 Zmienne 3,06% 500 000,00 5 2 500 2 533 0,27 

öĦ 0 ªz¨£~¤~z ¯¡«¦« ¦¥¯ëz  õ ¨¥¡«   772 367 826 235 844 006 89,71 

a) Obligacje   772 340 823 535 841 289 89,42 

BGK 05/10/19  
(seria BGK1019S012A) 
(PL0000500195) 

Nienotowane 
na rynku 

aktywnym 
Nie dotyczy 

Bank 
Gospodarstwa 

Krajowego 
Polska 2019-10-05 Zmienne 2,20% 1 000,00 8 500 8 500 8 544 0,91 

BGK 27/02/20  
(seria BGK0220S013A) 
(PL0000500203) 

Nienotowane 
na rynku 

aktywnym 
Nie dotyczy 

Bank 
Gospodarstwa 

Krajowego 
Polska 2020-02-27 Zmienne 2,21% 1 000,00 23 000 23 000 23 175 2,46 

#0f õõĴôûĴöø 
(PLBOS0000191) 

Aktywny rynek 
- alternatywny 
system obrotu 

Bond Spot 
ASO 

BANK OCHRONY 
f30%08*4," 

S.A. 
Polska 2024-07-11 Zmienne 4,11% 1 000,00 3 300 3 300 3 394 0,36 

#0f õüĴôùĴöõ 
(PLBOS0000076) 

Aktywny rynek 
- alternatywny 
system obrotu 

Bond Spot 
ASO 

BANK OCHRONY 
f30%08*4," 

S.A. 
Polska 2021-05-18 Zmienne 6,16% 10 000,00 50 503 508 0,05 

#0f ÷õĴõôĴõü 
(PLBOS0000159) 

Nienotowane 
na rynku 

aktywnym 
Nie dotyczy 

BANK OCHRONY 
f30%08*4," 

S.A. 
Polska 2018-10-31 Zmienne 3,51% 1 000,00 3 700 3 701 3 722 0,40 

BPS 12/07/20 (PLBPS0000024) 
Aktywny rynek 
- alternatywny 
system obrotu 

ASO GPW 
BANK POLSKIEJ 
41^Z%;*&-$;0f$* 

S.A. 
Polska 2020-07-12 Zmienne 7,31% 1 000,00 2 500 2 500 2 647 0,28 

BZWBK 03/12/26 (seria E) 
(PLBZ00000226) 

Nienotowane 
na rynku 

aktywnym 
Nie dotyczy BZ WBK S.A. Polska 2026-12-03 

Zmienne 
2,746% 

4 226,50 5 300 23 789 22 446 2,39 

CYFROWY POLSAT 21/07/21 
(PLCFRPT00039) 

Aktywny rynek 
- alternatywny 
system obrotu 

ASO GPW 
Cyfrowy Polsat 

S.A. 
Polska 2021-07-21 Zmienne 4,31% 1 000,00 3 000 3 000 3 154 0,33 

DS0726 (PL0000108866) 
Inny aktywny 

rynek 
TBS Poland 

4¡v¨w 1vÑ©ªv 
Rzeczypospolitej 

Polskiej 
Polska 2026-07-25 4ªvÐz öĥùôþ 1 000,00 95 000 88 657 92 149 9,80 

DS0727 (PL0000109427) 
Inny aktywny 

rynek 
TBS Poland 

4¡v¨w 1vÑ©ªv 
Rzeczypospolitej 

Polskiej 
Polska 2027-07-25 4ªvÐz öĥùôþ 1 000,00 13 000 11 676 12 414 1,32 

DS1020 (PL0000106126) 
Inny aktywny 

rynek 
TBS Poland 

4¡v¨w 1vÑ©ªv 
Rzeczypospolitej 

Polskiej 
Polska 2020-10-25 4ªvÐz ùĥöùþ 1 000,00 2 600 2 794 2 938 0,31 

DS1023 (PL0000107264) 
Inny aktywny 

rynek 
TBS Poland 

4¡v¨w 1vÑ©ªv 
Rzeczypospolitej 

Polskiej 
Polska 2023-10-25 4ªvÐz øĥôôþ 1 000,00 62 500 65 116 68 268 7,26 

(*&Z%" 1"1*&3^8 
8"350f$*08:$) 4Ħ" 
06/10/22 (PLGPW0000066) 

Aktywny rynek 
- alternatywny 
system obrotu 

ASO GPW 
(~zÐyv 1v¦~z¨Ô 
8v¨ª¥Üx~¥¯x}  

Warszawie S.A. 
Polska 2022-10-06 4ªvÐz ÷ĥõýþ 100,00 20 000 2 000 2 079 0,22 

KREDYT INKASO 07/10/19 
(seria A1) (PLKRINK00188) 

Aktywny rynek 
- alternatywny 
system obrotu 

ASO GPW Kredyt Inkaso S.A. Polska 2019-10-07 Zmienne 5,51% 1 000,00 2 200 2 200 2 272 0,24 

KREDYT INKASO 29/03/20 
(PLKRINK00204) 

Nienotowane 
na rynku 

aktywnym 
Nie dotyczy Kredyt Inkaso S.A. Polska 2020-03-29 Zmienne 5,51% 1 000,00 2 800 2 800 2 839 0,30 
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%Z6u/& 1"1*&3: 
8"350f$*08& 

Rodzaj rynku 
Nazwa 
rynku 

Emitent 
Kraj 

siedziby 
emitenta 

Termin 
wykupu 

Warunki 
oprocentowania 

8v¨ª¥Ü¿ 
nominalna 

jednego 
papieru  
 °Ð 

Liczba 

8v¨ª¥Ü¿ 
zyÐ«| 
ceny 

nabycia w 
ª¯©Ħ °Ð 

8v¨ª¥Ü¿ 
zyÐ«| 

wyceny na 
y°~zÑ 

bilansowy w 
ª¯©Ħ °Ð 

Procentowy 
«y°~vÐ  

aktywach 
¥|ÔÐz£ 

KRUK 08/06/21 (seria Z) 
(PLKRK0000341) 

Aktywny rynek 
- alternatywny 
system obrotu 

ASO GPW KRUK S.A. Polska 2021-06-08 Zmienne 4,83% 1 000,00 4 000 4 000 4 070 0,43 

MBANK 20/12/23 
(PLBRE0005177) 

Aktywny rynek 
- alternatywny 
system obrotu 

ASO GPW mBank S.A. Polska 2023-12-20 Zmienne 4,06% 100 000,00 56 5 628 5 682 0,60 

MFINANCE FRANCE SA 
26/09/20 (XS1496343986) 

Aktywny rynek 
- rynek 

regulowany 

Stuttgart 
Stock 

Exchange 

mFinance France 
S.A. 

Francja 2020-09-26 4ªvÐz õĥ÷ýüþ 4 226,50 2 200 9 467 9 615 1,02 

OK0419 (PL0000109633) 
Inny aktywny 

rynek 
TBS Poland 

4¡v¨w 1vÑ©ªv 
Rzeczypospolitej 

Polskiej 
Polska 2019-04-25 Zerokuponowe 1 000,00 19 000 18 027 18 400 1,96 

ORBIS 29/07/21 
(PLORBIS00055) 

Aktywny rynek 
- alternatywny 
system obrotu 

ASO GPW Orbis S.A. Polska 2021-07-29 Zmienne 2,86% 1 000,00 4 100 4 100 4 178 0,44 

PKN ORLEN 27/02/19 
(PLPKN0000083) 

Aktywny rynek 
- alternatywny 
system obrotu 

Bond Spot 
ASO 

PKN Orlen S.A. Polska 2019-02-27 Zmienne 3,41% 100 000,00 20 2 032 2 053 0,22 

PKO 14/09/22 
(PLPKO0000081) 

Aktywny rynek 
- alternatywny 
system obrotu 

Bond Spot 
ASO 

PKO BP SA Polska 2022-09-14 Zmienne 3,45% 100 000,00 170 17 056 17 287 1,84 

POLIMEX MOSTOSTAL 
30/12/16 (transza E/2007)  

Nienotowane 
na rynku 

aktywnym 
Nie dotyczy 

POLIMEX 
MOSTOSTAL S.A. 

Polska 2021-12-31 Zmienne 2,98% 74 000,00 2 200 162 0,02 

PS0420 (PL0000108510) 
Inny aktywny 

rynek 
TBS Poland 

4¡v¨w 1vÑ©ªv 
Rzeczypospolitej 

Polskiej 
Polska 2020-04-25 4ªvÐz õĥùôþ 1 000,00 20 000 19 241 19 710 2,09 

PS0421 (PL0000108916) 
Inny aktywny 

rynek 
TBS Poland 

4¡v¨w 1vÑ©ªv 
Rzeczypospolitej 

Polskiej 
Polska 2021-04-25 4ªvÐz öĥôôþ 1 000,00 119 000 116 038 117 515 12,49 

PS0422 (PL0000109492) 
Inny aktywny 

rynek 
TBS Poland 

4¡v¨w 1vÑ©ªv 
Rzeczypospolitej 

Polskiej 
Polska 2022-04-25 4ªvÐz öĥöùþ 1 000,00 117 500 112 446 115 746 12,31 

PS0721 (PL0000109153) 
Inny aktywny 

rynek 
TBS Poland 

4¡v¨w 1vÑ©ªv 
Rzeczypospolitej 

Polskiej 
Polska 2021-07-25 4ªvÐz õĥûùþ 1 000,00 105 000 102 226 103 614 11,02 

PZU 29/07/27 (PLPZU0000037) 
Nienotowane 

na rynku 
aktywnym 

Nie dotyczy 
Powszechny 
;v¡Ðvy 

6wz°¦~zx°zÑ 4Ħ"Ħ 
Polska 2027-07-29 Zmienne 3,61% 100 000,00 118 11 800 11 800 1,25 

PZU FINANCE 03/07/19 
(XS1082661551) 

Aktywny rynek 
- rynek 

regulowany 

Stuttgart 
Stock 

Exchange 
PZU Finance AB Szwecja 2019-07-03 4ªvÐz õĥ÷ûùþ 4 226,50 5 840 24 656 25 593 2,72 

REPUBLIC OF POLAND 
22/10/27 (XS1584894650) 

Aktywny rynek 
- rynek 

regulowany 

Stuttgart 
Stock 

Exchange 

4¡v¨w 1vÑ©ªv 
Rzeczypospolitej 

Polskiej 
Polska 2027-10-22 4ªvÐz õĥ÷ûùþ 4 226,50 1 651 7 060 7 057 0,75 

TAURON 05/07/27 
(XS1577960203) 

Aktywny rynek 
- rynek 

regulowany 

Munich 
Stock 

Exchange 

TAURON Polska 
Energia S.A. 

Polska 2027-07-05 4ªvÐz öĥ÷ûùþ 4 226,50 1 200 5 050 5 086 0,54 

TAURON POLSKA ENERGIA 
04/11/19 (PLTAURN00037) 

Aktywny rynek 
- alternatywny 
system obrotu 

Bond Spot 
ASO 

TAURON Polska 
Energia S.A. 

Polska 2019-11-04 Zmienne 2,71% 100 000,00 33 3 300 3 322 0,35 

WZ0126 (PL0000108817) 
Inny aktywny 

rynek 
TBS Poland 

4¡v¨w 1vÑ©ªv 
Rzeczypospolitej 

Polskiej 
Polska 2026-01-25 Zmienne 1,81% 1 000,00 125 000 117 672 119 850 12,74 

b) Bony skarbowe   0 0 0 0,00 

xį #¥¤¯ ¦~z¤~Éë¤z   0 0 0 0,00 

d) Inne   27 2 700 2 717 0,29 

VW Bank Polska SA CD 
12/04/19  

Nienotowane 
na rynku 

aktywnym 
Nie dotyczy 

VW Bank Polska 
SA 

Polska 2019-04-12 Zmienne 2,83% 100 000,00 27 2 700 2 717 0,29 

Razem aktywny rynek regulowany   11 291 53 971 55 126 5,86 

Razem aktywny rynek nieregulowany   722 053 710 858 728 601 77,45 

Razem nienotowane na rynku aktywnym   52 208 123 509 122 682 13,05 

Razem   785 552 888 338 906 409 96,36 
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INSTRUMENTY POCHODNE Rodzaj rynku Nazwa rynku 
Emitent 

(wystawca) 

Kraj siedziby 
emitenta 

(wystawcy) 
Instrument bazowy Liczba 

8v¨ª¥Ü¿ 
zyÐ«| 
ceny 

nabycia w 
ª¯©Ħ °Ð 

8v¨ª¥Ü¿ 
zyÐ«| 

wyceny na 
y°~zÑ 

bilansowy 
 ª¯©Ħ °Ð 

Procentowy 
«y°~vÐ  

aktywach 
¥|ÔÐz£ 

I. Wystandaryzowane instrumenty pochodne 38 0 0 0,00 

EURO-BUND FUTURE 07/09/17 
(RXU7) 

Aktywny rynek - 
rynek regulowany 

EUREX Eurex Niemcy 
GERMAN GOVERMENT 

BOND FUTURES 
38 0 0 0,00 

II. Niewystandaryzowane instrumenty pochodne 6 0 -3 735 -0,40 

CIRS CHF 08.05.2018 
Nienotowane na 
rynku aktywnym 

Nie dotyczy PKO BP SA Polska 
stopa procentowa 
PLWIBOR3MIND  

(2 000 000,00 CHF) 
1 0 -68 -0,01 

FX Swap EUR PLN 28.06.2017 
19.07.2017 

Nienotowane na 
rynku aktywnym 

Nie dotyczy PKO BP SA Polska EUR (6 070 000,00) 1 0 -109 -0,01 

FX Swap USD PLN 28.06.2017 
19.07.2017 

Nienotowane na 
rynku aktywnym 

Nie dotyczy 
Bank Pekao 

S.A. 
Polska USD (900 000,00) 1 0 50 0,00 

IRS EUR 22.03.2027 
Nienotowane na 
rynku aktywnym 

Nie dotyczy 
JP Morgan 

Securities plc 
Wielka Brytania 

stopa procentowa 
EURIBOR6M  

(3 400 000,00 EUR) 
1 0 -61 -0,01 

IRS PLN 02.03.2022 
Nienotowane na 
rynku aktywnym 

Nie dotyczy PKO BP SA Polska 
stopa procentowa 
PLWIBOR6MIND 
(50 250 000,00) 

1 0 -500 -0,05 

CDS ITRAXX EUROPE CROSSOVER 
SERIES 27 VERSION 1 

Nienotowane na 
rynku aktywnym 

Nie dotyczy 
JP Morgan 

Securities plc 
Wielka Brytania 

index iTraxx Europe 
Crossover Series 27  
(6 200 000,00 EUR) 

1 0 -3 047 -0,32 

Razem aktywny rynek regulowany 38 0 0 0,00 

Razem nienotowane na rynku aktywnym 6 0 -3 735 -0,40 

Razem 44 0 -3 735 -0,40 

Tabele dodatkowe 

(8"3"/508"/& 4,Z"%/*,* -0,"5 Rodzaj Z¼x°¤v ¢~x°wv 
8v¨ª¥Ü¿ zyÐ«| xz¤¯ 
nabycia  ª¯©Ħ °Ð¥ª¯x} 

8v¨ª¥Ü¿ zyÐ«| 
¯xz¤¯ ¤v y°~zÑ 
bilansowy w tys. 

°Ð¥ª¯x} 

1¨¥xz¤ª¥¯ «y°~vÐ 
w aktywach 
¥|ÔÐz£ 

õĦ 1v¦~z¨¯ v¨ª¥Üx~¥z |v¨v¤ª¥v¤z ¦¨°z° 4¡v¨w 1vÑ©ªv   0 0 0 0,00 

öĦ 1v¦~z¨¯ v¨ª¥Üx~¥z |v¨v¤ª¥v¤z ¦¨°z° /#1   0 0 0 0,00 

÷Ħ 1v¦~z¨¯ v¨ª¥Üx~¥z |v¨v¤ª¥v¤z ¦¨°z°  zy¤¥©ª¡~ ©v£¥¨°¼y« 
terytorialnego 

  0 0 0 0,00 

øĦ 1v¦~z¨¯ v¨ª¥Üx~¥z |v¨v¤ª¥v¤z ¦¨°z° ¦vÑ©ªv ¤v¢zë¼xz y¥ 0&$% Į° 
¯Ð¼x°z¤~z£ Rzeczypospolitej Polskiej) 

  0 0 0 0,00 

ùĦ 1v¦~z¨¯ v¨ª¥Üx~¥z |v¨v¤ª¥v¤z ¦¨°z° £~Éy°¯¤v¨¥y¥z ~¤©ª¯ª«x z 
{~¤v¤©¥zĥ ¡ªÔ¨¯x} x°Ð¥¤¡~z£  z©ª 3°zx°¦¥©¦¥¢~ªv 1¥¢©¡v ¢«w ¦¨°¯¤v £¤~z  
 zy¤¥ ° ¦vÑ©ª ¤v¢zë¼x¯x} y¥ 0&$% 

  0 0 0 0,00 

 

(361: ,"1*5"Z08&ĥ 0 ,5^3:$) .08" 8 "35Ħ ýü 645"8: 
8v¨ª¥Ü¿ zyÐ«| ¯xz¤¯ ¤v y°~zÑ 

w~¢v¤©¥¯  ª¯©Ħ °Ð 
1¨¥xz¤ª¥¯ «y°~vÐ  v¡ª¯vx} 

¥|ÔÐz£ 

Commerzbank 23 337 2,48 

PKO BP 52 215 5,55 

PZU 37 393 3,98 

 

4,Z"%/*,* -0,"5 /"#:5& 0% 10%.*05^8ĥ 0 ,5^3:$) .08" 8 "35Ħ õôû 645"8: 
8v¨ª¥Ü¿ zyÐ«| ¯xz¤¯ ¤v y°~zÑ 

w~¢v¤©¥¯  ª¯©Ħ °Ð 
1¨¥xz¤ª¥¯ «y°~vÐ  v¡ª¯vx} 

¥|ÔÐz£ 

BGK 05/10/19 (seria BGK1019S012A) (PL0000500195) 8 544 0,91 

BGK 25/01/18 (PL0000500112) 3 842 0,41 

BGK 27/02/20 (seria BGK0220S013A) (PL0000500203) 23 175 2,46 

CIRS CHF 08.05.2018 -68 -0,01 

FX Swap EUR PLN 28.06.2017 19.07.2017 -109 -0,01 

IRS PLN 02.03.2022 -500 -0,05 

OK0419 (PL0000109633) 18 400 1,96 

PKO 14/09/22 (PLPKO0000081) 14 237 1,51 

PKO Bank Hipoteczny SA (seria PKOBH170915A) 15/09/17 17 225 1,83 

PKO Bank Hipoteczny SA (seria PKOBH171016A) 16/10/17 9 839 1,04 

PKO Bank Hipoteczny SA (seria PKOBH171016B) 16/10/17 6 360 0,68 

PS0421 (PL0000108916) 53 326 5,67 

PS0422 (PL0000109492) 14 776 1,57 

REPUBLIC OF POLAND 08/05/18 (CH0280565562) 7 775 0,83 

WZ0126 (PL0000108817) 23 969 2,55 

 

1v¦~z¨¯ v¨ª¥Üx~¥z z£~ª¥v¤z ¦¨°z° 
£~Éy°¯¤v¨¥y¥z ~¤©ª¯ª«x z {~¤v¤©¥zĥ ¡ªÔ¨¯x} 
x°Ð¥¤¡~z£  z©ª 3°zx°¦¥©¦¥¢~ªv 1¥¢©¡v ¢«w 

¦¨°¯¤v £¤~z   zy¤¥ ° ¦vÑ©ª ¤v¢zë¼x¯x} y¥ 0&$% 

Nazwa emitenta 
Kraj 

siedziby 
emitenta 

Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba 

8v¨ª¥Ü¿ 
zyÐ«| xz¤¯ 

nabycia w tys. 
°Ð¥ª¯x} 

8v¨ª¥Ü¿ zyÐ«| 
¯xz¤¯ ¤v y°~zÑ 
bilansowy w tys. 

°Ð¥ª¯x} 

Procentowy 
«y°~vÐ  

aktywach 
¥|ÔÐz£ 

          0 0 0 0,00 
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BILANS 

Į ª¯©~¼xvx} °Ð¥ª¯x} ° ¯ ¼ª¡~z£ ¢~x°w¯ ~ v¨ª¥Üx~ v¡ª¯Ô ¤etto na  zy¤¥©ª¡É «x°z©ª¤~xªvį 

BILANS 30.06.2017 31.12.2016 

I. Aktywa 940 605 1 003 439 

õĦ f¨¥y¡~ ¦~z¤~Éë¤z ~ ~x} z¡~v¢z¤ª¯ 16 131 42 199 

öĦ /v¢zë¤¥Üx~ 6 028 46 370 

÷Ħ 5¨v¤©v¡x z ¦¨°¯ °¥w¥~¼°v¤~« ©~É y¨«|~z  ©ª¨¥¤¯ y¥ ¥y¡«¦« 0 0 

øĦ 4¡Ðvy¤~¡~ ¢¥¡vª notowane na aktywnym rynku, w tym: 795 714 828 827 

- yÐ«ë¤z ¦v¦~z¨¯ v¨ª¥Üx~¥z 783 727 826 389 

ùĦ 4¡Ðvy¤~¡~ ¢¥¡vª ¤~z¤¥ª¥v¤z ¤v v¡ª¯¤¯£ ¨¯¤¡«ĥ  ª¯£ħ 122 732 86 043 

- yÐ«ë¤z ¦v¦~z¨¯ v¨ª¥Üx~¥z 122 682 75 890 

úĦ /~z¨«x}¥£¥Üx~ 0 0 

ûĦ 1¥°¥©ªvÐz aktywa 0 0 

**Ħ ;¥w¥~¼°v¤~v 289 977 253 198 

III. Aktywa netto (I-II) 650 628 750 241 

*7Ħ ,v¦~ªvÐ ©«w{«¤y«©°« 486 379 607 009 

õĦ ,v¦~ªvÐ ¦Ðvx¥¤¯ 2 866 620 2 697 221 

öĦ ,v¦~ªvÐ ¯¦Ðvx¥¤¯ Į~z¢¡¥Ü¿ « z£¤vį -2 380 241 -2 090 212 

V. Dochody zatrzymane 155 600 148 755 

1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 95 076 90 089 

2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 60 524 58 666 

7*Ħ 8°¨¥©ª Į©¦vyz¡į v¨ª¥Üx~ ¢¥¡vª  ¥y¤~z©~z¤~« y¥ xz¤¯ ¤vw¯x~v 8 649 -5 523 

7**Ħ ,v¦~ªvÐ ©«w{«¤y«©°« ~ °v¡«£«¢¥v¤¯ ¯¤~¡ ° ¥¦z¨vx ~ Į*7Ą7ĄĴ-VI) 650 628 750 241 

   
Liczba jednostek uczestnictwa 3 090 174,688 3 679 469,483 

Kategoria A 2 162 544,754 2 621 508,885 

Kategoria A1 10 751,734 26 309,893 

Kategoria B 0,000 0,000 

Kategoria B1 0,000 0,000 

Kategoria C 11 890,657 12 474,053 

Kategoria C1 0,000 0,000 

Kategoria E 12 311,835 11 485,721 

Kategoria F 4 872,952 4 597,460 

Kategoria I 887 802,756 1 003 093,471 

8v¨ª¥Ü¿ v¡ª¯Ô ¤zªª¥ ¤v  zy¤¥©ª¡É «x°z©ª¤~xªv     

Kategoria A B C 205,69 199,86 

Kategoria A1 B1 C1 210,76 204,58 

Kategoria E 224,04 217,04 

Kategoria F 209,72 202,96 

Kategoria I 222,25 214,34 
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RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI 

Į ª¯©~¼xvx} °Ð¥ª¯x} ° ¯ ¼ª¡~z£ ¯¤~¡« ° ¥¦z¨vx ~ ¦¨°¯¦vyv ¼xz|¥ ¤v  zy¤¥©ª¡É uczestnictwa) 

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI 01.01.2017 - 30.06.2017 01.01.2016 - 31.12.2016 01.01.2016 - 30.06.2016 

I. Przychody z lokat 11 607 25 801 13 320 

õĦ %¯~yz¤y¯ ~ ~¤¤z «y°~vÐ¯  °¯©¡vx} 0 0 0 

2. Przychody odsetkowe 11 598 23 682 11 853 

3. %¥yvª¤~z ©v¢y¥ ¨Ôë¤~x ¡«¨©¥¯x} 0 2 115 1 465 

øĦ 1¥°¥©ªvÐz 9 4 2 

II. Koszty subfunduszu 6 620 13 375 7 294 

1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 3 524 8 055 3 857 

öĦ 8¯¤v|¨¥y°z¤~v y¢v ¦¥y£~¥ªÔ ¦¨¥vy°¼x¯x} y¯©ª¨¯w«x É 0 0 0 

÷Ħ 0¦Ðvª¯ y¢v yz¦¥°¯ªv¨~«©°v 0 0 0 

øĦ 0¦Ðvª¯ °~¼°v¤z ° ¦¨¥vy°z¤~z£ ¨z z©ª¨« v¡ª¯Ô ©«w{«¤y«©°« 19 47 22 

ùĦ 0¦Ðvª¯ °v °z°¥¢z¤~v ¥¨v° ¨z z©ª¨vx¯ ¤z 0 0 0 

úĦ 6©Ð«|~  °v¡¨z©~z ¨vx}«¤¡¥¥Üx~ 0 0 0 

ûĦ 6©Ð«|~  °v¡¨z©~z °v¨°¼y°v¤~v v¡ª¯v£~ ©«w{«¤y«©°« 0 0 0 

üĦ 6©Ð«|~ ¦¨v¤z 0 0 0 

ýĦ 6©Ð«|~ ¯yv¤~x°zĥ  ª¯£ ¦¥¢~|¨v{~x°¤z 0 0 0 

10. Koszty odsetkowe 2 492 5 234 3 402 

õõĦ 6 z£¤z ©v¢y¥ ¨Ôë¤~x ¡«¨©¥¯x} 553 0 0 

õöĦ 1¥°¥©ªvÐz 32 39 13 

III. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0 0 

IV. Koszty subfunduszu netto (II-III) 6 620 13 375 7 294 

V. Przychody z lokat netto (I-IV) 4 987 12 426 6 026 

VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 16 030 -9 198 4 094 

1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 1 858 1 665 589 

- ° ª¯ª«Ð« ¨Ôë¤~x ¡«¨©¥¯x} 1 863 1 999 1 250 

2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 14 172 -10 863 3 505 

- ° ª¯ª«Ð« ¨Ôë¤~x ¡«¨©¥¯x} -3 317 766 884 

VII. Wynik z operacji 21 017 3 228 10 120 

    
8¯¤~¡ ° ¥¦z¨vx ~ ¦¨°¯¦vyv ¼x¯ ¤v  zy¤¥©ª¡É «x°z©ª¤~xªv       

Kategoria A B C 6,64 0,86 2,90 

Kategoria A1 B1 C1 6,81 0,88 2,96 

Kategoria E 7,24 0,93 3,14 

Kategoria F 6,77 0,87 2,93 

Kategoria I 7,18 0,92 3,08 
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO 

 
Į ª¯©~¼xvx} °Ð¥ª¯x} ° ¯ ¼ª¡~z£ ¢~x°w¯ ~ v¨ª¥Üx~ v¡ª¯Ô ¤zªª¥ ¤v  zy¤¥©ª¡É uczestnictwa) 

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO 01.01.2017 - 30.06.2017 01.01.2016 - 31.12.2016 

*Ħ ;£~v¤v v¨ª¥Üx~ v¡ª¯Ô ¤zªª¥ -99 613 117 130 

õĦ 8v¨ª¥Ü¿ v¡ª¯Ô ¤zªª¥ ¤v ¡¥¤~zx ¦¥¦¨°zy¤~z|¥ ¥¡¨z©« ©¦¨v¥°yvx°z|¥ 750 241 633 111 

2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 21 017 3 228 

a) przychody z lokat netto 4 987 12 426 

b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 1 858 1 665 

c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 14 172 -10 863 

3. Zmiana w aktywach ¤zªª¥ ° ª¯ª«Ð« ¯¤~¡« ° ¥¦z¨vx ~ 21 017 3 228 

øĦ %¯©ª¨¯w«x v y¥x}¥yÔ Į¦¨°¯x}¥yÔį ©«w{«¤y«©°« Į¨v°z£į 0 0 

vį ° ¦¨°¯x}¥yÔ ° ¢¥¡vª ¤zªª¥ 0 0 

b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0 

xį ° ¦¨°¯x}¥yÔ °z °w¯x~v ¢¥¡vª 0 0 

5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: -120 630 113 902 

vį °£~v¤v ¡v¦~ªvÐ« ¦Ðvx¥¤z|¥ Į¦¥~É¡©°z¤~z ¡v¦~ªvÐ« ° ª¯ª«Ð« °w¯ª¯x}  zy¤¥©ªz¡ «x°z©ª¤~xªvį 169 399 492 600 

wį °£~v¤v ¡v¦~ªvÐ« ¯¦Ðvx¥¤z|¥ Į°£¤~z ©°z¤~z ¡v¦~ªvÐ« ° ª¯ª«Ð« ¥y¡«¦~¥¤¯x}  zy¤¥©ªz¡ uczestnictwa) -290 029 -378 698 

úĦ Z¼x°¤v °£~v¤v v¡ª¯Ô ¤zªª¥  ¥¡¨z©~z ©¦¨v¥°yvx°¯£ -99 613 117 130 

ûĦ 8v¨ª¥Ü¿ v¡ª¯Ô ¤zªª¥ ¤v ¡¥¤~zx ¥¡¨z©« ©¦¨v¥°yvx°z|¥ 650 628 750 241 

üĦ f¨zy¤~v v¨ª¥Ü¿ v¡ª¯Ô ¤zªª¥  ¥¡¨z©~z ©¦¨v¥°yvx°¯£ 689 491 703 985 

II. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa -589 294,795 533 431,834 

1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym -589 294,795 533 431,834 

a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 832 420,204 2 426 144,813 

Kategoria A 766 972,785 1 865 539,985 

Kategoria A1 3 585,915 125 473,493 

Kategoria B 0,000 0,000 

Kategoria B1 0,000 0,000 

Kategoria C 2 004,866 7 680,840 

Kategoria C1 0,000 0,000 

Kategoria E 1 178,058 1 917,012 

Kategoria F 275,492 560,592 

Kategoria I 58 403,088 424 972,891 

b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 1 421 714,999 1 892 712,979 

Kategoria A 1 225 936,916 1 760 008,313 

Kategoria A1 19 144,074 115 458,214 

Kategoria B 0,000 0,000 

Kategoria B1 0,000 0,000 

Kategoria C 2 588,262 7 203,794 

Kategoria C1 0,000 0,000 

Kategoria E 351,944 883,445 

Kategoria F 0,000 9 159,213 

Kategoria I 173 693,803 0,000 

c) saldo zmian -589 294,795 533 431,834 

Kategoria A -458 964,131 105 531,672 

Kategoria A1 -15 558,159 10 015,279 

Kategoria B 0,000 0,000 

Kategoria B1 0,000 0,000 

Kategoria C -583,396 477,046 

Kategoria C1 0,000 0,000 

Kategoria E 826,114 1 033,567 

Kategoria F 275,492 -8 598,621 

Kategoria I -115 290,715 424 972,891 

öĦ -~x°wv  zy¤¥©ªz¡ «x°z©ª¤~xªv ¤v¨v©ªv ¼x¥ ¥y ¦¥x°¼ª¡« y°~vÐv¢¤¥Üx~ ©«w{«¤y«©°«ĥ  ª¯£ħ 3 090 174,688 3 679 469,483 

a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 17 116 047,246 16 283 627,042 

Kategoria A 15 260 486,686 14 493 513,901 

Kategoria A1 662 653,863 659 067,948 

Kategoria B 0,000 0,000 

Kategoria B1 0,000 0,000 

Kategoria C 32 586,063 30 581,197 

Kategoria C1 77,209 77,209 

Kategoria E 31 107,939 29 929,881 

Kategoria F 15 201,071 14 925,579 

Kategoria I 1 113 934,415 1 055 531,327 
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO 01.01.2017 - 30.06.2017 01.01.2016 - 31.12.2016 

b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 14 025 872,558 12 604 157,559 

Kategoria A 13 097 941,932 11 872 005,016 

Kategoria A1 651 902,129 632 758,055 

Kategoria B 0,000 0,000 

Kategoria B1 0,000 0,000 

Kategoria C 20 695,406 18 107,144 

Kategoria C1 77,209 77,209 

Kategoria E 18 796,104 18 444,160 

Kategoria F 10 328,119 10 328,119 

Kategoria I 226 131,659 52 437,856 

c) saldo zmian 3 090 174,688 3 679 469,483 

Kategoria A 2 162 544,754 2 621 508,885 

Kategoria A1 10 751,734 26 309,893 

Kategoria B 0,000 0,000 

Kategoria B1 0,000 0,000 

Kategoria C 11 890,657 12 474,053 

Kategoria C1 0,000 0,000 

Kategoria E 12 311,835 11 485,721 

Kategoria F 4 872,952 4 597,460 

Kategoria I 887 802,756 1 003 093,471 

3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 3 090 174,688 3 679 469,483 

Kategoria A 2 162 544,754 2 621 508,885 

Kategoria A1 10 751,734 26 309,893 

Kategoria B 0,000 0,000 

Kategoria B1 0,000 0,000 

Kategoria C 11 890,657 12 474,053 

Kategoria C1 0,000 0,000 

Kategoria E 12 311,835 11 485,721 

Kategoria F 4 872,952 4 597,460 

Kategoria I 887 802,756 1 003 093,471 

***Ħ ;£~v¤v v¨ª¥Üx~ v¡ª¯Ô ¤zªª¥ ¤v  zy¤¥©ª¡É «x°z©ª¤~xªv   

õĦ 8v¨ª¥Ü¿ v¡ª¯Ô ¤zªª¥ ¤v  zy¤¥©ª¡É «x°z©ª¤~xªv ¤v ¡¥¤~zx ¦¥¦¨°zy¤~z|¥ ¥¡¨z©« ©¦¨v¥°yvx°z|¥   

a) Kategoria A B C 199,86 199,09 

b) Kategoria A1 B1 C1 204,58 203,38 

c) Kategoria E 217,04 214,91 

d) Kategoria F 202,96 200,57 

e) Kategoria I 214,34 210,34 

öĦ 8v¨ª¥Ü¿ v¡ª¯Ô ¤zªª¥ ¤v  zy¤¥©ª¡É «x°z©ª¤~xªv ¤v ¡¥¤~zx w~zë¼xz|¥ ¥¡¨z©« ©¦¨v¥°yvx°z|¥   

a) Kategoria A B C 205,69 199,86 

b) Kategoria A1 B1 C1 210,76 204,58 

c) Kategoria E 224,04 217,04 

d) Kategoria F 209,72 202,96 

e) Kategoria I 222,25 214,34 

÷Ħ 1¨¥xz¤ª¥v °£~v¤v v¨ª¥Üx~ v¡ª¯Ô ¤zªª¥ ¤v  zy¤¥©ª¡É «x°z©ª¤~xªv  ¥¡¨z©~z ©¦¨v¥°yvx°¯£ Į ©¡v¢~ ¨¥¡«į   

a) Kategoria A B C 5,88 0,39 

b) Kategoria A1 B1 C1 6,09 0,59 

c) Kategoria E 6,50 0,99 

d) Kategoria F 6,72 1,19 

e) Kategoria I 7,44 1,90 

øĦ .~¤~£v¢¤v v¨ª¥Ü¿ v¡ª¯Ô ¤zªª¥ ¤v  zy¤¥©ª¡É «x°z©ª¤~xªv  ¥¡¨z©~z ©¦¨v¥°yvx°¯£   

a) Kategoria A B C 199,12 197,89 

b) Kategoria A1 B1 C1 203,88 202,53 

c) Kategoria E 216,37 214,30 

d) Kategoria F 202,34 200,01 

e) Kategoria I 213,69 209,85 

- data wyceny     

Kategoria A B C 2017-02-22 2016-12-02 

Kategoria A1 B1 C1 2017-02-22 2016-12-02 

Kategoria E 2017-01-02 2016-01-21 

Kategoria F 2017-01-02 2016-01-21 

Kategoria I 2017-01-02 2016-01-21 

5. .v¡©¯£v¢¤v v¨ª¥Ü¿ v¡ª¯Ô ¤zªª¥ ¤v  zy¤¥©ª¡É «x°z©ª¤~xªv  ¥¡¨z©~z ©¦¨v¥°yvx°¯£   

a) Kategoria A B C 206,64 204,44 

b) Kategoria A1 B1 C1 211,71 209,12 

c) Kategoria E 225,01 221,55 
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO 01.01.2017 - 30.06.2017 01.01.2016 - 31.12.2016 

d) Kategoria F 210,60 207,04 

e) Kategoria I 223,12 218,12 

- data wyceny     

Kategoria A B C 2017-06-14 2016-08-26 

Kategoria A1 B1 C1 2017-06-14 2016-08-26 

Kategoria E 2017-06-14 2016-08-26 

Kategoria F 2017-06-14 2016-08-26 

Kategoria I 2017-06-14 2016-08-26 

úĦ 8v¨ª¥Ü¿ v¡ª¯Ô ¤zªª¥ ¤v  zy¤¥©ª¡É «x°z©ª¤~xªv zyÐ«| ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym   

a) Kategoria A B C 205,69 199,86 

b) Kategoria A1 B1 C1 210,76 204,57 

c) Kategoria E 224,04 217,03 

d) Kategoria F 209,72 202,95 

e) Kategoria I 222,25 214,33 

- data wyceny 2017-06-30 2016-12-30 

IV. 1¨¥xz¤ª¥¯ «y°~vÐ ¡¥©°ªÔ ©«w{«¤y«©°«  Ü¨zy¤~z  v¨ª¥Üx~ v¡ª¯Ô ¤zªª¥ Į ©¡v¢~ ¨¥¡«įĥ  ª¯£ħ 1,94 1,90 

õĦ 1¨¥xz¤ª¥¯ «y°~vÐ ¯¤v|¨¥y°z¤~v y¢v ª¥v¨°¯©ªv 1,03 1,14 

öĦ 1¨¥xz¤ª¥¯ «y°~vÐ ¯¤v|¨¥y°z¤~v y¢v ¦¥y£~¥ªÔ ¦¨¥vy°¼x¯x} y¯©ª¨¯w«x É 0,00 0,00 

3. 1¨¥xz¤ª¥¯ «y°~vÐ ¥¦Ðvª y¢v yz¦¥°¯ªv¨~«©°v 0,00 0,00 

øĦ 1¨¥xz¤ª¥¯ «y°~vÐ ¥¦Ðvª °~¼°v¤¯x} ° ¦¨¥vy°z¤~z£ ¨z z©ª¨« v¡ª¯Ô ©«w{«¤y«©°« 0,01 0,01 

ùĦ 1¨¥xz¤ª¥¯ «y°~vÐ ¥¦Ðvª °v «©Ð«|~  °v¡¨z©~z ¨vx}«¤¡¥¥Üx~ 0,00 0,00 

úĦ 1¨¥xz¤ª¥¯ «y°~vÐ ¥¦Ðvª °v «©Ð«|~  °v¡¨z©~z °v¨°¼y°v¤~v v¡ª¯v£~ ©«w{«¤y«©°« 0,00 0,00 
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/05: 0#+"f/*"+F$&  

NOTA NR 1 ė 10-*5:," 3"$)6/,080f$* SUBFUNDUSZU 

1. Opis przyjÉtych zasad rachunkowoÜci 

8 ¥¡¨z©~z ©¦¨v¥°yvx°¯£ ¨vx}«¤¡¥¥Ü¿ Subf«¤y«©°« ¦¨¥vy°¥¤v w¯Ðv °|¥y¤~z ° ¦¨°z¦~©v£~ «©ªv¯ ¥ ¨vx}«¤¡¥¥Üx~ ° y¤~v öý ¨°zÜ¤~v õýýø 
r. (Dz. U. z 2016 r., poz. 1047) ¥¨v° ° ¨¥°¦¥¨°¼y°z¤~v .~¤~©ª¨v '~¤v¤©Ô ° y¤~v öø |¨«y¤~v öôôû ¨Ħ  ©¦¨v~z ©°x°z|Ô¢¤¯x} °v©vy ¨vx}«¤¡¥¥Üx~ 
funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859). ,©~É|~ ¨vx}«¤¡¥z ¦¨¥vy°¥¤z w¯Ð¯ ¥y¨Éw¤~z y¢v ¡vëyz|¥ ©«w{«¤y«©°«Ħ 

1.1. Ujmowanie i prezentacja informacji w sprawozdaniu jednostowym 

Sprawozdanie jednost¥z ©¦¥¨°¼y°¥¤z  z©ª   É°¯¡« ¦¥¢©¡~£ ~  v¢«x~z ¦¥¢©¡~z Ħ %v¤z ¯¡v°v¤z ©¼  ª¯©~¼xvx} °Ð¥ª¯x} °v ¯ ¼ª¡~z£ v¨ª¥Üx~ 
v¡ª¯Ô ¤zªª¥ ¤v  zy¤¥©ª¡É «x°z©ª¤~xªvĥ ¯¤~¡« ° ¥¦z¨vx ~ ¤v  zy¤¥©ª¡É «x°z©ª¤~xªv ¥¨v° v¨ª¥Üx~ ¤¥£~¤v¢¤z  yÐ«ë¤¯x} ¦v¦~z¨Ô 
v¨ª¥Üx~¥¯x} ¯¡v°v¤¯x} ° y¥¡Ðvy¤¥Üx~¼ y¥ ôĥôõ °ÐĦ 
Sprawozdanie jednostkowe Subf«¤y«©°« ©¡Ðvyv ©~É ° ¤v©ªÉ¦« ¼x¯x} z¢z£z¤ªÔħ 

a) Wprowadzenia do sprawozdania jednostkowegoĥ °v~z¨v ¼xz|¥ ¦¥y©ªv¥z yv¤z ~yz¤ª¯{~¡« ¼xz Subf«¤y«©°ĥ  ª¯£ °~É°Ð¯ ¥¦~© ¦¥¢~ª¯¡~ 
inwestycyjnej Subfunduszu, 

b) ;z©ªv~z¤~v ¢¥¡vªĥ ©¡Ðvyv ¼xz|¥ ©~É ° ªvwz¢~ |ÐÔ¤z ĥ ªvwz¢ «°«¦zÐ¤~v ¼x¯x} ¥¨v° tabel dodatkowych °v~z¨v ¼x¯x} ©°x°z|ÔÐ¥z yv¤z ¥ 
¦¥©°x°z|Ô¢¤¯x} ©¡Ðvy¤~¡vx} ¢¥¡vª 4«w{«¤y«©°«ĥ 

c) #~¢v¤©«ĥ ¦¨z°z¤ª« ¼xz|¥ ©¡Ðvy¤~¡~ v¡ª¯Ô ~ ¦v©¯Ô Subf«¤y«©°«ĥ ¡v¦~ªvÐ¯ ¥¨v° °v¡«£«¢¥v¤¯ ¯¤~¡ {~¤v¤©¥¯ĥ 

d) Rachunku wynik« ° ¥¦z¨vx ~ĥ ¦¨z°z¤ª« ¼xz|¥ ¦¨°¯x}¥y¯ ~ ¡¥©°ª¯ Subf«¤y«©°« ¥¨v° °¨zv¢~°¥v¤z ~ ¤~z°¨zv¢~°¥v¤z °¯©¡~ w¼yé ©ª¨vª¯ 
Subfunduszu, 

e) ;z©ªv~z¤~v °£~v¤  v¡ª¯vx} ¤zªª¥ĥ °v~z¨v ¼xz|¥ £~Éy°¯ ~¤¤¯£~ y¥yvª¡¥z ~¤{¥¨£vx z ¥ °£~v¤vx} ~¢¥Üx~¥¯x} ~ v¨ª¥Üx~¥¯x} 
wyemitowanych przez Subfundusz jednostek uczestnictwa,  

f) /¥ª ¥w vÜ¤~v ¼x¯x}ĥ °v~z¨v ¼x¯x} y¥yvª¡¥z ~¤{¥¨£vx z ¥ ¦¥©~vyv¤¯x} ¦¨°z° Subf«¤y«©° ©¡Ðvy¤~¡vx} v¡ª¯Ô ~ ¦v©¯Ô ¥¨v° 
pozycjach rachunku wyniku, 

g) *¤{¥¨£vx ~ y¥yvª¡¥z ĥ °v~z¨v ¼xz  «°«¦zÐ¤~v ¼xz ~¤{¥¨£vx zĥ ¡ªÔ¨z £¥|Ð¯w¯ £~z¿ ¦Ð¯ ¤v ¥xz¤É ©¦¨v¥°yv¤~v jednostowego 
Subfunduszu. 

;z©ªv~z¤~z ¢¥¡vªĥ #~¢v¤©ĥ 3vx}«¤z¡ ¯¤~¡« ° ¥¦z¨vx ~ ¥¨v° ;z©ªv~z¤~z °£~v¤  v¡ª¯vx} ¤zªª¥ ¤v¢zë¯ v¤v¢~°¥v¿ Ð¼x°¤~z ° ¤¥ªv£~ ¥w vÜ¤~v ¼x¯£~ 
~ ~¤{¥¨£vx ¼ y¥yvª¡¥¼ĥ ¡ªÔ¨z ©ªv¤¥~¼ ~¤ªz|¨v¢¤¼ x°ÉÜ¿ sprawozdania jednostkowego. 
 
1ÔÐ¨¥x°¤z sprawozdanie jednostowe podlega ¦¨°z|¢¼y¥~ ¦¨°z¦¨¥vy°v¤z£« ¦¨°z° w~z|Ðz|¥ ¨z~yz¤ªv ~  z©ª ¦«w¢~¡¥v¤z ¨v° ° ¨v¦¥¨ªz£ w~z|Ðz|¥ 
rewidenta z ¦¨°z|¢¼y« sprawozdania jednostowego na stronie internetowej www.pkotfi.pl. 

1.2. Ujmowanie w ksiÉgach rachunkowych operacji dotycz¼cych Subfunduszu 

a) 0¦z¨vx z y¥ª¯x°¼xz Subf«¤y«©°« « £¥v¤z w¯Ð¯  ¡©~É|vx} ¨vx}«¤¡¥¯x}  ¥¡¨z©~zĥ ¡ªÔ¨z|¥ y¥ª¯x°¯Ð¯Ħ 

b) Nabycie alb¥ °w¯x~z ©¡Ðvy¤~¡Ô ¢¥¡vª ¦¨°z° Subf«¤y«©° « £¥v¤z w¯Ð¥  ¡©~É|vx} ¨vx}«¤¡¥¯x}  yvx~z °vv¨x~v «£¥¯Ħ  

c) /vw¯ªz ©¡Ðvy¤~¡~ ¢¥¡vª « £¥v¤z w¯Ð¯  ¡©~É|vx} ¨vx}«¤¡¥¯x} zyÐ«| xz¤¯ ¤vw¯x~v «°|¢Éy¤~v ¼xz  ¡¥©°ª¯ °~¼°v¤z ° ~x} ¤vw¯x~em, 
 ©°x°z|Ô¢¤¥Üx~ ¦¨¥~° z £v¡¢z¨©¡~zĦ 4¡Ðvy¤~¡¥£ ¢¥¡vª ¤vw¯ª¯£ ¤~z¥y¦Ðvª¤~z °¥©ªvÐv ¦¨°¯¦~©v¤v xz¤v ¤vw¯x~v ¨Ô¤v °z¨«Ħ 

d) 4¡Ðvy¤~¡¥£ ¢¥¡vª ¥ª¨°¯£v¤¯£  °v£~v¤ °v ~¤¤z ©¡Ðvy¤~¡~ °¥©ªvÐv ¦¨°¯¦~©v¤v xz¤v ¤vw¯x~v ¯¤~¡v ¼xv ° xz¤¯ ¤vw¯x~v ©¡Ðvy¤~¡Ô ¢okat 
wymienionych i ewentualnych y¥¦Ðvª ¢«w ¥ª¨°¯£v¤¯x} ¦¨°¯x}¥yÔ ¦~z¤~Éë¤¯x}Ħ 

e) %¤~z£ ¦¨¥vy°z¤~v y¥ ¡©~¼| °£~v¤¯ ¡v¦~ªvÐ« ¦Ðvx¥¤z|¥ w¼yé ¡v¦~ªvÐ« ¯¦Ðvx¥¤z|¥ w¯Ð y°~zÑ ¯xz¤¯ĥ  ¡ªÔ¨¯£ v|z¤ª ª¨v¤©{z¨¥¯ 
« ¼Ð °w¯x~z ¢«w ¥y¡«¦~z¤~z  zy¤¥©ªz¡ «x°z©ª¤~xªv  ¥y¦¥~zy¤~£ ¨z z©ª¨°zĦ  

f) Zysk luw ©ª¨vªv °z °w¯x~v ¢¥¡vª ¯¢~x°v¤v w¯Ðv £zª¥y¼ )*'0 Į¤v y¨¥ë©°z ©¦¨°zyv z ©~É  v¡¥ ¦~z¨©°zįĥ ¦¥¢z|v ¼x¼ ¤v ¦¨°¯¦~©v¤~« 
©¦¨°zyv¤¯£ ©¡Ðvy¤~¡¥£ ¤v ¯ë©°z  xz¤¯ ¤vw¯x~vĥ v  ¦¨°¯¦vy¡« ©¡Ðvy¤~¡Ô ¯xz¤~v¤¯x}  ¯©¥¡¥Üx~ ©¡¥¨¯|¥v¤z  xz¤¯ ¤vw¯x~vĥ 
oszacowanej p̈ °¯ °v©ª¥©¥v¤~« z{z¡ª¯¤z  ©ª¥¦¯ ¦¨¥xz¤ª¥z ĥ ¤v ¯ë©°z  w~zë¼xz  v¨ª¥Üx~ ¡©~É|¥z Ħ 

g) 8 xz¢« ¥w¢~x°z¤~v ¯©¥¡¥Üx~ ¦¥yvª¡« y¥x}¥y¥z|¥ ¥y ¥©Ôw {~°¯x°¤¯x}ĥ ¡ªÔ¨z|¥ ¦Ðvª¤~¡~z£  z©ª Subf«¤y«©°ĥ ¦¨°¯ Éªv °¥©ªvÐv £zª¥yv 
)*'0ĥ x¥ ¥°¤vx°vĥ ëz Subfundusz w ¦~z¨©°z  ¡¥¢z ¤¥Üx~ y¥¡¥¤¯vÐ ¥y¡«¦~z¤~v  zy¤¥©ªz¡ «x°z©ª¤~xªv ¤vw¯ª¯x} ¦¥ ¤v ¯ë©°z  xz¤~zĦ 

h) 0¦z¨vx z y¥ª¯x°¼xz Subf«¤y«©°« « £¥v¤z w¯Ð¯  v¢«x~zĥ  ¡ªÔ¨z  °¥©ªvÐ¯ ¯¨vë¥¤zĥ v ªv¡ëz  v¢«x~z ¦¥¢©¡~z  ¦¥ ¦¨°z¢~x°z¤~« zyÐ«| 
Ü¨zy¤~z|¥ ¡«¨©« ¯¢~x°¥¤z|¥ y¢v yv¤z  v¢«ª¯ ¦¨°z° /v¨¥y¥¯ #v¤¡ 1¥¢©¡~ ¤v y°~zÑ « Éx~v ª¯x} ¥¦z¨vx ~  ¡©~É|vx} ¨vx}«¤¡¥¯x} 
Subfunduszu.  

i) Naliczone przychody Subf«¤y«©°« ¥wz £« ¼  ©°x°z|Ô¢¤¥Üx~ħ ¦¨°¯x}¥y¯ ¥y©zª¡¥z ¥¨v° y¥yvª¤~z ©v¢y¥ ¨Ôë¤~x ¡«¨©¥¯x} ¦¥©ªvÐz  
°~¼°¡« ° ¯xz¤¼ Ü¨¥y¡Ô ¦~z¤~Éë¤¯x}ĥ ¤v¢zë¤¥Üx~ ¥¨v° °¥w¥~¼°vÑ  v¢«ªvx} ¥wx¯x}Ħ  

j) 1¨°¯x}¥y¯ ¥y©zª¡¥z ¥y yÐ«ë¤¯x} ¦v¦~z¨Ô v¨ª¥Üx~¥¯x}ĥ ¯xz¤~v¤¯x}  v¨ª¥Üx~ |¥y°~z ĥ ¤v¢~x°v¤z w¯Ð¯ °|¥y¤~z ° °v©vyv£~ 
«©ªv¢¥¤¯£~ y¢v ª¯x} ¦v¦~z¨Ô v¨ª¥Üx~¥¯x} ¦¨°z° z£~ªz¤ªvĦ 

k) Koszty operacyjne Subf«¤y«©°« ¥wz £« ¼  ©°x°z|Ô¢¤¥Üx~ħ ¯¤v|¨¥y°z¤~z 5¥v¨°¯©ªv °v °v¨°¼y°v¤~zĥ ¡¥©°ª¯ ¥y©zª¡¥zĥ ¥¦Ðvª¯ 
°~¼°v¤z ° ¦¨¥vy°z¤~z£ ¨z z©ª¨« v¡ª¯Ô ¥¨v° « z£¤z ©v¢y¥ ¨Ôë¤~x ¡«¨©¥¯x} ¦¥©ªvÐz  °~¼°¡« ° ¯xz¤¼ Ü¨¥y¡Ô ¦~z¤~Éë¤¯x}ĥ 
¤v¢zë¤¥Üx~ ¥¨v° °¥w¥~¼°vÑ  v¢«ªvx} ¥wx¯x}Ħ 8 ¡©~É|vx} Subf«¤y«©°« x¥y°~z¤¤~z ª¥¨°¥¤v w¯Ðv ¨z°z¨v ¤v ¯¤v|¨¥y°z¤~z 
5¥v¨°¯©ªv °v °v¨°¼y°v¤~z ¥¨v° ¤v ~¤¤z ¡¥©°ª¯ĥ ¡ªÔ¨z °|¥y¤~z °z 4ªvª«ªz£ ©¼ ¦¥¡¨¯v¤z ¦¨°z° Subf«¤y«©°Ħ 1Ðvª¤¥Üx~ ° ª¯ª«Ð« ¡¥©°ªÔ 
operacyjnych zmniejs°vÐ¯ «¦¨°zy¤~¥ «ª¥¨°¥¤¼ ¨z°z¨ÉĦ 8¯©¥¡¥Ü¿ ª¥¨°¥¤z  ¨z°z¨¯ ¤v ¯¤v|¨¥y°z¤~z y¢v 5¥v¨°¯©ªv °v °v¨°¼y°v¤~z 
¤~z ¦¨°z¡¨¥x°¯Ðv  ©¡v¢~ ¨¥¡« ¦¥°~¥£« ©ªvª«ª¥z|¥ ¢~£~ª«Ħ 
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l) 0y¦~©¯ ° ª¯ª«Ð« ª¨vÐz  «ª¨vª¯ v¨ª¥Üx~ yÐ«ë¤¯x} ¦v¦~z¨Ô v¨ª¥Üx~¥¯x} ¯xz¤~v¤¯x}  ©¡¥¨¯|¥v¤z  xz¤~z ¤vw¯x~v « £¥v¤z w¯Ð¯  
¡¥©°ªvx} ¥y©zª¡¥¯x}Ħ ,¥ª¯ ¯¤~¡v ¼xz ° ¥y¨Ôxz¤~v ¥y¦~©Ô ° ª¯ª«Ð« ª¨vÐz  «ª¨vª¯ v¨ª¥Üx~ yÐ«ë¤¯x} ¦v¦~z¨Ô v¨ª¥Üx~¥¯x} 
¯xz¤~v¤¯x}  ©¡¥¨¯|¥v¤z  xz¤~z ¤vw¯x~v « £¥v¤z w¯Ð¯  ¦¨°¯x}¥yvx} ¥y©zª¡¥¯x}Ħ 

1.3. Metody ¯xz¤¯ v¡ª¯Ôĥ ° «°|¢Éy¤~z¤~z£ ©ª¥©¥v¤¯x} £zª¥y ¡¢v©¯{~¡vx ~ ~ ¯xz¤¯ ©¡Ðvy¤~¡Ô ¢¥¡vª ¥¨v° °¥w¥~¼°vÑ 4«w{«¤y«©°«ĥ 
v¡ª¯Ô ¤zªª¥ ~ ¯¤~¡« ° ¥¦z¨vx ~ 

6©ªv¢v¤~z v¨ª¥Üx~ v¡ª¯Ô ¤zªª¥ ¥¨v° v¨ª¥Üx~ v¡ª¯Ô ¤zªª¥ ¤v  zy¤¥©ª¡É «x°z©ª¤~xªv  
 

a) 8 ¡vëy¯£ y¤~« ¯xz¤¯ ¯xz¤~v¤z w¯Ð¯ v¡ª¯v Subfunduszu oraz ustalane: 

i. v¨ª¥Ü¿ v¡ª¯Ô ¤zªª¥ Subfunduszu, 

ii. v¨ª¥Ü¿ v¡ª¯Ô ¤zªª¥ Subf«¤y«©°« ¦¨°¯¦vyv ¼x¼ ¤v yv¤z ¡vªz|¥¨~z  zy¤¥©ªz¡ «x°z©ª¤~xªv ¨Ôë¤~¼xz ©~É ¥y ©~zw~z 
¯©¥¡¥Üx~¼ ¦¥w~z¨v¤z|¥ ¯¤v|¨¥y°z¤~v 5¥v¨°¯©ªv °v °v¨°¼y°v¤~zĥ 

iii. v¨ª¥Ü¿ v¡ª¯Ô ¤zªª¥ ¤v  zy¤¥©ª¡É «x°z©ª¤~xªv ¡vªz|¥¨~~  zy¤¥©ªz¡ «x°z©ª¤~xªv ¨Ôë¤~¼x¯x} ©~É ¥y ©~zw~z ¯©¥¡¥Üx~¼ 
¦¥w~z¨v¤z|¥ ¯¤v|¨¥y°z¤~v 5¥v¨°¯©ªv °v °v¨°¼y°v¤~zĦ 

b) 8v¨ª¥Ü¿ v¡ª¯Ô ¤zªª¥ Subf«¤y«©°« «©ªv¢v¤v w¯Ðv ¦¥¦¨°z° ¦¥£¤~z ©°z¤~z v¨ª¥Üx~ v¡ª¯Ô Subf«¤y«©°« ¥  z|¥ °¥w¥~¼°v¤~v  y¤~« 
wyceny.  

c) 8v¨ª¥Ü¿ v¡ª¯Ô ¤zªª¥ Subf«¤y«©°« ¤v  zy¤¥©ª¡É «x°z©ª¤~xªv yv¤z  ¡vªz|¥¨~~ w¯Ðv ¥w¢~x°v¤v  ¤v©ªÉ¦« ¼x¯ ©¦¥©Ôwħ v¨ª¥Ü¿ v¡ª¯Ô 
netto Subf«¤y«©°« ¦¨°¯¦vyv ¼x¯x} ¤v yv¤¼ ¡vªz|¥¨~É  zy¤¥©ªz¡ «x°z©ª¤~xªv ¦¥y°~z¢¥¤v ¦¨°z° ¢~x°wÉ  zy¤¥©ªz¡ «x°z©ª¤~xªv yv¤z  
¡vªz|¥¨~~ «©ªv¢¥¤¼ ¤v ¦¥y©ªv~z ¨z z©ª¨« «x°z©ª¤~¡Ô  y¤~« ¯xz¤¯Ħ /v ¦¥ª¨°zw¯ ¥¡¨zÜ¢v¤~v v¨ª¥Üx~ v¡ª¯Ô ¤zªª¥ ¤v  zy¤¥©ª¡É 
«x°z©ª¤~xªv  y¤~« ¯xz¤¯ ¤~z w¯Ð¯ «°|¢Éy¤~v¤z °£~v¤¯  ¡v¦~ªv¢z ¦Ðvx¥¤¯£ ¥¨v° ¡v¦~ªv¢z ¯¦Ðvx¥¤¯£ « Éªz  ¨z z©ª¨°z 
«x°z©ª¤~¡Ô  ª¯£ y¤~« ¯xz¤¯Ħ 

.zª¥y¯ ¯xz¤¯ v¡ª¯Ô ¤zªª¥ Subfunduszu ė °v©vy¯ ¥|Ô¢¤z 
 

a) 8 ¡vëy¯£ y¤~« ¯xz¤¯ Subf«¤y«©° ¯xz¤~vÐ v¡ª¯v ~ «©ªv¢vÐ °¥w¥~¼°v¤~vĦ +v¡¥ £¥£z¤ª ¯xz¤¯ y¢v ©¡Ðvy¤~¡Ô ¢¥¡vª ¤¥ª¥wanych na 
aktywnym rynku Subf«¤y«©° ¦¨°¯ ¼Ð |¥y°~¤É ö÷ħ÷ô x°v©« ¦¥¢©¡~z|¥ Į°v¤¼ yv¢z  £¥£z¤ªz£ ¯xz¤¯įĥ ¥ ¡ªÔ¨z  ¦¥w~z¨v¤z w¯Ð¯ ¥©ªvª¤~¥ 
y¥©ªÉ¦¤z ¡«¨©¯ ~ v¨ª¥Üx~ĥ ¦¥°v¢v ¼xz ¤v ¥©°vx¥v¤~z v¨ª¥Üx~ |¥y°~z  ¦¥©~vyv¤¯x} ¦¨°z° Subf«¤y«©° ©¡Ðvy¤~¡Ô ¢¥¡vª w danym 
dniu wyceny. 

b) 4¡Ðvy¤~¡~ ¢¥¡vª ¤¥ª¥v¤z ¤v v¡ª¯¤¯£ ¨¯¤¡« ¯xz¤~v¤z w¯Ð¯ zyÐ«| ~v¨¯|¥y¤~z ¥©°vx¥v¤z  v¨ª¥Üx~ |¥y°~z Ħ 

c) 4¡Ðvy¤~¡~ ¢¥¡vª ¤~z¤¥ª¥v¤z ¤v v¡ª¯¤¯£ ¨¯¤¡« ¯xz¤~v¤z w¯Ð¯ zyÐ«| ~v¨¯|¥y¤~z ¥©°vx¥v¤z  v¨ª¥Üx~ |¥y°~z ĥ °v ¯ ¼ª¡~z£ 
yÐ«ë¤¯x} ¦v¦~z¨Ô v¨ª¥Üx~¥¯x} ¯xz¤~v¤¯x}  ©¡¥¨¯|¥v¤z  xz¤~z ¤vw¯x~vĥ ¥©°vx¥v¤z  ¦¨°¯ °v©ª¥©¥v¤~« z{z¡ª¯¤z  ©ª¥¦¯ 
procentowej. 

d) ;v ~v¨¯|¥y¤~z ¥©°vx¥v¤¼ v¨ª¥Ü¿ |¥y°~¼ Subf«¤y«©° «°¤vvÐ v¨ª¥Ü¿ ¯°¤vx°¥¤¼ ¦¥¦¨°z°ħ 

i. ¥©°vx¥v¤~z v¨ª¥Üx~ ©¡Ðvy¤~¡v ¢¥¡vª ¦¨°z° ¯©¦zx v¢~°¥v¤¼ĥ ¤~z°v¢zë¤¼  zy¤¥©ª¡É Ü~vyx°¼x¼ ªz|¥ ¨¥y°v « «©Ð«|~ĥ ¥ ~¢z 
£¥ë¢~z w¯Ð¥ ¨°zªz¢¤z ¥©°vx¥v¤~z ¦¨°z° ªÉ  zy¤¥©ª¡É ¦¨°z¦Ð¯Ô ¦~z¤~Éë¤¯x} °~¼°v¤¯x} ° ª¯£ ©¡Ðvy¤~¡~z£ĥ 

ii. °v©ª¥©¥v¤~z ÐvÜx~z|¥ £¥yz¢« ¯xz¤¯ ©¡Ðvy¤~¡v ¢¥¡vªĥ ¥ ~¢z ¦¨¥vy°¥¤z y¥ ªz|¥ £¥yz¢« yv¤z z Üx~¥z ¦¥x}¥y°~Ð¯ ° 
aktywnego rynku, 

iii. ¥©°vx¥v¤~z v¨ª¥Üx~ ©¡Ðvy¤~¡v ¢¥¡vª °v ¦¥£¥x¼ ¦¥©°zx}¤~z «°¤v¤¯x} £zª¥y z©ª¯£vx ~ĥ 

iv. ¥©°vx¥v¤~z v¨ª¥Üx~ ©¡Ðvy¤~¡v ¢¥¡vªĥ y¢v ¡ªÔ¨z|¥ ¤~z ~©ª¤~vÐ v¡ª¯¤¯ ¨¯¤z¡ĥ ¤v ¦¥y©ªv~z ¦«w¢~x°¤~z ¥|Ðoszonej na aktywnym 
¨¯¤¡« xz¤¯ ¤~z¨Ôë¤~¼xz|¥ ©~É ~©ª¥ª¤~z ©¡Ðvy¤~¡vĥ  ©°x°z|Ô¢¤¥Üx~ ¥ ¦¥y¥w¤z  ¡¥¤©ª¨«¡x ~ ¦¨v¤z  ~ xz¢« z¡¥¤¥£~x°¤¯£Ħ 

e) "¡ª¯v ¥¨v° °¥w¥~¼°v¤~v yz¤¥£~¤¥v¤z  v¢«ªvx} ¥wx¯x} w¯Ð¯ ¯xz¤~v¤z ¢«w «©ªv¢v¤z  v¢«x~zĥ  ¡ªÔ¨z  w¯Ð¯ ¤¥ª¥v¤z ¤a 
v¡ª¯¤¯£ ¨¯¤¡«ĥ v  ¦¨°¯¦vy¡« w¨v¡« ¤¥ª¥vÑ ¤v v¡ª¯¤¯£ ¨¯¤¡«ĥ  v¢«x~zĥ  ¡ªÔ¨z  w¯Ð¯ yz¤¥£~¤¥v¤zĦ "¡ª¯v ªz ¥¨v° 
°¥w¥~¼°v¤~v ¯¡v°¯v¤z w¯Ð¯  ¦¥¢©¡~x} °Ð¥ª¯x}ĥ ¦¥ ¦¨°z¢~x°z¤~« zyÐ«| ¥©ªvª¤~z|¥ y¥©ªÉ¦¤z|¥ Ü¨zy¤~z|¥ ¡«¨©« ¯¢~x°¥¤z|¥ y¢v 
danej waluty przez Narodowy Bank Polski. 

.zª¥y¯ ¯xz¤¯ ©¡Ðvy¤~¡Ô ¢¥¡vª ¤¥ª¥v¤¯x} ¤v v¡ª¯¤¯£ ¨¯¤¡« 
 

a) *¤©ª¨«£z¤ª¯ ¦¥x}¥y¤zĥ ° ¯Ð¼x°z¤~z£ ¡¥¤ª¨v¡ªÔ ªz¨£~¤¥¯x}ĥ «y°~vÐ¥z ¦v¦~z¨¯ v¨ª¥Üx~¥zĥ  ª¯£ v¡x zĥ ¦¨vv y¥ v¡x ~ĥ ¦¨vv 
¦¥w¥¨«ĥ ¡~ª¯ yz¦¥°¯ª¥zĥ xz¨ª¯{~¡vª¯ ~¤z©ª¯x¯ ¤z ¤¥ª¥v¤z ¤v v¡ª¯¤¯£ ¨¯¤¡«ĥ ¯xz¤~v¤z w¯Ð¯ zyÐ«| ¥©ªvª¤~z|¥ y¥©ªÉ¦¤z|¥  
momenx~z ¯xz¤¯ ¡«¨©«ĥ ¨¥°«£~v¤z|¥  v¡¥ ¥©ªvª¤~ ¡«¨©ĥ ¦¥  v¡~£  yv¤¯£ y¤~« ¯xz¤¯ °vv¨ª¥ ª¨v¤©v¡x É ¤v v¡ª¯¤¯£ ¨¯¤¡«ĥ ° 
°v©ª¨°zëz¤~z£ĥ ëz  zëz¢~  y¤~« ¯xz¤¯ y¥ £¥£z¤ª« ¯xz¤¯ĥ «©ªv¢¥¤¯ °¥©ªvÐ ¤v v¡ª¯¤¯£ ¨¯¤¡« ¡«¨© °v£¡¤~Éx~vĥ v  ¦¨°¯¦vy¡« w¨aku 
kursu zam¡¤~Éx~vĥ ~¤¤v «©ªv¢v¤v ¦¨°z° v¡ª¯¤¯ ¨¯¤z¡ v¨ª¥Ü¿ ©ªv¤¥~¼xv  z|¥ ¥y¦¥~zy¤~¡ĥ Ôx°v© °v ¥©ªvª¤~ y¥©ªÉ¦¤¯ ¡«¨© 
¦¨°¯ £« z ©~É ªz¤ ¡«¨© v¢w¥ v¨ª¥Ü¿Ħ +zëz¢~ ¥¢«£z¤ ¥w¨¥ª« ¤v yv¤¯£ ¦v¦~z¨°z «y°~vÐ¥¯£ w¯Ð °¤vx°¼x¥ ¤~©¡~ĥ v¢w¥ ¤v yv¤¯£ ©¡Ðadniku 
lokat nie z¥©ªvÐv °vv¨ªv ëvy¤v ª¨v¤©v¡x vĥ Ôx°v© Subf«¤y«©° ¯xz¤~vÐ yv¤¯ ©¡Ðvy¤~¡ ¢¥¡vª  ¥¦v¨x~« ¥ ¥©ªvª¤~ y¥©ªÉ¦¤¯  
£¥£z¤x~z ¯xz¤¯ ¡«¨© «©ªv¢¥¤¯ ¤v v¡ª¯¤¯£ ¨¯¤¡«ĥ ©¡¥¨¯|¥v¤¯  ©¦¥©Ôw «£¥ë¢~~v ¼x¯ «°¯©¡v¤~z ~v¨¯|¥y¤~z ¥©°vx¥v¤z  
v¨ª¥Üx~ |¥y°~z Ħ ,¥¨¯|¥ania takiego Subf«¤y«©° y¥¡¥¤¯vÐ  ©°x°z|Ô¢¤¥Üx~  ¥¦v¨x~« ¥ £¥yz¢ ¯xz¤¯ wv°« ¼x¯ ¤v ¥{z¨ªvx} 
°Ð¥ë¥¤¯x} ¤v yv¤¯£ v¡ª¯¤¯£ ¨¯¤¡« ° ª¯£ĥ ëz «°|¢Éy¤~v¤~z ¯Ð¼x°¤~z ¥{z¨ª ©¦¨°zyvë¯ «°¤v¤¥ °v ¤~zy¥¦«©°x°v¢¤zĥ ° °v©ª¨°zëz¤~z£ĥ ëz 
 zëz¢~  y¤~« ¯xz¤¯ y¥ £¥£z¤ª« ¯xz¤¯ĥ «©ªv¢¥¤¯ °¥©ªvÐ ¤v v¡ª¯¤¯£ ¨¯¤¡« ¡«¨© °v£¡¤~Éx~vĥ v  ¦¨°¯¦vy¡« w¨v¡« ¡«¨©« °v£¡¤~Éx~vĥ 
~¤¤v «©ªv¢v¤v ¦¨°z° v¡ª¯¤¯ ¨¯¤z¡ v¨ª¥Ü¿ ©ªv¤¥~¼xv  z|¥ ¥y¦¥~zy¤~¡ĥ Ôx°v© °v ¥©ªvª¤~ y¥©ªÉ¦¤¯ ¡«¨© ¦¨°¯ £« z ©~É ªz¤ ¡«¨s albo 
v¨ª¥Ü¿ ° «°|¢Éy¤~z¤~z£ ~©ª¥ª¤¯x} °yv¨°zÑ £v ¼x¯x} ¦Ð¯ ¤v ªz¤ ¡«¨© v¢w¥ v¨ª¥Ü¿Ħ 8 ¦¨°¯¦vy¡«ĥ |y¯ y°~zÑ ¯xz¤¯ ¤~z w¯Ð y¤~z£ 
y¥¡¥¤¯v¤~v ª¨v¤©v¡x ~ ¤v v¡ª¯¤¯£ ¨¯¤¡«ĥ ¦v¦~z¨¯ «y°~vÐ¥z ¯xz¤~v¤z w¯Ð¯ zyÐ«| ¥©ªvª¤~z|¥ y¥©ªÉ¦¤z|¥  £¥£z¤x~z ¯xz¤¯ 
¡«¨©« °v£¡¤~Éx~vĥ «©ªv¢¥¤z|¥ ¤v v¡ª¯¤¯£ ¨¯¤¡«ĥ v  ¦¨°¯¦vy¡« w¨v¡« ¡«¨©« °v£¡¤~Éx~vĥ ~¤¤z ĥ «©ªv¢¥¤z  ¦¨°z° ¨¯¤z¡ v¨ª¥Üx~ 
©ªv¤¥~¼xz   z|¥ ¥y¦¥~zy¤~¡ĥ ° «°|¢Éy¤~z¤~z£ ~©ª¥ª¤¯x} °yv¨°zÑ £v ¼x¯x} ¦Ð¯ ¤v v¨ª¥Ü¿ yv¤z|¥ ©¡Ðvy¤~¡v ¢¥¡vªĦ 

 



SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE  

46#'6/%64;6 1,0 0#-*("$+* %Z6(05&3.*/08:$) 

;" 0,3&4 ú .*&4*S$: ;",0[$;0/: %/*" ÷ô $;&38$" öôõû ROKU 

 
 

 Strona 16/ 22  
 

b) %Ð«ë¤z ¦v¦~z¨¯ v¨ª¥Üx~¥zĥ  ª¯£ ¢~©ª¯ °v©ªv¤zĥ ¤¥ª¥v¤z ¤v v¡ª¯¤¯£ ¨¯¤¡«ĥ ¯xz¤~v¤z w¯Ð¯ ¥y¦¥~zy¤~¥ zyÐ«| °v©vy 
¥¦~©v¤¯x}  ¦«¤¡x~z vį ¦¥¯ëz ĥ ° °v©ª¨°zëz¤~z£ĥ ëz ¡¥¨¯|¥v¤~v v¨ª¥Üx~ |¥y°~z  Subf«¤y«©° y¥¡¥¤¯vÐ zyÐ«| ¦¥¤~ë©°¯x} °v©vyħ 

¶  ¦¨°¯¦vy¡« yÐ«ë¤¯x} ¦v¦~z¨Ô v¨ª¥Üx~¥¯x} ¤¥ª¥v¤¯x} ¤v ¨¯¤¡« 5#4 1¥¢v¤yĥ ¤v ¡ªÔ¨¯£ ¥¨|v¤~°¥v¤v  z©ª ©z© v 
{~®~¤|¥v  ¥¦v¨x~« £¥yz¢ ¯xz¤¯ wv°« ¼x¯ ¤v ¥{z¨ªvx} °Ð¥ë¥¤¯x} ¤v yv¤¯£ v¡ª¯¤¯£ ¨¯¤¡« ¤v ¦¥y©ªv~z ¥©ªvª¤~z|¥ 
kursu fixingowego z dnia wyceny, 

¶  ¦¨°¯¦vy¡« ~¤¤¯x} ¤~ë ¥¡¨zÜ¢¥¤z ¦¥¯ëz  yÐ«ë¤¯x} ¦v¦~z¨Ô v¨ª¥Üx~¥¯x} ¥¨v°  ¦¨°¯¦vy¡« |y¯ y¢v ¦v¦~z¨Ô yÐ«ë¤¯x} 
¥¡¨zÜ¢¥¤¯x} ¦¥¯ëz  ¤~z °¥©ªvÐ ¯°¤vx°¥¤¯ ¡«¨© {~®~¤|¥¯ Subf«¤y«©° ©°vx¥vÐ v¨ª¥Ü¿ |¥y°~¼  ¥¦v¨x~« ¥ £¥yz¢ 
wv°« ¼x¯ ¤v xz¤vx} ©°vx¥v¤¯x} ¦¨°z° ¯©¦zx v¢~°¥v¤¼ĥ ¤~z°v¢zë¤¼  zy¤¥©ª¡É Ü~vyx°¼x¼ ªz|¥ ¨¥y°v « «©Ð«|~ĥ  ¥¦v¨x~« ¥ 
yv¤z ¦¥yvv¤z ¦¨°z° ©z¨~© ~¤{¥¨£vx¯ ¤¯ #¢¥¥£wz¨| ¢«w 3z«ªz¨©Ħ 8 ¦¨°¯¦vy¡« w¨v¡« £¥ë¢~¥Üx~ °v©ª¥©¥v¤~v ¦¥¯ë©°z|¥ 
£¥yz¢«ĥ v¨ª¥Ü¿ |¥y°~v ©°vx¥v¤v w¯Ðv ¤v ¦¥y©ªv~z ¦«w¢~x°¤~z ¥|Ð¥©°¥¤z  ¤v v¡ª¯¤¯£ ¨¯¤¡« xz¤¯ ¤~z¨Ôë¤~¼xz|¥ ©~É 
~©ª¥ª¤~z yÐ«ë¤z|¥ ¦v¦~z¨« v¨ª¥Üx~¥z|¥ ¢«w  ¥¦v¨x~« ¥ ÐvÜx~¯ £¥yz¢ ¯xz¤¯  °v¢zë¤¥Üx~ ¥y ©¦zx¯{~¡~ yv¤z|¥ ¦v¦~z¨«Ħ 
8 ¦¨°¯¦vy¡«ĥ |y¯ ¥wv ¦¥¯ë©°z £¥yz¢z ¯xz¤¯ ¤~z £~vÐ¯ °v©ª¥©¥v¤~vĥ v¨ª¥Ü¿ |¥y°~v ©°vx¥v¤v w¯Ðv  ¥¦v¨x~« ¥ 
model zdyskontowv¤¯x} ¦¨°z¦Ð¯Ô ¦~z¤~Éë¤¯x}Ħ  

8 ¦¨°¯¦vy¡«ĥ |y¯ y°~zÑ ¯xz¤¯ ¤~z w¯Ð y¤~z£ y¥¡¥¤¯v¤~v ª¨v¤©v¡x ~ ¤v v¡ª¯¤¯£ ¨¯¤¡«ĥ yÐ«ë¤z ¦v¦~z¨¯ v¨ª¥Üx~¥z ¯xz¤~v¤z w¯Ð¯ 
zyÐ«| ¥©ªvª¤~z|¥ y¥©ªÉ¦¤z|¥  £¥£z¤x~z ¯xz¤¯ ¡«¨©« °v£¡¤~Éx~vĥ «©ªv¢¥¤z|¥ ¤v v¡ª¯¤¯£ ¨¯¤¡«ĥ v w przypadku braku kursu 
°v£¡¤~Éx~vĥ ~¤¤z ĥ «©ªv¢¥¤z  ¦¨°z° ¨¯¤z¡ v¨ª¥Üx~ ©ªv¤¥~¼xz   z|¥ ¥y¦¥~zy¤~¡ĥ ©¡¥¨¯|¥v¤z|¥  ©¦¥©Ôw «£¥ë¢~~v ¼x¯ «°¯©¡v¤~e 
~v¨¯|¥y¤~z ¥©°vx¥v¤z  v¨ª¥Üx~ |¥y°~z ĥ °|¥y¤~z ° £¥yz¢v£~ ¯xz¤¯ ©¡v°v¤¯£~ ¦¥¯ëz Ħ 

c) Kontrakty termin¥z ¤¥ª¥v¤z ¤v v¡ª¯¤¯£ ¨¯¤¡«ĥ ¯xz¤~v¤z w¯Ð¯ zyÐ«| ¥©ªvª¤~z|¥ y¥©ªÉ¦¤z|¥ ¤v £¥£z¤ª ¯xz¤¯ ¡«¨©« 
rozliczeniowego ustalonego na aktywnym rynku. 

d) 8 ¦¨°¯¦vy¡«ĥ |y¯ yv¤¯ ©¡Ðvy¤~¡ ¢¥¡vª w¯Ð ¤¥ª¥v¤¯ ¤v ¡~¢¡« ¨¯¤¡vx} v¡ª¯¤¯x}ĥ °v v¨ª¥Ü¿ |¥y°~¼ ¦¨°¯ £¥v¤¯ w¯Ð ¡«¨© «©ªv¢v¤¯ ¤v 
¨¯¤¡« |ÐÔ¤¯£Ħ 8¯wÔ¨ ¨¯¤¡« |ÐÔ¤z|¥ y¥¡¥¤¯v¤¯ w¯Ð ¤~z°Ð¥x°¤~z ¦¥ «°¯©¡v¤~« ~v¨¯|¥y¤z  ~¤{¥¨£vx ~ ¤~z°wÉy¤z  y¥ ¥xz¤¯ 
©°¯©ª¡~x} v¡ª¯¤¯x} ¨¯¤¡Ôĥ ¤v ¡ªÔ¨¯x} yv¤¯ ©¡Ðvy¤~¡ ¢¥¡vª w¯Ð ¤¥ª¥v¤¯ĥ ¤v ¡¥¤~zx ¡vëyz|¥ £~z©~¼xv ¡v¢z¤yv¨°¥z|¥ĥ w oparciu o 
¥¢«£z¤ ¥w¨¥ªÔ ¤v yv¤¯£ ©¡Ðvy¤~¡« ¢¥¡vªĦ ;v ¨¯¤z¡ |ÐÔ¤¯ y¢v yv¤z|¥ ©¡Ðvy¤~¡v ¢¥¡vª «°¤vv¤¯ w¯Ð ¨¯¤z¡ĥ ¤v ¡ªÔ¨¯£ ¥¢«£z¤ 
¥w¨¥ªÔ  £~z©~¼x« ¦¥¦¨°zy¤~£ w¯Ð ¤v ¯ë©°¯Ħ  

.zª¥y¯ ¯xz¤¯ ©¡Ðvy¤~¡Ô ¢¥¡vª ¤~z¤¥ª¥v¤¯x} ¤v v¡ª¯¤¯£ ¨¯¤¡« ė ©¡Ðvy¤~¡~ ¢¥¡vª ¯xz¤~v¤z  v¨ª¥Üx~ |¥y°~z  
 

a) /~z¯©ªv¤yv¨¯°¥v¤z ~¤©ª¨«£z¤ª¯ ¦¥x}¥y¤zĥ v  ©°x°z|Ô¢¤¥Üx~ ª¨v¤©v¡x z *34 Į*¤ªz¨z©ª 3vªz 4v¦į ¥¨v° $*34 Į$«¨¨z¤x¯ *¤ªz¨z©ª Rate 
4v¦į ¯xz¤~v¤z w¯Ð¯ zyÐ«| v¨ª¥Üx~ |¥y°~z  ¯°¤vx°v¤z   ¥¦v¨x~« ¥ £¥yz¢ °y¯©¡¥¤ª¥v¤¯x} ¦¨°z¦Ð¯Ô ¦~z¤~Éë¤¯x}Ħ 

b) ,¥¤ª¨v¡ª¯ v¢«ª¥z ª¯¦« {¥¨v¨y ¯xz¤~v¤z w¯Ð¯ zyÐ«| v¨ª¥Üx~ |¥y°~z  ¯°¤vx°v¤z   ¥¦v¨x~« ¥ £¥yz¢ °y¯©¡¥¤ª¥v¤¯x} 
¦¨°z¦Ð¯Ô ¦~z¤~Éë¤¯x}Ħ 

c) Otwarte pozycje na transakcjach CDS (Credit Default Swap) ¯xz¤~v¤z ©¼ zyÐ«| v¨ª¥Üx~ godziwej obliczanej  v¡¥ ~¢¥x°¯¤ ¤¥£~¤vÐ« 
¡¥¤ª¨v¡ª« ~ ¨Ôë¤~x¯ £~Éy°¯ v¡ª«v¢¤¯£ ©¦¨zvyz£ ¨¯¤¡¥¯£ v ©ªv¡¼ x¥«¦¥¤ Į¯¨vë¥¤¯£~  ¦«¤¡ªvx} wv°¥¯x}į ¥¨v° x°v©« ª¨v¤~v 
¡¥¤ª¨v¡ª«Ħ 6°¯©¡v¤v v¨ª¥Ü¿  z©ª ¡¥¨¯|¥v¤v ¥ ¨¯°¯¡¥ ~ y¯©¡¥¤ª¥v¤v ¤v y°~zÑ ¯xz¤¯Ħ 8¯¤~¡ wyceny ujmowany jest jako 
niezrealizowany zysk lub strata z transakcji CDS. 

.zª¥y¯ ¯xz¤¯ ©¡Ðvy¤~¡Ô ¢¥¡vª ¤~z¤¥ª¥v¤¯x} ¤v v¡ª¯¤¯£ ¨¯¤¡« ¥¨v° ~¤¤¯x} ¦¥°¯x ~ w~¢v¤©¥¯x} ė wycena w skorygowanej cenie nabycia  
 

a) %Ð«ë¤z ¦v¦~z¨¯ v¨ª¥Üx~¥z, w tym listy zastawne ¤~z¤¥ª¥v¤z ¤v v¡ª¯¤¯£ ¨¯¤¡« ¯xz¤~v¤z w¯Ð¯  ©¡¥¨¯|¥v¤z  xz¤~z ¤vw¯x~vĥ 
¥©°vx¥v¤z  ¦¨°¯ °v©ª¥©¥v¤~« z{z¡ª¯¤z  ©ª¥¦¯ ¦¨¥xz¤ª¥z  ° «°|¢Éy¤~z¤~z£ ¥y¦~©Ô ° ª¯ª«Ð« ª¨vÐz  «ª¨vª¯ v¨ª¥Üx~Ħ +zëz¢~ papiery 
ªz w¯Ð¯ y¥ª¯x}x°v© ¯xz¤~v¤z ¦¨°z° Subfundus°  v¨ª¥Üx~ |¥y°~z ĥ °v ¤¥¥ «©ªv¢¥¤¼ xz¤É ¤vw¯x~vĥ ¤v y°~zÑ ¦¨°z©°vx¥v¤~vĥ 
Subf«¤y«©° ¦¨°¯ £¥vÐ ªÉ v¨ª¥Ü¿Ħ  

b) #¥¤¯ ©¡v¨w¥z ~ ¦~z¤~Éë¤zĥ ° ¯Ð¼x°z¤~z£ °v|¨v¤~x°¤¯x} w¥¤Ô ©¡v¨w¥¯x}ĥ y¢v ¡ªÔ¨¯x} ~©ª¤~z z v¡ª¯¤¯ ¨¯¤z¡ĥ ¯xz¤~v¤z w¯Ð¯  
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. 

c) 1v¦~z¨¯ v¨ª¥Üx~¥z ¤vw¯ªz ¦¨°¯ °¥w¥~¼°v¤~« ©~É y¨«|~z  ©ª¨¥¤¯ y¥ ¥y¡«¦« ¯xz¤~v¤z w¯Ð¯ ¥y y¤~v °vv¨x~v «£¥¯ ¡«¦¤vĥ  
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. 

d) ;¥w¥~¼°v¤~v ° ª¯ª«Ð« °w¯x~v ¦v¦~z¨Ô v¨ª¥Üx~¥¯x}ĥ ¦¨°¯ °¥w¥~¼°v¤~« ©~É Subf«¤y«©°« y¥ ¥y¡«¦«ĥ ¯xz¤~v¤z w¯Ð¯ ¥y y¤~v °vv¨x~v 
«£¥¯ ©¦¨°zyvë¯ĥ ©ª¥©« ¼x z{z¡ª¯¤¼ ©ª¥¦É ¦¨¥xz¤ª¥¼Ħ 

e) 0y©zª¡~ ¥y yz¦¥°¯ªÔ ¥¨v° ¤v¢~x°v¤z w¯Ð¯ ¦¨°¯ °astosowaniu efektywnej stopy procentowej. 

2. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowoÜci 

2.1. Zmiany metod ujmowania operacji, metod wyceny oraz sposobu sporz¼dzania sprawozdania jednostowego 

W okresie sprawozdawczym Subf«¤y«©° ¤~z y¥¡¥¤¯vÐ °£~v¤ £zª¥y « £¥v¤~v ¥¦z¨vx ~  ¡©~É|vx} ¨vx}«¤¡¥¯x}ĥ £zª¥y ¯xz¤¯ ¥¨v° ©¦¥©¥w« 
©¦¥¨°¼y°v¤~v ©¦¨v¥°yv¤~v jednostowego. 

NOTA NR 2 ė /"-&u/0f$* 

4ª¨«¡ª«¨v ¦¥°¯x ~ w~¢v¤©« Ĝ/v¢zë¤¥Üx~Ġ Į ª¯©Ħ °Ð¥ª¯x}į 30.06.2017 31.12.2016 

/v¢zë¤¥Üx~ ° ª¯ª«Ð« °w¯ª¯x} ¢¥¡vª 3 531 29 031 

/v¢zë¤¥Üx~ ° ª¯ª«Ð« °w¯ª¯x}  zy¤¥©ªz¡ «x°z©ª¤~xªv 2 494 17 338 

/v¢zë¤¥Üx~ ° ª¯ª«Ð« ¥y©zªz¡ 3 1 

/"-&u/0f$* 3";&.  6 028 46 370 

 
8 ¥¡¨z©~z ©¦¨v¥°yvx°¯£ ~ ¦¥¦¨°zy°v ¼x¯£ ¥¡¨z©~z ©¦¨v¥°yvx°¯£ Subfundusz nie y¥¡¥¤¯vÐ ¥y¦~©Ô v¡ª«v¢~°« ¼x¯x} v¨ª¥Ü¿ ¤v¢zë¤¥Üx~Ħ 
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NOTA NR 3 ė ;0#08*F;"/*" 

4ª¨«¡ª«¨v ¦¥°¯x ~ w~¢v¤©« Ĝ;¥w¥~¼°v¤~vĠ Į ª¯©Ħ °Ð¥ª¯x}į 30.06.2017 31.12.2016 

Z¥w¥~¼°v¤~v ° ª¯ª«Ð« ¤vw¯ª¯x} v¡ª¯Ô 5 043 5 302 

;¥w¥~¼°v¤~v ° ª¯ª«Ð« ª¨v¤©v¡x ~ ¦¨°¯ °¥w¥~¼°v¤~« ©~É {«¤y«©°« y¥ ¥y¡«¦« 274 623 228 223 

;¥w¥~¼°v¤~v ° ª¯ª«Ð« ~¤©ª¨«£z¤ªÔ ¦¥x}¥y¤¯x} 3 785 651 

;¥w¥~¼°v¤~v ° ª¯ª«Ð« ¦Ðvª ¤v  zy¤¥©ª¡~ «x°z©ª¤~xªv 356 17 324 

;¥w¥~¼°v¤~v ° ª¯ª«Ð« ¥y¡«¦~¥¤¯x}  zy¤¥©ªz¡ «x°z©ª¤~xªv 5 530 794 

;¥w¥~¼°v¤~v ° ª¯ª«Ð« ¨z°z¨ ¤v ¯yvª¡~ 4 5 

1¥°¥©ªvÐz °¥w¥~¼°v¤~v 636 899 

;0#08*F;"/*" 3";&.  289 977 253 198 

NOTA NR 4 ė f30%,* 1*&/*Su/& * *$) &,8*8"-&/5: 

*Ħ 4536,563" f30%,^8 1*&/*Su/:$) /" 3"$)6/,"$) #"/,08:$) Waluta 

30.06.2017 31.12.2016 

8v¨ª¥Ü¿ ¤v y°~zÑ 
bilansowy w danej 

walucie w tys. 

8v¨ª¥Ü¿ ¤v y°~zÑ 
bilansowy w walucie 

sprawozdania 
jednostowego w tys. 

8v¨ª¥Ü¿ ¤v y°~zÑ 
bilansowy w danej 

walucie w tys. 

8v¨ª¥Ü¿ ¤v y°~zÑ 
bilansowy w walucie 

sprawozdania 
jednostowego w tys. 

I. Banki:     16 131   42 199 

Bank Handlowy w Warszawie S.A. PLN 4 212 4 212 26 300 26 300 

Bank Handlowy w Warszawie S.A. EUR 848 3 586 2 708 11 980 

Bank Handlowy w Warszawie S.A. HUF 1 0 1 0 

Bank Handlowy w Warszawie S.A. TRY 12 13 12 14 

Bank Handlowy w Warszawie S.A. USD 12 43 1 5 

Goldman Sachs International EUR 521 2 203 429 1 899 

Goldman Sachs International USD 617 2 286 479 2 001 

JP Morgan Securities plc USD 890 3 298 0 0 

PKO BP SA PLN 490 490 0 0 

 

**Ħ f3&%/* 8 0,3&4*& 413"80;%"8$;:. 10;*0. f30%,^8 1*&/*Su/:$) 
653;:.:8"/:$) 8 $&-6 ;"410,0+&/*" #*&uF$:$) ;0#08*F;"[ 

Waluta 

01.01.2017 - 30.06.2017 01.01.2016 - 31.12.2016 

8v¨ª¥Ü¿ ¤v y°~zÑ 
bilansowy w danej 

walucie w tys. 

8v¨ª¥Ü¿ ¤v y°~zÑ 
bilansowy w walucie 

sprawozdania 
jednostowego w tys. 

8v¨ª¥Ü¿ ¤v y°~zÑ 
bilansowy w danej 

walucie w tys. 

8v¨ª¥Ü¿ ¤v y°~zÑ 
bilansowy w walucie 

sprawozdania 
jednostowego w tys. 

**Ħ f¨zy¤~  ¥¡¨z©~z ©¦¨v¥°yvx°¯£ ¦¥°~¥£ Ü¨¥y¡Ô ¦~z¤~Éë¤¯x}ħ     16 389   18 440 

  PLN 8 236 8 236 8 672 8 672 

  EUR 1 234 5 309 1 451 6 325 

  HUF 1 0 1 0 

  TRY 12 13 1 266 1 627 

  USD 730 2 831 464 1 816 

 
/v y°~zÑ 30 czerwca 2017 r. oraz 31 grudnia 2016 r. 4«w{«¤y«©° ¤~z ¦¥©~vyvÐ z¡~v¢z¤ªÔ Ü¨¥y¡Ô ¦~z¤~Éë¤¯x}. 

NOTA NR 5 ė RYZYKA 

1. 1¥°~¥£ ¥wx~¼ëz¤~v v¡ª¯Ô ~ °¥w¥~¼°vÑ 4«w{«¤y«©°« ¨¯°¯¡~z£ stopy procentowej, w podziale na kategorie bilansowe 

;v v¡ª¯v ¢«w °¥w¥~¼°v¤~v ¥wx~¼ë¥¤z ¨¯°¯¡~z£ ©ª¥¦¯ ¦¨¥xz¤ª¥z  «°¤v z ©~É v¡ª¯v ¢«w °¥w¥~¼°v¤~vĥ ¡ªÔ¨¯x} v¨ª¥Ü¿ |¥y°~v ¢«w ¯©¥¡¥Ü¿ 
¦¨°z¦Ð¯Ô °~¼°v¤¯x} ° yv¤¯£ v¡ª¯z£ ¢«w °¥w¥~¼°v¤~z£ «°v¢zë¤~¥¤v  z©ª ¥y ¦¥°~¥£« ©ªÔ¦ ¦¨¥xz¤ª¥¯x}Ħ 1v¦~z¨¯ yÐ«ë¤z ¥ ©ªvÐ¯£ 
¥¦¨¥xz¤ª¥v¤~« ©¼ wv¨y°~z  ¤v¨vë¥¤z ¤v ¨¯°¯¡¥ ©¦vy¡« v¨ª¥Üx~ |¥y°~z  ©¦¥¥y¥v¤z  °¨¥©ªz£ ©ªÔ¦ ¦¨¥xz¤ª¥¯x} ¤~ë ¦v¦~z¨¯ ¥ zmiennym 
oprocentowaniu. 
 

  

30.06.2017 31.12.2016 

8v¨ª¥Ü¿ w~¢v¤©¥v w 
ª¯©Ħ °Ð 

6y°~vÐ ¦¨¥xz¤ª¥¯  
aktywach 

8v¨ª¥Ü¿ w~¢v¤©¥v  
ª¯©Ħ °Ð 

6y°~vÐ ¦¨¥xz¤ª¥¯  
aktywach 

*Ħ "¡ª¯v ¥wx~¼ë¥¤z ¨¯°¯¡~z£ ©ª¥¦¯ ¦¨¥xz¤ª¥z ħ 885 022 94,09% 891 470 88,84% 

õĦ 4¡Ðvy¤~¡~ ¢¥¡vª ¤¥ª¥v¤z ¤v v¡ª¯¤¯£ ¨¯¤¡« ¥wx~¼ë¥¤z ¨¯°¯¡~z£ °£~v¤¯ v¨ª¥Üx~ godziwej 
¯¤~¡v ¼x¯£ °z ©ª¥¦¯ ¦¨¥xz¤ª¥z ĥ  ª¯£ħ 

795 714 84,60% 828 827 82,60% 

- ~¤©ª¨«£z¤ª¯ ¥ ©ªvÐ¯£ ¥¦¨¥xz¤ª¥v¤~« ~ °z¨¥¡«¦¥¤¥z 615 999 65,49% 497 622 49,59% 

öĦ 4¡Ðvy¤~¡~ ¢¥¡vª ¤¥ª¥v¤z ¤v v¡ª¯¤¯£ ¨¯¤¡« ¥wx~¼ë¥¤z ¨¯°¯¡~z£ °£~v¤¯ ¯©¥¡¥Üx~ 
¦¨°z¦Ð¯Ô Ü¨¥y¡Ô ¦~z¤~Éë¤¯x} ¯¤~¡v ¼x¯£ °z ©ª¥¦¯ ¦¨¥xz¤ª¥z  

179 715 19,11% 331 205 33,01% 

÷Ħ 4¡Ðvy¤~¡~ ¢¥¡vª ¤~z¤¥ª¥v¤z ¤v v¡ª¯¤¯£ ¨¯¤¡« ¥wx~¼ë¥¤z ¨¯°¯¡~z£ °£~v¤¯ v¨ª¥Üx~ 
|¥y°~z  ¯¤~¡v ¼x¯£ °z ©ª¥¦¯ ¦¨¥xz¤ª¥z  

50 0,01% 0 0,00% 

øĦ 4¡Ðvy¤~¡~ ¢¥¡vª ¤~z¤¥ª¥v¤z ¤v v¡ª¯¤¯£ ¨¯¤¡« ¥wx~¼ë¥¤z ¨¯°¯¡~z£ °£~v¤¯ ¯©¥¡¥Üx~ 
¦¨°z¦Ð¯Ô Ü¨¥y¡Ô ¦~z¤~Éë¤¯x} ¯¤~¡v ¼x¯£ °z ©ª¥¦¯ ¦¨¥xz¤ª¥z  

89 258 9,48% 62 643 6,24% 

  
8v¨ª¥Ü¿ w~¢v¤©¥v  

ª¯©Ħ °Ð 
6y°~vÐ ¦¨¥xz¤ª¥¯  
°¥w¥~¼°v¤~vx} 

8v¨ª¥Ü¿ w~¢v¤©¥v  
ª¯©Ħ °Ð 

6y°~vÐ ¦¨¥xz¤ª¥¯  
°¥w¥~¼°v¤~vx} 

**Ħ ;¥w¥~¼°v¤~v ¥wx~¼ë¥¤z ¨¯°¯¡~z£ ©ª¥¦¯ ¦¨¥xz¤ª¥z  3 785 1,31% 0 0,00% 
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2. 1¥°~¥£ ¥wx~¼ëz¤~v v¡ª¯Ô ~ °¥w¥~¼°vÑ 4«w{«¤y«©°« ¨¯°¯¡~z£ ¡¨zy¯ª¥¯£ĥ  ¦¥y°~v¢z ¤v ¡vªz|¥¨~z w~¢v¤©¥z 

3¯°¯¡¥ ¡¨zy¯ª¥z ¨¥°«£~v¤z  z©ª  v¡¥ ¨¯°¯¡¥ ¤~z¯¦zÐ¤~z¤~v ¦¨°z° z£~ªz¤ªv Ü~vyx°z¤~v ¯¤~¡v ¼xz|¥ ° ¯z£~ª¥v¤¯x} ¦v¦~z¨Ô v¨ª¥Üx~¥¯x} 
¢«w ¤~z¯~¼°v¤~v ©~É ¡¥¤ª¨v}z¤ªv ° °vv¨ª¯x} ª¨v¤©v¡x ~ ªz¨£~¤¥¯x} £v ¼x¯x} °v ¦¨°zy£~¥ª ¤~z¯©ªv¤yv¨¯°¥v¤z ~¤©ª¨«£enty pochodne oraz 
ª¨v¤©v¡x ~ ¦¨°¯ °¥w¥~¼°v¤~« ©~É y¨«|~z  ©ª¨¥¤¯ y¥ ¥y¡«¦«Ħ 8 ¦¨°¯¦vy¡« yÐ«ë¤¯x} ¦v¦~z¨Ô v¨ª¥Üx~¥¯x} ¯z£~ª¥v¤¯x} ¦¨°z° ©¡v¨w ¦vÑ©ªv 
¨¯°¯¡~z£ ¡¨zy¯ª¥¯£  z©ª ¨¯°¯¡¥ ¡¨v « z£~ª« ¼xz|¥ yv¤¯ ¦v¦~z¨Ħ  

 

.v¡©¯£v¢¤¯ ¦¥°~¥£ ¥wx~¼ëz¤~v v¡ª¯Ô ~ °¥w¥~¼°vÑ Subf«¤y«©°« ¨¯°¯¡~z£ ¡¨zy¯ª¥¯£ ¯¨vë¥¤¯  z©ª ¦¨°z° v¨ª¥Ü¿ w~¢v¤©¥¼ ©¡Ðvy¤~¡Ô 
¢¥¡vª ¥¨v° ª¨v¤©v¡x ~ĥ ° ¡ªÔ¨¯£~ °~¼°v¤z  z©ª ¨¯°¯¡¥ ¡¨zy¯ª¥zĥ ¦¨°¯ x°¯£  ¥y¤~z©~z¤~« y¥ ¤~z¯©ªv¤yv¨¯°¥v¤¯x} ~¤©ª¨«£z¤ªÔw pochodnych 
ryzykiem kredytowym obx~¼ë¥¤z ©¼  zy¯¤~z ¦¥°¯x z ¥ y¥yvª¤~£ ©v¢y°~z ¨¥°¢~x°zÑĦ &¡©¦¥°¯x v ¤v ¨¯°¯¡¥ ¡¨zy¯ª¥z ¤v¢zë¤¥Üx~ ¯¡v°v¤¯x}  
bilansie Subf«¤y«©°« ¦¨°zy©ªv~¥¤v  z©ª  ¤¥x~z ö /v¢zë¤¥Üx~Ħ 
 

  

30.06.2017 31.12.2016 

8v¨ª¥Ü¿ w~¢v¤©¥v  
ª¯©Ħ °Ð 

6y°~vÐ ¦¨¥xz¤ª¥¯  
aktywach 

8v¨ª¥Ü¿ w~¢v¤©¥v  
ª¯©Ħ °Ð 

6y°~vÐ ¦¨¥xz¤ª¥¯  
aktywach 

*Ħ "¡ª¯v ¥wx~¼ë¥¤z ¨¯°¯¡~z£ ¡¨zy¯ª¥¯£ ~¤¤z ¤~ë ¤v¢zë¤¥Üx~ ¯¡v°v¤z  w~¢v¤©~z 918 446 97,64% 914 870 91,17% 

II. Koncentracja ryzyka kredytowego w kategoriach lokat: 
8v¨ª¥Ü¿ w~¢v¤©¥v  

ª¯©Ħ °Ð 
6y°~vÐ ¦¨¥xz¤ª¥¯  
¥|Ô¢¤z  ©«£~z 

8v¨ª¥Ü¿ w~¢v¤©¥v  
ª¯©Ħ °Ð 

6y°~vÐ ¦¨¥xz¤ª¥¯  
¥|Ô¢¤z  ©«£~z 

1v¦~z¨¯ 4¡v¨w« 1vÑ©ªvĥ  ª¯£ħ 685 436 74,63% 705 240 77,09% 

    - Polska 685 436 74,63% 705 240 77,09% 

Papiery komercyjne 220 973 24,06% 197 039 21,54% 

Listy zastawne 11 987 1,30% 12 589 1,37% 

Instrumenty pochodne 50 0,01% 2 0,00% 

5¨v¤©v¡x z ¦¨°¯ °¥w¥~¼°v¤~« ©~É y¨«|~z  ©ª¨¥¤¯ y¥ ¥y¡«¦« 0 0,00% 0 0,00% 

%z¦¥°¯ª¯ yÐ«|¥ªz¨£~¤¥z 0 0,00% 0 0,00% 

3. 1¥°~¥£ ¥wx~¼ëz¤~v v¡ª¯Ô ~ °¥w¥~¼°vÑ 4«w{«¤y«©°« ryzykiem walutowym 

;v v¡ª¯v ¢«w °¥w¥~¼°v¤~v ¥wx~¼ë¥¤z ¨¯°¯¡~z£ v¢«ª¥¯£ «°¤v z ©~É v¡ª¯v ¢«w °¥w¥~¼°v¤~vĥ ¡ªÔ¨¯x} v¨ª¥Ü¿ |¥y°~v «°v¢zë¤~¥na jest od 
¦¥°~¥£« ¡«¨©Ô v¢«ª ¥wx¯x}Ħ 
 

  

30.06.2017 31.12.2016 

8v¨ª¥Ü¿ w~¢v¤©¥v  ª¯©Ħ °Ð 
6y°~vÐ ¦¨¥xz¤ª¥¯ w 

aktywach 
8v¨ª¥Ü¿ w~¢v¤©¥v  ª¯©Ħ °Ð 

6y°~vÐ ¦¨¥xz¤ª¥¯  
aktywach 

*Ħ "¡ª¯v ¥wx~¼ë¥¤z ¨¯°¯¡~z£ v¢«ª¥¯£ 92 585 9,84% 84 856 8,46% 

Koncentracja ryzyka walutowego w kategoriach lokat: 

6y°~vÐ ¦¨¥xz¤ª¥¯  ¥|Ô¢¤z  ©«£~z 6y°~vÐ ¦¨¥xz¤ª¥¯  ¥|Ô¢¤z  ©«£~z 

Papiery 
«y°~vÐ¥z 

Instrumenty 
yÐ«ë¤z 

Instrumenty 
pochodne 

5¯ª«Ð¯ 
uczestnictwa 

Papiery 
«y°~vÐ¥z 

Instrumenty 
yÐ«ë¤z 

Instrumenty 
pochodne 

5¯ª«Ð¯ 
uczestnictwa 

CHF 0,00% 10,02% 0,00% 0,00% 0,00% 12,00% 0,00% 0,00% 

EUR 0,00% 89,92% 0,00% 0,00% 0,00% 88,00% 0,00% 0,00% 

TRY 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 

USD 0,00% 0,00% 0,06% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 

  8v¨ª¥Ü¿ w~¢v¤©¥v  ª¯©Ħ °Ð 
6y°~vÐ ¦¨¥xz¤ª¥¯  
°¥w¥~¼°v¤~vx} 

8v¨ª¥Ü¿ w~¢v¤©¥v  ª¯©Ħ °Ð 
6y°~vÐ ¦¨¥xz¤ª¥¯  
°¥w¥~¼°v¤~vx} 

II. ;¥w¥~¼°v¤~v ¥wx~¼ë¥¤z ¨¯°¯¡~z£ v¢«ª¥¯£ 8 335 2,87% 653 0,26% 

4. Metoda pomiaru xvÐ¡¥~ªz  ekspozycji Subfunduszu 

Zgodnie z 3¥°¦¥¨°¼y°z¤~z£ .~¤~©ª¨v 3¥°¥ « ~ '~¤v¤©Ô ° y¤~v öô ¢~¦xv öôõû ¨Ħ  ©¦¨v~z ©¦¥©¥w«ĥ ª¨¯w« ¥¨v° v¨«¤¡Ô ¦¨¥vy°z¤~v y°~vÐv¢¤¥Üx~ 
przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych y¥ ¦¥£~v¨« xvÐ¡¥~ªz  z¡©¦¥°¯x ~ 4«w{«¤y«©°« ©ª¥©¥v¤v  z©ª £zª¥yv °vv¤|vë¥v¤~vĦ 

NOTA NR 6 ė INSTRUMENTY POCHODNE 

/v y°~zÑ 30 czerwca 2017 r.: 

5¯¦ °v Éªz  ¦¥°¯x ~ 
Rodzaj instrumentu 

pochodnego 
Cel otwarcia pozycji 

8v¨ª¥Ü¿ ¥ªv¨ªz  
¦¥°¯x ~ Į ª¯©Ħ °Ðį 

8v¨ª¥Ü¿ ¦¨°¯©°Ð¯x} ¦Ðvª¤¥Üx~ 
subfunduszu (w tys.) 

8v¨ª¥Üx~ ¦¨°¯©°Ð¯x} ¦Ðvª¤¥Üx~ 
kontrahenta (w tys.) 

Data 
°v¦vyv¢¤¥Üx~ 

1¥°¯x v yÐ«|v FX swap ograniczenie ryzyka walutowego 50 900 USD 3 385 PLN 2017-07-19 

1¥°¯x v yÐ«|v FX swap ograniczenie ryzyka walutowego -109 6 070 EUR 25 566 PLN 2017-07-19 

 

5¯¦ °v Éªz  ¦¥°¯x ~ 
Rodzaj instrumentu 

pochodnego 
Cel otwarcia pozycji 

8v¨ª¥Ü¿ ¥ªv¨ªz  
¦¥°¯x ~ Į ª¯©Ħ °Ðį 

5z¨£~¤¯ ~ v¨«¤¡~ ¦¨°¯©°Ð¯x} ©ª¨«£~z¤~ 
¦~z¤~Éë¤¯x} 

,¥ªv wÉy¼xv 
¦¥y©ªv¼ ¦¨°¯©°Ð¯x} 
¦Ðvª¤¥Üx~ Į ª¯©Ħ °Ðį 

%vªv °v¦vyv¢¤¥Üx~ 

1¥°¯x v yÐ«|v 
EURO-BUND FUTURE 

07/09/17  
©¦¨v¤z °v¨°¼y°v¤~z ¦ortfelem 25 997 

Codziennie na podstawie kursu 
rozliczeniowego podawanego przez EUREX 

Nie dotyczy 2017-09-07 

1¥°¯x v yÐ«|v CIRS CHF 08.05.2018 ©¦¨v¤z °v¨°¼y°v¤~z ¦¥¨ª{z¢z£ -68 
1Ðvª¤¥Üx~ ¨¥x°¤z | ©ª¥¦¯ ôĥôôþ 

1Ðvª¤¥Üx~ ú. | ©ª¥¦¯ 1-8*#03÷.*/% 
7 733 2018-05-08 

1¥°¯x v yÐ«|v IRS PLN 02.03.2022 ©¦¨v¤z °v¨°¼y°v¤~z ¦¥¨ª{z¢z£ -500 
1Ðvª¤¥Üx~ ú. | ©ª¥¦¯ 1-8*#03ú.*/% 
1Ðvª¤¥Üx~ ¨¥x°¤z | ©ª¥¦¯ öĥùôöùþ 

50 250 2022-03-02 

1¥°¯x v yÐ«|v IRS EUR 22.03.2027 ©¦¨v¤z °v¨°¼y°v¤~z ¦¥¨ª{z¢z£ -61 
1Ðvª¤¥Üx~ ú. | ©ª¥¦¯ EURIBOR6M 
1Ðvª¤¥Üx~ ¨¥x°¤z | ©ª¥¦¯ ôĥüüöùþ 

14 370 2027-03-22 

1¥°¯x v yÐ«|v CDS EUR 20.06.2022 ©¦¨v¤z °v¨°¼y°v¤~z ¦¥¨ª{z¢z£ -3 047 1Ðvª¤¥Üx~ ÷. | ©ª¥¦¯ ùþ 26 204 2022-06-20 
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/v y°~zÑ 31 grudnia 2016 r.: 

5¯¦ °v Éªz  ¦¥°¯x ~ 
Rodzaj instrumentu 

pochodnego 
Cel otwarcia pozycji 

8v¨ª¥Ü¿ ¥ªv¨ªz  
¦¥°¯x ~ Į ª¯©Ħ °Ðį 

8v¨ª¥Ü¿ ¦¨°¯©°Ð¯x} ¦Ðvª¤¥Üx~ 
subfunduszu (w tys.) 

8v¨ª¥Üx~ ¦¨°¯©°Ð¯x} ¦Ðvª¤¥Üx~ 
kontrahenta (w tys.) 

Data 
°v¦vyv¢¤¥Üx~ 

1¥°¯x v yÐ«|v FX swap ograniczenie ryzyka walutowego -62 13 400 EUR 59 219 PLN 2017-01-04 

1¥°¯x v yÐ«|v FX swap ograniczenie ryzyka walutowego 2 110 TRY 132 PLN 2017-01-04 

 

5¯¦ °v Éªz  ¦¥°¯x ~ 
Rodzaj instrumentu 

pochodnego 
Cel otwarcia pozycji 

8v¨ª¥Ü¿ ¥ªv¨ªz  
¦¥°¯x ~ Į ª¯©Ħ °Ðį 

5z¨£~¤¯ ~ v¨«¤¡~ ¦¨°¯©°Ð¯x} ©ª¨«£~z¤~ 
¦~z¤~Éë¤¯x} 

,¥ªv wÉy¼xv 
¦¥y©ªv¼ ¦¨°¯©°Ð¯x} 
¦Ðvª¤¥Üx~ Į ª¯©Ħ °Ðį 

%vªv °v¦vyv¢¤¥Üx~ 

1¥°¯x v ¡¨Ôª¡v 
EURO-BUND FUTURE 

08/03/17  
©¦¨v¤z °v¨°¼y°v¤~z ¦¥¨ª{z¢z£ 98 037 

Codziennie na podstawie kursu 
rozliczeniowego podawanego przez EUREX 

Nie dotyczy 2017-03-08 

1¥°¯x v yÐ«|v 
US 10YR NOTE 

21/03/17  
©¦¨v¤z °v¨°¼y°v¤~z ¦¥¨ª{z¢z£ 84 144 

Codziennie na podstawie kursu 
rozliczeniowego podawanego przez 

Chicago Board of Trade 
Nie dotyczy 2017-03-22 

1¥°¯x v yÐ«|v CIRS CHF 08.05.2018 ©¦¨v¤z °v¨°¼y°v¤~z ¦¥¨ª{z¢z£ -589 
1Ðvª¤¥Üx~ ¨¥x°¤z | ©ª¥¦¯ ôĥôôþ 
1Ðvª¤¥Üx~ ú. | ©ª¥¦¯ 8*#03÷. 

2 000 2018-05-08 

NOTA NR 7 ė TRANSAKCJE PRZY ZOBO8*F;"/*6 4*S 46#'6/%USZU LUB DRUGIEJ STRONY DO ODKUPU 

Į ª¯©Ħ °Ð¥ª¯x}į 30.06.2017 31.12.2016 

*Ħ 5¨v¤©v¡x z ¦¨°¯ °¥w¥~¼°v¤~« ©~É y¨«|~z  ©ª¨¥¤¯ y¥ odkupu, w tym: - - 

õĦ 5¨v¤©v¡x zĥ  ¯¤~¡« ¡ªÔ¨¯x} ¤v©ªÉ¦« z ¦¨°z¤~z©~z¤~z ¤v 4«w{«¤y«©° ¦¨v Ðv©¤¥Üx~ ~ ¨¯°¯¡ - - 

öĦ 5¨v¤©v¡x zĥ  ¯¤~¡« ¡ªÔ¨¯x} ¤~z ¤v©ªÉ¦« z ¦¨°z¤~z©~z¤~z ¤v 4«w{«¤y«©° ¦¨v Ðv©¤¥Üx~ ~ ¨¯°¯¡ - - 

**Ħ 5¨v¤©v¡x z ¦¨°¯ °¥w¥~¼°v¤~« ©~É 4«w{«¤y«©°« y¥ ¥y¡«¦«ĥ  ª¯£ħ 274 623 228 223 

õĦ 5¨v¤©v¡x zĥ  ¯¤~¡« ¡ªÔ¨¯x} ¤v©ªÉ¦« z ¦¨°z¤~z©~z¤~z ¤v y¨«|¼ ©ª¨¥¤É ¦¨v Ðv©¤¥Üx~ ~ ¨¯°¯¡ 274 623 228 223 

öĦ 5¨v¤©v¡x zĥ  ¯¤~¡« ¡ªÔ¨¯x} ¤~z ¤v©ªÉ¦« z ¦¨°z¤~z©~z¤~z ¤v y¨«|¼ ©ª¨¥¤É ¦¨v Ðv©¤¥Üx~ ~ ryzyk - - 

***Ħ /v¢zë¤¥Üx~ ° ª¯ª«Ð« ¦v¦~z¨Ô v¨ª¥Üx~¥¯x} ¦¥ë¯x°¥¤¯x} ¥y 4«w{«¤y«©°«  ª¨¯w~z ¦¨°z¦~©Ô ¨¥°¦¥¨°¼y°z¤~v ¥ ¦¥ë¯x°¡vx} 
¦v¦~z¨Ô v¨ª¥Üx~¥¯x} 

- - 

*7Ħ ;¥w¥~¼°v¤~v ° ª¯ª«Ð« ¦v¦~z¨Ô v¨ª¥Üx~¥¯x} ¦¥ë¯x°¥¤¯x} ¦¨°z° 4«w{«¤y«©°  ª¨¯w~z ¦¨°z¦~©Ô ¨¥°¦¥¨°¼y°z¤~v ¥ 
¦¥ë¯x°¡vx} ¦v¦~z¨Ô v¨ª¥Üx~¥¯x} 

- - 

NOTA NR 8 ė ,3&%:5: * 10u:$;,* 

/v y°~zÑ 30 czerwca 2017 r. oraz 31 grudnia 2016 r. Subf«¤y«©° ¤~z ¯¡¥¨°¯©ª¯vÐ ¥¨v° ¤~z «y°~z¢vÐ ¡¨zy¯ªÔ ~ ¦¥ë¯x°z¡ ¦~z¤~Éë¤¯x}Ħ  

NOTA NR 9 ė WALUTY I 3^u/*$& ,63408& 

1. Walutowa struktura pozycji bilansu 

/v y°~zÑ 30 czerwca 2017 r. v¢«ª¥v ©ª¨«¡ª«¨v ¦¥°¯x ~ w~¢v¤©«  ¦¨°z¢~x°z¤~« ¤v 1-/ ¦¨°zy©ªv~vÐv ©~É ¤v©ªÉ¦« ¼x¥ Į ª¯©Ħ °Ð¥ª¯x}įħ  

Pozycja bilansowa 

30.06.2017 

4¡Ðvy¤~¡~ ¢¥¡vª 
notowane na 

aktywnym rynku 

 ª¯£ yÐ«ë¤z 
papiery 

v¨ª¥Üx~¥z 

4¡Ðvy¤~¡~ ¢¥¡vª 
nienotowane na 
aktywnym rynku 

 ª¯£ yÐ«ë¤z 
papiery 

v¨ª¥Üx~¥z 

f¨¥y¡~ ¦~z¤~Éë¤z ~ 
ich ekwiwalenty 

/v¢zë¤¥Üx~ 

Transakcje przy 
°¥w¥~¼°v¤~« ©~É 
drugiej strony do 

odkupu 

;¥w¥~¼°v¤~v 

PLN 740 588 728 601 100 236 100 236 4 702 2 494 0 281 642 

CHF 7 775 7 775 0 0 0 0 0 68 

EUR 47 351 47 351 22 446 22 446 5 789 3 531 0 8 267 

TRY 0 0 0 0 13 0 0 0 

USD 0 0 50 0 5 627 3 0 0 

 
/v y°~zÑ 31 grudnia 2016 r. v¢«ª¥v ©ª¨«¡ª«¨v ¦¥°¯x ~ w~¢v¤©«  ¦¨°z¢~x°z¤~« ¤v 1-/ ¦¨°zy©ªv~vÐv ©~É ¤v©ªÉ¦« ¼x¥ Į ª¯©Ħ °Ð¥ª¯x}įħ  

Pozycja bilansowa 

31.12.2016 

4¡Ðvy¤~¡~ ¢¥¡vª 
notowane na 

aktywnym rynku 

 ª¯£ yÐ«ë¤z 
papiery 

v¨ª¥Üx~¥z 

4¡Ðvy¤~¡~ ¢¥¡vª 
nienotowane na 
aktywnym rynku 

 ª¯£ yÐ«ë¤z 
papiery 

v¨ª¥Üx~¥z 

f¨¥y¡~ ¦~z¤~Éë¤z ~ 
ich ekwiwalenty 

/v¢zë¤¥Üx~ 

Transakcje przy 
°¥w¥~¼°v¤~« ©~É 
drugiej strony do 

odkupu 

;¥w¥~¼°v¤~v 

PLN 783 371 780 933 62 542 52 391 26 300 46 370 0 252 545 

CHF 8 274 8 274 0 0 0 0 0 589 

EUR 37 182 37 182 23 499 23 499 13 879 0 0 64 

TRY 0 0 2 0 14 0 0 0 

USD 0 0 0 0 2 006 0 0 0 

2. %¥yvª¤~z ¨Ôë¤~xz ¡«¨©¥z  ¦¨°z¡¨¥ « ¢¥¡vª 4«w{«¤y«©°« Į ª¯©Ħ °Ð¥ª¯x}į 

4¡Ðvy¤~¡~ ¢¥¡vª 
01.01.2017 - 30.06.2017 01.01.2016 - 31.12.2016 01.01.2016 - 30.06.2016 

Zrealizowane Niezrealizowane* Zrealizowane Niezrealizowane* Zrealizowane Niezrealizowane* 

%Ð«ë¤z ¦v¦~z¨¯ v¨ª¥Üx~¥z 8 -1 836 2 191 1 101 2 191 1 246 

Instrumenty pochodne 2 343 30 9 742 -51 6 401 -67 

* wzrost (+)/spadek (-) dodatnich niezrealizowanych ̈ Ôë¤~x ¡«¨©¥¯x} 
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3. 6 z£¤z ¨Ôë¤~xz ¡«¨©¥z  ¦¨°z¡¨¥ « ¢¥¡vª 4«w{«¤y«©°« Į ª¯©Ħ °Ð¥ª¯x}į 

4¡Ðvy¤~¡~ ¢¥¡vª 
01.01.2017 - 30.06.2017 01.01.2016 - 31.12.2016 01.01.2016 - 30.06.2016 

Zrealizowane Niezrealizowane* Zrealizowane Niezrealizowane* Zrealizowane Niezrealizowane* 

%Ð«ë¤z ¦v¦~z¨¯ v¨ª¥Üx~¥z -131 -1 463 -602 -300 -13 42 

Instrumenty pochodne -357 -48 -9 332 16 -7 329 -337 

* wzrost (-įĴ©¦vyz¡ ĮĄį « z£¤¯x} ¤~z°¨zv¢~°¥v¤¯x} ¨Ôë¤~x ¡«¨©¥¯x} 

NOTA NR 10 ė %0$)0%: * *$) %:453:#6$+" Į ª¯©Ħ °Ð¥ª¯x}į 

4ª¨«¡ª«¨v ¦¥°¯x ~ ¨vx}«¤¡« ¯¤~¡« ° ¥¦z¨vx ~ Ĝ;¨zv¢~°¥v¤¯ °¯©¡ Į©ª¨vªvį 
°z °w¯x~v ¢¥¡vªĠ 

01.01.2017 - 30.06.2017 01.01.2016 - 31.12.2016 01.01.2016 - 30.06.2016 

4¡Ðvy¤~¡~ ¢¥¡vª ¤¥ª¥v¤z ¤v v¡ª¯¤¯£ ¨¯¤¡«ĥ  ª¯£ħ 298 1 434 1 046 

- yÐ«ë¤z ¦v¦~z¨¯ v¨ª¥Üx~¥z -129 4 109 3 762 

4¡Ðvy¤~¡~ ¢¥¡vª ¤~z¤¥ª¥v¤z ¤v v¡ª¯¤¯£ ¨¯¤¡«ĥ  ª¯£ħ 1 560 231 -457 

- yÐ«ë¤z ¦v¦~z¨¯ v¨ª¥Üx~¥z 13 364 348 

RAZEM  1 858 1 665 589 

 

4ª¨«¡ª«¨v ¦¥°¯x ~ ¨vx}«¤¡« ¯¤~¡« ° ¥¦z¨vx ~ Ĝ8°¨¥©ª Į©¦vyz¡į 
niezrealizowanego zysku Į©ª¨vª¯į ° ¯xz¤¯ ¢¥¡vªĠ 

01.01.2017 - 30.06.2017 01.01.2016 - 31.12.2016 01.01.2016 - 30.06.2016 

4¡Ðvy¤~¡~ ¢¥¡vª ¤¥ª¥v¤z ¤v v¡ª¯¤¯£ ¨¯¤¡«ĥ  ª¯£ħ 15 209 -11 314 3 790 

- yÐ«ë¤z ¦v¦~z¨¯ v¨ª¥Üx~¥z 14 828 -10 475 5 781 

4¡Ðvy¤~¡~ ¢¥¡vª ¤~z¤¥ª¥v¤z ¤v aktywnym rynku, w tym: -1 037 451 -285 

- yÐ«ë¤z ¦v¦~z¨¯ v¨ª¥Üx~¥z -1 080 881 1 336 

RAZEM  14 172 -10 863 3 505 

 
Zgodnie ze Statutem Fundusz Subfundusz ¤~z ¯¦Ðvxv «x°z©ª¤~¡¥£ y¥x}¥yÔ v¤~ ~¤¤¯x} °¯©¡Ô ¡v¦~ªvÐ¥¯x}Ħ %¥x}¥y¯ ªz £¥|¼ w¯¿ ¨zv¢~°¥v¤z 
¦¨°z° «x°z©ª¤~¡Ô  zy¯¤~z ¦¥¦¨°z° ¥y¡«¦~z¤~z  zy¤¥©ªz¡ «x°z©ª¤~xªv ¦¨°z° Subfundusz.  

NOTA NR 11 ė KOSZTY SUBFUNDUSZU Į ª¯©Ħ °Ð¥ª¯x}į 

Zgodnie ze Statutem F«¤y«©°«ĥ ¯¤v|¨¥y°z¤~z ¯¦Ðvx¥¤z 5¥v¨°¯©ª« przez Subfundusz jesª ¦¥£¤~z ©°¥¤z ¥ Ü~vyx°z¤~v y¥yvª¡¥z ¤v ¨°zx° 
«x°z©ª¤~¡Ôĥ ¡ªÔ¨°¯ ¦¨°¯©ª¼¦~¢~ y¥ 8¯©¦zx v¢~°¥v¤z|¥ 1¨¥|¨v£« *¤z©ª¯x¯ ¤z|¥Ħ  
 

  01.01.2017 - 30.06.2017 01.01.2016 - 31.12.2016 01.01.2016 - 30.06.2016 

,¥ª¯ Ü~vyx°zÑ y¥yvª¡¥¯x} ¦¥£¤~z ©°v ¼x¯x} ¯¤v|¨¥y°z¤~z °v °v¨°¼y°v¤~z Į ª¯©Ħ °Ð¥ª¯x}į 281 587 283 

1. ,¥©°ª¯ ¦¥¡¨¯v¤z ¦¨°z° 5¥v¨°¯©ª¥  ¦¥y°~v¢z zyÐ«| ¨¥y°v Ô x¥ ¤v £¤~z   °v¡¨z©~z ¦¨°zy©ªv~¥¤¯£  ¦¥°¯x ~ ** ¨vx}«¤¡« ¯¤iku z 

operacji 

Zgodnie ze Statutem Subfundusz nie prowadzi ewidencji kos°ªÔ ¦¥¡¨¯v¤¯x} wz°¦¥Ü¨zy¤~¥ ¦¨°z° 5¥v¨°¯©ª¥Ħ 8 ¡©~É|vx} 4«w{«¤y«©°«  v¡¥ 
¡¥©°ª z~yz¤x ¥¤¥v¤z  z©ª ¯¤v|¨¥y°z¤~v 5¥v¨°¯©ªv °v °v¨°¼y°v¤~z ¥¨v° ~¤¤z ¡¥©°ª¯ ¦¥¡¨¯v¤z ¦¨°z° 4«w{«¤y«©° °|¥y¤~z °  z|o Statutem. 

2. 8¯¤v|¨¥y°z¤~z y¢v 5¥v¨°¯©ªv ° ¯¥y¨Éw¤~z¤~z£ x°ÉÜx~ °£~z¤¤z ĥ «°v¢zë¤~¥¤z  ¥y ¯¤~¡Ô 4«w{«¤y«©°« 

  01.01.2017 - 30.06.2017 01.01.2016 - 31.12.2016 01.01.2016 - 30.06.2016 

Wynagrodzenie dla Towarzystwa, w tym: 3 524 8 055 3 857 

- x°zÜ¿ °£~z¤¤v ¯¤v|¨¥y°z¤~v 0 0 0 

NOTA NR 12 ė %"/& 103^8/"WCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA 

Rok 31.12.2016 31.12.2015 31.12.2014 

8v¨ª¥Ü¿ v¡ª¯Ô ¤zªª¥  ª¯©Ħ °Ð 750 241 633 111 658 409 

8v¨ª¥Ü¿ v¡ª¯Ô ¤zªª¥ ¤v ¦¥©°x°z|Ô¢¤z ¡vªz|¥¨~z  zy¤¥©ªz¡ «x°z©ª¤~xªv  
 

196,60 

   Kategoria A B C 199,86 199,09 196,60 

   Kategoria A1 B1 C1 204,58 203,38 199,96 

   Kategoria E 217,04 214,91 210,45 

   Kategoria F 202,96 200,57 - 

   Kategoria I 214,34 210,34 204,13 

  



SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE  

46#'6/%64;6 1,0 0#-*("$+* %Z6(05&3.*/08:$) 

;" 0,3&4 ú .*&4*S$: ;",0[$;0/: %/*" ÷ô $;&38$" öôõû ROKU 
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INFORMACJA DODATKOWA 

 

1. *¤{¥¨£vx z ¥ °¤vx°¼x¯x} °yv¨°z¤~vx} y¥ª¯x°¼x¯x} ¢vª «w~z|Ð¯x}ĥ « Éª¯x}  ©¦¨v¥°yv¤~« jednost¥¯£ °v w~zë¼x¯ ¥¡¨z© ©¦¨v¥°yvx°¯ 

/~z ¯©ª¼¦~Ð¯ °¤vx°¼xz °yv¨°z¤~v y¥ª¯x°¼xz ¢vª «w~z|Ð¯x}ĥ ¡ªÔ¨z ¯£v|vÐ¯w¯ « Éx~v  ©¦¨v¥°yv¤~« jednost¥¯£ °v w~zë¼x¯ ¥¡¨z©Ħ 

2. *¤{¥¨£vx z ¥ °¤vx°¼x¯x} °yv¨°z¤~vx}ĥ  v¡~z ¤v©ª¼¦~Ð¯ ¦¥ y¤~« w~¢v¤©¥¯£ĥ v ¤~z«°|¢Éy¤~¥¤¯x}  ©¦¨v¥°yv¤~« jednostowym 

1¥ y¤~« w~¢v¤©¥¯£ ¤~z ¯©ª¼¦~Ð¯ °¤vx°¼xz °yv¨°z¤~vĥ ¤~z«°|¢Éy¤~¥¤z  ©¦¨v¥°yv¤~« jednostowym. 

3. ;z©ªv~z¤~z ¥¨v° ¥w vÜ¤~z¤~z ¨Ôë¤~x ¦¥£~Éy°¯ yv¤¯£~ « v¤~¥¤¯£~  ©¦¨v¥°yv¤~« jednost¥¯£ ~  ¦¥¨Ô¤¯v¢¤¯x} yv¤¯x} {~¤v¤©¥¯x} 

v «¦¨°zy¤~¥ ©¦¥¨°¼y°¥¤¯£~ ~ ¥¦«w¢~¡¥v¤¯£~ ©¦¨v¥°yv¤~v£~ jednostowymi 

/~z ¯©ª¼¦~Ð¯ °¤vx°¼xz ¨Ôë¤~xz ¦¥£~Éy°¯ yv¤¯£~ ¦¥¨Ô¤vx°¯£~ « v¤~¥¤¯£~  ©¦¨v¥°yv¤~« jednost¥¯£ v «¦¨°zy¤~¥ ©¦¥¨°¼y°¥¤¯£~ ~ 
opublikowanymi sprawozdaniami jednostowymi. 

4. %¥¡¥¤v¤z ¡¥¨z¡ª¯ wÐÉyÔ ¦¥y©ªv¥¯x}ĥ ~x} ¦¨°¯x°¯¤¯ĥ ª¯ª«Ð¯ ¥¨v° ¦Ð¯ ¯¥Ðv¤¯x} ª¯£ ©¡«ª¡Ô {~¤v¤©¥¯x} ¤v ©¯ª«vx É £v ¼ª¡¥¼ ~ 

{~¤v¤©¥¼ĥ ¦Ð¯¤¤¥Ü¿ ¥¨v° ¯¤~¡ ° ¥¦z¨vx ~ ~ ¨z¤ª¥¤¥Ü¿ Subfunduszu 

8 ¥¡¨z©~z ©¦¨v¥°yvx°¯£ 4«w{«¤y«©° ¤~z y¥¡¥¤¯vÐ ¡¥¨z¡ª wÐÉyÔ ¦¥y©ªv¥¯x}ĥ £v ¼x¯x} ¦Ð¯ ¤v ©¯ª«vx É £v ¼ª¡¥¼ ~ {~¤v¤©¥¼ĥ 
¦Ð¯¤¤¥Ü¿ ¥¨v° ¯¤~¡ ° ¥¦z¨vx ~ ~ ¨z¤ª¥¤¥Ü¿ 4«w{«¤y«©°«ĥ  °~¼°¡« ° x°¯£ ¤~z °v~©ª¤~vÐv ¡¥¤~zx°¤¥Ü¿ ~¤{¥¨£¥v¤~v «x°z©ª¤~¡Ô ¥ °£~v¤~z 
v¨ª¥Üx~  zy¤¥©ª¡~ «x°z©ª¤~xªvĦ  

8 ¥¡¨z©~z ©¦¨v¥°yvx°¯£ ¤~z ¯©ª¼¦~Ð¯ ¦¨°¯¦vy¡~ °v~z©°v¤~v °w¯v¤~v ¢«w ¥y¡«¦¯v¤~v  zy¤¥©ªz¡ «x°z©ª¤~xªvĥ v ªv¡ëz °v~z©°enia w 
y¥¡¥¤¯v¤~« ¯xz¤¯ v¡ª¯Ô ¤zªª¥ ¤v  zy¤¥©ª¡É «x°z©ª¤~xªvĦ 8 ¥¡¨z©~z ©¦¨v¥°yvx°¯£  4«w{«¤y«©°« ¤~z ¯©ª¼¦~Ð¯ ¦¨°¯¦vy¡~ ¤~z¨¥°¢~x°z¤~v 
©~É ª¨v¤©v¡x ~ °v~z¨v¤¯x} ¦¨°z° 4«w{«¤y«©°Ħ 

5. ,¥¤ª¯¤«vx v y°~vÐv¢¤¥Üx~ Subfunduszu 

Sprawozdanie jednost¥z ©¦¥¨°¼y°¥¤z °¥©ªvÐ¥ ¦¨°¯ °vÐ¥ëz¤~« ¡¥¤ª¯¤«¥v¤~v y°~vÐv¢¤¥Üx~ ¦¨°z° '«¤y«©°  yv ¼xz  ©~É ¦¨°z~y°~z¿ ¦¨°¯©°Ð¥Üx~ ª Ħ 
¦¨°z° ¥¡¨z© x¥ ¤v £¤~z  õö £~z©~Éx¯ ¥y y¤~v w~¢v¤©¥z|¥Ħ 8 ¦¨°z¡¥¤v¤~« ;v¨°¼y« 1,0 5'* 4Ħ"Ħ ¤~z ~©ª¤~z ¼ ¥¡¥¢~x°¤¥Üx~ ©¡v°« ¼xz ¤v °v|¨¥ëz¤~z 
¡¥¤ª¯¤«vx ~ y°~vÐv¢¤¥Üx~ Subfunduszu. 

6. *¤¤z ~¤{¥¨£vx z ¤~ë ©¡v°v¤z  ©¦¨v¥°yv¤~« jednost¥¯£ĥ ¡ªÔ¨z £¥|Ð¯w¯  ~©ª¥ª¤¯ ©¦¥©Ôw ¦Ð¯¤¼¿ ¤v ¥xz¤É ©¯ª«vx ~ £v ¼ª¡¥z ĥ 

finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian 

Subfundusz nie posiada innych ~¤{¥¨£vx ~ ¤~ë ©¡v°v¤z  ©¦¨v¥°yv¤~« jednost¥¯£ĥ ¡ªÔ¨z £¥|Ð¯w¯  ~©ª¥ª¤¯ ©¦¥©Ôw ¦Ð¯¤¼¿ ¤v ¥xz¤É ©¯ª«vx ~ 
£v ¼ª¡¥z ĥ {~¤v¤©¥z ĥ ¯¤~¡« ° ¥¦z¨vx ~ ~ ~x} °£~v¤Ħ 

 
 

29.08.2017 1~¥ª¨ u¥x}¥©¡~ 1¨z°z© ;v¨°¼y« 
 

.......................................................................................................... 

(podpis) 

29.08.2017 Remigiusz Nawrat 8~xz¦¨z°z© ;v¨°¼y« .

............................................................................................................... 

(podpis) 

29.08.2017 3vy¥©Ðv ,~zÐwv©~Ñ©¡~ 8~xz¦¨z°z© ;v¨°¼y« 
 

................................................................................................................ 
(podpis) 

29.08.2017 .vÐ|¥¨°vªv 4z¨v{~¤ 
(ÐÔ¤¯ ,©~É|¥¯  
Funduszy  

..................................................................................................................... 
(podpis) 
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 Strona 22/ 22 

 

Stan nv y°~zÑ ÷ô x°z¨xv öôõû ¨Ħ: 

 
8v¨ª¥Ü¿ w~¢v¤©¥v 
 ª¯©Ħ °Ð¥ª¯x} 

6y°~vÐ ¦¨¥xz¤ª¥¯  
v¡ª¯vx} ¥|ÔÐz£ ° 
¯Ð¼x°z¤~z£ Ü¨¥y¡Ô 
¦~z¤~Éë¤¯x} ~ ~x} 
z¡~v¢z¤ªÔ 

,¥ªv ¦¥ë¯x°¥¤¯x} ¦v¦~z¨Ô v¨ª¥Üx~¥¯x} ~ ª¥v¨Ô 0 0,00% 

 
8v¨ª¥Ü¿ w~¢v¤©¥v 
 ª¯©Ħ °Ð¥ª¯x} 

6y°~vÐ ¦¨¥xz¤ª¥¯   
v¡ª¯vx} ¥|ÔÐz£  

,¥ªv v¡ª¯Ô wÉy¼x¯x} ¦¨°zy£~¥ªz£ ª¨v¤©v¡x ~ {~¤v¤©¥v¤¯x} ° «ë¯x~z£ ¦v¦~z¨Ô v¨ª¥Üx~¥¯x}  274 623 29,20% 

%v¤z y¥ª¯x°¼xz ¡¥¤xz¤ª¨vx ~  

õô ¤v ~É¡©°¯x} ystawcÔ °vwz°¦~zx°zÑ z ©°¯©ª¡~x} ª¨v¤©v¡x vx} {~¤v¤©¥an¯x} ° «ë¯x~z£ ¦v¦~z¨Ô v¨ª¥Üx~¥¯x}: 
8¥¢«£z¤ ¦v¦~z¨Ô v¨ª¥Üx~¥¯x}  
otrzymanych jako zabezpieczenie 

- Bank Gospodarstwa Krajowego S.A. 274 602 

õô ¤v vë¤~z ©°¯x} ¡ontrahenªÔ y¢v ¦¥©°x°z|Ô¢¤¯x} ¨¥y°v Ô ª¨v¤©v¡x ~ {~¤v¤©¥anych z «ë¯x~z£ ¦v¦~z¨Ô v¨ª¥Üx~¥¯x}ħ 
Wolumen transakcji brutto  
¦¥°¥©ªv ¼x¯x} y¥ ¨¥°¢~x°z¤~v 

Transakcje typu buy-sell-back i repo: 

  nie dotyczy - 

Transakcje typu sell-buy-back i reverse repo: 

- Bank Gospodarstwa Krajowego S.A. 274 680 

%v¤z y¥ª¯x°¼xz ¦¥¤¥¤z|¥ ¯¡¥¨°¯©ªv¤~v °vwz°¦~zx°zÑ   

Oy©zªz¡ ¥ª¨°¯£v¤¯x} °vwz°¦~zx°zÑĥ ¡ªÔ¨z ©¼ ¦¨°zy£~¥ªz£ ¦¥¤¥¤z|¥ ¯¡¥¨°¯©ªv¤~v 0,00% 

Szacowany maksymalny poziom ¥y©zªz¡ ¥ª¨°¯£v¤¯x} °vwz°¦~zx°zÑĥ ¡ªÔ¨z ©¼ ¦¨°zy£~¥ªz£ ¦¥¤¥¤z|¥ ¯¡¥¨°¯©ªv¤~v ujawniony w 
prospekcie informacyjnym 

w¨v¡ ¥|¨v¤~x°zÑ 

;¯©¡~ ° ª¯ª«Ð« ¨z~¤z©ª¥v¤¯x} °vwz°¦~zx°zÑ |¥ªÔ¡¥¯x} 0 

;w~¥¨x°z yv¤z y¥ª¯x°¼xz ª¨v¤©v¡x ~ {~¤v¤©¥v¤¯x} ° «ë¯x~z£ ¦v¦~z¨Ô v¨ª¥Üx~¥¯x} ¥y¨Éw¤~z y¢v ¦¥©°x°z|Ô¢¤¯x} ¨¥y°v Ô ª¨v¤©vkcji   

Transakcje typu buy-sell-back i repo: 

3¥y°v  ~  v¡¥Ü¿ 
zabezpieczenia 

0¡¨z© °v¦vyv¢¤¥Üx~ 
°vwz°¦~zx°zÑ 

8v¢«ªv °vwz°¦~zx°zÑ 

0¡¨z© °v¦vyv¢¤¥Üx~  
odniesieniu do transakcji 
° «ë¯x~z£ ¦v¦~z¨Ô 
v¨ª¥Üx~¥¯x} 

Kraj siedziby kontrahenta Rozliczenie i rozrachunek 
Ud°~vÐ ¦¨¥xz¤ª¥¯  
¥|Ô¢¤z  ©«£~z 

- - - - - - - 

Transakcje typu sell-buy-back i reverse repo: 

3¥y°v  ~  v¡¥Ü¿ 
zabezpieczenia 

0¡¨z© °v¦vyv¢¤¥Üx~ 
°vwz°¦~zx°zÑ 

8v¢«ªv °vwz°¦~zx°zÑ 

0¡¨z© °v¦vyv¢¤¥Üx~  
odniesieniu do transakcji 
° «ë¯x~z£ ¦v¦~z¨Ô 
v¨ª¥Üx~¥¯x} 

Kraj siedziby kontrahenta Rozliczenie i rozrachunek 
6y°~vÐ ¦¨¥xz¤ª¥¯  
¥|Ô¢¤z  ©«£~z 

Obligacje skarbowe 1¥¯ëz   zy¤z|¥ ¨¥¡« PLN 
Od jednego dnia do 
jednego tygodnia 

Polska dwustronne 100,00% 

1¨°zx}¥¯v¤~z °vwz°¦~zx°zÑ ¥ª¨°¯£v¤¯x}  ¨v£vx} transakcji {~¤v¤©¥v¤¯x} ° «ë¯x~z£ ¦v¦~z¨Ô v¨ª¥Üx~¥¯x}  
8v¨ª¥Ü¿ bilansowa 
 ª¯©Ħ °Ð¥ª¯x} 

  Bank Handlowy w Warszawie S.A. 274 623 

1¨°zx}¥¯v¤~z °vwz°¦~zx°zÑ «y°~z¢¥¤¯x}  ¨v£vx} ª¨v¤©v¡x ~ {~¤v¤©¥v¤¯x} ° «ë¯x~z£ ¦v¦~z¨Ô v¨ª¥Üx~¥¯x} 6y°~vÐ procentowy 

- ¤v ¥y¨Éw¤¯x} ¨vx}«¤¡vx} 0,00% 

- ¤v ©¦Ô¢¤¯x} ¨vx}«¤¡vx} 100,00% 

- na wszelkich innych rachunkach 0,00% 

  

%v¤z y¥ª¯x°¼xz ¨z¤ª¥¤¥Üx~ ~ ¡¥©°ªÔ y¢v ¦¥©°x°z|Ô¢¤¯x} ¨¥y°v Ô ª¨v¤©v¡x ~ {~¤v¤©¥v¤¯x} ° «ë¯x~z£ ¦v¦~z¨Ô v¨ª¥Üx~¥¯x}  01.01.2017 - 30.06.2017 

Transakcje typu buy-sell-back i repo: 
8v¨ª¥Ü¿ ¦¨°¯x}¥yÔ w 

ª¯©Ħ °Ð¥ª¯x} 
6y°~vÐ ¦¨¥xz¤ª¥¯ 

- Subfundusz 2 100,00% 

- ©ª¨¥¤¯ ª¨°zx~z Į¤¦Ħ ª°Ħ Ĝv|z¤ª ¢z¤yz¨©Ġį 0 0,00% 

Transakcje typu sell-buy-back i reverse repo: 
8v¨ª¥Ü¿ ¡¥©°ªÔ w tys. 

°Ð¥ª¯x} 
6y°~vÐ ¦¨¥xz¤ª¥¯ 

- Subfundusz 2 492 100,00% 

- ©ª¨¥¤¯ ª¨°zx~z Į¤¦Ħ ª°Ħ Ĝv|z¤ª ¢z¤yz¨©Ġį 0 0,00% 

 
/v y°~zÑ ÷ô x°z¨xv öôõû ¨Ħ oraz w okresie sprawozdawczym Subfundusz 1,0 0w¢~|vx ~ %Ð«|¥ªz¨£~¤¥¯x} ¤~z °v~z¨vÐ ª¨v¤©v¡x ~ ©v¦Ô 
¦¨°¯x}¥y« xvÐ¡¥~ªz|¥Ħ  


