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Raport niezaleZznego bieglego rewidenta
z przegladu pélrocznego sprawozdania finansowego
za okres od 1 stycznia 2013 r. do 30 czerwca 2013 r.

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady N adzorczej
PKO Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

PrzeprowadziliSmy przeglad zalaczonego polrocznego  sprawozdania finansowego Funduszu
PKO Akcji Malych i Srednich Spétek - fio (zwanego dalej ,Funduszem”) z siedziba w Warszawie
przy ulicy Pulawskiej 15, na ktére sklada si¢ wprowadzenie do sprawozdania finansowego,
zestawienie lokat, bilans sporzadzone na dzieri 30 czerwca 2013 r., rachunek wyniku z operacji,
zestawienie zmian w aktywach netto sporzadzone za okres od 1 stycznia do 30 czerwea 2013 1.
oraz noty objasniajace i informacja dodatkowa.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami pélrocznego sprawozdania finansowego
oraz listu do uczestnikéw Funduszu odpowiedzialny jest Zarzad PKO Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych S.A. (zwanego dalej »Towarzystwem”). Naszym zadaniem bylo przedstawienie
raportu o tym potrocznym sprawozdaniu na podstawie dokonanego przegladu.

Przeglad przeprowadziliémy stosownie do postanowien ustawy z dnia 29 wrzeénia 1994 r.
o rachunkowosci (,Ustawa o rachunkowosci” — Dz. U. z 2013 r, poz. 330, z péZn. zm.) oraz
krajowych standardéw rewizji finansowej wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentéw.
Standardy nakladajg na nas obowiazek zaplanowania i przeprowadzenia przegladu w taki
sposob, aby uzyskaé¢ umiarkowana pewnosé, ze polroczne sprawozdanie finansowe nie zawiera
istotnych nieprawidlowosci. Przeglad przeprowadziliémy gléwnie drogg analizy danych
sprawozdania finansowego, wgladu w ksiegi rachunkowe, a takze wykorzystania informacji
uzyskanych od kierownictwa Towarzystwa oraz os6b odpowiedzialnych za finanse
i rachunkowosé.

Zakres 1 metoda przegladu péirocznego sprawozdania finansowego istotnie r6zni sie od zakresu
badania stanowigcego podstawe do wyrazenia opinii o zgodnosci sprawozdania finansowego
zwymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosei oraz o jego rzetelnosci
1 jasnoéci, dlatego nie mozemy wydaé takiej opinii o zalaczonym sprawozdaniu.

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., Al. Armii Ludowej 14, 00-638 Warszawa, Polska
Telefon +48 22 523 4000, Faks +48 22 508 4040, www.pwe.pl

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. wpisana jest do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dia m. st. Warszawy, pod
numerem KRS 0000044655, NIP 526-021-02-28. Kapital zakladowy wynosi 10.363.900 Zlotych. Siedziba Spéiki jest Warszawa, Al Armii Ludowsj 14.



Na podstawie przeprowadzonego przegladu nie zidentyfikowali$émy niczego, co pozwolitoby
stwierdzi¢, Ze zalgczone pélroczne sprawozdanie finansowe nie jest zgodne z wymagajacymi
zastosowania zasadami rachunkowosci oraz nie przedstawia rzetelnie i jasno, we wszystkich
istotnych aspektach, sytuacji majatkowej i finansowej Funduszu na dzief 30 czerwea 2013 r. oraz
jego wyniku z operacji za okres od 1 stycznia do 30 czerwea 2013 1. zgodnie z zasadami
rachunkowo$ci okre§lonymi w Ustawie o rachunkowosci oraz przepisach Rozporzadzenia
Ministra Finanséw zdnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szezegblnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859).

Do pélrocznego sprawozdania finansowego dolgezono list do uczestnikéw Funduszu oraz
oswiadezenie depozytariusza o zgodnoéei ze stanem faktycznym danych dotyezacych stanu
aktywéw zapisanych na rachunkach pienieznych irachunkach papieréw wartosciowych oraz
pozytkéw znich wynikajacych przedstawionych w polrocznym  sprawozdaniu finansowym
Funduszu.

Przeprowadzajacy przeglad w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., spotki wpisanej na liste
podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 144:
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Adam Celinski

Kluczowy Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 90033

Warszawa, 26 sierpnia 2013 r.
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Warszawa, 26 sierpnia 2013 ¢

Szanowni Panstwo,

Przedstawiamy Panstwy sprawozdanie finansowe funduszy inwestycyjnych zarzgdzanych przez PKO TFI za okres
sprawozdawczy od 1 stycznia do 30 czerwea 2013 . Sprawozdania zawierajq szczegotowe informacje o strukturze
portfela inwestycyjnego oraz opis polityki inwestycyjnej funduszy. Do sprawozdar zatgczone sq raport

2 przeglgdu przeprowadzonego przez bieglego rewidenta a takie o$wiadczenie banku depozytariusza.

W pierwszym potroczu 2013 roku odnotowalismy wzrost zainteresowania Klientéw inwestycjami w jednostki
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych. Rekordowy pod wzgledem sprzedazy byt kwiecien kiedy to sprzedo7 netto
naszych produktéw wyniosta 620,9 min 2t W maju, pierwszy raz od 2008 roku, aktywa pod zarzgdzaniem
przekroczyty poziom 12 mid zt.

PKO TFI moze pochwali¢ sig réwniez dobrymi wynikami w zarzgdzanych produktach wypracowanych w tym
okresie. Wsrod strategii akeyjnych, fundusz PKO Matych i Srednich Spétek - fio wypracowat 13,21% i byf to
najlepszy wynik w grupie, gdzie Srednia wyniosta 8,84%. W kategorii funduszy gotowkowych bardzo dobry wynik
inwestycyjny wypracowat PKO Plynnosciowy - sfio, fundusz skierowany do firm i instytucji, do oferty
wprowadzony zostat w grudniu 2012 r. Od poczgtku biezqgcego rokuy wypracowat stope zwrotu na poziomie 3,39%
i byt to najlepszy wynik wérod funduszy 7 tej kategorii. PKO Akeji - fio natomiast odnotowat wynik -3,74% co
oznacza, ze uplasowat sie tuz za podium, czyli na 4 miejscu w grupie funduszy akeji polskich. Warto podkreslic,

ze rownie pozytywne wyniki osiggnety inne produkty akcyjne w ofercie PKO TFI - fundusz PKO Biotechnologii
Hinnowacji Globalny (+17,4%) czy PKO Dobr Luksusowych Globalny (+14,1%) oraz fundusze dedykowane
inwestowaniu na rynku amerykanskim czy japornskim.

W okresie od 1 stycznia do 30 czerwea 2013 roku Towarzystwo przeprowadzito 9 emisji niepublicznych funduszy
inwestycyjnych zamknigtych - PKO Obligacji Korporacyjnych - fiz oraz PKO Globalnej Makroekonomii - fiz
o tgcznej wartosci 210,5 min 74,

Aby uzyska¢ informacje o nowych rozwigzaniach wprowadzonych przez PKO TFI zapraszamy do odwiedzenia
oddziatow PKO Banku Polskiego oraz na strong www.pkotfi.pl.

Ozigkujge Panstwu za powierzenie swoich srodkow w zarzgdzanie funduszom PKO TFI zapraszamy do zapoznania
sie z informacjami zawartymi w niniejszym sprawozdaniv.

Z viypafami szacunku,
/
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Piotr Zochowski Remigitisz Nawrat

Prezes Zarzqdu Czionek Zarzqdu

Sqd Rejonowy dla m. st. Warszawy Kapitat zakdadowy 18 000 000 2
XKl Wydziot Gospodarczy KRS {w catosci optacony)

nr KRS 0000019384 NIP: 526-17-88-449



PKG Towarzystwo Funduszy lnwestyeyjnyeh SA
Zarzgazajgee Funduszami PKO

ul. Putowska 15, 02-515 Warszawe

£ 223585600

£22 3585601 TF!
maih poczta@pkothipl

wwaw potfipl

Wyniki funduszy inwestycyinych dla podstawowsj kategorii jednostki uczestnictwa
{dane zo ckres 01.01.2013 - 30.06.2013):

PKO Prynnosciowy - sfio: +3,39 %,

PKO Rynku Pienigznego - fio: +1,64 %,

PKO Skarbowy - fio : +0,66 %,

PKO Obligacji - fio: 1,02 %,

PKO Obligacji Dlugoterminowych - fio: -0,16 %,

PKO Stabilnego Wzrosty - fio: -2,06 %,

PKO Zrownowazony - fio: -4,28 %,

PKO Akgji - fio: 3,71 %,

PKO Akcji Nowa Europa - fio: -6,78 %,

PKO Akcji Matych i Srednich Spotek - fio: +13,21 %,
PKO Strategicznej Alokacji - fio: -6,23 %,

PKO Bezpieczna Lokata | - fiz: -0,95 %,

PKO Globalnej Makroekonomii - fiz (seria A} +8,68%,
PKO Obligacji Korporacyjnych - fiz (seria A) : +2,69 %.

PKO Parasolowy - fio
PKO Sksrbowg Plus: 0,65 %,
PKO Papierow Dtuznych Plus: -0,83 %,
PKO Stabilnego Wzrostu Plus: -2,87 %,
PKO Zrownowazony Plus: -2,01 %,
PKO Akcji Plus: -2,19 %,
PKO Surowcodw Globalnych: -22,19 %,
PKO Daébr Luksusowych Globalny: +14,11 %,
PKO Infrastruktury i Budownictwa Globalny: +5,50 %,
PKO Biotechnologii i Innowacji Globalny: +17,36 %,
PKO Akcji Matych i Srednich Spotek Plus : +10,68 %.

PKO Swiatowego Funduszu Walutowego - sfio:
. PKO Ziota -32,38 %,

PKO Papierow Dtuznych USD: +2,10 %,

PKO Akgji Rynku Azji i Pacyfiku: +0,42 %,
. PKO Ochrony Kapitatu 100: +0,53 %,
. PKO Akceji Rynku Amerykariskiego: +10,26 %,
. PKO Akeji Rynku Japoniskiego: +12,15 %,

PKO Akcji Rynkéw Wschodzgeych: -4,25 %.

PKO Zabezpieczenia Emerytalnego - sfio:
PKO Zabezpieczenia Emerytalnego 2020: -0,19 %,

. PKO Zabezpieczenia Emerytalnego 2030: -0,29 %,

. PKO Zabezpieczenia Emerytainego 2040: -1,16 %,

. PKO Zabezpieczenia Emerytalnego 2050 : -3,00 %,

. PKO Zabezpieczenia Emerytalnego 2060: -0,87 %.

Sqd Rejonowy dia m. st. Warszawy Kapitat zaktadowy 18 000 000 z
XHI Wydziat Gospodarczy KRS {w catosci optacony)

nr KRS 0000019384 NIP: 526-17-88-449






OSWIADCZENIE ZARZADU

Zarzqd PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA. zgodnie z Ustawg z dnia
29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. Nr 121, poz. 591 z péiniejszymi zmianami) oraz
Rozporzqdzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegoblnych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych  (Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859)
przedstawia  sprawozdanie finansowe funduszu PKO Akcji Matych i $rednich

Spotek - fundusz inwestycyjny otwarty, obejmujgce:

1. Wprowadzenie do sprawozdania finansoweqo.

2. Zestawienie lokat wedlug stanu na dzief 30 czerwea 2013 1.

3. Bilans sporzqdzony na dzien 30 czerwea 2013 . wykazujgey aktywa netto
W wysokosci 116 505 tys. ztotych.

4. Rachunek wyniku z operacji za okres od dnia 1 stycznia 2013 r. do dnia
30 czerwca 2013 1. wykazujgey  dodatni wynik 7 operacji w  wysokosci
12126 tys. ztotych.

5. Zestawienie zmian w aktywach netto.

6. Noty objasniajqce.

7. Informacje dodatkowaq.

!”/"” //’ / /// Vi g v -~ e
[l Attersjees Mo
Piotr Zochowski Remjdiusz Nawrat
Prezes Zarzqdu Cztonek Zarzgdu

Gtowny Ksiegowy Funduszy

Warszawa, 26 sierpnia 2013 roky




SPRAWOZDANIE FINANSOWE

PKO AKCJI MALYCH | SREDNICH SPOLEK -
FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO

za okres 6 miesiecy zakoficzony dnia 30 czerwca 2013 roku.



Sprawozdanie finansowe PKO Akcji Matych | Srednich Spotek - fundusz inwestycyjny otwarty
za okres 6 miesigey zakofczony dnia 30 czerwea 2013 roky

WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Dane Funduszu

Nazwa Funduszu: PKO Akcji Matych i Srednich Spotek - fundusz inwestycyjny otwarty (,Fundusz’
lub ,PKO Akcji Matych i Srednich Spotek - fio”).

PKO Akcji Matych i Srednich Spétek - fio jest otwartym funduszem inwestycyjnym, dziatajgcym na
dzien sporzqdzenia sprawozdania finansowego, na podstawie ustawy o funduszach inwestycyjnych z
dnia 27 maja 2004 r. (Dz. U. Nr 146, poz. 1546 z pbzniejszymi zmianami), ktéra weszta w zycie dnia
1 lipca 2004 r.

Fundusz zostat utworzony na podstawie zezwolenia Komisji Papierow Wartosciowych i Gield (obecnie
Komisja Nadzoru Finansowego ,KNF”) nr DFI /W/4032-13/9-1-1872/06 na utworzenie PKO/CREDIT
SUISSE Akcji Matych i Srednich Spotek - funduszu inwestycyjnego otwartego - decyzja z dnia
16 maja 2006 r. Fundusz zostat utworzony na czas nieokreslony.

Od 1 grudnia 2009 r. Fundusz dziata pod nazwq PKO Akcji Matych i Srednich Spoétek - fundusz
inwestycyjny otwarty.

PKO Akcji Matych i Srednich Spétek - fio posiada osobowos¢ prawnq. Zostat wpisany do Rejestru
Funduszy Inwestycyjnych prowadzoneqo przez Sqd Okregowy w Warszawie VIl Wydziat Cywilny
Rejestrowy pod numerem RFI 233 w dniu 29 maja 2006 r.

2. Opis celu inwestycyjnego, specjalizacji i stosowanych ograniczen inwestycyjnych Funduszu
Celem Funduszu jest wzrost wartosci aktywow Funduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.

Podstawowymi rodzajami lokat Funduszu sq akcje bedqce przedmiotem oferty publicznej Ilub
dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolite] Polskiej lub panstw
nalezqcych do Unii Europejskiej, gtownie $rednich i matych spotek o stabilnych fundamentach oraz
bardzo dobrych perspektywach wzrostu oraz kontrakty terminowe na akcje lub indeksy gietdowe akcji.

Przez mate i Srednie spotki rozumie sie spotki, ktorych udziat w indeksie WIG nie przekracza 2%, w
przypadku rynkéw zagranicznych - spéiki, ktorych kapitalizacja nie przekracza 1 miliarda euro, zas w
przypadku spotek, ktorych akcje bedq przedmiotem oferty publicznej - spotki, ktorych przewidywana
kapitalizacja nie przekracza 1 miliarda euro.

Proporcja pomiedzy poszczegdlnymi rodzajami lokat Funduszu jest uzalezniona od decyzji Towarzystwa
popartych analizami dokonanymi przez Towarzystwo i zarzqdzajocego aktywami Funduszu oraz
danymi otrzymanymi ze zrodet zewnetrznych, z uwzglednieniem zasad dywersyfikacji lokat oraz innych
ograniczen inwestycyjnych okreslonych w ustawie o funduszach inwestycyjnych, a takze
nastepujgcych zasad:

a) catkowita wartosé inwestycji w instrumenty dtuine, przez ktére rozumie sie bony i obligacje
skarbowe, bony i obligacje komercyjne, weksle inwestycyjne i certyfikaty depozytowe, oraz
odpowiadajqce im instrumenty emitowane w krajach Unii Europejskiej, nie moze przekroczy¢ 40%
wartosci aktywow netto Funduszu;

b) catkowita wartos¢ lokat w podstawowe rodzaje lokat Funduszu nie moze by¢ nizsza niz 60%
wartosci aktywow netto Funduszu (w przypadku kontraktu wartosé kontraktu liczona jest jako
iloczyn kursu kontraktu terminowego i mnoznika), przy czym catkowita wartoéé lokat w
podstawowe rodzaje lokat Funduszu emitowane przez mate i Srednie spotki nie moze byé nizsza niz
30% warto$ci aktywow netto Funduszu:

Fundusz moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne bedgce przedmiotem
obrotu na rynku regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub pafstwie cztonkowskim, na rynku
zorganizowanym niebedgcym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie
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Sprawozdanie finansowe PKG Akcji Matiych i Srednich Spotek — fundusz inwestycyjny otwarty
za okres & miesiecy zakoriczony dnio 30 czerwea 7013 roku

cztonkowskim, lub na Innych Rynkach Zorganizowanych, a takze niewystandaryzowane instrumenty
pochodne.

Szczegoty stosowanych przez Fundusz ograniczen inwestycyjnych okreslone sq w artykutach
93 - 110 ustawy o funduszach inwestycyjnych oraz w artykutach 7 - 8 Statutu.
3. Dane Towarzystwa bedqcego organem Funduszu

Nazwa, siedziba Towarzystwa:
PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA.
ul. Putawska 15, 02-515 Warszawa

Towarzystwo zostato wpisane do Rejestru Przedsiebiorcow prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla
m. st. Warszawy w Warszawie, XI1l Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sqdowego pod numerem
KRS 0000019384.

4. Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy

Sprawozdanie finansowe PKO Akcji Matych i Srednich Spétek - fio obejmuje okres potroczny od
1 stycznia do 30 czerwea 2013 r.
Oniem bilansowym jest 30 czerwca 2013 r.

5. Kontynuacja dziatalnosci Funduszu

Sprawozdanie finansowe PKO Akgji Matych i Srednich Spotek - fio sporzqdzone zostato przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz w dajqcej sig przewidzie¢ przysztosci, t]. przez okres co
najmniej 12 miesiecy od dnia bilansowego. Nie istniejg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie
kontynuowania dziatalnosci Funduszu.

6. Podmiot, ktéremu powierzono przeglgd sprawozdania finansowego Funduszu

Przeglqd sprawozdania finansowego PKO Akcji Matych i Srednich Spétek - fio za okres potroczny od 1
stycznia do 30 czerwca 2013 r. powierzono PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie,
Al. Armii Ludowej 14, wpisanej na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych
pod numerem 144.

7. Kategorie jednostek uczestnictwa Funduszu

Na dzien 30 czerwca 2013 r. Fundusz oferowat jednostki uczestnictwa nastepujgcych kategorii:
A, B, C A1, B1, C1, E, F oraz I. Podziat na kategorie zwiqzany jest z metodq pobierania optat
manipulacyjnych oraz optat za zarzqdzanie.

Tabela maksymalnych stawek:

kategoria j.u. A 8 C | A1 | BT | C1 E F l
optata manipulacyjna
(% kwoty podlegajqcej nabyciu)
optata manipulacyjna
(% kwoty podlegajqcej odkupieniu)
wynagrodzenie dla Towarzystwa
(% w skali roku)

4,50 - 2,25 | 4,50 - 2,25 | 4,50 - -

- 4,50 | 2,25 - 4,50 | 2,25 - - -

4,00 [ 4,00 | 4,00 | 3,00 | 3,00 | 3,00 | 1,40 | 140 -

Decyzjq Zarzqdu stawka optaty za wynagrodzenie Towarzystwa zostata obnizona dla kategorii F do
poziomu 1,10% w skali roku.

Fundusz ustala warto$¢ aktywéw netto oraz wartosc aktywow netto Funduszu przypadajgeq na grupy
kategorii jednostek uczestnictwa A, 8, C oraz A1, 81, C1, a takze E, F oraz | roznigeych sie od siebie
wysokosciq pobieranego wynagrodzenia Towarzystwa za zarzgdzanie.

Na dzien bilansowy Fundusz wyemitowat jednostki uczestnictwa kategorii A, C, E oraz I.
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Sprawozdanie finansowe PKO Akgji Matych i Srednich Spolek - fundusz inwestycyjny otwarty
za okres 6 miesiecy zakoficzony dnia 30 czerwea 2013 roku

ZESTAWIENIE LOKAT
na dziert 30 czerwca 2013 r.
1) TABELA GEOWNA
Na dzied 30 czerwca 2013 1. Na dzied 31 grudnia 2012 v,
Sktadniki lokat Wartos¢ wedhug Wartos¢ wedlug
Warto$¢ wedtug ceny wyceny na dziet Udziat w aktywech | Wartosé wedlug ceny wyceny na dziefy Udziat w aktywach
nabycia w tys. zotych | bilansowy w tys. agétem (%) nebycia w tys. zlotych|  bilansowy w tys. ogotem (%)
ziotych rtotych

Akcje 66 109 80742 68,15 73296 78918 85,51
Warranty subskrypcyjne - - - -
Prawa do akcji - - - - -
Prawa pobory - - - - -
Kwity depozytowe 3821 2775 2,34 3435 3179 3,45
Listy zastawne - - - - -
Dtuzne papiery wartogciowe - - - -
Instrumenty pochodne Nie dotyczy =37 -0,04 Nie dotyczy 12 0,01
Jednostki uczestnictwa - - - - - -
Certyfikaty inwestycyjne - -
Tytuly uczestnictwa emitowane przez Instytucje wspoinego inwestowania
majqce siedzibe za granicg - - - -
Wierzytelnoscei - - - - -
Weksle -
Depozyty - - - -
Inne - -

Razem 69 930 83 480 70,45 76 731 82109 88,97

Strona 3



iy
hmﬁ%“m

L

Sprawordanie finansowe PKO Akcji Matyeh | Srednich Spélek
za okres 6 miesieey zokoficzony dita 30 czerwen 2013 roku

2) TABELE UZUPEENIAJACE

- fundusz inwestycyjny otwarty

Waortodé Wartosé wedfugl; Udzial w
Akcj e Rodzaj rynku Nezwa rynky ticzba Kroj siedziby emitenta wediug ceny wyceny na dzief aktywach
nobycia w tys. | bilansowy w tys.

ztotych zlotych ogétem (%)
ABCDATA (PLABCDTO0014) Aktywny rynek - rynek requiowany GPW w Warszawie 316 951 POLSKA 748 1005 0,85
ABPL (PLAB0O0000O0T9) Aktywny rynek - rynek requiowany GPW w Warszawie 67938 POLSKA 1485 1413 119
ALLAMENYOMODA (HUO000093257) Aktywny rynek - rynek requlowany Budapest Stock Exchange 49 765 WEGRY 569 336 0,28
AMBRA (PLAMBRA0O0013) Aktyway rynek - rynek requlowany GPW w Warszawie 9254 POLSKA 63 4 0,06
AMICA (PLAMICAOO010) Aktywny rynek - rynek requlowany GPW w Warszowie 39019 POLSKA 1773 3114 2,63
APATOR (PLAPATR00018) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 20 067 POLSKA 625 592 0,50
ARCTIC (PLARTPROO(G12) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 11038 POLSKA 137 43 0,04
ASSECOBS (PLABS0000018) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 46 396 POLSKA 353 531 0,45
ASTARTA (NLOO00686509) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 24 000 HOLANDIA 1454 1455 1,23
ATREM (PLATREMO0O0T7) Aktgwny rynek - rynek requlowanty GPW w Warszawie 76 500 POLSKA 1296 320 0,27
AZ ELECTRONIC MATERIALS (LU0552383324) Aktywny rynek - rynek requlowany London Stock Exchoange 36 946 LUKSEMBURG 661 574 0,48
AZOTYTARNOW (PLZATRMO0012) Aktywny rynek - rynek requlowany GPW w Warszawie 8800 POLSKA 458 651 0,55
BAKALLAND (PLBKINDOGOTT) Aldywny rynek - rynek requlowony GPW w Warszawie 21154 POLSKA 83 35 0.03
BERLING (PLBRLNGO0015) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 218 901 POLSKA 865 1423 1.20
BUMECH (PLBMECH00012) Aktyway rynek - rynek requlowany GPW w Warszawie 65519 POLSKA 722 371 .31
BZWBK (PLBZ00000044) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 3752 POLSKA 884 1051 0,89
CCC (PLCCCO000016) Aktyway rynek - rynek requlowany GPW w Warszawie 10796 POLSKA 4712 918 0,77
COPROJEKT (PLOPTTCO00TT) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 349 357 POLSKA 1542 3232 2,73
COMP (PLCMPOO00O0TT) Aktywiy rynek - rynek requlowany GPW w Warszawie 20820 POLSKA 1103 1322 1,12
CSTBRANDS INC. (US12646R1059) Aktywny rynek - rynek regulowony New York Stock Exchange 222 STANY ZJEDNOCZONE 4] 23 0,02
CYFRPLSAT (PLCFRPTO0013) Aktywny ryaek - rynek requlowany GPW w Warszawie 105 390 POLSKA 1465 1955 1,65
DEBICA (PLDEBCADO016) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 21119 POLSKA 1368 1362 115
DECORA (PLDECORO0O013) Aktywny rynek - rgnek requlowany GPW w Warszawie 21613 POLSKA 368 213 018
ECHO (PLECHPS00019) Aktyway rynek - rynek requlowany GPW w Warszawie 128 856 POLSKA 539 883 0,75
EDINVEST (PLEDINVOOO14) Aldyway rynek - rynek requlowany GPW w Warszawie 64 204 POLSKA 356 314 0,27
EUCO (PLERPCO0O0017) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 27218 POLSKA 477 367 .31
EUROCASH (PLEURCH00011) Aktywny rynek - rynek requlowany GPW w Warszowie 2927 POLSKA 129 172 0,15
EUROTEL (PLERTELOGOTT) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 129 537 POLSKA 2045 2098 177
GETINOBLE (PLGETBK0O0012) Aktywny rynek - rynek requlowany GPW w Warszawie 169 464 POLSKA 386 315 0,27
HARPER (PLHRPHG00023) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 579 750 POLSKA 1077 2162 1,82
HEIDELBERGCEMENT AG (DE0006047004) Aktywny rynek - rynek requlowany Deutsche Boerse (Xetra) 6 047 NIEMCY 1418 1353 114
HYDROTOR (PLHDRTRO0013) Aktywny rynek - rynek requlowany GPW w Warszawie 64 957 POLSKA 1823 1884 159
ING US INC. (US45685F1064) Aktywny rynek - rynek regulowany New York Stock Exchange 16 250 STANY ZJEDNOCZONE 1007 1459 123
INGBSK (PLBSK0000017) Aktywny rynek - rynek requlowany GPW w Warszawie 8122 POLSKA 540 769 0,65
INTEGERPL (PLINTEGO0011) Aktgway rynek - rynek requlowany GPW w Warszawie 24 576 POLSKA 1108 6 488 5,48
INTERBUD (PLINTBD0O0014) Aktyway rynek - rynek requlowany GPW w Warszawie 63 896 POLSKA 989 162 0,14
IZOSTAL (PLIZSTLO0015) Aktywny rynek - rynek requiowany GPW w Warszawie 30 000 POLSKA 215 201 0,17
JERONIMO MARTINS (PTIMTOAEO001) Aktywny rynek - cynek regulowany Lishon Stock Exchange 43 700 PORTUGALIA 3024 3063 2,59
JHMOEV (PLIHMDLO0018) Aktywny rynek - rynek requlowany GPW w Warszawie 420777 POLSKA 631 210 0,18
JWCONSTR (PLIWC0000019) Aktywny rynek - rynek requlowany GPW w Warszawie 64 324 POLSKA 47 306 026
KETY (PLKETY000011) Aktywny rynek - rynek requlowany GPW w Warszawie 7565 POLSKA 880 1036 0,87
KGHM (PLKGHMO00017) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Werszawie 1528 POLSKA 266 185 0,16
KONSSTALE (PLKCSTLO0010) Aktywny rynek - rynek requlowany GPW w Warszawie 17 000 POLSKA 988 478 0,40
KREDYTIN (PLKRINKOOO14) Aktyway rynek - rynek requlowany GPW w Warszawie 125 303 POLSKA 1562 1753 1,48
LAFARGE (FRO000120537) Aktywny rynek - rynek requlowany Societe des Bourses Francaises 877 FRANCIA 186 179 0,15
LPP (PLLPPO0000T1) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 66 POLSKA 342 432 0,36
MCLOGIC (PLMCSFT00018) Aktywny rynek - rynek requlowany GPW w Warszawie 32934 POLSKA 1150 1202 1.01
MEGARON (PLMGRONO0OO16) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 39373 POLSKA 1035 1149 0,97
MILKILAND (NLOO09508712) Aktywny rynek - rynek requlowany GPW w Warszawie 17 500 HOLANDIA 246 198 017
NVIDIA CORP (USG6T066G1040) Aktyway rynek - rynek requlowany NASDAQ Global Select Market 6920 STANY ZJEDNOCZONE 281 322 0,27
PEGAS (LU0275164910) Aktywny rynek - rynek regulowany Prague Stock Exchange 17035 REPUBLIKA CZESKA 1159 1473 124
PEKAES (PLPEKAS00017) Aktywny rynek - rynek requlowany GPW w Warszawie 87 645 POLSKA 867 569 0,48
POZBUD (PLPZBDTO0013) Aktywy rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 608 781 POLSKA 2348 2119 1,79
PRESCO (PLPRESC00018) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 48 617 POLSKA 292 386 0,33
PRIMAMODA (PLPRMMD00012) Aktyway rynek - rynek requiowany GPW w Warszawie 125 049 POLSKA 684 198 0,17
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yiny otwarty

PROCHEM (PLPRCHMO0014)

Aktyway rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 44 116 POLSKA 618 1178 0,99

PROJPRZEM {PLPROIPO001TS) Aktywny rynek - rynek requlowany GPW w Warszawie 24 087 POLSKA 254 224 9,19
PROTEKTOR (PLLZPSKO0019) Aktywny rynek - rynek requlowany GPW w Warszawie 411 963 POLSKA 1526 1339 113
QUANTUM (PLONTUMO0018) Altywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 43 624 POLSKA 379 192 0,16
QUMAK (PLOMKSKO0017) Aktyway rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 120 082 POLSKA 1667 1472 124
RADPOL (PLROPOLO0010) Altywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 216 886 POLSKA 1464 1980 167
ROBYG (PLROBYGO0016) Aktywny rynek - rynek requlowany GPW w Warszawie 436 754 POLSKA 625 782 0,66
SANOK (PLSTLSKO0016) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 112 101 POLSKA 1058 3195 2,70
SONEL (PLSONELOOOTT) Aldywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 134 779 POLSKA 824 842 o
STALPROFI (PLSTLPFO0012) Aldywny rynek - rgnek regulowany GPW w Warszawie 19 544 POLSKA 291 318 027
SYGNITY (PLCMPLDO0016) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 15914 POLSKA 194 266 022
TALEX (PLTALEX00017) Aktyway rynek - rynek requlowany GPW w Warszawie 74 199 POLSKA 940 584 0,49
TRANSPOL (PLTRNSPOGO13) Aktywny rynek - rgnek regulowany GPW w Warszawie 15 000 POLSKA 120 61 0,05
TVYN (PLTVNOOO0017) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 49 575 POLSKA 379 496 0,42
UNIBEP (PLUNBEPOOOTS) Aktgway rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 140 000 POLSKA 819 938 0.79
UNIMA (PLUNMST00014) Aktyway rynek - rynek requiowany GPW w Warszawie 24 590 POLSKA 86 75 0,06
VALEO (FROD00130338) Aktywny rynek - rynek regulowany Societe des Bourses Francaises 800 FRANCJA 142 167 0,14
VALERO ENFRGY CORP (US91913Y10071) Aktywny rynek - rynek regulowany New York Stock Exchange 11093 STANY ZJEDNOCZONE 1398 1280 1,08
VOESTALPINE AG (ATO000937503) Aktywny rynek - rynek requlowany Wiener Borse AG 9000 AUSTRIA 1015 1057 0.89
VOTUM (PLYOTUMO00016) Akdywny rynek - rynek regulowony GPW w Warszawie 238 070 POLSKA 979 1178 0,99
WADEX (PLWADEX00018) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 37708 POLSKA 427 436 0,37
WALT DISNEY CO (US2546871060) Aktywivg rynek - rynek regulowony New York Stock Exchange 800 STANY ZJEDONOCZONFE 149 168 0,14
WARIMPEX (ATO0O00827209) Aktyway rynek - rynek regulowany Wiener Borse AG 121957 AUSTRIA 1119 634 0,54
WAWEL (PLWAWELO0013) Aktywny rynek - rynek requlowany GPW w Warszawie 2607 POLSKA 601 2033 1,72
WILLTON (PLWELTNOOO12) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 24 295 POLSKA 72 110 0,09
ZPUE (PLZPUF000012) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 8365 POLSKA 982 3221 2,72
EGB (PLEGBIVO0012) Aktywny rynek - alternatywy systemn obroty NewConnect 289 365 POLSKA 566 530 0,45
EUROTAX (PLEURTX00012) Aktywny rynek - olternatywny system obroty NewConnect 22 000 POLSKA 124 88 0,07
Razem aktywny rynek regulowany 6 864 024 65 419 80 124 67,63

Razem aktywny rynek nieregulowany 311365 690 618 052

Razem nienotowane na rynku oktywnym 0 0 0 0,00

Razem 7175389 66 109 80 742 68,15
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Wartos§¢ Warto$¢ wedlug Udzial w

f L . ) . o . wediug ceny wyceny na dzief .
KWltg depozgtowe Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba Kraj siedziby emitenta nabycia w tys. | bilansowy w tys. Oa:t%ixaéz)

zhotych zhotych g

HMS GDR (1US40425X2099) Aktywny rynek - rynek requlowany London International (USD) 57580 ROSJA 1353 468 0,39
SAMSUNG GOR (US7960508882) Aktywny rynek - rynek regulowany London International (USD) 900 KOREA POLUDNIOWA 1918 1740 1,47
SBERBANK ADR (US80585Y3080) Aktywny rynek - rynek regulowany London International (USD) 15 000 ROSJA 550 567 0,48
Razem aktywny rynek requlowany 73 480 3821 2775 2,34
Razem aktywny rynek nierequlowany 0 0 4} 0,00
Razem nienotowane na rynku aktywnym 0 0 0 0,00
Razem 73 480 3821 2775 2,34
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20 okres 6 miesiecy zakofczony dnia 30 czerwea 2013 roku

ol stedaiy V(\if;}rtoﬁé Wartoéé we}dfug Udziat w

Instrum eﬂtg poc h()d ne Rodzaj rynky Nazwa rynku Emitent r:(i‘ i::ntlc'l Y lastrument bazowy Liczba n\;’chli‘g ;egi ::!g‘;]esfwzﬂ\; ';:: (xkﬁtgwcch
ztotych zotych ogétem (%)
Wystandaryzowane instrumenty pochodne 541 Nie dotuczy 0,00
DAX FUTURE 20/09/13 {GXU3) Aktyway rynek - rynek regulowany FUREX furex NIEMCY fndex DAX 3 Nie dotyczy O 0,00
FW20U13 (PLOGFO004002) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszowie Glelda Paplerdw Wartosciowyeh w Warszawie S.A. POLSKA index WIG 20 538} Nie dotyczy 0 0,00
Niewystandaryzowane instrumenty pochodne 61 Nie dotyczy -37 ~0,04
FX Swap CZK PLN 26/06/2013 03/07/2013 Nienotowane na rynku aktywaym Nie dotyczy Societe Generale S.A. Oddziat w Polsce POLSKA CZK (1.795.000,00) 1 Nie dotyezy 2 0,00
FX Swap EUR PLN 25/06/2013 Q3/07/2013 Nienotowane na rynke aktywaym Nie dotycay Bank Handlowy w Warszawie S.A. POLSKA EUR (10.000,00) 1 Nie dotyezy 4] 0,00
FX Swap EUR PLN 26/06/2013 03/07/2013 Nienotowane na rynku aktywaym Nie dotyczy Bank Handlowy w Warszawie S.A. POLSKA EUR {1.440.000,00) 1 Nie dotyczy -7 0.01
FX Swap GBP PLN 26/06/2013 03/07/2013 Nienotowane na rynku aktywnym Nie dotyczy Bank Handlowy w Warszawie S.A. POLSKA GBP (145.000,00) 1 Nie dotyczy 4 .00
FX Swop HUF PLN 26/06/2013 03/07/2013 Nienotowane na rynku aktywnym Nie dotyezy Bank Handlowy w Warszawie SA. POLSKA HUF (21.160.000,00) 1 Nie dotyczy 2 0,00
EX Swap USD PLN 26/06/2013 03/07/2013 Nienotowane na rynku aktywnym Nie dotyezy Bank Handlowy w Warszawie S.A. POLSKA USO (1.860.000,00) 1 Nie dotyczy -34 -0.03
. 0 0,00

Razem oktywny rynek reguiowany 541 Nie dotyczy ’
Razem akiywny rynek nieregulowany 0 0 0 0,00
Razem nienotowane na rynku aktywnym 6] Nie dotyczy 37 004
Razem 547 | Nie dotyczy -37 0,04
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BILANS

sporzqdzony no dzied 30 czerwca 2013 1.

(w tysigcach ztotych z wyjgtkiem liczby i wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa)

E 30.06.201 3!E 311 2.26?2}

L AKTYWA 118 488 92 270
Srodki pienietne | ich ekwiwalenty 9506 7039
Naleznoscl 5180 3120
Transakeje przy zobowigzaniy sie drugiej strony do odkupu 20279 0
Skiadnikl lokat notowane na aktywnym runky, w tym: 83 517 82 097

- dtuine paplery wartosciowe 0 0

Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 6 14

- diuine papiery wartosciowe 0 0

Nieruchomosci 0 0
Pozostale aklywa 0 0

1. ZOBOWIAZANIA 1983 354
HL AKTYWA NETTO (I-11) 116 505 91916
V. KAPITAL FUNDUSZU 94 353 81 8950
Kapitat wptacony 719 658 680 370

Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -625 305 -598 480

V. DOCHODY ZATRZYMANE 9 446 4 351
Zakumulowane, nierozdysponowane przychody 7 fokat netto -17 951 -17 681
Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 27 397 22032

Vi WZROST (SPADEK) WARTOSCI LOKAT W ODNIESIENIU DO CENY NABYCIA 12 706 5675
VI KAPITAL FUNDUSZU | ZAKUMULOWANY WYNIK Z OPERACH (IV+V+/-V1} 116 505 91916
Liczba jednostek uczestnictwa, w tym: 671 688,361 600 055,758
Kategoria A 631 058,824 561 855,644
Kategorio B 0,000 0,000
Kategoria C 37 050,991 37 158,059
Kategoria A1 0,000 0,000
Kategoria 81 0,000 0,000
Kategoria C1 0,000 0,000
Kategoria E 567,691 254,343
Kategoria F 0,000 0,000
Kategoria | 3010,855 787,712

Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa (w zotych)

Kategoria A, B, C 173,43 153,18
Kategoria A1, B1, C1 - -
Kategoria £ 177,48 154,75
Kategoria F - -
Kategoria | 177,23 153,46
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RACHUNEK WYNIKU Z OPERACH

{w tysigcach ziotych)

i 07.01-30.06.2013|

-

1.01-31.12.2012
L

s
0101-30.06.2012|

! —

I. PRZYCHODY Z LOKAT 1839 3022 1615
Dywidendy | inne udziaty w zyskach 1606 273782 1240
Przychody odsetkowe 162 598 346
Dadatnie seldo réinic kursowych 70 42 35
Porostate 1 3 0

Ho KOSITY FUNDUSZY 2109 4060 2177
Wynogrodzenie dla towarzystwa 2035 3950 Z2117
Wynagrodzenia dia podmiotéw prowadzgcych dystrybucje 0 G 0
Optaty dla depozytarivsza G 0 o
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw funduszu 24 30 19
Optaty za zezwolenia oroz rejestracyjne 0 4] ¢
Uslugi w zakresie rachunkowosci 0 0 0
Ustugi w zakresie zarzqdzania aktywomi funduszu 0 0 0

Uslugi prawne 0 g o
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne o g 0
Koszty odsetkowe 3 o 0
Ujemne saldo réznic kursowych 35 77 29
Pozostate 12 3 iz

HL KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO 4] o ¢
IV KOSZTY FUNDUSZU NETIO (1-111) 2109 4 060 2177
V. PRZYCHODY Z LOKAT NETTO (1-1V) -270 -1038 -562
VI ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) 12 396 17033 10061
Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 5365 -1745 -3325

- 2 tytuty roZaic kursowych -423 124 -14
Warost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 7031 18778 13 386

- 2 tytutu roznic kursowych 612 -466 -82

VIH. WYNIK 7 OPERACH (V+/-v1) 12126 15995 9499
Wynik z operacji praypadajgcy na jednostke uczestnictwa kategorii A, B, C (w ztotych) 18,05 26,66 13,71
Wynik z operacji przypadajgcy na jednostke uczestnictwa kategorii AT, 81, C1 {w zlotych) - - -
Wynik z operacji przypadajocy no jednostke uczestnictwa kategorii £ (w zlotych) 1847 26,93 -
Wynik z operacji przypadajgey na jednostke uczestnictwa kategorii F (w zlotych) - - -
Wynik z operacji przypadajqey na jednostke uczestnictwa kategorii | {w ztotych) 18,45 26,70 -
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fundysz inwestycyiny otwary

ZESTAWIERIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

{w tysigcach Zotych z wyjgtkiem liczby [ wortosci aktywow nefio na jednostke uczestnictwa)

81.01-30.08.2013

01.91-31.12.2012

1. ZMIANA WARTOSCI AKTYWOW NETTO:

1 WaortosE akiywow netto na konie zedniego okresu sprawordawczego
2. Wynik 7 operacji zo okres sprawozdowcry {rozern), w tuym:
Przychody 2 lokat netto
Zrealizowany zysk (strota) ze zbycio lokat
W2 (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat
3. Zmiana w akiywach netto 7 tytulu wyniku 2 operadji €
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) Funduszu (razemy g Y
Z priycheddw z lokot netto g o
Ze rrealizowanego zysky ze zbycio lokat ¢ a
Z prrychodéw ze zbucia lokat 0 o
5. Zmiony w kapitale w ckresie sprawozdaweaym {razem). w tym: 12 463 -25 293
Zmiana kapitahs wptaconego {(powiekszenie kapitahu 7 tytufu zbytych jednostek yczestnictwa) 39288 11635
Zmiona kapitahs wyplaconego (zmnfejszenie kapitah: 7 tutulu odkupionych jednostek uczestnictwa) -26 825 -36 928
6 _tgczna zmiana ckiywéw netto w okresie sprawozdawczym (3-4+/-5) 24 589 -9 298
7. Wartodé aktywdw netto na koniec okresu sprawozdawczego 116 505 91916
& Srednio wortosé aktywdw netlo w okresie sprawozdawczym 103 082 98 869

1L ZMIANA LICZBY JEDNOSTEK UCZESTNICTWA:

71632603

-178 961,465

1. Zmiona liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprowozdawcezym, w tum: 71632603 ~178 961,465
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 236 195,018 80262,111
Kategoria A 230743345 78328731
Kategoria B 0,000 0,000
Kategoria C 2915182 891,325
Kategorio A1 0,000 6,000
Kategoria 81 0,060 0,000
Kategorie C1 2,000 8,000
Kategoria £ 313,348 254,343
Kategorio £ 05,000 0,000
Kategoria | 2223143 787,712
Liezba odkupionych jednostek uczestnictwa 164 562,415 259 223576
Kategoria A 161 540,165 246 045,360
Kategoria B 4,000 0,060
Kategoria C 3022250 13 178,216
Kategorio A1 0,000 3,000
Kategoria 81 0,000 0,000

1 2,000 0.000
Katego 000 €,000
Kategoria ¥ 0,000 2,000
Kategoria | 0,000 0,000

Saldo zmian liczby jednostek uczestnictwa

71632,603

-178 961,465

Kategoria A

69 203,180

167 716,629

Kategoria 8 0,000 0,006
Kategoria € -107,068 -12 286,891
Kategoria A1 0.000 0,000
Kategoria B1 0,000 0,000
Kategoria C1 0,000 0,000
Kategoria £ 313348 254,343
Kategoria F 0,000 0,000
Kategoria | 2 223,143 787,712
2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajgeo od poczgtky dziatainoscl Funduszu, w fym: 671 688,361 600 055,758
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 44576 4221438351

Kategoria A
Kategorio 8

3 885936011
0,000

Kategoria C 226 068,281 223 153,099
Kategoria A1 105 810,045 105 810,045
Kategoria 81 0,000 0,000
Kategoria C1 5 497,141 5497141
Kategoria £ 567,691 254,343
Kategoria f 0,000 0,000
Kategoria | 3 010,855 787,712

ticzba odkupionych jednostek uczestnictwa

3 785 945,008

3621382593

Kategoria A

3 485 620,532

3324080367

Kategoria 8 0,000 0,000
Kategoria C 189 017,290 185 995,040
Kategoria A1 105 810,045 105 810,045
Kategorio 81 0,000 0,000
Kategoria C1 5497141 5497141
Kategoria £ 0,000 0,000
Kategoria F 0,000 0,000
Kategoria | 0,000 0,000
Saldo zmian liczby jednostek uczestnictwa 671 688,361 600 055,758
Kategoria A 631 058,824 561 855,644
Kategorio 8 0,000 0,000
Kategoria C 37 050,991 37 158,059
Kategoria AT 0,000 0,000
Kategoria 81 0,000 0,000
Kategoria C1 0,000 0,000
Kategoria £ 567,691 254,343
Kategoria F 0,000 0,000
Kategorio | 3010855

3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa

787,712




ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

{w tysigeach dotych 7 wyjgtkiem liczby i wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa)

01.01-3006.2013

01.01-31.12.2012

it ZMIANA WARTOSCI AKTYWOW NETTO NA JEONOSTKE UCZESTNICTWA

Wartese akiywdw netto no jednostke uczestnictwa na konieo peprzedniego okresy sprawozdawczego {w
Hotych)

Kategoria A8, C 153,18 12893
Kategoria A1, B1, C1 -
Kategoria £ 154,75 -
Kategoria ¥ - -
Kategora | 153,46
2. Wartost akiywdw netto na jednostke ucrestrictwa na koniec bieq eqo okresy sprawszdawczego (w zotych)
Kategoria A, B, € $73,43 153,18
Kategorio A1, B1, C1 - -
Kategorio £ 17748 154,75
Kategoria F - -
Kategoria | 177,23 15346
5 Procentows zmiana wartoscl akiguwow netio no fednostke uczestmctws w okresie sprawozdawezum {w skali
rokuy
Kategofia A, B, C 26,66 1739
Kategoria A1, 81, C1 - -
Kategoria £ 2962
Kategoria F - -
Kategoria | . 31.24 -
, Minimalng wortosé aktywow netto no jednostke Lezestnictwa w okresie sprawozdawczym
" w zhotych ze wskazaniem daty wyceny)
Kategoria A, B. C 154,10 12985
Kategoria A1, 81, C1 N
Kategoria E 155,79 139,20
Kategoria £ - -
Kategoria | 154,56 15242
- data wyceny
Kategoria A, 8, C 2013-01-10 2012-01-09
Kategoria A1, 81, C1 - N
Kategoria E 2013-01-10, 2012-09-04
Kategoria - -
Kategoria 1 2013-01-1¢ 2012-12-21
= Maksymalng warto$¢ okiywow netto na jednostke uczestnl sie sprawozdawczyn
7 (w zlotych ze wskazaniem daty wyceny}
Kategoria A, B, C 179,33 153,37
Kategoria A1, 81, C1 - N
Kategoria £ 183,37 154,81
Kategoria F - -
Kategorio | 183,04 153,45
- dota wyceny
Kategoria A, 8, C 2013-06-19 2012-12-1%
Kategoria A1, 81, C1 - -
Kategoria E 2013-06-19 2012-12-19
Kategoria F - -
Kategoria | 2013-06-19¢  2012-12-19; 2012-12-28
6 Wartosc akiywow netto e jednostke uczestnictwa wedhsg ostatniej wyceny w okresie sprowozdawczym (w
_totych ze wskazanjem daty wyceny)
Kategoria A, 8, C 17346 153,22
Kategoria A1, 81, C1 -
Kategoria £ 177.4% 154,76
Kategoria F . -
Kategerio | 177,22 15345
- data wyceny 2013-06-28 2012-12-28
W PROCENTOWY UDZIAL KOSZTOW FUNDUSZU W SREDN!EJ WARTOSCI AKTYWOW NETTO 413 a1
" (w skali roku), w tym: ’ !
1. Procentowy udziat wynagrodzenia dlo towarzystwa 3,98 4,00
2. Procentowy udziat wynagrodzenia dia podmiotow prowadzgeych dystrybucje 0,00 0,00
3. Procentowy udziat oplat dia depozytariusza 0,00 0,00
4. Procentowy udziat optat zwigzanych 7 prowadzeniem rejestru aktgwow Fundusze 0.05 0,03
5. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0,00 0,00
6. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresle zarzqdzania okiywami Funduszu 0,00 0,00
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NOTY OBJASNIAJACE
NOTA NR 1 - POLITYKA RACHUNKOWOSCI FUNDUSZU

1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym rachunkowos$¢ Funduszu prowadzona byta zgodnie z przepisami ustawy o
rachunkowosci z dnia 29 wrzednia 1994 r. (Dz. U. Nr 121, poz. 591 z pozniejszymi zmianami) oraz z
rozporzqdzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegOlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859).

1.1. Ujmowanie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Sprawozdanie finansowe sporzqdzone jest w jezyku polskim i w walucie polskiej. Dane wuykazane sq w
tysigcach ztotych za wyjgtkiem wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa, wyniku z operacji
na jednostke uczestnictwa wykazanych z doktadnoscig do 0,01 zk.

Sprawozdanie finansowe Funduszu sktada sie z nastepujgeych elementow:

a) Wprowadzenia do sprawozdania finansowego, zawierajqgcego podstawowe dane identyfikujqce
Fundusz, w tym zwiezty opis polityki inwestycuyjnej Funduszu,

b) Zestawienia lokat, sktadajqce sie z tabeli gtownej oraz tabel uzupetniajgcych, zawierajgce
szczeg6towe dane o poszczegolnych sktadnikach lokat Funduszu,

c) Bilansu, prezentujgcego skiadniki aktywow i pasywow Funduszu, kapitaty oraz zakumulowany
wynik finansowy,

d) Rachunku wyniku z operacji, prezentujgcego przychody i koszty Funduszu oraz zrealizowane i
niezrealizowane zyski bqdz straty Funduszu,

e) Zestawienia zmian w aktywach netto, zawierajgcego miedzy innymi dodatkowe informacje o
zmianach ilosciowych i wartosciowych wyemitowanych przez Fundusz jednostek uczestnictwa,

f) Not objasniajgcych, zawierajgcych dodatkowe informacje o posiadanych przez Fundusz
sktadnikach aktywoéw i pasywoéw oraz pozycjach rachunku wyniku,

g) Informacji dodatkowej, zawierajqcej uzupetniajqce informacje, ktére mogtyby mie¢ wptyw na ocene
sprawozdania finansowego Funduszu.

Zestawienie lokat, Bilans, Rachunek wyniku z operacji oraz Zestawienie zmian w aktywach netto nalezy

analizowac tqcznie z notami objasniajgcymi i informacjq dodatkowg, ktore stanowiq integralng czesc

sprawozdania finansowego.

Do sprawozdania finansowego Funduszu zatgczony jest List Zarzgdu do uczestnikéw Funduszu,
opisujqcy w sposob zwiezty wyniki dziatania Funduszu w okresie sprawozdawczym oraz Oswiadczenie
banku - depozytariusza o zgodnosci danych dotyczgcych stanow aktywow Funduszu ze stanem
faktycznym.

Potroczne sprawozdanie finansowe podlega przeglgdowi przeprowadzanemu przez biegtego rewidenta i
jest publikowane wraz z raportem biegtego rewidenta z przeglgdu sprawozdania finansowego na
stronie internetowej www.pkotfi.pl.

1.2. Ujmowanie w ksiggach rachunkowych operacji dotyczqgcych Funduszu

a) Operacje dotyczace Funduszu ujmowane byty w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego
dotyczyty.

b) Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat przez Fundusz ujmowane byto w ksiegach rachunkowych w
dacie zawarcia umowy.

¢) Nabyte sktadniki lokat ujmowane byty w ksiegach rachunkowych wedtug ceny nabycia
uwzgledniajqcej koszty zwigzane z ich nabyciem, w szczegolnosci prowizje maklerskie. Skkadnikom
lokat nabytym nieodptatnie zostata przypisana cena nabycia réwna zeru.
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d)

e)

Sktadnikom lokat otrzymanym w zamian za inne sktadniki zostala przypisana cena nabycia
wynikajgca z ceny nabycia skfadnikéw lokat wymienionych | ewentualnych doptat fub
otrzymanych przychodow pienieznych.

Nalezna dywidenda z akcji notowanych na aktywnym rynku oraz przystugujgce prawo poboruy
akeji notowanych na aktywnym rynku ujmowane byty w ksiegach rachunkowych Funduszu w dniu,
w ktorym na potrzeby wyceny danych akgji wykorzystany byt po raz pierwszy kurs rynkowy
nieuwzgledniajgey wartosci tych praw. Niewykonane prawo poboru akcji uznane zostato za zbyte,
wedtug wartosci réwnej zero, w dniu nastepnym po dniu wygasniecia tego prawa.

Oniem wprowadzenia do ksiqg zmiany kapitatu wptaconego badz kapitatu wyptaconego byt dzieri
wyceny, w ktorym agent transferowy ujgt zbycie lub odkupienie jednostek uczestnictwa w
odpowiednim rejestrze.

Zysk lub strata ze zbycia lokat wyliczana byta metodq HIFO (najdrozsze sprzedaje sie jako
pierwsze), polegajacq na przypisaniu sprzedanym skfadnikom najwyzszej ceny nabycia, a w
przypadku sktadnikow wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwyzszej biezqcej wartosci ksiegowe;j.

W celu obliczenia wysokosci podatku dochodowego od 0s6b fizycznych, ktorego ptatnikiem jest
Fundusz, przyjeta zostata metoda HIFO, co oznacza, ze Fundusz w pierwszej kolejnosci dokonywat
odkupienia jednostek uczestnictwa nabytych po najwyzszej cenie.

Otwarty kontrakt terminowy wprowadzany byt do ksigg rachunkowych wedtug wartosci ksiegowej
rownej zeru. Prowizje maklerskie i inne koszty zwigzane z otwarciem kontraktu miaty wptyw na
niezrealizowany zysk/strate z wyceny kontraktu.

Operacje dotyczqce Funduszu ujmowane byty w walucie, w ktorej zostaty wyrazone, a takze w
walucie polskiej po przeliczeniu wedtug $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski na dzien ujecia tych operacji w ksiegach rachunkowych Funduszu.
Naliczone przychody Funduszu obejmujg w szczegélnosci: dywidendy i inne udzialy w zyskach,
przychody odsetkowe oraz dodatnie saldo roznic kursowych powstate w zwigzku z wycenq
$rodkow pienigznych, naleznosci oraz zobowiqzan w walutach obcych.

Przychody odsetkowe od dtuznych papierow wartosciowych, wycenianych w wartosci godziwej,
naliczane byty zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papierow warto$ciowych przez emitenta.
Koszty operacyjne Funduszu obejmujg w szczegélnosci: wynagrodzenie Towarzystwa za
zarzqdzanie, koszty odsetkowe, optaty zwiqzane z prowadzeniem rejestru aktywow oraz ujemne
saldo roznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng $rodkow pienigznych, naleznosci oraz
zobowigzaft w walutach obcych. W ksiegach Funduszu codziennie tworzona byta rezerwa na
wynagrodzenie Towarzystwa za zarzqdzanie oraz na inne koszty, ktore zgodnie ze Statutem sg
pokrywane przez Fundusz. Phatnosci z tytutu kosztow operacyjnych zmniejszaty uprzednio
utworzonq rezerwe. Wysoko$¢ tworzonej rezerwy na wynagrodzenie dla Towarzystwa za
zarzqdzanie nie przekroczyta w skali roku poziomu statutowego limitu.

1.3. Metody wyceny aktywéw, z uwzglednieniem stosowanych metod klasyfikacji i wyceny

a)

b)

sktadnikow lokat oraz zobowigzan Funduszu, aktywéw netto i wyniku z operacji
Ustalanie wartosci aktywdéw netto oraz wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa

W kazdym dniu wyceny Fundusz wyceniat aktywa Funduszu oraz ustalat:

i warto$¢ aktywow netto Funduszu,

i) wartos¢ aktywow netto Funduszu przypadajgeq na dane kategorie jednostek uczestnictwa
rozniqce sie od siebie wysokoscig * pobieranego wynagrodzenia Towarzystwa za
zarzqdzanie,

iii) wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kateqorii jednostek uczestnictwa
rozniqeych sie od siebie wysokosciq pobieranego wynagrodzenia Towarzystwa za
zarzqdzanie.

Wartos¢ aktywow netto Funduszu ustalana byta poprzez pomniejszenie wartosci aktywow

Funduszu o jego zobowigzania w dniu wyceny.
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c)

a)

d)

e)

Warto$¢ aktywéw netto Funduszu na jednostke uczestnictwa danej kategorii byta obliczana w
nastepujgcy sposéb: warto$¢ aktywoéw netto Funduszu przypadajgcych na dang kategorie
jednostek uczestnictwa podzielona przez liczbe jednostek uczestnictwa danej kategorii ustalong na
podstawie rejestru uczestnikow w dniu wyceny. Na potrzeby okreslania wartosci aktywow netto na
jednostke uczestnictwa w dniu wyceny nie byty uwzgledniane zmiany w kapitale wptaconym oraz
kapitale wyptaconym ujete w rejestrze uczestnikow w tym dniu wyceny.

Metody wyceny aktywéw netto Funduszu - zasady ogéine

W kazdym dniu wyceny Fundusz wyceniat aktywa i ustalat zobowiqgzania. jako moment wyceny dla

sktadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku Fundusz przyjgt godzing 23:30 czasu polskiego

(zwang dalej momentem wyceny), o ktorej pobierane byty ostatnio dostepne kursy i wartosci,

pozwalajgce na oszacowanie wartosci godziwej posiadanych przez Fundusz sktadnikow lokat w

danym dniu wyceny.

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku wyceniane byty wedtug wiarygodnie oszacowanej

wartosci godziwej.

Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku wyceniane byly wedtug wiarygodnie

oszacowanej wartosci godziwej, za wyjgtkiem dtuznych papieréw wartosciowych wycenianych w

skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Za wiarygodnie oszacowanq warto$¢ godziwg Fundusz uznawat wartosé wyznaczonq poprzez:

i) oszacowanie wartosci sktadnika lokat przez wyspecjalizowang, niezalezng jednostke
swiadczqeq tego rodzaju ustugi, o ile mozliwe byto rzetelne oszacowanie przez te jednostke
przeptywow pienieznych zwigzanych z tym sktadnikiem,

ii) zastosowanie wiasciwego modelu wyceny sktadnika lokat, o ile wprowadzone do tego
modelu dane wejsciowe pochodzity z aktywnego rynky,

iii) oszacowanie wartosci sktadnika lokat za pomocq powszechnie uznanych metod estymacji,

iv) oszacowanie wartosci sktadnika lokat, dla ktéreqo nie istniat aktywny rynek, na podstawie

publicznie ogtoszonej na aktywnym rynku ceny nierdznigcego sie istotnie sktadnika, w
szczegolnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.
Aktywa oraz zobowiqzania denominowane w walutach obcych byty wyceniane lub ustalane w
walucie, w ktorej byty notowane na aktywnym rynku, a w przypadku braku notowan na aktywnym
rynku, w walucie, w ktorej byty denominowane. Aktywa te oraz zobowiqzania wykazywane byty w
polskich ztotych, po przeliczeniu wedtug ostatnieqo dostepnego sredniego kursu wyliczonego dla
danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Metody wyceny sktadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku

Instrumenty pochodne, z wytqczeniem kontraktow terminowych, udziatowe papiery wartosciowe, w
tym akeje, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe, certyfikaty inwestycyjne notowane na
aktywnym rynku, wyceniane byty wedtug ostatniego dostepnego w momencie wyceny kursu,
rozumianego jako ostatni kurs, po jakim w danym dniu wyceny zawarto transakcje na aktywnym
rynku, z zastrzezeniem, ze jezeli w dniu wyceny do momentu wyceny, ustalony zostat na aktywnym
rynku kurs zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia, inna ustalana przez aktywny rynek
wartos¢ stanowigca jego odpowiednik, wowczas za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs
albo wartosé.

Jezeli wolumen obrotu na danym papierze udziatowym byt znaczqco niski, albo na danym sktadniku
lokat nie zostata zawarta Zadna transakcja, wowczas Fundusz wyceniat dany sktadnik lokat w oparciu
o ostatni dostepny w momencie wyceny kurs ustalony na aktywnym rynku, skorygowany w sposob
umozliwiajqey uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej. Korygowania takiego Fundusz
dokonywat w szczegélnosci w oparciu o model wyceny bazujgey na ofertach zlozonych na danym
aktywnym rynku z tym, ze uwzglednianie wytqcznie ofert sprzedazy uznano za niedopuszczalne, z
zastrzezeniem, ze jezeli w dniu wyceny do momentu wyceny, ustalony zostat na aktywnym rynku kurs
zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia, inna ustalana przez aktywny rynek wartosé
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d)

stanowiqca jego odpowiednik, wowezas za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo wartoéé

z uwzglednieniem istotnych zdarzen majgcych wplyw na ten kurs albo wartosé.

W przypadku, gdy dzien wyceny nie byt dniem dokonywania transakgji na aktywnym rynku, papiery

udziatowe wyceniane byty wedtug ostatniego dostepnego w momencie wyceny kursu zamkniecia,

ustalonego na aktywnym rynkuy, a w przypadku braku kursu zamkniecia, innej, ustalonej przez rynek
wartosci stanowigcej jego odpowiednik, z uwzglednieniem istotnych zdarzen majgcych wplyw na
warto$¢ danego sktadnika lokat.

Dtuzne papiery wartosciowe, w tym listy zastawne, notowane na aktywnym rynku, wyceniane byhy

odpowiednio wedtug zasad opisanych w punkcie a) powyzej, z zastrzezeniem, ze korygowania

wartosci godziwej Fundusz dokonywat wedtug ponizszych zasad:

- w przypadku dhuznych papierow wartosciowych notowanych na rynku TBS Poland, na ktérym
organizowana jest sesja fixingowa w oparciu model wyceny bazujgey na ofertach ztozonych na
danym aktywnym rynku na podstawie ostatniego kursu fixingowego z dnia wyceny,

- w przypadku innych niz okreslone powyzej dtuznych papierow wartosciowych oraz w przypadku
gdy dla papierow dtuznych okreslonych powyzej nie zostat wyznaczony kurs fixingowy Fundusz
szacowat warto$¢ godziwg w oparciu o model bazujgey na cenach szacowanych przez
wyspecjalizowanq, niezalezng jednostke $wiadczqeq tego rodzaju ustugi, w oparciu o dane
podawane przez serwis informacyjny Bloomberg lub Reuters. W przypadku braku mozliwosci
zastosowania powyzszego modelu, warto$¢ godziwa szacowana byta na podstawie publicznie
ogtoszonej na aktywnym rynku ceny nier6znigcego  sig istotnie dluznego papieru
wartosciowego lub w oparciu o whasciwy model wyceny w zaleznosci od specyfiki danego
papieru. W przypadku, gdy oba powyzsze modele wyceny nie miaty zastosowania, wartosé
godziwa szacowana byta w oparciu o model zdyskontowanych przeptywdw pienieznych.

W przypadku, gdy dzien wyceny nie byt dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku, dhuzne
papiery wartosciowe wyceniane byly wedtug ostatniego dostepnego w momencie wyceny kursu
zamkniecia, ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu zamknigcia, innej, ustalonej
przez rynek wartosci stanowiqcej jego odpowiednik, skorygowanego w sposob umozliwiajgey
uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, zgodnie z modelami wyceny wskazanymi
powyzej.
Kontrakty terminowe notowane na aktywnym rynku, wyceniane byly wedlug ostatniego
dostepnego na moment wyceny kursu rozliczeniowego ustalonego na aktywnym rynku.
W przypadku, gdy dany sktadnik lokat byt notowany na kilku rynkach aktywnych, za wartos¢
godziwq przyjmowany byt kurs ustalany na rynku gtownym. Wybér rynku gtéwnego dokonywany
byt niezwtocznie po uzyskaniu wiarygodnej informacji niezbednej do oceny wszystkich aktywnych
rynkow, na ktorych dany sktadnik lokat byt notowany, na koniec kazdego miesigca
kalendarzowego, w oparciu o wolumen obrotéw na danym sktadniku lokat. Za rynek gtowny dla
danego sktadnika lokat uznawany byt rynek, na ktorym wolumen obrotow w miesigcu poprzednim
byt najwyzszy.

Metody wyceny sktadnikow lokat nienotowanych na aktywnym rynku - sktadniki lokat wyceniane

a)

w wartosci godziwej

Akcje nienotowane na aktywnym rynku wyceniane byty wedtug wartosci godziwej wyznaczanej w
oparciu o model wyceny poréwnawczej w stosunku do notowanych na aktywnym rynku spotek z
tej samej branzy lub o podobnych rentownosciach i prognozowanej dynamice sprzedazy. W
przypadku braku mozliwosci zastosowania powyzszego modelu, wartosé godziwg wyznaczana byta
w oparciu o model zdyskontowanych przeptywéw pienieznych, w ktorym uwzgledniane byhy
prognozowane przeptywy pieniezne generowane przez spotke oraz warto$é rezydualna.

Prawa poboru nienotowane na aktywnym rynku wyceniane byty wedtug wartoséci godziwej
ustalanej za pomocg modelu wyznaczania wartosci teoretycznej prawa poboru w oparciu o
wartos$¢ aktywu bazowego.
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Metody wyceny sktadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku - sktadniki lokat wyceniane
w skorygowanej cenie nabycia

a) Otuzne papiery wartosciowe nienotowane na aktywnym rynku wyceniane byty w skorygowanej
cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem
odpisow z tytutu trwatej utraty wartosci. Jezeli papiery te byty dotychczas wyceniane przez Fundusz
w wartosci godziwej, za nowo ustalong cene nabycia, na dzien przeszacowania, Fundusz
przyjmowat te wartosc.

b) Bony skarbowe i pienigzne, z wylgczeniem zagranicznych bonow skarbowych, dla ktorych istnieje
aktywny rynek, wyceniane byty w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej.

c) Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wyceniane byty od
dnia zawarcia umowy kupna, w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;.

d) Zobowiqzania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu,
wyceniane byty od dnia zawarcia umowy sprzedazy, stosujqc efektywng stope procentowq.

e) Odsetki od depozytéw naliczane byty przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

2. Opis wprowadzonych zmian stosowanuch zasad rachunkowosci

2.1. Zmiany metod ujmowania operacji, metod wyceny oraz sposobu sporzgdzania sprawozdania
finansowego

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie dokonywat zmian metod ujmowania operacji w ksiegach
rachunkowych, metod wyceny oraz sposobu sporzqdzania sprawozdania finansowego.

NOTA NR 2 - NALEZNOSCI

Struktura pozycji bilansu ,Naleznosci” (w tys. ztotych) 30.06.2013 31.12.2012
Naleznosci z tytutu zbytych lokat 3820 3109
Naleznosci z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 721 5
Nalezno$ci z tytutu dywidendy 633 0
Naleznosci z tytutu odsetek 1 0
Naleznosci z tytutu zwrotu podatku od dywidend 1 3
Pozostate naleznoéci 4 3
NALEZNOSC! RAZEM 5180 3120

W okresie sprawozdawczym i poprzedzajgcym okresie sprawozdawczym Fundusz nie dokonywat
odpisow aktualizujgcych warto$¢ naleznosci.

NOTA NR 3 - ZOBOWIAZANIA

Struktura pozycji bilansu ,Zobowigzania” (w tys. ztotych) 30.06.2013 31.12.2012
Zobowigzania z tytutu nabytych lokat 18 6
Zobowiqzania z tytutu instrumentow pochodnych 43 2
Zobowigzania z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa 626 11
Zobowigzania z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 882 18
Zobowigzania z tytutu rezerw na wydatki 3 2
Zobowiqzania z tytutu podatku od 0s6b fizucznych 31 7
Zobowigzania wobec TFI 376 307
Pozostate zobowigzania 4 1
ZOBOWIAZANIA RAZEM 1983 354
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i

NOTA NR 4 - SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY

) e ) R L i WortoScw | Warto$§¢w | Warto$éw | Wortodé w
1 iStruktura Srodkéw pienfeznych na rachunkach . . : i . X
bankowych na dzie bilansowy danej wa!?cze ?m danej we%izc*e ) PLN
° {w tys.) {w tys.) {(wtys.) {wtys.)
Nazwa Bankuy Waluto 30.06.2013 31.12.2012
PLN 7879 7879 6113 6113
CHF 0 1 0 0
CZK 11 2 11 2
Bank Handlowy w Warszawie S.A EUR 10 42 6 26
GBP 11 53 0 0
HUF 11 0 10 0
Usb 13 42 9 28
Dom Maklerski PKO BP SA. PLN 1196 1196 778 778
CITIGROUP GLOBAL MARKETS LTD EUR 67 291 23 92
2 |Sredni w okresie sprawozdawczym  poziom 01.01 - 30.06.2013 01.01-31.12.2012
Srodkow plenieinych utrzymywanych w  celu
zaspokojenia biezgeych zobowigzan Funduszu (w 7537 55981
tys. PLN)
3 jkkwiwalenty $rodkéw pienieznych w podziale na 30.06.2013 31.12.2012
ich rodzaje {w tys. PLN) 0 0

NOTA NR 5 - RYZYKA

1. Poziom obcigzenia aktywoéw i zobowigzan Funduszu ryzykiem stopy procentowej, w podziale na
kategorie bilansowe

Za aktywa lub zobowigzania obcigzone ryzykiem stopy procentowej uznaje sie aktywa lub

zobowiqzania, ktorych wartos¢ godziwa lub wysokos¢ przeptywow zwigzanych z danym aktywem lub

zobowiqzaniem uzalezniona jest od poziomu stop procentowych.

30.06.2013 31.12.2012
Wartod¢ | . Wartos¢ Udziat
. ) Udziat procentowy] | .
bilansowa w bilansowa w | procentowy w
tys. ztotych W aktywach tys. ziotych aktywach
|. |Aktywa obcigzone ryzykiem stopy
procentowej: 6 0,01% 0 0,00%,
1.
Sktadniki fokat notowane na aktywnym
rynku obcigzone ryzykiem zmiany
wartodcl godziwej wynikajgeym ze
stopy procentowej, w tym: 0 0,00% 0 0,00%
- instrumenty o stafym
oprocentowaniu i zerokuponowe 0 0,00% 0 0,00%

2. |Skfadniki lokat notowane na aktywnym
rynku obcigione ryzykiem zmiany
wysokosci przeptywdw Srodkdw
pienigznych wynikajgcym ze stopy
procentowej 0 0,00% 0 0,00%
3. {Skiadniki fokat nienotowane na
aktywnym rynku obcigzone ryzykiem
zmiany wartoécl godziwej wynikejgcym
ze stopy procentowej 6 0,01% 0 0.00%
4, |Sktadniki lokat nienotowane na
aktywnym rynku obcigzone ryzykiem
zmiany wysokosci przeptywow
srodkdw pienigznych wynikajgeym ze
stopy procentowej 0] 0,00% 0 0,00%

Wartosé . Warto$¢ Udziat

. Udziat procentowy] .
bilansowa w . . bilansowa w | procentowy w
tys. ztotych w zobowigzaniach tys. ztotych | zobowigzaniach

Zobowigzania obcigzone ryzykiem
.{stopy procentowej: 43 2,17% g 0,00%
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2. Poziom obcigzenia aktywoéw i zobowigzan Funduszu ryzykiem kredytowym, w podziale na
kategorie bilansowe

Ryzyko kredytowe rozumiane jest jako ryzyko niewypetnienia przez emitenta S$wiadczenia
wynikajgcego z wuyemitowanych papieréw wartoéciowych lub niewywigzania sie kontrahenta z
zawartych transakeji terminowych majgcych za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty
pochodne oraz transakji przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu. W przypadku dhuinych
papieréw wartosciowych wyemitowanych przez skarb pafistwa ryzykiem kredytowym jest ryzyko kraju
emitujgcego dany papier.

Maksymalny poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Funduszu ryzykiem kredytowym wyrazony jest
przez wartosc bilansowq sktadnikéw lokat oraz transakcji, z ktérymi zwiqzane jest ryzyko kredytowe,
przy czym w odniesieniu do niewystandaryzowanych instrumentow pochodnych ryzykiem
kredytowym obcigzone sq jedynie pozycje o dodatnim saldzie rozliczen.

30.06.2013 31.12.2012
Wartose . Wartos¢ Udziet
. Udziat procentowy|
bitansowa w bilansowa w | procentowy w
w aktywach
tys. ziotych b tys. ztotych aktywach
I [Aktywa obcigzone ryzykiem
kredytowym inne niz naleznosci
wykazene w bilansie 20 285 17.12% 14 0,02%
Wartosc driat or Wartosé Udziat
Konicentracja ryzyka kredytowego w bilansowa w | V94° ,p; ocentowyl i insowa w procentowy w
I1. |kategoriach lokat: tys. zhotych | ¥ 090\ sumie tys. ziotych | ogbinej sumie
Papiery Skarbu Paristwo 0 0,00% 0 0,00%
Papiery komercyjne 0 0,00% 0 0,00%
Listy zastawne 0 0,00% 0 0,00%
Instrumenty pochodne 6 0,03% 14 100,00%
Transakeje przy zobowigzaniu sie
drugiej strony do odkupu 20279 99,97% 0 0,00%

3. Poziom obciqzenia aktywow i zobowigzan Funduszu ryzykiem walutowym

Za aktywa lub zobowiqzania obcigzone ryzykiem walutowym uznaje sie aktywa lub zobowiqgzania,
ktorych warto$c¢ godziwa uzalezniona jest od poziomu kursow walut obcych.

30.06.2013 31.12.2012
Wartod¢ bilansowa w prociiic‘f:vg w Wartos¢ bilansowa w procz(rjxiﬁig w
tys. ztotych aktywach tys. ztotych aktywach
I.JAktywa obcigzone
ryzukiem walutowym 16 031 13,53% 6297 6,82%
Koncentracja ryzyka Udziat procentowy w ogdlnej sumie Udziat procentowy w 0gélnej sumie
walutowego w Papiery |instrumenty| Instrumenty Papiery |linstrumenty| Instrumenty
kategoriach lokat: | ydziatowe |  dtuine pochodne | udzigtowe | diuine pochodne
CAD 40,53% . } .
CZK 991% 0.01%] 35,35% -
EUR 43,40% . 7,88% 0,02%
GBp 3,86% 0,03% - -
HUF 2,26% - 4,80% 0,06%
uso 0,00% - 51,74% 0,15%
Warto$¢ bilansowa w procigifvig w Warto$¢ bilansowa w proclégigovt/g w
tys. zlotych zobowigzaniach tys. zhotych zobowigzaniach
Zobowigzania
obciqione ryzykiem
1jwalutowyrn: 46 2,32% 2 0,56%
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NOTA NR 6 - Instrumenty pochodne
Na dzien 30 czerwca 2013 1

. Rodzoj .. 1 WartoS¢ przysziych Wartosci praysziych
Tup zajete] , 4 X o Wartos$¢ otwarte] |, ) f ysziy 3 L preyszy Data
oruc instrumentu Cel otwarcia pozycji 2461 (w tus. 23) platnoécl Funduszu {w | platnodci kontrahenta (w sapadalnosci
i {w tys. |
pozye pochodnego pozgell v igs tys. 24} tys. 7t} pacainosei
o . Ograniczenie ryzyka .
Pozycja dtuga | FX SWAP gramiczenie ryzy 2 1795  CK 301 PIN | 2013-07-03
walutowego
. ( Ograniczenie ryzyka
Pozycja dluga |  FX SWAP graniczenie ryzy 0 10 EUR 43 PN | 2013-07-03
° N walutowego
aniczenie ryzuk
Pozycja diuga | FX SWAP Ograniczenie ryzyka 7 1440  EUR 6228 PN | 2013-07-03
walutowego
. , Ograniczenie ryzyka .
Porycjo dluga | FX SWAP gran y 4 145 GBP 738 PN | 2013-07-03
walutowego
L Ograniczenie ryzyka
Pomycja dluga | FX SWAP 9 92y -2 21160 HUF 308 PN | 2013-07-03
walutowego
\ QOgraniczente ryzyka . -
Pozycja dluga | FX SWAP granic vy -34 1860 USD 6137 PN | 2013-07-03
walutowego
i £ o . I . . Kwota bedgea
Typ zojetej pozycji RDGZZi ;:)S;;Zm;mu Cel otwarcio pozyci :.;ozrtposc’ uttwsr:); Terr:;:g;:m‘m:li:;ngiggch podstawg przysziych | Date zapadalnoded
poe 9 pozyci tw tys. urmient pleigzny ptatnosei {w tys. z4)
; . . Codziennie na podstawie kursy
W2
Pozycja diuga (PL{? é:é?){{;;é o7) Ggé;(::e;zs?%nregzzka 11670 rozliczeniowego podawanego przez Nie dotyezy 2013-09-20
- geyineg GPW w Warszawie SA
. , . R Codziennie na podstawie kursu
. OAX FUTURE Ogroniczenie ryzyke . i o N Atiims 1200
Pozycja diuga 20/09/13 (GXU3) inwestycyjnego 2587 tozhczemeweggvgggawanego przez Nie dotyczy 2013-09-20

Na dzien 31 grudnia 2012 r.:

Typ zajete] ‘ Rodzaj ' _ |Wartos¢ otwartej Wart(}sF przysziych Werf0§cs przysziych Data
ozucii instrumentu Cel otwarcia pozycji ozycji (w tys. 1) ptatnosci Funduszu {w| ptatnosci kontrahenta (w sapadalnosc
pozyc) pochodnego pozyq g5 tys. zt) tys. ) P
Ograniczenie ryzyl
Pozycja dtuga |  FX SWAP graniczenie ryzyka -2 6590 CZK 1072 PIN| 2013-01-02
walutowego
Ograni ie ryzyk
Pozycja dluga |  FX SWAP gramiezente ryzgka 1 115 EUR 472 PIN| 2013-01-02
walutowego
Ograni i k
Pozycja diuga |  FX SWAP graniczenie ryzyka 4 19630 HUF 279 PIN | 2013-01-02
o walutowego
Ograniczenie ryzyk
Pozycja dluga |  FX SWAP graniczenie ryzyka 9 945  USD 2938 PLN | 2013-01-02
walutowego
Typ zajetej | Rodzqj instrumenty , .. | Warto$¢ otwartej]  Terminy | warunki przyszhych Kwota bedqca Data
ozycji pochodnego Cel otwarcia pozycji pozycji (w tys. zt) strumieni pienieznych podstawq przyszhych zapadalnosci
P ) ptatnosci (w tys. 2t
. ) . Codziennie na podstawie kursu
Pozycja dtuga (PL;C\';\[F%)%}:);;N) Oﬁ;ﬁ;ﬁiezxgggzgku 4210 rozliczeniowego podawanego przez Nie dotyczy 2013-03-15
yeyjneg GPW w Warszawie SA.

NOTA NR 7 - Transakcje przy zobowiqzaniu sie Funduszu lub drugiej strony do odkupu

(w tys. ztotych) 30.06.2013  31.12.2012
I.__Transakgje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu, w tym: 20 279 -
; Transakcje, w wyniku ktorych nastepuje przeniesienie na Fundusz praw 20 279 )
© wihasnosci i ryzyk
) Transakeje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie na Fundusz praw i i

whasnoéci i ryzyk

[l. _Transakcje przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu, w tym: - -

Transakeje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na drugq strone praw
whasnosci i ryzyk

Transakeje, w wyniku ktorych nie nastepuje przeniesienie na drugq strone
praw wtasnosci i ryzyk

Naleznosci z tytutu papieréw wartosciowych pozyczonych od Funduszu w
trybie przepiséw rozporzqdzenia o pozyczkach papieréw wartosciowych

Zobowigzania z tytutu papieréw warto$ciowych pozyczonych przez
IV. Fundusz w trybie przepiséw rozporzqdzenia o pozyczkach papieréw - -
wartosciowych
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NOTA NR 8 - KREDYTY | POZYCZKI

Na dzien 30 czerwca 2013 r. oraz 31 grudnia 2012 r. Fundusz nie wykorzystywat oraz nie udzielat

kredytow i pozyczek pienieznych.
NOTA NR 9 - WALUTY | ROZNICE KURSOWE

1. Walutowa struktura pozycji bilansu

Na dzien 30 czerwca 2013 r. walutowa struktura pozycji bilansu w przeliczeniu na PLN przedstawiata

sie nastepujgco (w tys. ztotychy):

Pozycja bilansowa CHF CZK EUR GBP HUF Uso PIN  RAZEM
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 0 1473 6453 574 336 6027 68654 83517
;&gk;iimk: lokat nienotowane na aktywnym 0 ) 0 4 0 0 0 6
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1 2 333 53 0 42 9075 9506
Naleznosci 0 0 10 0 0 721 4449 5180
Zobowigzanio 0 0 7 3 2 34 1937 1983

Wszystkie pozostate pozycje bilansu byty denominowane w PLN.

Na dzief 31 grudnia 2012 r. walutowa struktura pozycji bilansu w przeliczeniu na PLN przedstawiata

sie nastepujgco (w tys. ztotych):

Pozycja bilansowa CZK EUR HUF Uso PIN  RAZEM
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 2172 484 295 3179 75967 82097
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 0 1 4 9 0 14
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2 118 0 28 6891 7039
Naleznosci 0 5 0 0 3115 3120
Zobowigzania 2 0 0 0 352 354

Wszystkie pozostate pozycje bilansu byty denominowane w PLN.

2. Dodatnie réinice kursowe w przekroju lokat Funduszu (w tys. ztotych)

01.01-30.06.2013 01.01-31.12.2012 01.01-30.06.2012
Sktadnik lokat zrealizowane  niezrealizowane” | zrealizowane niezrealizowane™ | zrealizowane niezrealizowane®
Akcje 47 423 20 -253 -9 -132
Instrumenty pochodne 797 -6 564 3 140 -9
Kwity depozytowe 89 167 26 -171 0 29
Tytuty uczestnictwa 5 0 0 0 0 0

* wzrost (+)/spadek (-) dodatnich niezrealizowanych roznic kursowych

3. Ujemne roznice kursowe w przekroju lokat Funduszu (w tys. ztotych)

01.07-30.06.2013 01.071-31.12.2012 01.01-30.06.2012
Sktadnik lokat zrealizowane _ niezrealizowane* | zrealizowane niezrealizowane* | zrealizowane niezrealizowane™
Akcje -4 26 -12 0 9 30
Instrumenty pochodne -1 325 -41 -474 -2 -173 0
Kwity depozytowe -27 43 0 -43 19 0
* wzrost (-)/spadek (+) ujemnych niezrealizowanych réznic kursowych
NOTA NR 10 - DOCHODY | ICH DYSTRYBUCJA (w tys. ztotych)
Struktura pozycji rachunku wyniku z operacji »Zrealizowany zysk 01.01- 01.01- 01.01-
(strata) ze zbycia lokat” 30.06.2013 31.12.2012 30.06.2012
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 5904 -1843 -3 300
- dhuzne papiery wartos$ciowe 0 -7 7
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: -539 98 -25
- dtuzne papiery wartos$ciowe 0 8 8
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RAZEM 5 365 -1745 -3 325
Struktura pozycji rachunku wyniku z operacji ,Wzrost (spadek) 01.01- 01.017- 01.01-
niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat” 30.06.2013 31.12.2012 30.06.2012
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 7081 18777 13 395
- diuzne papiery wartoéciowe 0 0 0
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: -50 1 -9
- dtuzne papiery warto$ciowe 0 0 0
RAZEM 7031 18778 13 386

Zgodnie ze Statutem Fundusz nie wyptaca uczestnikom dywidend ani innych zyskow kapitatowych.
Dochody te mogq by¢ realizowane przez uczestnikéw jedynie poprzez odkupienie jednostek
uczestnictwa przez Fundusz.

NOTA NR 11 - KOSZTY FUNDUSZU

Zgodnie ze Statutem Funduszu, wynagrodzenie wyptacone Towarzystwu jest pomniejszone o
swiadczenia dodatkowe na rzecz uczestnikow, ktorzy przystapili do Wyspecjalizowanego Programu
Inwestycyjnego.

01.01-30.06.2013 01.01-31.12.2012 01.01-30.06.2012

Kwoty swiadczer dodatkowych pomniejszajgcych
wynagrodzenie za zarzqdzanie (w tys. ztotych) 17 12

5

1. Koszty pokrywane przez Towarzystwo w podziale wedtug rodzajéw co najmniej w zakresie
przedstawionym w pozycji Il rachunku wyniku z operacji

Fundusz nie prowadzi ewidencji kosztow przekraczajgcych wysoko$é wynagrodzenia Towarzystwa za
zarzqdzanie, pokrywanych przez Towarzystwo z tego wynagrodzenia. W ksiegach Funduszu jako koszt
ewidencjonowane jest wynagrodzenie Towarzystwa za zarzqdzanie oraz koszty nielimitowane
pokrywane przez Fundusz.

2. Wynagrodzenie dla Towarzystwa z wyodrebnieniem cze$ci zmiennej, uzaleznionej od wynikow
Funduszu

Zgodnie ze Statutem Funduszu wyptacane przez Fundusz wynagrodzenie dla Towarzystwa nie jest
uzaleznione od wynikow Funduszu.

NOTA NR 12 - DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA

Rok 2012 2011 2010

Wartos¢ aktywow netto na koniec roku obrotowego w tys. 91916 101 214 181122
Warto$¢ aktywow netto na poszczegolne kategorie
jednostek uczestnictwa na koniec roku obrotowego

Kategoria AB C 153,18 129,93 165,94

Kategoria A1 B1 C1 - - 172,70

Kategoria £ 154,75 - -

Kategoria F - - -

Kategoria | 153,46 - -
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INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczgecych zdarzeniach dotyczgeych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu
finansowym za biezgcy okres sprawozdawczy

Nie wuystgpity znaczgce zdarzenia dotyczgce lat ubiegtych, ktére wymagatyby ujecia w
sprawozdaniu finansowym za bieiqcy okres.

2. Informacje o znaczgcych zdarzeniach, jokie nastgpity po dniu  bilansowym, a
nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym nie wystgpity znaczgce zdarzenia, nieuwzglednione w sprawozdaniu
finansowym.

3. Zestawienie oraz objadnienie réinic pomiedzy danymi ujownionymi w sprawozdaniu
finansowym | w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzqdzonymi i
opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

Nie wystgpity znaczqce roznice pomiedzy danymi poréwnawczymi ujawnionymi w sprawozdaniu
finansowym a uprzednio sporzqdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniomi finansowymi z
wyjgtkiem roznic opisanych ponizej.

W okresie sprawozdawczym nastgpita zmiana sposobu prezentacji w pozycji IV. PROCENTOWY
UDZIAL KOSZTOW FUNDUSZU W SREDNIE] WARTOSCI AKTYWOW NETTO FUNDUSZU (w skali
roku) w Zestawieniu zmian w aktywach w taki sposob, ze wartosc ta jest wyliczana jako iloraz
pozycji 1. KOSZTY FUNDUSZU z Rachunku wyniku z operacji i pozycji 1.8 Srednia wartosc
aktywoéw netto w okresie sprawozdawczym i podlega przeliczeniu w skali roku. Wartosé
opublikowana w sprawozdaniu za okresy porownywalne wyliczana byta jako suma pozycji IV. 1-6

tj. nie uwzgledniata pozycji kosztow Funduszu nie wymienionych w pozycjach IV. 1-6.

Byto opublikowane: Jest:
01.01-31.12.2012 01.01-31.12.2012
PROCENTOWY UDZIAE KOSZTOW FUNDUSZU W
IV | SREDNIE] WARTOSCI AKTYWOW NETTO 4,03 411
FUNDUSZU (w skali roku), w tym:
1. | Procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 4,00 4,00
Procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotéw
2 prowadzgeych dystrybucje 0.00 0.00
3. | Procentowy udziat optat dla depozytariusza 0,00 0,00
Procentowy udziat oplat zwigzanych z
4 prowadzeniem rejestru aktywdw Funduszu 0,03 003
s, Procentowy yd;xa% optat za ustugi w zakresie 0,00 0,00
rachunkowosci
6. Procentowg udziat op’%ot za ustugi w zakresie 0.00 0,00
zarzgdzania aktywami Funduszu

4. Dokonane korekty btedow podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wptyw wywotanych tym
skutkow finansowych na sytuacje majgtkowq i finansowgq, ptynno$¢ oraz wynik z operacji i
rentownos$¢ Funduszu

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie dokonywat korekt btedow podstawowych, majgcych
wplyw na sytuacje majgtkowq i finansowq, ptynno$¢ oraz wynik z operacji i rentownosc
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Funduszu, w zwigzku z czym nie zaistniata konieczno$¢ informowania uczestnikoéw o zmianie
wartoéci jednostki uczestnictwa. W okresie sprawozdawczym nie wystgpity przypadki zawieszania
zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa, a takze zawieszenia w dokonywaniu wyceny
aktywdw netto na jednostke uczestnictwa. W okresie sprawozdawczym w Funduszu nie wystgpity
przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Fundusz.

5. Kontynuacja dziatalnosci Funduszu

Sprawozdanie finansowe sporzqdzone zostato przy zatoZeniu kontynuowania dziatalnosci przez
Fundusz w dajgcej sie przewidzie¢ przysziosci tj. przez okres co najmniej 12 miesiecy od dnia
bilansowego. W przekonaniu Zarzqdu PKO TFI S.A. nie istniejg okolicznosci wskazujgce na
zagrozenie kontynuacji dziatalnosci Funduszu.

6. Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny sposéb
wplyng¢ na ocene sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji Funduszu i ich zmian

Fundusz nie posiada innych informacji niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby
w istotny sposéb wplyng¢ na ocene sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji i ich
zmian.

Zgodnie z paragrafem 22 ustep 1 Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 30 kwietnia 2013 r.
w sprawie trybu oraz warunkéw prowadzenia dziatalnoSci przez towarzystwa funduszy

inwestycyjnych PKO TFI informuje, Zze od 31 lipca 2013 r. Fundusz stosuje metode wzgledne;
wartosci zagrozonej jako metode pomiaru catkowitej ekspozycji funduszu.
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citi handlowy

Warszawa, dnia 26 sierpnia 2013 roku

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Bank  Handlowy w  Warszawie S.A.,  pelnigcy  obowiazki depozytariusza
dla PKO Akcji Matych i Srednich Spoétek - funduszu inwestycyjnego otwartego (zwanego
dalej ,,Funduszem”), zarzgdzanego przez PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
S.A.. dzialajac w zwiazku z przepisem § 37 ust. 1 pkt 2 Rozporzadzenia Ministra Finanséw
z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegGlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859), oswiadcza, ze dane dotyczace
stanow aktywéw Funduszu, w tym w szczegolnosci aktywéw zapisanych na rachunkach
pienigznych i rachunkach papieréw wartosciowych oraz pozytkéw z tych aktywow,
przedstawione w sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres od 1 stycznia 2013 roku

do 30 czerwca 2013 roku sa zgodne ze stanem faktycznym.

Za Bank Handlowy w Warszawie S.A.:
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