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Dotyczy:
PKO Portfele Inwestycyjne - specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty

PKO Portfele Inwestycyjne - specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty informuje o nastepujgcych zmianach w tresci statutu:

1. wartykule 3 w ust. 1, pomiedzy definicjg ,Dystrybutora” a definicjq ,Ekspozycji AFI” dodaje sie definicje ,Dzwigni Finansowej AFI”, ktora
otrzymuje nastepujgce brzmienie:

,DZwigni Finansowej AFI rozumie sie przez to metody zwiekszania Ekspozycji AFI, w szczegolnoSci
przez pozyczanie srodkow pienieznych w transakcjach repo i sell-buy back
lub papierow  wartosciowych lub  przez inwestycje w instrumenty
pochodne.”,

2. wartykule 3 w ust. 1, definicja ,Innych Rynkow Zorganizowanych” otrzymuje nastepujqce brzmienie:

wInnych Rynkach rozumie sie przez to nastepujqce rynki zorganizowane w paristwie nalezgcym do

Zorganizowanych OECD innym niz Rzeczpospolita Polska i panstwo cztonkowskie, na ktérych
mogq byc¢ lokowane aktywa Subfunduszy, oraz zawierane umowy majgce za
przedmiot instrument pochodne: NYSE American, Australian Securities
Exchange, Bolsa Mexicana de Valores, BX Berne eXchange, CBOE Futures
Exchange, Chicago Board of Trade, Chicago Mercantile Exchange, Commodities
Exchange (COMEX), ICE Futures US, NASDAQ Iceland, Korea Exchange,
Mexican Derivatives Exchange, Montreal Exchange, Nagoya Stock Exchange,
NASDAQ, Nasdaq Canada, NASDAQ OMX Futures Exchange, New York
Mercantile Exchange (NYMEX), New York Stock Exchange, New Zealand Stock
Exchange, Osaka Exchange, Oslo Stock Exchange, Santiago Stock Exchange,
SIX Swiss Exchange, Tel Aviv Stock Exchange, Tokyo Financial Exchange, Tokyo
Stock Exchange, Toronto Stock Exchange, TSX Venture Exchange, Borsa
Istanbul, a takZze London Stock Exchange oraz ICE Futures Europe, po
zakonczeniu okresu, w trakcie ktoérego zgodnie z przepisami prawa, mozliwe byto
lokowanie aktywdw i zawieranie umow na rynkach w Zjednoczonym Krélestwie
Wielkiej Brytanii i Irlandii Pétnocnej, na zasadach okreslonych dla paristw
nalezgcych do Unii Europejskiej, pomimo wystgpienia Zjednoczonego Krélestwa
Wielkiej Brytanii i Irlandii Pétnocnej z Unii Europejskiej.”,

3. w artykule 3 w ust. 1, pomiedzy definicjq ,Instrumentéw Udziatowych”, a definicjq ,Inwestora” dodaje sie definicje ,Instrumentéw
Pochodnych”, ktora otrzymuje nastepujgce brzmienie:

wInstrumentach Pochodnych rozumie sie przez to standaryzowane, a takze niewystandaryzowane
instrumenty pochodne, w szczegdlnosci kontrakty terminowe, opcje, swapy,
kontrakty na réznice kursowe, swapy ryzyka kredytowego oraz swapy
przychodu catkowitego.”,--

4. w artykule 3 w ust. 1, pomiedzy definicjq ,Jednostek Uczestnictwa”, a definicjq ,Konwersji” dodaje sie definicje ,Jednostek i Tytutow
Uczestnictwa”, ktora otrzymuje nastepujgce brzmienie:

»Jednostkach i Tytutach rozumie sie przez to jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych
Uczestnictwa otwartych, certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknietych,
tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz instytucje

wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za granicq.”,

5. wartykule 3 w ust. 1, pomiedzy definicjq ,Minimalnej Wptaty”, a definicjq ,Planu Systematycznego Oszczedzania, PSO” dodaje sie definicje
,Modified Duration”, ktéra otrzymuje nastepujgce brzmienie:

»~Modified Duration rozumie sie przez to miare ekspozycji subfunduszu na ryzyko stopy
procentowej. Wskazuje o ile procent wzrosnie/spadnie warto$¢
subfunduszu,  jezeli  rynkowe stopy  procentowe  (rentownosci)
spadng/wzrosng o jeden punkt procentowy.”,

6.  skresla sie artykut 55,

7. artykut 56 otrzymuje nastepujgce brzmienie:

LArtykut 56 Kryteria doboru lokat Subfunduszu i warunki zastosowania Instrumentow Pochodnych
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Podstawowymi kryteriami doboru lokat Subfunduszy sq analiza fundamentalna, techniczna i portfelowa. W procesie doboru lokat uwzgledniane
sq dodatkowo czynniki zréwnowazonego rozwoju. W szczegdlnosci, przy dokonywaniu inwestycji w poszczegdlne rodzaje lokat brane sq pod
uwage miedzy innymi nastepujqce kryteria:

1.

w odniesieniu do lokat w Instrumenty Udziatowe:
analiza wynikéw finansowych emitenta,
trendy na rynkach finansowych,
poziom ryzyka walutowego, w przypadku lokat na rynkach zagranicznych,
poziom ryzyka ptynnosci inwestycji;
w odniesieniu do lokat w Instrumenty Dtuzne:
analiza wynikéw finansowych emitenta,
trendy na rynkach finansowych,
poziom ryzyka walutowego, w przypadku lokat na rynkach zagranicznych,
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d.  poziom ryzyka ptynnosci inwestycji;
w odniesieniu do lokat w Jednostki i Tytuty Uczestnictwa:
a. zbiezno$¢ prowadzonej przez dany podmiot polityki inwestycyjnej ze strategiq inwestycyjng Subfunduszu,
b. trendy na rynkach finansowych,
c. poziom ryzyka walutowego, w przypadku lokat na rynkach zagranicznych,
d. poziom ryzyka ptynnosci inwestycji,
e. poziom kosztéw obcigzajgcych uczestnikéw danego podmiotu.
W odniesieniu do lokat w Instrumenty Pochodne:
a. trendy na rynkach finansowych,
b.  poziom ryzyka walutowego, w przypadku lokat na rynkach zagranicznych,
c.  poziom ryzyka ptynnosci inwestycji,
d.  poziom kosztéw.
Fundusz moze zawiera¢ na rzecz kazdego Subfunduszu umowy majgce za przedmiot Instrumenty Pochodne pod warunkiem, Ze:
a. sq one przedmiotem obrotu na rynku regulowanym lub zorganizowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub paristwie
cztonkowskim oraz na Innych Rynkach Zorganizowanych, a w przypadku instrumentéw niewystandaryzowanych:

i. sq zawierane z kontrahentem z siedzibq i podlegajgcym nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem
finansowym lub kapitatowym w Rzeczpospolitej Polskiej, paristwie cztonkowskim lub paristwie nalezgcym do OECD
innym niz paristwo cztonkowskie,

ii. instrumenty te podlegajg w kazdym dniu roboczym moZliwej do zweryfikowania, rzetelnej wycenie wedtug wiarygodnie
oszacowanej wartosci godziwej,

jii. instrumenty te mogq zosta¢ w kazdym czasie przez Fundusz zbyte lub pozycja w nich zajeta moze byc¢ w kazdym czasie
zlikwidowana lub zamknieta przez transakcje rownowazgcq,

b.  czes¢ Aktywdw Subfunduszu utrzymywana bedzie na poziomie zapewniajgcym realizacje tych umoéw.
Instrumenty Pochodne, mogg by¢ wykorzystywane w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego lub w celu sprawnego zarzqdzania
portfelem Subfunduszu, w szczegdlnosci dla zwiekszenia lub zmniejszenia zaangazowania w papiery wartoSciowe bedgce
przedmiotem lokat, jezeli zastosowanie instrumentéw pochodnych jest bardziej uzasadnione z uwagi na koszty, bezpieczeristwo
rozliczenia, szybkos¢ lub tatwos¢ realizacji zatozonej strategii inwestycyjnej, niz nabycie lub zbycie instrumentu bazowego, bgdz
papieréw wartosciowych wchodzqcych sktad indeksu bedgcego instrumentem bazowym.
Warto$¢ instrumentéw pochodnych mierzona jest rownowazng pozycjq w instrumencie bazowym.

W zakresie nieuregulowanym w Statucie do uméw, ktorych przedmiotem sq Instrumenty Pochodne, stosuje sie wtasciwe przepisy
prawa.”,

artykut 57 otrzymuje nastepujqce brzmienie:

,,Arty/(ul 57 Wspdline limity inwestycyjne

Z zastrzezeniem postanowien szczegétowych dotyczgcych danego Subfunduszu Aktywa kazdego z Subfunduszy mogq by¢ lokowane
przede wszystkim w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego bedqgce przedmiotem oferty publicznej lub dopuszczone
do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub panstw nalezgcych do Unii Europejskiej oraz bedgce
przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym niebedgcym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym paristwie
cztonkowskim lub na Innych Rynkach Zorganizowanych, w tym:

a.  w papiery wartoSciowe i instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot do wysokosci nie przekraczajqcej
10% wartosci Aktywéw Subfunduszu, pod warunkiem, Ze tgczna warto$¢ tego rodzaju lokat, w ktérych ulokowane jest ponad
5% wartosci Aktywow Subfunduszu, nie przekroczy 40% wartosci Aktywow Subfunduszu; -----------==--=--------

b. do 20% wartosci Aktywéw Subfunduszu moze byc¢ ulokowane tgcznie w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku
pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezgce do grupy kapitatowej w rozumieniu Ustawy o Rachunkowosci, dla ktorej
jest sporzgdzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe. Do 10% wartosci Aktywéw Subfunduszu moze byc¢ lokowane w
papiery wartosciowe lub w instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot nalezqcy do takiej grupy
kapitatowej. tgczna wartos¢ lokat Subfunduszu w papiery wartoSciowe i instrumenty rynku pienieznego, w ktérych ulokowane
jest ponad 5% wartosci Aktywéw Subfunduszu, nie wiecej jednak niz 10%, wyemitowane przez podmioty nalezgce do grupy
kapitatowej oraz inne podmioty, nie moze przekroczyc¢ 40% wartosci Aktywéw Subfunduszu.

c. do 35% wartosci Aktywoéw Subfunduszu moze byc ulokowane w papiery wartosciowe emitowane przez Skarb Panstwa,
Narodowy Bank Polski, jednostke samorzqdu terytorialnego, paristwo cztonkowskie, jednostke samorzqdu terytorialnego
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panstwa cztonkowskiego, panstwo nalezgce do OECD lub miedzynarodowgq instytucje finansowq, ktérej cztonkiem jest
Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno panstwo cztonkowskie;

d.  do 35% wartosci Aktywéw Subfunduszu moze byc ulokowane w papiery wartosciowe poreczone lub gwarantowane przez
podmioty, o ktérych mowa w lit. ¢, przy czym tgczna warto$¢ lokat w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienigznego
wyemitowane przez podmiot, ktérego papiery wartoSciowe sq poreczane lub gwarantowane, depozytéw w tym podmiocie oraz
wartos$¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakdji, ktérych przedmiotem sq niewystandaryzowane instrumenty pochodne,
zawartych z tym podmiotem, nie moze przekroczy¢ 35% wartosci Aktywow Subfunduszu;

2. Ograniczen, o ktorych mowa w ust. 1 lit. ¢ i d nie stosuje sie w odniesieniu do lokat w papiery wartoSciowe emitowane, poreczone
lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski pod warunkiem, Ze lokaty te bedq dokonywane w papiery
wartosciowe, co najmniej szesciu réznych emisji a wartos¢ lokaty w papiery Zadnej z tych emisji nie bedzie przekraczata 30%
wartosci Aktywéw Subfunduszu.

3. Poza wskazanymi w niniejszym Statucie, Subfundusze stosujq katalog i zasady dywersyfikacji lokat oraz inne ograniczenia
inwestycyjne okreslone w Ustawie.”,

9. artykut 58 otrzymuje nastepujgce brzmienie:
JArtykut 58 DZwignia Finansowa AFI.
1. Maksymalny poziom Dzwigni Finansowej AFl wyznaczajgcy miedzy innymi maksymalny poziom zaangazowania Subfunduszu w
Instrumenty Pochodne wyznacza sie poprzez obliczenie Ekspozycji AFl przy zastosowaniu metody zaangazowania zgodnie
z zasadami okreslonymi w Rozporzqdzeniu 231/2013 i Ustawie.
2. Okreslony przez Ekspozycje AFl maksymalny poziom DZwigni Finansowej AFI okreSlajgcy miedzy innymi zaangaZowanie
Subfunduszu w Instrumenty Pochodne, obliczone przy zastosowaniu metody zaangazowania w sposéb okreslony Rozporzqdzeniem
231/2013 i Ustawq, nie moze w Zadnym momencie przekracza¢ poziomu okreslonego wtasciwymi przepisami prawa.”,
10. skresla sie artykut 64,
11. artykut 65 ust. 1-3 otrzymuje nastepujgce brzmienie:
, 1. Z uwzglednieniem art. 54 - 58 Fundusz, realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez lokowanie przede wszystkim w:
a. Instrumenty Dfuzne,
b.  depozyty,
c.  instrumenty reverse-repo oraz buy-sell back,
d.  Jednostki i Tytuty Uczestnictwa innych funduszy i instytucji, jezeli ich podstawowq kategorig lokat sq instrumenty, o ktérych
mowa w lit. a,
e. Instrumenty Pochodne, dla ktorych baze stanowig Instrumenty Dtuzne, indeksy gietdowe Instrumentéw Dtuznych, stopy
procentowe oraz kursy walut.

2. Catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w Instrumenty Dtuzne inne niz wyemitowane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa,
Narodowy Bank Polski, Unie Europejskg, paristwo cztonkowskie, Stany Zjednoczone Ameryki, Kanade, Wielkq Brytanie, Japonie lub
miedzynarodowq instytucje finansowq, ktérej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno panstwo cztonkowskie nie
bedzie wyzsza niz 20% wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu.

3. Modified Duration Subfunduszu zawiera¢ sie bedzie w przedziale 0-1,5.”,

12. wartykule 71 ust. 1-4 otrzymujq nastepujgce brzmienie:
, 1. Z uwzglednieniem art. 54 - 58 Fundusz, realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez lokowanie w:

a. Instrumenty Dtuine,

b.  Instrumenty Udziatowe,

c.  depozyty;

d.  Instrumenty reverse-repo oraz buy-sell back,

e.  Jednostki i Tytuty Uczestnictwa innych funduszy i instytucji, jezeli ich podstawowq kategoriq lokat sq instrumenty, o ktorych
mowa w lit. a;

. Jednostki i Tytuty Uczestnictwa innych funduszy i instytucji, jezeli ich podstawowq kategoriq lokat sq instrumenty, o ktorych
mowa w lit. b;

g. Instrumenty Pochodne, dla ktorych baze stanowiq Instrumenty Dtuzne, indeksy gietdowe Instrumentoéw Dtuznych, stopy
procentowe oraz kursy walut,

h. Instrumenty Pochodne, dla ktérych baze stanowiq Instrumenty Udziatowe oraz indeksy gietdowe Instrumentéw Udziatowych.

2. Catkowita wartos¢ lokat Subfunduszu w Instrumenty Dtuzne inne niz wyemitowane lub gwarantowane przez Skarb Paristwa, Narodowy Bank

Polski, Unie Europejskq, panistwo cztonkowskie, Stany Zjednoczone Ameryki, Kanade, Wielkg Brytanie, Japonie lub miedzynarodowq instytucje

finansowq, ktérej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno panstwo cztonkowskie nie bedzie wyzsza niz 15% wartosci

Aktywow Netto Subfunduszu.

3. tgczna wartos¢ lokat Subfunduszu w instrumenty, o ktérych mowa w ust. 1 lit. b, f, h moze wynosic¢ od 10 do 30% Wartosci Aktywow

Netto Subfunduszu.

4. Modified Duration Subfunduszu zawierac sie bedzie w przedziale 0-3.,

13.  w artykule 83 ust. 1-4 otrzymujq nastepujqce brzmienie:

1. Z uwzglednieniem art. 54 - 58 Fundusz, realizuje inwestycyjny Subfunduszu poprzez lokowanie w:

a. Instrumenty Dtuzne,
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Instrumenty Udziatowe,

depozyty;

Instrumenty reverse-repo oraz buy-sell back,

Jednostki i Tytuty Uczestnictwa innych funduszy i instytucji, jezeli ich podstawowq kategorig lokat sq instrumenty, o ktérych

mowa w lit. a;

f. Jednostki i Tytuty Uczestnictwa innych funduszy i instytucji, jezeli ich podstawowq kategoriq lokat sq instrumenty, o ktérych
mowa w lit. b;

g. Instrumenty Pochodne, dla ktérych baze stanowiq Instrumenty Dtuzne, indeksy gietdowe Instrumentéw Dtuznych, stopy
procentowe oraz kursy walut,

h. Instrumenty Pochodne, dla ktérych baze stanowiq Instrumenty Udziatowe oraz indeksy gietdowe Instrumentéw Udziatowych.
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2. Catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w Instrumenty Dtuzne inne niz wyemitowane lub gwarantowane przez Skarb Paristwa, Narodowy Bank
Polski, Unie Europejskg, panstwo cztonkowskie, Stany Zjednoczone Ameryki, Kanade, Wielkg Brytanie, Japonie lub miedzynarodowq instytucje
finansowq, ktérej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno paristwo cztonkowskie nie bedzie wyzsza niz 10% wartosci Aktywéw
Netto Subfunduszu.

3. tgczna wartosé lokat Subfunduszu w instrumenty, o ktérych mowa w ust. 1 lit. b, f, h moZe wynosic¢ od 40 do 60% Wartosci Aktywoéw
Netto Subfunduszu.

4. Modified Duration Subfunduszu zawiera¢ sie bedzie w przedziale 0-3.”,
14. w artykule 89 ust. 1-3 otrzymujq nastepujqce brzmienie:

, 1. Z uwzglednieniem art. 54 - 58 Fundusz, realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez lokowanie w:

Instrumenty Dtuzne,

Instrumenty Udziatowe,

depozyty

Instrumenty reverse-repo oraz buy-sell back,

Jednostki i Tytuty Uczestnictwa innych funduszy i instytucji, jezeli ich podstawowq kategorig lokat sq instrumenty, o ktérych mowa
w lit. a;

f. Jednostki i Tytuty Uczestnictwa innych funduszy i instytucji, jezeli ich podstawowq kategorig lokat sq instrumenty, o ktérych mowa
w lit. b;

Instrumenty Pochodne, dla ktérych baze stanowig Instrumenty Dtuzne oraz indeksy gietdowe Instrumentéw Dtuznych,
Instrumenty Pochodne, dla ktérych baze stanowig Instrumenty Udziatowe oraz indeksy gietdowe Instrumentéw Udziatowych.
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g.
h.

2. tgczna wartos¢ lokat Subfunduszu w instrumenty, o ktérych mowa w ust. 1 lit. b, f, h moze wynosi¢ od 70 do 90% Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu.

3. Modified Duration Subfunduszu zawiera¢ sie bedzie w przedziale 0-1,5.”.

Na podstawie art. 24 ust. 8b ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniv alternatywnymi funduszami
inwestycyfnymij, Fundusz informuje, ze powyzsze zmiany statutu wejdg w zycie pod warunkiem uzyskania zezwolenia Komisji Nadzoru
Finansowego, na zmiany statutu Funduszu, w zakresie o ktorym mowa w art. 18 ust. 2 pkt 14. Powyzsze zmiany wejdg w zycie w
terminie wej$cia w zycie zmian statutu Funduszu wymagajgcych uzyskania zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego, nie krotszym
niz 3 miesigce od dnia niniejszego ogtoszenia.

0 uzyskaniu zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego, o ktorym mowa powyzej i wejsciu w zycie powyzszych zmian statutu Funduszu
uczestnicy zostang poinformowani w odrebnym ogtoszeniu.
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