Zalacznik 2 do umowy o sSwiadczenie przez PKO Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. ustug zarzadzania portfelem, w skiad ktérego wchodzi jeden lub
wieksza liczba instrumentéw finansowych

Regulamin swiadczenia ustugi zarzadzania portfelem, w skiad ktérego wchodzi jeden
lub wieksza liczba instrumentéw finansowych, przez PKO Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A.

Postanowienia ogdlne

§1.

1. ,Regulamin swiadczenia ustugi zarzadzania portfelem, w sktad ktérego wchodzi jeden lub
wigksza liczba instrumentéw finansowych, przez PKO Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A.” okredla zasady podejmowania i realizacji decyzji inwestycyjnych
przez PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. na rachunek Klienta, w ramach
pozostawionych przez niego do dyspozycji zarzadzajgcego aktywéw, oraz prawa i
obowigzki stron wynikajgce z zawarcia umowy o $wiadczenie ustugi zarzgdzania
portfelem, w sktad ktérego wchodzi jeden lub wieksza liczba instrumentéw finansowych.

2. Niniejszy Regulamin stosuje sie do umowy, o ktérej mowa w ust. 1, pod warunkiem, ze
umowa ta nie stanowi inaczej. W przypadku rozbieznosci pomiedzy trescig umowy a
niniejszego Regulaminu, pierwszenstwo majg postanowienia umowy.

§ 2.
Uzyte w niniejszym Regulaminie okreslenia i skroty oznaczaja:

1) Regulamin — Regulamin $wiadczenia ustugi zarzadzania portfelem, w skfad ktérego
wchodzi jeden Ilub wigksza liczba instrumentéow finansowych, przez PKO
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.,

2) Towarzystwo — PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétke Akcyjna,

3) Ustawa — ustawe z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. Nr 146,
poz. 1546 z pézn. zm.),

4) Ustawa o obrocie — ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi (t. j. Dz. U. 22010 r. Nr 211, poz. 1384 z p6zn. zm.),

5) Rozporzadzenie — rozporzgdzenie Ministra Finanséw z dnia 30 kwietnia 2013 r. w
sprawie sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez towarzystwa
funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2013 r. poz. 538),

6) ustuga zarzadzania — ustuge zarzagdzania portfelem, w skfad ktérego wchodzi jeden
lub wieksza liczba instrumentéw finansowych, przez Towarzystwo,

7) Klient — osobe fizyczng, osobe prawng lub jednostke organizacyjng nieposiadajgca
osobowosci prawnej, na ktorej rzecz jest lub ma by¢ prowadzona ustuga zarzadzania,

8) Klient detaliczny:
a) Klienta niebedgcego Klientem profesjonalnym, albo

b) Klienta bedacego Klientem profesjonalnym, ktérego Towarzystwo zgodnie z
Regulaminem i Rozporzadzeniem traktuje, swiadczac na jego rzecz ustuge
zarzadzania, jak Klienta detalicznego,



9) Klient profesjonalny:

a) Klienta spetniajgcego kryteria uznania za klienta profesjonalnego w rozumieniu
Rozporzadzenia, w tym

b) Klienta, ktéry na podstawie pisemnego wniosku zostat przez Towarzystwo
zgodnie z Regulaminem i Rozporzgdzeniem uznany za Klienta profesjonalnego,

10) Umowa o zarzgdzanie — umowe o Swiadczenie ustugi zarzgdzania portfelem, w sktad
ktérego wchodzi jeden Ilub wieksza liczba instrumentéw finansowych przez
Towarzystwo,

11) portfel — zgromadzone na rachunkach Klienta objetych ustugg zarzadzania srodki
pieniezne i instrumenty finansowego objete zarzgdzaniem przez Towarzystwo w
ramach jednej strategii,

12) aktywa — $rodki pieniezne i instrumenty finansowe wchodzace w skiad portfela,

13) zarzadzajgcy - zatrudnionego w Towarzystwie doradce inwestycyjnego
uprawnionego przez Towarzystwo do podejmowania decyzji inwestycyjnych
dotyczgcych aktywoéw wchodzgcych w skiad portfela Klienta,

14)wartos¢ portfela — wartos¢ aktywdéw wchodzgcych w skiad portfela, wycenionych
wedtug zasad okreslonych w Regulaminie, pomniejszona o wartos¢ zobowigzan
zaciggnietych w ramach portfela,

15) wartos¢ poczgtkowa portfela — wartos¢ portfela wedtug stanu z dnia zawarcia Umowy
0 zarzadzanie, a jezeli Klient dokonywat w okresie jej obowigzywania wniesienia
dodatkowych aktywow lub ich wycofania, wartos¢ portfela wedtug stanu z dnia
zawarcia Umowy o zarzadzanie, skorygowana o dodatkowe wniesienia bagdz
wycofania aktywow,

16) najwyzsza wartos¢ portfela — maksymalng z wartosci portfela, obliczonych w dniach
zakonczenia okresow rozliczeniowych, ktore uptynety od czasu ustalenia wartosci
poczatkowej portfela,

17) okres rozliczeniowy — okres$lony w Umowie o zarzgdzanie odcinek czasu stosowany
przy obliczaniu optat za zarzgdzanie i prowizji od zysku osiggnietego na portfelu,

18) stopa odniesienia — okreslony w Umowie o zarzadzanie obiektywny wskaznik
finansowy, do ktérego poréwnywane bedg wyniki portfela Klienta; stopa odniesienia
uwzglednia cele inwestycyjne Klienta oraz rodzaje instrumentéw finansowych
wchodzgcych w skfad portfela; stopa odniesienia stuzy ponadto do obliczania prowizji
od zysku osiggnietego na portfelu,

19) instrumenty finansowe — instrumenty finansowe w rozumieniu Ustawy o obrocie,

20) trwaty nosnik — kazdy nosnik informacji umozliwiajgcy przechowywanie przez czas
niezbedny, wynikajgcy z charakteru informacji oraz celu ich sporzgdzenia lub
przekazania, zawartych na nim informacji w sposéb uniemozliwiajgcy ich zmiane lub
pozwalajgcy na odtworzenie informacji w wersji i formie, w jakiej zostaty sporzagdzone
lub przekazane,

21) aktywny rynek — rynek spetniajgcy tgcznie nastepujgce kryteria:
a) instrumenty bedace przedmiotem obrotu na rynku sg jednorodne,
b) zazwyczaj w kazdym czasie wystepujg zainteresowani nabywcy i sprzedawcy,
c) ceny sg podawane do publicznej wiadomosci,

22)dzien wyceny - kazdy dzien, w ktérym odbywa sie sesja na Gietdzie Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A.



Informacje przekazywane przed zawarciem Umowy o zarzadzanie

§3.

1. Przed zawarciem Umowy o zarzgdzanie Towarzystwo zwraca sie do Klienta o
przedstawienie podstawowych informacji dotyczgcych poziomu wiedzy o
inwestowaniu w zakresie instrumentéw finansowych, doswiadczenia inwestycyjnego,
jego sytuacji finansowej oraz celow inwestycyjnych niezbednych do oceny, czy
ustuga, ktéra ma by¢ swiadczona na podstawie zawieranej Umowy o zarzgdzanie,
jest odpowiednia dla danego Klienta, biorgc pod uwage jego indywidualng sytuacje
(ocena adekwatnosci).

2. Towarzystwo zwraca sie do Klienta o przedstawienie informacji niezbednych do
ustalenia, ze przy nalezytym uwzglednieniu charakteru i zakresu swiadczonej ustugi
okreslona transakcja, rekomendowana lub zawierana w toku swiadczenia ustugi:

1) realizuje cele inwestycyjne danego Klienta,

2) nie jest zwigzana z ryzykiem, ktérego poziom przekraczatby mozliwosci
inwestycyjne Klienta, oraz

3) ma charakter pozwalajacy na jej zrozumienie i dokonanie oceny ryzyka z nig
zwigzanego przez Klienta, biorgc pod uwage posiadane przez niego
doswiadczenie i wiedze.

3. W przypadku Klienta profesjonalnego Towarzystwo moze nie zwraca¢ sie o
przedstawienie informacji dotyczacych poziomu wiedzy o inwestowaniu w zakresie
instrumentow finansowych oraz doswiadczenia inwestycyjnego.

4. Informacje, o ktérych mowa w ust. 1, dotycza:
1) rodzajéw ustug, transakcji i instrumentéw finansowych, ktére sg znane Klientowi,

2) charakteru, wielkosci i czestotliwosci transakcji instrumentami finansowymi
dokonywanych przez Klienta oraz okresu, w ktérym byty dokonywane,

3) poziomu wyksztatcenia, wykonywanego obecnie zawodu lub wykonywanego
poprzednio, jesli jest to istotne dla dokonania oceny,

4) sytuacji finansowej Klienta.

5. Informacje dotyczgce sytuacji finansowej Klienta muszg, stosownie do potrzeb,
zawiera¢ wskazanie zrodta i wysoko$ci statych dochodéw, posiadanych aktywéw, w
tym aktywoéw ptynnych, inwestycji, nieruchomosci oraz statych zobowigzan
finansowych.

6. Informacje dotyczace celéw inwestycyjnych Klienta muszg, stosownie do potrzeb,
zawieraC informacje na temat dtugosci okresu, w ktérym Klient chciatby prowadzic¢
inwestycje, jego preferencji co do poziomu ryzyka, profilu ryzyka oraz celu inwestycji.

7. Towarzystwo nie moze zaleca¢ Klientowi swiadczenia na jego rzecz ustug, jesli nie
uzyska informaciji dotyczgcych:

1) wiedzy i doswiadczenia Klienta w dziedzinie inwestycji odpowiedniej do
okreslonego rodzaju instrumentu finansowego lub ustugi,

2) sytuacji finansowej Klienta,
3) celow inwestycyjnych Klienta.

8. Towarzystwo moze zalecaé¢ Klientowi zmiane strategii inwestycyjnej wytgcznie po
uprzednim uzyskaniu informacji dotyczacych Klienta i dokonaniu oceny zgodnie z ust.
1-7.



9.

2.

Ocena adekwatnosci przeprowadzana jest na podstawie uzyskanych od Klienta
informacji, w oparciu o obowigzujgce w Towarzystwie procedury wewnetrzne
dotyczgce procesu przeprowadzania oceny adekwatnosci.

§4.

Przed zawarciem Umowy o zarzgdzanie Towarzystwo udostepnia Klientowi
detalicznemu, przy uzyciu trwatego nosnika lub poprzez zamieszczenie na swojej
stronie internetowej pod adresem http://www.pkotfi.pl/ zgodnie z § 40, szczegdtowe
informacje dotyczgce Towarzystwa oraz ustug, kiére majg by¢ swiadczone na
podstawie zawieranej Umowy o zarzgdzanie.

Informacije, o ktérych mowa w ust. 1, zawierajg w szczegoélnosci:
1) Firme towarzystwa,

2) Oswiadczenie potwierdzajgce, ze Towarzystwo posiada zezwolenie oraz
wskazanie Komisji Nadzoru Finansowego jako organu nadzoru, ktory
udzielit mu zezwolenia na swiadczenie ustug,

3) Sposoby komunikowania sie Klienta z Towarzystwem,

4) Dane teleadresowe pozwalajgce na bezposredni kontakt Klienta z
Towarzystwem;

5) Wskazanie jezykéow, w ktérych Klient moze kontaktowa¢ sie =z
Towarzystwem i w ktérych sporzgdzane bedg dokumenty oraz
przekazywane informacje,

6) Wskazanie szczegdtowych zasad Swiadczenia ustug,

7) Wskazanie podstawowych zasad wnoszenia | zatatwiania przez
Towarzystwo skarg Klientéw,

8) Wskazanie podstawowych zasad postepowania Towarzystwa w przypadku
powstania konfliktu intereséw, o ktérym mowa w Rozporzgdzeniu,

9) Wskazanie zakresu, czestotliwosci i termindw raportow ze swiadczenia
ustugi przekazywanych klientowi przez Towarzystwo,

10) Koszty i optaty zwigzane z ustugg zarzgdzania.

3. W przypadku, gdy informacje wskazane w ust. 2 sg zamieszczone w Regulaminie,

przekazanie Klientowi Regulaminu przed zawarciem Umowy zarzgdzanie stanowi
wykonanie obowigzku, o ktérym mowa w ust. 1.

§5.

Przed zawarciem Umowy o zarzadzanie Towarzystwo przedstawia Klientom ogolny
opis istoty instrumentéw finansowych oraz ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w te
instrumenty finansowe, w sposdb umozliwiajgcy Klientom podejmowanie $wiadomych
decyzji inwestycyjnych, dostosowujgc zakres tej informacji do rodzaju instrumentu
finansowego oraz kategorii, do ktorej nalezy Klient.

W zaleznosci od istoty danego instrumentu finansowego opis ryzyka zwigzanego z
inwestowaniem w instrumenty finansowe zawiera:

1) Wskazanie ryzyka zwigzanego z danym rodzajem instrumentéw finansowych, w
tym wyjasnienie mechanizmu dzwigni finansowej, i jego wptywu na ryzyko utraty
inwestyciji,



2) Wskazanie zmiennosci ceny danych instrumentéw finansowych lub ograniczen
dotyczacych dostepnosci rynku danych instrumentow,

3) Wskazanie mozliwosci zaciggniecia przez Klienta w wyniku transakcji na danych
instrumentach finansowych zobowigzan finansowych oraz ewentualnych
zobowigzan dodatkowych, w tym zobowigzan zwigzanych z dostawg instrumentu
bazowego, ktore sg obowigzkami dodatkowymi w stosunku do kosztéw nabycia
instrumentu finansowego,

4) Opis wymogoéw zwigzanych z utrzymywaniem i uzupetnianiem zabezpieczenia lub
podobnych zobowigzan, koniecznych w przypadku inwestowania w dany rodzaj
instrumentow finansowych.

3. W przypadku instrumentu finansowego, ktéry jest przedmiotem trwajgcej oferty
publicznej i w zwigzku z tg ofertg opublikowany zostat prospekt emisyjny zgodnie z
przepisami ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz
o spoétkach publicznych (Dz. U. z 2009 r. Nr 185, poz. 1439) lub stosownymi
przepisami prawa innego panstwa czionkowskiego Unii Europejskiej, Towarzystwo
informuje Klienta detalicznego o miejscu udostepnienia tego prospektu emisyjnego.

4. W przypadku gdy poziom ryzyka zwigzanego z instrumentem finansowym
sktadajgcym sie z kilku réznych instrumentéw finansowych moze by¢ wyzszy niz
poziom ryzyka zwigzanego z kazdym ze sktadnikow tego instrumentu finansowego,
Towarzystwo przedstawia opis sktadnikdéw takiego instrumentu finansowego oraz
sposobu, w jaki ich wspotoddziatywanie zwieksza poziom ryzyka.

5. W przypadku instrumentow finansowych, ktére sg zwigzane z udzielong przez inny
podmiot gwarancja, informacje na temat gwarancji powinny zawiera¢ szczegotowe
dane dotyczgce gwaranta i gwarancji, aby Klient detaliczny mégt prawidtowo ocenic
te gwarancje.

§6.

Towarzystwo zobowigzane jest informowac¢ z odpowiednim wyprzedzeniem Klienta o
wszelkich istotnych zmianach w informacjach, o ktérych mowa w § 4 i 5, o ile zmiany te
sg istotne ze wzgledu na charakter swiadczonej ustugi. Jezeli informacja, ktérej zmiana
dotyczy, zostata przekazana na trwatym nosniku, zawiadomienie przekazuje sie na takim
nosniku.

§7.

1. Przed zawarciem Umowy o zarzgdzanie Towarzystwo informuje Klienta, przy uzyciu
trwatego nosnika, o istniejgcych konfliktach intereséw zwigzanych ze swiadczeniem
danej ustugi na rzecz tego Klienta, o ile organizacja oraz regulacje wewnetrzne
Towarzystwa nie zapewniajg, ze w przypadku powstania konfliktu intereséw nie
dojdzie do naruszenia interesu Klienta. Informacja zawiera dane pozwalajgce
Klientowi, przy uwzglednieniu kategorii, do ktérej nalezy, na podjecie $wiadomej
decyzji co do zawarcia Umowy o zarzadzanie.

2. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 1, Umowa o0 zarzgdzanie moze zosta¢ zawarta
wytgcznie, jezeli Klient w formie pisemnej lub za pomocg elektronicznych nosnikéw
informacji potwierdzi otrzymanie informacji wskazanej w ust. 1 oraz wyraznie
potwierdzi wole zawarcia Umowy o zarzgdzanie.

3. W przypadku powstania konfliktow intereséw po zawarciu z Klientem Umowy o
zarzadzanie:



1) ust. 1 stosuje sie odpowiednio, z tym ze Towarzystwo jest zobowigzane
poinformowac¢ Klienta o konflikcie intereséw niezwtocznie po jego stwierdzeniu,

2) ust. 2 stosuje sie odpowiednio, z tym ze Towarzystwo powinno powstrzymacé sie
od swiadczenia ustugi zarzgdzania do czasu otrzymania wyraznego oswiadczenia
Klienta o kontynuacji lub rozwigzaniu Umowy o zarzgdzanie.

§8.

Towarzystwo przed zawarciem Umowy o zarzadzanie z Klientem profesjonalnym
informuje go o zasadach traktowania przez Towarzystwo Klientow profesjonalnych.

Towarzystwo przed zawarciem Umowy o zarzgdzanie informuje Klienta, przy uzyciu
trwatego nosnika, o prawie do wystgpienia z wnioskami, o ktérych mowa w § 12 ust. 2
i3.

§9.

Przed zawarciem Umowy o zarzadzanie Towarzystwo przekazuje Klientowi
detalicznemu informacje obejmujgce:

1) Wskazanie metod oraz czestotliwosci wyceny instrumentéw finansowych
znajdujgcych sie w portfelu Klienta,

2) Wskazanie szczegotowych zasad przekazywania zarzadzania czescig lub
catoscig portfela Klienta,

3) Wskazanie wszelkich obiektywnych wskaznikow finansowych, do ktorych
porownywane bedg wyniki portfela Klienta,

4) Wskazanie rodzajow instrumentow finansowych, ktére mogg wchodzi¢ w sktad
portfela Klienta oraz rodzajow transakcji, ktére mogg by¢ przeprowadzane z
wykorzystaniem tych instrumentow, w tym rowniez wszelkich limitéw,

5) Okreslenie celdw zarzgdzania, poziomu ryzyka przyjetego na potrzeby
zarzadzania danym portfelem oraz zasad podejmowania decyzji inwestycyjnych w
ramach zarzgdzania portfelem.

Towarzystwo przed zawarciem z Klientem detalicznym Umowy o zarzadzanie,
przekazuje Klientowi detalicznemu informacje o obowigzujagcej w Towarzystwie
polityce dziatania w najlepiej pojetym interesie Klienta, uwzgledniajgce:

1) opis wdrozonej przez Towarzystwo polityki dziatania w najlepiej pojetym interesie
Klienta, obejmujacy, w odniesieniu do poszczegdlnych rodzajow instrumentow
finansowych, informacje o miejscach wykonania wykorzystywanych przez
Towarzystwo oraz kryteria brane pod uwage przez Towarzystwo przy
dokonywaniu wyboru miejsca wykonania, ze wskazaniem co najmniej miejsc
wykonania, ktore wedtug racjonalnej oceny, w sposob staty umozliwiajg
Towarzystwu uzyskanie mozliwie najlepszego wyniku dla Klienta,

2) liste miejsc wykonania, ktére Towarzystwo uznaje za miejsca pozwalajgce mu w
sposob staty wypetniaC obowigzek dziatania zgodnie z najlepiej pojetym
interesem Klienta;

3) wyrazne i jednoznaczne ostrzezenie, ze szczegbétowe okreslenie przez Klienta
warunkéw, na jakich nastgpi¢ ma przekazanie zlecenia, moze uniemozliwi¢
Towarzystwu podjecie dziatan w celu uzyskania mozliwie najlepszych wynikow
dla Klienta w zakresie wyznaczonym tymi szczegétowymi warunkami.

Informacje, o ktérych mowa w ust. 2, Towarzystwo przekazuje Klientowi przy uzyciu
trwatego nosnika informacji lub za posrednictwem strony internetowej Towarzystwa



pod adresem http://www.pkotfi.pl/, niestanowigcej trwatego nosnika, o ile spetnione
sg warunki okreslone w § 40.

4. Towarzystwo ma prawo zaktadac, ze informacje udzielone przez Klienta w petni
odzwierciedlajg rzeczywistg sytuacje Klienta oraz sg aktualne i kompletne, o ile nie
istniejg obiektywne podstawy dla uznania, ze informacje te sg nieaktualne,
nierzetelne lub niepetne.

5. Towarzystwo ma prawo odméwié¢ zawarcia Umowy o zarzgdzanie z podmiotem, ktory
w ocenie Towarzystwa nie daje rekojmi jej nalezytego wykonywania. Towarzystwo
odmawia zawarcia Umowy w sytuaciji, gdy w oparciu o ocene adekwatnosci Umowa o
zarzadzanie w ocenie Towarzystwa jest nieodpowiednia ze wzgledu na indywidualng
sytuacje Klienta.

6. Towarzystwo moze przed zawarciem Umowy o zarzgdzanie zwrocic sie do Klienta o
udokumentowanie zrédta pochodzenia aktywow, ktore bedg wchodzity w skfad
portfela.

Zawarcie Umowy o zarzadzanie

§10.

1. Z zastrzezeniem ust. 2, Umowa o zarzgdzanie moze by¢ zawarta z Klientem, ktory
posiada rachunek inwestycyjny prowadzony przez podmiot inny niz Towarzystwo, za
zgodg Towarzystwa, lub z Klientem, ktéry wyrazit zgode na otwarcie przez
Towarzystwo w imieniu Klienta rachunku inwestycyjnego w podmiocie innym niz
Towarzystwo.

2. Warunkiem zawarcia Umowy o zarzadzanie jest:

1) posiadanie przez Klienta aktywow o wartosci wynoszacej co najmniej minimalng
warto$¢ poczatkowg aktywow przyjmowanych w zarzadzanie, okreslong zgodnie
z § 13 ust. 1, na rachunkach, ktére majg zostac objete zarzagdzaniem, lub

2) zobowigzanie Klienta do wniesienia na takie rachunki aktywow w odpowiedniej
wartosci niezwtocznie po otwarciu takich rachunkéw.

3. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 2 pkt 2, Umowa o zarzgdzanie wygasa, jezeli w
terminie 14 dni od dnia zawarcia Umowy o zarzgdzanie Klient nie wnidst na rachunki
inwestycyjne objete ustugg zarzgdzania aktywéw w odpowiedniej wartosci.

Umowe zawiera sie w formie pisemnej pod rygorem niewaznosci.

Klient zawierajac umowe jest obowigzany do podania wszelkich danych wymaganych
obowigzujgcymi przepisami prawa.

§11.

Czlonkowie Zarzadu i Rady Nadzorczej Towarzystwa, a takze osoby pozostajgce z
Towarzystwem w stosunku pracy, nie mogg by¢ strong Umowy o zarzadzanie.

§12.

1. Towarzystwo, zgodnie z wymogami Rozporzadzenia, dokonuje kwalifikacji Klienta, na
podstawie informacji przekazanych przez Klienta. Wynikiem przeprowadzonego
procesu kwalifikacji jest nadanie Klientowi statusu Klienta detalicznego lub Klienta
profesjonalnego.



Towarzystwo na podstawie pisemnego wniosku Klienta profesjonalnego i w zakresie
okreslonym w tym wniosku moze uzna¢ go za Klienta detalicznego. Towarzystwo
moze takze uznac Klienta profesjonalnego za Klienta detalicznego pomimo braku
takiego wniosku.

Towarzystwo na pisemny wniosek podmiotu innego, niz podmiot spetniajgcy kryteria
uznania za Klienta profesjonalnego w rozumieniu Rozporzadzenia, moze uznac go za
Klienta profesjonalnego, pod warunkiem, ze spetnia on warunki uznania za Klienta
profesjonalnego zgodnie z Rozporzgdzeniem. Przed uwzglednieniem wniosku
Towarzystwo jest obowigzane ustalic wiedze Klienta o zasadach traktowania
Klientow profesjonalnych przy swiadczeniu ustug, ktérych zagdanie dotyczy.

W przypadku zmiany danych lub stanu faktycznego w zakresie informacji, o ktérych
mowa w ust. 1, Klient obowigzany jest poinformowaé Towarzystwo o takiej zmianie.
Towarzystwo nie odpowiada za szkody poniesione przez Klienta w wyniku braku
poinformowania Towarzystwa o takiej zmianie.

Kwalifikacja Klienta, o ktérej mowa w ust. 1, moze ulega¢ zmianie w czasie
obowigzywania Umowy o =zarzadzanie, z zastrzezeniem, ze zmiana ta jest
poprzedzona ponowng weryfikacjg informacji przekazanych przez Klienta, zgodng z
Regulaminem i Rozporzgdzeniem.

§ 13.

Towarzystwo okres$la minimalng warto$¢ poczgtkowg aktywow przyjmowanych w
zarzadzanie. Informacja o tej wartosci udostepniana jest w siedzibie Towarzystwa
oraz na stronie internetowej Towarzystwa pod adresem http://www.pkotfi.pl/.

Klient nie moze podejmowaé dziatan, ktére spowodowatyby obnizenie wartosci
portfela ponizej minimalnej warto$ci poczatkowej aktywdw, obowigzujgcej w dniu
podpisania Umowy o zarzgdzanie.

Tryb dokonywania wyboru podmiotu przechowujacego aktywa wchodzace w
sktad zarzadzanych portfeli oraz podmiotéw wykonujacych ustugi maklerskie

§ 14.

Towarzystwo dotozy nalezytej starannosci w wyborze podmiotu przechowujgcego
aktywa oraz podmiotu swiadczgcego ustugi maklerskie niezbedne do swiadczenia
przez Towarzystwo ustugi zarzgdzania.

Przy wyborze podmiotu przechowujgcego aktywa uwzglednia sie w szczegolnosci
cene oraz jakos¢ swiadczonych ustug.

Wyboru podmiotu wykonujgcego ustugi maklerskie dokonuje sie dziatajac zgodnie z
najlepiej pojetym interesem Klienta oraz uwzgledniajgc zatozenia obowigzujgcej w
Towarzystwie polityki dziatania w najlepiej pojetym interesie Klienta.

Przy wyborze podmiotu wykonujgcego ustugi maklerskie uwzglednia sie w
szczegolnosci zakres oferowanych ustug, ceny instrumentéw finansowych, koszty
zwigzane z wykonaniem zlecen, czas zawarcia transakcji, prawdopodobienstwo
zawarcia transakcji oraz jej rozliczenia, oraz jakos¢ swiadczonych ustug.

Tryb, warunki i forma ustanawiania petnomocnictw
§ 15.



Klient zawierajgc Umowe o zarzgdzanie udziela Towarzystwu pethomocnictwa,
obejmujgcego umocowanie do dokonywania w ramach zarzgdzania portfelem
czynnosci okreslonych w § 16.

Udzielenie petnomocnictwa nastepuje w formie pisemnej w obecnosci pracownika
Towarzystwa lub innej osoby upowaznionej przez Towarzystwo, lub z podpisem
posdwiadczonym notarialnie. W przypadku petnomocnictwa udzielanego poza
granicami Polski, tre§¢ dokumentu powinna dodatkowo zostaé poswiadczona za
zgodno$¢ z prawem miejsca wystawienia przez polskie przedstawicielstwo
dyplomatyczne lub urzad konsularny, chyba ze umowy z danym krajem znoszg ten
obowigzek. Petnomocnictwo udzielone w jezyku obcym powinno by¢ przettumaczone
przez ttumacza przysiegtego na jezyk polski.

Klient moze ustanowi¢ petnomocnika do dziatania w imieniu i na rzecz Klienta w
zakresie objetym realizacjig Umowy o zarzadzanie, w tym w szczegolnosci do
sktadania oswiadczen woli.

Petnomocnictwo jest udzielane w formie pisemnej z podpisem poswiadczonym
notarialnie lub w obecnosci pracownika Towarzystwa. Petnomocnictwo jest
odwotywane w formie pisemnej. W przypadku petnomocnictwa udzielanego lub
odwotywanego poza granicami Polski, tre§¢ dokumentu powinna dodatkowo zostac¢
poswiadczona za zgodno$¢é z prawem miejsca wystawienia przez polskie
przedstawicielstwo dyplomatyczne lub urzad konsularny, chyba ze umowy z danym
krajem znoszg ten obowigzek. Petnomocnictwo udzielone w jezyku obcym powinno
by¢ przettumaczone przez ttumacza przysiegtego na jezyk polski.

Petnomocnikowi nie przystuguje prawo udzielania dalszych petnomocnictw.
Petnomocnictwo moze by¢:

1) nieograniczone, w ramach ktérego petnomocnik ma prawo do dokonywania
wszelkich czynnosci prawnych w takim samym zakresie jak Klient, z
zastrzezeniem ust. 3,

2) szczegllne, w ramach ktérego Klient moze upowazni¢ petnomocnika do
wykonywania okreslonych czynnosci. Klient moze udzielaC petnomocnictwa
szczegolnego jedynie do czynnosci w zakresie uwzgledniajgcym mozliwosci
techniczne rejestrowania takich petnomocnictw przez Towarzystwo.

O ile w tresci pethomocnictwa nie zastrzezono inaczej, pethomocnictwo wygasa w
stosunku do Towarzystwa, w dniu rozwigzania Umowy o zarzgadzanie oraz w innych
sytuacjach przewidzianych prawem. W przypadku, gdy Klient i petnomocnik ztozg
dyspozycje sprzeczne ze soba, wynikajgce z odmiennych decyzji, Towarzystwo nie
ponosi odpowiedzialnosci za skutki takiego dziatania. Ponadto Towarzystwo moze
wstrzymac realizacje sprzecznych dyspozycji, je$li zostang ztozone w tym samym
czasie. Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci za szkody wynikajgce z realizacji
Zlecen sktadanych przez osobe, ktorej petnomocnictwo wygasto, jesli Towarzystwo
nie byto o tym powiadomione.

§ 16.

Zarzadzanie portfelem przez Towarzystwo polega na dokonywaniu w imieniu i na
rachunek Klienta wszystkich, z zastrzezeniem wust. 3, niesprzecznych z
obowigzujgcym prawem czynnosci lub rodzajow transakcji, ktore zarzgdzajgcy uzna
za wtasciwe dla korzystnego dla Klienta ulokowania aktywéw wchodzgcych w sktad
portfela, a w szczegolnosci:

1) Kupna i sprzedazy instrumentéw finansowych,



2) Dokonywania zapisow na instrumenty finansowe w ramach ofert publicznych i
prywatnych,

3) Odbioru swiadectw depozytowych, instrumentow finansowych oraz nadptaconych
kwot w zwigzku z zapisami dokonanymi w ofertach publicznych i prywatnych,

4) Wykonywania praw z instrumentow finansowych,

5) Nabywania i przedstawiania do umorzenia jednostek uczestnictwa w funduszach
inwestycyjnych,

6) Nabywania i sprzedazy certyfikatédw inwestycyjnych zamknietych funduszy
inwestycyjnych,

7) Lokowania srodkow pienieznych na terminowych lokatach bankowych,

8) Zaciggania i udzielania pozyczek instrumentéw finansowych.

2. Dla celéw zarzadzania portfelem zarzadzajgcy moze dokonywacé przelewéw srodkéw
pienieznych z rachunkéw i na rachunki Klienta objete zarzgdzaniem, dokonywaé
blokad na rachunkach objetych zarzgdzaniem, zawieraé w imieniu Klienta umowy,
sktadaC w jego imieniu wymagane oswiadczenia oraz dokonywac¢ innych czynno$ci
niesprzecznych z obowigzujgcym prawem.

3. Zarzadzajacy moze w imieniu i na rachunek Klienta zaciggac kredyty i pozyczki na
zakup instrumentoéw finansowych, o ile umocowanie to jest wyraznie wymienione w
petnomocnictwie, o ktérym mowa w § 15 ust. 1.

4. Towarzystwo moze inwestowaé aktywa wchodzace w sktad portfela w jednostki
uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne zarzgdzanych przez Towarzystwo funduszy
inwestycyjnych, jezeli Klient wyrazi na to zgode w Umowie o zarzadzanie.

5. Towarzystwo $wiadczy ustuge zarzadzania z zastosowaniem obowigzujgcej w
Towarzystwie polityki dziatania w najlepiej pojetym interesie Klienta.

6. Decyzje inwestycyjne, dotyczgce aktywow wchodzgcych w sktad zarzadzanych
portfeli, podejmowane sg przez zarzadzajgcych, na podstawie:

1) Strategii inwestycyjnej, wybranej przez Klienta i ustalonej z Towarzystwem,

2) Metodologii podejmowania decyzji inwestycyjnych zatwierdzonej przez
Towarzystwo,

3) Analiz, raportow i rekomendacji, sporzadzanych w szczegolnosci przez
Towarzystwo.

§17.

Zarzgdzajacy nie majg prawa do dokonywania wyptat gotowki z rachunkéw Klienta oraz do
dokonywania przelewu aktywéw z takich rachunkow, jezeli cel przelewu nie jest zwigzany z
ustugg zarzgdzania.

§ 18.

1. W czasie obowigzywania Umowy o zarzgdzanie Klient nie ma prawa, bez zgody
Towarzystwa, do podejmowania jakichkolwiek czynnosci prawnych i faktycznych,
ktérych przedmiotem bytyby aktywa wchodzgce w sktad portfela, z zastrzezeniem §
19.

2. Woystgpienie do Towarzystwa o zgode, o ktérej mowa w ust. 1, oraz sama zgoda,
muszg by¢ wyrazone w formie pisemne;.
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3. Kilient jest zobowigzany do powiadomienia o zobowigzaniach wynikajgcych z ust. 1
swoich dotychczasowych petnomocnikow, umocowanych do wspomnianych wyzej
czynnosci. Klient ponosi odpowiedzialnos¢ za czynnosci prawne i faktyczne, ktérych
przedmiotem jest portfel, dokonane przez jego petnomocnikow.

§ 19.

1. Klient moze bez uzyskania zgody Towarzystwa zwieksza¢ wartos¢ portfela poprzez
wnoszenie dodatkowych aktywow, powiadamiajgc o powyzszym Towarzystwo.

2. Klient moze wycofa¢ cze$¢ aktywédw bez uzyskania zgody Towarzystwa, jezeli
powiadomi Towarzystwo o zamiarze i rodzaju planowanej operacji najpdzniej na 14
dni przed planowanym terminem jej dokonania, z zastrzezeniem § 13.

§ 20.

W przypadku naruszenia przez Klienta postanowien § 18 lub § 19 ust. 2, Towarzystwo ma
prawo rozwigza¢ Umowe o zarzgdzanie z zachowaniem terminu wypowiedzenia.

§ 21.

1. Klient sktada dyspozycje dotyczgce aktywow i inne dyspozycje zwigzane z ustugg
zarzadzania wobec Towarzystwa osobiscie w siedzibie Towarzystwa lub w inny
sposob uzgodniony w Umowie o zarzadzanie.

2. Klient moze uzyskaé¢ informacje o wartosci portfela osobiscie lub telefonicznie
podajgc swoje imie i nazwisko, numer rachunku oraz hasto umozliwiajgce
identyfikacje Klienta. Informacja przekazywana jest niezwtocznie, nie pdzniej jednak
niz do konca nastepnego dnia roboczego.

3. Towarzystwo wstrzymuje realizacje dyspozyciji Klienta, jezeli zachodzg watpliwosci co
do tozsamosci Klienta lub ztozona dyspozycja jest nieczytelna badz narusza zasady
strategii okreslone w Umowie o zarzgdzanie.

Opis strategii

§ 22.

1. Portfel tworzony jest w oparciu o rodzaje strategii okre$lone przez Towarzystwo.
Informacja o rodzajach dostepnych strategii udostepniana jest w siedzibie
Towarzystwa oraz na stronie internetowej Towarzystwa pod adresem
http://www.pkotfi.pl/.

2. Klient dokonuje wyboru strategii poprzez podpisanie zatgcznika do Umowy o
zarzadzanie.

3. Przy wartosci poczatkowej portfela ustalanej przez Towarzystwo Klient moze okresli¢
dowolng, zgodng z obowigzujagcym prawem i Umowg o zarzgdzanie, strategie
indywidualng. W wyjatkowych przypadkach, za zgodg zarzadzajgcego mozliwe jest
okreslenie indywidualnej strategii dla portfela o wartosci poczatkowej nizszej niz
ustalona przez Towarzystwo.

4. Umowa o zarzadzanie ze strategig indywidualng moze przewidywaé inne niz
okreslone w Regulaminie zasady zarzgdzania portfelem i wyceny wartosci portfela.
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Klient ma prawo do zmiany strategii w dowolnym czasie. Zmiana strategii nastepuje
niezwtocznie, po przeprowadzeniu ponownej oceny adekwatnosci zgodnie z § 3.

§ 23.
Stopa odniesienia wskazana jest w Umowie o zarzgdzanie.

Stopy odniesienia w przypadku standardowych strategii inwestycyjnych okresla opis
strategii.

W przypadku indywidualnej strategii inwestycyjnej Klient ma prawo do ustalenia
dowolnej stopy odniesienia zaakceptowanej przez zarzadzajgcego.

Ocena poziomu efektywnosci swiadczonej ustugi zarzgdzania dokonywana jest przy
wykorzystaniu stopy odniesienia wskazanej w Umowie o zarzgdzanie.

§ 24.

W przypadku strategii indywidualnej Umowa o zarzgdzanie moze okresla¢ instrumenty
finansowe, ktére nie mogg by¢ przedmiotem lokowania w ramach portfela.

Wycena wartosci portfela

§ 25.

1. Towarzystwo na kazdy dzieh wyceny okresla wartos¢ przekazanego do zarzgdzania
portfela zgodnie z zasadami opisanymi w § 26 - 29, chyba, ze Umowa o zarzadzanie
zawarta z Klientem stanowi inaczej.

2. Aktywa wchodzgce w sktad portfela przekazanego do zarzgdzania wycenia sie wedtug
wartosci godziwej, o ktérej mowa w art. 28 ust. 6 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o
rachunkowosci (t.j. Dz. U. z 2009 r. Nr 152, poz. 1223 z p6zn. zm.), z zastrzezeniem §
27-28.

§ 26.

1. Warto$¢ instrumentoéw finansowych bedacych przedmiotem obrotu na aktywnym rynku
ustala sie na dany dzien wyceny wedtug kurséw dostepnych o godzinie 23.30 w dniu

wyceny, przy czym:

1.

2.

jezeli dzien wyceny jest rownoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakcji na
aktywnym rynku - wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny
kursu ustalonego na aktywnym rynku w dniu wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy
wycena portfela przekazanego w zarzadzanie dokonywana jest po ustaleniu w dniu
wyceny kursu zamknigecia, a w przypadku braku kursu zamknigecia - innej, ustalonej
przez rynek wartoéci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs
przyjmuje sie ten kurs albo wartosc z dnia wyceny;

jezeli na danym instrumencie finansowym nie zawarto zadnej transakcji lub wolumen
obrotéw na danym instrumencie finansowym jest znaczaco niski - wedtug ostatniego
dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku
skorygowanego do wartosci godziwej okreslonej jako warto$¢ oszacowana przez
wyspecjalizowana, niezalezng jednostke $wiadczgcg tego rodzaju ustugi, o ile
mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeptywow pienieznych
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zwigzanych z tym instrumentem Ilub wartos¢ oszacowana z zastosowaniem
wiasciwego modelu wyceny, o ile wprowadzone do tego modelu dane wejsciowe
pochodzg z aktywnego rynku, lub za pomocg powszechnych metod estymacji lub na
podstawie publicznej ogtoszonej na aktywnym rynku ceny nierdznigcego sie istotnie
instrumentu w szczegdélnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

2. W przypadku, gdy dany instrument finansowy jest notowany na kilku aktywnych rynkach,
do wyceny przyjmuje sie kurs z rynku gtéwnego. Wyboru rynku gtéwnego dokonuje sie
po zakonczeniu kazdego miesigca kalendarzowego w oparciu o najwyzszy wolumen
obrotu i mozliwos$¢ zawarcia transakcji na danym rynku.

3. Aktywa denominowane lub notowane w walutach obcych przelicza sie¢ na walute polskg
wedtug kursu sredniego NBP z dnia wyceny.

§ 27.

Wartosé instrumentéw finansowych niebedgcych przedmiotem obrotu na aktywnym rynku
ustala sie na dany dzieh wyceny wedtug nastepujgcych zasad:

1)

2)

3)

4)

5)

6)

Dtuzne papiery wartosciowe - wedtug skorygowanej ceny nabycia oszacowanej
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,

Jednostki uczestnictwa — wedlug opublikowanej na dzien wyceny wartosci
aktywoéw na jednostke uczestnictwa danego funduszu,

Depozyty bankowe — wedtug wartosci nominalnej powiekszonej o nalezne na
dzien wyceny odsetki naliczone przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,

Udziatowe papiery wartosciowe - wedlug wartosci godziwej, o ktérej mowa w
rozporzgdzeniu Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie
szczegoblnych zasad rachunkowoéci funduszy inwestycyjnych (DZ. U. Nr 249,
poz. 1859), w szczegdlnosci na podstawie publicznej ogtoszonej na aktywnym
rynku ceny nierdznigcego sie istotnie instrumentu w szczegdlnosci o podobne;j
konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym,

Prawa poboru:

a) przed rozpoczeciem notowan na aktywnym rynku - wedlug wartosci
teoretycznej obliczonej wedtug powszechnie stosowanych metod estymacii,

b) po zakonhczeniu notowan na aktywnym runku — wedtug nizszej z dwdch
wartosci: ostatniego kursu zamkniecia lub wartosci teoretycznej obliczone;j
wedtug powszechnie stosowanych metod estymacji,

Wartos¢ niewykorzystanych praw poboru, warrantéw, opcji lub innych podobnych
instrumentow finansowych wynosi zero.

§ 28.

W przypadku transakcji kupna / sprzedazy instrumentéw finansowych z przyrzeczeniem ich
odsprzedazy /odkupu roznica miedzy wartoscig kupna i odkupu ujmowana jest w wycenie
portfela przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Sposoby i terminy wnoszenia przez Klientéw optat i prowizji oraz sposéb i tryb

okreslania ich wysokosci

§ 29.
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Umowa o zarzadzanie okresla szczegotowe zasady pobierania wynagrodzenia z tytutu
zarzadzania portfelem, w tym jego sktadniki oraz ich wysoko$é, a takze diugos¢ okreséw
rozliczeniowych i stope odniesienia dla potrzeb naliczania prowizji od zysku.

§ 30.

1. Towarzystwo pobiera z tytutu zarzadzania portfelem wynagrodzenie w postaci optaty
statej oraz prowizji od zysku osiggnietego na portfelu.

2. Stawki procentowe opfaty statej ustalone sg w skali rocznej i wskazane w Umowie o
zarzadzanie. Wysokos¢ stawek optat uzalezniona jest od wartosci aktywoéw w
zarzadzaniu. Informacje na temat optat za zarzgdzanie portfelami dostepne sg takze
na stronie internetowej www.pkotfi.pl.

3. Optata stata pobierana jest od wartosci portfela na poczatku kazdego okresu
rozliczeniowego.

4. Prowizja od zysku pobierana jest na koniec kazdego okresu rozliczeniowego od tej
czesci zysku osiggnietego na portfelu, ktéra jest nadwyzkg ponad przyjetg stope
odniesienia.

5. Zysk osiggniety w ramach zarzadzania jest nadwyzkg wartosci portfela na koniec
okresu rozliczeniowego ponad wyzszg z dwéch nastepujgcych wartosci: osiggnieta
wczesniej najwyzszg wartoscig portfela, od ktdrej pobrano ostatnio prowizje od zysku
lub wartoscig poczatkowg portfela, skorygowane o dokonane wptaty i wyptaty.

6. Wartos¢ stopy odniesienia potrzebna do wyznaczenia prowizji od zysku obliczana
jest dla takiego samego okresu, w jakim osiggniety zostat zysk na portfelu.

7. W przypadku wczesniejszego zakonczenia okresu rozliczeniowego w wyniku zmiany
strategii, naliczona na poczatku nastepnego okresu rozliczeniowego optate statg
pomniejsza sie o wartoS¢ takiej czesci optaty statej pobranej za miniony okres
rozliczeniowy, ktéra jest proporcjonalna do skrocenia diugosci minionego okresu
rozliczeniowego.

8. Towarzystwo ma prawo do renegocjacji ustalonych stawek optat i prowizji, w
szczegolnosci jezeli na skutek wycofania aktywow przez Klienta warto$¢ portfela
ulegnie obnizeniu.

§ 31.

1. Diugos¢ okresu rozliczeniowego wynosi jeden kwartat kalendarzowy. Za zgodag
Towarzystwa dtugos¢ okresu rozliczeniowego moze zostaé ustalona w inny sposob.

2. Klient, za zgodg Towarzystwa, moze ustali¢ inny okres rozliczeniowy do obliczania
opfaty statej za zarzgdzanie oraz inny okres rozliczeniowy do obliczania prowizji od
zysku osiggnietego na portfelu.

3. Pierwszy okres rozliczeniowy rozpoczyna swoj bieg w dniu zawarcia Umowy o
zarzadzanie i konczy sie w ostatnim dniu kwartatu kalendarzowego, w ktérym zawarto
Umowe o zarzadzanie.

4. Okres rozliczeniowy konczy sie po uptywie czasu okreSlonego w Umowie o
zarzadzanie lub z dniem zmiany strategii.

5. Rozwigzanie Umowy o zarzgdzanie powoduje zakonczenie okresu rozliczeniowego.
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§ 32.

1. Opfaty i prowizje, wskazane w § 30, pobierane sg niezaleznie od optat i prowizji
pobieranych przez podmioty Swiadczgce ustugi maklerskie, optat zwigzanych z
prowadzeniem rachunkéw Klienta, opfat pobieranych przez podmioty przechowujgce
aktywa, optat innych posrednikéw przy wykonywaniu czynnosci zwigzanych z
realizacjg ustugi zarzgdzania, a takze innych niezbednych optat i podatkéw, jezeli z
odrebnych przepiséw prawa wynika obowigzek ich uiszczenia przy wykonywaniu
Umowy o zarzgdzanie.

2. Opfaty i prowizje z tytutu zarzgdzania oraz te pobierane przez podmioty, o ktérych
mowa w ust. 1 obcigzajg Klienta i pobierane sg w ciezar rachunkéw objetych
zarzgdzaniem, w terminach niezbednych do ich uregulowania.

3. Jesli wysokos¢ srodkow pienieznych rachunku Klienta nie wystarcza na pokrycie
naleznych optat i prowizji, Towarzystwo zastrzega sobie prawo do zbycia czesci
instrumentow finansowych lub innych aktywéw w celu zaspokojenia roszczen o
nalezne optaty i prowizje.

Sposob postepowania w przypadku niedostarczenia przez Klienta
srodkow pienieznych oraz postanowienia zabezpieczajace interesy
Towarzystwa w przypadku niewywigzania sie Klienta z przyjetych zobowigzan, w tym
sposoby zaspokojenia roszczen Towarzystwa

§ 33.

1. W przypadku niedopetnienia przez Klienta obowigzku przekazania do zarzadzania
aktywow w wysokosci i terminie okreslonych w Umowie o zarzadzanie, Umowa ta
wygasa.

2. Jesli wysokos¢ srodkow pienieznych rachunku Klienta nie wystarcza na pokrycie

naleznych optat i prowizji, Towarzystwu przystuguje uprawnienie, o ktorym mowa w
§32 ust. 3.
Klient ponosi petng odpowiedzialno$¢ za skutki niewykonania lub nienalezytego
wykonania obowigzkéw wynikajgcych z Umowy o zarzgdzanie, za skutki zatajenia
badz podania nieprawdziwych danych w Umowie, petnomocnictwie Ilub innych
oswiadczeniach.

3. Z chwilg powziecia przez Towarzystwo informacji o dokonaniu przez Klienta lub jego
petnomocnika, czynnosci prawnej lub faktycznej sprzecznej z postanowieniami § 18
oraz § 19, Towarzystwo moze rozwigza¢ Umowe, zgodnie z § 20.

Obowiazki informacyjne
§ 34.

1. Towarzystwo sporzgdza na koniec kazdego péirocza (okres sprawozdawczy)
okresowy raport z wykonania Umowy o zarzgdzanie i przesyla go, w sposéb
uzgodniony w Umowie o zarzgdzanie, do 10 dnia nastepnego miesigca na adres
Klienta wskazany w Umowie o zarzgdzanie, z zastrzezeniem ust. 2, 3,4 i 7.

2. Klient moze zazgda¢ przekazywania mu okresowych raportéw z wykonania Umowy o
zarzgdzanie za okresy trzymiesieczne. Raporty te przekazywane sg przez
Towarzystwo w sposob wskazany w Umowie o zarzgdzanie do 10 dnia nastepnego
miesigca na adres Klienta wskazany w Umowie o0 zarzgdzanie. Towarzystwo
informuje Klienta detalicznego o mozliwosci zwrocenia sie z takim zgdaniem.

3. W przypadku, gdy strategia uzgodniona z Klientem zwigzana jest z wysokim ryzykiem
inwestycyjnym, woéwczas okresowe raporty z wykonania Umowy o zarzgdzanie
przesytane sg Klientowi raz na miesigc, w sposob wskazany w Umowie o
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zarzadzanie, do 10 dnia nastepnego miesigca na adres wskazany w Umowie o
zarzadzanie.

W przypadku zazgdania przez Klienta informowania go o kazdym wykonanym
Zleceniu, zgodnie z ust. 6, okresowe raporty, o ktérych mowa w ust. 1, sg mu
przesytane raz na 12 miesiecy (w sposéb wskazany w Umowie o zarzgdzanie, do 10
dnia nastepnego miesigca na adres wskazany w Umowie o zarzadzanie), chyba ze
transakcje w zakresie aktywow Klienta wchodzgcych w sktad portfela bedgcego
przedmiotem zarzadzania dotyczg instrumentow finansowych wskazanych w art. 2
ust. 1 pkt 2 lit. c-i Ustawy o obrocie. Raporty takie obejmujg nastepujace informacje:

1) firme Towarzystwa,

2) nazwe, firme, imie i nazwisko lub inne oznaczenie Klienta;
3) date i czas zawarcia transakcii;

4) rodzaj zlecenia;

5) identyfikator kupna/sprzedazy albo charakter zlecenia w przypadku zlecen innych
niz kupno/sprzedaz;

6) oznaczenie miejsca wykonania zlecenia;

7) oznaczenie instrumentu finansowego;

8) liczbe instrumentow finansowych bedgcych przedmiotem zlecenia;
9) cene, za jakg zostato wykonane zlecenie;

10) taczng wartos¢ transakciji;

11) catkowitg wartos¢ pobranych optat i prowizji, jak réwniez innych kosztow
wykonania zlecenia, oraz, na zadanie Klienta, zestawienie poszczegdlnych
pozycji pobranych optat i prowizji oraz innych kosztéw wykonania zlecenia;

12) wskazanie obowigzkow Klienta zwigzanych z rozliczeniem transakcji, w tym
termindw, w ktorych Klient powinien dokonaé ptatnosci lub dostawy instrumentu
finansowego oraz innych danych niezbednych do wykonania tych obowigzkéw, o
ile takie dane nie zostaty wczeéniej podane do wiadomosci Klienta;

13) w przypadku wykonania zlecenia w sposob okreslony w art. 73 ust. 2 Ustawy o
obrocie - informacje o takim sposobie wykonania zlecenia;

14) w przypadku wykonania zlecenia poprzez zawarcie transakciji, ktorej drugg strong
byt podmiot z grupy kapitatowej, do ktérej nalezy Towarzystwo, lub inny Klient -
informacje o takim sposobie wykonania zlecenia, chyba Ze zlecenie zostato
zrealizowane za posrednictwem systemu obrotu, ktéry umozliwia anonimowe
zawieranie transakcji.

W przypadku, gdy ustuga zarzgdzania Swiadczona jest na rzecz Klienta detalicznego
lub obejmuje niezabezpieczone pozycje otwarte w transakcji na instrumentach
pochodnych, Towarzystwo informuje Klienta o spadku wartosci portfela lub
poniesionych stratach na instrumentach finansowych ponizej progu ustalonego w
Umowie o zarzgdzanie, nie pozniej niz do konca dnia, w ktorym ten spadek nastapit,
a jezeli spadek nastgpit w dniu wolnym od pracy — do kohca pierwszego dnia
roboczego nastepujacego po tym dniu. Towarzystwo informuje o spadku wartosci
portfela lub poniesionych stratach na instrumentach finansowych Klienta w sposéb
wskazany w Umowie o zarzgdzanie.

Klient moze zazgda¢ informowania go o kazdym wykonanym zleceniu w zakresie
aktywow Klienta wchodzacych w skfad portfela. Informowanie Klienta odbywa sie w
sposob wskazany w Umowie o zarzgdzanie.
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7. Raport, o ktérym mowa w ust. 1, jest przekazywany na trwatym nosniku i zawiera:

1)
2)

3)

4)

5)

6)

7)

firme Towarzystwa,

nazwe lub oznaczenie rachunku, ewidencji lub rejestru, na ktorym
przechowywane sg aktywa Klienta,

informacje o skfadzie portfela Klienta i jego wycenie, w tym dane na temat
kazdego z instrumentéw finansowych wchodzgcych w sktad portfela Klienta,
wartos¢ rynkowg poszczegolnych instrumentow finansowych albo ich wartos¢
godziwa, jesli nie jest mozliwe ustalenie wartosci rynkowej, saldo srodkow
pienieznych na poczatek i koniec okresu sprawozdawczego oraz wyniki portfela w
czasie okresu, za ktory sporzgdzany jest raport,

wskazanie tgcznej wysokosci wszystkich optat i prowizji pobranych w okresie, za
ktéry sporzadzany jest raport, z podziatem na tgczng wysoko$¢ optat i prowizji
pobranych z tytulu zarzadzania portfelem Klienta oraz tgczng wysokos¢ optat i
prowizji zwigzanych z wykonywaniem zlecen w ramach zarzgdzania portfelem
Klienta, wraz z informacjg, iz na zgdanie Klienta mozliwe jest przekazanie
szczegobtowego wykazu wszystkich opfat i prowizji pobranych w okresie, za ktory
sporzadzany jest raport,

poréwnanie wynikow osiggnietych w okresie, za ktory sporzgdzany jest raport, z
wynikami przyjetej w Umowie o zarzadzanie stopy odniesienia,

wskazanie wysokosci dywidend, odsetek oraz innych pozytkow z aktywow
wchodzacych w skitad portfela, ktére w danym okresie, za ktéry sporzgdzany jest
raport, powiekszyty wartos$¢ portfela Klienta,

informacje o wykonanych zleceniach w okresie, za ktéry sporzadzany jest raport,
o ile Klient nie zazadat informowania go o kazdym wykonanym zleceniu na
zasadach okreslonych w ust. 6, obejmujgce informacje wskazane w ust. 4 pkt 3-
12.

§ 35.

1. Obowigzki zwigzane ze stanem posiadania aktywow przez Klienta, w szczegdélnosci
wynikajgce z:

1)

2)

3)

4)

ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach
publicznych, w tym w szczegdlnosci przepiséw o0 znacznych pakietach akcji, z
zastrzezeniem § 36 ust. 1,

ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. Prawo bankowe (Dz.U. z 2002 r. Nr 72, poz.
665 z pdzniejszymi zmianami),

ustawy z dnia 22 maja 2003 r. o dziatalnosci ubezpieczeniowej (Dz.U. Nr 124,
poz. 1151 z pdzniejszymi zmianami),

ustawy z dnia 16 lutego 2007 r. o ochronie konkurencji i konsumentéw (Dz.U. z
2007 r. Nr 50, poz. 331 z pézniejszymi zmianami)

oraz innych przepiséw spoczywajg na Kliencie.

2. Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci wobec Klienta za niewypetnienie przez
niego obowigzkow natozonych przepisami prawa, o ktorych mowa w ust. 1.
Odpowiedzialnos¢ Towarzystwa ograniczona jest do wypetnienia przez Towarzystwo
obowigzkow wynikajgcych z § 36 i § 37.
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§ 36.

1. Obowigzki dotyczgce znacznych pakietéw akcji, wynikajgce z ustawy z dnia 29 lipca
2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spdtkach publicznych, cigzg na
Towarzystwie wytgcznie w zakresie akcji, w stosunku do ktérych Klient udzielit
Towarzystwu petnomocnictwa do wykonywania prawa gtosu.

2. Jezeli w okresie obowigzywania Umowy o zarzgdzanie, Klient posiada lub nabedzie
akcje spotki publicznej, znajdujgce sie poza rachunkami objetymi Umowg o
zarzadzanie, w tym na rachunkach objetych zarzgdzaniem przez inne podmioty, w
liczbie dajgcej prawo do co najmniej 2% ogdlnej liczby gtosow na walnym
zgromadzeniu spofki lub inne instrumenty finansowe, z posiadaniem ktérych tgczy sie
obowigzek doliczenia ich do posiadanej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu
spétki, to wowczas zobowigzany jest on do niezwtocznego poinformowania o tym
Towarzystwa.

3. Jezeli Klient ztozy o$wiadczenie, o ktorym mowa w ust. 2, wéwczas Towarzystwo
zobowigzane jest do niezwlocznego informowania Klienta, w sposob przewidziany w
Umowie o zarzagdzanie, o kazdej nastepnej transakcji nabycia lub zbycia takich
instrumentéw finansowych.

§ 37.

Jezeli liczba akgji spdtek publicznych lub innych instrumentéw finansowych, z ktérymi tgczy
sie obowigzek doliczenia ich do posiadanej ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu,
ktére wchodzg w sktad portfela, osiggnie lub przekroczy poziom dajgcy prawo do 2 %
0golnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu tej spotki, to wowczas Towarzystwo jest
zobowigzane do niezwtocznego poinformowania o tym fakcie Klienta.

§ 38.

1. Przy zawieraniu Umowy o zarzadzanie lub w trakcie jej obowigzywania Klient moze
okresli¢ progi ogolnej liczby gtoséw z akcji i innych instrumentéw finansowych, z
ktorymi tgczy sie obowigzek doliczenia ich do posiadanej ogdlnej liczby gtoséw na
walnym zgromadzeniu, ktérych osiggniecie wymaga jego pisemnej zgody.

2. Towarzystwo zobowigzane jest powiadomic¢ Klienta i uzyskac¢ jego pisemng zgode w
przypadku zamiaru nabycia lub zbycia instrumentow finansowych w liczbie, ktora
spowoduje przekroczenie progdw ogélnej liczby gloséw z akcji na walnym
zgromadzeniu okreslonych przez Klienta. Do czasu otrzymania takiej zgody
zarzgdzajgcy wstrzyma sie z wykonaniem transakcji.

3. Towarzystwo powiadomi Klienta w ciggu 48 godzin o osiggnieciu lub przekroczeniu
ustalonego progu. Informacja powinna by¢ przekazana telefonicznie, pocztg
elektroniczng, kurierem lub w inny sposéb wskazany w Umowie o zarzadzanie.

4. Jezeli Klient zgodnie z ust. 1 okreslit progi ogdlnej liczby gtoséw z instrumentéw
finansowych na walnym zgromadzeniu, ktdrych osiggniecie wymaga jego pisemnej
zgody, § 36 i 37 nie stosuje sie.

§ 39.

1. Wyciagi, zaswiadczenia oraz inne dokumenty sporzadzone na pismie Towarzystwo
dostarcza Klientowi w sposob okreslony w Umowie o zarzgdzanie.
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Klient ma obowigzek zawiadamiania Towarzystwa o kazdej zmianie adresu
wskazanego w Umowie o zarzgdzanie.

W przypadku niemoznosci przekazania Klientowi przez Towarzystwo informaciji w
sposob  okreslony w Umowie o zarzadzanie, Towarzystwo przekazuje
korespondencje listem poleconym, ze skutkiem doreczenia na wskazany w umowie
adres zamieszkania lub siedziby Klienta. Doreczenie uwaza sie za skuteczne w dacie
potwierdzenia doreczenia przez Klienta lub po uptywie 14 dni po dniu powtérnego
awizowania.

O zachowaniu ustalonych terminéw, w przypadku dostarczania informacji poczta,
decyduje data stempla pocztowego.

§ 40.

W przypadku gdy Towarzystwo jest zobowigzane do przekazywania Klientowi

informacji przy uzyciu trwatego nosnika, uzycie nosnika informacji innego niz papier

jest dopuszczalne, jezeli:

1) taki sposob przekazu informacji jest uzasadniony ze wzgledu na charakter
Swiadczonej ustugi,

2) Klient, majac mozliwos¢ wyboru pomiedzy przekazaniem informacji na papierze
lub za pomocg innego trwatego nosnika informacji, wskazuje wyraznie na te
drugg forme.

W przypadku, gdy Towarzystwo przekazuje Klientom informacje za posrednictwem
strony internetowej Towarzystwa pod adresem http://www.pkotfi.pl/, nie adresujgc ich
indywidualnie do Klienta, korzystanie z tej formy przekazu jest mozliwe, o ile
spetnione sg nastepujgce warunki:

1) uzasadnia to charakter $wiadczonej ustugi,

2) Klient posiada regularny dostep do Internetu, przy czym podanie przez Klienta
jego adresu poczty elektronicznej na potrzeby swiadczenia ustug traktuje sie jako
posiadanie przez niego takiego dostepu,

3) Klient wyraznie zgodzit sie na przekazywanie informacji w takiej formie,

4) jednocze$nie z zamieszczeniem informacji na stronie internetowej Towarzystwa
Klient zostanie powiadomiony w formie elektronicznej o adresie strony
internetowe] Towarzystwa oraz 0 miejscu na tej stronie, gdzie informacja jest
opublikowana,

5) Towarzystwo zapewni aktualno$¢ przekazywanej informacji,

6) informacja bedzie dostgpna na stronie internetowej Towarzystwa tak dtugo, jak
jest to niezbedne do tego, aby Klient mogt sie z nig zapoznac.

Zakres odpowiedzialnosci Towarzystwa

§ 41.

Towarzystwo podejmuje sie zarzgdzania portfelem 2z nalezytg starannoscia
wymagang od podmiotu zawodowo trudnigcego sie danym rodzajem dziatalnosci
oraz z uwzglednieniem najlepiej pojetego interesu Klienta.

Klient przyjmuje do wiadomosci, ze Umowa o zarzgdzanie jest umowg starannego
dziatania, a nie umowg rezultatu, a Towarzystwo ani zaden inny podmiot nie daje
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10.

11.

gwarancji osiggniecia okreslonego celu inwestycyjnego ani osiggniecia przez Klienta
zyskow. Klient przyjmuje ponadto do wiadomosci, ze wartos¢ portfela moze ulegac
znacznym wahaniom, w tym moze ulec obnizeniu ponizej wartosci poczatkowej
portfela.

Klient przyjmuje do wiadomosci, ze wyniki inwestycyjne w zakresie ustugi
zarzadzania mogg odbiega¢ od wynikdw osigganych przez inne podmioty, w tym
przez fundusze inwestycyjne zarzgdzane przez Towarzystwo.

Towarzystwo ponosi odpowiedzialno$¢ za szkody poniesione przez Klientéw wskutek
niewykonania lub nienalezytego wykonania zobowigzan wynikajgcych z Umowy o
zarzadzanie.

Towarzystwo odpowiada wobec Klienta za speilnienie wymagan prawnych
zwigzanych z oferowaniem Ustugi zarzadzania.

Towarzystwo odpowiada za szkode wyniktg z niezachowania tajemnicy zawodowej
lub innych tajemnic prawnie chronionych w zwigzku z zarzgdzaniem portfelem.

Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci za straty wynikajgce ze zmiany cen
instrumentéw finansowych, jezeli dotozytlo nalezytej starannosci przy zarzagdzaniu
portfelem oraz dziatato z uwzglednieniem najlepiej pojetego interesu Klienta.

Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci za straty wynikajgce z niewyptacalnosci
emitentéw instrumentéw finansowych lub bankéw prowadzacych rachunki, na ktérych
gromadzone sg aktywa tworzgce portfel, jezeli dotozyto nalezytej starannoéci przy
wyborze tego emitenta lub banku oraz dziatato z uwzglednieniem najlepiej pojetego
interesu Klienta.

Towarzystwo moze na zasadach okreslonych w przepisach prawa, w tym w
szczegdlnosci w Ustawie i Ustawie o obrocie, powierzyé wykonywanie czesci
czynnosci okreslonych w Regulaminie podmiotowi trzeciemu. W takim przypadku
Towarzystwo odpowiada wobec Klienta za dziatania i zaniechania takiego podmiotu
trzeciego w zakresie powierzonych mu czynnosci.

Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci za szkody zwigzane z niewykonaniem lub
nienalezytym wykonaniem Umowy o zarzadzanie, wynikle na skutek okolicznosci
niezaleznych od Towarzystwa, a w szczegodlnosci okolicznosci majgcych charakter
sity wyzszej.

Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci za skutki realizacji dyspozycji Klienta
zgodnie z ich trescig, a takze za skutki niepodania przez Klienta aktualnych i
kompletnych danych, z zastrzezeniem § 9 ust. 4.

Sposoéb i terminy sktadania i rozpatrywania reklamaciji Klienta

§ 42.

Reklamacje zwigzane z Ustugg zarzgdzania powinny by¢ zgtaszane przez Klienta badz

osoby przez niego upowaznione:

1) w formie pisemnej — osobiscie w siedzibie Towarzystwa albo przesytkg pocztowg
na adres siedziby Towarzystwa;

2) ustnie — telefonicznie na numery Infolinii (22) 358 56 56 lub 801 32 32 80 albo
osobiscie do protokotu podczas wizyty Klienta w siedzibie Towarzystwa;

3) w formie elektronicznej na adres email: kontakt@pkotfi.pl ;
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2. Reklamacje powinny by¢ zgtaszane niezwiocznie po uzyskaniu informacji o zaistnieniu
okolicznoéci budzgcych zastrzezenia, w celu umozliwienia rzetelnego rozpatrzenia
reklamaciji.

3. Towarzystwo udziela odpowiedzi na reklamacje w formie pisemnej, badz pocztg
elektroniczng wytgcznie na wniosek Klienta, chyba ze co innego wynika z Umowy o
zarzgdzanie, bezzwiocznie, jednak nie pozniej, niz w terminie 30 dni od otrzymania
reklamacji. Termin, o ktérym mowa powyzej, moze ulec przedtuzeniu w sprawach
szczegolnie skomplikowanych, z zastrzezeniem, iz termin ten nie moze przekroczy¢ 60
dni.

4. Towarzystwo podlega nadzorowi Komisji Nadzoru Finansowego. Ponadto Uczestnik
bedgcy konsumentem moze zwréci¢ sie o pomoc do Miejskiego lub Powiatowego

Rzecznika Konsumentow.

Postanowienia koncowe
§ 43.

W sprawach nieuregulowanych w Regulaminie stosuje sie obowigzujgce przepisy
prawa polskiego, a w szczegolnosci Ustawy oraz Kodeksu cywilnego.

=

2. W przypadku zmian przepiséw prawa, o ktérych mowa w Regulaminie, odwotania do
dotychczasowych przepiséw nalezy traktowaé jako odwotania do nowych przepiséw,
ktore zastgpity przepisy dotychczasowe.

§ 44.
Towarzystwo ma prawo dokona¢ zmiany Regulaminu.

2. Z zastrzezeniem ust. 3, zmieniony Regulamin Towarzystwo dorecza Klientowi listem
poleconym, na adres korespondencyjny wskazany w Umowie o zarzgdzanie lub na
ostatni podany przez Klienta Towarzystwu adres zamieszkania lub siedziby, badz
zgodnie z zawartg w Umowie o zarzgdzanie dyspozycjg odbioru korespondenc;ji.
Doreczenie uwaza sie za skuteczne w dacie potwierdzenia doreczenia przez Klienta
lub po uptywie 14 dni po dniu powtérnego awizowania.

3. Towarzystwo moze doreczy¢ informacje o zmianach Regulaminu na adres poczty
elektronicznej Klienta, o ile zostat wskazany w Umowie o zarzgdzanie.

4. Klient niewyrazajgcy zgody na proponowang przez Towarzystwo zmiange Regulaminu
moze, w terminie 14 dni od dnia doreczenia zmienionego Regulaminu, rozwigzac
Umowe o zarzadzanie bez zachowania terminu wypowiedzenia. Ztozenie
oswiadczenia o braku akceptacji zmian jest rownoznaczne z rozwigzaniem Umowy
dokonanym z dniem ztozenia oswiadczenia.

5. Brak otrzymania przez Towarzystwo oswiadczenia woli Klienta o rozwigzaniu Umowy
0 zarzgdzanie w terminie, okreslonym w ust. 4, uwaza sie za wyrazenie zgody na
zmiane warunkéw Umowy o zarzgdzanie, wynikajgca ze zmiany Regulaminu.

§ 45.

1. Umowa o zarzgdzanie zostaje zawarta na czas nieoznaczony.
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Kazda ze stron moze rozwigza¢ odpowiednio Umowe o zarzadzanie z zachowaniem
14-dniowego terminu wypowiedzenia, ztozonego w formie pisemnej pod rygorem
niewaznosci.

Bieg terminu wypowiedzenia liczy sie od dnia doreczenia stronie Umowy o
zarzadzanie pisma zawierajgcego oswiadczenie wypowiadajgce umowe.

Razgce naruszenie Regulaminu bgdZz Umowy o zarzadzanie uprawnia kazdg ze
Stron do rozwigzania tej umowy bez zachowania terminu wypowiedzenia.

Przy rozwigzaniu Umowy o zarzgdzanie, o ktérym mowa w ust. 3 i 4, Towarzystwo
ma prawo zaliczy¢ srodki pieniezne Klienta zarejestrowane na rachunku pienieznym
na zaspokojenie wymagalnych roszczen finansowych Towarzystwa wobec Klienta, a
w przypadku braku srodkéw pienieznych w dostatecznej wysokosci dokonaé
sprzedazy instrumentow finansowych wchodzgcych w sktad zarzadzanego portfela, z
zachowaniem najlepiej pojetego interesu Klienta, oraz zaliczy¢ $rodki pieniezne
uzyskane z tego tytutlu na zaspokojenie wymagalnych roszczen finansowych
Towarzystwa wobec Klienta.

Umowa o zarzgdzanie moze zostaé rozwigzana bez zachowania terminu
wypowiedzenia w kazdym czasie w drodze porozumienia stron.

Z chwilg rozwigzania Umowy o zarzgdzanie wygasajg petnomocnictwa udzielone
przez Klienta dla Towarzystwa.

Wypowiedzenie Umowy o zarzgdzanie nie ma wplywu na waznosS¢ czynnosci
dokonanych w okresie jej obowigzywania.

W przypadku wypowiedzenia Umowy o zarzadzanie przez ktérgkolwiek ze stron lub
rozwigzania Umowy o zarzgdzanie w drodze porozumienia stron, Klient powinien
okresli¢ sposob postepowania z aktywami Klienta objetymi ustugg zarzadzania. W
braku takiego okreslenia przyjmuje sie, ze aktywa te pozostajg na dotychczasowych
rachunkach.
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