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Raport niezaleznego bieglego rewidenta
z przegladu pélrocznego polaczonego sprawozdania finansowego
za okres od 1 stycznia 2013 r. do 30 czerwca 2013 r.

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady N adzorczej
PKO Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

PrzeprowadziliSmy przeglad zalaezonego polrocznego polaczonego sprawozdania finansowego
Funduszu PKO Zabezpieczenia Emerytalnego - sfio (zwanego dalej ~Funduszem”) z siedziba
w Warszawie przy ulicy Pulawskiej 15, na ktére sklada si¢ wprowadzenie do polaczonego
sprawozdania finansowego, polaczone zestawienie lokat, polaczony bilans sporzadzone na dzien
30 czerwca 2013 r., polaczony rachunek wyniku z operacji, polaczone zestawienie zmian
w aktywach netto sporzadzone za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2013 r.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami polrocznego polaczonego sprawozdania
finansowego oraz listu do uczestnikéw Funduszu odpowiedzialny jest Zarzad PKO Towarzystwa
Funduszy Inwestycyjnych S.A. (zwanego dalej ,Towarzystwem”). Naszym zadaniem bylo
przedstawienie raportu o tym polrocznym polaczonym sprawozdaniu na podstawie dokonanego
przegladu.

Przeglad przeprowadziliémy stosownie do postanowien ustawy z dnia 29 wrzeénia 1994 T.
o rachunkowosci (,Ustawa o rachunkowosci” — Dz. U. z 2013 r., poz. 330, z péZn. zm.) oraz
krajowych standardéw rewizji finansowej wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentéw.
Standardy nakladaja na nas obowiazek zaplanowania i przeprowadzenia przegladu w taki
sposob, aby uzyska¢ umiarkowang pewnos¢, ze pélroczne polaczone sprawozdanie finansowe nie
zawiera istotnych nieprawidlowoéei. Przeglad przeprowadziliémy gléwnie drogg analizy danych
polaczonego sprawozdania finansowego, wgladu w ksiegi rachunkowe, a takze wykorzystania
informacji uzyskanych od kierownictwa Towarzystwa oraz oséb odpowiedzialnych za finanse
i rachunkowosé,

Zakres i metoda przegladu polrocznego polaczonego sprawozdania finansowego istotnie rézni sie
od zakresu badania stanowiacego podstawe do wyrazenia opinii o zgodnosci polgczonego
sprawozdania finansowego Z wymagajgcymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci
oraz o jego rzetelnosci ijasnosei, dlatego nie mozemy wydaé takiej opinii o zalaczonym
sprawozdaniu.

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., AL Armii Ludowej 14, 00-638 Warszawa, Polska
Telefon +48 22 523 4000, Faks +48 22 508 4040, www.pwe.pl

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0, wpisana jest do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, pod
numerem KRS 0000044655, NIP 526-021-02-28. Kapital zakiadowy wynosi 10.363.900 zlotych. Sledziba Spoiki jest Warszawa, Al Armii Ludows] 14,



Na podstawie przeprowadzonego przeglagdu nie zidentyfikowali$émy niczego, co pozwoliloby
stwierdzi¢, Ze zalaczone pélroczne polaczone sprawozdanie finansowe nie jest zgodne
z wymagajacymi zastosowania zasadami rachunkowoéci oraz nie przedstawia rzetelnie i jasno,
we wszystkich istotnych aspektach, sytuacji majatkowej i finansowej Funduszu na dziefi
30 czerwea 2013 1. oraz jego wyniku z operacji za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2013 r.
zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w Ustawie o rachunkowoséci oraz przepisach
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegblnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859).

Do pétrocznego polgczonego sprawozdania finansowego dolaczono list do uczestnikéw Funduszu
oraz o$wiadczenie depozytariusza o zgodnosci ze stanem faktycznym danych dotyczacych stanu
aktywow zapisanych na rachunkach pienigznych irachunkach papieréw warto$ciowych oraz
pozytkéw znich wynikajacych przedstawionych w pélrocznym polaczonym sprawozdaniu
finansowym Funduszu.

Przeprowadzajacy przeglad w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., spotki wpisanej na liste
podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 144:
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Kluczowy Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 90033

Warszawa, 26 sierpnia 2013 r.
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Warszawa, 26 sierpnia 2013 1.

Szanowni Panstwo,

Przedstawiamy Panstwuy sprawozdanie finansowe funduszy inwestycyjnych zarzgdzanych przez PKO TF! za okres
sprawozdawczy od 1 stycznia do 30 czerwea 2013 r. Sprawozdania zawiergjg szczegOtowe informacje o strukturze
portfela inwestycyjnego oraz opis polityki inwestycyjnej funduszy. Do sprawozdan zataczone sq raport

z przeglgdu przeprowadzoneqo przez biegleqgo rewidenta o takze oéwiadezenie banky depozytariusza.

W pierwszym potroczu 2013 roku odnotowali$my wzrost zainteresowania Klientow inwestycjami w jednostki
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych. Rekordowy pod wzgledem sprzedazy byt kwiecien kiedy to sprzedaz netto
naszych produktow wyniosta 620,9 min 7 W maju, pierwszy raz od 2008 roku, aktywa pod zarzqdzaniem
przekroczyty poziom 12 mid 74,

PKO TFI moze pochwalic sie réwniez dobrymi wynikami w zarzgdzanych produktach wypracowanych w tym
okresie. Wérod strategii akeyjnych, fundusz PKO Matych i Srednich Spétek - fio wypracowat 13,21% i byt to
najlepszy wynik w grupie, gdzie $rednia wyniosta 8,84%. W kategorii funduszy gotowkowych bardzo dobry wynik
inwestycyjny wypracowat PKO Plynnosciowy - sfio, fundusz skierowany do firm i instytucji, do oferty
wprowadzony zostat w grudniu 2012 r. Od poczqtkuy biezqcego roku wypracowat stope zwrotu na poziomie 3,39%
i byt to najlepszy wynik wérod funduszy 7 tej kategorii. PKO Akcji ~ fio natomiast odnotowat wynik -3,74% co
oznacza, ze uplasowat sig tuz za podium, czyli na 4 miejscu w grupie funduszy akeji polskich. Warto podkresli¢,

ze rownie pozytywne wyniki osiggnety inne produkty akcyjne w ofercie PKO TFI - fundusz PKO Biotechnologii

I fnnowacji Globalny (+17,4%) czy PKO D6br Luksusowych Globalny (+14,1%) oraz fundusze dedykowane
inwestowaniu na rynku amerykadskim czy japonskim.

W okresie od 1 stycznia do 30 czerweca 2013 roku Towarzystwo przeprowadzito 9 emisji niepublicznych funduszy
inwestycyjnych zamknietych - PKO Obligacji Korporacyjnych - fiz oraz PKO Globalnej Makroekonomii - fiz
0 fgeznej wartoéci 210,5 min 1.

Aby uzyska¢ informacje o nowych rozwigzaniach wprowadzonych przez PKO TFI zapraszamy do odwiedzenia
oddziatow PKO Banku Polskiego oraz na strone www.pkotfi.pl.

Dzigkujge Panstwu za powierzenie swoich §rodkow w zarzgdzanie funduszom PKO TF zapraszamy do zapoznania
si¢ z informacjomi zawartymi w niniejszym sprawozdaniu.

Piotr Zochowski Remgiusz Nawrat
Prezes Zarzgdu Cztonek Zarzgdu
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Sqd Rejonowy dia m. st. Warszawy Kapitat zaktadowy 18 000 000
Xl Wydziat Gospodarczy KRS {w catosci optacony)
nr KRS 0000019384 NIP: 526-17-88-449
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Wyniki funduszy inwestycyjnych dla podstawowej kategorii jednostki yczestnictwo
(dane za okres 01.01.2013 - 30.06.2013):

PKO Plynnosciowy - sfio: +3,39 %,

PKO Rynku Pienieznego - fio: +1.64 %,

PKO Skarbowy - fio : +0,66 %,

PKO Obligacji - fio: -1,02 %,

PKO Obligacji Dlugoterminowych - fio: -0,16 %,

PKO Stabilnego Wzrostu - fio: -2,06 %,

PKO Zrownowaiony - fio: -4,28 %,

PKO Akcji - fio: -3,71 %,

PKO Akcji Nowa Europa - fio: -6,78 %,

PKO Akcji Matych i Srednich Spotek - fio: +13,21 %
PKO Strategicznej Alokacji - fio: -6,23 %,

PKO Bezpieczna Lokata | - fiz: -0,95 %,

PKO Globalnej Makroekonomii - fiz (seria A); +8,68%,
PKO Obligacji Korporacyjnych - fiz (seria A} : +2,69 %.

PKO Parasolowy - fio:

PKO Skarbowy Plus: 0,65 %,

PKO Papierdw Dluznych Plus: -0,83 %,

PKO Stabilnego Wzrostu Plus: -2,87 %,

PKO Zrownowazony Plus: -2,01 %,

PKO Akgji Plus: 2,19 %,

PKO Surowcow Globalnych: -22,19 %,

PKO Dobr Luksusowych Globalny: +14,11 %,

PKO Infrastruktury i Budownictwa Globalny: +5,50 %,
. PKO Biotechnologii i Innowacji Globalny: +17,36 %,

PKO Akcji Matych i Srednich Spétek Plus : +10,68 %.

PKO Swiatowego Funduszu Walutowego - sfio:
PKO Ztota -32,38 %,

. PKO Papierow Dtuznych USD: +2,10 %,

. PKO Akcji Rynku Azji i Pacyfiku: +0,42 %,

. PKO Ochrony Kapitatu 100: +0,53 %,

. PKO Akcji Rynku Amerykanskiego: +10,26 %,
. PKO Akcji Rynku Japonskiego: +12,15 %,

. PKO Akcji Rynkow Wschodzgeych: -4,25 %.

PKO Zabezpieczenia Emerytalnego - sfio:
PKO Zabezpieczenia Emerytalnego 2020: -0,19 %,

. PKO Zabezpieczenia Emerytalnego 2030: -0,29 %,

. PKO Zabezpieczenia Emerytalnego 2040: -1,16 %,

. PKO Zabezpieczenia Emerytalnego 2050 : -3,00 %,

. PKO Zabezpieczenia Emerytalnego 2060: -0,87 %.

Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy Kapitat zakiadowy 18 000 000 7t
Xt Wydziat Gospodarczy KRS {w catosci opfacony)

nr KRS 0000019384 NIP: 526-17-88-449
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OSWIADCZENIE ZARZADU

Zarzqd PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA. zgodnie 7z Ustawg z dnia
29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. Nr 121, poz. 591 z pdiniejszymi zmianami) oraz
Rozporzqdzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859)
przedstawia  potgczone  sprawozdanie  finansowe funduszu  PKO Zabezpieczenia

Emerytalnego specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego, obejmujgce:

1. Wprowadzenie do potgczoneqo sprawozdania finansowego.

2. Potgczone zestawienie lokat wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2013 1.

3. Polqczony bilans sporzqdzony na dzied 30 czerwca 2013 . wykazujgey aktywa netto w
wysokosci 57 339 tys. ztotych.

4. Polgczony rachunek wyniku z operacji za okres od dnia 1 stycznia 2013 r. do dnia
30 czerwea 2013 r. wykazujgey ujemny wynik z operacji w wysokosci 351 tys. ztotych.

5. Polqgczone zestawienie zmian w aktywach netto.

p
r / ,f .
7/ 0, r
Piotr Zochowske Remig}c(;z Nawrat
Prezes Zarzqdu Cztonek Zarzqdu

Moo,

Matgorzata Sefafin
Gtowny Ksiegowy Funduszy

Warszawa, 26 sierpnia 2013 roku

dia m. st. Warszawy Kapita
Jarczy KRS (w cal
NiP: 526




POtACZONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

PKO ZABEZPIECZENIA EMERYTALNEGO
SPECJALISTYCZNEGO FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO

OTWARTEGO

za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2013 roku.



Potgczone sprowordanie finansowe PKO Zabezpieczenia Emerytalnego specjalistyczny fundusz inwestycyjny
za okres 6 miesigey zakorniczony dnia 30 czerwea 2013 roku

WPROWADZENIE DO POLACZONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Dane Funduszu

Nazwa Funduszu: PKO Zabezpieczenia Emerytalnego specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty
(,PKO Zabezpieczenia Emerytalnego - sfio”).

PKO Zabezpieczenia Emerytalnego - sfio jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym z
wydzielonymi subfunduszami, dziatajgcym na dziet sporzqdzenia sprawozdania finansowego, na
podstawie ustawy o funduszach inwestycyjnych z dnia 27 maja 2004 r. (Dz. U. Nr 146, poz. 1546
z pozniejszymi zmianami), ktéra weszta w zycie dnia 1 lipca 2004 r.

Statut  Funduszu  zatwierdzony  zostat  decyzjg  Komisji  Nadzoru  Finansowego  nr
DF1/1/4033/11/19/12/U/13/5/AP 1z dnia 12 czerwca 2012 r. o udzieleniu zezwolenia na utworzenie
PKO Zabezpieczenia Emerytalnego specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty.

PKO Zabezpieczenia Emerytalnego - sfio posiada osobowo$¢ prawng. Zostat wpisany do Rejestru
Funduszy Inwestycyjnych prowadzonego przez Sqd Okregowy w Warszawie VII Wydziat Cywilny,
Rejestrowy pod numerem RFI 760 w dniu 18 czerwca 2012 r.

W sktad Funduszu wchodzi pie¢ Subfunduszy:
- PKO Zabezpieczenia Emerytalnego 2020
- PKO Zabezpieczenia Emerytalnego 2030
- PKO Zabezpieczenia Emerytalnego 2040
- PKO Zabezpieczenia Emerytalinego 2050
- PKO Zabezpieczenia Emerytalnego 2060

Subfundusze nie posiadajq osobowosci prawnej. Zaréwno Fundusz jak i poszczegdline Subfundusze
zostaty utworzone na czas nieokreslony.

2. Dane Towarzystwa bedgcego organem Funduszu

Nazwa, siedziba Towarzystwa:
PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
ul. Putawska 15, 02-515 Warszawa

Towarzystwo zostato wpisane do Rejestru Przedsigbiorcow prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla
m. st. Warszawy w Warszawie, Xiil Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem
KRS 0000019384.

3. Okres sprawozdawczy i dzief bilansowy

Péchzone sprawozdanie finansowe PKO Zabezpieczenfc Emerytalnego - sfio obejmuje
okres potroczny od 1 stycznia do 30 czerwca 2013 .
Dniem bilansowym jest 30 czerwca 2013 r.

4. Kontynuacja dziatalno$ci Funduszu

Pofgczone sprawozdanie finansowe sporzqdzone zostato przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
przez Fundusz w dajgcej sig przewidzie¢ przysztosci, tj. przez okres co najmniej 12 miesiecy od dnia
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Polgczone sprawozdanie finansowe PKO Zabezpieczenio Emerytalnego specjalistyczny fundusz inwestycyjny
za okres 6 miesiecy zakorczony dnia 30 czerwea 2013 roku

bilansowego. Nie istniejq okolicznosci wskazujqce na zagroZzenie kontynuowania dziatalnosci Funduszu
oraz Subfunduszy.

5. Podmiot, ktoremu powierzono przeglgd sprawozdania finansowego Funduszu

Przeglqd potgczonego sprawozdania finansowego PKO Zabezpieczenia Emerytalnego - sfio za okres
potroczny od 1 stycznia do 30 czerwca 2013 r. powierzono PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. 7
siedzibg w Warszawie, Al. Armii Ludowej 14, wpisanej na liste podmiotéw uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych pod numerem 144.

6. Kategorie jednostek uczestnictwa Funduszu

Kazdy z Subfunduszy oferuje jednostki uczestnictwa kategorii A, E oraz F. Podziat na kategorie
zwiqzany jest z metodg pobierania optat manipulacyjnych oraz optat za zarzqdzanie.

Tabela maksymalnych stawek:

kategoria j.u. A E F

optata manipulacyjna
(% kwoty podlegajqcej nabyciu)
wynagrodzenie dla Towarzystwa
(% w skali roku)

2,00 | 1,00 -

400 1 1,50 |1 1,50

Decyzjq Zarzqdu stawki opfaty za wynagrodzenie Towarzystwa jest pobierane wedtug stawek
wymienionych ponizej.

kategoria j.u. A E F
PKO Zabezpieczenia Emerytalnego 2060 4,00 1,50 1,10
PKO Zabezpieczenia Emerytalnego 2050 3,30 1,40 1,00
PKO Zabezpieczenia Emerytalnego 2040 2,60 1,20 0,90
PKO Zabezpieczenia Emerytalnego 2030 1,90 1,00 0,70
PKO Zabezpieczenia Emerytalnego 2020 1,20 0,80 0,65

Pofqczone zestawienie lokat, potgczony bilans, pofgczony rachunek wyniku z operacji oraz potqczone
zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowaé tqcznie z jednostkowymi sprawozdaniami

Subfunduszy.

Strona 2
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Polgczone sprawozdanie finansowe PKO Zabezpieczenia Emerytainego specjalistyczny fundusz
inwestycyjny otwarty za ckres 6 miesiecy zakonczony dnie 30 czerwea 2013 roku

POtACZONE ZESTAWIENIE LOKAT
na dziert 30 czerwea 2013 r.

1) TABELA GEOWNA
Na dzied 30 czerweo 2013 . Na dzier 31 grudnia 2012 r.
Sktadniki lokat ) Wartosé wed?'ug; ) ) Wartos¢ wedlug
Wartos¢ wedlug ceny wyceny na dzien Udziat w aktywach | Warto$§¢ wedtug ceny wyceny na dzien Udziat w aktywach
nabycia w tys. ztotych | bilansowy w tys. ogotem (%) nabycia w tys. ztotych | bilansowy w tys. ogbtem (%)
zlotych zhotych
Akcje - - - - - -

Warranty subskrypcyjne - - - - - -
Prawa do akcji - - - - - -
Prawa poboru - - - - - -
Kwity depozytowe - - - - - -
Listy zastawne - - - - - -
Dtuzne papiery wartoSciowe - - - - - B,
instrumenty pochodne . - - - - - ;
Udziaty w spotkach z ograniczong odpowiedzialnosciq . - - - - -
Jednostki uczestnictwa 50 162 49 956 86,99 7062 7174 47,70
Certyfikaty inwestycyjne - - - - - B,

Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego
inwestowania majqce siedzibe za granicq - - - - - -

Wierzytelnosci - - i N
Weksle - . - - . ;
Depozyty _ - - - . -
Waluty - - - ; A B
Nieruchomoéci - - - - . _
Statki morskie - - - - .

inne - - - - -

Razem 50 162 49 956 86,99 7062 7174 41,70
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Polgczone sprawozdanie finansowe PKO Zabezpieczenia Emerytainego specjalistyczny fundusz
inwestycyjny otwarty 2o okres 6 miesiecy zakofczong dale 30 czerwea 2013 roky

POEACZONY BILANS
sporzgdzony na dziert 30 czerwca 2013 1.
(w tysigcach ztotych)

31.12.2012]

38.(36.2@?3i
Il AKTYWA 57 425 15040
Srodki plenigzne | ich ekwiwalenty 7305 7741
Naleinosci 164 125
Transokeje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0
Sktadniki lokat notowane na cktywnym rynky, w tym: 0 0
- dluine papiery wartosciowe 0 0
Sktadniki lokat nienctowane na aktywnym rynku, w tym: 49 956 7174
- diuzne papiery warfodciowe 0 0
Nieruchomoéci 0 0
Pozostate akiywa 0 0
tl. ZOBOWIAZANIA 86 34
Zobowigzania whasne subfunduszy 86 34
Zobowigzania proporcjonalne funduszu 0 0
. AKTYWA NETTO (1-11) 57 339 15006
V. KAPITAL FUNDUSZU 57 490 14 806
Kapitaf wptacony 60 572 15 850
Kapitat wyplacony {(wielko$¢ ujemna) -3082 -1044
V. DOCHODY ZATRZYMANE 56 87
Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 19 52
Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 37 35
V1. WZROST (SPADEK) WARTOSCI LOKAT W ODNIESIENIU DO CENY NABYCIA -207 113
Vil KAPITAL FUNDUSZU | ZAKUMULOWANY WYNIK Z OPERAC]H (IV+V+/-VI} 57 339 15006
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Potgezone sprowozdenie finansowe PKG Zobezp
iwestycyjny otwarty 7o okres & missiecy zokohiczony dnis 30 czerwea 2013 roke

reria Emerytalnego specjolistyczny fundusz

POIACZONY RACHUNEK WYNIKU 7 OPERACH

{(w tysigcach ziotych)

01.01-30.06.2013] 18.06-31.12.2012

1. PRZYCHODY Z LOKAT 169 105
Dywidendy i inne udziaty w zyskach 0 0
Przychody odsetkowe 169 103
Dodatnie saldo rdinic kursowych 0 0
Pozostate 0 2

15, KOSZTY FUNDUSZY 202 53
Wynagrodzenie dlo towarzystwa 197 53
Wynagrodzenia dla podmiotow prowadzqeych dystrybucje O O
Optaty dla depozytariusza 4] 0
Optaty zwiqzane z prowadzeniem rejestru aktywow funduszy 5 0
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0
Ustugt w zakresie rachunkowosci 0 0
Ustugi w zakresie zarzqdzania aktywami funduszu 0 0
Ustugi prawne 0 0
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0
Koszty odsetkowe 0 0
Ujemne saldo rdznic kursowych 0 0
Pozostate 0 0

. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO 0 0
V. KOSZTY FUNDUSZU NETTO (11-111) 202 53
V. PRZYCHODY Z LOKAT NETTO (I-1V) -33 52
VI, ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) -318 148
realizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 2 35

- z tytutu réinic kursowych 0 0
Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: -320 113

- 2 tytuty réinic kursowych 0 0

VI WYNIK Z OPERACH (V+/-VI) -351 200
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e PO Zabezplecs
koficzony dnia 30 czerwen 201

POIACZONE ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO
{w tysigcach Hotych)

ia Emerytainego specjatistyczny fundusz
roky

01.01-30.06.2013]  1866-31.12.2012

1. Wartost aktywéw netto na koniec poprzedniego okresu sprowozdawczego 15006 4]
2. Wynik 7 operacji za okres sprawozdawezy {razem), w fym: -351 266
Przychody 7 lokat netto -33 52
Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 2 35
Warost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) 2 wyceny lokat -320 113

3. Zmiana w aktywach netto z tytuhu wyniku 2 operadii -351 200
4. Dystrybucja dochoddw (przychoddéw) Funduszu (razem) 0 0
Z przychodéw z lokat netto 0 [3}
Ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat G o

Z przychoddw ze zbycio lokat o )

5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 42 684 14 805
Zmiana kapitahs wptaconego (powigkszenie kapitaty 7 tytuh Zbytych jednostek uczestnictwa} 44722 15850
Zmiana kapitahs wyptaconego (zmniejszenie kapitaty 7 tytuty odkupionych jednostek uczestnictwa) -2038 -1044

6. tqezna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym {3-4+/-5) 42333 15 006
7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczeqo 57 339 15006
8. Srednia warto§¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 38 057 5587
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citi handlowy

Warszawa, dnia 26 sierpnia 2013 roku

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Bank  Handlowy w  Warszawie S.A.,  pelnigcy  obowiazki depozytariusza
dla PKO Zabezpieczenia Emerytalnego - specjalistycznego funduszu inwestycyjnego
otwartego skiadajacego si¢ z wydzielonych subfunduszy:

- Subfundusz PKO Zabezpieczenia Emerytalnego 2020,
- Subfundusz PKO Zabezpieczenia Emerytalnego 2030,
- Subfundusz PKO Zabezpieczenia Emerytalnego 2040,
- Subfundusz PKO Zabezpieczenia Emerytalnego 2050,
- Subfundusz PKO Zabezpieczenia Emerytalnego 2060,

(zwanego dalej ,Funduszem”), zarzadzanego przez PKO Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A., dziatajac w zwigzku z przepisem § 37 ust. | pkt 2 Rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegblnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859), oswiadcza,
ze dane dotyczace stanéw aktywéw Funduszu, w tym w szczegélnosci aktywow
zapisanych na rachunkach pienieznych i rachunkach papieréw wartosciowych oraz
pozytkéw z tych aktywéw, przedstawione w sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres

od 1 stycznia 2013 roku do 30 czerwca 2013 roku sa zgodne ze stanem faktycznym.

Za Bank Handlowy w Warszawie S.A.:
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