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Raport niezaleznego bieglego rewidenta
z przegladu polrocznego sprawozdania finansowego
za okres od 1 stycznia 2013 r. do 30 czerwca 2013 1.

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej
PKO Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Przeprowadziliémy przeglad zalaczonego polrocznego sprawozdania finansowego Funduszu
PKO Obligacji Dlugoterminowych - fio (zwanego dalej ,Funduszem”) z siedzibg w Warszawie
przy ulicy Pulawskiej 15, na ktore sklada si¢ wprowadzenie do sprawozdania finansowego,
zestawienie lokat, bilans sporzadzone na dziefi 30 czerwea 2013 r., rachunek wyniku z operacji,
zestawienie zmian w aktywach netto sporzadzone za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2013 T.
oraz noty objasniajace i informacja dodatkowa.

Za sporzadzenie zgodnego z obowiazujacymi przepisami pétrocznego sprawozdania finansowego
oraz listu do uczestnikéw Funduszu odpowiedzialny jest Zarzad PKO Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych S.A. (zwanego dalej ,Towarzystwem”). Naszym zadaniem bylo przedstawienie
raportu o tym pélrocznym sprawozdaniu na podstawie dokonanego przegladu.

Przeglad przeprowadziliémy stosownie do postanowient ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 T.
o rachunkowoséci (,Ustawa o rachunkowoéci” — Dz. U. z 2013 1., poz. 330, z poZn. zm.) oraz
krajowych standardéw rewizji finansowej wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentéw.
Standardy nakladaja na nas obowiazek zaplanowania i przeprowadzenia przegladu w taki
sposéb, aby uzyskaé umiarkowana pewnos¢, Ze pélroczne sprawozdanie finansowe nie zawiera
istotnych nieprawidlowoéci. Przeglad przeprowadziliémy gléwnie droga analizy danych
sprawozdania finansowego, wgladu w ksiegi rachunkowe, a takze wykorzystania informacji
uzyskanych od kierownictwa Towarzystwa oraz o0sob odpowiedzialnych za finanse
i rachunkowos¢.

Zakres i metoda przegladu potrocznego sprawozdania finansowego istotnie rézni si¢ od zakresu
badania stanowigcego podstawe do wyrazenia opinii o zgodnoéci sprawozdania finansowego
7z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz o jego rzetelnosci
i jasnosci, dlatego nie mozemy wyda¢ takiej opinii o zalaczonym sprawozdaniu.

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., Al. Armii Ludowej 14, 00-638 Warszawa, Polska
Telefon +48 22 523 4000, Faks +48 22 508 4040, www.pwc. pl

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. wpisana jest do Krajowsgo Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sgd Rejonowy dia m, st. Warszawy, pod
numerem KRS 0000044655, NIP 528-021-02-28. Kapital zakladowy wynosi 10.363.900 ziotych. Siedzibg Spolki jest Warszawa, Al Armit Ludowe] 14.



Na podstawie przeprowadzonego przegladu nie zidentyfikowaliémy niczego, co pozwolitoby
stwierdzié, 7e zalaczone pélroczne sprawozdanie finansowe nie jest zgodne z wymagajgcymi
zastosowania zasadami rachunkowoscl oraz nie przedstawia rzetelnie i jasno, we wszystkich
istotnych aspektach, sytuacji majatkowej i finansowej Funduszu na dzien 30 czerwca 2013 I. oraz
jego wyniku z operacji za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2013 T. zgodnie z zasadami
rachunkowosci okredlonymi w Ustawie o rachunkowoéci oraz przepisach Rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 . wsprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859).

Do pélrocznego sprawozdania finansowego dolaczono list do uczestnikéw Funduszu oraz
oéwiadczenie depozytariusza o zgodnosci ze stanem faktycznym danych dotyczacych stanu
aktywow zapisanych na rachunkach pienigznych irachunkach papierow wartosciowych oraz
pozytkéw znich wynikajgcych przedstawionych w polrocznym sprawozdaniu finansowym
Funduszu.

Przeprowadzajacy przeglad w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., spOtki wpisanej na liste
podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdar finansowych pod numerem 144:

170 1
Adam Celinski

Kluczowy Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 90033

Warszawa, 26 sierpnia 2013 r.






PKO Towarzystwo Funduszy inwestycyjnych SA
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Warszaewa, 26 sierpnia 2013 ¢

Szanowni Panstwo,

Przedstawiamy Panstwu sprawozdanie finansowe funduszy inwestycujnuch zarzgdzanych przez PKO TF! za okres
sprawozdawczy od 1 stycznia do 30 czerwea 2013 1. Sprawozdania zawierajq szczegotowe informacje o strukturze
portfela inwestycyjnego oraz opis polityki inwestycyjnej funduszy. Do sprawozdan zatgezone sg raport

7 przegladu przeprowadzonego przez biegtego rewidenta a takze o$wiadczenie banky depozytariusza.

W pierwszym potroczu 2013 roku odnotowalismy wzrost zainteresowania Klientow inwestycjami w jednostki
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych. Rekordowy pod wzgledem sprzedazy byt kwiecien kiedy to sprzedaz netto
naszych produktow wyniosta 620,9 min z W maju, pierwszy raz od 2008 roku, aktywa pod zarzgdzaniem
przekroczyty poziom 12 mid zt.

PKO TFI moze pochwali¢ sie réwniez dobrymi wynikami w zarzgdzanych produktach wypracowanych w tym
okresie. Wsrod strategii akeyjnych, fundusz PKO Matych i Srednich Spétek - fio wypracowat 13,21% i byt to
najlepszy wynik w grupie, gdzie $rednia wyniosta 8,84%. W kategorii funduszy gotowkowych bardzo dobry wynik
inwestycyjny wypracowat PKO Plynnosciowy - stio, fundusz skierowany do firm i instytucji, do oferty
wprowadzony zostat w grudniv 2012 r. Od poczqtku biezqcego roku wypracowat stope zwrotu na poziomie 3,39%
i byt to najlepszy wynik wsrod funduszy 7 tej kategorii. PKO Akcji - fio natomiast odnotowat wynik -3,74% co
oznacza, 7e uplasowat sie tuz za podium, czyli na 4 miejscu w grupie funduszy akcji polskich. Warto podkreslic,

7e rownie pozytywne wyniki osiggnety inne produkty akeyjne w ofercie PKO TFI - fundusz PKO Biotechnologii

i Innowacji Globalny (+17,4%) czy PKO Dobr Luksusowych Globalny (+14,1%) oraz fundusze dedykowane
inwestowaniu na rynku amerykanskim czy japonskim.

W okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2013 roku Towarzystwo przeprowadzito 9 emisji niepublicznych funduszy
inwestycyjnych zamknietych - PKO Obligacii Korporacyjnych - fiz oraz PKO Globalnej Makroekonomii - fiz

o tgeznej wartosci 210,5 min zk

Aby uzyskaé informacje o nowych rozwigzaniach wprowadzonych przez PKO TFI zapraszamy do odwiedzenia
oddziatow PKO Banku Polskiego oraz na strone www.pkotfi.pl

Dziekujge Panstwu za powierzenie swoich srodkow w zarzqdzanie funduszom PKO TFI zapraszamy do zapoznania
sie z informacjami zawartymi w niniejszym sprawozdaniu.
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Wyniki funduszy inwestycyjnych die podstowowej kategorii jednostki uczestnictwa
(dane za okres 01.01.2013 - 30.06.2013):

PKO Plynnosciowy - sfio: +3.39 %,

PKO Rynku Pienieznego - fio: +1,64 %,

PKO Skarbowy - fio : +0,66 %,

PKO Obligacji - fio: -1,02 %,

PKO Obligacji Dtugoterminowych - fio: -0,16 %,

PKO Stabilnego Wzrostu - fio: -2,06 %,

PKO Zrownowazony - fio: -4,28 %,

PKO Akcji - fio: -3,71 %,

PKO Akcji Nowa Europa ~ fio: -6,78 %,

PKO Akcji Matych i Srednich Spotek - fio: +13,21 %,
PKO Strategicznej Alokacii - fio: -6,23 %,

PKO Bezpieczna Lokata | - fizz -0,95 %,

PKO Globalnej Makroekonomii - fiz (seria A): +8,68%,
PKO Obligacji Korporacyjnych - fiz (seria A) : +2,69 %.

PKO Parasolowy - fio:

PKO Skarbowy Plus: 0,65 %,

PKO Papierow Dtuznych Plus: -0,83 %,

PKO Stabilnego Wzrostu Plus: -2,87 %,

PKO Zréwnowazony Plus: -2,01 %,

PKO Akcji Plus: -2,19 %,

PKO Surowcdw Globalnych: -22,19 %,

PKO D6br Luksusowych Globalny: +14,11 %,

PKO Infrastruktury i Budownictwa Globalny: +5.50 %,

PKO Biotechnologii i Innowacji Globalny: +17,36 %,
. PKO Akeji Matych i Srednich Spotek Plus - +10,68 %.

PKO Swiatowego Funduszu Walutowego - sfio:
PKO Ztota -32,38 %,

. PKO Papierow Dtuinych USO: +2,10 %,

. PKO Akcji Rynku Azji i Pacyfiku: +0,42 %,
PKO Ochrony Kapitatu 100: +0,53 %,
PKO Akcji Rynku Amerykanskiego: +10,26 %,
PKO Akcji Rynku Japoniskiego: +12,15 %,
PKO Akcji Rynkéow Wschodzgeych: -4,25 %.

PKO Zabezpieczenia Emerytalnego - sfio:
. PKO Zabezpieczenia Emerytalnego 2020: -0,19 %,

. PKO Zabezpieczenia Emerytalnego 2030: -0,29 %,
. PKO Zabezpieczenia Emerytainego 2040: -1,16 %,
. PKO Zabezpieczenia Emerytalnego 2050 : -3,00 %,

PKO Zabezpieczenia Emerytalnego 2060: -0,87 %.

Sqd Rejonowy dia m. st. Warszowy Kapitat zaktadowy 18 000 000 zt
Xith Wydziat Gospodarczy KRS {w calosci optacony)
nr KRS 0000019384 NIP: 526-17-88-449
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OSWIADCZENIE ZARZADU

Zarzqd PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA. zgodnie z Ustawq z dnia
29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. Nr 121, poz. 591 z p6zniejszymi zmianami) oraz
Rozporzgdzeniem Ministra Finansoéw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegolinych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859)
przedstawia sprawozdanie finansowe funduszu PKO Obligacji Dtugoterminowych - fundusz

inwestycyjny otwarty, obejmujgce:

1. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego.

2. Zestawienie lokat wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2013 1.

3. Bilans sporzqdzony na dzien 30 czerwca 2013 r. wykazujgey aktywa nefto
w wysokosci 404 197 tys. ztotych.

4. Rachunek wyniku z operacji za okres od dnia 1 stycznia 2013 r. do dnia
30 czerwea 2013 r. wykazujgey ujemny wynik z operacji w wysokosci 1 740 tys. ztotych.

5. Zestawienie zmian w aktywach netto.

6. Noty objasniajgce.

7. Informacje dodatkowaq.

/ 4 7
,/ i
ki /

I

S
E {

o ) AR Y 4

| /AL vy M. _—
Piotr Zochowski Remig?{sz Nawrat

Prezes Zarzqdu Cztonek Zarzqdu

Matgorzata Serafin
Gtowny Ksiegowy Funduszy

Warszawa, 26 sierpnia 2013 roku




SPRAWOZDANIE FINANSOWE

PKO OBLIGAC)I DEUGOTERMINOWYCH - FUNDUSZU
INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO

za okres 6 miesiecy zakoniczony dnia 30 czerwca 2013 roku.



Sprawozdanie finansowe PKO Obligacji Diugoterminowych - fundusz inwestycyjny otwarty
za okres 6 miesigcy zakonczony dnia 30 czerwea 2013 roku

WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
1. Dane Funduszu

Nazwa Funduszu: PKO Obligacji Dlugoterminowych - fundusz inwestycyjny otwarty (,Fundusz” lub
,PKO Obligacji Dtugoterminowych - fio”).

PKO Obligacji Dtugoterminowych - fio jest otwartym funduszem inwestycyjnym, dziatajgcym na dzien
sporzqdzenia sprawozdania finansowego, na podstawie ustawy o funduszach inwestycyjnych z dnia
271 maja 2004 r. (Dz. U. Nr 146, poz. 1546 z poiniejszymi zmianami), ktéra weszla w zycie dnia
1 lipca 2004 r.

Statut Funduszu zatwierdzony zostat decyzjg Komisji Papierow Wartosciowych i Gietd (obecnie
Komisja Nadzoru Finansowego ,KNF”) nr OFI/W/-4032-13/8-1-4624/05 7 dnia 20 pazdziernika 2005
r. o udzieleniu zezwolenia na utworzenie PKO/CREDIT SUISSE Obligacji Extra - funduszu
inwestycyjnego otwartego. Fundusz zostat utworzony na czas nieokreslony.

Od dnia 27 marca 2007 r. do 30 listopada 2009 r. fundusz dziatat pod nazwq PKO/CREDIT SUISSE
Obligacji Dtugoterminowych - fundusz inwestycyjny otwarty. Od 1 grudnia 2009 r. fundusz dziata pod
nazwq PKO Obligacji Dtugoterminowych - fundusz inwestycyjny otwarty.

PKO Obligacji Diugoterminowych - fio posiada osobowosc prawng. Zostat wpisany do Rejestru
Funduszy Inwestycyjnych prowadzonego przez Sqd Okregowy w Warszawie VII Wydziat Cywilny
Rejestrowy pod numerem RFI 216 w dniu 6 grudnia 2005 r.

2. Opis celu inwestycyjnego, specjalizacji i stosowanych ograniczef inwestycyjnych Funduszu
Celem Funduszu jest wzrost wartosci aktywéw Funduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.

Catkowita wartos¢ lokat w instrumenty diuzne oraz depozyty o terminie zapadalnosci dtuzszym niz 7
dni i papiery warto$ciowe, co do ktérych istnieje zobowigzanie drugiej strony do ich odkupu (buy / sell
back), nie moze by¢ nizsza niz 66% wartosci aktywow netto Funduszu, przy czym poziom
zmodyfikowanego duration Funduszu bedzie nie nizszy niz 2 lata.

Fundusz moze zawiera¢ umowy majqgce za przedmiot instrumenty pochodne bedgce przedmiotem obrotu
na rynku regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub panstwie cztonkowskim, na rynku
zorganizowanym niebedqcym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie
cztonkowskim lub na innych rynkach zorganizowanych, a takze niewystandaryzowane instrumenty
pochodne.

Szczegoty stosowanych przez Fundusz ograniczen inwestycyjnych okreslone sq w artykutach
93 - 110 ustawy o funduszach inwestycyjnych oraz w artykutach 7 - 8 Statutu.

3. Dane Towarzystwa bedgcego organem Funduszu

Nazwa, siedziba Towarzystwa:
PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA.
ul. Putawska 15, 02-515 Warszawa

Towarzystwo zostato wpisane do Rejestru Przedsiebiorcow prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla
m. st. Warszawy w Warszawie, XI1l Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem
KRS 0000019384,

4. Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy

Sprawozdanie finansowe PKO Obligacji Dtugoterminowych - fio obejmuje okres potroczny od 1
stycznia do 30 czerwca 2013 .
Dniem bilansowym jest 30 czerwca 2013 1.
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Sprawozdaaie finansowe PKO Obligacji Diugoterminowych - fundusz inwestycyjny otwarty
70 okres & miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwea 2013 roku

5. Kontynuacja dziatalnosci Funduszu

Sprawozdanie finansowe PKO Obligacji Dugoterminowych - fio sporzqdzone zostato przy zatozeniu
kontynuowania dziatalno$ci przez Fundusz w dajqcej sie przewidzie¢ przysziosci, tj. przez okres co
najmniej 12 miesigcy od dnia bilansowego. Nie istniejq okolicznoéci wskazujgce na zagrozenie
kontynuowania dziatelnosci Funduszu.

6. Podmiot, ktéremu powierzono przeglad sprawozdania finansowego Funduszu

Przeglqd sprawozdania finansowego PKO Obligagji Otugoterminowych - fio za okres pétroczny od 1
stycznia do 30 czerwca 2013 r. powierzono PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. z siedzibq w Warszawie,
Al Armii Ludowej 14, wpisanej na liste podmiotow uprawnionych do badania sprawozdan finansowych
pod numerem 144.

7. Kategorie jednostek uczestnictwa Funduszu

Na dzien 30 czerwca 2013 r. Fundusz oferowat jednostki uczestnictwa nastepujqcych kategorii:
A, B, C A1, B1, C1, E F oraz I. Podziat na kategorie zwigzany jest z metodq pobierania opfat
manipulacyjnych oraz optat za zarzgdzanie.

Tabela maksymalnych stawek:
kategoria j.u. A B8 C | AT | B1 | C1 E F I
optata manipulacyjna
(% kwoty podlegajqcej nabyciu)
optata manipulacyjna
(% kwoty podlegajgcej odkupieniu)

1,50 - 0,75 1 1,50 - 0,75 1 1,50 - -

1,50 | 0,75 - 1,506 1 0,75 - - -

wynagrodzenie dla Towarzystwa

. 1,80 | 1,80 | 1,80 | 1,30 | 1,30 | 1,30 | 0,90 0,90 -
(% w skali roku)

Decyzjq Zarzqdu stawka opfaty za wynagrodzenie Towarzystwa zostata obnizona dla kategorii F do
poziomu 0,70% w skali roku.

Fundusz ustala warto$¢ aktywoéw netto oraz warto$é aktywow netto Funduszu przypadajgeg na grupy
kategorii jednostek uczestnictwa A, B, C oraz A1, B1, C1, a takze E, F oraz | roznigeych sie od siebie
wysokosciq pobieranego wynagrodzenia Towarzystwa za zarzqdzanie.

Na dzien bilansowy Fundusz wyemitowat jednostki uczestnictwa kategorii A, A1, E oraz |,

Strona 2

W

Sy,



i

Sprawozdanie finansowe PKO Obligacji Dtugoterminowych - fundusz inwestycyjny otwarty

za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwea 2013 roku

1) TABELA GEOWNA

ZESTAWIENIE LOKAT
na dzien 30 czerwea 2013 .,

Na dzief 30 czerwca 2013 r.

Na dzieft 31 grudnia 2012 1.

Sktadaiki lokat Waortos¢ wedtug Warto§é wedtug
Wartos¢ wedhug ceny wyceny ng dzien Udziat w oktywach | Wartosé wedlug ceny wyceny na dzien Udziot w aktywach
nabycia w tys. ziotych | bilansowy w tys. ogotem (%) nabycia w tys. zlotych|  bilansowy w tys. ogotem (%)
riotych ziotych

Akcje 400 147 0,02 E - -
Warranty subskrypeyjne - B -
Prawa do akeji - - 400 413 0,09
Prawa pobory - - - -
Kwity depozytowe - - - - -
Listy zastowne 8 600 8 643 137 8 600 8 661 1,89
Dtuzne papiery warto$ciowe 499 583 500 783 79,24 368 700 384 981 83,76
Instrumenty pochodne - - - Nie dotyczy -32 -0,01
Jednostki uczestnictwa - - -
Certyfikaty inwestycyjne - - -
Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego
inwestowania majqce siedzibe za granicq - - -
Wierzytelnosci - - -
Weksle -
Depozyty 57 700 57 934 917 62 500 63 094 13,72
Inne - - - - -

Razem 566 283 567 507 89,80 440 200 457 117 99,45
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Sprawozdanie finansowe PKO Obligacji Dlugoterminowych - fundusz inwestyeyjny otwarty

za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwea 2013 roku

2) TABELE UZUPEENIAJACE

Wartos§é Warto$¢ wedlug Udziat w
: . . . P . wedlug ceny | wyceny na dzied N

AkCJe Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba Kraj siedziby emitenta nabycia wtys. | bilansowy w tys. Oaigzi\:}ug;)

ztotych zhotych gotem
POLIMEXMS (PLMSTSD00019) Aktyway rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 666 666 POLSKA 400 147 0,02
Razerm aktywny rynek regulowany 666 666 400 147 0,02
Razem aktywny rynek nieregulowany Q 0 G 0,00
Rozem nienotowane na rynky aktywnym 0 0 0 0,00
Razem 666 666 400 147 0,02
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Sprawozdanie finansowe PKO Obligacit Dlugoterminowyeh - fundusi inwestyeyiny otwarty
siecy 2akoserony drla 30 cerwea 2013 coky

Wartodd nominalna Wartosé Wartos¢ wedtug Udriat
. i i b . ) N iatw
[JSQ{ zastawne Rodzod rynky Mozwa ryaky Emitent Ko stedatby Termin wykupy Vf‘" unki N Rodeaj listy Podstawe emisji Jednega hstu. ticzbe wed!{;g ceny wyceny na deied aktywach
emitenta oprocentowania zastawnego wyrafona sabycia w tys. bilansowy w tys. Slem (%}
w zotych zotych zotyeh ogorem {h;
| Ustawa 7 dnia 29 sierpnia T
BREHIP_LZ 15/05/15 HPAYA (PLRHNHPOO2 2 7 Nignotowane na rynku aktywagm Nie dotyeay BRE Bank Hipoteczny SA POLSKA 2015-05-15 zenienne 3,86% hipoteczay | 1997+ o listach zastawnych § 1000 1300 1300 1306 021
bankach hipoteczaych
Ustawa z dnia 29 sierpaia
BREMIP_LZ 16/06/17 HPATS {PLRHNHPO0235) Nienotowane no rynku aktywiym Hie dotyeay BRE Bonk Hipoteczny SA POLSKA 2017-06-16 zmienne 3,68% | hipoteczny | 1997¢. o listach zastawnych i 1000 2600 2000 2003 0,32
bonkach hipoteczaych
Ustawa z dnia 29 sierpnia
BREMIF_LZ 28/09/15 HPATT (PLEHNHPOD185) Nienotowane no rysku oktywnym Nie dotyezy BRE Bank Hipoteczny S.A, POLSKA 2015-09-28 wmienne 4,76% | hipoteczng | 19971, o listach zastawnyek | 1000 1500 1500 1519 0,24
| bankach hipotecznych
! Ustawa z dnia 29 sierpnia
BREHIP_LZ 28/11/14 HPATZ (PLRHNHPOO 193} Nienatowane na rynku aktywaym Nie dotyezy BRE Bank Hipoteczny S A POLSKA 2014-11-28 wmienne 3,93% hipoteczry | 1997r. o listach zastawnych i 1000 1400 1400 1405 022
5 bankach hipotecznych
Ustowa z daia 29 sierpaia
PEKAC_LZHOZ 22/11/21 (PLBPHHPOOOTT) Nienatowane na rynky aktywngm Nie dotyezy PEKAQ BANK HIPOTECZNY SA POLSKA 2021-11-22 zmienne 3,87% | hipoteczny | 19971 o listach zastawaych | 1000 2 400 2400 2410 0,38
bankach hipotecznych
[ o 0 0,00
Razem akiywny rynek regulowany
Ruzem aklgwny rynek nierequlowany N v o 000
Razem nienotowane na rynky aktywnym 8 600 8600 §642 l,",i
| Razem 8600 8 600 8 643 137
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_ o Wartosé nomioalaa Wartoéé Wartosé wedtug Udziat w
Dluine papiery wartosciowe Rodzal rynky Namwa gk Emitent WA Derminvagups | WO vopieruwiatona|  ticha | e cer prgceny o diieh § L wach
B emiienta oprocentowaonia w zhofgch nabyeia wigs. | biiansowy w tys. Sho (98]
4 Holych zotyeh ogofer (%)
YO Terminie wigkupy 4o 1 roky VPRTE) #0958 7684 V264
Obligacie 18139 46 360 46 730 7.40
BOS 17/07/13 {serio K11 14} Niengtowane na rynku oktywaym Nie dotyeay BANK OCHRONY SRODOWISKA S A POLSKA 2013-07-17 zesokuponowe 1000,0¢ 3200 3132 3194 0,51
BOS 20/12/13 (seria K120 Mienatowase aa ryaky aktywagm Nie dotyczy BANK OCHRONY SRODOWISKA SA. POLSKA 2013-12-20 zerokuponowe 100000 3500 3446 3450 6,55
BOS 30/10/13 {seria K1.1.18) Nignotawane na ryaky oktgwoym Rie dotycay BANK OCHRONY $RODOWISKA SA. POLSKA 2013-1030 |  zerckupotiowe. 1000,00 7700 2656 2671 042
ECHE 30/06/14 {tronsza 7/2007) Nignotowane no rynky altywngm Nie dotyery Echo lnvestment SA POLSKA 2014-06-30 | zmienne 4,00% 100 060,00 15 1500 1501 024
GETIN NOBLE BANK 05/12/13 (seria GET051213) Nienotowane na rynku aktywayo Nig dotyezy Getin Noble Gaok $A POLSKA 2013-12-0% zerokupanowe 100 000,00 56 5503 5517 0.87
GETIN NOBLE BANK 13/12/13 (seria GET131213) Nienotowane no ryski aktywaym Nie datyeny Getin Noble Bank S.A. POLSKA 201312413 | zecokuponowe 100 000,00 41 4030 4036 064
GETIN NOBLE BANK 30/07/13 (serio GET3007173) Nienotowane na rynku aklywaym Hie dotycay Getin Noble Bank SA POLSKA 2013-07-30 | zerokuponowe 100 000 42 4159 4186 0,66
GETIN NOBLE 8ANK 30/10/13 {seria GET301013) Rienatowane na rynky okiywngm Nie dotyezy Getin Nable Bank 5.4 POLSKA 2013-10-30 | zerokuponowe 100 060,00 16 3528 355 0,56
GTC 28/04/14 (sesia GTCSAON2_780414) Nieaatowane na rynky aktywaym Nie dotyczy GLOBE TRADE CENTRE S.A POLSKA 2014-04-28 mienne 4,40% 100 000,00 14 140¢ 14311 022
INTEGER 13/06/14 (serio INT1306140001) Nignotowane na rynku aktywoym Hie dotycny INTEGER.PL SA POLSKA 2014-06-13 | zmienne 7,70% 10 006,00 30 300 301 605
IURITER 14/04/14 {seria G} Nignotowone ne rynku ektigwaym Nie dotycry JUPITER NFi SA. POLSKA 2014-04-14 Hmienne 10,36% 1000,00 300 304 307 0,05
EREDYF INKASC 04/04/14 (PLKRINKGOUGTE) Niesotowane na rynku aktywngm Nie dotyezy Kredyt lnkaso S.A. POLSKA 2014-04-04 amienne 8,39% 1006,00 800 800 816 0,13
KREDYT INKASC 23/09/13 (seria §01) Nienotowane na rynk aktgwagm Nie dotyeayy Kredyt Inkaso S.A POISKA zmienae 9,90% 1000,00 300 300 108 0,05
KRUK 07/04/14 (PLERKOOODOS4) Nienotowans no tyoky akiywiym Nie dotyezy KRUK 5.A POLSKA mieane §,38% 000,00 500 500 510 0,08
KRUK 07/10/13 {PLERK(OG0036) Nienatowone na rynku aktywnym Wie dolyczy KRUK SA. POLSKA - zmieane 7,88% 000,00 500 500 509 0,08
MAGELLAN 19/05/14 (tronsza 6/2011} Nienotowane no ryalas aktywiym Nie dotyezy MAGELLAN SA POLSKA 2014-05-19 zmienne 6,59% 100 000,00 3 300 367 0,05
MAGELLAN 19/08/13 (transaa 10/2010) Nienotowane ne ryaky okiywaym Nie dot MAGELLAN POLSKA 2013-08-19 2miense 7,55% 100 000,60 2 200 205 0,03
PGNIG 19/03/14 (PLPGRIGHO0ST) Nienotowane ne rnku aktywy Nie dofyeay Palskie Géraietwa Nafiowe | Gazownictwo SA POLSKA 2014-03-19 zerokuponowe 10 000,06 1070 16 304 10 415 165
ROBYG 16/11/13 (PLROBYGO0057) Nigpotowane na ryaky aktywiym Nig dofyeay ROBYG SA POLSKA 2013-11-16 state 8,35% 100,00 5000 498 506 008
SANTANDER 30/09/13 {(seria SCBROGUT1600) Nienotowane na syaky akigwoym Nie dutyezy SANTANOER CONSUMER BANK S A, POLSKA 2013-09-30 zmieane 4,40% 100 600,00 30 3000 3033 0,48
- Bony skarbowe
- Bony pienieine
- fnne 24022 34 598 34954 554
BGL 22/11/13 (seria BGIPEO133) Nistiotawone ta cyaky aktywaym Nie dotycry BANK GOSPODARKI ZYWNOSCIOWE] SA. POLSKA 20131122 2erokupanowe 500 000,00 5 2386 2453 4,39
8G2 23/08/13 (serla ROZPEO132) Nieastowane na rynky akigwaym Nie dotyery BANK GOSPODARKE 2YWNOSCIOWE) S A POLSKA 2013-08-23 | zerokuponows 500 600,00 9 4346 4469 a7t
fGZ 28/03/14 (seria BGIPEO138) tHenotowane na rynku okiywnym Wie dotyery BANK GOSPODARK! SYWNOSCIOWE] S A POLSKA 2014-03-28 | zerokuponowe 500 000,00 8 3866 3895 0,62
PEKAD CO 04/10/13 (seria DCI2P041013) Nienotowane na ryake aktywaym Nie dotyeay Bank Pekao §A. POLSKA 2013-10-04 mienne 3,49% 100006 16 000 10 009 10 083 1,60
PEKAD CD 14/11/13 (serio TCAIPIAT113) Nienotowane na cynl aktywaym Nie dutyczy Hank Pekao S.A. POLSKA 20131114 mienne 2,99% 10080,00 14 000 14 000 14 054 2.22
2.0 terminie wykupy powyzej 1 roku 356 654 418 625 419 099 66,30
- Obligacie 356 585 410725 411097 65,04
AMREST 30/12/14 (seria AMREO1301214) Nignotowone na ryaky aklywoym Nie dotyczy AmRest Holdings SE POLSKA 2014-12-30 2mienne 7,40% 10 000,00 220 2200 2200 {0,
BGK 25/01/18 (PLOODOSO0T12) Nienotowate na ryaku aktywoym Nie dotyery Baok Gospodarstwa Krajowego POLSKA 2018-01-25 | zmienne 4,42% 1000,00 3800 3800 3873 061
BOS 14/02/16 (seria ) Nigaotowane na rynku akiypenym Nie dotgery BANK OCHRONY SRODOWISKA SA. POLSKA 2016-02-14 zmienne 4,76% 1000,00 5700 5700 5801 092
BOS 18/05/21 (PLBOSGO00076) Nienotowane 80 rynku aktywnyin Nie dotyery BANK OCHRONY SRODOWISKA SA POLSKA 2021-05-18 | zmienne 564% 19 000,00 50 503 510 0,08
806 18/12/14 (secia 1) Nienotowane na rynks aktywiym Nie dotycay BANK OCHRONY $RODOWISKA SA. POLSKA 2014-12-18 | zmieone 364% 1 000,00 3200 3200 3204 051
BPS 12/07/20 (PLBPSO000N24) Aktywny rynek - alternotyway system obraty ASO GPW BANK POLSKIE] $POLDZIELCIOSCH S A, POLSKA 2020-07-12 amieane 7,51% 1 000,00 2 500 2500 2662 042
DST015 (PLOGGO103602) inny aktywny cyaek 188 Poland Skarb fodstwa POLSKA 2015-10-24 state 6,256 1000,00 4 4 4 0.00
081017 (PLO000104543) Sy oktywngy rgnek T8S foland Skarh Padstwa POLSKA 2017-10-25 1000,00 4600 3964 4405 0,70
081019 (PLOODO10S4471) fany oktywiy rynek TBS Polond Skarb Panstwa POLSKA 2019-10-25 state 5,50% 1000,00 56 000 64 256 63 441 10,04
DE1020 (PLOOODT06126) Ty aktyway rynek 788 Poland Skarb Padstwe POLSKA 2020-10-25 stote §,25% 1.000,00 1100 1249 1223 0,19
081021 (PLOODO 106670} Inny ektywny cynek 188 Polond Skarb Pasistwa POLSKA 2021-10-25 stafe §,75% 1 000,00 28 000 32166 32 tia 5,08
FCHE 11/062/16 (seria 1/2011) Nienotowone na synky akigwnysn Nie dotyczy Echo lavestment § A POLSKA 2016-02-11 | zmienne 7,30% 100 606,00 16 1600 1644 026
ENERGA 18/10/19 {PLENERGODO14) Nienotowane no rynku oktywiym Nie datyczy ENERGA SA POLSKA 2019-10-18 zmienne 4,85% 10 000,00 300 3000 3029 0,48
GETINOBLE 29/06/18 (PLNOBLEOOO33) Nienatowane na rynku akiywaym Nie dotyezy Getiet Nable Bank S.A POLSKA 2018-06-29 umignne 6,65% 100 000,06 “ 1400 1401 0,22
120816 (PLOOGO103529) fnay aktywng rynek 185 Poland Skarb Padstwa POLSKA 2016-08-24 state 3,00% 128179 12 000 16 389 16 366 259
W CONSTRUCTION 25/01/16 (PLIWCEO00G50) Nienotowane na synku akiywaym Nie dotyczy W CONSTRUCTION HOLDING SA. POLSKA 2016-01-25 zenieane 7,70% 100 000,00 15 1560 1521 0,24
KRUK 06/12/16 (PLKRKOOON200) Aktywny rynek - alternatgway system obroty ASO GRW KRUK SA POLSKA 2016-12-06 mienae 7,34% 1G00,00 500 500 514 0,08
KRUK 07/03/17 (PLKRKO000234) Altigway rgnek + alternotywng system obroty ASO GPW KRUK $A POLSKA 2017-03-07 | zmienne 7,34% 100000 1200 1200 1228 0,19
KRUK 25/11/14 (PLKRKOO0007T) Nienotowane na rynky aktgwaym Nie dotyezy KRUK A, POLSKA 2014-11-25 [ zmienne 2,19% 100000 1100 1100 1156 0,18
MULTHANG 23/12/14 (serio MLK001231214) Nienotowane na cynky akiyways Nie dotyezy MULTIKING S.A POLSKA 2014-12-23 mienne 8,44% 10 000,00 230 2 300 2304 0,36
NELEMPIK 24/11/14 (transze 6/2010) Nienatowans no rynku aktywaygm Nie dotgery NFI EMPHCMEDIA & FASHION S.A, POLSKA 2014-11-24 zmienne 6,02% 100 000,00 13 1300 1308 0,21
PKN ORLEN 27/02/19 (PLPKNOOGOOS3) Nienotowane na rynky aktywngm Nie dotyezny PKN Orlen SA. POLSKA 2019-02-27 2miensne 5,30% 100 000,00 20 2032 2038 0,32
PKE 14/09/22 (PLPKOOOOOVET) Nienotowane na ryoks akiywago Nie dotyozy PKC BP SA POLSKA 2022-09-14 | zmienne 5,12% 100 000,00 140 14 000 211 225
POLIMEX MOSTOSTAL 30/12/16 (transza £/2007) Nienatowane na rynky oktywnye Nie dotyezy POLIMEX MOSTOSTAL S.A. POLSKA 2016-12-30 amienne 4,98% 106 000,00 3 300 207 0,03
PSO41S (PLOGO0I0SISZ) lany aktyway rysek THS Poland Skarb Ponstwa POLSKA 2015-04-25 stole 5,50% 1000,00 35 000 37094 36 853 583
P50417 (PLOODOTOT05) Inay okiyway ryek Y88 Poland Skarb Padstwa POLSKA 2017-04-25 stofe 4,75% 100000 42 000 43623 44200 7,00
PSI016 (PLOOOOTOGT9E) fnay aktywny rynek T8S Paland Skarb Padstwa POLSKA 2016-10-25 stole 4,75% 100000 3000 3 3220 051
WS0429 (PLO00OT05391) Iony aktywny rynek 8BS Polond Skarb Pofistwa POLSKA 2029-04-25 state 5,75% 1.000,00 10 9 ¥ 000
W50922 (PLOOOO102646) Inng oktywoy ryaek TS Poland Skarh Podshva POLSKA 2022-09- stale 5,75% 1000,00 25000 29 549 28 703 454
WZGT15 (PLOO0OT06460) foay oktyway rynek 188 Poland Skarb Pastwo POLSKA 2015-01-25 | zmienne 398% 100000 21500 21399 21828 3,45
WZOTIT (PLOODOT06936) oy aktywng synel T8S Polend Skarb Padstwa POLSKA 2017-01-25 mienae 3,98% 100000 39 000 39003 39493 6,25
W20118 (PLOO00104717) tnay aktyway rynek T8$ Poland Skasb Parstwa POLSKA 2018-01-25 | zmienne 3,98% 1 000,00 33650 31470 13918 537
WZ0121 (PLOCOOTO606S) lnng aklyway ryaek TBS Poland Skarb Paristwa POLSKA 2021-01-25 amieane 3,98% 1000,00 15700 15707 14 2,46
WZ0124 (PLOODD10T454) Ineiy aktyway cyaek T8E Poland Skorb Pafstwa POLSKA 2024-01-25 wienne 3,.98% 1000,00 21600 21437 20998 332
+ Boay skarbowe
+ Bony pienigine
- inoe 69 7900 8002 126
BG2 15/10/14 (serio BGZPEGT2T) Nienotawnne na rynku aktywngm Nie datyezy BANK GOSPODARKE ZYWNOSCIOWES SA POLSKA 2014-10-15 zmiense 4,40% 500 000,00 8 4000 4038 064
BGZ 22/01/18 (seria BOZ0136220118) Nieaotowane na eyaku akiywnym Nie dotyezy BANK GOSPODARKI ZYWNOSCIOWE] § A POLSKA 20180122 | amienne 5,24% 500 000,00 5 2 500 2557 040
BPS 03/12/14 {secla BRS/CD08/2009) Nienotowane 06 rynke aktgwaym Nie dotyezy BANK POLSKIE| SPOLDZIELCZOSCI S A POLSKA 2014-12-03 zvienne 5,74% 25 006,00 56 1400 1407 0,22
o 1] i 5,00
Razew aktgway rgnek reguiowanyy ’
Rozery akiywny syek iecegulowany 341764 366 190 366 696 5802
Razem nienatoware o cynky 57 a51 132193 134 087 2122
Ruzem 398 815 499 583 500 783 79,24
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za okres 6 miestecy zakohczony dnia 30 czerwen 2013 roku

Wartos¢ wg

Wartos$¢ wediug

VPR o Wartos€ wg ceny | Wartod¢ wedlug 1 . Udziat w
Depozyty Nazwa banku Kro siedziby Waluta \?\;fazunk\ .| nabycia w danej | ceny nabycia w tys.|, 9ceny na drief | wyceny na dzien aktywach
banku oprocentowania walucie w tus stotuch bilansowy w danej|  bilansowy w tys. 0aéh (%)
WS & walucie w tys. zlotych gorem
I. W walutach panstw nalezqeych do OECD 57 100 57934 9,17
H002052013N005 02052013 - 04112013 Lokata HSBC Bank Polska SA. POLSKA PLN state 3,09% 9800 9800 9849 9849 156
terminowa
OOEI AN 0 ¢ .
LQ 1?0()2013«'\006 19.06.2013 - 19.12.2013 Lokato BANK OCHRO!:W SRODOWISKA POLSKA PLN stale 3,05% 9000 9000 5008 9008 143
terminowa SA
:-3;%:?@3‘3“’005 28.06.2073 - 28.11.2013 Lokata HSBC Bank Polska SA. POLSKA PLN stale 2,85% 5000 5000 5001 5001 0,79
LO290420T3N005 29.04.2013 - 29.10.2073 Lokata Bank Pekao SA. POLSKA PLN state 3,07% 33900 33900 34076 34076 539
terminowo
Razem aktywny rynek regulowany 0 v o.00
Razem oktywny rynek nieregulowany 0 0 0,00
Razem nienotowane na rynky aktywnym 57700 57934 9,17
Razem 57 700 57 934 9,17
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e finansowe PKO Obligadii Dlugoterminowych - fundusz inwestycying olwarty
iecy zokonczony dnia 30 crerwee 2013 roke

BILANS

sporzgdzony na dziert 30 czerwea 2073 r,
{(w tysigcach ztotych z wyjgtkiem liczby i wartosci aktywow netto na

jednostke uczestnictwa)

| 30.062013| 3112.2012]
L AKTYWA 631 831 459 917
Srodki pieniezne | ich ekwiwalenty 1197 2126
Naleinoscel 63127 638
Transakcje przy zobowiqzaniu sie drugief strony do odkupu Y O
Skradniki lokat notowane na aktywaym rynku, w tym: 366 843 292 861

- diuzne papiery wartosciowe 366 696 297 861

Skladniki lokat nfenotowane na ektywnym rynku, w tym: 200 664 164 292

- diuzne papiery wartosciowe 134087 92120

Nieruchomosci 0 G
Pozostate aktywa 0 0

1. ZOBOWIAZANIA 227 634 111 256
HEL AKTYWA NETTO (i-11) 404 197 348 661
IV. KAPITAL FUNDUSZU 303934 246 658
Kapitat wplacony 1127119 981 615

Kapitat wyptacony {(wielko$¢ ujemna) -823 185 -734 957

V. DOCHOODY ZATRZYMANE 103 758 89 494
Zakumulowane, nierozdysponowane przychody 7 lokat netto 48 612 42014
Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) 7e zbycia lokat 55 146 47 480

VI. WZROST (SPADEK) WARTOSCI LOKAT W ODNIESIENIU DO CENY NABYCIA -3495 12 509
VH. KAPITAL FUNDUSZU | ZAKUMULOWANY WYNIK 7 OPERACH! (tv+v+/-vi) 404 197 348 661

Liczba jednostek uczestnictwa, w tym:

2 231 801,756

1923 081,187

Kategoria A 2139 616,682 1882 357,383
Kategoria B 0,000 0,000
Kategoria C 0,000 0,000
Kategoria A1 9312811 16 731,427
Kategoria B1 0,000 0,000
Kategoria C1 0,000 0,000
Kategoria E 18 044,075 16 488,265
Kategoria F 0,000 0,000
Kategoria | 64 828,188 7504112
Warto$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa (w ztotych)
Kategoria A, 8, C 180,96 181,21
Kategoria A1, B1, C1 182,68 182,48
Kategoria E 191,11 190,52
Kategoria F - -
Kategoria | 182,88 181,51




yeh - fundusz nwestycying otwarly
foku

RACHUNEK WYNIKU Z OPERAC)!

{w tysigcach zotych)

| 01013006:2013] 01.01-31.122012)  01.01-30.06.2012
i i

. PRZYCHOODY Z LOKAT 13 005 21 666 9231
Dywidendy 1 inne udzialy w zyskach 3 o ¢
Przychody odsetkowe 11971 21136 S 165
Dodatnie saldo réinic kursowych 1031 527 65
Pozostale 3 3 1

. KOSZTY FUNDUSZU 6 407 12379 5415
Wynagrodzenie dla towarzystwa 3244 4718 2047
Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzqoych dystrybucie g [ o
Oplaty dlo depozytariusza 0 0 0
Optaty zwiqzane z prowadzeniem rejestry aktywdw funduszu 23 36 17
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne g G 0
Ustugi w zakresie rachunkowosci 4] 0 0
Ustugi w zakresie zarzqdzania aktywami funduszu 0 0 g
Ustugi prawne 0 0 0
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne G g G
Koszty odsetkowe 2874 7277 3046
Ujemne saido réinic kursowych 260 340 303
Pozostate 5 8 2

1. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO 4] 0 0
V. KOSZTY FUNDUSZU NETTO (11-11) 6407 12379 5415
V. PRZYCHODY Z LOKAT NETTO (i-1V) 6598 9287 3816
VI ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) -8 338 21 606 6443
Zrealizowony z2ysk (strata) ze zbycio lokat, w tym: 7666 11916 3544
- 2 tytuhu réznic kursowych -101 558 548
Warost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty} z wyceny lokat, w tym: -16 004 9690 2899
- 2 tytudy réénic kursowych 249 -1434 -1133
VI WYNIK Z OPERACH (V+/-V1) -1740 30893 10259
Wynik z operacji przypadajgey na jednostke uczestnictwa kategorit A, B, C {w zlotych) -0,78 16,06 6,88
Wynik z operacji przypadajocy na jednostke uczestnictwa kategorii A1, 81, C1 (w ztotych) -0,79 16,17 6,91
Wynik z operacii przypadajqey na jednostke uczestnictwa kategorit £ {w ztotych) -0,82 16,88 7,260
Wynik z operacji przypadajqcy na jednostke uczestnictwa kategorii F (w zotych) - - -
Wynik z operacji przypadajgcy na jednostke uczestnictwa kategorii | (w zlotych) -0,79 16,08
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO
(w tysigcach Zotych z wyjgtkiem liczby I wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa)

01.01-30.06.2013

1. ZMIANA WARTOSCE AKTYWOW NETTO: 55536 142 918
B 1. WartoSe akiywow netto na koniec poprzedriego okresu Sprawozdowczeqo 348 661
2. Wynik 7 operacji 7o okre wozdawezy {rozem}, w tum: -1 745
Przychody z lokat netio 6598
Zredlizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 7 666

Wazrost (spa zrealizowanego zysku (siraty) 7 wyceny lokat <16 004

3. Zmiana w akiywach netto 2 tytuly wyniku 7 opero -1740

4. Dustrubucja dochoddw {praychoddw) Funduszu (razemy [

7 przychodéw z lokot netto 9

Ze zrealizowonego zysks ze zhycia lokat G

Z praychodow ze 75 okat 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razemy), w e 57 276 112025
Zmiana kapitatu wplaconego {powiekszenie kapitatu 7 tytuhy zbytych jednostek uczestnictwa) 145 504 161473
Zmiana kapitaly wyplacoriego (zmniejszenie kapitau  tytuhs odkupionych jednostek uczestnictwa) -88 228 49 448
6. tgerna zmiana aktywlw netto w okresie sprawozdawczym (3-4+/-5 55536 142918
7. Wartodé aktywow netto na koniec okresy sprawozdawczeqo 404 197 348 661
8. Srednia wartosc oktywow netto w okresie sprawozdowezym 371332 263 187
Il ZMIANA LICZ8Y JEDNOSTEK UCZESTNICTWA: 308 720,569 651 894,586
1. Zmiane liczby jednostek uczestrictwa w okresie sprowozdawczym, Wty 308 720,569 651 894,586
ticzba zbytych jednostek uczestnictwa 795 165,576 944 170,652
Kategoria A 728 416,661 927 110,786
Kategoria 8 0,000 0,000
Kategoria C 0,000 0,000
Kategoria A1 6965654 4454472
Kategoria 81 0,000 0,000
Kategoria C1 0,000 0,060
q 2459185 5101,282
Kategoria F 0,000 0,000
Kateqorta | 57 324,076 7504112
Liczba odkupionych jednostek uczestrictwe 486 445,007 292 276,066
Kategoria A 471 157,362 291222429
0,000 G000
0,00 0,600

Kategoria A1 216,798
Kategorio 81 0,600
Kategoria C1 0,000 0,000
Kategoria £ 903,375 836,839
Kotegoria F 0,000 0,000
Kategoria | 0,000 0,000
Saldo zmian liczby jednostek uczestnictwa 308 720,569 651 894,586
Kategoria A 257 259,299 635 888,357
Kategoria B 0,000 0,000
Kategoria C 0,000 0,000
Kategoria A1 -7 418,616 4237674
Kategoria 81 0.000 0,000
Kategoria C1 0,000 0,000
Kategoria £ 1555810 4 264,443
Kategoria F 0,000 0,000
Kategoria | 57324076 7504112
2. Liczba jednostek uczestnictwe narastajgeo od poczatku dziatalnosei Funduszu, w tym: 2231801756 1923 081,187
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 8 339 289,993 7544 124,417
Kategoria A 7836 340,677 7107 924,016
Kategoria B 0,000 0,000
Kategorio C 0,000 0,000
Kategoria A1 416 973,296 470 007,642
Kategorio B1 0,000 0,000
Kategoria C1 0,000 0,000
Kategoria £ 21 147,832 18 688,647
Kotegoria F 0,000 0,000
Kateqoria | 64 828,188 7504,112
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 6107 488,237 5 621043230
Kategoria A 5696 723,995 5225 566,633
Kategoria 8 0,000 0,000
Kategoria C 0,000 0,000
Kategoria A1 407 660,485 393 276,215
Kategoria 81 0,000 0,000
Kategoria C1 0,000 0,000
Kategoria E 3103,757 2200,382
Kategoria F 0,000 0,000
Kategoria | 0,000 0,000
Saldo zmian ficzby jednostek uczestnictwa 2231 801,756 1923 081,187
Kategoria A 2139 616,682 1882357,383
Kategoria 8 0,000 0,000
Kategoria C 0,000 0,000
Kategoria A1 9312811 16 731427
Kategoria 81 0,000 0,000
Kategoria C1 0,000 0,000
Kategoria £ 18 044,075 16 488,265
Kategoria F 0,000 0,000
Kaotegoria | 64 828,188 7504,112

3. Prrewidywana liczba jednostek vezestaictwa
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO
{(w tysigcach rotych z wyjgtiiem liczby | wartosci akiywéw netto na jednostke vczestaictwa)

G1.01-36062013

1l ZMIANA WARTOSCE AKTYWOW NETTO NA JEDNOSTKE UCZESTNICTWA

° aktywow netio na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego {w

Kategoria A, 8, C
Kateg A1, 8%, C1
Kotegoria £

Kategoria F
Kategoria |

™~

Wartosd akiywbw netto na jedno

czestnictwa na koniec biezgcego okresu sprawozdawczego (w ztotych)

Kategoria A, 8, C
Kategoria A1, B1, C1
Kategoria £
Kategoria F

Kategoria | 182,88 181,51
3 Prlac\eniowu zmiana wortodl okiywlw netto ne jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (w skalt
rok}
Kategorio A B, C ~0,2.
Kategoria A1, 87, C1 622
Kategoria B 0,62
Kategoria - -
Kategoria | 152
4 Minimalna wartosc aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie spraw dowczym
{w zlotych ze wskazaniem daty wyceny)
Kategoria A, B, C 179.24 161,65
Kategoria A1, 81, C1 180,60 161,98
Kategorio £ 188,58 168,45
Kategorio F - -
Kategoria | 179,73 178,18
- data wyceny
Kategoria A, 8, C 2013-02-12 2012-01-04

Kategoria A1, 81,
Kategoria £
Kategoria
Kategoria |

013-01-16; 2013-02-12

2013-01-16

>

2013-01-16

2012-01-04
2012-01-04

2012-11-29

Maksymalna wartodé akiywow netto na jednostke uczestrictwa w okre
(w zlotych ze wskazaniem daty wyceny)

@ sprawozdawczym

o

Kategoria A, 8, C
Kategoria A1, 81, C1
Kategorla £
Kategoria F
Kategaria |

- data wyceny
Kategoria A, B, C
Kategoria A1, 81,C1
Kategoria £
Kategoria F
Kategoria |

185,81
187,44
1955

187,30

2013-05-0%
2013-05-09
2013-05-09

2013-05-0%

18149

2012-12-27
2012-12-27; 2012-12-28
2012-12-27, 2012-12-28

2012-12-27,2012-12-28

Warto$¢ oktywow netto na jednostke uczestnictwa wedlug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawezym (w
~_zhotych ze wskazaniem daty wyceny)

Kategoria A, 8, C
Kategoria A1, 81, C1
Kategorio £
Kategoria ¥
Kategoria §

- data wyceny

18093
182,65
191,07

182,83
2013-06-28

181,22
182,49

190,52

181,49
2012-12-28

W PROCENTOWY UDZIAL KOSZTOW FUNDUSZU W SREDNIE] WARTOSCI AKTYWOW NETTO

(w skali roku), w tym: 348 410
1. Procentowy udziat wynagrodzenia dlo towarzystwa 1,76 1,79
2. Procentowy udziat wynagrodzenia dia podmiotéw prowadzgeych dystrybucie 0,00 0,00
3. Procentowy udziat optat dla depozytariusza 0,00 0,00
4. Procentowy udziot optat zwiqzanych z prowadzeniem rejestry aktywow Funduszu 0,01 0,01
5. Procentowy udziat optat 7o ushugi w zakresie rachunkowosci 0,00 0,00
6. Procentowy udziat oplat za ustugi w zakresie zarzqdzania aktywami Funduszu 0,00 0,00
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NOTY OBJASNIAJACE

NOTA NR 1 - POLITYKA RACHUNKOWOSCI FUNDUSZU

1. Opis przyjetych zasad rachunkowoéci

W okresie sprawozdawczym rachunkowos$é Funduszu prowadzona byta zgodnie z przepisami ustawy o
rachunkowosci z dnia 29 wrze$nia 1994 r. (Dz. U. Nr 121, poz. 591 z pozniejszymi zmianami) oraz z
rozporzqdzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegodlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859).

1.1. Ujmowanie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Sprawozdanie finansowe sporzqdzone jest w jezyku polskim i w walucie polskiej. Dane wykazane sq w
tysigcach ztotych za wyjgtkiem wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa, wyniku z operacji
na jednostke uczestnictwa oraz wartosci nominalnej dtuznych papieréw wartosciowych wykazanych z
doktadnoscig do 0,01 zt,

Sprawozdanie finansowe Funduszu sktada sie z nastepujgcych elementéw:

a) Wprowadzenia do sprawozdania finansowego, zawierajgcego podstawowe dane identyfikujgce
Fundusz, w tym zwiezty opis polityki inwestycyjnej Funduszu,

b) Zestawienia lokat, skiadajgce si¢ z tabeli gtownej oraz tabel uzupetniajgcych, zawierajgce
szczegotowe dane o poszczegdlnych sktadnikach lokat Funduszu,

c) Bilansu, prezentujgceqgo sktadniki aktywow i pasywéw Funduszu, kapitaty oraz zakumulowany
wynik finansowy,

d) Rachunku wyniku z operacjj, prezentujgcego przychody i koszty Funduszu oraz zrealizowane i
niezrealizowane zyski bqdz straty Funduszu,

e) Zestawienia zmian w aktywach netto, zawierajqcego miedzy innymi dodatkowe informacje o
zmianach ilosciowych i wartoéciowych wyemitowanych przez Fundusz jednostek uczestnictwa,

f) Not objasniajgcych, zawierajgeych  dodatkowe informacje o posiadanych przez Fundusz
sktadnikach aktywéw i pasywow oraz pozycjach rachunku wyniku,

g) Informacji dodatkowej, zawierajqcej uzupetniajqee informacje, ktore mogtyby mie¢ wptyw na ocene
sprawozdania finansowego Funduszu.

Zestawienie lokat, Bilans, Rachunek wyniku z operacji oraz Zestawienie zmian w aktywach netto nalezy

analizowac tqcznie z notami objasniajgcymi i informacjq dodatkowaq, ktore stanowiq integralng czes¢

sprawozdania finansowego.

Do sprawozdania finansowego Funduszu zatgczony jest List Zarzqdu do uczestnikow Funduszu,
opisujqcy w sposob zwiezty wyniki dziatania Funduszu w okresie sprawozdawczym oraz O$wiadczenie
banku - depozytariusza o zgodnosci danych dotyczgcych standw aktywow Funduszu ze stanem
faktycznym.

Potroczne sprawozdanie finansowe podlega przeglgdowi przeprowadzanemu przez biegtego rewidenta i
jest publikowane wraz z raportem biegtego rewidenta z przeglqdu sprawozdania finansowego na
stronie internetowej www.pkotfi.pl.

1.2. Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczgcych Funduszu

a) Operacje dotyczqce Funduszu ujmowane byty w ksiegach rachunkowych w okresie, ktéreqo
dotyczyty.

b) Nabycie albo zbycie skladnikow lokat przez Fundusz ujmowane byto w ksiegach rachunkowych w
dacie zawarcia umowy.
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c)

d)

e)

)

h)

Nabyte sktadniki lokat ujmowane byty w ksiegach rachunkowych wedtug ceny nabycia
uwzgledniajqcej koszty zwigzane z ich nabyciem, w szczegolnosci prowizje maklerskie. Sktadnikom
lokat nabytym nieodptatnie zostata przypisana cena nabycia rowna zeru.

Sktadnikom lokat otrzymanym w zamian za inne sktadniki zostata przypisana cena nabycia
wynikajgca z ceny nabycia skfadnikéw lokat wymienionych i ewentualnych doptat fub
otrzymanych przychodéw pienieznych.

Oniem wprowadzenia do ksiqg zmiany kapitatu wptaconego bqdz kapitatu wyptaconego byt dzien
wyceny, w ktorym agent transferowy ujgt zbycie lub odkupienie jednostek uczestnictwa w
odpowiednim rejestrze.

Zysk lub strata ze zbycia lokat wyliczana byta metodq HIFO (najdrozsze sprzedaje sie jako
pierwsze), polegajacq na przypisaniu sprzedanym sktadnikom najwyzszej ceny nabycia, a w
przypadku sktadnikéw wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwyiszej biezqcej wartosci ksiegowej.

W celu obliczenia wysokosci podatku dochodowego od oso6b fizycznych, ktérego ptatnikiem jest
Fundusz, przyjeta zostata metoda HIFO, co oznacza, 7e Fundusz w pierwszej kolejnosci dokonywat
odkupienia jednostek uczestnictwa nabytych po najwyzszej cenie.

Operacje dotyczgce Funduszu ujmowane byty w walucie, w ktorej zostaty wyrazone, a takie w
walucie polskiej po przeliczeniu wedtug sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski na dzieft ujecia tych operacji w ksiggach rachunkowych Funduszu.
Naliczone przychody Funduszu obejmujg w szczegolnosci: przychody odsetkowe oraz dodatnie
saldo roznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng $rodkéw pienieznych, naleznosci oraz
zobowigzan w walutach obcych.

Przychody odsetkowe od dtuznych papieréw warto$ciowych, wycenianych w wartosci godziwej,
naliczane byty zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréw wartosciowych przez emitenta.
Koszty operacyjne Funduszu obejmujg w szczegolnosci:  wynagrodzenie Towarzystwa za
zarzqdzanie, koszty odsetkowe, optaty zwiqzane z prowadzeniem rejestru aktywow oraz ujemne
saldo roznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng Srodkéw pienieznych, naleznosci oraz
zobowigzan w walutach obcych. W ksiegach Funduszu codziennie tworzona byta rezerwa na
wynagrodzenie Towarzystwa za zarzqdzanie oraz na inne koszty, ktore zgodnie ze Statutem sq
pokrywane przez Fundusz. Platnosci z tytutu kosztow operacyjnych zmniejszaty uprzednio
utworzonq rezerwe. Wysoko$¢ tworzonej rezerwy na wynagrodzenie dla Towarzystwa za
zarzqdzanie nie przekroczyta w skali roku poziomu statutowego limitu.

1.3. Metody wyceny aktywoéw, z uwzglednieniem stosowanych metod klasyfikacji i wyceny

a)

sktadnikéw lokat oraz zobowiqzan Funduszuy, aktywow netto i wyniku z operacji

Ustalanie wartosci aktywéw netto oraz wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa
W kazdym dniu wyceny wyceniane byty aktywa Funduszu oraz ustalane:
i) wartos$¢ aktywow netto Funduszu,

ii) warto$¢ aktywow netto Funduszu przypadajqeg na dane kategorie jednostek uczestnictwa
rozniqce sie od siebie wysokosciq pobieraneqo wynagrodzenia Towarzystwa za
zarzqdzanie,

iii) wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii jednostek uczestnictwa
roznigeych sie od siebie wysokoscig pobieranego wynagrodzenia Towarzystwa za
zarzqdzanie.

Wartos¢ aktywow netto Funduszu ustalana byta poprzez pomniejszenie wartosci aktywow
Funduszu o jego zobowigzania w dniu wyceny.

Warto$¢ aktywow netto Funduszu na jednostke uczestnictwa danej kategorii byta obliczana w
nastepujacy sposob: wartos¢ aktywéw netto Funduszu przypadajgcych na dang kategorig
jednostek uczestnictwa podzielona przez liczbe jednostek uczestnictwa danej kategorii ustalong na
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b)

d)

podstawie rejestru uczestnikéw w dniu wyceny. Na potrzeby okreslania wartosci aktywow netto na
jednostke uczestnictwa w dniu wyceny nie byty uwzgledniane zmiany w kapitale wptaconym oraz

kapitale wyptaconym ujete w rejestrze uczestnikow w tym dniu wyceny.

Metody wyceny aktywow netto Funduszu - zasady ogéine

W kazdym dniu wyceny Fundusz wyceniat aktywa i ustalat zobowigzania. Jako moment wyceny dla
sktadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku Fundusz przyjgt godzine 23:30 czasu polskiego
(zwang dalej momentem wyceny), o ktorej pobierane byty ostatnio dostepne kursy i wartosci,
pozwalajgce na oszacowanie wartosci godziwej posiadanych przez Fundusz sktadnikéw lokat w
danym dniu wyceny.

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku wyceniane byty wedtug wiarygodnie oszacowanej
wartosci godziwej.

Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku wyceniane byly wedtug wiarygodnie
oszacowanej wartosci godziwej, za wyjgtkiem dhuznych papierow warto$ciowych wycenianych w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

Za wiarygodnie oszacowanq warto$¢ godziwg Fundusz uznawat wartosé wyznaczong poprzez:

i) oszacowanie wartosci sktadnika lokat przez wyspecjalizowang, niezalezng jednostke
swiadczqeq tego rodzaju ustugi, o ile mozliwe byto rzetelne oszacowanie przez te jednostke
przeptywow pienieznych zwigzanych z tym sktadnikiem,

i) zastosowanie wiasciwego modelu wyceny sktadnika lokat, o ile wprowadzone do tego
modelu dane wejSciowe pochodzity z aktywnego rynku,

iii) oszacowanie wartosci sktadnika lokat za pomocq powszechnie uznanych metod estymacji,

iv) oszacowanie wartosci sktadnika lokat, dla ktérego nie istniat aktywny rynek, na podstawie

publicznie ogtoszonej na aktywnym rynku ceny nierdznigcego sie istotnie sktadnika, w
szczegblnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych byty wyceniane lub ustalane w
walucie, w ktorej byty notowane na aktywnym rynku, a w przypadku braku notowan na aktywnym
rynku, w walucie, w ktorej byty denominowane. Aktywa te oraz zobowigzania wykazywane byty w
polskich ztotych, po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego $redniego kursu wyliczonego dla
danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Metody wyceny sktadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku

Instrumenty pochodne, z wytgczeniem kontraktow terminowych, udziatowe papiery warto$ciowe, w
tym akcje, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe, certyfikaty inwestycyjne notowane na
aktywnym rynku, wyceniane byty wedtug ostatniego dostepnego w momencie wyceny kursu,
rozumianego jako ostatni kurs, po jakim w danym dniu wyceny zawarto transakcje na aktywnym
rynku, z zastrzezeniem, ze jezeli w dniu wyceny do momentu wyceny, ustalony zostat na aktywnym
rynku kurs zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia, inna ustalana przez aktywny rynek
warto$¢ stanowiqca jego odpowiednik, wéwczas za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs
albo wartos¢.

Jezeli wolumen obrotu na danym papierze udziatowym byt znaczgco niski, albo na danym sktadniku
lokat nie zostata zawarta zadna transakcja, wowcezas Fundusz wyceniat dany sktadnik lokat w oparciu
0 ostatni dostepny w momencie wyceny kurs ustalony na aktywnym rynku, skorygowany w sposob
umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej. Korygowania takiego Fundusz
dokonywat w szczegdlnosci w oparciu o model wyceny bazujqey na ofertach ztozonych na danym
aktywnym rynku z tym, ze uwzglednianie wytqcznie ofert sprzedazy uznano za niedopuszczalne, z
zastrzezeniem, Ze jezeli w dniu wyceny do momentu wyceny, ustalony zostat na aktywnym rynku kurs
zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia, inna ustalana przez aktywny rynek warto$é
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stanowiqca jego odpowiednik, wowczas za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo wartos¢
z uwzglednieniem istotnych zdarzen majgcych wptyw na ten kurs albo wartosé.

W przypadku, gdy dzien wyceny nie byt dniem dokonywania transakeji na aktywnym rynku, papiery
udziatowe wyceniane byty wedtug ostatniego dostepnego w momencie wyceny kursu zamkniecia,
ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu zamkniecia, innej, ustalonej przez rynek
wartosci stanowiqcej jego odpowiednik, z uwzglednieniem istotnych zdarzet majgcych wplyw na
wartosc danego sktadnika lokat.

b) Dtuine papiery wartosciowe, w tym listy zastawne, notowane na aktywnym rynku, wyceniane byly
odpowiednio wedtug zasad opisanych w punkcie a) powyzej, z zastrzezeniem, ze korugowania
wartosci godziwej Fundusz dokonywat wedtug ponizszych zasad:

= w przypadku dhuznych papieréw wartosciowych notowanych na rynku TBS Poland, na ktérym
organizowana jest sesja fixingowa w oparciu model wyceny bazujgey na ofertach ztozonych na
danym aktywnym rynku na podstawie ostatniego kursu fixingowego z dnia wyceny,

- wprzypadku innych niz okreslone powyzej dtuznych papierow wartosciowych oraz w przypadku
gdy dla papierow dtuznych okreslonych powyzej nie zostat wyznaczony kurs fixingowy Fundusz
szacowat wartos¢ godziwg w oparciu 0 model bazujgcy na cenach szacowanych przez
wyspecjalizowanq, niezaleznq jednostke swiadczqcq tego rodzaju ustugi, w oparciu o dane
podawane przez serwis informacyjny Bloomberg lub Reuters. W przypadku braku mozliwosci
zastosowania powyzszego modelu, warto$¢ godziwa szacowana byta na podstawie publicznie
ogtoszonej na aktywnym rynku ceny nieréznigcego sie istotnie dtuznego papieru
wartosciowego lub w oparciu o whasciwy model wyceny w zaleznosci od specyfiki danego
papieru. W przypadku, gdy oba powyzsze modele wyceny nie miaty zastosowania, wartosé
godziwa szacowana byta w oparciu o model zdyskontowanych przeptywow pienigznych.

W przypadku, gdy dzien wyceny nie byt dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku, dtuzne
papiery wartoSciowe wyceniane byty wedtug ostatniego dostepnego w momencie wyceny kursu
zamkniecia, ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu zamkniecia, innej, ustalonej
przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, skorygowanego w sposob umozliwiajgcy
uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, zgodnie z modelami wyceny wskazanymi
powyzej.

c) Kontrakty terminowe notowane na aktywnym rynku, wyceniane byty wedhug ostatniego
dostepnego na moment wyceny kursu rozliczeniowego ustalonego na aktywnym rynku.

d) W przypadku, gdy dany sktadnik lokat byt notowany na kilku rynkach aktywnych, za wartosc
godziwq przyjmowany byt kurs ustalany na rynku gtownym. Wybor rynku gtownego dokonywany
byt niezwtocznie po uzyskaniu wiarygodnej informacji niezbednej do oceny wszystkich aktywnych
rynkow, na ktérych dany sktadnik lokat byt notowany, na koniec kazdego miesigca
kalendarzowego, w oparciu o wolumen obrotéw na danym skfadniku lokat. Za rynek gtowny dla
danego sktadnika lokat uznawany byt rynek, na ktérym wolumen obrotow w miesiqcu poprzednim
byt najwyzszy.

Metody wyceny sktadnikow lokat nienotowanych na aktywnym rynku - skfadniki lokat wyceniane
w wartosci godziwej

a) Niewystandaryzowane instrumenty pochodne, a w szczegélnosci transakcje IRS (Interest Rate
Swap) oroz CIRS (Currency Interest Rate Swap) wyceniane byty wedtug wartosci godziwej
wyznaczanej w oparciu o model zdyskontowanych przeptywow pienieznych.

b) Kontrakty walutowe typu forward wyceniane byty wedtug wartosci godziwej wuyznaczanej w
oparciu o model zdyskontowanych przeptywow pienieznych.
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Metody wyceny skfadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku - sktadniki lokat wyceniane
w skorygowanej cenie nabycia

a) Dtuzne papiery wartosciowe nienotowane na aktywnym rynku wyceniane byty w skorygowanej
cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem
odpisow z tytutu trwatej utraty wartosci. Jezeli papiery te byty dotychczas wyceniane przez Fundusz
w wartosci godziwej, za nowo ustalong cene nabycia, na dzien przeszacowania, Fundusz
przyjmowat te wartosc.

b) Bony skarbowe i pieniezne, z wytgczeniem zagranicznych bondw skarbowych, dla ktorych istnieje
aktywny rynek, wyceniane byty w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej.

c) Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wyceniane byty od
dnia zawarcia umowy kupna, w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej.

d) Zobowiqzania z tytutu zbycia papierow wartosciowych, przy zobowiqzaniu sie Funduszu do odkupu,
wyceniane byty od dnia zawarcia umowy sprzedazy, stosujqc efektywng stope procentowq.

e) Odsetki od depozytow oraz naliczane byty przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

2. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

2.1. Zmiany metod ujmowania operacji, metod wyceny oraz sposobu sporzgdzania sprawozdania
finansowego

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie dokonywat zmian metod ujmowania operacji w ksiegach
rachunkowych, metod wyceny oraz sposobu sporzqdzania sprawozdania finansowego.

NOTA NR 2 - NALEZNOSCI

Struktura pozycji bilansu ,Naleznosci” (w tys. zbotych) 30.06.2013 371.12.2012
Naleznosci z tytubu zbytych lokat 62 311 0
Naleznosci z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 729 638
Naleznosci z tytutu odsetek 87 0
NALEZNOSCI RAZEM 63 127 638

W okresie sprawozdawczym i poprzedzajgcym okresie sprawozdawczym Fundusz nie dokonywat
odpisow aktualizujgcych wartosé naleznosci.

NOTA NR 3 - ZOBOWIAZANIA

Struktura pozycji bilansu ,Zobowigzania” (w tys. zlotych) 30.06.2013 31.12.2012
Zobowiqzania z tytutu nabytych lokat 56 673 0
Zobowiqzania z tytutu transakdji przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu 165 461 109 481
Zobowiqzania z tytutu instrumentéw pochodnych 0 36
Zobowiqzania z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa 571 1046
Zobowiqzania z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 4 055 44
Zobowiqzania z tytutu rezerw na wydatki 5 2
Zobowiqzania z tytutu podatku od oséb fizycznych 270 124
Zobowigzania wobec TFI 588 508
Pozostate zobowigzania 11 15
ZOBOWIAZANIA RAZEM 227 634 111256
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NOTA NR 4 - SROOKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY

) . o WartoS¢w | Warto§¢ w | Wartoséw | Wartosé w
1 [Struktura Srodkow pienigznych na rachunkach . ; . .
o danej walucie PLN danej walucie PLN
bankowych na dzien bilansowy ’ , p
{w tys.) {w tys.) {wtys.) (w tys)
Nazwa Banku Waluta 30.06.2013 31.12.2012
PLN 607 607 1257 1257
. EUR 0 0 91 373
k gy vie SA.
Bank Handlowy w Warszawie SA ™ > 5 7 5
usp 4 13 6 19
CITIGROUP GLOBAL MARKETS LTD EUR 133 577 117 477
2 |Sredni w okresie sprawozdawczym  poziom 01.01-30.06.2013 01.01 - 31.12.2012
srodkow  pienieznych utrzymywanych w  cely
zaspokojenia biezgcych zobowigzan Funduszu (w 6055 2 965
tys. PLN)
3 |Ekwiwalenty $rodkéw pienieznych w podziale na 30.06.2013 31.12.2012
ich rodzaje {w tys. PLN) 0 0

NOTA NR 5 - RYZYKA

1. Poziom obcigzenia aktywoéw i zobowigzan Funduszu ryzykiem stopy procentowej, w podziale na
kategorie bilansowe

Za aktywa lub zobowiqzania obcigzone ryzykiem stopy procentowej uznaje sie aktywa lub

zobowiqzania, ktérych wartos¢ godziwa lub wysokosc przeptywow zwiqzanych z danym aktywem lub

zobowigzaniem uzalezniona jest od poziomu stop procentowych. Papiery dtuine o statym

oprocentowaniu sq bardziej narazone na ryzyko spadku wartosci godziwej spowodowanej wzrostem

stop procentowych niz papiery o zmiennym oprocentowaniu.

30.06.2013 31.12.2012
Wartosé . Warto$¢ Udziat
. Udziat procentowy]| . .
bilansowa w bilansowa w | procentowy w
tys. ztotych w aktywach tys. ztotych aktywach
. [Aktywa obcigzone ryzykiem stopy
procentowej: 461 082 72,98% 370074 80,47%
1.
Sktadniki lokat notowane na aktywnym
rynku obcigzone ryzykiem zmiany
wartosci godziwe] wynikajgeym ze
stopy procentowej, w tym: 366 696 58,04% 292 861 63.68%
- instrumenty o statym
oprocentowaniu i zerokuponowe 230 541 36,49% 224 634 48,84%

2.| Sktadniki lokat notowane na aktywnym
rynku obciqzone ryzykiem zmiany
wysokosci przeptywdw $rodkow
pienieznych wynikajgcym ze stopy
procentowej 136 155 . 21,55% 68 227 14,84%
3. |Sktadniki lokat nienotowane na
aktywnym rynku obcigzone ryzykiem
zmiany wartosci godziwej wynikajocym
ze stopy procentowej 0 0,00% 0 0,00%

Strona 18




nife finansowe PKO Obligacji Dtugoterminowych - fundusz inwestycyjny otwarty

esiecy zakoficzony dnia 30 czerweo 2013 roky

.| Skiadniki lokat nienctowane na
aktywnym rynku obcigzone ryzykiem
zmiany wysokosci przephywéw
srodkow plenieznych wynikajgeym ze
stopy procentowej

B

14,94%

77213

16,79%

Wartosé

Udziat procentowy

Wartosc

Udziat

bilansown w . . bilansowa w | procentowy w
w zobowigzaniach . ;
tys. ziotych tys. ztotych | zobowigzaniach
Zobowigzania obcigione ryzykiem
IL.istopy procentowej: 0 0,00% 0 0,00%

2. Poziom obcigzenia aktywéw i zobowigzan Funduszu ryzykiem kredytowym, w podziale na

kategorie bilansowe

Ryzyko kredytowe rozumiane jest jako ryzyko niewypetnienia przez emitenta $wiadczenia
wynikajgcego z wyemitowanych papieréw wartosciowych lub niewywigzania sie kontrahenta z

zawartych transakeji terminowych majgcych za  przedmiot niewystandaryzowane

instrumenty

pochodne oraz transakcji przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu. W przypadku dtuznych
papierow wartosciowych wyemitowanych przez skarb panstwa ryzykiem kredytowym jest ryzyko kraju

emitujgcego dany papier.

Maksymalny poziom obcigzenia aktywow i zobowiqzan Funduszu ryzykiem kredytowym wyrazony jest
przez wartosc bilansowq sktadnikéw lokat oraz transakcji, z ktorymi zwigzane jest ryzyko kredytowe,
przy czym w odniesieniu do niewystandaryzowanych instrumentow pochodnych ryzykiem
kredytowym obciqzone sq jedynie pozycje o dodatnim saldzie rozliczen. Ekspozycja na ryzyko
kredytowe naleznosci wykazanych w bilansie Funduszu przedstawiona jest w nocie 2 Naleznosci.

30.06.2013 31.12.2012
Wartosé . . Wartosé Udziat
bilansowa w Udziat iprocentowg bilansowa w | procentowy w
tys. ztotych W oktywach tys. ztotych aktywach
I {Aktywa obcigzone ryzgkiem
kredytowym inne niz naleznosci
wykazane w bilansie 509 426 80,63% 393 646 85,59%
Wartos¢ . Wartos§¢ Udziat
Koncentracja ryzyka kredytowego w bilansowa w Udzzo%,pro§ent0\fvg bilansowa w | procentowy w
I1. | kategoriach lokat: tys. ztotych W 0golnej sumie tys. ztotych | ogdlnej sumie
Papiery Skarbu Panstwa, w tym: 362 292 71,12% 288 565 73,31%
-Polska 362292 71,12% 288 565 73,31%
Papiery komercyjne 138 491 27,18% 96 416 24,49%
Listy zastawne 8643 1,70% 8 661 2,20%
Instrumenty pochodne 0 0,00% 4 0,00%
Transakeje przy zobowiqzaniu sie
drugiej strony do odkupu 0 0,00% 0 0,00%

3. Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Funduszu ryzykiem walutowym

Za aktywa lub zobowigzania obcigzone ryzykiem walutowym uznaje sie aktywa lub zobowiazania,
ktérych wartos$¢ godziwa uzalezniona jest od poziomu kurséw walut obcych.
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30.06.2013 31.12.2012
Wartosc¢ bilansowa w Udziat Wartosc bilansowa w tus. Udziat
. " procentowy w N procentowy w
tys. ziotych L 2 ziotych ,
aktywach aktywach
I.]Aktywa obcigione
Koncentracja ryzyka Udziat procentowy w ogéinej sumie Udziat procentowy w 0g6inej sumie
walutowego w Papiery |lnstrumenty| Instrumenty Papiery | Instrumenty Instrumenty
kategoriach lokat: | ydzigtowe | diuzne pochodne | udziatowe diuine pochodne
usob - - - - 99,94% 0,06%
I i i
Wartosc bilansowa w Udziat Warto$¢ bilansowa w tys. Udziat
procentowy w procentowy w
tys. ztotych . 7 ziotych . :
zobowigzaniach zobowigzaniach
cbowigzania
obcigZone ryzykiem
i fwalutowym: 3 0,00% 39 0,04%

NOTA NR 6 - Instrumenty pochodne

Na dzien 30 czerwca 2013 r. instrumenty pochodne nie wystepowaty w portfelu lokat Funduszu.
Na dzien 31 grudnia 2012 r.:

- v - — ;
Typ zajetej ’ Rodzaj ‘ | Wartos¢ otwartej Wort(?sF przysziych Warf0§c: przg?z ych Data
.. instrumentu Cel otwarcia pozycji . ptatnosci Funduszu (wi platnosci kontrahenta (w .
pozycji pozycji (w tys. z4) \ zapadalnosci
pochodnego tys. 7t} tys. zt}
Ograniczeni k
Pozycja diuga |  FX SWAP graniezenie fyzyka 4 425 USD 1321 PIN| 2013-01-02
N walutowego
Ograniczenie ryzyko
Pozycja diuga | FX SWAP graniczenie ryzy 36 1300 USD 3994 PIN| 2013-01-02
v walutowego

NOTA NR 7 - Transakcje przy zobowigzaniu sie Funduszu lub drugiej strony do odkupu

(w tys. ztotych) 30.06.2013 31.12.2012
I Transakcje przy zobowiqzaniu sie drugiej strony do odkupu, w tym: - -

] Transakcje, w wyniku ktorych nastepuje przeniesienie na Fundusz praw
© wiasnosci i ryzyk

) Transakcje, w wyniku ktorych nie nastepuje przeniesienie na Fundusz
~ praw wiasnosci i ryzyk

Il. Transakcje przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu, w tym: 165 461 109 481

] Transakcje, w wyniku ktorych nastepuje przeniesienie na druggq strone
" praw wiasnosci i ryzyk
9 Transakcje, w wyniku ktorych nie nastepuje przeniesienie na drugg
" strone praw wiasnoéci i ryzyk
Naleznosci z tytutu papierow warto$ciowych pozyczonych od
ll. Funduszu w trybie przepiséw rozporzqdzenia o pozyczkach papierow - -
warto$ciowych

Zobowiqzania z tytutu papierow wartosciowych pozyczonych przez

IV. Fundusz w trybie przepisow rozporzqdzenia o pozyczkach papierow - -
warto$ciowych

165 461 109 481

NOTA NR 8 - KREDYTY | POZYCZKI

Na dzien 30 czerwca 2013 r. oraz 31 grudnia 2012 r. Fundusz nie wykorzystywat oraz nie udzielat
kredytow i pozyczek pienieznych.
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NOTA NR 9 - WALUTY | ROZNICE KURSOWE

1. Walutowa struktura pozycji bilansu

Na dzien 30 czerwca 2013 r. walutowa struktura pozycji bilansu w przeliczen

sie nastepujgco (w tys. ztotych):

iu na PLN przedstawiata

Pozycja bilansowa £UR GBP uso PLN RAZEM
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 577 0 13 607 1197
Zobowigrania 0 3 0 227631 227 634

Wszystkie pozostate pozycje bilansu byty denominowane w PLN,

Na dzien 31 grudnia 2012 r. walutowa struktura pozycji bil

sie nastepujgco (w tys. ztotych):

ansu w przeliczeniu na PLN przedstawiata

Pozycja bilansowa EUR G8pP uso PLN RAZEM
Sktadniki fokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0 6264 286597 292 861
- dluzne papiery wartosciowe 0 0 6264 286597 292 861
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 0 0 4 164288 164 292
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 850 0 19 1257 2126
Zobowigzania 0 3 36 1171217 111 256

Wszystkie pozostate pozycje bilansu byty denominowane w PLN.

2. Dodatnie roznice kursowe w przekroju lokat Funduszu (w tys. ztotych)

01.01-30.06.2013

01.01-31.12.2012

01.01-30.06.2012

Sktadnik lokat zrealizowane  niezrealizowane® | zrealizowane niezrealizowane™ zrealizowane niezrealizowane™
Dtuine papiery wartosciowe 0 0 491 -1 105 10 -1 105
Instrumenty pochodne 837 -4 3717 -100 7 261 34

* wzrost (+)/spadek (-) dodatnich niezrealizowanych roznic kursowych

3. Ujemne réznice kursowe w przekroju lokat Funduszu (w tys. ztotych)

01.01-30.06.2013

01.01-31.12.2012

01.071-30.06.2012

zrealizowane  niezrealizowane™

zrealizowane niezrealizowane™

Skiadnik lokat zrealizowane  niezrealizowane®
Dtuine papiery wartosciowe -174 217
Instrumenty pochodne -764 36

-948 =217
-2702 -12

-30
-1693

-85
23

* wzrost (-)/spadek (+) ujemnych niezrealizowanych réznic kursowych

NOTA NR 10 - DOCHODY | ICH DYSTRYBUCJA (w tys. ztotych)

Struktura pozycji rachunku wyniku z operacji
»Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat”

01.01-30.06.2013  01.01-31.12.2012  01.01-30.06.2012

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 7539 10 103 1843
- dtuzne papiery wartosciowe 7229 10 363 2 443
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 127 1813 1701
- dtuzne papiery wartoSciowe 63 -155 19
RAZEM 7 666 11916 3544
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Struktura pozycji rachunku wyniku z operacji ,Wzrost
(spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny

fokat” 01.01-30.06.2013 01.01-31.12.2012 01.01-30.06.2012

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: -16 082 9813 2970
- dtuzne papiery wartosciowe -15 828 9779 2 850
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 78 -123 -71
- dluzne papiery wartoéciowe 59 0 0
RAZEM -16 004 9 690 2 899

Zgodnie ze Statutem Fundusz nie wyptaca uczestnikom dywidend ani innych zyskow kapitatowych.
Dochody te mogq byt realizowane przez uczestnikow jedynie poprzez odkupienie jednostek
uczestnictwa przez Fundusz.

NOTA NR 11 - KOSZTY FUNDUSZU

Zgodnie ze Statutem Funduszu, wynagrodzenie wyptacone Towarzystwu jest pomniejszone o
swiadczenia dodatkowe na rzecz uczestnikow, ktorzy przystqpili do Wyspecjalizowanego Programu
Inwestycyjnego.

01.01-30.06.2013  01.01-31.12.2012 01.01-30.06.2012

Kwoty swiadczen dodatkowych pomniejszajgcych
wynagrodzenie za zarzgdzanie (w tys. ztotych) 55 53 3

1. Koszty pokrywane przez Towarzystwo w podziale wedlug rodzajéw co najmniej w zakresie
przedstawionym w pozycji Il rachunku wyniku z operacji

Fundusz nie prowadzi ewidencji kosztow przekraczajqcych wysokos¢ wynagrodzenia Towarzystwa za
zarzqdzanie, pokrywanych przez Towarzystwo z tego wynagrodzenia. W ksiegach Funduszu jako koszt

ewidencjonowane jest wynagrodzenie Towarzystwa za zarzqdzanie oraz koszty nielimitowane
pokrywane przez Fundusz.

2. Wynagrodzenie dla Towarzystwa z wyodrebnieniem czesSci zmiennej, uzaleznionej od wynikow
Funduszu

Zgodnie ze Statutem Funduszu wyptacane przez Fundusz wynagrodzenie dla Towarzystwa nie jest
uzaleznione od wynikéw Funduszu.

NOTA NR 12 -~ DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA

Rok 2012 2011 2010

Wartos¢ aktywow netto na koniec roku obrotowego w tys. 348 661 205743 267 792
Wartos$¢ aktywow netto na poszczegolne kategorie
jednostek uczestnictwa na koniec roku obrotoweqo

Kategoria AB C 181,21 161,78 152,09
Kategoria AT B1 C1 182,48 162,11 154,09
Kategoria £ 190,52 168,57 157,05
Kategoria F

Kategoria | 181,51 - -
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INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczgcych zdarzeniach dotyczgcych lat ubieghych, ujetych w sprawozdaniu
finansowym za biezgcy okres sprawozdawczy

Nie wystgpity znaczqce zdarzenia dotyczqce lat ubieghtych, ktére wymagatyby ujecia w
sprawozdaniu finansowym za biezgcy okres.

2. Informacje o znaczqcych zdarzeniach, jakie nastgpity po dniu  bilansowym, a
nievwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym nie wystgpity znaczqce zdarzenia, nieuwzglednione w sprawozdaniu
finansowym.

3. Zestawienie oraz objasnienie réinic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu
finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzgdzonymi i
opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

Nie wystqpity znaczqce roznice pomiedzy danymi poréwnawczymi ujawnionymi w sprawozdaniu
finansowym a uprzednio sporzqdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi z
wuyjgtkiem roznic opisanych ponizej.

W okresie sprawozdawczym nastgpita zmiana sposobu prezentacji w pozycji IV. PROCENTOWY
UDZIAL KOSZTOW FUNDUSZU W SREDNIE] WARTOSCI AKTYWOW NETTO FUNDUSZU (w skali
roku) w Zestawieniu zmian w aktywach w taki sposob, ze warto$¢ ta jest wyliczana jako iloraz
pozycji Il KOSZTY FUNDUSZU z Rachunku wyniku z operacji i pozycji 1.8 Srednia warto$é
aktywow netto w okresie sprawozdawczym i podlega przeliczeniv w skali roku. Warto$¢
opublikowana w sprawozdaniu za okresy poréwnywalne wyliczana byta jako suma pozycji IV. 1-6

tj. nie uwzgledniata pozycji kosztéw Funduszu nie wymienionych w pozycjach IV. 1-6.

Byfo opublikowane: Jest:
01.01-31.12.2012 01.01-31.12.2012
PROCENTOWY UDZIAL KOSZTOW FUNDUSZU W
IV | SREDNIE] WARTOSCI AKTYWOW NETTO 1,80 470
FUNDUSZU (w skali roku), w tym:
1. | Procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 179 1.79
7 Procentowy udziat wgnagrodzenia dla podmiotow 0,00 0,00
prowadzgeych dystrybucje
3. | Procentowy udziat optat dla depozutariusza 0,00 0,00
Procentowy udziat optat zwigzanych z
4. : 5 ) 0,01 0,01
prowadzeniem rejestru aktywow Funduszu
5. Procentowy y@znai optat za ustugi w zakresie 0,00 0.00
rachunkowosci
6. Procentovyg udziat op'iot za ustugi w zakresie 0,00 0,00
zarzgdzania aktywami Funduszu

4. Dokonane korekty btedow podstawowych, ich przyczyny, tytuty oraz wptyw wywotanych tym
skutkéw finansowych na sytuacje majqtkowgq i finansowq, ptynno$é oraz wynik z operacji i
rentownos$¢ Funduszu

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie dokonywat korekt btedow podstawowych, majgcych
wptyw na sytuacje majgtkowq i finansowq, ptynno$¢ oraz wynik z operacji i rentownosé
Funduszu, w zwigzku z czym nie zaistniata konieczno$¢ informowania uczestnikédw o zmianie
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Spraveozdanie finansowe PKO Obligacji Diugoterminowych - fundusz inwestycyjny otwarty
za okres & miesiecy zakoficzony dnia 30 crerwea 2013 roku

wartosci jednostki uczestnictwa. W okresie sprawozdawczym nie wystgpity przypadki zawieszania
zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa, a takze zawieszenia w dokonywaniu wyceny
aktywow netto na jednostke uczestnictwa. W okresie sprawozdawczym w Funduszu nie wystgpity
przypadki nierozliczenia sie transakceji zawieranych przez Fundusz.

Kontynuacja dziatalno$ci Funduszu

Sprawozdanie finansowe sporzqdzone zostato przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez
Fundusz w dajqcej sie przewidzie¢ przysziosci tj. przez okres co najmniej 12 miesiecy od dnia
bilansowego. W przekonaniu Zarzqdu PKO TFI SA. nie istniejg okolicznosci wskazujgce na

zagrozenie kontynuacji dziatalnosci Funduszu.

Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moghyby w istotny sposéb
wptyng¢ na oceng sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji Funduszu i ich zmian

Fundusz nie posiada innych informacji niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktore moghyby
w istotny sposob wptyng¢ na ocene sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji i ich
zmian.

Zgodnie z paragrafem 22 ustep 1 Rozporzqdzenia Ministra Finanséw z dnia 30 kwietnia 2013 r.
w sprawie trybu oraz warunkoéw prowadzenia dziatalnosci przez towarzystwa funduszy

inwestycyjnych PKO TFI informuje, Zze od 31 lipca 2013 r. Fundusz stosuje metode wzglednej
warto$ci zagrozonej joko metode pomiaru catkowitej ekspozycji funduszu.
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citi handlowy

Warszawa, dnia 26 sierpnia 2013 roku

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Bank Handlowy w  Warszawie S.A., pelniacy  obowiazki  depozytariusza
dla PKO Obligacji Dlugoterminowych - funduszu inwestycyjnego otwartego (zwanego
dalej ,,Funduszem”), zarzadzanego przez PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
S.A., dziatajac w zwiazku z przepisem § 37 ust. 1 pkt 2 Rozporzadzenia Ministra Finanséw
z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegllnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859), oswiadcza, ze dane dotyczace
stanow aktywow Funduszu, w tym w szczeglnosci aktywow zapisanych na rachunkach
pienigznych i rachunkach papieréw wartosciowych oraz pozytkéw z tych aktywéw,
przedstawione w sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres od 1 stycznia 2013 roku

do 30 czerwca 2013 roku sa zgodne ze stanem faktycznym.

Za Bank Handlowy w Warszawie S.A..:
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