1.

Informacja o zmianach w tresci prospektow informacyjnych funduszy inwestycyjnych
zarzqdzanych przez PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
dokonanych w dniu 3 lipca 2020 r.

I PKO PARASOLOWY - FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY INFORMUJE O NASTEPUJACYCH ZMIANACH W TRESCI
PROSPEKTU INFORMACY)NEGO:

Na stronie tytutowej w punkcie 5 date ,, 7 /ipca 2020 r.” zastepuje sie datq ,, 3 lipca 2020 r.”.
W rozdziale 111 pkt 11.2.4. akapit pierwszy otrzymuje nastepujgce brzmienie:

, 11.2.4. Zobowigzania ustala sie wedfug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, z zastrzezeniem zapisow pkt
71155 ipkt 11.5.7.".

W rozdziale 11l zmienia sie numeracje w ten sposéb, ze dotychczasowe punkty od 11.5.3. do 11.5.9. zostajq
oznaczone odpowiednio numerami od 11.5.4. do 11.5.10. i jednocze$nie dodaje sie punkt 11.5.3. o
nastepujqcej tresci:

, 11.5.3. Kredyty i poZyczki wycenia sfe w wysokosci wynikajgcej z sumy pozostajgeej do sptaty oraz naliczonych
odsetek.”.

Zatgcza sie aktualny statut PKO PARASOLOWY - FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY stanowiqcy zatgcznik nr 2 do
prospektu informacyjnego.

Il. PKO EMERYTURA - SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY INFORMUJE O NASTEPUJACYCH ZMIANACH W
TRESCI PROSPEKTU INFORMACY)NEGO:

Na stronie tytutowej date 6 maja 2020 r.”zastepuje sie datq , 3 lipca 2020 r”
W rozdziale 1l punkt 4 otrzymuje nastepujqce brzmienie:

,4. Wysokosc kapitatu wlasnego Towarzystwa, w tym wysokosc sktadnikow kapitafu wtasnego na ostatni dzieri
bilansowy 31.12.2079 r.

Kapitat zaktadowy 18.460.400,00 zt
Kapitat zapasowy 41.290.926,63 zt
Zysk netto roku biezgcego 291.113.093,78 zt
Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego -112.222.264,84 zt
Zysk z lat ubiegtych 39.702,63
OGOLEM KAPITAE WEASNY 238.681.858,20 zt

Towarzystwo pokrywa ryzyko roszczeri z tytutu niewykonania lub nienaleZytego wykonania jego obowigzkow
zwigzanych z zarzgdzaniem Funduszem za pomocg zwiekszenia kapitafu witasnego o kwote dodatkowg z
uwzglednieniem art. 12-15 Rozporzgdzenia 231/2013.”.

W rozdziale 1l punkt 9 otrzymuje nastepujqce brzmienie:

»9. Nazwy innych funduszy zarzgdzanych przez Towarzystwo nieobjetych Prospektem oraz nazwy zarzgdzanych
funduszy zagranicznych lub unijnych AFI

91. PKO Parasolowy - fundusz inwestycyjny otwarty

92 PKO GLOBALNE] MAKROEKONOMII - fundusz inwestycyjny zamkniety

9.3. PKO STRATEGII DtUZNYCH - fundusz inwestycyjny zamknigty

94. PKO Obligacji Skarbowych Plus - specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty
9.5. PKO Zabezpieczenia Emerytalnego - specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty
g6. PKO Portfele Inwestycyjne - specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty

97. PKO Globalnej Strategii - fundusz inwestycyjny zamkniety
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9.8. Merkury - fundusz inwestycyjny zamkniety aktywow niepublicznych
9.9. PKO Strategii Obligacyjnych - fundusz inwestycyjny zamkniety
9.10. PKO SPOtEK INNOWACYINYCH GLOBALNY - fundusz inwestycyjny zamkniety
9.1717. PKO MULTI STRATEGIA - fundusz inwestycyjny zamkniety
972 PKO  NIERUCHOMOSCI KOMERCYINYCH - fundusz inwestycyjny zamkniety —aktywow
niepublicznych
913 PKO EUROPA WSCHOD - ZACHOD - fundusz inwestycyjny zamkniety
9.14. NEPTUN - fundusz inwestycyjny zamkniety aktywow niepublicznych
9.15. PKO Globalnego Dochodu - fundusz inwestycyjny zamkniety
9.16. PKO Absolutnej Stopy Zwrotu Europa Wschod - Zachod - fundusz inwestycyjny zamkniety
9.17. PKO VC - fundusz inwestycyjfny zamkniety aktywow niepublicznych
9.18. GAMMA Parasol - Fundusz Inwestycyjny Otwarty
9.19. GAMMA Parasol BIZNES Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
9.20. mFundusz Konserwatywny Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
9.21. ALFA Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
922 GAMMA NEGATIVE DURATION Fundusz Inwestycyjny Zamkniety’.
W rozdziale 11l punkt 5.6.6. otrzymuje nastepujqce brzmienie:

,5.6.6. oswiadczenie o stosunkach majgtkowych, ktore istniaty miedzy zmartym Uczestnikiem a jego
matzonkiem,”.

W rozdziale 11l punkt 5.6.10. otrzymuje nastepujgce brzmienie:

,3.6.10. Wypfaty Transferowej w przypadku rozwodu, uniewaznienia matzeristwa, ustania wspolnosci majgtkowej
w czasie trwania matzeristwa albo umownego wyfgczenia lub ograniczenia wspolnosci ustawowey,”.

W rozdziale 11l w punkcie 9.2. otrzymuje nastepujqce brzmienie:

LZgodnie z art. 17 ust 1 pkt 5 ustawy z dnia 26 lipca 19917 roku o podatku dochodowym od 0sob fizycznych,
przychody z tytufu vdziatu w Funduszu stanowig przychody z kapitatow pienieznych.

Zgodnie z art 21 ust 1 pkt 58c lit a ustawy z dnia 26 lipca 71991 roku o podatku dochodowym od 0sob
fizycznych, tak dfugo jak Srodki zgromadzone przez uczestnika pracowniczego programu kapitatowego pozostajg
na rachunku pracowniczego programu kapitafowego, zyski zwigzane z ich inwestowaniem sq wolne od
opodatkowania podatkiem dochodowym od 0s0b fizycznych.

Ustawa o pracowniczych planach kapitatowych przewiduje okreslone sytuacje, w ktorych moze nastgpic wyptata
Srodkow PPK. W Ustawie PPK zdefiniowano nastepujgce rodzaje wypfat:

1) wyptata - jest to dokonana na wniosek uczestnika PPK wyptata Srodkow PPK na wskazany rachunek
bankowy lub rachunek w spotdzielczef kasie oszczednosciowo-kredytowej w przypadku spefnienia warunkow
okreslonych w ustawie (art 2 ust. 1 pkt 41 Ustawy PPK):

2) wypftata transferowa - jest to przekazanie Srodkéw PPK na warunkach okreslonych w ustawie z jednego
rachunku PPK na inny rachunek PPK, na IKE matZonka zmarfego uczestnika PPK lub na IKE osoby
uprawnionej, na PPE matzonka zmartego uczestnika PPK lub na PPE osoby uprawnionej, na rachunek
terminowej lokaty oszczednosciowej uczestnika PPK, o ktorej mowa w art. 49 ust 1 pkt 3 ustawy z dnia 29
sierpnia 1997 r. - Prawo bankowe, na rachunek lokaty terminowej uczestnika PPK prowadzony w spotdzielczef
kasie oszczednosciowo-kredytowej, na rachunek terminowej lokaty oszczednosciowel wskazany przez
matZonka lub bytego matzonka uczestnika PPK, na rachunek lokaty terminowej prowadzony w spotdzielczef
kasie oszczednosciowo-kredytowef wskazany przez matzonka lub bytego matzonka uczestnika PPK lub do
zaktadu ubezpieczeri prowadzgcego dziatalnosc okreslong w grupie 3 w dziale | zafgcznika do ustawy o
dziatalnosci ubezpieczeniowey i reasekuracyjne (art. 2 ust. 1 pkt 42 Ustawy PPK);

3) zwrot - jest to wycofanie Srodkow PPK przed osiggnieciem przez uczestnika PPK 60 roku zycia na wniosek
uczestnika PPK, matzonka lub bytego matzonka uczestnika PPK, matzonka zmarfego uczestnika PPK lub osoby
uprawniongj (art. 2 ust. 1 pkt 47 Ustawy PPK):

Przy czym, wsrod Wiyptat, Wypftat Transferowych i Zwrotow mozna wyrdznic poszczegolne wyptaty:

1) w ramach Wyptat wyodrebnione zostang:



a) wyptata Srodkow PPK na wniosek uczestnika PPK po osiggnieciu 60 roku Zycia (art. 97 ust 1 pkt 1
Ustawy PPK), gdzie:

—  25% Srodkow PPK wyptacanych jest jednorazowo, chyba Ze uczestnik PPK ztozy wniosek o
wyptate tej czesci srodkow w ratach na zasadach okreslonych dla pozostatej czesci
Srodkow PPK;

—  75% Srodkow PPK wyptacanych jest w co najmniej 120 ratach miesiecznych, chyba ze
uczestnik po ofrzymaniu informacji o konsekwenciach podatkowych ztoZy wniosek o
wyptate w mniejszej liczbie rat (o konsekwencjach podatkowych takiej wyptat piszemy w
dalszej czesci):

b) jednorazowa wyptata do 100% Srodkéw PPK na podstawie umowy zwartej z instytucjg finansowg w
celu pokrycia wktadu wiasnego uczestnika PPK - z obowigzkiem zwrotu wyptaconych Srodkow PPK
w wartosci nominalnej (art. 98 ust. 1 Ustawy PPK);

¢) jednorazowa wyptata do 25% Srodkow PPK w przypadku Powaznego Zachorowania uczestnika PPK
a takze powaznej choroby matzonka lub dziecka uczestnika PPK (art. 107 Ustawy PPK);

d) wyptata w formie swiadczenia matzeriskiego (art. 100 Ustawy o PPK);
2) do Wyptat Transferowych naleze¢ bedg (zgodnie z art. 102 ust. 1 Ustawy PPK)-

a) na inny rachunek PPK;

b) na rachunek terminowej lokaty oszczednosciowey uczestnika PPK, po osiggnieciu przez niego 60 roku
2ycia;

¢) na rachunek lokaty terminowej uczestnika PPK prowadzony w spotdzielczej kasie oszczednosciowo-
kredytowej, po osiggnieciu przez niego 60 roku Zycia;

d) na IKE matzonka zmartego uczestnika PPK lub na IKE osoby uprawnionej:

e) na rachunek w PPE prowadzony dla matzonka zmartego uczestnika PPK lub dla osoby uprawnionej:

f) do zaktadu ubezpieczeri prowadzgcego dziatalnosc okreslong w dzale | zatgcznika do ustawy o
dziatalnosci ubezpieczenioweyj i reasekuracyjnej (1. dziat ubezpieczeri na zycie):

g) na rachunek terminowey lokaty oszczednosSciowej lub na rachunek lokaty terminowej matZonka lub
bytego mationka uczestnika PPK (w przypadku rozwodu, jezeli byty matzonek nie bedzie strong
umowy o prowadzenie PPK i wyptata Srodkow PPK nie nastgpi w formie zwrotu Srodkow
plenieZnych na rzecz bytego matzonka uczestnika PPK, zgodnie z art. 80 ust. 2 Ustawy PPK):

3) Zwrot - przez ktéry nalezy rozumiec zwrot Srodkéw PPK przed osiggnieciem przez uczestnika PPK 60 roku;

4) dodatkowo przewidziane sq specjalne procedury, ktore w zaleznosci od podjetych decyzji bedg traktowane
Jjako Wypftata Transferowa lub jako Zwrot, §.:

a) podziat Srodkow PPK w przypadku: (1) rozwodu, (2) uniewainienia matZeristwa, (3) ustania
wspdlnosci majgtkowej w czasie trwania maftzeristwa albo (4) umownego wylgczenia lub
ograniczenia wspolnosci ustawowey (art. 80 i art 84Ustawy PPK):

- w przypadku ww. podziaty, co do zasady, przypadajgce matzonkowi/bytemu matzonkowi
Srodki PPK w wyniku podziatu majgtku wspdlnego, bedg przekazywane w formie Wiyptaty
Transferowej na rachunek PPK bytego matzonka uczestnika PPK lub na rachunek
terminowey lokaty oszczednosciowej lub rachunku lokaty terminowej prowadzonej w SKOK:

—  jezeli matzonek/byty matzonek nie jest strong umowy o prowadzenie PPK i nie wskaze ww.
rachunkdéw lokat terminowych, Srodki PPK podlegajg Zwrotowi (art. 80 ust. 2 Ustawy PPK)-

b) podziat Srodkow PPK w przypadku Smierci uczestnika PPK (art. 85 i 86 Ustawy PPK)-
- jeZeli w chwili smierci uczestnik PPK pozostawat w zwigzku matZeriskim:

e o do zasady, na rzecz matZonka zmartego uczestnika PPK dokonywana bedzie
Wyptata Transferowa potowy Srodkow PPK, w zakresie, w jakim Srodki PPK
stanowity przedmiot matzeriskiej wspolnosci majgtkowej:



e mationek zmarfego uczestnika PPK moze, na wniosek, dokonac Zwrotu Srodkow
PPK;

—  Srodki PPK; ktdre nie zostang przekazane matzonkowi zmartego uczestnika PPK, przekazane
zostang osobom uprawionym, w rozumieniv Ustawy PPK - ww. Srodki PPK podlegajg
Wypftacie Transferowej lub Zwrotowi w catosci lub w czesci, w zaleZnosci od wniosku osoby
uprawnione.

Zgodnie z art. 30a ust 1 pkt 11a Ustawy PIT, od dochodu uczestnika PPK uzyskanego w zwigzku z wypfatg na cele
mieszkaniowe - w zakresie, w jakim uczestnik PPK nie dokonat zwrotu wyptaconych Srodkow PPK w terminie
wynikajgcym z umowy zawartej z Funduszem pobiera sie 19% podatek PIT. Dochodemn, zgodnie z art. 30a ust 12
Ustawy PIT jest kwota niedokonanego w terminie zwrotu wyptaconych Srodkow PPK pomniejszona o koszt
nabycia odkupionych jednostek uczestnictwa lub umorzonych jednostek rozrachunkowych, przypadajgcych na
ten niedokonany zwrot. Kosztem bedzie natomiast suma wydatkow na nabycie odkupionych jednostek
uczestnictwa albo sume wptat na umorzone fednostki rozrachunkowe, z ktorych dokonano wypftaty w trybie art
98 Ustawy PPK, ustalong w takiej proporcji, jakg stanowita kwota niedokonanego zwrofu do wartoSci
wyptaconych Srodkow PPK. Dochdd powstaje w dniv nastepujgcym po dniu, w ktdrym uptyngt termin zwrotu
wyptaconych srodkow okreslony w umowie z instytucfg finansowa.

Zgodnie z art 30a ust 1 pkt 11b Ustawy PIT, od dochodu uczestnika PPK z tytuty wyptaty 75% Srodkow PPK po
vzyskaniv 60 roku Zycia - jezeli wyptata bedzie wyptacana w mnigjszeyf ilosci rat niz 120 miesiecznych rat, albo z
tytufu wypftaty jednorazowej - w przypadku okreslonym w art. 99 ust 2 Ustawy PPK - pobiera sie 19% podatek
PIT. Dochodemn, zgodnie z art. 30a ust 13 Ustawy PIT, jest kwota wyptaty z dokonanego odkupienia jednostek
uczestnictwa lub umorzenia jednostek rozrachunkowych, pomniejszona o wydatki na nabycie odkupionych
jednostek uczestnictwa lub wpfaty na umorzone jednostki rozrachunkowe, z ktorych dokonano wypftaty.
Platnikiemn tego podatku jest Fundusz, ktory obliczy, pobierze i wpfaci PIT do wiasciwego urzedu skarbowego.

W przypadku dokonania Zwrotu, jeZeli nie nastgpi Wyptata Transferowa na rachunek PPK lub Wypftata
Transferowa na rachunek lokaty terminowej, w zwigzku z: (1) rozwodem, (2) uniewaznieniem matzeristwa, (3)
ustaniem wspdlnosci majgtkowej w  czasie trwania maftzeristwa albo (4) umownym wytgczeniem lub
ograniczeniem wspolnosci ustawowej, srodki pieniezne przypadajgce matzonkowi lub bytemu matzonkowr
uczestnika PPK zostang podzielone w nastepujgcy sposob:

1. 30% srodkow pienieznych pochodzgcych odpowiednio z odkupienia przez FUNDUSZ jednostek uczestnictwa,
ktore zostaty nabyte na rzecz uczestnika PPK z wpfat finansowanych przez podmiot zatrudniajgcy, w czescr
przypadajgcej w wyniku podziatu majgtku wspolnego na byfego lub obecnego matzonka - na rachunek
bankowy wskazany przez ZUS lub ministra wlasciwego do spraw pracy (art 83 ust. 1 pkt 11 2 Ustawy PPK),

2. 70% Srodkow pienieznych pochodzgcych z odkupienia przez FUNDUSZ, ktdre zostaty nabyte na rzecz
uczestnika PPK z wpfat finansowanych przez podmiot zatrudnigjgcy, w czesci przypadajgcef w wyniku
podziaty majgtku wspolnego na bytego lub obecnego matzonka, po potrgceniv 719% podatku PIT - na
rachunek bankowy lub SKOK wskazany przez bytego lub obecnego matzonka (art 83 ust 1 pkt 4 Ustawy
PPK)

3. 100% srodkow pienieZznych pochodzgcych z odkupienia przez FUNDUSZ, ktdre zostaty nabyte na rzecz
uczestnika PPK z wpfat finansowanych przez uczestnika PPK, w czesci przypadajgcej w wyniku podziatu
majgtku wspdlnego na bytego lub obecnego matzonka, po potrgceniv 19% podatku PIT - na rachunek
bankowy lub SKOK wskazany przez byfego lub obecnego matzonka (art. 83 ust 1 pkt 5 Ustawy PPK)

4. 100% srodkow pienieznych pochodzgcych z odkupienia przez FUNDUSZ ktore zostaty nabyte na rzecz
uczestnika PPK z wpfaty powitalnej i dopfat rocznych - na rachunek bankowy wskazany przez ministra
wilasciwego do spraw pracy (art 83 ust. 1 pkt 3 Ustawy PPK)

- przy czym przychodem Uczestnika PPK bedg jedynie srodki pieniezne, o ktorych mowa w pkt 2 i 3 (art. 83 ust 3
Ustawy PPK).

Zgodnie z art. 30a ust 1 pkt 17c Ustawy PIT, od dochodu matZzonka lub bytego matzonka uczestnika PPK z tytutu
dokonanego Zwrotu w przypadku: (1) rozwodu, (2) uniewaznienia matzeristwa, (3) ustania wspolnosci
majgtkowej w czasie trwania matzeristwa albo (4) umownego wytgczenia lub ograniczenia wspolnosci ustawowej
- na podstawie art 80 ust. 2 Ustawy PPK, 4. jezeli nie nastgpi Wypfata Transferowa na rachunek PPK lub Wypftata
Transferowa na rachunek lokaty terminowef - pobiera sie 19% zryczaftowany PIT. Zgodnie z art 30a ust 14
Ustawy PIT, dochodem jest kwota zwrotu z dokonanego odkupienia jednostek uczestnictwa lub umorzenia
jednostek rozrachunkowych, pomniejszona o wydatki na nabycie odkupionych jednostek uczestnictwa lub wptaty
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na umorzone jednostki rozrachunkowe, z ktorych dokonano zwrotu. Platnikiem tego podatku jest Fundusz, ktory
obliczy, pobierze i wptaci PIT do wtasciwego urzedu skarbowego.

W przypadku dokonania Zwrotu zgromadzonych srodkow PPK przed ukoriczeniem 60 roku Zycia Srodki pieniezne
zostang podzielone w nastepujgcy sposob:

1. 30% Srodkow pienieznych pochodzgcych z odkupienia przez FUNDUSZ, ktore zostafy nabyte na rzecz
uczestnika PPK z wpfat finansowanych przez podmiot zatrudniafgcy - na rachunek bankowy wskazany przez
ZUS (art 105 ust. 2 pkt 1 Ustawy PPK),

2. 70% Srodkow pienieznych pochodzgcych z odkupienia przez FUNDUSZ jednostek uczestnictwa, ktore zostaty
nabyte na rzecz uczestnika PPK z wpfat finansowanych przez podmiot zatrudniafgcy, po potrgceniv 719%
podatku PIT - na rachunek bankowy lub SKOK wskazany przez uczestnika PPK (art 105 ust 2 pkt 2 Ustawy
PPK)

3. 100% Srodkow pienieznych pochodzgcych z odkupienia przez FUNDUSZ jednostek uczestnictwa, ktdre zostaty
nabyte na rzecz uczestnika PPK z wpfat finansowanych przez uczestnika PPK; po potrgceniu 19% podatku PIT
- na rachunek bankowy lub SKOK wskazany przez uczestnika PPK (art. 105 ust. 2 pkt 3 Ustawy PPK)

4. 100% srodkow pienieznych pochodzgcych z odkupienia przez FUNDUSZ jednostek uczestnictwa, ktdre
zostaty nabyte na rzecz uczestnika PPK z wpfaty powitalnej i dopfat rocznych - na rachunek bankowy
wskazany przez ministra wtasciwego do spraw pracy (art. 105 ust. 2 pkt 4 Ustawy PPK)

- przy czym przychodem Uczestnika PPK bedg jedynie srodki pieniezne, o ktorych mowa w pkt 2 i 3 (art 105 ust
3 Ustawy PPK).

Zgodnie z art. 30a ust 1 pkt 11d Ustawy PIT, od dochodu uczestnika pracowniczego planu kapitatowego
vzyskanego z tytuty Zwrotu zgromadzonych Srodkow PPK przed ukoriczeniem 60 roku Zycia pobiera sie 19%
podatek PIT. Zgodnie z art 30a ust 15 Ustawy PIT, dochodem jest kwota zwrotu z dokonanego odkupienia
jednostek uczestnictwa lub umorzenia jednostek rozrachunkowych, pomnigiszona o wydatki na nabycie
odkupionych jednostek uczestnictwa lub wpfaty na umorzone jednostki rozrachunkowe, z ktorych dokonano
zwrotu

Zgodnie z art. 30a ust. 18 Ustawy PIT, jeZeli odkupywane jednostki uczestnictwa zostaty nabyte albo umarzane w
wyniku konwersji, o ktorej mowa w art. 2 ust. 1 pkt 12 Ustawy PPK, wydatki na nabycie odkupionych jednostek
uczestnictwa, o ktorych mowa w powyzszych przepisach, stanowig wydatki na nabycie jednostek uczestnictwa, w
wysokosci wydatkow za jakg zostaty nabyte jednostki uczestnictwa przed dokonaniem konwersji.

Srodki PPK podlegajg dziedziczeniu, przy czym zgodnie z art. 3 pkt 4a ustawy o z dnia 28 lipca 1983 r. o podatku
od spadkow i darowizn nie podlegajg podatkowi od spadkow i darowizn. Kwoty otrzymane tytutem zwrotu po
Smierci uczestnika PPK na rzecz matzonka oraz 0sob uprawnionych podlegajg zwolnieniv z opodatkowania
podatkiem dochodowym (art. 21 ust. 1 pkt 47g ustawy PIT).”.

W rozdziale 11l punkt 10.1. otrzymuje nastepujqce brzmienie:

,10.1. Najpozniej do godziny 21.00 nastepnego dnia roboczego po Dniuv Wyceny jest publikowana Wartosc¢
Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa, ustalona dla danego Onia Wyceny oraz na dzieri sporzgdzenia
Sprawozdania finansowego.”.

W rozdziale 11l punkt 11.2.1. otrzymuje nastepujqce brzmienie:

,11.2.1. Fundusz wycenia Aktywa i ustala zobowigzania na kazdy Dzieri Wyceny oraz na dzieri sporzgdzenia
sprawozdania finansowego. Jako godzing, w ktorej Fundusz bedzie okreslat ostatnie dostepne kursy i wartosci
sktadnikow lokat notowanych na Aktywnym Rynku, przyjmuje sie godzine 23.30 czasu polskiego w Dniv Wyceny
(zwang dalej momentem wyceny). Biorgc pod uwage polityke inwestycyjing Funduszu oraz inne aspekty
organizacyjno-techniczne zwigzane z zarzgdzaniem Funduszem, pobranie do wyceny sktadnikow lokat
notowanych na Aktywnym Rynku kursow i wartosci na wskazang powyzej godzine pozwala na oszacowarnie
wartosci godziwej posiadanych przez Fundusz sktadnikow lokat w danym Dniv Wyceny.”.

W rozdziale 11l punkt 11.2.5. otrzymuje nastepujqce brzmienie:

» 11.2.5. Zobowigzania ustala sie wedfug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, z zastrzezeniem zapisow pkt
11.5.5. i pkt 11.5.7.".

W rozdziale 11l w punkcie 11.3.2. po punkcie 11.3.2.2. dodaje sie zdanie o nastepujgcym brzmieniu:



10.

11.

12.

13.

14.

15.
16.

,Przychody odsetkowe od dluznych papierow wartosciowych wycenionych w wartosci godziwej, nalicza sie
zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papierow wartosciowych przez emitenta.”.

W rozdziale 11l punkt 11.5.2. otrzymuje nastepujgce brzmienie:

, 11.5.2. Depozyty wycenia sie w wysokoSci wynikajgcej z sumy wartosci nominalnej oraz naliczonych odsetek o
ile stanowi to wiarygodne odzwierciedlenie wartosci godziwey.”.

W rozdziale 11l zmienia sie¢ numeracje w ten sposob, ze dotychczasowe punkty od 11.5.3. do 11.5.9. zostajq
oznaczone odpowiednio numerami od 11.5.4. do 11.5.10. i jednocze$nie dodaje sie punkt 11.5.3. o
nastepujqcej tresci:

, 11.5.3. Kredyty i poZyczki wycenia sie w wysokosci wynikajgcej z sumy pozostafgcej do sptaty oraz naliczonych
odsefek.”.

W rozdziale IIl w punkcie 11.6. zamieszcza sie aktualne o$wiadczenie podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdan finansowych o zgodno$ci metod i zasad wyceny aktywéw funduszu opisanych w prospekcie
informacyjnym z przepisami dotyczqcymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, a takze o zgodnosci i
kompletnosci tych zasad z przyjetq przez fundusz politykq inwestycyjng.

W rozdziale IV podrozdziale IVA w ustepie 3 tiret 2 otrzymuje nastepujqce brzmienie:
,~ urodzili sie przed 1968 r.,”.

W rozdziale IV podrozdziale IVA ustep 5 otrzymuje nastepujqgce brzmienie:

,5. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciv historycznym.

5.1. Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego (31 grudnia 2019 r.),
zgodnie ze sprawozdaniem finansowym Subfunduszu zbadanym przez bieglego rewidenta (w tys. z4).
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5.2. Nie stosuje sie wzorca stuzgcego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Funduszu,
odzwiercledlajgcego zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej oddajgcych cel i polityke inwestycyjng
Subfunduszu, zwanego rowniez benchmarkiem.”.

W rozdziale IV podrozdziale IVA wykresla sie ustep 6.
W rozdziale IV podrozdziale IVB ustep 5 otrzymuje nastepujgce brzmienie:
,5. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym.

5.1. Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego (31 grudnia 2019 r),
zgodnie ze sprawozdaniem finansowym Subfunduszu zbadanym przez biegtego rewidenta (w tys. zt).
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5.2. Nie stosuje sie wzorca stuZzgcego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Funduszu,
odzwiercledlajgcego zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej oddajgcych cel i polityke inwestycyjng
Subfunduszu, zwanego rowniez benchmarkiem.”.

W rozdziale IV podrozdziale IVB wykre$la sie ustep 6.
W rozdziale IV podrozdziale IVC ustep 5 otrzymuje nastepujgce brzmienie:
,5. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym.

5.1. Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego (31 grudnia 2079 r),
zgodnie ze sprawozdaniem finansowym Subfunduszu zbadanym przez biegtego rewidenta (w tys. z4).
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5.2. Nie stosufe sie wzorca stuzgcego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Funduszu,
odzwiercledlajgcego zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej oddajgcych cel i polityke inwestycyjng
Subfunduszu, zwanego rowniez benchmarkiem.”.

W rozdziale IV podrozdziale IVC wykre$la sie ustep 6.
W rozdziale IV podrozdziale IVD ustep 5 otrzymuje nastepujgce brzmienie:
,5. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym.

5.1. Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego (31 grudnia 2019 r.),
zgodnie ze sprawozdaniem finansowym Subfunduszu zbadanym przez biegtego rewidenta (w tys. z4).
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5.2. Nie stosufe sie wzorca stuzgcego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Funduszu,
odzwiercledlajgcego zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej oddajgcych cel i polityke inwestycyjng
Subfunduszu, zwanego rowniez benchmarkiem.”.

W rozdziale IV podrozdziale IVD wykre$la sie ustep 6.
W rozdziale IV podrozdziale IVE ustep 5 otrzymuje nastepujgce brzmienie:
»3. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciv historycznym.

5.1. Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego (31 grudnia 2019 r.)
zgodnie ze sprawozdaniem finansowym Subfunduszu zbadanym przez biegtego rewidenta (w tys. zt).
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5.2. Nie stosufe sie wzorca stuzgcego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Funduszu,
odzwierciedlajgcego zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej oddajgcych cel i polityke inwestycyjng
Subfunduszu, zwanego rowniez benchmarkiem.”.

W rozdziale IV podrozdziale IVE wykre$la sie ustep 6.
W rozdziale IV podrozdziale IVF ustep 5 otrzymuje nastepujgce brzmienie:
,5. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym.

5.1. Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego (31 grudnia 2019 r.),
zgodnie ze sprawozdaniem finansowym Subfunduszu zbadanym przez biegtego rewidenta (w tys. z4).
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5.2. Nie stosuje sie wzorca stuzgcego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Funduszu,
odzwiercledlajgcego zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej oddajgcych cel i polityke inwestycyjng
Subfunduszu, zwanego rowniez benchmarkiem.”.

W rozdziale IV podrozdziale IVF wykre$la sie ustep 6.
W rozdziale IV podrozdziale IVG ustep 5 otrzymuje nastepujgce brzmienie:
»3. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciv historycznym.

5.1. Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego (31 grudnia 2019 r.)
zgodnie ze sprawozdaniem finansowym Subfunduszu zbadanym przez biegtego rewidenta (w tys. zt).
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5.2. Nie stosufe sie wzorca stuzgcego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Funduszu,
odzwiercledlajgcego zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej oddajgcych cel i polityke inwestycyjng
Subfunduszu, zwanego rowniez benchmarkiem.”.

W rozdziale IV podrozdziale IVG wykres$la sie ustep 6.
W rozdziale IV podrozdziale IVH ustep 5 otrzymuje nastepujgce brzmienie:
,5. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym.

5.1. Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego (31 grudnia 2019 r.),
zgodnie ze sprawozdaniem finansowym Subfunduszu zbadanym przez biegtego rewidenta (w tys. zt).
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5.2. Nie stosuje sie wzorca stuzgcego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Funduszu,
odzwiercledlajgcego zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej oddajgcych cel i polityke inwestycyjng
Subfunduszu, zwanego rowniez benchmarkiem.”.

W rozdziale IV podrozdziale IVH wykresla sie ustep 6.
W rozdziale VI ustep 6 otrzymuje nastepujgce brzmienie:
»6. Podmiot uprawniony do badania sprawozdari finansowych Funduszu.

PricewaterhouseCoopers Polska Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Audyt sp. k, ul. Polna 717, 00-633
Warszawa, tel. (22) 746 40 00.

Do obowigzkow podmiotu uprawnionego do badania sprawozdari finansowych nalezy w szczegolnosci:

1) przeprowadzenie ustugi  badania  rocznych sprawozdan  finansowych  Funduszu  zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Badania w wersji przyjetej jako Krajowe Standardy Badania przez
Krajowg Rade Biegtych Rewidentéw oraz stosownie do postanowien ustawy o biegtych rewidentach,
firmach audytorskich i nadzorze publicznym, tgcznie z wydaniem sprawozdania niezaleznego biegtego
rewidenta z badania,

2) przeprowadzenie ustugi przeglgdu $rédrocznych sprawozdan finansowych Funduszu zgodnie z
Miedzynarodowym Standardem Ustug Przeglgdu 2410 przyjetym jako Krajowy Standard Przeglgdu 2410
uchwatq Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw, tgcznie z wydaniem raportu niezaleznego biegtego
rewidenta z przeglgdu sprawozdania finansowego,

3) przeprowadzenie ustugi atestacyjnej dotyczgcej oceny metod i zasad wyceny aktywow Funduszu
opisanych w prospekcie informacyjnym z przepisami dotyczgcymi rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych, oraz zgodnosci i kompletnosci tych zasad z przyjetq przez Fundusz politykg
inwestycyjng.”.

W rozdziale VIl w punkcie 1.1. w literze a) w akapicie trzecim tiret drugie otrzymuje nastepujqce brzmienie:

»~ wypetnienia obowigzkéw prawnych cigzgcych na administratorze danych osobowych, na podstawie art. 6
ust. 1 lit. ¢ Ogodlnego Rozporzgdzenia o Ochronie Danych Osobowych, wynikajgcych z ustawy z dnia 4
pazdziernika 2018 r. o pracowniczych planach kapitatowych, ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach
inwestycyjnych i zarzqdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi, ustawy z dnia 1 marca 2018 r. o
przeciwdziataniu praniu pieniedzy i finansowaniu terroryzmu, ustawy z dnia 9 pazdziernika 2015 r. o
wykonywaniu Umowy miedzy Rzgdem Rzeczpospolitej Polskiej a Rzgdem Standw Zjednoczonych Ameryki w
sprawie poprawy wypetniania miedzynarodowych obowigzkéw podatkowych oraz wdrozenia ustawodawstwa
FATCA oraz ustawy z dnia 9 marca 2017 r. o wymianie informacji podatkowych z innymi panstwami (CRS),
ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowoSci, ustawy z dnia 4 pazdziernika 2018 roku o pracowniczych
programach kapitatowych oraz ustaw podatkowych;”.

W rozdziale VII w punkcie 1.1. w literze a) po akapicie dziesigtym dodaje sie akapit jedenasty o nastepujgcym
brzmieniu:

,0ane osobowe przetwarzane przez Fundusz w zakresie niezbednym do zawarcia umowy o uczestnictwo w
Funduszu w ramach pracowniczych planéw kapitatowych zostaty udostepnione administratorowi przez
Pracodawce.”.
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33. W rozdziale VIl wykre$la sie punkty 1.6. i 1.7. i jednocze$nie dotychczasowe punkty od 1.8. do 1.15. oznacza
sie numerami odpowiednio od 1.6. do 1.13.

34. Zatgcza sie aktualny statut PKO EMERYTURA - FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY stanowigcy zatqcznik nr 2 do
prospektu informacyjnego.

PKO OBLIGAC)l SKARBOWYCH PLUS - SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY INFORMUJE O
NASTEPUJACYCH ZMIANACH W TRESCI PROSPEKTU INFORMACY)NEGO:

1. Na stronie tytutowej date ,6 maja 2020 r.” zastepuje sie datq , 3 lipca 2020 r”

2. W rozdziale Il punkt 4 otrzymuje nowe nastepujgce brzmienie:

, WysokosSc kapitatu wtasnego Towarzystwa, w tym wysokosc sktadnikow kapitatu wiasnego na ostatni dzieri
bilansowy 31.12.2079 r.

Kapitat zaktadowy 18.460.400,00 zt

Kapitat zapasowy 41.290.926,63 zt

Zysk netto roku biezqcego 291.113.093,78 z#

Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego -112.222.264,84 7t

Zysk z lat ubiegtych 39.702,63 7t

OGOLEM KAPITAL WEASNY 238.681.858,20 zt

W rozdziale 1l punkt 9 otrzymuje nastepujqce brzmienie:

,9. Nazwy innych funduszy zarzgdzanych przez Towarzystwo nieobjetych Prospektem oraz nazwy
zarzgdzanych funduszy zagranicznych lub unijnych AFI,

91
9.2
93.
94.
9.5.
g6.
9.7
98.
9.9
9.10.
9.71.
912
913
9.14.

PKO Parasolowy - fundusz inwestycyjny otwarty

PKO GLOBALNE] MAKROEKONOMII - fundusz inwestycyjny zamkniety

PKO STRATEGII DtUZNYCH - fundusz inwestycyjny zamknigty

PKO Zabezpieczenia Emerytalnego - specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty

PKO Globalnej Strategii - fundusz inwestycyjny zamkniety

Merkury - fundusz inwestycyjny zamkniety aktywow niepublicznych

PKO Strategii Obligacyjnych - fundusz inwestycyjny zamkniety

PKO SPOtEK INNOWACYJNYCH GLOBALNY - fundusz inwestycyjny zamkniety

PKO MULTI STRATEGIA - fundusz inwestycyjny zamkniety

PKO NIERUCHOMOSCI KOMERCYJNYCH - fundusz inwestycyjny zamkniety aktywow niepublicznych
PKO EUROPA WSCHOD - ZACHOD - fundusz inwestycyjny zamkniety

NEPTUN - fundusz inwestycyjny zamkniety aktywow niepublicznych

PKO Globalnego Dochodu - fundusz inwestycyjny zamkniety

PKO Absolutnej Stopy Zwrotu Europa Wschod - Zachod - fundusz inwestycyjny zamkniety

9.15. PKO Portfele Inwestycyjne - specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty
9.16. GAMMA Parasol Fundusz Inwestycyjny Otwarty

9.17. GAMMA Parasol BIZNES Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
89.18. mFundusz Konserwatywny Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
9.19.ALFA Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

9.20. GAMMA NEGATIVE DURATION Fundusz Inwestycyjny Zamkniety

9.21. PKO VC - fundusz inwestycyjny zamkniety aktywow niepublicznych

9.22. PKO EMERYTURA - specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty’.

W rozdziale 11l w punkcie 13.2.1. akapit czwarty otrzymuje nastepujgce brzmienie:

,13.2.1. Zgodnie z art 23 ust 1 pkt 38 wskazanej ustawy, przy ustalaniv dochodu ze zbycia fednostek
uczestnictwa funduszu inwestycyjnego lub ich umorzenia wydatki poniesione na nabycie tych jednostek
uczestnictwa stanowig koszt uzyskania przychodow z odpfatnego ich zbycia. W przypadku gdy jednostki
uczestnictwa zostafy nabyte przez Uczestnika Funduszu w drodze spadku, kosztami uzyskania przychodow sg
wydatki poniesione przez spadkodawce w celu nabycia tych jednostek uczestnictwa (art 22 ust 1m
wskazanej ustawy).”.
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9.

W rozdziale 11l w punkcie 13.2.2. akapit drugi otrzymuje nastepujgce brzmienie:

,13.2.2. Zgodnie z dyspozycjg art. 16 ust 1 pkt 8 wskazanej ustawy, przy ustalaniv dochodu ze zbycia
Jjednostek uczestnictwa funduszu inwestycyjnego lub ich umorzenia wydatki poniesione na nabycie tych
jednostek uczestnictwa stanowig koszt uzyskania przychodow z odptatnego ich zbycia.”.

W rozdziale 11l w punkt 15.2.1. otrzymuje nastepujgce brzmienie:

,15.2.1. Fundusz wycenia Aktywa i ustala zobowigzania na kazdy Ozieri Wyceny oraz na dzieri sporzgdzenia
sprawozdania finansowego. Jako godzing, w ktorej Fundusz bedzie okreslat ostatnie dostgpne kursy i
wartosci, przymuje sie godzing 23.30 czasu polskiego w Dniuv Wyceny (zwang dalej momentem wyceny).
Biorgc pod uwage polityke inwestycyjng Funduszu oraz inne aspekty organizacyjno-techniczne zwigzane z
zarzgdzaniem Funduszem, pobranie kursow i wartosci do wyceny na wskazang powyzej godzing pozwala na
oszacowanie wartosci godziwej posiadanych przez Fundusz sktadnikow lokat w danym Dniv Wyceny.”.

W rozdziale 11l w punkt 15.2.4. otrzymuje nastepujgce brzmienie:

,15.2.4. Zobowigzania ustala sie wedfug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, z zastrzeZeniem
Zapisow pkt 15.5.5 i pkt 15.5.7.”

W rozdziale 11l w punkt 15.3.1. otrzymuje nastepujgce brzmienie:

,15.3.1. Dtuzne papiery wartosciowe, w tym listy zastawne, nofowane na Aktywnym Rynku, wycenia Sie
wedfug ostatniego dostepnego w momerncie wyceny kursu, rozumianego jako ostatni kurs, po jakim zawarto
transakcje na Aktywnym Rynku w Dniv Wyceny, z zastrzeZeniem, Ze jezeli w Dniu Wyceny, do momentu
wyceny, zostat ustalony na Aktywnym Rynku kurs zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia, inna
ustalona przez Aktywny Rynek wartosc stanowigca jego odpowiednik, wowczas za ostatni dostepny kurs
przyjmuje sie ten kurs albo wartosc.

JeZeli na danym skfadniku lokat nie zostata zawarta Zadna transakcja lub wolumen obrotu byt znaczgco niski
wowczas Fundusz wycenia dany sktadnik lokat w oparciu o ostatnio dostepny kurs ustalony na Aktywnym
Rynku, skorygowany w sposob umoZzliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartoSci godziwey.
Korekty wartosci godziwej Fundusz dokonuje w oparciu o pkt 15.2.5 z zastrzeZeniem, Ze jeZeli w Dniv Wyceny,
do momentu wyceny zostat ustalony na Aktywnym Rynku kurs zamkniecia, a w przypadku braku kursu
zamkniecia, inna ustalona przez Aktywny Rynek wartoSc stanowigca jego odpowiednik, wowczas za ostatni
dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo wartosc z uwzglednieniem istotnych zdarzeri majgcych wptyw na
ten kurs albo wartosc.

Jezeli Dzieri Wyceny nie jest zwyktym dniem dokonywania transakcji na Aktywnym Rynku, Fundusz wycenia
dany sktadnik lokat w oparciv o ostatni dostepny kurs zamkniecia ustalony na Aktywnym Rynku, a w
przypadku braku kursu zamkniecia, innej ustalonej przez Aktywny Rynek wartosci stanowigcej jego
odpowiednik skorygowany w sposob umoZliwiajgey uvzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartoSci godziwe.
Korekty takiej Fundusz dokonuje w oparciv o pkt 15.2.5.”.

W rozdziale Il zmienia sie numeracje w ten sposob, ze dotychczasowe punkty od 15.5.3. do 15.5.9. zostajq
oznaczone odpowiednio numerami od 15.5.4. do 15.5.10. i jednocze$nie dodaje sie punkt 15.5.3. o
nastepujqcej tresci:

,15.5.3. Kredyty i poZyczki wycenia sie w wysokosci wynikajgcej z sumy pozostajgcef do sptaty oraz naliczonych
odsetek.’”.

10. W rozdziale Ill w punkcie 15.6. zamieszcza sie aktualne o$wiadczenie podmiotu uprawnionego do badania

sprawozdan finansowych o zgodno$ci metod i zasad wyceny aktywdédw funduszu opisanych w prospekcie
informacyjnym z przepisami dotyczqcymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, a takze o zgodnosci i
kompletno$ci tych zasad z przyjetq przez fundusz politykq inwestycyjng.

11. W rozdziale 11l punkt 16.2 otrzymuje nastepujgce brzmienie:

, Wspotczynnik Kosztow Catkowitych (wskaznik WKC) za rok 2019 wynosi:
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A - 0,76%

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii AT - 0,55%

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | - 0,02%

W trakcie 2019 r. Fundusz nie wyemitowat Jednostek Uczestnictwa kategorii A2 i A3.

Opis roznic w opfatach i kosztach, zwigzanych z poszczegolnymi kategoriami Jednostek Uczestnictwa, jest
zamieszczony w rozdz. Il pkt 3 Prospektu. Podstawg tych roznic jest Statut.

12



12.

13.

14.

15.

16.

1.

3.

WiskaZnik WKC oblicza sie wedtug nastepujgcego wzoru:
WKC = Kt/WANt x 100%
gazie:

WAN - oznacza srednig Wartosc Aktywow Netto Funduszu.

K -o0znacza koszty Funduszu, o ktorych mowa w przepisach o szczegolnych zasadach rachunkowosci funduszy

inwestycyjnych, z wytgczeniem wymienionych ponizej:

1. kosztow transakcyfnych, w tym prowizji i opfat maklerskich, podatkow zwigzanych z nabyciem lub zbyciem

sktadnikow portfela,

2. odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytow,
3. Swiadczeri wynikajgcych z realizacji umow, ktdrych przedmiotem sqg instrumenty pochodne,

4. opfat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa lub innych opfat ponoszonych

bezposrednio przez Uczestnika,
5. wartosci ustug dodatkowych.
t - oznacza okres, za ktory przedstawiane sg dane.

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztow niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng Funduszu
w Sredniej Wartosci Aktywow Netto Funduszu za dany rok. Do kosztow zwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig
inwestycyjng Funduszu zalicza sie, o ile wystepujg, ujemne saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng
Srodkow pienieznych, naleznosci oraz zobowigzari w walutach obcych, a takZe inne koszty odsetkowe zwigzane z

wyceng lokat Funduszu.”.

W rozdziale Il aktualizuje sie punkt 17.1. zawierajgcy Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec

ostatniego roku obrotowego.

W rozdziale IlI aktualizuje sie punkt 17.2. zawierajgcy warto$¢ Sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki

Uczestnictwa zwigzane z Subfunduszem.

W rozdziale 11l punkt 17.4. otrzymuje nastepujgce brzmienie:

, 17.4. Srednia stopa zwrotu z benchmarku odpowiednio dla okresow, o ktorych mowa w pkt 17.2.

Nie dotyczy. Fundusz nie stosuje wzorca stuzgcego do oceny efektywnosci inwestycfi w Jednostki Uczestnictwa
Funduszu, odzwierciedlajgcego zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej oddajgcych cel i polityke

inwestycyjng Funduszu, zwanego rowniez benchmarkiem.”.

W rozdziale V punkt 8 otrzymuje nastepujqce brzmienie:

,PricewaterhouseCoopers Polska Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Audyt sp. k., ul. Polna 77, 00-633

Warszawa, tel (22) 746 40 00.”.

Zatgcza sie aktualny statut PKO OBLIGAC)I SKARBOWYCH PLUS - FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY stanowigcy

zatqcznik nr 2 do prospektu informacyjnego.

Iv. PKO ZABEZPIECZENIA EMERYTALNEGO - SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY INFORMUJE O

NASTEPUJACYCH ZMIANACH W TRESCI PROSPEKTU INFORMACYJNEGO:

Na stronie tytutowej date 6 maja 2020 r.”zastepuje sie datq , 3 lipca 2020 r”

W rozdziale Il punkt 4 otrzymuje nowe nastepujgce brzmienie:

» WysokosSc kapitatu wtasnego Towarzystwa, w tym wysokosc sktadnikow kapitatu wtasnego na ostatni dzieri

bilansowy 31.12.2079 r.

Kapitat zaktadowy

18.460.400,00 zt

Kapitat zapasowy

41.290.926,63 zt

Zysk netto roku biezgcego

291.113.093,78 z

Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego

-112.222.264,84 7t

Zysk z lat ubiegtych

39.702,63 7t

OGOLEM KAPITAE WEASNY

238.681.858,20 zt

W rozdziale 1l punkt 9 otrzymuje nastepujqce brzmienie:
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o

,9. Nazwy innych funduszy zarzgdzanych przez Towarzystwo nieobfetych Prospektem oraz nazwy zarzgdzanych
funduszy zagranicznych lub unijnych AFI.

9.1. PKO Parasolowy - fundusz inwestycyjny otwarty

9.2, PKO GLOBALNEI MAKROEKONOMII - fundusz inwestycyjny zamkniety

9.3 PKO STRATEGII DEUZNYCH - fundusz inwestycyjny zamkniety

9.4.  PKO Obligacji Skarbowych Plus - specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty

9.5 PKO Globalnej Strategii - fundusz inwestycyjny zamkniety

9.6. Merkury - fundusz inwestycyjfny zamkniety aktywow niepublicznych

9.7. PKO Strategii Obligacyjnych - fundusz inwestycyjny zamkniety

98 PKO SPOtEK INNOWACYJNYCH GLOBALNY - fundusz inwestycyjny zamkniety

9.9 PKO MULTI STRATEGIA - fundusz inwestycyjny zamkniety

9.10. PKO NIERUCHOMOSCI KOMERCYJNYCH - fundusz inwestycyjny zamkniety aktywow niepublicznych
9.11. PKO EUROPA WSCHOD - ZACHOD - fundusz inwestycyjny zamkniety

9.12. NEPTUN - fundusz inwestycyjny zamkniety aktywow niepublicznych

9.13. PKO Globalnego Dochodu - fundusz inwestycyjny zamkniety

9.74. PKO Absolutnej Stopy Zwrotu Europa Wschod - Zachdd - fundusz inwestycyjny zamkniety
9.15. PKO Portfele Inwestycyjne - specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty

9.16. GAMMA Parasol Fundusz Inwestycyjny Otwarty

9.17. GAMMA Parasol BIZNES Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

9.18. mFundusz Konserwatywny Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

9.19. ALFA Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

9.20. GAMMA NEGATIVE DURATION Fundusz Inwestycyjny Zamkniety

9.21. PKO VC - fundusz inwestycyjny zamkniety aktywow niepublicznych

9.22. PKO EMERYTURA - specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty’.

W rozdziale 11l w punkcie 9.2.1. akapit czwarty otrzymuje nastepujgce brzmienie:

,9.2.1. Zgodnie z art. 23 ust. 1 pkt 38 wskazanej ustawy, przy ustalaniv dochodu ze zbycia jednostek
uczestnictwa funduszu inwestycyjnego lub ich umorzenia wydatki poniesione na nabycie tych jednostek
uczestnictwa stanowiq koszt uzyskania przychodow z odpfatnego ich zbycia. W przypadku gdy jednostki
uczestnictwa zostafy nabyte przez Uczestnika Funduszu w drodze spadku, kosztami uzyskania przychodow sg
wydatki poniesione przez spadkodawce w celu nabycia tych jednostek uczestnictwa (art 22 ust Tm
wskazanej ustawy).”.

W rozdziale 11l punkt 11.2.1. otrzymuje nastepujqgce brzmienie:

,11.2.1. Fundusz wycenia Aktywa i ustala zobowigzania na kazdy Dzieri Wyceny oraz na dzieri sporzgdzenia
sprawozdania finansowego. Jako godzing, w ktorej Fundusz bedzie okreslat ostatnie dostepne kursy i wartosci
sktadnikow lokat notowanych na Aktywnym Rynku, przyjmuje sie godzine 23.30 czasu polskiego w Dniu
Wyceny (zwang dalej momentem wyceny). Biorgc pod uwage polityke inwestycyjng Funduszu oraz inne
aspekty organizacyjno-techniczne zwigzane z zarzgdzaniem Funduszem, pobranie do wyceny sktadnikow
lokat notowanych na Aktywnym Rynku kursow i wartosci na wskazang powyzej godzine pozwala na
oszacowanie wartosci godziwef posiadanych przez Fundusz sktadnikow lokat w danym Dniv Wyceny.”.

W rozdziale 11l punkt 11.2.4. otrzymuje nastepujqce brzmienie:

,11.24. Zobowigzania ustala sie wedfug wiarygodnie oszacowanej wartoSci godziwej, z zastrzeZeniem
zapisow pkt 11.5.5. i pkt 11.5.7.".

W rozdziale Il zmienia sie numeracje w ten sposob, ze dotychczasowe punkty od 11.5.3. do 11.5.9. zostajq
oznaczone odpowiednio numerami od 11.54. do 11.5.10. i jednocze$nie dodaje sie punkt 11.5.3. o
nastepujqcej tresci:

,11.5.3. Kredyty i poZyczki wycenia sfe w wysokosci wynikajgcej z sumy pozostajgcej do sptaty oraz naliczonych
odsetek.’”.

W rozdziale 1ll w punkcie 11.6. zamieszcza sie aktualne o$wiadczenie podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdan finansowych o zgodno$ci metod i zasad wyceny aktywow funduszu opisanych w prospekcie
informacyjnym z przepisami dotyczqcymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, a takze o zgodnosci i
kompletno$ci tych zasad z przyjetq przez fundusz politykq inwestycyjng.

W podrozdziale Illa w pkt 5.2. otrzymuje nastepujqce brzmienie:

, Wspotczynnik Kosztow Catkowitych (wskaznik WKC) za rok 2019 wynosi:
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10.

11.

12.

13.

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A - 1,21%

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii £ - 0,87%

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F - 0,26%

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii G - 0,36%

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii H - 0,30%

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | - 0,25%

W trakcie 2079 r. Subfundusz nie wyemitowat Jednostek Uczestnictwa kategorii A2.

Opis roznic w opfatach i kosztach, zwigzanych z poszczegolnymi kategoriami Jednostek Uczestnictwa, jest

zamieszczony w rozdz. Il pkt 3 Prospektu. Podstawg tych roznic jest Statut.

WskaZnik WKC oblicza sie wedtug nastepujgcego wzoru:

WKC = Kt/WANt x 100%

gazie:

WAN - oznacza srednig Wartosc Aktywow Netto Funduszu.

K -oznacza koszty Funduszu, o ktorych mowa w przepisach o szczegolnych zasadach rachunkowoscr

funduszy inwestycyjnych, z wytgczeniem wymienionych ponizej:

1. kosztow transakcyjnych, w tym prowizfi i opfat maklerskich, podatkow zwigzanych z nabyciem lub
zbyciem sktadnikow portfela,

2. odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytow,

3. Swiadczeri wynikajgcych z realizacji umow, ktorych przedmiotem sqg instrumenty pochodne,

4. optat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa lub innych optat ponoszonych
bezposrednio przez Uczestnika,

5. wartosci ustug dodatkowych.

t - oznacza okres, za ktory przedstawiane sqg dane.

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztow niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng

Funduszu w Srednief Wartosci Aktywow Netto Funduszu za dany rok. Do kosztow zwigzanych bezposrednio z

dziatalnoscig inwestycyjng Subfunduszu zalicza sie, o ile wystepujg, ujemne saldo réznic kursowych powstate

w zwigzku z wyceng srodkow pienieznych, naleznosci oraz zobowigzari w walutach obcych, a takze inne

koszty odsetkowe zwigzane z wyceng lokat Funduszu.”.

W podrozdziale Illa aktualizuje sie punkt 6.1. zawierajgcy Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec
ostatniego roku obrotowego.

W podrozdziale Illa aktualizuje sie punkt 6.2. zawierajgcy warto$¢ $redniej stopy zwrotu z inwestycji w
Jednostki Uczestnictwa zwigzane z Subfunduszem.

W podrozdziale llla aktualizuje sie punkt 6.4. zawierajqcy $redniq stope zwrotu z benchmarku odpowiednio
dla okresow, o ktorych mowa w pkt 6.2.

W podrozdziale 11lb w pkt 5.2. otrzymuje nastepujqce brzmienie:

,Wspoétczynnik Kosztow Catkowitych (wskaznik WKC) za rok 2019 wynosi:
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A - 1,96%
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E - 1,06%
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F - 0,37%
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii G - 0,46%
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii H - 0,40%
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | - 0,38%
W trakcie 2019 r. Subfundusz nie wyemitowat Jednostek Uczestnictwa kategorii A2.
Opis roznic w optatach i kosztach, zwigzanych z poszczegdlnymi kategoriami Jednostek Uczestnictwa, jest
zamieszczony w rozdz. 11l pkt 3 Prospektu. Podstawgq tych réznic jest Statut.
Wskaznik WKC oblicza sie wedtug nastepujgcego wzoru:
WKC = Kt/WANt x 100%
gdzie:
WAN - oznacza $rednig Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu.
K - oznacza koszty Funduszu, o ktérych mowa w przepisach o szczegélnych zasadach rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych, z wytqczeniem wymienionych ponizej:
1. kosztéw transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkéw zwigzanych z nabyciem
lub zbyciem sktadnikow portfela,
2. odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytow,
3. swiadczen wynikajgcych z realizacji uméw, ktérych przedmiotem sq instrumenty pochodne,
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14.

15.

16.

17.

18.

19.

20.

21.

4. optat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa lub innych opftat
ponoszonych bezposrednio przez Uczestnika,

5. wartosci ustug dodatkowych.
t - oznacza okres, za ktéry przedstawiane sq dane.
Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng
Funduszu w sredniej Wartosci Aktywow Netto Funduszu za dany rok. Do kosztow zwigzanych bezposrednio z
dziatalnoscig inwestycyjng Subfunduszu zalicza sie, o ile wystepujg, ujemne saldo réznic kursowych powstate
w zwigzku z wyceng Srodkow pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, a takze inne
koszty odsetkowe zwigzane z wycenq lokat Funduszu.”.

W podrozdziale 1llb aktualizuje sie punkt 6.1. zawierajgcy Warto$¢ Aktywoéw Netto Subfunduszu na koniec
ostatniego roku obrotowego.

W podrozdziale IlIb aktualizuje sie punkt 6.2. zawierajgcy warto$¢ $redniej stopy zwrotu z inwestycji w
Jednostki Uczestnictwa zwigzane z Subfunduszem.

W podrozdziale 111b aktualizuje sie punkt 6.4. zawierajqcy $redniq stope zwrotu z benchmarku odpowiednio
dla okresow, o ktorych mowa w pkt 6.2.

W podrozdziale Illc w pkt 5.2. otrzymuje nastepujgce brzmienie:

,Wspotczynnik Kosztow Catkowitych (wskaznik WKC) za rok 2019 wynosi:
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A - 2,69%
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E - 1,29%
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F - 0,50%
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii G - 0,59%
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii H - 0,53%
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | - 0,47%
W trakcie 2019 r. Subfundusz nie wyemitowat Jednostek Uczestnictwa kategorii A2.
Opis roznic w optatach i kosztach, zwigzanych z poszczegdlnymi kategoriami Jednostek Uczestnictwa, jest
zamieszczony w rozdz. 11l pkt 3 Prospektu. Podstawgq tych roznic jest Statut.
Wskaznik WKC oblicza sie wedtug nastepujgcego wzoru:
WKC = Kt/WANt x 100%
gdzie:
WAN - oznacza Srednig Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu.
K - oznacza koszty Funduszu, o ktéorych mowa w przepisach o szczegélnych zasadach rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych, z wytqczeniem wymienionych ponizej:
1. kosztéw transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkéw zwigzanych z nabyciem
lub zbyciem sktadnikow portfela,
2. odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytow,
3. swiadczen wynikajgcych z realizacji uméw, ktérych przedmiotem sq instrumenty pochodne,
4. optat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa lub innych optat
ponoszonych bezposrednio przez Uczestnika,
5. warto$ci ustug dodatkowych.
t - oznacza okres, za ktéry przedstawiane sq dane.
Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng
Funduszu w sredniej Wartosci Aktywow Netto Funduszu za dany rok. Do kosztow zwigzanych bezposrednio z
dziatalnoscig inwestycyjng Subfunduszu zalicza sie , o ile wystepujq, ujemne saldo réznic kursowych powstate
w zwigzku z wyceng srodkéw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzarnn w walutach obcych, a takze inne
koszty odsetkowe zwigzane z wyceng lokat Funduszu.”.

W podrozdziale Ilic aktualizuje sie punkt 6.1. zawierajgcy Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec
ostatniego roku obrotowego.

W podrozdziale lllc aktualizuje sie punkt 6.2. zawierajgcy warto$¢ Sredniej stopy zwrotu z inwestycji w
Jednostki Uczestnictwa zwigzane z Subfunduszem.

W podrozdziale lllc aktualizuje sie punkt 6.4. zawierajgcy $redniq stope zwrotu z benchmarku odpowiednio
dla okresow, o ktorych mowa w pkt 6.2.

W podrozdziale 111d w pkt 5.2. akapit pierwszy otrzymuje nastepujgce brzmienie:

,Wspotczynnik Kosztow Catkowitych (wskaznik WKC) za rok 2019 wynosi:
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A - 3,44%
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22.

23.

24.

25.

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E - 1,54%
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F - 0,60%
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii G - 0,69%
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii H - 0,63%
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | - 0,61%
W trakcie 2019 r. Subfundusz nie wyemitowat Jednostek Uczestnictwa kategorii A2.
Opis roznic w opftatach i kosztach, zwigzanych z poszczegdlnymi kategoriami Jednostek Uczestnictwa, jest
zamieszczony w rozdz. 11l pkt 3 Prospektu. Podstawq tych roznic jest Statut.
Wskaznik WKC oblicza sie wedtug nastepujgcego wzoru:
WKC = Kt/WANt x 100%
gdzie:
WAN - oznacza Srednig Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu.
K - oznacza koszty Funduszu, o ktorych mowa w przepisach o szczegélnych zasadach rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych, z wytgczeniem wymienionych ponizej:
1. kosztéw transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkéw zwigzanych z nabyciem
lub zbyciem sktadnikow portfela,
2. odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytow,
3. swiadczen wynikajgcych z realizacji umow, ktorych przedmiotem sq instrumenty pochodne,
4. optat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa lub innych optat
ponoszonych bezposrednio przez Uczestnika,
5. warto$ci ustug dodatkowych.
t - oznacza okres, za ktory przedstawiane sq dane.
Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztow niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng
Funduszu w sredniej Wartosci Aktywow Netto Funduszu za dany rok. Do kosztow zwigzanych bezposrednio z
dziatalno$ciq inwestycyjng Subfunduszu zalicza sie, o ile wystepujq, ujemne saldo réznic kursowych powstate
w zwigzku z wyceng Srodkow pienieznych, naleznoSci oraz zobowigzann w walutach obcych, a takze inne
koszty odsetkowe zwigzane z wycenq lokat Funduszu.”.

W podrozdziale Illd aktualizuje sie punkt 6.1. zawierajgcy Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec
ostatniego roku obrotowego.

W podrozdziale Illd aktualizuje sie punkt 6.2. zawierajgcy warto$¢ $redniej stopy zwrotu z inwestycji w
Jednostki Uczestnictwa zwigzane z Subfunduszem.

W podrozdziale 111d aktualizuje sie punkt 6.4. zawierajqcy $redniq stope zwrotu z benchmarku odpowiednio
dla okresow, o ktorych mowa w pkt 6.2.

W podrozdziale llle w pkt 5.2. akapit pierwszy otrzymuje nastepujgce brzmienie:

,Wspotczynnik Kosztow Catkowitych (wskaznik WKC) za rok 2019 wynosi:
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A - 3,67%
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E - 1,67%
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F - 0,68%
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii G - 0,78%
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii H - 0,72%
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | - 0,65%
W trakcie 2019 r. Subfundusz nie wyemitowat Jednostek Uczestnictwa kategorii A2.
Opis roznic w opfatach i kosztach, zwigzanych z poszczegdlnymi kategoriami Jednostek Uczestnictwa, jest
zamieszczony w rozdz. 11l pkt 3 Prospektu. Podstawq tych réznic jest Statut.
Wskaznik WKC oblicza sie wedtug nastepujgcego wzoru:
WKC = Kt/WANt x 100%
gdzie:
WAN - oznacza $rednig Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu.
K - oznacza koszty Funduszu, o ktéorych mowa w przepisach o szczegdlnych zasadach rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych, z wytqczeniem wymienionych ponizej:
1. kosztow transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkéw zwigzanych z
nabyciem lub zbyciem sktadnikow portfela,
2. odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytoéw,
3. swiadczen wynikajgcych z realizacji uméw, ktérych przedmiotem sq instrumenty pochodne,
4. optat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa lub innych optat
ponoszonych bezposrednio przez Uczestnika,
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26.

21.

28.

29.

30.

5. warto$ci ustug dodatkowych.
t - oznacza okres, za ktéry przedstawiane sq dane.
Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztow niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoSciq inwestycyjng
Funduszu w S$redniej Wartosci Aktywow Netto Funduszu za dany rok. Do kosztow zwigzanych
bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng Subfunduszu zalicza sie, o ile wystepujq, ujemne saldo réznic
kursowych powstate w zwigzku z wycenq Srodkow pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach
obcych, a takze inne koszty odsetkowe zwigzane z wyceng lokat Funduszu.”.

W podrozdziale Ille aktualizuje sie punkt 6.1. zawierajgcy Warto$¢ Aktywéw Netto Subfunduszu na koniec
ostatniego roku obrotowego.

W podrozdziale llle aktualizuje sie punkt 6.2. zawierajgcy warto$¢ S$redniej stopy zwrotu z inwestycji w
Jednostki Uczestnictwa zwigzane z Subfunduszem.

W podrozdziale llle aktualizuje sie punkt 6.4. zawierajgcy $redniq stope zwrotu z benchmarku odpowiednio
dla okresow, o ktorych mowa w pkt 6.2.

W rozdziale V punkt 10 otrzymuje nastepujgce brzmienie:

» 10. PricewaterhouseCoopers Polska Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Audyt sp. k., ul. Polna 71, 00-
633 Warszawa, tel. (22) 746 40 00.”

Zatgcza sie aktualny statut PKO ZABEZPIECZENIA EMERYTALNEGO - FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY stanowigcy
zatqeznik nr 2 do prospektu informacyjnego.

V. PKO PORTFELE INWESTYCYJNE — SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY INFORMUJE O NASTEPUJACYCH
ZMIANACH W TRESCI PROSPEKTU INFORMACY|NEGO:

Na stronie tytutowej date ,6 maja 2020 r.” zastepuje sie datq ,, 3 lipca 2020 r”
W rozdziale Il punkt 4 otrzymuje nowe nastepujgce brzmienie:

, WysokosSc kapitatu wtasnego Towarzystwa, w tym wysokosc sktadnikow kapitatu wtasnego na ostatni dzieri
bilansowy 31.12.2079 r.

Kapitat zaktadowy 18.460.400,00 zt
Kapitat zapasowy 41.290.926,63 7
Zysk netto roku biezgcego 291.113.093,78 z
Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego -112.222.264,84 7t
Zysk z lat ubiegtych 39.702,63 z
OGOLEM KAPITAL WEASNY 238.681.858,20 zt

W rozdziale 1l punkt 9 otrzymuje nastepujqce brzmienie:

,9. Nazwy innych funduszy zarzgdzanych przez Towarzystwo nieobjetych Prospektem oraz nazwy
zarzgdzanych funduszy zagranicznych lub unijnych AFI

9.1 PKO Parasolowy - fundusz inwestycyjny otwarty

92 PKO GLOBALNE] MAKROEKONOMII - fundusz inwestycyjny zamkniety

93 PKO STRATEGII DtUZNYCH - fundusz inwestycyjny zamkniety

94.  PKO Obligacji Skarbowych Plus - specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty

9.5, PKO Zabezpieczenia Emerytalnego - specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty

9.6.  PKO Globalnej Strategii - fundusz inwestycyjny zamkniety

9.7.  Merkury - fundusz inwestycyjny zamkniety aktywow niepublicznych

98 PKO Strategii Obligacyjnych - fundusz inwestycyjny zamkniety

9.9 PKO SPOtEK INNOWACYINYCH GLOBALNY - fundusz inwestycyjny zamkniety

9.10. PKO MULTI STRATEGIA - fundusz inwestycyjny zamkniety

9.11.  PKO NIERUCHOMOSCI KOMERCYJNYCH - fundusz inwestycyjny zamkniety aktywow niepublicznych
9.12.  PKO EUROPA WSCHOD - ZACHOD - fundusz inwestycyjny zamkniety

913 NEPTUN - fundusz inwestycyjny zamkniety aktywow niepublicznych
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9.74.  PKO Globalnego Dochodu - fundusz inwestycyjny zamkniety

9.15. PKO Absolutnej Stopy Zwrotu Europa Wschod - Zachod - fundusz inwestycyjny zamkniety
9.16. GAMMA Parasol Fundusz Inwestycyjny Otwarty

9.17. GAMMA Parasol BIZNES Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

9.18. mFundusz Konserwatywny Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

9.19. ALFA Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

9.20. GAMMA NEGATIVE DURATION Fundusz Inwestycyjny Zamkniety

9.21. PKO VC - fundusz inwestycyjny zamkniety aktywow niepublicznych

922 PKO EMERYTURA - specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty’.

4. W rozdziale Ill w punkcie 6 wykresla sie punkty 6.1. i 6.2. i jednocze$nie zmienia sie numeracje w ten sposob,
ze dotychczasowe punkty od 6.3. do 6.5. zostajq oznaczone odpowiednio numerami od 6.1. do 6.3.

5. W rozdziale lll w punkcie 10.2.1. akapit si6dmy otrzymuje nastepujqgce brzmienie:

,10.2.1. Dla okreslenia obowigzkéw podatkowych w odniesieniv do 0sob fizycznych, ktore nie majg na
terytorium Rzeczpospolitej Polskiej miejsca zamieszkania, konieczne jest uwzglednienie charakteru ustroju
podatkowego obowigzujgcego w kraju ich zamieszkania oraz tresci umow miedzynarodowych w Sprawie
zapobiegania podwdjnemu opodatkowaniu zawartych przez Rzeczpospolitg Polskg z krajami zamieszkania
tych 0sob. Jednakze zastosowanie stawki wynikajgcej z tych umow albo niepobieranie podatku zgodnie z tymi
umowami fest moZliwe wyfgcznie po przedstawieniv Funduszowi przez podatnika zaswiadczenia o jego
miejscu zamieszkania za granicg do celow podatkowych, wydanego przez wtasciwg zagraniczng
administracje podatkowg (certyfikat rezydencji podatkowej). Ponadto, na Zgdanie Fundusz podatnik jest
zobowigzany ztozy¢ oswiadczenie, Ze jest rzeczywistym wiascicielem (beneficial owner) dochodow z tytutu
udziatu w Funduszu, jak rowniez inne oswiadczenia lub dokumenty niezbedne dla dochowania przez Fundusz
nalezytef starannosci w weryfikacji statusu Uczestnika.”.

6. W rozdziale Il punkt 12.2.1. otrzymuje nastepujgce brzmienie:

»12.2.1. Fundusz wycenia Aktywa i ustala zobowigzania na kazdy Dzieri Wyceny oraz na dzieri sprawozdania
finansowego. Jako godzing, w ktorej Fundusz bedzie okreslat ostatnie dostepne kursy i wartosci sktadnikow
lokat notowanych na Aktywnym Rynku, przyjmuje sie godzine 23.30 czasu polskiego w Dniv Wyceny (zwang
dalej momentem wyceny). Biorgc pod uwage polityke inwestycyjng Funduszu oraz inne aspekty
organizacyjno-techniczne zwigzane z zarzgdzaniem Funduszem, pobranie do wyceny sktadnikow lokat
notowanych na Aktywnym Rynku kursow i wartosci na wskazang powyzej godzine pozwala na oszacowanie
wartoSci godziwej posiadanych przez Fundusz sktadnikow lokat w danym Dniv Wyceny.”.

7. W rozdziale Ill punkt 12.2.4. otrzymuje nastepujgce brzmienie:

,12.2.4. Zobowigzania ustala sie wedfug wiarygodnie oszacowanej wartoSci godziwej, z zastrzeZeniem
zapisow pkt 12.5.5. i pkt 12.5.7.".

8. W rozdziale 11l zmienia sie numeracje w ten sposob, ze dotychczasowe punkty od 12.5.3. do 12.5.9. zostajq
oznaczone odpowiednio numerami od 12.5.4. do 12.5.10. i jednocze$nie dodaje sie punkt 12.5.3. o
nastepujqcej tresci:

,12.5.3. Kredyty i poZyczki wycenia sie w wysokosci wynikajgcej z sumy pozostafgcej do sptaty oraz naliczonych
odsetek.’”.

9. W rozdziale Il w punkcie 12.6. zamieszcza sie aktualne o$wiadczenie podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdan finansowych o zgodno$ci metod i zasad wyceny aktywdw funduszu opisanych w prospekcie
informacyjnym z przepisami dotyczqcymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, a takze o zgodnosci i
kompletno$ci tych zasad z przyjetq przez fundusz politykq inwestycyjng.

10. W rozdziale IV w punkcie 5.2. otrzymuje nastepujqgce brzmienie:

WskazZnik WKC oblicza sie wedtug nastepujgcego wzoru:
WKC = Ki/WAN; x 100%
gdzie:
WAN - oznacza srednig Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu.
K - oznacza koszty Subfunduszu, o ktorych mowa w przepisach o szczegolnych zasadach rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych, z wytqczeniem wymienionych ponizej:
1. kosztéw transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkéw zwigzanych z nabyciem
lub zbyciem sktadnikéw portfela,
2. odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytow,
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11.

12.

3.
4

5

Swiadczen wynikajgcych z realizacji umow, ktorych przedmiotem sq instrumenty pochodne,
optat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa lub innych optat
ponoszonych bezposrednio przez Uczestnika,

wartosci ustug dodatkowych.

t-  oznacza okres, za ktory przedstawiane sqg dane.
Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztow niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng
Subfunduszu w Sredniej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu za dany rok. Do kosztéw zwigzanych
bezposrednio z dziatalnosciq inwestycyjng Subfunduszu zalicza sie, o ile wystepujg, ujemne saldo réznic
kursowych powstate w zwigzku z wycenqg Srodkoéw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach
obcych, a takze inne koszty odsetkowe zwigzane z wycenq lokat Subfunduszu.
Wspotczynnik Kosztow Catkowitych (wskaznik WKC) za rok 2019 wynosi:
- Subfundusz PKO Bursztynowy
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, C - 1,36%
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, C1 - 1,32%
W trakcie 2019 r. Subfundusz nie wyemitowat Jednostek Uczestnictwa kategorii K, L, C2 oraz C3.
- Subfundusz PKO Szafirowy
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, C - 1,81%
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, C1 - 1,72%
W trakcie 2019 r. Subfundusz nie wyemitowat Jednostek Uczestnictwa kategorii K, L, C2 oraz C3.
- Subfundusz PKO Rubinowy
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, C - 2,13%
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, C1 - 2,00%
W trakcie 2019 r. Subfundusz nie wyemitowat Jednostek Uczestnictwa kategorii K, L, C2 oraz C3.
- Subfundusz PKO Szmaragdowy
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, C - 2,56%
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, C1 - 2,40%
W trakcie 2019 r. Subfundusz nie wyemitowat Jednostek Uczestnictwa kategorii K, L, C2 oraz C3.
- Subfundusz PKO Diamentowy
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, C - 3,08%
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, C1 2,89%
W trakcie 2019 r. Subfundusz nie wyemitowat Jednostek Uczestnictwa kategorii K, L, C2 oraz C3.”.

W podrozdziale IVa aktualizuje sie punkt 5.1. zawierajgcy Warto§¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec

ostatniego roku obrotowego.

W podrozdziale 1Va po punkcie 5.1. dodaje sie punkty od 5.2. do 5.4. o nastepujgcym brzmieniu:

»5.2. Warto$¢ Sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa zwigzane z Subfunduszem.

2,00%

1,50%

1,25%
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1,00%

0,50%

0,00%
za ostatnie 2 lata

mABC mALB1CL

5.3. Srednia stopa zwrotu z benchmarku odpowiednio dla okreséw, o ktérych mowa w pkt 5.2.

Nie stosuje sie wzorca stuzgcego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszuy,
odzwierciedlajgcego zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej oddajgcych cel i polityke inwestycyjng
Subfunduszu. Subfundusz stosuje wyrazony procentowo wskaznik referencyjny, zgodnie z definicjq z Rozdziatu
IV pkt 5.4.1. Prospektu.
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13.

14.

15.

16.

5.4. Indywidualna stopa zwrotu z inwestycdji jest uzalezniona od wartoSci Jednostki Uczestnictwa w momencie
jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz od wysokosci pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych.
Wuyniki historyczne Funduszu nie gwarantujq uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci.”.

W podrozdziale IVb aktualizuje sie punkt 5.1. zawierajgcy Warto$¢ Aktywéw Netto Subfunduszu na koniec
ostatniego roku obrotowego.

W podrozdziale IVb po punkcie 5.1. dodaje sie punkty od 5.2. do 5.4. o nastepujgcym brzmieniu:
,5.2. Wartos¢ Sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa zwigzane z Subfunduszem.

1,00%

0,50%

0,00%
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za ostatnie 2 lata
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5.3. Srednia stopa zwrotu z benchmarku odpowiednio dla okreséw, o ktérych mowa w pkt 5.2.

Nie stosuje sie wzorca stuzgcego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu,
odzwierciedlajgcego zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej oddajgcych cel i polityke inwestycyjng
Subfunduszu. Subfundusz stosuje wyrazony procentowo wskaznik referencyjny, zgodnie z definicjg z Rozdziatu
IV pkt 5.4.1. Prospektu.

5.4. Indywidualna stopa zwrotu z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie
jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz od wysokosci pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych.
Wyniki historyczne Funduszu nie gwarantujq uzyskania podobnych wynikow w przysztosci.”.

W podrozdziale IVc aktualizuje sie punkt 5.1. zawierajgcy Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec
ostatniego roku obrotowego.

W podrozdziale IVc po punkcie 5.1. dodaje sie punkty od 5.2. do 5.4. o nastepujgcym brzmieniu:

»5.2. Warto$¢ Sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa zwigzane z Subfunduszem.

1,00%
0,50%
0,00%

-0,50%
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5.3. Srednia stopa zwrotu z benchmarku odpowiednio dla okresow, o ktorych mowa w pkt 5.2.

Nie stosuje sie wzorca stuzqcego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu,
odzwierciedlajgcego zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej oddajgcych cel i polityke inwestycyjng
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17.

18.

19.

20.

Subfunduszu. Subfundusz stosuje wyrazony procentowo wskaznik referencyjny, zgodnie z definicjq z Rozdziatu
IV pkt 5.4.1. Prospektu.

5.4. Indywidualna stopa zwrotu z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie
jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz od wysokosci pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych.
Wuyniki historyczne Funduszu nie gwarantujg uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci.”.

W podrozdziale IVd aktualizuje sie punkt 5.1. zawierajgcy Warto$¢ Aktywoéw Netto Subfunduszu na koniec
ostatniego roku obrotowego.

W podrozdziale IVd po punkcie 5.1. dodaje sie punkty od 5.2. do 5.4. o nastepujgcym brzmieniu:

,5.2. Wartos¢ Sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa zwigzane z Subfunduszem.

1,00%
0,00%

-1,00%

-1,25%
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-1,45%
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za ostatnie 2 lata

HABC WALBLCL

5.3. Srednia stopa zwrotu z benchmarku odpowiednio dla okreséw, o ktérych mowa w pkt 5.2.

Nie stosuje sie wzorca stuzgcego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszuy,
odzwierciedlajgcego zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej oddajgcych cel i polityke inwestycyjng
Subfunduszu. Subfundusz stosuje wyrazony procentowo wskaznik referencyjny, zgodnie z definicjq z Rozdziatu
IV pkt 5.4.1. Prospektu.

5.4. Indywidualna stopa zwrotu z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie
jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz od wysokosci pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych.
Wyniki historyczne Funduszu nie gwarantujq uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci.”.

W podrozdziale IVe aktualizuje sie punkt 5.1. zawierajgcy Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec
ostatniego roku obrotowego.

W podrozdziale Ve po punkcie 5.1. dodaje sie punkty od 5.2. do 5.4. o nastepujgcym brzmieniu:

»5.2. Wartos¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa zwigzane z Subfunduszem.
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21.

5.3. Srednia stopa zwrotu z benchmarku odpowiednio dla okreséw, o ktérych mowa w pkt 5.2.

Nie stosuje sie wzorca stuzqcego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu,
odzwierciedlajgcego zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej oddajgcych cel i polityke inwestycyjng
Subfunduszu. Subfundusz stosuje wyrazony procentowo wskaZnik referencyjny, zgodnie z definicjq z Rozdziatu
IV pkt 5.4.1. Prospektu.

5.4. Indywidualna stopa zwrotu z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie
jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz od wysokosci pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych.
Wuyniki historyczne Funduszu nie gwarantujq uzyskania podobnych wynikéw w przysztoSci.”.

W rozdziale VI punkt 6 otrzymuje nastepujqce brzmienie:
,6. Podmiot uprawniony do badania sprawozdar finansowych Funduszu.

PricewaterhouseCoopers Polska Spotka z ograniczong odpowiedzialno$cig Audyt sp. k., ul. Polna 11, 00-633
Warszawa, tel. (22) 746 40 00.

Do obowigzkow podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych nalezy w szczegolnosci:

1) przeprowadzenie ustugi  badania  rocznych  sprawozdann  finansowych  Funduszu  zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Badania w wersji przyjetej jako Krajowe Standardy Badania przez
Krajowg Rade Biegtych Rewidentéw oraz stosownie do postanowieri ustawy o biegtych rewidentach,
firmach audytorskich i nadzorze publicznym, tqcznie z wydaniem sprawozdania niezaleznego biegtego
rewidenta z badania,

2) przeprowadzenie ustugi przeglgdu srodrocznych sprawozdan finansowych Funduszu zgodnie z
Miedzynarodowym Standardem Ustug Przeglgdu 2410 przyjetym jako Krajowy Standard Przeglgdu 2410
uchwatq Krajowej Rady Biegfych Rewidentéw, tgcznie z wydaniem raportu niezaleznego biegtego
rewidenta z przeglgdu sprawozdania finansowego,

3) przeprowadzenie ustugi atestacyjnej dotyczqcej oceny metod i zasad wyceny aktywéw Funduszu
opisanych w prospekcie informacyjnym z przepisami dotyczgcymi rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych, oraz zgodnosci i kompletnosci tych zasad z przyjetq przez Fundusz politykg
inwestycyjng.”.

22. Zatqcza sie aktualny statut PKO PORTFELE INWESTYCYJNE — FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY stanowigcy zatqcznik nr

2 do prospektu informacyjnego.
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