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30.09.2018 v EUR
I.Przychody z lokat 500 117
I1. Koszty funduszu netto 2 203 515
IIl. Przychody z lokat netto -1 703 -398
IV. Zrealizowane zyski (straty) ze zbycia lokat 1205 281
V. Niezrealizowane zysk (straty) z wyceny lokat 461 108
VI. Wynik z operacji =37 -9
VIl. Zobowigzania 20 706 4 848
Vil Akywa 160 835 37 654
1X. Akywa netto 140 129 32 806
X. Liczba zarejesrowanych certyfikatow inwestycyjnych 1426 341
X1, Warto& akywow netlo na ceryfikat inwestycyjny 98,24 23,00
X1, Wynik z operacji na centyfikal inwestycyjny -0,03 -0,01
Pozycje bilansu wtys. EUR przeliczone sq wedlug sredniego kursu NBP z dnia 28
wrzeénia 2018 roku.
Pozycje rachunku wynikow w tys. EUR przeliczone sq wedlug &edniej arytmetyczne|
gednich kursdw NBP na koniec miesiecy od lipca do wrzednia 2018 roku.
ZESTAWIENIE LOKAT
3 kwartat 2 kwartal 2017
SKLADNIKI LOKAT
2018 roku 2018 roku
artosc Wartos ¢
Wartosé edlug F-‘ro?enlmwI Wartosé wedlug Prot':onlowy MWartos ¢
wedlug ceny yeony.na uctelal wedlug ceny W)f“'ﬂ!r i pzinl w wedlug ceny
nabycia w tys. .zieﬁ Ektywach nabycia w tys. d.zwn phtpvack nabycia w tys.
bilansowy w  jogélem bilansowyw [golem
kys. tys.
1. Akcje 14 558 14 703 9,14 8 854 8616 5,01 21930
2. Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 0 1] 0,00 0
3. Praw a do akcji o 0 0,00 0 1] 0,00 o
4. Praw a poboru 0 0 0,00 0 0 0,00 1]
5 Kwity depozytowe 0 0 0,00 0 0 0,00 0
6. Listy zastaw ne 0 0 0,00 1] 0 0,00 1]
7. Dluzne papiery w artosciow e 1] o 0,00 0 4] 0,00 (1]
8. Instrumenty pochodne 0 -408 0.25 0 -523 0,30 0
9. Udzialy w spdlkach z ograniczon,
odpm:'iedzmm 9 a1 0 0 0.00 0 0 0,00 0
10. Jednostki uczestnictw a 0 0 0,00 0 0 0,00 0
11. Certyfikaty inw estycyjne o 0 0,00 o 0 0,00 0
12. Tytuly uczestnictw a emitow ane przez
instytucje w spélnego inw estow ania 0 0 0,00 0 0 0,00 0
majace siedzibe za granicqy
13 Wierzytelnosci 0 0 0,00 0 0 0,00 0
14, Weksle 0 0 0,00 0 0 0,00 0
15, Depozyty 0 0 0.00 0 o 0,00 0
16. Waluty 0 0 0,00 0 0 0,00 0
17. Nieruchomosci 0 0 0,00 0 0 0,00 0
18. Statki morskie 0 0 0,00 0 0 0,00 0
19. Inne 0 0 0,00 0 0 0,00 0
TABELEZUPELNIAJACE
. Kraj siedziby Martost wet_liug Wartos wemgg_
WKCJE Rodzaj ynku Mazwa rynku Liczba L mitenta Feny nabyciaw fwyceny na dzien
ys. bilansowy w tys.
1, BURBERRY GROUP PLC (GB0031743007)  |Akywny rynek- ynek requlowany  |onon Stock 16 500 \elka Brytania 1601 1598
Exchange GBP
2,CCC (PLCCCO000016) Aktywny rynek - rynek requiowany i‘:Ww ; 5 500 Polska 1268 1210
rzawie PLN
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- 3 kwartal
2017 roku
Wartosc Wartos ¢
wedlug Procentowy MWartos ¢ wedlug Procentowy
wyceny na udzial w wyceny na judzial w
dzien aktywach wedlu‘g ceny izien pktywach
bilansowy w logélem PaRYCI Y. bilansowy w jogélem
tys. tys.
2179 10,91 24 483 24922 11,19
0 0,00 0 ] 0,00
0 0,00 0 0 0,00
0 0,00 0 0 0,00
0 0,00 4187 4 260 1,91
0 0.00 0 0 0,00
0 0,00 0 0 0.00
163 0,08 0 -528 0,24
0 0,00 0 0 0.00
0 0,00 0 0 0.00
0,00 0 0 0.00
0 0,00 11026 11153 5,01
0 0,00 0 0 0.00
0 0,00 0 0 0,00
0 0,00 0 0 0.00
0 0,00 0 0 0,00
0 0,00 0 0 0.00
0 0,00 0 0 0.00
0 0,00 0 0 0,00

Procentowy udziat
w aktywach
ogotem
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Pratj-l;l‘e Stock
3.CEZ (CZ0005112300) AKywny rynek - rynek regulowany - xchange (CZK) 11 000[Czechy 1057 1039
4. CONTINENTAL AG (DED005439004) AKYywny rynek - rynek regulowany ae;::leuioem 2 G50Niemcy 1719 1697
HACI OMER SABANCI HOLDING EBorsa [stanbul .
5. (TRASAHOLS1Q5) LAKywny rynek - rynek regulowany Ry 300 000[Turcja 1253 1404
6. KERING (FRO000121485) Aywny rynek - rynek regulowany :EEE ~Ehtpars 275Francja 548 542
LVMH MOET HENNESSY LOUIS VUITTON SE| NYSE - EN Paris ’

*(FROD00121014) (Aktywny rynek - rynek regulowany EUR 550Francja 728 716
8. NET HOLDING A.S. (TRANTHOLS1Q6) Akywny rynek - rynek regulowany ?"R‘f Isanbul 1 000[Turcja 2 1
9. PROTEKTOR (PLLZPSK00019) AR k k I PR 25 000Polska 110 12

i { ywny rynek - ynekregulowany o oo bl N

GPWw L.
10. PZU (PLPZUD0D00011) Aktywny rynek - rynek requlowany \arszawie PLN 80 000Polska 3229 3176
GPWw
11. RADPOL (PLRDPOL00010) Akywny rynek - rynek regulowany  Narszawie PLN 99 600Polska 203 144
TURK TELEKOMUNIKASYON Borsa |stanbul .
12, (TRETTLK00013) Aktywny rynek - rynek regulowany Ry 520 000[Turcja 1074 1161
PBorsa Istanbul ,
13. YAPI VE KREDI BANKASI (TRAYKBNKS1NG) JAkywny rynek - rynek regulowany Ry 1 650 000[Turcja 1766 1903
rzeczywida liczba dla;
NET HOLDING A.S. (TRANTHOL91Q6) 999,698
\ : Kraj siedziby [Temin Warunk
DLUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent iaa kupii Drocantawania
1.0 terminie wykupu do 1 roku:
a) Obligacje

b) Bony skarbowe
c) Bony pienigzne
d) Inne
2.0terminie wykupu powyzej 1 roku:

a) Obligacje

b) Bony skarbowe
c) Bony pienigzne
d) Inne

E mitent raj siedziby ) ument
NSTRUMENTY POCHODNE Rodzaj rynku fNazwa rynku emitenta |iczba
wystawca) bazowy
(wysawcy)

. Wystandaryzowane instrumenty pochodne

1. DAX FUTURE 21/12/18 (GXZ8) AMlywny rynek - rynek regulowany EUREX EUR Furex MNiemcy DAX

Il. Niewystandaryzowane instrumenty

pochodne

, : Bantander Bank UR

1.FX Swap EUR PLN 12.09.2018 10.10.2018 Nienolowane na rynku akywnym  Nie dotyczy bolsa S A, Polska ESES 000.00)

2.FX Swap EUR PLN 20.09.2018 10.10.2018 Mienolowane na rynku aklywnym  Nie dotyczy Bank Pekao S.A. Polska BLSJi; 000.00)
: ; PBank Handlowy w EUR

3.FX Swap EUR PLN 25.09.2018 10.10.2018 Nienotowane na rynku akdywnym  Nie dotyczy Warczawie S A Polska 135 000.00)

4, FX Swap GBP PLN 12.09.2018 10.10.2018 Nienolowane na rynku akywnym  Nie dotyczy Bank Pekao 5.A. Polska IGBP (35 000.00)
) . Bank Handlowy w GBP

5 FX Swap GBP PLN 28.09.2018 10.10.2018 Nienotowane na rynku akdywnym  Nie dotyczy arcavie S A Foisle 230 000,00)
) i Bank Handlowy w [TRY

6. LN 12.09.2018 10.10.201 A

FX Swap TRY P 2 0.10.2018 Nienotowane na rynku akdywnym  Nie dotyczy Warcawie S A, olska 2 060 000.00)

; ; Bank Handlowy [TRY

7.FX Swap TRY PLN 21.09.2018 10.10.2018 Nienotowane na ryntku akkywnym  Nie dotyczy \Warszawie S A olska 6 650 000,00)
: . Bank Handlowy w ITRY

: N 24.09.201 0. :
8.FX Swap TRY PL 2018 10.10.2018 Nienotowane na rynku akdywnym  Nie dotyczy Ereae S A Polska 4 740 000,00)

. . Bank Handlowy w USD

3 N12.09.2018 10.10. ;

9. FX Swap USD PL 2 10.10.2018 Mienolowane na rynku aklywnym  Nie dotyczy \Warszawie S.A. Polska {625 000.00)

Komisja Nadzoru Finansowego
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0.65
1,06
0,87
0,34
0,45
0,00
0,07
1,97
0.09
072
1,18
Wartosc wedtug [Warto& wedlug Procentowy udzial
Wartoid . : :
| iczba ceny nabycia w Mwyceny na dzien v akywach
nominalna -
Lys. pilansowy w tys. pgolem
] 0 0 0,00
0 0 0 0,00
0 0 ] 0,00
0 0 0 0.00
0 0 0 0,00
1] 1] 1] 0,00
"] 0 o 0,00
0 0 0 0,00
0 0 0 0,00
0 0 0 0,00
Wartost wedlug Wartoé& wedlug Procentowy udzial
ceny nabycia w pwyceny na dzien w akywach
tys bilansowy w lys. pgdlem
0 0 0,00
0 0 0,00
0 -408 0,25
o 38 0,02
0 22 0.02
0 3 0,00
0 1 0,00
1] -2 0,00
0 -89 0,05
0 -255 0,16
0 -155 0,10
0 29 0,02
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i \Wartos wedlug Wartosé wedlug

ySs. bilansowy w tys.

|. Jednostki uczestnictwa 0,0000 1]

Il. Certyfikaty inwestycyjne 0

Warto& wedlug Martose wedlug [(Warlak wedlug

Kraj siedziby Marunki - : Wwyceny na dzien

TY | L

DEPOZY fNazwa banku L aniai \Waluta o pro niowaifa eny_nabycr_a w Eenynabyciaw bilansswy W
flanej walucie ¥S.

danej walucie

I. W walutach parnistw nalezacych do OECD 0

Il. Wwalutach panstw nienalezacych do OECD 0

Rok oddania do . MNumer ksiegi . ) . . .
NIERUCHOMOSCI 2yt Data nabycia e Kraj polozenia dres Powierzchnia  [Obcigzenia

I.Prawa wlasnosci nieruchomosci:

1. Budynki

2.Lokale

3. Grunty

4, Inne

Il. Prawa ws pélwlasnosci nieruchomosci:

1. Budynki

2.Lokale

3. Grunty

4.Inne

lll. Uzytkowanie wieczyste:

1. Budynki

2.Lokale

3. Grunty

4.Inne

TABELDODATKOWE

GWARANTOWANE SKLADNIKI e Wartos¢ wedlug Marlosé wedlug Procentowy udzial
| OKAT Rodzaj .[32“ ceny nabycia w wyceny na dzien w aktywach
1ys. bilansowy w tys. pgdtem

1. Papiery wartosciowe gwarantowane
przez Skarb Panstwa

2. Papiery wartosciowe gwarantowane
przez NBP

3. Papiery wartosciowe gwarantowane
przez jednostki samorzadu 1] 0 0 0,00
terytorialnego

4. Papiery wartosciowe gwarantowane
przez panstwa nalezace do OECD (z 0 0 0 0,00
wylaczeniem Rzeczypos politej Polskiej)

5. Papiery warto$ciowe gwarantowane
przez migdzynarodowe instytucje
finansowe, ktorych czlonkiem jest 0 0 0 0,00
Rzeczpospolita Polska lub przynajmniej
jedno z panstw nalezacych do OECD

Komisja Nadzoru Finansowego
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Procentowy udziat
w akywach
pgolem

0,00
0,00

Wartos¢ wediug Procentowy udziat
wyceny na dzien fw aktywach
bilansowy w tys. ppgotem

0.00

0.00

Wartos wedtug

Lluzebnoéci ceny nabycia w

¥s.

Wartost wediug
Wwyceny na dzien
bilansowy w tys.

Procentowy udziat
W aktywach
pbgotem

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0.00

0,00

ojlololjol|lojololjo|jo|jlololjoljlo|lol|lo

oljlo|jlojlojoc|lojlo|lojlojlojo|loc|lo|lo|o

0,00
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SKLADNIKI LOKAT NABYTE OD Wartosé wediug Procentowy udzial
PODM'OTOW, (0] KTORYCH MOWA |(wyceny na dzien v akywach
W ART. 107 USTAWY bilansowy wtys. pgotem
1.FX Swap EUR PLN 25.09,2018 10.10.2018 3 0,00
2.FX Swap GBP PLN 26.09.2018 10,10.2018 -2 0,00
3.FX Swap TRY PLN 12.09.2018 10.10,.2018 -89 0,05
4_FX Swap TRY PLN 21.09.2018 10.10.2018 -255 0,16
5 FX Swap TRY PLN 24.09.2018 10.10.2018 -155 0,10
6.FX Swap USD PLN 12.09.2018 10.10.2018 29 0,02
3 kwartat 2 kwartal 3 kwartat
BILANS | 2017 rok Bt
2018 roku 2018 roku 2017 roku
I.Aktywa 160 835 171 786 199 759 222 737
1. SrodK pienigzne i ich ekwiwalenty 21 866 17 872 37 437 32 445
2. Naleznosci 4174 5043 15 65
3. Transakcje przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu 119 994 140 245 140 353 149 791
4. Skadnik lokat nolowane na aktywnym rynku, w tym: 14 703 8616 21791 40 273
-diuzne papiery wartosciowe 0 0 0 0
5. SKadnik lokat t na akywnym rynku, w tym: a3 0 163 157
-diuzne papiery wartosciowe [i] 1] 0 0
6. Nieruchomosci 0 0 0 0
7. Pozoslale aktywa 5 10 0 ]
Il. Zobowigzania 20 706 17 477 15 823 21898
Il Aktywa netto (I-1l) 140 129 154 309 183 936 200 839
IV. Kapital fundus zu 143 070 157 213 185 205 199 481
1. Kapital wplacony 244 710 244 710 244 710 244 710
2. Kapital wyptacony (wielko& ujemna) -101 640 -87 497 -59 505 45 229
V.Dochody zatrzymane -2 639 -2 141 -1293 1189
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -8 404 -6 701 -5 046 -3333
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (sirata) ze
zbycia lokat 5765 4 560 3753 4522
; - PP
Vi ‘Nzro.v..t (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny 555 763 24 169
nabycia
VIL ital funduszu i zakumulowany wynik z operacji
. fapt MOy anywy Peracy 140 129 154 309 183 936 200 839
(IV+V+/-V1)
| iczba zarejestrowanych certyfikatéw inwestycyjnych 1426 341 1570 282 1855 350 1999 334
\Warlo&t akywow netlo na ceryfikat inwestycyjny 98,24 98,27 99,14 100,45
Przewidywana liczba ceryfikatow inwestycyjnych 1426 341
Rozwodniona wartost aklywdw netlo na ceryfikal inwestycyjny 98,24
Liczba ceryfikatow inwestycyjnych w podziale na serie certyfikatow. _|
}N‘ano&: akywow netto na posczegdine sere ceryfikatow inwestycyjnych: |
Narastajgco Narastajaco
kwartaly roku kwartaty roku
biezacego O:ﬂ::e;ol:u = poprzedniego
kwartal: pop nieg kwartal:
od:
rok: do- rok:
od: i od:
do: do:
3 3
0d 20180701 | ------------1 2017-07-01 sl
2018 2017
RACHUNEK WYNIKU ZOPERACJI | AR B P
P018-01-01 P017-01-01
do 2018-09-30 |---- -pO170830 | ------------
2018-09-30 P017-09-30
I.Przychody z lokat 500 1538 772 2417
1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach 1 a5 98 535

Komisja Nadzoru Finansowego
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2. Przychody odsetkowe 462 1357 609 1782
3. Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomoéci 1] 1] 0 0
4. Dodatnie saldo réznic kursowych 0 0 0 0
5. Pozodate 37 96 65 100
a)odsetk od rachunkow inwestycyjnych 37 96 65 100
IIl. Koszty funduszu 2203 4 896 1818 5 766
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 971 3157 1 541 4047
2.\Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 4] 0 4] [4]
3. Optaty dla depozytanusa 18 56 20 60
4.zitakt;,:uquane z prowadzeniem rejestru aktywow 1o 51 26 a7
5. Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 0 0
6. Ustugi w zakresie rachunkowosci 0 o 0 ]
7.Uslugi w zakresie zarzadzania adywami funduszu 0 0 0 0
8. Ustugi prawne 0 0 0 0
9. Uslugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 0 0
10. Koszly odsetlhowe 0 49 o 4
11. Koszly zwigzane z posiadaniem nieruchomosc) 0 0 0 0
12. Ujemne saldo roznic hursowych 1161 1384 158 1287
13. Pozodale 41 199 73 27
a)Optata Sponsora Emisii | Animatora Obrotu 15 109 36 112
lil. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0 0 0
IV.Koszty funduszu netto (lI-1l) 2203 4 896 1818 5766
V.Przychody z lokat netto (I-1V) -1 703 -3 358 -1 046 -3 349
VlI.Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 1666 1 686 2126 4327
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 1205 2012 3529 4 594
-Z tytutu roznic kursowych 435 373 498 1270
Z.T:&mn:stvjt;m‘: k) niezrealizo go zysku (dmty) z wyceny 461 326 1 403 267
-z tylulu réznic kursowych 643 202 -653 673
VII. Wynik z operacji -37 -1 672 1080 978
MWynikz operacji przypadajacy na certyfikat inwestycyjny -0,03 =117 0,54 0,49
i:zew::cn;;r;y wynik z operacji przypadajacy na ceryfikat 003 a7 0.54 0.49
Wszystkic pozycje w tys. zIl poza wynikiem z operacji przypadajacym na certyfikat inwestycyjny.,
Narastajaco Narastajgco
beimcopo ! Otraroky kol vk
kwartal: po.przedniogo kwartal:
rok: :2: rok:
od: a od:
do: do:
3 3
od 20180701 |--------=---- RO17-01-01 |- e
2018 2017
ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO B S o e e e PR o
2018-01-01 P017-01-01
do 2018-09-30 f------------- Po{7-12:31  F---emceo-c—-
£018-09-20 £017-09-30
l.Zmiana wartosci aktywow netto -14 180 43 807 -596 16 307
p E¥ mﬂ:ﬁidaam\;:etto na koniec poprzedniego okesy 154 309 183 936 184 532 184 532
2.\Wynik z operacji za okes sprawozdawczy (razem), w tym. -37 -1672 -1 649 978
a)przychody z lokat netto -1703 -3 358 -5 062 -3 349
b)zrealizowany zysk (drata) ze zbycia lokat 1205 2012 3825 4594
¢)wzrod (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 461 -a26 412 267
3.Zmiana w alywach netto z tytulu wyniku z operacji -37 -1 672 -1 649 978

Komisja Nadzoru Finansowego
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4. Dysirybucja dochodow (przychodow) funduszu (razem) 0 o] 0 0
a)z przychodow z lokat netto 0 0 0 0
b)ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0 V] 0
c)z przychodéw ze zbycia lokat 0 0 0

5. Zmiany w kapitale w clresie sprawozdawczym (razem), w tym, -14 143 -42 135 1053 15329
a)zmiana kapitatu wplaconego (powiekszenie kapitalu z tytulu

wydanych ceryfikatow inwestycyjnych) 0 0 57 636 57 638
b)zmiana kapitatu wyplaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu
wykupionych ceryfikatow inwestycyjnych) 14343 42135 -56 583 -42 307

6. kaczna zmiana akywow netto w okresie sprawozdawczym -14 180 -43 807 -596 16 307

7.Warlos¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 140 129 140129 183 936 200 839

8. Srednia warto& akywdw netto w okresie sprawozdawczym 169 037 182723 210 898 208 678

Il.Zmiana liczby certyfikatow inwestycyjnych -143 951 -429 009 10 153 154 137

1.Zmiana liczby ceryfikatow inweslycyjnych w okresie sprawozdawczym: -143 951 429 009 10 153 154 137
a)liczba wydanych certyfikatow inwestycyjnych 0 0 576 602 576 602
b)liczba wykupionych certyfikatow inwestycyjnych 143 951 429 009 566 449 422 465
c)saldo zmian -143 951 429 009 10 153 154 137

2. Liczba certyfikatow inwestycyjnych narastajgco od poczatku
dziatalnodei funduszu, wiym: 1426 341 1426 341 1 855 350 1999 334
a)liczba wydanych ceryfikatow inwestycyjnych 2 451 040 2 451040 2 451 040 2 451 040
b)liczba wykupionych ceryfikalow inwestycyjnych 1024 699 1024 699 595 690 451 706
c)saldo zmian 1426 341 1426 341 1 855 350 1999 334

3. Przewidywana liczba certyfikatow inwestycy/nych 1426 341 1426 341 1 855 350 1999 334

lll. Zmiana wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny 0,03 0,90 0,87 0,44

1. Warlost aktywow netto na certyfikat inwestycyjny na koniec
poprzedniego okresu sprawozdawczego 98,27 99,14 10004 100,01

2, \Wantos¢ aklywow netto na certyfikat inwestycyjny na koniec biezacego
okresu sprawozdawczego 98,24 98,24 99,14 100,45

3. Procentowa zmiana wartosci akdywow netto na ceryfikat inwestycyjny w
okresie sprawozdawczym . -0,03 -0,91 -0.87 0,59

4. Minimalna wartos¢ akywow netto na certyfikat inwestycyjny w okresie
sprawozdawczym 98,25 98,11 99,15 99,72

-data wyceny 2018-09-28 2018-03-29 2017-12-29 R017-07-31

5. Maksymalna wartos¢ aklywow netto na centyfikat inwegycyjny w okresie

sprawozdawc zym 98,25 98,27 100,46 100,46
-data wyceny P018-09-28 2018-06-29 P017-09-29 2017-09-29

6. Warlo aktywow netto na certyfikat inwestycyjny wedlug odtatniej

wyceny w okesie sprawozdawczym 98,25 98,25 99,15 100,46
-data wyceny P018-09-28 2018-09-28 P017-12-29 P017-09-29

7. Rozwodniona warto$¢ akywow netto na certyfikal inweslycyjny 98,24 98,24 99,14 100,45

IV. Procentowy udzial kosztéw funduszu w $redniej wartosci
aktywow netto, w tym: 87 3,58 3.6 369

1. Procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 2,28 2.31 2,52 2.59

2. Procentowy udziat wynagrodzenia dla podmioldw prowadzacych
dysirybucje 0,00 0,00 0.00 0,00

3. Procentowy udziat optat dla depozytariusa 0.04 0.04 0.04 0,04

4. Procentowy udziat optat zwigzanych dzeniem rejestru akt

e Hes SnatanSiie prmnzentem m) YA 0,03 0,04 0,06 0.06
funduszu

5. Procentowy udziat optat za ustugi w zakrese rachunkowosci 0.00 0,00 0.00 0.00

6. Procentowy udziat optat za usugi w zakrese zarzadzania aktywami
finduszi 0.00 0,00 0.00 0.00

Narastajaco Narastajaco
kwartaly roku Ckiaa vak kwartaly roku
biezacego poprzedniego
kwartal: paprzednlego kwartal:
rok: ::f rok:
od: : od:
do: do:
3 3
od 20180701 fp------------ 017-07-01  f------------o
2018 2017
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH |- o] [ vpsaaaan
R018-01-01 2017-01-01
do 2018-09-30 p------------ 2017-08-30  |[------------1
R018-09-30 2017-09-30
A.Przeplywy $rodkéw pienigeznych z dzialalnosci operacyjnej 20 170 27 616 7 460 24 791
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1 Wplywy

1182 506 3833791 1375310 4 115 462
1. Z tytulu posiadanych lokat 2 641 10824 4137 10 954
2. Z tytutu zbycia skadnikow lokat 1179 865 3822 967 1371173 4104 508
3. Pozostale 0 0 0 0
Il Wydatk 1162 336 3 B06 175 1367 850 4140 253
1. Z tytutu posiadanych lokat 2412 9461 5241 13011
2. Z tytutu nabycia skadnikow lokat 1158 B36 3792905 1361176 4123034
3. Z tytutu wyplaconego wynagrodzenia dla towarzystwa 1002 3517 1305 3820
4. Z tytutu wplacunego wynagrodzenia dla podmiotow prowadzacych o o o 0
dysirybucje
5. Z tytulu optat dla depozytanusza 18 56 20 59
6. Z tytutu optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 13 58 10 98
7. Z tytulu optat za zezwolenia oraz optat rejestracyjnych 0 0 0 0
8. Z tytulu ustug w zalesie rachunkowosci 0 0 0 0
9. Z tytulu ustug w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0 0 0 0
10. Z tytulu ustug prawnych 0 0 0 0
11. Z tytulu posiadania nieruchomosci 0 0 4] 0
12. Pozostate 55 178 78 23
B.Przeplywy $rodkow pienigznych z dzialalnosci finansowe;j -15 102 -42 003 311 30 543
1. Wolywy 113 266 14 954 58721
1.Z tylulu wydania ceryfikatow inwestycyjnych 0 1} 14 809 58 419
2. Z tytulu zaciggnigtych kredytow 0 0 0 0
3. Z tytulu zaciggnietych pozyczek 0 0 0 0
4. Z tylutu sptaty udzielonych pozyczek 0 0 0 1}
5. Odsetki 13 266 101 234
6. Pozostale 0 1] 44 68
1. Wydatki 15 215 42 269 15 265 28 178
1. Z tytutu wykupienia ceryfikalow inwestycyjnych 15 215 42 268 15 053 27 393
2. Z tytutu splat zaciagnietych kedytow 1] 0 0 1]
3. Z tytutu splat zaciagnietych pozyczek 0 0 0 0
4. Z tytutu wyemitowanych obligacji 0 0 0 0
5. Z tytutu wyplaty przychodow (1] 0 o 0
6. Z tytutu udzielonych pozyczek 0 0 0 0
7. Odsetk 0 0 0 0
8. Pozostale 0 1 212 785
C. Skutkizmian kursow wymiany srodkow pienigznych i
ekwiwalentéow Srodkow pienieznych ~1.074 =1 184 136 *1:462
D.Zmiana stanu srodkow pienigznych netto (A+/-B) 5068 -14 387 7149 5752
E Srodki pienigzne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych na
poczatek okresu sprawozdawczego 1rey2 4497 234t 28,158
F.Srodki pienigzne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych na
koniec okresu sprawozdawczego (E+/-D) 21066 23,665 a2:445 )

NOTY

NOTA-IPOLITYKARACHUNKOWOSCI

I'res¢ w zalyezniku,

Komisja Nadzoru Finansowego
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Plik Opis

FASZ_Nota objadniajaca_30.09.2018 pdf nota objasniajaca

NOTA-NALEZNOSCIFUNDUSZU 3 fvanal
2018  roku
1. Z tytutu zbytych lokat 4 146
2. Z tytutu instrumentéw pochodnych 0
3. Z tylutu wydanych certyfikatow inweslycyjnych 0
4. Z tylutu dywidendy 1
5. Z tytutu odsetek 10
6. Z tytlutu posiadanych nieruchomosdci, w lym czynszow 0
7. Z tytutu udzielonych pozyczek 0
B. Pozostale 17
Wszystkic pozycje wyrazone w tys, zl.
NOTA-ZOBOWIAZANIAFUNDUSZU % ot
2018 roku
1. Z tytutu nabytych akywow 5716
2. Z tytutu transakeji przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu 0
3. Z tytutu instrumentéw pochodnych 501
4. Z tytutu wplat na ceryfikaty inweslycyjne 0
5. Z tytlutu wykupionych certyfikatéow inwestycyjnych 14 143
6. Z tytutu wyptaty dochodow fundusu
7. Z tytutu wyptaty przychodow funduszu
B. Z tylutu wyemitowanych obligacji

9. Z tytutu krdtkoterminowych pozyczeki kedytow
10. Z tytutu diugotemminowych pozyczek i kredylow
11. Z tytutu gwarancji lub poreczen

~lolojo|jlao|lo|o

12. Z tytutu rezerw

Komisja Nadzoru Finansowego
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| 13. Pozogtate zobowigzania

Wszystkie pozycje wyrazone w tys. z1.

INFORMACJA DODATKOWA

I'resé w zalgezniku,

Plik

Opis

FASZ_Informacja dodalkowa_30.09 2018 pdf

informacja dodatkowa

PODPISY

PODPISYOSOBREPREZENTUJACYCHFUNDUSZ

/)

Data

Imie | Nazwisko

Stanowisko / Funkcja

Podpis /] 2 /

P

p018-11-02

fMalgorzata Serafin

Glowny Ksegowy Funduszy

L

YU et

Komisja Nadzoru Finansowego

v

13






KWARTALNE SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ®

PKO ABSOLUTNEJ STOPY ZWROTU EUROPA WSCHOD - ZACHOD

- FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY l"n TFI
ZA OKRES 0D 1 LIPCA 2018 ROKU DO 30 WRZESNIA 2018 ROKU

WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Dane Funduszu
Nazwa Funduszu: PKO Absolutnej Stopy Zwrotu Europa Wschéd - Zachéd - fundusz inwestycyjny zamkniety (.Fundusz®).

PKO Absolutnej Stopy Zwrotu Europa Wschod - Zachod - fundusz inwestycyjny zamkniety jest funduszem inwestycyjnym zamknietym, dzialajgcym
na podstawie ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzqdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi z dnia 27 maja 2004 r. oraz statuty
Funduszu.

Zezwolenie na utworzenie PKO Absolutnej Stopy 2wrotu Europa Wschod - Zachad - fundusz inwestycyjny zamknigty udzielita Komisja Nadzoru
Finansowego decyzjg z dnia 30 maja 2016 r. (sygn. OFI/11/4034,/290/15/15/16/U/DK).

PKO Absolutnej Stopy Zwrotu Europa Wschod - Zachod - fundusz inwestycyjny zamkniety posiada osobowos¢ prawng. Zostat wpisany do Rejestru
Funduszy Inwestycyjnych prowadzonego przez Sqd Okregowy w Warszawie VIl Wydzial Cywilny Rejestrowy pod numerem RFI 1433 w dniu
19 sierpnio 2016 1.

Fundusz zostal utworzony no czas nieokreslony,

2. Opis celu inwestycyjnego, specjalizacji i stosowanych ograniczen inwestycyjnych Funduszu

Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci Aktywow Funduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat Funduszu oraz osigganie przychodow z
lokat netto Funduszu. Fundusz nie gwarantuje osiqgnigcia celu inwestycyjneqo, o ktérym mowa w zdaniu pierwszym.

Fundusz bedzie realizowal polityke inwestycying stosujqe strategie long/short polegajocq na zajmowaniu:

a)  pozycji dlugich na instrumentach finansowych uznanych przez Fundusz za niedowartosciowane oraz

b)  pozycji krétkich na instrumentach finansowych uznanych za przewartosciowane, 2 wykorzystaniem tronsakeji Krotkiej Sprzedozy, innych
technik inwestycyjnych lub instrumentow finansowych,

Inwestycje dokonywane przez Fundusz charakteryzujq sig wysokim poziomem ryzyka, zwigzanym réwniez z koncentracjg w ramach donej klasy
aktywow, co oznacza, iz Wartose Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat moze podlegac istotnym wahaniom,

fundusz, 7 zastrzezeniem ograniczen okreélonych w statucie oraz w ustawie o funduszach inwestycyjnych i zarzqdzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi, moze lokowac swoje aktywa wylgcznie w:

a)  papiery wartosciowe;

b) instrumenty rynku pieniginego;

) jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych majqeych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, w
tym funduszy inwestycyjnych zarzqdzanych przez Towarzystwo, oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego
inwestowanio mojgce siedzibg za granicq;

d)  wierzytelnoscei, z wyjqtkiem wierzytelnoéci wobec osob fizycznych;

e)  waluty obce;

f)  instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne;

g) toworowe instrumenty pochodne;

h)  depozyty w bankach krajowych, bankach zagranicznych lub instytucjach kredytowych.

Lokaty, o ktorych mowa w lit. a)-b) i d)-q) powyzej, oraz certyfikaty inwestycyjne, o ktorych mowa w lit. ¢) powyzej, mogg byc przez Fundusz
nabywane pod warunkiem, 7e sq one zbywalne.

fFundusz moze lokowac swoje aktywa na rynkach migdzynaredowych majqe na uwadze cel inwestyeyjny Funduszu oraz osiqgniecie geograficznej
dywersyfikacji lokat Funduszu. Lokaty Funduszu na rynkach krojow europejskich nalezqeych do OECD (wraz 7 Turcjg) lub rynkach Paristw
Czlonkowskich, Rzeczpospolitej Polskiej oraz Rosji bedqg stanowic nie mniej niz 50% wartosci Aktywow Funduszu. Pozostala czesc Aktywow
Funduszu bedzie inwestowana na rynkach krajow nalezgeych do OECD innych niz kraje wymienione powyzej.

Szczeqoly stosowanych przez Fundusz ogroniczen inwestycyjnych okreslone sq w ustawie o funduszach inwestycyjnych i zarzqdzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi oraz w statucie Funduszu.

3. Dane Towarzystwa bedqcego organem Funduszu

Nazwa, siedzibo Towarzystwa:
PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A
ul. Chlodna 52, 00-872 Warszawa

Towarzystwo zostato wpisane do Rejestru Przedsigbiorcow prowadzoneqo przez Sqd Rejonowy dla m, st. Warszawy w Warszawie, X1l Wydziat
Gospodarczy Krojowego Rejestru Sqdowego pod numerem KRS 0000019384,

4. Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy

Kwartalne skrocone sprowozdanie finansowe PKO Absolutnej Stopy Zwrotu Europa Wschod - Zachod - fundusz inwestycyjny zamkniety obejmuje
okres od dnia 1lipca 2018 r. do dnio 30 wrzesnio 2018 r. Dniem bilonsowym jest 30 wrzesnia 2018 r.
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5. Kontynuacjo dziatalnosci Funduszu

Kwartalne skrocone sprawozdanie finansowe PKO Absolutnej Stopy Zwrotu Europa Wschod - Zachod - fundusz inwestycyjny zomkniety
sporzqdzone zostato przy zalozeniu kontynuowania dziotalnosci przez Fundusz w dojocej sig przewidziec przyszlosci, tj. przez okres co nojmniej 12
miesigecy od dnia bilansowego. Nie istniejq okoliczno$ci wskazujgee no zagrozenie kontynuowania dzialalnosci Funduszu.

6. Wskazanie rynku, na ktérym notowane sq certyfikaty inwestycyjne Funduszu

Certyfikaty PKO Absolutnej Stopy Zwrotu Europa Wschod - Zachod - fundusz inwestycyjny zamknigty notowane sq na Gieldzie Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A. pod skrocong nozwqg PKOASZEWZ.

7. Wskazanie serii oraz emisji certyfikatow inwestycyjnych Funduszu i cech je roznicujgcych

Do dnia 30 wrzesnia 2018 r. PKO Absolutnej Stopy Zwrotu Europa Wschod - Zachad - fundusz inwestyeyiny zamknigty wyemitowal certyfikaty
inwestycyjne serii A, B, C, D oraz E reprezentujgce jednakowe prowa majgtkowe Uczestnikow Funduszu.

Seria Certyfikatow Cena emisyjna
A 100,00
B 100,06
C 99,25
D 100,04
E 99,72
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PKO ABSOLUTNEJ STOPY ZWROTU EUROPA WSCHOD - ZACHOD

- FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY l“n TFI
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NOTY OBJASNIAJACE

NOTA NR 1 - POLITYKA RACHUNKOWOSCI FUNDUSZU

1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym rachunkowosc Funduszu prowadzona byla zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 r.
oroz z rozporzqdzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

1.1, Ujmowanie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Sprawozdanie finansowe sporzqdzone jest w jezyku polskim i w walucie polskiej. Dane wykazane sq w tysigcach zlotych za wyjgtkiem wartosci
aktywow netto na certyfikat inwestycyjny, wyniku z operocji na certyfikat inwestycyjny oraz wartosci nominalnej diuznych papierow
wartosciowych wykazanych z doktadnoscig do 0,01 z4.

Kwartalne skrocone sprawozdonie finansowe Funduszu sklada sie z nostepujgeych elementow:
1. Wstepu, zowierajgeego podstawowe dane identyfikujqee Funduszu, w tym zwigzly opis polityki inwestycyjnej Funduszu,

2. Zestawienio lokat, skladojqce sig 7 tabeli glownej, tabel uzupelniojgcych oroz tabel dodatkowych, zawierajgce szczegolowe dane o
poszczegolnych skladnikach lokat Funduszu,

Bilansu, prezentujgcego skladniki aktywow i pasywow Funduszu, kapitaly oraz zokumulowany wynik finansowy,
Rachunku wyniku z operacji, prezentujgcego przychody i koszty Funduszu oraz zrealizowane i niezrealizowane zyski bqdz straty Funduszu,
Zestawienia zmian w aktywach netto, zawierajgcego migdzy innymi dodatkowe informacje o zmianach ilosciowych i wartosciowych
wyemitowanych przez Fundusz certyfikatow inwestycyjnych,

6. Rachunku przeplywow pienigznych, prezentujqcego przeplywy pienigine Funduszu w poszczegolnych segmentach dzialalnosci,

7. Not objaéniajqcych zawierajgeych dodatkowe informacje o posiadanych przez Fundusz sktadnikach aktywow i pasywéw oraz pozycjach
rachunku wyniku,

8. Informacji dodatkowej, zawierajqcej uzupetniajqce informacie, ktore moglyby mie¢ wplyw na oceng sprawozdania finansowego
Funduszu.

Zestawienie lokat, Bilans, Rachunek wyniku z operacii, Zestawienie zmian w aktywach netto oraz Rachunek przeplywow pienieznych nalezy
analizowac fqcznie z notami objasniajgcymi i informacjq dodatkowq, ktore stanowig integralng cze$¢ sprawozdanio finansoweqo.

1.2. Ujmowanie w ksiggach rachunkowych operacji dotyczqeych Funduszu

a)  Operacje dotyczqce Funduszu ujmowane byly w ksiggach rachunkawych w okresie, ktorego dotyczyly.
b)  Nabycie albo zbycie skiadnikow lokat przez Fundusz uimowane bylo w ksiggach rachunkowych w dacie zawarcia umowy.

¢)  Nabyte skiadniki lokat ujmowane byly w ksiegach rachunkowych wedlug ceny nabycia uwzgledniojqcej koszty zwigzane z ich nabyciem,
w szczegolnosci prowizje maklerskie. Skladnikom lokat nabytym nieodplatnie zostata przypisana cena nabycia réwna zeru.

d)  Skladnikom lokat otrzymanym w zamian za inne skladniki zostala przypisana cena nabycio wynikajgea z ceny nabycia skladnikow lokat
wymienionych i ewentualnych doplat lub otrzymanych przychodéow pienigznych.

e)  Nalezne dywidendy z akeji notowanych na aktywnym rynku ujmowane byly w ksiegach rachunkowych Funduszu w dniu, w ktérym na
potrzeby wyceny danych akeji wykorzystany byl po raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniojgey wartosci tych praw.

f)  Dniem wprowadzenia do ksiqg zmiany kopitalu wptaconego byt dzien wydania certyfikatow inwestycyjnych.

g)  Dniem wprowadzenio do ksiqg zmiany kapitalu wyploconego byt dzief wykupu certyfikatow.

h)  Zysk lub strata ze zbycia lokat wyliczana byta metodq HIFO (najdrozsze sprzedaije sie joko pierwsze), polegajgeq na przypisaniu
sprzedanym skladnikormn najwyzszej ceny nabycio, a w przypodku skladnikow wycenionych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwyzszej biezqcej wartosci ksiggowej. Zysk lub strata z zamkniecia
pozycji w kontraktach terminowych wyliczana byla poprzez przypisanie zamykanym pozycjom w pierwszej kolejnosci pozycji otwartych
po najwyzszym kursie.

i) Operacje dolyczqce Funduszu ujmowane byly w walucie, w ktorej zostaly wyrazone, a takze w walucie polskiej po przeliczeniu wedlug

sredniego kursu wyliczonego dla donej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien ujecia tych operacji w ksiggach rachunkowych
Funduszu.

i) Naliczone przychody Funduszu abejmujg w szczegolnosci: przychody odsetkowe oraz dodatnie saldo réinic kursowych powstale w
zwigzku z wycenq srodkow pienigznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obeych,

k) Przychody odsetkowe od diuznych papierdw wartosciowych, wycenianych w wartosci godziwej, naliczane byly zgodnie z zasadami
ustalonymi dlo tych papierow wartosciowych przez emitenta.

[} Koszty operacyjne Funduszu obejmujq w szczegolnosci: wynogrodzenie stale i zmienne Towarzystwa za zorzqdzanie, wynagrodzenie
depozytariusza, koszty badania i przeglqdu sprowozdan finansowych, koszty, koszty sponsora i animatora emisji, KDPW, GPW, koszty
organizacji i obstugi posiedzen Zgromadzenia Inwestorow i Rady Inwestorow, koszty systemow informatycznych, koszty odsetkowe oraz
ujemne saldo roinic kursowych powstate w zwiqzku z wycenq srodkow pienieinych, naleinosci oraz zobowiqzan w walutach obeych. W
ksiggach Funduszu w kazdym Dniu Wyceny tworzona byla rezerwa na wynagrodzenie state i zmienne Towarzystwa za zarzqdzanie oraz
na inne koszty, ktore zgodnie ze Statutem sq pokrywane przez Fundusz. Platnosci z tytulu kosztow operacyjnych zmniejszaly uprzednio
utworzonq rezerwg. Wysokosc tworzonej rezerwy na wynagrodzenie dla Towarzystwa za zarzqdzanie nie przekroczyta w skali roku
poziomu statutowego limitu.
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m) Transakeje buy-sell-back / sell-buy-back oraz repo i reverse repo ujmowane byly w dniu zawarcia transakcji odpowiednio w aktywach
joko transakeje z przyrzeczeniem drugiej strony do odkupu lub w zobowigzaniach jako zobowigzania z tytutu transakeii przy zobowigzaniu
si¢ Funduszu do odkupu.

1.3, Metody wyceny aktywéw, z uwzglednieniem stosowanych metod klasyfikacji i wyceny skiadnikéw lokat oraz zobowiqzah Funduszu,
aktywow netto i wyniku z operacji

Ustalanie wartosci aktywdw netto oraz wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny

a) W kazdym dniu wyceny wyceniane byty aktywa Funduszu oraz ustalane:
i wartos¢ oktywow netto Funduszu,
ii. wartosc oktywow netto Funduszu na certyfikat inwestycyjny,
b)  Wartos¢ aktywow netto Funduszu ustalana byla poprzez pomniejszenie wartosci aktywow Funduszu o jego zobowiqzania w dniu wyceny.
) Wartosc aktywow netto Funduszu na certyfikat inwestycyiny rowna sig wartosci aktywow netto Funduszu podzielonej przez liczbe
certyfikatow inwestycyjnych ustalonq na podstawie ewidencii uczestnikow w dniu wyceny. Na potrzeby okreslania wartosci aklywow

netto na certyfikat inwestycyjny w dniu wyceny nie uwzglednio sig zmion w kapitale wptaconym oraz kapitale wyplaconym ujetych w
ewidencji uczestnikow w tym dniu wyceny, z wylgezeniem zmian kapitalu wplaconego wynikajacych z przydziotu Certyfikatow.

Metody wyceny aktywdw netto Funduszu - zasady ogolne

a) W kaidym dniu wyceny Fundusz wycenial aktywa i ustalal zobowigzania. Jako moment wyceny dla sktadnikow lokat notowanych na
oktywnym rynku Fundusz przyjgt godzing 23:30 czasu polskiego, o ktérej pobierane byly ostatnio dostepne kursy, pozwalajgce na
oszacowanie warlosci godziwej posiadanych przez Fundusz skladnikow lokat w danym dniu wyceny.

b)  Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku wyceniane byly wedlug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej. Za aklywny rynek
uznawany jest dowolny rynek, w tym rowniez rynek dealerski (transakeji bezposrednich), spetninjqcy ponizsze kryterio:

i. instrumenty bedqce przedmiotem obrotu na rynku sq jednorodne,
ii. zozwyczaj w kazdym czasie wystepujq zointeresowani nabywey i sprzedawcy,

ii. ceny sq podawane do publicznej wiadomosci, w tym za podanie do publicznej wiadomosci uznaje sig rowniez udostepnienie
cen w serwisie informacyjnym Bloomberg.

Ocena aktywnosci rynku nastepuje przy uwzglgdnieniu informacii dostepnych w serwisie informacyjnym Bloomberg oraz pray
uwzglednieniu warunkéw emisji danego papieru.

Dodatkowo jezeli dla danego lub podobnego papieru Fundusz jest w stanie uzyskaé kwotowania z rynku dealerskiego bezposrednio od
uczestnikow tego rynku uznaje sie, Ze ceny z takich kwotowan potencjalnie mogq byc réwniez udostgpniane do publicznej wiadomosci i
tym samym rynek dealerski dla takiego popieru jest aktywny a papier jest wyceniany wg wartosci godziwej.

Zo skladniki notowane na aktywnym rynku uznaije sig te skladniki lokat, dla ktérych zgodnie z kryteriami opisanymi powyzej przynajmnie;
jeden rynek zostat uznany za aktywny.

c)  Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku wyceniane byly wedlug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, za wyjgtkiem
diuznych papierow wartosciowych wycenianych w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej.

d}  Za wiarygodnie oszacowanq warto$¢ godziwg Fundusz uznawal wartoécé WYZnaczonq poprzez:

i oszacowonie wartosci sktadnika lokat przez wyspecjalizowang, niezaleing jednostke $wiadczqeq tego rodzaju ustugi, o ile
motliwe bylo rzetelne oszacowanie przez tg jednostke przeplywow pieniginych zwigzanych z tym skladnikiem,

ii. zastosowanie wlasciwego modelu wyceny sktadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane wejsciowe pochodzity z
aktywnego rynku,

iii. oszacowanie wartosci skladnika lokat za pomocq powszechnie uznanych metod estymacii,

i, oszacowanie wartosci sktadnika lokat, dla ktérego nie istniat aktywny rynek, na podstawie publicznie ogloszonej na aktywnym
rynku ceny nierzniqeego sig istotnie skladnika, w szczeqélnosci o podobnej konstrukeji prawnej i celu ekonomicznym.,

e} Aktywo oraz zobowiqzania denominowane w walutach obeych byly wyceniane lub ustalane w walucie, w ktorej byhy notowane na
aktywnym rynku, a w przypadku braku notowan na aktywnym rynku, w walucie, w ktorej byty denominowane. Aktywa te oraz
zobowigzanio wykozywane byly w polskich zlotych, po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepneqo sredniego kursu wyliczonego dla
danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Metody wyceny skfadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku

a)  Instrumenty pochodne, z wylgczeniem kontraktéw terminowych, udzialowe popiery wartosciowe, w tym akeje, prawa do akeji, prawa
poboru, kwity depozytowe, certyfikaty inwestycyjne notowane na aktywnym rynku, wyceniane byly wedlug ostatniego dostepnego w
momencie wyceny kursu, rozumianego joko ostatni kurs, po jokim w danym dniu wyceny zawarto transakcje na aktywnym rynku, z
zastrzezeniem, 7e jezeli w dniu wyceny do momentu wyceny, ustalony zostal na aktywnym rynku kurs zamkniecia, a w przypadku braku
kursu zamknigcia, inna ustalana przez aktywny rynek wartos¢ stanowigea jego odpowiednik, wowezas za ostatni dostepny kurs
przyjmuje si¢ ten kurs albo wartosé.
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b)

c)

d)

Jezeli wolumen obrotu na danym papierze udzialowym byl znaczqeo niski, albo na danym skiadniku lokat nie zostala zowarta zadna
transakeja, wowczas Fundusz wycenial dany skladnik lokat w oparciu o ostatni dostepny w momencie wyceny kurs ustalony na
aktywnym rynku, skorygowany w sposob umozliwiajgey uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwe|. Korekty takiej Fundusz
dokonuje w oparciu o pkt. d), o ktorym mowa powyzej z zastrzeieniem, ze jezeli w Dniv Wyceny, do momentu wyceny, zostat ustalony na
aktywnym rynku kurs zamknigcia, a w przypadku braku kursu zamknigcio, inna ustalona przez aktywny rynek wartos¢ stanowigca jego
odpowiednik, wowczas za ostatni dostepny kurs przyjmuje sig ten kurs albo wartosé z uwzglednieniem istotnych zdarzen majgeych
wplyw na ten kurs albo wartosc.

W przypadku, gdy dzien wyceny nie byt dniem dokonywania transakji na aktywnym rynku, papiery udziatowe wycenione byly wedlug
ostatniego dostgpnego w momencie wyceny kursu zamknigcio, ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu zamkniecia,

innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigeej jego odpowiednik, 7 uwzglednieniem istotnych zdarzen majgeych wplyw no wartosc
daneqo skladnika lokat.

Dluzne papiery wartosciowe, w tym listy zastawne, notowane na aktywnym rynku, wyceniane byly odpowiednio wedlug zasad
opisanych w punkcie a) powyiej, z 2astrzezeniem, ze:

i. w przypadku diuznych papieréw wartosciowych notowanych na rynku TBS Poland, na ktarym organizowana jest sesja
fixingowa za odpowiednik kursu zamknigcia przyjmuije sig ostatni kurs fixingowy z Dnio Wyceny,

ii. w przypadku rynku dealerskiego (transakcji bezposrednich) za odpowiednik kursu zamknigcia z rynku dealerskiego (transakcji
bezposrednich) przyjmuje sie w szczegolnosci ceng .Bloomberg Generic Price” publikowang przez system informacyjny
Bloomberg.

Jezeli w danym dniu wyceny nie zostat ustalony kurs zamkniecia na rynku gléwnym, o w przypadku braku kursu zamknigcia wartosc
stanowiqca jego odpowiednik zo warto$¢ godziwg przyjmowane byly:

F w przypadku sktadnikow lokat, dia ktorych rynkiem gléwnym jest TBS Poland - cena ostatniej transakcji zawartej na tym
rynku w danym dniu wyceny, a w przypadku jej braku kurs zamkniecia z rynku dealerskiego (transakcji bezposrednich), a w
przypadku jej braku kurs zamkniecia z Gieldy Papierow Wartoéciowych w Warszawie.

i w przypadku skiadnikow lokat, dla ktorych rynkiem gtownym jest rynek dealerski (transakji bezposrednich) - kurs zomkniecia
z dowolnego innego rynku aktywnego niz rynek gltowny (jesli zostal wyznaczony w dniu wyceny przy istotnym wolumenie
obrotu) lub warto$c¢ godziwa oszacowana w oparciu o model zdyskontowanych przeptywow pieniginych przy uwzglednieniu
ryzyka kredytowego emitenta,

Kontrakty terminowe notowane na aktywnym rynku, wyceniane byly wedlug ostatniego dostepnego na moment wyceny kursu
rozliczeniowego ustalonego na aktywnym rynku,

W przypadku, gdy dany skiadnik lokat notowany byt na kilku rynkach aktywnych, za wartose godziwg przyjmowany byt kurs ustalany na
rynku glownym. Wybor rynku glownego dokonywany byt w pierwszym Dniu Wyceny, w ktorym dany instrument byt ujmowany w
ksiggach rachunkowych oraz na koniec kazdego miesiqca kalendarzowego, w oparciu o kryteria: wolumen obrotu na danym skladniku
lokat, kolejnos¢ wprowadzenia do obrotu oraz moliwosc zawarcia przez Fundusz transakgji na danym sktadniku lokat w szezeqgolnoscei

i rynkiem gtownym dlo obligacji skarbowych denominowanych w 2totych dopuszezonych da obrotu na rynku Treasury
BondSpot Poland byt rynek Treasury BondSpot Poland,

ii. rynkiem glownym dla danego udzialoweqo papieru wartosciowego, z wylgczeniem tytutow uczestnictwa byt rynek, na ktarym
dany papier zostal wprowadzony po raz pierwszy do obrotu,

iil. rynkiem glownym dla danego tytulu uczestnictwa byt rynek, na ktorym Fundusz zawiera transakcje na danym skladniku lokat,

iv, rynkiem gltownym dla danego dluznego papieru wartoscioweqo, innego niz okreslony w lit. i) byt rynek dealerski (transakcji
bezposrednich).

Metody wyceny skladnikdw lokat nienotowanych na aktywnym rynku - skiadniki lokat wyceniane w wartosci godziwej

a)

b)

c)

Akcje nienotowane na aktywnym rynku wyceniane byly wedlug wartosci godziwej wyznaczanej w szezegolnosei w oparciu o model
wyceny porownawczej w stosunku do notowanych na aktywnym rynku spolek z tek samej branzy lub o podobnej rentownosci

i prognozowanej dynamice sprzedazy lub w oparciu o model 2dyskontowanych przeplywow pienigznych, w ktorym uwzgledniane sq
prognozowane przeptywy pienigzne generowane przez spotke i jej wartose rezydualna.

Prawa poboru nienotowane na aktywnym rynku wyceniane byty wedlug wartosci godziwej ustalanej za pomocq modelu wyznaczanio
warlosci teoretycznej prawa poboru w oparciu o warto$¢ aktywa bazowego.

Niewystandaryzowane instrumenty pochodne wyceniane byly wedlug wartosci godziwej wyznaczanej w oparciu o model uwzqledniojgcy
specyfike danego instrumentu,

Melody wyceny skladnikow lokat nienotowanych na aktywnym rynku oraz innych pozycji bilansowych - wycena w skorygowanej cenje nabycia

a)

b)

c)

Dluzne papiery wartosciowe, w tym listy zastawne nienotowane na aktywnym rynku wyceniane buty w skorygowanej cenie nobycia,
oszacowone] przy zastosowaniu efeklywnej stopy procentowej. |ezeli papiery te byly dotychezas wyceniane przez Fundusz w wartosci
godziwej, za nowoe ustalong ceng nabycio, na dzien przeszacowania, Fundusz przyjmowat te wartosc.

Papiery wortosciowe nabyte przy zobowigzaniu sig drugiej strony do adkupu wyceniane byly od dnia zawarcia umowy kupna, w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Zobowiqzanio z tytulu zbycia papierow wartosciowych, przy zobowiqzaniu sie Funduszu do odkupu, wyceniane byly od dnia zawarcia
umowy sprzedazy, stosujqc efektywng stope procentowg.
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d)  Bony skarbowe, 7 wylqczeniem zagranicznych bonow skarbowych, dla ktérych istnieje aktywny rynek, wycenione byly w skorygowanej
cenie nabycio, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

e)  Odsetki od depozytéw naliczane byly przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,

2. Opis wprowadzonych zmion stosowanych zasad rachunkowosci
2.1. Zmiany metod ujmowania operacji, metod wyceny oraz sposobu sporzqdzania sprawozdania finansowego

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie dokonywal zmion metod ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych, metod wyceny oraz sposobu
sporzqdzonia sprawozdania finansowego.
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INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczqeych zdarzeniach dotyczqeych lat ubieglych, ujgtych w sprawozdaniu finansowym za biezqey okres sprawozdawczy

Nie wystqpily znaczqee zdarzenia dotyczqce lat ubieglych, ktore wymagalyby ujecio w sprawozdaniu finansowym za biezqcy okres.

2. Informacje o znaczqeych zdarzeniach, jokie nastqpily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym nie wystqpily znaczqce zdarzenio, nieuwzglgdnione w sprawozdaniu finansowym.

3. Zestawienie oraz objasnienie réinic pomigdzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych
a uprzednio sporzqdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

Nie wystqpily znaczqce roznice pomigdzy danymi porownawezymi ujawnionymi w sprawozdaniy finansowym a uprzednio sporzqdzonymi i
opublikowanymi sprawozdaniomi finansowymi.

4. Dokonane korekty bledow podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywotanych tym skutkéw finansowych na sytuacje majqtkowq |
finansowq, plynnos¢ oraz wynik z operacii i rentowno$¢ Funduszu

W okresie sprawozdowczym Fundusz nie dokonywat korekt bledow podstawowych, majgeych wplyw na sytuacje mojgtkowq i finansowg,
plynnosc oraz wynik z operacii i rentownose Funduszu, w zwiqzku z czym nie zaistniala koniecznosc informowania uczestnikow o zmianie
wartosci Certyfikatu Inwestycyjnego. W okresie sprawozdawczym w Funduszu nie wystapily przypadki nierozliczenia sie transakcji
zawieranych przez Fundusz.

5. Kontynuacja dziatalno$ci Funduszu

Sprawozdanie finansowe Funduszu sporzqdzone zostato przy zotozeniu kontynuowanio dziatalnosci przez Fundusz w dajqcej sie przewidziec
przyszlosci tj. przez okres co nojmniej 12 miesigcy od dnia bilansowego. W przekonaniu Zarzqdu PKO TFI SA. nie istniejg okolicznosci
wskazujgee na zogrozenie kontynuacji dzialalnosci Funduszu.

6. Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny sposéb wplyngé na ocene sytuacji majqtkowej,
finansowej, wyniku z operacji Funduszu i ich zmian

Fundusz nie posiada innych informacji niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny sposob wplynge na ocene
sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacii i ich zmian.
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