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b1102017- [O% X wiys
WY BRANE DANE FINANSOWE 1 129017 [FUR. poz. XIXIL.
W EUR
I. Przychody z lokat 652 155
Il. Koszty funduszu netto 2 365 562
IIl. Przychody z lokat netto -1713 407
V. Zrealizowane zyski (straty) ze zbycia lokat -769 -183
V. Niezrealizowane zysk (straty) z wyceny lokat -145 -34
V1. Wynik z operacji -2 627 6524
VIl. Zobowigzania 15823 3794
VIl Aktywa 199 759 47 894
IX. Aktywa netto 183 936 44 100
X. Liczba zarejestrowanych certyfikatow inwestycyjnych 1855 350
X1 Warto aktywdw nello na certyfikat inwestycyjny 99,14 23,77
X1l Wynik z operacji na cenyfikat inwestycyjny -1,42 -0,34
Pozycje bilansu w tys. EUR przeliczone sg wedlug &edniego kursu NBP z dnia 31
grudnia 2017 roku.
Pozycje rachunku wynikdw w tys. EUR przeliczone sg wedlug &edniej arytmetycznej
Sednich kursdw NBP na koniec miesecy od pazdziemika do grudnia 2017 roku.
ZESTAWIENIE LOKAT
4 kwartal 3 kwartal 2016
SKLADNIKI LOKAT
2017 roku 2017 roku
artos é Wartos¢
MWartos é ediug Prosantowy Wartos wedlug Procentowy Wartos é
yceny na udzial w Wwyceny na udzial w
wedlug ceny L wedlug ceny L wedlug ceny
nabycia w tys. ?.lan prtwach nabycia w tys. d.ﬁeﬁ kt‘ywach nabycia w tys.
bilansowy w fogolem bilansowy w jogdlem
kys. kys.
1. Akcje 21 830 21791 10,91 24 483 24 922 11,19 10 626
2. Warranty subskrypcyjne 0 1] 0,00 1] 0 0,00 0
3. Praw a do akcji 0 1] 0,00 1] 1] 0,00 0
4. Praw a poboru 0 ] 0,00 0 0 0.00 0
5 Kwity depozytowe 0 0 0,00 4187 4 260 1.91 0
6, Listy zastaw ne 1] 1] 0,00 1] 1] 0,00 0
7. Duzne papiery w artosciow e 0 0 0,00 0 0 0.00 0
8. Instrumenty pochodne 0 163 0,08 1] -528 0,24 0
9. Udzialy w spé h z ograniczon
odp:giedzmia o8 4 0 0 0.00 0 0 0.00 0
10. Jednostki uczestnictwa 0 0 0,00 0 0 0,00
11. Certyfikaty inw estycyjne 0 1] 0,00 o ] 0,00
12. Tytuly uczestnictw a emitow ane przez
instytucje w spdlnego inw estow ania 1] o 0,00 11 026 11153 5,01 1]
majgce siedzibe za granicg
13. Wierzytelnosci 0 0 0,00 0 0 0,00 0
14. Weksle 0 0 0,00 0 0 0,00 0
15. Depozyty 0 1] 0,00 0 o 0,00 0
16. Waluty 0 0 0,00 0 0 0.00 0
17. Nieruchomosci 0 0 0,00 0 0 0.00 0
18. Statki morskie 0 0 0,00 0 0 0,00 0
19. lhne 0 0 0,00 0 0 0,00 0
TABELEZUPELNIAJACE
_ . Kraj sedziby MWartosé weqlug Wartosc wedlqg
CJE Rodzaj rynku Mazwa rynku | iczba B Eeny nabycia w wyceny na dzien
ys. pilansowy w tys.
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4 kwartat
rok
2016 roku
Wartos ¢ Wartos ¢
wedlug Pro?e ntowy MWartos é wedlug Proi:‘.e ntowy
wyceny na udzial w wyceny na udzial w
dzien aktywach wedlu‘g ceny Kdzien aktywach
bilansowy w logdlem pabycia w tys. bilansowy w goélem
tys. tys.
10 957 5,85 10 626 10 957 5,85
0 0,00 0 0 0,00
0 0,00 0 0 0,00
0 0,00 0 0 0,00
0 0,00 0 0 0,00
0 0,00 0 0 0.00
0 0,00 0 0 0,00
24 0,01 0 24 0,01
0 0,00 0 0 0,00
0 0,00 0 0 0,00
0 0,00 0 0 0,00
0 0.00 0 0 0,00
0 0.00 0 0 0,00
0 0,00 0 0 0,00
0 0,00 0 0 0,00
0 0,00 0 0 0,00
0 0,00 0 0 0,00
0 0,00 0 0 0,00
0 0,00 0 0 0,00

Procentowy udziat
W akywach
ogotem
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DARDANEL ONENTAS GIDA SANAYI Borsa Istanbul R D
(TRADARDLS1A3) lAKlywny rynek - rynek regulowany b RY 370 000[Turcja 797 666
Borsa Istanbul ]
2. ENKA INSAAT VE SANAY| (TREENKADDO11) rAklywny rynek - rynek regulowany T RY 550 000[Turcja 3013 3063
| ondon Stock
3. ENTERTAINMENT ONE LTD (CA29382B1022)|AMywny rynek - rynek regulowany 200 0DOKanada 2 983 3 060|
Exchange GBP |
INTERNATIONAL PERSONAL FINANCE PLC | ondon Stock .
4'{GBOGB1YKGO49} |Aktywny rynek - rynek regulowany Exchange GBP 205 671Melka Brytania 1944 1909
5. LEONARDO SPA (IT0003856405) lAktywny rynek - rynek regulowany E“L';:“ Exchangs 40 000Wochy 1722 1655
LOKMAN HEKIM ENGURUSAG SAGLIK orsa |sanbul .
6. TURIZM (TRELKMH00013) IAKywny rynek - rynek regulowany RY 585 000[Turcja 2698 3328
7.NET HOLDING A.S. (TRANTHOLS1Q6) lAktywny rynek - rynek requlowany ?‘;’:’ Heas | 2 349 456(Turcja 5144 4795
8.PZU (PLPZUDDDDOD11) LA Kt k- rynekregulo R W 75 000Polska 3426 3162
: ywny ynek-nnekregulowany  \wargawie PLN
GPWw
9. RADPOL (PLRDPOL00010) lAkywny ynek - rynek regulowany |1 oo 99 600 Polska 203 153
rzeczywista liczba dla:
NET HOLDING A.S. (TRANTHOL91Q6) 2 349 455,698
DLUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE  Rodzaj ynku Nazwa ynks  [Emitent (08 Sudaloy- Pemiky ek
Emitenta Wykupu pprocentowania
1.0 terminie wykupu do 1 roku:
a) Obligacje
b)Bony skarbowe
c) Bony pieniezne
d)Inne
2.0terminie wykupu powyzej 1 roku:
a) Obligacje
b)Bony skarbowe
c) Bony pieniezne
d)Inne
Emitent Jiraj siedziby Instrument
NSTRUMENTY POCHODNE Rodzaj rynku MNazwa rynku lemitenta Liczba
[wystawca) L. bazowy
wysawcy)
|. Wystandaryzowane instrumenty pochodne
Il. Niewystandaryzowane instrumenty
pochodne
: @ Bank Handlowy w EUR
1.FX Swap EUR PLN 22.12.2017 05.01.2018 Nienotowane na rynku akywnym  Nie dotyczy Varszawie S.A. Polska 405 000,00)
2 FX Swap EUR PLN 22.12.2017 05.01.2018 Nienotowane na rynku adywnym  [Nie dotyczy Bank Pekao S.A. Polska Ezlég 000,00)
3.FX Swap GBP PLN 22.12.2017 05.01.2018 Nienotowane na rynku akdywnym  Nie dotyczy PKO BP SA Polska C:l'B:;O 000,00)
BOCIETE RY
4 FX Swap TRY PLN 22.12.2017 05.01.2018 Nienotowane na rynku aklywnym  Nie dotyczy IGENERALE Francja
BARIS 12 080 000,00)
5.FX Swap USD PLN 22.12.2017 05.01.2018 Nienotowane na rynku akkywnym  Nie dotyczy PKO BP SA Polska USD (30 000,00)
JEDNOSTKI UCZESTNICTWA | Rodzaj rynku Nazwa rynku prazwa i odze) | iczb :\':n’;":;:"?:‘g i W:"_‘Q‘
L iczba ycia w Mwyceny na dzien
CERTYFIKATY INWESTYCYJNE funduszy e skl
l.Jednostki uczestnictwa 0.0000 0
Il. Certyfikaty inwestycyjne 0 0

Komisja Nadzoru Finansowego
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0,33
1,53
1,53
0,96
0,83
1,67
2,40
1,58
0,08
; Wartoi wedlug Wartos¢ wedlug Procentowy udzial
Wartosc : : :
g Liczba ceny nabycia w wyceny na dzien v aktywach
nominalna ; :
Rys. bilansowy w tys. pgdlem
0 0 0 0,00
1] 0 0 0,00
0 0 0 0,00
1] 0 0 0,00
0 0 0 0,00
0 0 0 0,00
0 0 0 0,00
1] 0 0 0,00
1] 0 0 0,00
| 1] 0 0 0,00

WartosC wedlug [Wartost wediug Procentowy udziat

ceny nabycia w pyceny na dzien w akywach

tys. bilansowy w tys. pgotem
0 0 0,00
0 163 0.08
0 11 0.01
0 6 0,00
0 83 0,04
0 61 0,03
0 2 0,00

Procentowy udziat
w akywach
ogotem

0,00
0,00
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DEPOZYTY

flazwa banku

Kraj siedziby
banku

Méaluta

Marunk

pprocentowania

Wartoé wedlug
ceny nabycia w
fdanej walucie

MWartoé wedlug
ceny nabycia w
yS.

MWartos wediug
wyceny na dzien
bilansowy w
Hanej walucie

I. W walutach panstw naleZzacych do OECD

)
—

Il. W walutach panstw nienalezacych do OECD

NIERUCHOMOSCI

Rok oddania do
Lizytku

Pata nabycia

MNumer ksiggi
wieczystej

Kraj polozenia

hdres

Powierzchnia

Obcigzenia

I.Prawa wlasnosci nieruchomosci:

1. Budynki

2.Lokale

3.Grunty

4.Inne

Il.Prawa ws poétwlasnos$ci nieruchomosci:

1. Budynki

2.Lokale

3.Grunty

4.Inne

Ill. Uzytk owanie wieczyste:

1. Budynki

2.Lokale

3.Grunty

4.Inne

TABELDODATKOWE

GWARANTOWANE SKLADNIKI
| OKAT

Rodzaj

faczna

iczba
ys.

\Wartost wediug
ceny nabycia w

Wartost wedlug
Wwyceny na dzien
bilansowy w tys.

Frocentowy udzial
W aktywach
pgotem

1.Papiery wartosciowe gwarantowane
przez Skarb Panstwa

0,00

2.Papiery warto$ciowe gwarantowane
przez NBP

3. Papiery wartosciowe gwarantowane
przez jednostki samorzadu
terytorialnego

4. Papiery wartosciowe gwarantowane
przez panstwa nalezace do OECD (z
wylaczeniem Rzeczypospolitej Polskiej)

5. Papiery wartos ciowe gwarantowane
przez migdzynarodowe instytucje
finansowe, ktérych czlonkiem jest
Rzeczpospolita Polska lub przynajmniej
jedno z panstw nalezgcych do OECD

0,00

KLADNIKI LOKAT NABYTE OD
ODMIOTOW, O KTORYCH MOWA
ART. 107 USTAWY

Warlo&d wedlug
wyceny na dzien
bilansowy w tys.

Procentowy udziat
W aktywach
pgotem

1.FX Swap EUR PLN 22.12.2017 05.01.2018

11

0,01

2. FX Swap GBP PLN 22.12.2017 05.01.2018

83

0,04

3.FX Swap USD PLN 22.12.2017 05.01.2018

2

0,00

Lll AMS
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Wartos wedlug

bilansowy w tys.

pgotem

Procentowy udziat
wyceny na dzien w aktywach

L#u zebnosci

Wartos¢ wedlug
ceny nabycia w
tys.

Wartost wedlug
Wwyceny na dzien
pilansowy w tys.

Frocentowy udziat
W aklywach
bgotem

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

ocljlojojojoljlojoljol|lo|jlojo|lo|o|la|lO

olojo|lojo|lo|lo|joljlo|jlo|lolojo|lo|o

0,00

Komisja Nadzoru Finansowego
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e L e TR L ES R n
2017 roku 2017 roku 2016 ok
l.Aktywa 199 759 222737 187 445 187 445
1.SrodK pienigzne i ich ekwiwalenty 37 437 32 445 28 155 28 155
2. Naleznosci 15 65 0 0
3. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej srony do odkupu 140 353 149 791 148 297 148 297
4. SKadnik lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 21 791 40 273 10 957 10 957
-dluzne papiery wartociowe 0 0 0 0
5. SKadnik lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 163 157 36 36
-dluzne papiery wartosciowe 0 0 0 0
6. Nieruchomoséci 0 0 0 0
7. Pozostale aktywa 0 6 0 0
Il. Zobowiazania 15823 21898 2913 2913
lll. Aktywa netto (I-1l) 183 936 200 839 184 532 184 532
IV. Kapital fundus zu 185 205 199 481 184 152 184 152
1. Kapital wptacony 244 710 244 710 187 074 187 074
2. Kapital wyplacony (wielko& ujemna) 59 505 45 229 2922 -2 922
V.Dochody zatrzymane -1293 1189 -56 -56
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -5 046 3333 16 16
2. Zalumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze
zbycia lokat 3753 4 522 -72 =72
: t (spadek) wartosci | odniesieniu do cen
Vi Wzros. (sp ) oscilokat w Y 24 169 436 436
nabycia
Vil i i zakumulowany wyni racji
Kapital untuszdd y wynlzopsrac) 183 936 200 839 184 532 184 532
(IV+V+/-VI1)
Liczba zarejestrowanych certyfikatow inwestycyjnych 1 855 350 1999 334 1845197 1845197
Wartoi¢ alywow netto na certyfikat inwestycyjny 99,14 100,45 100,01 100,01
Przewidywana liczba ceryfikatow inwestycyjnych 1855 350
Rozwodniona wartos¢ aklywow netlo na cedyfikat inwestycyjny 99,14
'_iczba certyfikatow inweslycyjnych w podziale na sere ceryfikatow:
[Nartose aktywow netto na poszczegolne sene cenyfikatéw inwestycyjnych:
Narastajgco Narastajaco
kwartaly roku Okres roku kwartaly roku
biezacego chrrednleds poprzedniego
kwarta: il 9 kwartat:
od:
rok: do: rok:
od: ! od:
do: do:
4 4
od 2017-10-01 -p016-10-00 -~
2017 2016
RACHUNEK WYNIKU ZOPERACJI | o S A e o
R017-01-01 2016-08-19
do 2017-12-31 - R016-12-31 S
2017-12-31 P016-12-31
I.Przychody z lokat 652 3 069 1263 1520
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 0 535 3 3
2. Przychody odsetkowe 607 2 389 513 760
3. Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0 0 0
4. Dodatnie saldo rdznic kursowych 0 0 747 757
5. Pozodtate 45 145 0 0
Il. Koszty funduszu 2 365 B 131 1155 1504
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 1263 5310 1025 1293
2. \Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dysrybucje 0 i) 0 0
3. Optaty dla depozytariusza 20 80 16 21
4. Oplaty zwiazane z prowadzeniem rejestru akywow
finduszu 25 122 22 25
5. Oplaty za zezwolenia oraz rejeslracyjne 0 0 0 0
6. Ustugi w zakresie rachunkowo&i 0 0 0 0
7.Uslugi w zakresie zarzadzania aktlywami fundusu 0 0 0 0
8. Uslugi prawne 0 0 0 0

Komisja Nadzoru Finansowego
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9. Ustugi wﬁ'a_wicze, wtym poligraficzne 0 0

0 v}
10. Koszty odsetkowe 10 14 0 0
11. Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0 0 0
12. Ujemne saldo roznic kursowych 963 2 250 0
13. Pozostate 84 355 92 165
a)Ko=sty sponsora i animatora emisji 40 151 41 61
lll. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0 0 0
IV. Koszty funduszu netto (lI-lll) 2 365 8 131 1155 1504
V.Przychody z lokat netto (I-IV) -1 713 -5 062 108 16
Vl.Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 014 3413 900 364
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -769 325 226 -72
-z tytulu réznic kursowych 560 1830 -395 -363
2. :.:z::ije:p;;c{el@ niezrealizowanego zysku (graty) z wyceny 145 445 674 436
-z tylulu roznic kursowych 193 480 34 9
VII. Wynik z operacji -2 627 -1 649 1008 380
Mynikz operacji przypadajacy na cenyfikat inwestycyjny -1,42 -0,89 0,55 0,21
ic::.:::cn;;r;y wynik z operacji przypadajacy na certyfikat .42 0,89 0.55 0.21
Wiszystkie pozycje w tys. z1 poza wynikiem z operacji przypadajacym na certyfikat inwestycyjny.
Narastajaco MNarastajaco
:::::::yg;oku Okres roku ::;::g‘::::
kwartal: poprzedniego kwartal:
rok: :: rok:
od: " od:
do: do:
4 4
od 20171001 f------------- PO1608-19  fpe------------
2017 2016
ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO |- A e TR
2017-01-01 P016-08-19
d0 20171231 f------------- P016-12-31
2017-12-31 P016-12-31
I.Zmiana wartosci aktywow netto -16 903 -596 184 532 184 532
1. :?aﬂ\:::daalm::ano na koniec poprzedniego okesy 200 839 184 532 0 0
2.\Wynik z operacji za olres sprawozdawczy (razem), w tym: 2627 -1 649 380 380
a)przychody z lokat netto -1 713 -5 062 16 16
b)zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -769 3as -72 -72
c)wzrog (spadek) niezrealizowanego zyshu (straty) z wyceny lokat -145 412 436 436
3.Zmiana w alywach netto z tytulu wyniku z operacji -2 627 -1 649 380 380
4. Dystrybucja dochodow (przychodow) funduszu (razem) 0 0 0 0
a)z przychodow z lokat netto 0 0 0 0
b)ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 4] V] 0
c)z przychoddw ze zbycia lokat 0 0 0 0
5.Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: -14 276 1053 184 152 184 152
6.taczna zmiana akywow netto w okesie sprawozdawczym -16 903 596 184 532 184 532
7. Wartos¢ adywow netto na koniec okesu sprawozdawczego 183 936 183 936 184 532 184 532
8. Srednia warloic aklywow netto w okesie sprawozdawczym 217 484 210 898 134 473 134 473
Il.Zmiana liczby certyfikatow inwestycyjnych -143 984 10 153 1845197 1845197
1. Zmiana liczby certyfikatow inwestycyjnych w okresie sprawozdawczym: -143 984 10 153 1845197 1845 197
a)liczba wydanych ceryfikatow inwegycyjnych 0 576 602 1874 438 1874 438

Komisja Nadzoru Finansowego
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b)liczba wykupionych cenyfikatow inwesycyjnych 143 984 566 449 29 241 29 241
c)saldo zmian -143 984 10 153 1845 197 1845197
2.Liczba ceryfikatow inwestycyjnych narastajaco od poczathu
dziatalnogei funduszu, w tym: 1855 350 1855 350 1845197 1845187
a)liczba wydanych ceryfikatow inwestycyjnych 2 451 040 2 451 040 1874 438 1874 438
b)liczba wykupionych ceryfikatow inwestycyjnych 595 690 595 690 29 241 29 241
c)saldo zmian 1855 350 1855 350 1845197 1845197
3. Przewidywana liczba certyfikatow inwestycyjnych 1 855 350 1 855 350 1845 187 1845197
lll.Zmiana wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny 1,31 0,87 0,00 0,00
1. Wartos¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny na koniec
poprzedniego okresu sprawozdawczego 100,45 100,01 100,00 100,00
2. WartosS aktywow netto na certyfikat inwestycyjny na koniec biezacego
okresu sprawozdawczego 99,14 99,14 100,01 100,01
3. Procentowa zmiana wartosci akywow netto na cerlyfikat inwestycyjny w
okresie sprawozdawczym 517 -0.87 0,03 0,03
4. Minimalna wartos¢ akdywow netto na centyfikat inwestycyjny w okesie
sprawozdawczym 99,15 99,15 98,93 98,93
-data wyceny go17-12-29 p017-12-29 b016-11-30 2016-11-30
5. Maksymalna wartosS akywow netto na ceryfikat inwestycyjny w okresie
sprawozdawczym 99,15 100,46 100,08 100,08
-data wyceny R017-12-29 2017-09-29 P016-08-23 2016-08-23
6. Wartos¢ adywow netto na ceryfikat inwestycyjny wedlug odatnie]
wyceny w okesie sprawozdawczym 99,15 99,15 100,01 100,01
-data wyceny Po17-12-29 p017-12-29 P016-12-30 P016-12-30
7. Rozwodniona warlosC aklywow netto na ceryfikat inwestycyjny 99,14 99,14 100,01 100,01
IV.Procentowy udzial kosztéw funduszu w $redniej wartosci
aktywow netto, w tym: 431 3,56 3.03 3.03
1. Procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 230 2,52 261 2,61
2. Procentowy udzial wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych
dysirybucje 0,00 0,00 0,00 0,00
3. Procentowy udziat optat dla depozytariusza 0,04 0,04 0,04 0,04
4. Procentowy udziat oplat zwigzanych z prowadzeniem rejestiru aklywow
Ao plal zwiazanyeh z prowaczeniem re) ywo 0.05 0.06 0,05 0.05
5. Procentowy udzial optat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0,00 0,00 0,00 0,00
6. Procentowy udziat oplat za ustugi w zalese zarzadzania aktywami
fundusy 0,00 0,00 0,00 0,00
Narastajaco Narastajaco
kwartaly roku Okies roku kwartaly roku
biezacego anriadiiecs poprzedniego
kwartal: pop 9 kwartat:
od:
rok: do: rok:
od: & od:
do: do:
4 4
od 2017-1001 | ------------+ 2016-10-01 2
2017 2016
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH =~ [ oseens eaiii
P017-01-01 P016-08-19
do 2017-12-31 [------------1 2016-12-31  f-----------1
P017-12-31 2016-12-31
A.Przeplywy $rodkow pienigznych z dzialalnosci operacyjnej 23 007 1784 73 994 -159 106
I Wolywy 1368 788 5 484 250 1 556 660 2 081 565
1. Z tytutu posiadanych lokat 1668 12 642 1448 1448
2. Z tytutu zbycia skadnikow lokat 1367 100 5471608 1555212 2080 117
3. Pozostale o 0 o0 0
1. Wydatki 1345 781 5486 034 1630 654 2 240 671
1. Z tytulu posiadanych lokat 2078 15 089 1238 1238
2. Ztytulu nabycia skadnikow lokat 1 342 302 5465 336 1 628 587 2 238 463
3. Z tytutu wyptaconego wynagrodzenia dla towarzystwa 1284 5104 T4T 823
4, Z tytutu wyptaconego wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych
dysirybucje 0 0 0 0
5. Z tytutu optat dla depozytariusza 21 B8O 14 15
6. Z tytutu optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru akywow funduszu
TR ORtA SRR E D ! i 31 129 19 19
7. Z tytutu optat za zezwolenia oraz optat rejeslracyjnych 0 0 0
8. Z tytutu ustug w zakresie rachunkowosci 0 0 0

Komisja Nadzoru Finansowego
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9. Z tytutu ustug w zakresie zarzadzania akywami funduszu 0 0 0 0
10. Z tytutu ustug prawnych 0 0 0 0
11. Z tytutu posiadania nieruchomosci 0 0 0 0
12, Pozogate 65 296 49 113
B.Przeplywy srodkoéw pienieznych z dzialalnosci finansowej 17 189 13 354 51271 186 718
1. Wotywy 96 58 817 52 948 188 395
1. Z tytutu wydania certyfikatow inwestycyjnych 0 58 419 52 906 188 338
2. Z tytutu zaciagnietych kedytow 0 0 0 0
3. Z tytutu zaciggnietych pozyczek 0 0 0 0
4. Z tytutu splaty udzielonych pozyczek 0 0 0 0
5, Odsetk 42 276 42 57
6. Pozostate 54 122 0 0
11 Wydatki 17 285 45 463 1677 1677
1. Z tylutu wykupienia ceryfikatéw inwestycyjnych 17 285 44 678 551 551
2. Z tytutu spiat zaciagnietych kedytow 0 0 0 0
3. Z tylutu sptat zaciagnietych pozyczek 0 0 0 0
4. Z tytulu wyemitowanych obligacji 0 0 0 0
5. Z tytulu wyplaly przychodow 0 0 0 1]
6. Z tytulu udzielonych pozyczek 0 0 0 0
7. Odsetk 0 0 0 0
8. Pozostate 0 785 1126 1126
C.Skutkizmian kursow wymiany srodkéow pienigznych i
ekwiwalentow Srodkow pienigznych g ‘2209 365 343
D.Zmiana stanu $rodkéw pienigznych netto (A+/-B) 5818 11 570 22723 27 612
E Srodki pienigzne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych na
poczatek okresu sprawozdawczego 32445 oy 30343 0
F.Srodki pienigezne i ekwiwalenty srodkéw pienigznych na
koniec okresu sprawozdawczego (E+/-D) 97437 37437 28,155 28199

NOTY

NOTA-1POLITYKARACHUNKOWOSCI

I'resc¢ w zalaezeniu
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Plik |opis

IFASZ_Nota objasniajaca_31.12.2017.pdf INota objaiajaca

NOTA-INALEZNOSCIFUNDUSZU ¢ fwanal

2017 roku

. Z tytutu zbytych lokat

1

2. Z tytutu instrumentow pochodnych

3. Z tytutu wydanych certyfikatow inwestycyjnych
4. Z tytutu dywidendy

5. Z tytutu odsetek
6
7
]

. Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszow
. Z tytutu udzielonych pozyczek
. Pozodale

~w|~w|lojlo|lo|jlo|jo|o|o

a)zwrot podatiu od dywidend

Wszystkic pozycje wyrazone w tys. #1,

NOTA-3ZOBOWIAZANIAFUNDUSZU 4 hwartat

2017 mku
1. Z tytulu nabytych aktywow 815
2.2 tytulu transakcji przy zobowiazaniu sie funduszu do odhupu 0
3. Z tytulu instrumentéw pochodnych 0
4. Z tytulu wptat na certyfikaty inwestycyjne 0
5. Z tytulu wykupionych ceryfikatow inwestycyjnych 14 276
6
7
]
9

- Z tytulu wyplaty dochodéw funduszu
. Z tytulu wyplaty przychodow funduszu

. Z tytutu wyemitowanych obligacji

. Z tytulu krotkoterminowych pozyczeki kedytow
10. Z tytutu diugoterminowych pozyczek i ledytow
11. Z tytulu gwarancji lub porgczen
12. Z tytulu rezerw 26

oclojojo|o O

13. Pozostate zobowiazania 706

Wszystkie pozycje wyrazone w tys. zl.

Komisja Nadzoru Finansowego
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INFORMACJA DODATKOWA

I'res¢ w zalgezeniu

Plik

Opis

FASZ_Informacja dodatkowa_31,12.2017 pdf

Informacja dodatkowa

PODPISY

PODPISYOSOBREPREZENTUJACYCHFUNDUSZ

Data Imie i Nazwisko

Stanowisko / Funkcja Podpis /f//

7]

2018-02-02 Matgorzata Serafin

Glowny Ksegowy Funduszy Wém

Komisja Nadzoru Finansowego
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KWARTALNE SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ®

PKO ABSOLUTNE) STOPY ZWROTU EUROPA WSCHOD - ZACHOD

- FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY l““ TFI
ZA OKRES 0D 1 PAZDZIERNIKA 2017 ROKU DO 31 GRUDNIA 2017 ROKU

WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Dane Funduszu
Nazwa Funduszu; PKO Absolutnej Stopy Zwrotu Europa Wschéd - Zachéd - fundusz inwestycyjny zamkniety (,Fundusz”).

PKO Absolutnej Stopy Zwrotu Europa Wschad - Zachéd - fundusz inwestycyjny zamkniety jest funduszem inwestycyjnym zamknigtym, dzialajgcym
na dzien sporzqdzenia sprawozdania finansowego na podstawie ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzqdzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi z dnia 27 maja 2004 r. (tekst jednolity: Dz. U. z 2016 r. poz. 1896 z pozniejszymi zmianami) oroz statutu Funduszu.

Zezwolenie na utworzenie PKO Absolutnej Stopy Zwrotu Europa Wschod - Zachad - fundusz inwestycyjny zamkniety udzielila Komisja Nadzoru
Finansowego decyzjq z dnio 30 maja 2016 r. (sygn. DFI/11/4034,/290/15/15/16/U/DK).

PKO Absolutnej Stopy Zwrotu Europa Wschod - Zachéd - fundusz inwestycyjny zamknigty posiada osobowosé prawng. Zostal wpisany do Rejestru
Funduszy Inwestycyjnych prowadzonego przez Sqd Okregowy w Warszawie VIl Wydzial Cywilny Rejestrowy pod numerem RFI 1433 w dniu
19 sierpnia 2016 1.

Fundusz zostal utworzony na czas nieokreslony.

2. Opis celu inwestycyjnego, specjalizacji i stosowanych ograniczen inwestycyjnych Funduszu

Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci Aktywow Funduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat Funduszu oraz osiqganie przychodow z
lokat netto Funduszu.

Fundusz, z zastrzezeniem ograniczen okreslonych w statucie oraz w ustawie o funduszach inwestycyjnych i zarzqdzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi, moze lokowac swoje aktywa wytqeznie w:

a)  papiery wartosciowe;
b) instrumenty rynku pienieznego;

) jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych majgeych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, w
tym funduszy inwestycyjnych zarzqdzanych przez Towarzystwo, oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego
inwestowania mojgee siedzibe za granicg;

d)  wierzytelnoscei, z wyjqtkiem wierzytelnosci wobec osob fizycanych;

e)  waluty obee;

) instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne;

g) towarowe instrumenty pochodne;

h)  depozyty w bankach krajowych, bankach zagranicznyeh lub instytucjach kredytowych,

Lokaty, o ktorych mowa w lit. a)-b) i d)-g) powyzej, oraz certyfikaty inwestycyjne, o ktorych mowa w lit. ¢) powyzej, mogq byc przez Fundusz
nabywane pod warunkiem, ze sq one zbywalne.

Fundusz moze lokowac swoje aktywa na rynkach migdzynarodowych majgc no uwadze cel inwestycyjny Funduszu oraz osiqgniecie geogroficznej
dywersyfikacji lokat Funduszu. Lokaty Funduszu na rynkach krajow europejskich nalezqeych do OECD (wraz 2 Turcjg) lub rynkach Paristw
Czlonkowskich, Rzeczpospolitej Polskiej oroz Rosji bedq stanowic nie mniej niz 50% wartoci Aktywow Funduszu. Pozostata czesé Aktywow
Funduszu bedzie inwestowana na rynkach krajow nalezqeych do OECD innych niz kroje wymienione w zdaniu pierwszym.

Szezeqoly stosowanych przez Fundusz ograniczen inwestycyjnych okreslone sq w ustawie o funduszach inwestycyjnych i zarzqdzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi oraz w statucie Funduszu.

3. Dane Towarzystwa bedqcego organem Funduszu

Nazwa, siedzibo Towarzystwa:
PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
ul. Chiodna 52, 00-872 Warszawa

Toworzystwo zoslalo wpisane do Rejestru Przedsigbiorcow prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XI1 Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000019384.

4. Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy

Kwartalne skrocone sprawozdanie finansowe PKO Absolutnej Stopy Zwrotu Europa Wschéd - Zachod - fundusz inwestycyjny zamknigty obejmuje
okres od dnia 1 pozdziernika 2017 r. do dnia 31 grudnia 2017 r. Dniem bilansowym jest 31 grudnia 2017 r.

5. Kontynuacja dziatalnosci Funduszu

Kwartalne skrocone sprawozdanie finansowe PKO Absolutnej Stopy Zwrotu Europa Wschod - Zachéd - fundusz inwestycyjny zamkniety
sporzqdzone zostato przy zatozeniu kontynuowania dziatolnosci przez Fundusz w dajgcej sie przewidziec przysztosci, tj. przez okres co nojmniej 12
miesigcy od dnia bilansowego. Nie istniejq okolicznosci wskazujgce na zagroienie kontynuowania dziatalnosci Funduszu.
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6. Wskazanie rynku, na ktérym notowane sq certyfikaty inwestycyjne Funduszu

Certyfikaty PKO Absolutnej Stopy Zwrotu Europa Wschod - Zachad - fundusz inwestycyjny zamknigty notowane sq na Gieldzie Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A. pod skrocong nazwg PKOASZEWZ.

7. Wskazanie serii oraz emisji certyfikatow inwestycyjnych Funduszu i cech je réznicujgeych

Do dnia 31 grudnia 2017 r. PKO Absolutnej Stopy Zwrotu Europa Wschod - Zachod - fundusz inwestycyjny zamkniety wyemitowal certyfikaty
inwestycyjne serii A, B, C, D oraz E reprezentujqce jednakowe prawa majgtkowe Uezestnikow Funduszu.

Seria Certyfikatow Cena emisyjna
A 100,00
B 100,06
C 99,25
D 100,04
E 99,72

Stronn 2/2



KWARTALNE SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

- FUNDUSZ INWESTYCY|NY ZAMKNIETY

[&]
PKO ABSOLUTNEJ STOPY ZWROTU EUROPA WSCHOD - ZACHOD P TFI

ZA OKRES OD 1 PAZDZIERNIKA 2017 ROKU DO 31 GRUDNIA 2017 ROKU

NOTY OBJASNIAJACE

NOTA NR 1 - POLITYKA RACHUNKOWOSCI FUNDUSZU

1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym rachunkowos$é Funduszu prowadzona byta zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 r.
(Dz. U.z 2016 r., poz. 1047) oraz z rozporzqdzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859).

1.1.

Ujmowanie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Sprawozdanie finansowe sporzqdzone jest w jezyku polskim i w walucie polskiej. Dane wykazane sq w tysigcach zlotych za wyjgtkiem wartosci
aktywow netto na certyfikat inwestycyjny, wyniku z operacji na certyfikat inwestycyjny oraz wartosci nominalnej dtuznych papierow
wartosciowych wykazanych z doktadnosciq do 0,01 zt.

Kwartalne skrocone sprawozdonie finansowe Funduszu sktoda sie z nastepujgeych elementow:

1.
2.

oo W

o

Wstepu. zawierajgcego podstawowe dane identyfikujgee Funduszu, w tym zwiezly opis polityki inwestycyjnej Funduszu,

Zestawienia lokat, skladajqce sig 7 tabeli glownej, tabel uzupetniojgeych oraz tabel dodatkowych, zawierajgee szczegolowe dane o
poszczegolnych skladnikach lokat Funduszu,

Bilansu, prezentujqcego skladniki aktywow | pasywow Fundusau, kapitaty oraz zakumulowany wynik finansowy,
Rachunku wyniku z operacii, prezentujgcego przychody i koszty Funduszu oraz zrealizowane i niezrealizowane 2yski bqdz straty Funduszu,

Zestawienio zmion w aktywach netto, zawierajqcego migdzy innymi dodatkowe informacje o zmianach ilosciowych | wartosciowych
wyemitowanych przez Fundusz certyfikatow inwestycyjnych,

Rachunku przeplywow pienigznych, prezentujqcego przeptywy pienigine Funduszu w poszezegolnych segmentach dziatalnosci,

Not objasniajgcych zawierajgeych dodatkowe informacje o posiadanych przez Fundusz skladnikach aktywow i pasywow oroz pozycjach
rachunku wyniku,

Informaciji dodatkowej, zawierajgcej uzupelniojgce informacje, ktére moglyby mie¢ wplyw na oceng sprawozdania finansowego
Funduszu.

Zestawienie lokat, Bilans, Rachunek wyniku z operacji, Zestawienie zmion w aktywach netto oraz Rachunek przeplywow pienieznych nalezy
analizowac fqcznie 2 notami abjasniajgeymi i informacjq dodatkowq, ktére stanowiq integralng czes¢ sprawozdania finansowego.

12

a)
b)
c)

d)
e)
f)

q)
h)

Ujmowanie w ksiggach rachunkowych operacji dotyczqeych Funduszu

Operacje dotyczqee Funduszu ujmowane byly w ksiggach rachunkowych w okresie, ktorego dotyczyly.
Nabycie albo zbycie skiadnikow lokat przez Fundusz ujmowane byto w ksiegach rachunkowych w dacie zowarcia umowy.

Nabyte skladniki lokat vjmowane byly w ksiggach rachunkowych wedlug ceny nobycio uwzglednicjqeej koszty zwigzane z ich nabyciem
w szczegolnosci prowizie maklerskie. Sktadnikom lokat nabytym nieodplatnie zostata przypisana cena nabycia réwna zeru.

Sktadnikom lokat otrzymanym w zamian za inne skladniki zostata przypisana cena nabycia wynikajqca z ceny nabycia sktadnik éw lokat
wymienionych i ewentualnych doplat lub otrzymanych przychodow pienigznych.

Nolezne dywidendy z akcji notowanych na oktywnym rynku ujmowane byhy w ksiegach rachunkowych Funduszu w dniu, w ktorym na
potrzeby wyceny danych akeji wykorzystany byl po raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajqey wartosci tych prow.

Oniem wprowadzenia do ksiqg zmiany kapitalu wplaconego byt dzien wydania certyfikatow inwestycyjnych.

Dniem wprowadzenia do ksiqg zmiany kapitalu wyptaconego byl dzien wykupu certyfikatow.

Zysk lub strata ze zbycia lokat wyliczana byta metodq HIFO (najdroisze sprzedaje sig jako pierwsze), polegajqcq na przypisaniu
sprzedanym skladnikom najwyiszej ceny nabycio, a w przypadku sktadnikow wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwyzszej biezqeej wartosci ksiegowej.

Operacje dotyczqee Funduszu ujmowane byly w walucie, w ktorej zostaly wyrazone, a takze w walucie polskiej po przeliczeniu wedlug

sredniego kursu wyliczonego dla danej woluty przez Narodowy Bank Polski na dzien ujgcia tych operacii w ksiggach rachunkowych
Funduszu.

Naliczone przychody Funduszu obejmujq w szezegolnosci: przychody odsetkowe oraz dodatnie saldo roznic kursowych powstate w
awiqzku z wycenq srodkow pienigznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obeych,

Przychody odsetkowe od diuznych papierow wartosciowych, wycenionych w wartoéci godziwej, naliczane byly zgodnie z zasadami
ustalonymi dla tych papierow wartosciowych przez emitenta,

Koszty operacyjne Funduszu obejmujq w szczegolnosci: wynagrodzenie stale i zmienne Towarzystwa za zarzqdzanie, wynagrodzenie
depozytariusza, koszty badania i przeglqdu sprawozdar finansowych, koszty, koszty sponsora i animatora emisji, KDPW, GPW, koszty
organizacji i obstugi posiedzen Zgromadzenia Inwestoréw i Rady Inwestorow, koszty systemow informatycznych, koszty odsetkowe oraz
ujemne saldo roznic kursowych powstale w zwigzku 7 wyceng $rodkow pienigznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obeych. W
ksiggach Funduszu w kazdym Dniu Wyceny tworzona byla rezerwa na wynagrodzenie stale | zmienne Towarzystwa za zarzqdzanie oraz
na inne koszty, ktare zgodnie ze Statutem sq pokrywane przez Fundusz. Phatnosci z tytutu kosztéw operacyjnych zmniejszaly uprzednio
utworzong rezerwg. Wysokos¢ tworzonej rezerwy na wynagrodzenie dla Towarzystwa za zarzqdzanie nie przekroczyta w skali roku
poziomu statutowego limitu.
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13.

Metody wyceny aktywow, z uwzglednieniem stosowanych metod klasyfikacji i wyceny skiadnikéw lokat oraz zobowiqzaf Funduszu,
aktywéw netto | wyniku z operacji

Ustalanie wartosci aktywdw netto oraz wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjoy

a)

b)
c)

W kazdym dniu wyceny wyceniane byty aktywa Funduszu oraz ustalane:
i. wortosc aktywow netto Funduszu,
ii. wartos¢ aktywow netto Funduszu no certyfikat inwestycyjny,
Warto$¢ aktywow netto Funduszu ustalana byla poprzez pomniejszenie wartosci oktywow Funduszu o jego zobowigzania w dniu wyceny.

Warto$¢ aktywow netto Funduszu na certyfikat inwestycyjny rowna sie wartosci aktywow netto Funduszu podzielonej przez liczbe
certyfikatow inwestycujnych ustalong na podstawie ewidencii uczestnikow w dniu wyceny. Na potrzeby okreslania wartosci aktywow
netto na certyfikot inwestycyjny w dniu wyceny nie uwzglednia sig zmian w kapitale wplaconym oroz kapitale wyptaconym ujetych w
ewidencji uczestnikow w tym dniu wyceny, z wylgczeniem zmian kapitatu wplaconego wynikajqeych z praydziatu Certyfikatow.

Metody wyceny aktywdw nefto Funduszu - zasady ogoine

a)

b)

c)

d)

e)

W kozdym dniu wyceny Fundusz wycenial aktywa i ustalat zobowigzania. Jako moment wyceny dla skladnikéw lokat notowanych na
aktywnym rynku Fundusz przyjqt godzing 23:30 czasu polskiego, o ktarej pobierane byly ostatnio dostepne kursy, pozwalajqce na
oszacowanie wartosci godziwej posiodanych przez Fundusz skladnikow lokat w danym dniu wyceny,
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku wyceniane byly wedlug wiorygodnie oszacowanej wartosci godziwej. Za aktywny rynek
uznawany jest dowolny rynek, w tym rowniez rynek dealerski (transakcji bezposrednich), spelniajgcy ponizsze kryteria:
i. instrumenty bedqce przedmiotem obrotu na rynku sq jednorodne,
il. zozwyczoj w kazdym czasie wystepujq zainteresowani nabywey i sprzedawcy,
iii. ceny sq podawane do publicznej wiadomosci, w tym za podanie do publicznej wiadomosci uznaje sie rowniez udostepnienie
cen w serwisie informacyjnym Bloomberg.
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku wyceniane byly wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, 70 wyjgtkiem
diuznych papierow wartosciowych wycenianych w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywrej stopy
procentowe.
Za wiarygodnie oszacowonq wartosé godziwg Fundusz uznowat wartosc wyznaczong poprzez:
I oszacowanie wartosci sktadnika lokat przez wyspecjalizowang, niezaleing jednostke swiadezgeq tego rodzaju uslugi, o ile
motliwe bylo rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeplywow pienigznych zwiqzanych z tym skladnikiem,
ii. zastosowanie wlasciwego modelu wyceny sktadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane wejsciowe pochodzily 7
aktywnego rynku,
iii. oszacowanie wartosci sktadnika lokat za pomocq powszechnie uznanych metod estymacii,
iv. oszacowanie wartosci sktadnika lokat, dla ktorego nie istnial aktywny rynek, na podstawie publicznie ogloszonej na aktywnym
rynku ceny nierozniqeego sig istotnie skladnika, w szczegolnosci o podobnej konstrukeji prawnej i celu ekonomiczaym,
Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obeych byly wyceniane lub ustalane w walucie, w ktorej byly notowane na
aktywnym rynku, a w przypadku broku notowan na oktywnym rynku, w wolucie, w ktérej byly denominowane. Aktywa te oraz

zobowiqzania wykazywane byly w polskich zlotych, po przeliczeniu wedlug ostatniego dostepnego $redniego kursu wyliczonego dla
danej woluty przez Narodowy Bank Polski.

Metody wyceny skfadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku

a)

b)

Instrumenty Pochodne, Towarowe Instrumenty Pochodne, z wytqczeniem kontraktow terminowych, udzialowe Papiery Wortosciowe, w
tym akcje, prowa do akeji, kwity depozytowe, certyfikaty inwestycyjne notowane na aktywnym rynku, wyceniane byly wedlug
ostatniego dostepnego w momencie wyceny kursu, rozumianego jako ostatni kurs, po jokim zawarto transakcje na aktywnym rynku w
Dniu Wyceny, z zastrzezeniem, ze jezeli w Dniu Wyceny, do momentu wyceny, zostat ustalony na aktywnym rynku kurs zamkniecia, a
w przypadku braku kursu zamknigcia, inna ustalona przez oktywny rynek wartos¢ stanowiqca jego odpowiednik, wowczas za ostatni
dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo wartosé.

Jezeli wolumen obrotu na danym sktadniku lokat byl znaczqco niski, albo na danym skladniku lokat nie zostala zawarta zadna
transakcjo, wowezas Fundusz wyceniol dany skladnik lokat w oparciu o ostatnio dostepny kurs ustalony na aktywnym rynku,
skorygowany w sposab umoiliwiajgcy uzyskanie wiorygodnie oszacowanej wartosci godziwej. Korekty takiej Fundusz dokonywat z
zastrzezeniem, ze jezeli w Dniu Wyceny, do momentu wyceny, zostal ustolony na aktywnym rynku kurs zomknigcia, a w przypadku
braku kursu zamkniecia, inna ustalona przez aktywny rynek wartosé stanowiqca jego odpowiednik, wowczas za ostatni dostepny kurs
przyimuje sie ten kurs olbo waortos¢ z uwzglednieniem istotnych zdarzen majgeych wplyw na ten kurs albo wartose.

Jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku, Fundusz wycenia dany skladnik lokat w
oparciu o ostatni dostgpny kurs zamknigcia ustalony na aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu zamknigcia, innej ustalonej przez
aktywny rynek wartosci stanowiqcej jego odpowiednik skorygowany w sposob umoiliwiajgey uzyskanie wiarygodnie oszacowane]
wartosci godziwej.

Dluzne papiery wartosciowe, w tym listy zastawne, notowane na aktywnym rynku, wyceniane byly odpowiednio wedlug zasad
opisanych w punkcie a) powyzej, z zastrzeieniem, ie:

*  woprzypadku diuznych papieréw wartosciowych notowanych na rynku TBS Poland, na ktérym organizowana jest sesja
fixingowa za odpowiednik kursu zamknigcio przyjmuije sie ostatni kurs fixingowy z Dnia Wyceny,
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*  wprzypadku rynku dealerskiego (transokcji bezposrednich) za odpowiednik kursu zamknigcia z rynku dealerskiego (transakcji
bezposrednich) przyjmuje sie w szczegolnosci cene ,Bloomberg Generic Price” publikowanq przez system informacyjny
Bloomberg.

¢} Kontrokty terminowe notowane na aktywnym rynku, wyceniane byly wedlug ostatniego dostepnego na moment wyceny kursu
rozliczeniowego ustalonego na aktywnym rynku.

d) W przypadku, gdy dany sktadnik lokat notowany byt na kilku rynkach aktywnych, za wartos¢ godziwq przyjmowany byt kurs ustalany na
rynku gtownym. Wybor rynku glownego dokonywany byt w pierwszym Dniu Wyceny, w ktorym dany instrument byt ujmowany w
ksiggach rachunkowych oraz na koniec kazdego miesiqca kalendarzowego, w oparciu o kryterio: wolumen obrotu na danym sktadniku
lokat, kolejnos¢ wprowadzenia do obrotu oraz moliwosc zawarcia przez Fundusz transakcji na danym skiodniku lokat w szczegolnosci

I. rynkiem glownym dla obligacji skarbowych denominowanych w ztotych dopuszczonych do obrotu na rynku Treasury
BondSpot Poland byt rynek Treasury BondSpot Poland,

ii. rynkiem gtownym dla danego udziatowego papieru wartosciowego, z wylgezeniem tytulow uczestnictwa byt rynek, na ktarym
dany papier zostal wprowadzony po roz pierwszy do obrotu,

iii. rynkiem glownym dla danego tytulu uczestnictwa byt rynek, na ktérym Fundusz zawiera transakcje na danym skiadniku lokat,

iv. rynkiem glownym dla danego dluinego papieru wartosciowego, inneqgo niz okreslony w lit. a) byl rynek dealerski (transakcii
bezposrednich).

Metody wyceny skfadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku - sktadniki lokat wyceniane w warto$ci godziwej

a)  Akcje oraz udziaty nienotowane na aktywnym rynku wyceniane byly wedlug wartosci godziwej wyznaczanej w szezegolnosci w oparciu o
model wyceny porownawczej w stosunku do notowanych na aktywnym rynku spélek z tej samej branzy lub o podobnej rentownosci i
prognozowanej dynamice sprzedazy lub w oparciu 0 model zdyskontowanych przeplywow pienieznych, w ktorym uwzgledniane sq
prognozowane przeplywy pienigzne generowane przez spolke i jej wartose rezydualna lub metodg skorygowanej wartosci aktywow netto.

b)  Prawa poboru nienotowane na aktywnym rynku wyceniane byly wedlug wartosci godziwej ustalanej za pomocq modelu wyznaczania
wartosci teoretycznej prawa poboru w oparciu o warto¢ aktywa bazowego.

¢)  Niewystandaryzowane instrumenty pochodne wyceniane byly wedlug wartosci godziwej wyznaczanej w oparciu o model
2dyskontowanych przeplywow pienieinych.

d)  Jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne oroz tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majgce
siedzibg za granicq nienotowane na aktywnym rynku wyceniane byly wedlug ostatniej dostgpnej w momencie wyceny wartosci aktywow
netto przypadajqeej odpowiednio na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa, z uwzglednieniem istotnych
zdarzen majgeych wplyw na te wartose, 7 zastrzezeniem, 7e jednostki uczestnictwa funduszy zarzqdzanych przez Towarzystwo wyceniane
byly wedtug wartosci aktywaow netto przypadajqcej na jednostke uczestnictwa ustalonej na dzien wyceny.

Metody wyceny skladnikow lokat nienotowanych na aktywnym rynku oraz innych pozycji bilansowych - wycena w skorygowanej cenie nabycia

a)  Diuzne Papiery Wartosciowe, w tym listy zastawne, nienotowane na aktywnym rynku, wyceniane byly w skorygowanej cenie nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, z uwzglednieniem odpisow z tytulu trwalej utraty wartosci, jezeli ich
utworzenie okaze sig konieczne. |ezeli papiery te byly dotychczas wyceniane przez Fundusz w wartosci godziwej, za nowo ustalong ceng
nabycia, na dzien przeszacowania, Fundusz przyjmowat te wartosc.

b)  Papiery warto$ciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wyceniane byty od dnia zawarcia umowy kupna, w
skorygowanej cenie nabycio, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,

¢)  Zobowiqzania z tytulu zbycia papierow wartosciowych, przy zobowiqzaniu sie funduszu do odkupu, wyceniane byly od dnia zawarcia
umowy sprzedozy, stosujqc efektywnq stope procentowq.

d)  Bony skarbowe, z wylqczeniem zagranicznych bonow skarbowych, dia ktérych istnieje aktywny rynek, wyceniane byty w skorygowanej
cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

e)  Odsetki od depozytow naliczane byly przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

2. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci
2.1 Zmiany metod ujimowania operacji, metod wyceny oraz sposobu sporzqdzania sprowozdania finansowego

W 2016 roku nastqpila zmiana zasod ujgeia wykupu certyfikatow inwestycyjnych w taki sposob, ze poczqwszy od dnia wykupu certyfikatow
przypadojgcego na 30 grudnia 2016 wykup certyfikatow jest ewidencjonowany w okresie sprawozdawczym, w ktorym przypada data wykupu. W
zwiqzku z powyzszym warto$c zobowiqzan i kopitatow oraz liczba zarejestrowanych certyfikatow inwestycyjnych w bilansie uwzglednia rowniez
wykup certyfikatow inwestycyjnych, w stosunku do ktorych nie zostata zrealizowana jeszeze platnose.

Wukupy certyfikatow przypadajqce na wezesniejsze daty wykupu niz 30 grudnia 2016 byly uimowane w dniu dokonania wpisu wykupu przez
KDPW co nastepowalo dopiero w dniu platnosci za wykupione certyfikaty. Informacia o liczbie prayjetych certyfikatow do wykupu |
niezrealizowanych w okresie sprawozdawczym, w ktorym przypadala data wykupu ujmowane byty w sprawozdaniu w przewidywanej liczbie
certyfikatow inwestycyjnych, a informacja o certyfikatach prayjetych do wykupu ujawniana byla dodatkowo w sprowozdaniu 7 dziatalnosci
dotqczanym do sprawozdanio finansoweqo,

Wprowadzona zmiana nie miala wplywu na wyceny wortosci aktywow netto oraz wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny na dni
wyceny okreslone w statucie Funduszu i tym samym nie miata wplywu na rozliczenia transakeji z uczestnikami Funduszu,

W 2017 roku zostala dokonana zmiana w statutach w zakresie wskazania kryteriow ustalania rynku glownego dla instrumentéw notowanych na
kilku aktywnych rynkach w taki sposob, Ze w przypadku wyboru rynku gléwnego dla poszczegolnych rodzajow instrumentow poza kryterium
wolumenu obrotu dodane zastaly dodatkowe kryteria wyboru tj. kolejnos¢ wprowadzania do obrotu, mo#liwosci zawarcia przez Fundusz transakceji.
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W okresie sprawozdawczym Fundusz nie dokonywat innych niz opisane powyzej zmion metod ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych,
metod wyceny oroz sposobu sporzgdzania sprawozdania finansowego.
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INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczqeych zdarzeniach dotyczqeych lat ubieglych, ujgtych w sprawozdaniu finansowym za biezqcy okres sprawozdawczy

Nie wystqpity 2naczqce zdarzenia dotyczqce lat ubieglych, ktére wymagalyby ujecio w sprawozdaniu finansowym za biezqcy okres.

2. Informacje o znaczqcych zdarzeniach, jakie nastqpity po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilonsowym nie wystqpily znaczqce zdarzenia, nieuwzglednione w sprawozdaniu finansowym.

3. Zestawienie oraz obja$nienie roznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych
a uprzednio sporzqdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

Nie wystqpily znaczqce réznice pomiedzy donymi poréwnawczymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym a uprzednio sporzqdzonymi i
opublikowanymi sprawozdaniomi finansowymi.

4. Dokonane korekty bledéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywotanych tym skutkéw finansowych na sytuacje majqtkowq i
finansowq, plynno$¢ oraz wynik z operacji i rentownos¢ Funduszu
W okresie sprawozdowczym Fundusz nie dokonywal korekt bledow podstowowych, majgcych wplyw na sytuacje majqtkowg i finansowg,
plunnosc oraz wynik z operacji | rentownosé Funduszu, w zwigzku z czym nie zaistniata koniecznosc informowania uczestnikow o zmianie

wartosci Certyfikatu Inwestycyjnego. W okresie sprawozdawczym w Funduszu nie wystgpily przypadki nierozliczenia sig transakeji
zawieranych przez Fundusz.

5. Kontynuacja dziatalnosci Funduszu

Sprawozdanie finansowe Funduszu sporzqdzone zostato przy zolozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz w dajqcej sie przewidziec
prayszlosci tj. przez okres co nojmniej 12 miesigey od dnia bilansowego. W przekonaniu Zarzqdu PKO TFI SA. nie istniejq okolicznosci
wskazujgee na zagrozenie kontynuacii dziatalnosci Funduszu.

6. Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny sposéb wplynqgé na oceng sytuacji majqtkowej,
finansowej, wyniku z operacji Funduszu i ich zmian

Fundusz nie posiada innych informacji niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny sposob wplynge na ocene
sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji i ich zmian.
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