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Opinia niezaleznego bieglego rewidenta

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej
PKO Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

PrzeprowadziliSmy badanie zalaczonego polaczonego sprawozdania finansowego PKO
Swiatowy Fundusz Walutowy — specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty (zwanego dalej
~Funduszem”, ,PKO Swiatowy Fundusz Walutowy — sfio”) z siedzibg w Warszawie przy ulicy
Pulawskiej 15, obejmujgcego wprowadzenie, zestawienie lokat na dziefi 31 grudnia 2011 r.,
bilans sporzadzony na dzien 31grudnia 2011 r., wykazujacy aktywa netto na kwote
164.649 tys. zi, rachunek wyniku z operacji za okres obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia
2011 r. wykazujacy dodatni wynik z operacji w kwocie 6.345 tys. zt oraz zestawienie zmian
w aktywach netto.

Za sporzadzenie zgodnego z obowiazujacymi przepisami sprawozdania finansowego, Listu
Towarzystwa do Uczestnikow Funduszu oraz prawidlowoé¢é ksiag rachunkowych
odpowiedzialny jest Zarzad PKO Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (zwanego dalej
»Towarzystwem”). Zarzad Towarzystwa oraz Czlonkowie Rady Nadzorczej s3 zobowiazani do
zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe oraz List Towarzystwa do Uczestnikéw Funduszu
spelnialy wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzeénia 1994 r. o rachunkowoséci
(,Ustawa o rachunkowosci” — Dz. U. z 2009 r. Nr 152, poz. 1223, z pézn. zm.) oraz przepisach
Rozporzadzenia Ministra Finansoéw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegblnych zasad
rachunkowosci  funduszy inwestycyjnych (,Rozporzadzenie” - Dz. U. z dnia
31 grudnia 2007 r. nr 249, poz. 1859).

Naszym zadaniem bylo zbadanie zalaczonego polaczonego sprawozdania finansowego
iwyrazenie opinii ozgodnosci, we wszystkich istotnych aspektach, tego polaczonego
sprawozdania  finansowego  zwymagajacymi  zastosowania  zasadami (polityka)
rachunkowosci oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach,
sytuacj¢ majatkowa i finansowa, jak tez wynik z operacji jednostki oraz o prawidlowosci ksiag
rachunkowych stanowigcych podstawe jego sporzadzenia.

Badanie przeprowadziliSmy stosownie do:

a. przepisow rozdziatu 7 Ustawy o rachunkowosci;

b. krajowych standardéw rewizji finansowej wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentow.

Badanie zostalo zaplanowane i przeprowadzone tak, aby uzyskaé wystarczajacg pewno$é, ze
polaczone sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych bledéw i przeoczen. Badanie
obejmowalo migdzy innymi sprawdzenie, na podstawie wybranej préby, dowodéw
potwierdzajacych kwoty i informacje wykazane w polaczonym sprawozdaniu finansowym.

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., Al. Armii Ludowej 14, 00-638 Warszawa, Polska

Telefon +48 22 523 4000, Faks +48 22 508 4040, www.pwe.pl

PricewaterhouseCoopers 8p. z 0.0, wpisana jest do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dia m. st. Warszawy, pogj
numerem KRS 0000044655, NIP 526-021-02-28. Kapitat zaktadowy wynosi 10.363.900 ziotych. Siedziba Spoiki jest Warszawa, Al. Armii Ludowsj 14.
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Opinia niezaleznego bieglego rewidenta

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej
PKO Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (cd.)

Badanie obejmowalo réwniez oceng zasad rachunkowosci stosowanych przez Towarzystwo
oraz istotnych oszacowan dokonywanych przy sporzadzeniu polaczonego sprawozdania
finansowego, a takze ogdlng ocene jego prezentacji. Uwazamy, ze nasze badanie stanowilo
wystarczajaca podstawe dla wyrazenia opinii.

Naszym zdaniem, zalaczone polaczone sprawozdanie finansowe we wszystkich istotnych
aspektach:

a.  przedstawia rzetelnie i jasno sytuacje majatkowa i finansowa Funduszu na dzied
31grudnia 2011 r. oraz wynik z operacji za rok obrotowy od 1 stycznia do
31 grudnia 2011 r. zgodnie obowigzujacymi na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
zasadami rachunkowos$ci okre$lonymi w Ustawie o rachunkowosci oraz przepisach
Rozporzadzenia Ministra Finansoéw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (,Rozporzadzenie” — Dz. U. z dnia
31 grudnia 2007 r. nr 249, poz. 1859);

b.  jest zgodne w formie i tresci z obowiazujgcymi Towarzystwo przepisami prawa, w tym
z wymogami Rozporzadzenia oraz Statutem Funduszu;

c.  zostalo sporzadzone na podstawie prawidlowo prowadzonych ksigg rachunkowych
Subfunduszy zgodnie =z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci.

Informacje zawarte w Liécie Towarzystwa do Uczestnikébw Funduszu sa zgodne
z informacjami zawartymi w zbadanym polaczonym sprawozdaniu finansowym.

Do polaczonego sprawozdania finansowego dolaczono oéwiadczenie depozytariusza
ozgodnosci ze stanem faktycznym danych dotyczacych stanéw aktywéw zapisanych na
rachunkach pienigznych irachunkach papieréw wartoéciowych oraz pozytkéow z nich
wynikajacych przedstawionych w polaczonym sprawozdaniu finansowym Funduszu.

Przeprowadzajacy badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z o.0., spolki wpisanej na
list¢ podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 144:
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Adam Celiniski

Kluczowy Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 90033

Warszawa, 30 marca 2012 r.
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Warszawa, 30 marca 2012 r.

Szanowni Panstwo,

Przedstawiamy sprawozdanie finansowe funduszy inwestycyjnych zarzqdzanych przez

PKO TFI za okres sprawozdawczy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 r.

Rok 2017 byt pigtym rokiem $wiatowego kryzysu finansowego. Cho¢ jego poczqtki miaty
miejsce na amerykanskim rynku nieruchomosci, obecnie przybiera on forme braku
rownowagi fiskalnej rozwinietych krajow Unii Europejskiej. Nasilajgce sie w ostatnich
kwartatach proby rozwiqzania tego problemu (78 mld euro pozyczki dla Portugalii w maju,
zatwierdzenie kolejnych transz pozyczek dla Gregji, zwiekszenie kompetencji Europejskiego
Funduszu Stabilnosci Finansowej EFSF), wciqz nie przynoszq zadowalajgeych rezultatow. Te
niepokoje przyczynity si¢ do kolejnej fali spadkow, ktore przeszly przez $wiatowe rynki akcji

w sierpniu ubiegtego roku przynoszqc 20-25% przeceny indeksow.

Podobna korekta dotkneta rowniez warszawskie indeksy gietdowe. Wydaje sie jednak, ze poza
wahaniami na rynkach finansowych polska gospodarka wcigz pozostaje odporna na kryzys.
Ro$nie sprzedaz detaliczna a wraz z niq produkcja przemystowa, co pozwala utrzymaé stope
bezrobocia na stosunkowo niskim poziomie (12,5% na koniec grudnia 2011 r. w poréwnaniu
do 12,4% w grudniu 2010 r.). Dobry stan gospodarki pozytywnie wptywa na budzet panstwa.
W 2011 roku udato sie ograniczy¢ deficyt budzetowy z planowanych 40,2 do 25,1 mld z.

Ztq informacjq jest utrzymujqcy sie na wysokim poziomie wskaznik inflacji wynoszgey 4,6%
na koniec grudnia ubiegtego roku. Ztozyty sie na to miedzy innymi: podwyzka podstawowej
stawki podatku VAT z 22 do 23%, ostabienie ztotego a takze wzrost ceny surowcoéw i
zywnosci na $Swiatowych rynkach. Taki poziom inflacji sprawia, Ze tradycyjne formy
lokowania kapitatu nie mogq zapewni¢ ochrony oszczednosci przed utratq wartosci. Jednym z
rozwiqzaf mogq byc portfele inwestycyjne oferowane przez PKO TFI oparte na odpowiednio

zbilansowanym koszyku funduszy inwestycyjnych.

Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy
X1t Wydziat Gospodarczy KRS
nr KRS 0000019384




Warto zaznaczyd, ze w ciggu ostatnich dwoch lat PKO TFI dokonato gruntownej przebudowy
filozofii zarzqdzania, dzigki czemu w 2011 roku produkty Towarzystwa awansowaty na

najwyzsze w historii pozycje w rankingach funduszy inwestycyjnych.

Dziekujgc Panstwu za powierzenie swoich $rodkéw w zarzqdzanie funduszom PKO TFI

zapraszamy do zapoznania sie z informacjami zawartymi w niniejszym sprawozdaniu.

Ponizej przedstawiono szczegotowe informacje o stopach zwrotu funduszy inwestycyjnych

PKO TFI.

Wuyniki funduszy inwestycyjnych (jednostki A, B, C)
Dane za okres 31.12.2010 - 31.12.2011

PKO Rynku Pienieznego - fio +3,51%
PKO Skarbowy - fio +4,54%
PKO Obligacji - fio +5,66%
PKO Obligacji Dtugoterminowych - fio +6,37%
PKO Stabilnego Wzrostu - fio -5,03%
PKO Strategicznej Alokacji - fio -13,92%
PKO Zréwnowazony - fio -13,35%
PKO Akgji - fio -21,41%
PKO Akcji Nowa Europa - fio -20,27%
PKO Akcji Matych i Srednich Spotek - fio -21,70%
PKO Bezpieczna Lokata | - fiz -0,60%

PKO Parasolowy - fio

PKO Skarbowy Plus +5,04%"”
PKO Papieréw Dtuznych Plus +6,47%
PKO Stabilnego Wzrostu Plus -4,43%
PKO Zréwnowazony Plus -11,59%
PKO Akgcji Plus -20,39%
PKO Akcji Matych i Srednich Spotek Plus -11,50%")
PKO Surowcow Globalny -12,49%
PKO Biotechnologii i Innowacji Globalny -8,03%
PKO D6br Luksusowych Globalny -841%
PKO Infrastruktury i Budownictwa Globalny -27,98%
X Wagbial Cospodarcy KES. ivconicapocony

fir KRS 6000019384 NI 526-17-88-449



PKO Swiatowy Fundusz Walutowy - sfio

PKO Papieréw Dtuznych EURO +9,05%
PKO Papieréw Dtuznych USD +14,66%
PKO Akcji Rynkoéw Wschodzgeych -8,65%
PKO Akcji Rynku Azji i Pacyfiku -5,81%
PKO Ochrony Kapitatu 100 -6,01%
PKO Akcji Rynku Amerykanskiego +9,89%
PKO Akcji Rynku Japonskiego -1,14%

© subfundusz rozpoczqt dziatalnos¢ 24.02.2011 r.
) Dawniej Subfundusz PKO Akcji Rynku Europejskiego

Z wyrazami szacunku,

“

/i

s’\ ; | / / 5

AV WAL
/ }O ’ %/f’g |

fi ; W | Do Sy A
Jojub Karnowski Piotr Zochowski
i

Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu

Sqd Rejonowy dia m. st. Warszowy Kapital zakiadowy 18 000 000 zt
Xif Wydziel Gospodarczy KRS {w calodci oplacony)

ar KRS 0000019384 NIP: 526-17-88-449
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OSWIADCZENIE ZARZADU

Zarzgd PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. zgodnie z Ustawg z dnia
29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowos$ci (Dz. U. z 2009 r. Nr 152 poz. 1223 z pézniejszymi
zmianami) oraz Rozporzqdzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 .
w  sprawie  szczegolnych  zasad  rachunkowosci  funduszy  inwestycyjnych
(Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859) przedstawia potgczone sprawozdanie finansowe
funduszu PKO Swiatowy Fundusz Walutowy specjalistyczny fundusz inwestycyjny

otwarty, obejmujqce:

1. Wprowadzenie do potgczonego sprawozdania finansowego.

2. Potgczone zestawienie lokat wedtug stanu na dziert 31 grudnia 2011 r.

3. Potgczony bilans sporzqdzony na dzien 31 grudnia 2011 r. wykazujgey aktywa netto w
wysokosci 164 649 tys. ztotych.

4. Potgczony rachunek wyniku z operacji za okres od dnia 1 stycznia 2011 r. do dnia
31 grudnia 2011 r. wykazujgey dodatni wynik z operacji w wysokosci 6 345 tys. ztotych.

5. Potlgczone zestawienie zmian w aktywach netto.
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' J b Kornowskx Piotr Zochowski
Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu

Mo%gorzato ?éraf in
Glowny Ksneggowg Funduszy

Warszawa, 30 marca 2012 roku

Sad Rejonowy dla m. st. Warszaw Kapitat zakladowy 18 000 000 7t
30 Rej Y f Y

X Wydziat Gospodarczy KRS {w catosci optacony)

nr KRS 0000019384 NIP: 526-17-88-449



POtACZONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

PKO SWIATOWY FUNDUSZ WALUTOWY -
SPECJALISTYCZNEGO FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO

OTWARTEGO

za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2011 roku.



Potgczone sprawozdanie finansowe PKO Swiatowy Fundusz Walutowy specjalistyczny fundusz inwestycyjny
otwarty za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2011 roku

WPROWADZENIE DO POLACZONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Dane Funduszu

Nazwa Funduszu: PKO Swiatowy Fundusz Walutowy specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty
(,PKO Swiatowy Fundusz Walutowy - sfio”).

PKO Swiatowy Fundusz Walutowy - sfio jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym z
wydzielonymi subfunduszami, dziatajgcym na dzien sporzqdzenia sprawozdania finansowego, na
podstawie ustawy o funduszach inwestycyjnych z dnia 27 maja 2004 r. (Dz. U. Nr 146, poz. 1546
z p6zniejszymi zmianami), ktora weszta w zycie dnia 1 lipca 2004 r.

Statut Funduszu zatwierdzony zostat decyzjq Komisji Papierow Wartosciowych i Gietd (obecnie
Komisja  Nadzoru  Finansowego  ,KNF”) nr  DFI/W/4033-13/1-1-4086/2005 z  dnia
16 wrzesnia 2005 r. o udzieleniu zezwolenia na utworzenie PKO/CREDIT SUISSE Swiatowy Fundusz
Walutowy - specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty z wydzielonymi subfunduszami.

Od dnia 1 grudnia 2009 r. Fundusz dziatat pod nazwg PKO Swiatowy Fundusz Walutowy -
specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty z wydzielonymi subfunduszami. Od dnia 14 sierpnia
2010 r. Fundusz dziata pod nazwqg PKO Swiatowy Fundusz Walutowy - specjalistyczny fundusz
inwestycyjny otwarty.

PKO Swiatowy Fundusz Walutowy - sfio posiada osobowos¢ prawng. Zostat wpisany do Rejestru
Funduszy Inwestycyjnych prowadzonego przez Sqd Okregowy w Warszawie VII Wydziat Cywilny,
Rejestrowy pod numerem RFi 208 w dniu 19 pazdziernika 2005 r.

W sktad Funduszu wchodzi siedem Subfunduszy:
- PKO Papieréw Dtuznych EURO
- PKO Papierow Dtuznych USD
- PKO Akcji Rynku Azji i Pacyfiku
- PKO Ochrony Kapitatu 100
- PKO Akcji Rynku Amerykanskiego
- PKO Akcji Rynku Japonskiego
- PKO Akcji Rynkéw Wschodzqeych

Subfundusze: PKO Papierow Dhuznych EURO, PKO Papieréw Dtuznych USD, PKO Akcji Rynku Azji i
Pacyfiku utworzone zostaty na podstawie decyzji Komisji Papierow Wartosciowych i Gietd nr
OFI/W/4033-13/1-1-4086/2005 z dnia 16 wrzesnia 2005 r., a zarejestrowane w Rejestrze Funduszy
Inwestycyjnych prowadzonym przez Sqd Okregowy w Warszawie VII Wydziat Cywilny, Rejestrowy pod
numerem RFi 208 w dniu 19 pazdziernika 2005 r.

Subfundusze: PKO Ochrony Kapitatu 100, PKO Akcji Runku Amerykanskiego, PKO Akcji Rynku
Japonskiego utworzone zostaty na podstawie decyzji Komisji Papierow Wartosciowych i Gietd
nr DFI/W/4032-13/5-3-4101/2006 z dnia 11 wrze$nia 2006 r. dotyczgcej zmian w statucie
PKO Swiatowego Funduszu Walutowego - sfio obejmujgcych zapisy odnoszqce sie do tychze
subfunduszy. Zmiany w Rejestrze Funduszy Inwestycyjnych prowadzonym przez Sqd Okregowy
w Warszawie VII Wydziat Cywilny, Rejestrowy dotyczgce wpisu pod numerem RFi 208 polegajgce na
dodaniu trzech nowych subfunduszy dokonane zostaly w dniu 11 stycznia 2007 .

Natomiast Subfundusz PKO Akcji Rynkow Wschodzacych zostat utworzony na podstawie decyzj
Komisji Nadzoru Finansowego nr DFL/4033/14/3/07/U/VI/13-1-1/MM 2z dnia 28 maja 2007 .
dotyczqcej zmian w statucie PKO Swiatowego Funduszu Walutowego - sfio obejmujqeych zapisy
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Potqczone sprawozdanie finansowe PKO Swiatowy Fundusz Walutowy specjalistyczny fundusz inwestycyjry
otwarty za rok zakonczony dnia 31 grudnia 20117 roku

odnoszqce sie do tego subfunduszu. Zmiany w Rejestrze Funduszy Inwestycyjnych prowadzonym przez
Sqd Okregowy w Warszawie VIl Wydziat Cywilny, Rejestrowy dotyczqce wpisu pod numerem RFi 208
polegajqce na dodaniu nowego subfunduszu dokonane zostaty w dniu 30 sierpnia 2007 .

Aktywa Subfunduszy PKO Papieréw Dtuznych GBP oraz PKO Papieréw Dtuznych CHF, utworzonych w
dniu 16 wrzesnia 2005 r, zostaty przejete w dniu 5 maja 2010 r. odpowiednio przez aktywa
Subfunduszy PKO Papieréw Dtuznych USD oraz PKO Papieréw Diuznych EURO.

Subfundusze nie posiadajq osobowosci prawnej. Zaréwno Fundusz jak i poszczegélne Subfundusze
zostaty utworzone na czas nieokreslony.

Od 1 grudnia 2009 r. z nazw wszystkich Subfunduszy zostata usunieta czesé¢ ,/CREDIT SUISSE”,
W dniu 14 sierpnia 2010 r. wprowadzono nastepujgce zmiany:

* Subfundusz PKO Europejskiego Rynku Akcji zmienit nazwe na Subfundusz PKO Akcji Rynku
Europejskiego

e Subfundusz PKO Amerykanskiego Rynku Akgji zmienit nazwe na Subfundusz PKO Akcji Rynku
Amerykanskiego

» Subfundusz PKO Japonskiego Rynku Akcji zmienit nazwe na Subfundusz PKO Akcji Rynku
Japonskiego

» Subfundusz PKO Matych Spétek Japonskich JPY zmienit nazwe na Subfundusz PKO Akcji Rynku
Azji i Pacyfiku

e Subfundusz PKO Rynkoéw Wschodzqeych zmienit nazwe na Subfundusz PKO Akcji Rynkow
Wschodzqeych

W dniu 9 listopada 2011 r. Subfundusz PKO Akgji Rynku Europejskiego zmienit nazwe na Subfundusz
PKO Ochrony Kapitatu 100.

2. Dane Towarzystwa bedqcego organem Funduszu

Nazwa, siedziba Towarzystwa:
PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
ul. Putawska 15, 02-515 Warszawa

PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo”) zostato wpisane do Rejestru
Przedsigbiorcow prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla m. st. Warszawy XII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000019384,

3. Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy

Potqczone sprawozdanie finansowe PKO Swiatowy Fundusz Walutowy - sfio obejmuje rok zakonczony
dnia 31 grudnia 2011 r.
Oniem bilansowym jest 31 grudnia 2011 r.

4. Kontynuacja dziatalno$ci Funduszu

Potqczone sprawozdanie finansowe sporzqdzone zostato przy zatoZeniu kontynuowania dziatalnosci
przez Fundusz w dajqcej sie przewidzie¢ przysztosci, tj. przez okres co najmniej 12 miesiecy od dnia
bilansowego. Nie istniejq okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci Funduszu
oraz Subfunduszy.

5. Podmiot, ktéremu powierzono badanie sprawozdania finansowego Funduszu

Badanie potgczonego sprawozdania finansowego PKO Swiatowy Fundusz Walutowy - sfio za rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2011 r. powierzono PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. z siedzibq w
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Potgczone sprawozdanie finansowe PKO Swiatowy Fundusz Walutowy specjalistyczny fundusz inwestycyjny
otwarty za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2017 roku

Warszawie, Al. Armii Ludowej 14, wpisanej na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych pod numerem 144.

6. Kategorie jednostek uczestnictwa Funduszu

Kazdy z Subfunduszy oferuje jednorodne jednostki uczestnictwa, charakteryzujace sie tym, ze uczestnik
przy nabywaniu ptaci optate manipulacyjng maksymalnie do wysokosci 1,5% kwoty wptaty.
Wynagrodzenie Towarzystwa jest pobierane:

= dla Subfunduszy: PKO Papieréow Dtuinych EURO oraz PKO Papierow Diuznych USD -
maksymalnie do wysokosci 2,1% w skali roku,

= dla Subfunduszy: PKO Akcji Rynku Azji i Pacyfiku, PKO Ochrony Kapitatu 100, PKO Akcji Rynku
Amerykanskiego, PKO Akcji Rynku Japorskiego i PKO Akcji Rynkéw Wschodzqeych -
maksymalnie do wysokosci 4% w skali roku.

Dla Subfunduszu PKO Ochrony Kapitatu 100 decyzjq Zarzgdu od dnia 1 listopada 2011 r. stawka
optaty za wynagrodzenie Towarzystwa zostata obnizona do poziomu 2% w skali roku.

Potgczone zestawienie lokat, potgczony bilans, potqczony rachunek wyniku z operacji oraz potgczone
zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowa¢ tqcznie z jednostkowymi sprawozdaniami
Subfunduszy.
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Potgczone sprawozdanie finansowe PKO Swiatowy Fundusz Walutowy specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2017 roku

POtACZONY BILANS
sporzgdzony na dzien 31 grudnia 2011 r.
(w tysigcach ztotych)

31122011 31.122010]

I. AKTYWA 170913 198 366
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 33337 34 024
Naleznosci 2986 215
Transakcje przy zobowiqzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 20635

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 24 380 11664

- dtuzne papiery warto$ciowe 12773 11 664

Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 110 210 131 828

- dtuzne papiery warto$ciowe 0 0

Pozostate aktywa 0 0

. ZOBOWIAZANIA 6 264 899
Zobowiqzania wiasne subfunduszy 6264 899
Zobowigzania proporcjonalne funduszu 0 0

. AKTYWA NETTO (I-1) 164 649 197 467
IV. KAPITAL FUNDUSZU 283 191 322 354
Kapitat wptacony 662 829 629 627

Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -379 638 -307 273

V. DOCHODY ZATRZYMANE -134 280 -131 648
Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -33 507 -31185
Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -100 773 -100 463

VI. WZROST (SPADEK) WARTOSC! LOKAT W ODNIESIENIU DO CENY NABYCIA 15738 6761
VIl. KAPITAL FUNDUSZU | ZAKUMULOWANY WYNIK Z OPERAC]I (IV+V+/-VI) 164 649 197 467
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Polgczone sprawozdanie finansowe PKO Swiatowy Fundusz Walutowy specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarly
za rok zakoriczony dnja 31 grudnia 2017 roku

POLACZONY RACHUNEK WYNIKU Z OPERACI

(w tysigcach ztotych)

l 01.01-31.12.2011

01.01-31.1 2.2015‘

I. PRZYCHODY Z LOKAT 4121 2682
Dywidendy i inne udziaty w zyskach 108 0

Przychody odsetkowe 1515 985

Dodatnie saldo réznic kursowych 2 498 1697

Pozostate 0 0

Il. KOSZTY FUNDUSZU 6443 11 451
Wynagrodzenie dla towarzystwa 6186 7254

Koszty odsetkowe 1 0

Ujemne saldo roznic kursowych 200 4141

Optaty zwiqzane z prowadzeniem rejestru aktywdw Funduszu 47 42

Pozostate 9 14

. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO 0 0
IV. KOSZTY FUNDUSZU NETTO (I1-111) 6 443 11 451
V. PRZYCHODY Z LOKAT NETTO (I-1V) -2 322 -8 769
VI. ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) 8 667 30 886
Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -310 -25 811

- 2 tytuty réinic kursowych 2107 17 006

Wazrost {spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny fokat, w tym: 8977 56 697

- 2 tytutu réznic kursowych 18 142 -22 807

V. WYNIK Z OPERAC]I (V+/-VI1) 6 345 22117
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Polgczone sprawozdanie finansowe PKO Swiatowy Fundusz Walutowy specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty
za rok zakoficzony dnia 31 grudnia 2011 roku

POtACZONE ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

(w tysigcach ztotych)
[ | 01.01-31122011]  01.01-31.122010
I I. Warto$¢ aktywoéw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego [ 197 467} 211 310
1. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 6 345 22117
Przychody z lokat netto -2322 -8 769
Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -310 -25 811
Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 8977 56 697
Ii. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 6 345 22117
IV. Dystrybucja dochodow (przychodéw) Subfunduszy (razem): 0 0
Z przychoddw z lokat netto 0 0
Ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
Z przychodéw ze zbycia lokat 0 0
V. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: -39 163 -35 960
.meno kapitaty V\{pmconego Subfunduszy (powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych 33 202 37 087
jednostek uczestnictwa)
Zmiana kapitatu wyptaconego Subfunduszy (zmniejszenie kapitatu z tytutu
. . - 72 365 73047
odkupionych jednostek uczestnictwa)
l VI. tqgczna zmiana aktywéw netto w okresie sprawozdawczym (HI-1V+/-V) -32 818 -13 843
Vil Warto$c¢ aktywoéw netto na koniec okresu sprawozdawczego l 164 649l 197 467
[ VIii. Srednia warto$¢ aktywéw netto w okresie sprawozdawczym I 176 109[ 214 063
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citi handlowy

Warszawa, dnia 30 marca 2012 roku

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Bank  Handlowy W Warszawie S.A, pelniacy  obowiazki depozytariusza
dla PKO §Wiat0wy Fundusz Walutowy - specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego
sktadajacego sig z wydzielonych subfunduszy:

- Subfundusz PKO Papieréw Dtuznych USD,

- Subfundusz PKO Papieréw Diuznych EURO,

- Subfundusz PKO Akcji Rynku Azji i Pacyfiku,

- Subfundusz PKO Ochrony Kapitatu 100,

- Subfundusz PKO Akcji Rynku Amerykaniskiego,
- Subfundusz PKO Akcji Rynku Japonskiego,

- Subfundusz PKO Akcji Rynkéw Wschodzacych,

(zwanego  dalej ,Funduszem”), zarzadzanego przez PKO  Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A., dziatajac w zwigzku z przepisem § 37 ust. 1 pkt 2 Rozporzadzenia Ministra
Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegOlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859), oswiadcza, ze dane dotyczace standw
aktywow Funduszu, w tym w szczegélnosci aktywoéw zapisanych na rachunkach pienieznych
i rachunkach papieréw warto$ciowych oraz pozytkéw z tych aktywéw, przedstawione
w sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres od | stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku
sq zgodne ze stanem faktycznym.

Fundusz do dnia 08 listopada 2011 roku wigcznie dziatat pod nazwg: PKO Swiatowy Fundusz
Walutowy specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty z wydzielonymi subfunduszami:

- Subfundusz PKO Papieréw Diuznych USD,

- Subfundusz PKO Papieréw Diuznych EURO,

- Subfundusz PKO Akcji Rynku Azji i Pacyfiku,

- Subfundusz PKO Akcji Rynku Europejskiego,

- Subfundusz PKO Akcji Rynku Amerykanskiego,
- Subfundusz PKO Akcji Rynku Japonskiego,

- Subfundusz PKO Akcji Rynkéw Wschodzacych,

Za Bank Handlowy w Warszawie S.A.:

Marcin Szejka Piotr Sawa

o




PKO Swiatowy Fundusz Walutowy —
specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty

Raport z badania polaczonego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 r.
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Raport z badania polaczonego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 r.

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej
PKO Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Niniejszy raport zawiera 15 kolejno ponumerowanych stron i sklada sie
z nastepujacych czesci:
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PKO Swiatowy Fundusz Walutowy - sfio
Raport z badania polaczonego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 r.

Ogodlna charakterystyka Funduszu

a.

h.

Siedziba PKO Swiatowy Fundusz Walutowy - specjalistyczny fundusz inwestycyjny
otwarty (,Swiatowy Fundusz Walutowy — sfio”, ,Fundusz”) jest Warszawa, ul. Pulawska
15.

PKO Swiatowy Fundusz Walutowy — sfio, dziala na podstawie Statutu zatwierdzonego
decyzja Komisji Papierébw Wartosciowych iGield (obecnie Komisja Nadzoru
Finansowego ,KNF”) nr DFI/W/4033-13/1-1-4086/2005 z dnia 16 wrzesnia 2005 T.
0 udzieleniu zezwolenia na utworzenie PKO/CREDIT SUISSE Swiatowy Fundusz
Walutowy - specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty z wydzielonymi
subfunduszami. Od dnia 14 sierpnia 2010 r. Fundusz dziala pod nazwa PKO Swiatowy
Fundusz Walutowy - specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty.

Swiatowy Fundusz Walutowy - sfio zostal wpisany do Rejestru Funduszy
Inwestycyjnych prowadzonego przez Sad Okregowy w Warszawie pod numerem RFI
208 dnia 19 pazdziernika 2005 r.

Funduszem zarzadza PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych  S.A.
(,Towarzystwo”) z siedziba w Warszawie przy ulicy Pulawskiej 15. Jedynym
akcjonariuszem Towarzystwa jest Powszechna Kasa Oszczednoséci Bank Polski S.A.
z siedziba w Warszawie, ktéra posiada 100% kapitatu zakladowego i ma prawo do 100%
glos6w na Walnym Zgromadzeniu.

Towarzystwo rozpoczelo dzialalno$é 4 czerwca 1997 r. Akt zalozycielski Towarzystwa
sporzagdzono w formie aktu notarialnego w Kancelarii Notarialnej notariusza
Wieniczystawa Czubaly w Warszawie w dniu 12 listopada 1996 r. izarejestrowano
wRep. A — I Nr 11931/96. W dniu 18 czerwca 2001 r. Sad Rejonowy dla miasta
stolecznego Warszawy XIII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
dokonal wpisu Towarzystwa do Rejestru Przedsiebiorcéw pod numerem KRS
0000019384. Dnia 8 lutego 2006 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podjelo
uchwale o zmianie firmy Towarzystwa na PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
S.A. Zmiana zostala zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sagdowym w dniu 20 marca
2006r.

Dla celow rozliczen z tytulu podatkéw Towarzystwu nadano dnia 26 czerwea 1997 r.
numer NIP 526-17-88-449, a Funduszowi nadano dnia 18 czerwca 2007 r. numer NIP
108-000-14-61. Dla celéw statystycznych Towarzystwo otrzymalo dnia 27 lipca 2001 r.
numer REGON 012635798, a Fundusz otrzymal numer REGON 140279031.

Zarejestrowany kapital zakladowy Towarzystwa na dziefi 31 grudnia 2011 r. wynosit
18.000 tys. zl i skladal sie z 180.000 akcji o wartosci nominalnej 100,00 7z} kazda.
Kapital wlasny na ten dzief wyniost 61.034 tys. zk.

W badanym okresie przedmiotem dzialalnosci Funduszu bylo lokowanie $rodkéow
pienigznych wplaconych przez uczestnikéw Funduszu w celu zapewnienia wzrostu ich
warto$ci. Fundusz dziala w oparciu Ustawe z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach
inwestycyjnych (Dz. U. z 2004 r., nr 146, poz. 1546, z pdzn. zm.) oraz na podstawie
Statutu.
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PKO Swiatowy Fundusz Walutowy - sfio
Raport z badania polaczonego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 r.

I. Ogodlna charakterystyka Funduszu (cd.)

i

W roku obrotowym i do dnia popisania sprawozdania finansowego Funduszu
Czlonkami Zarzadu Towarzystwa byli:

° Jakub Karnowski Prezes Zarzadu w calym okresie
) Piotr Zochowski Wiceprezes Zarzadu od 1 czerwca 2011 .
. Piotr Dubno Czlonek Zarzadu do 31 grudnia 2011 r.

Dnia 28 marca 2012 r. Jakub Karnowski zlozyl rezygnacje z czlonkowstwa w Zarzadzie
Towarzystwa, ze skutkiem od 10 kwietnia 2012 r. Jednoczesnie, w dniu 28 marca
2012 r. na funkcje Czlonka Zarzadu Towarzystwa ze skutkiem od 11 kwietnia 2012 r.
zostal powolany Remigiusz Nawrat.

W sklad Funduszu na dzieri 31 grudnia 2011 r. wehodzily nastepujace Subfundusze:
- Subfundusz PKO Akcji Rynkéw Wschodzgcych,
- Subfundusz PKO Akeji Rynku Amerykanskiego,
- Subfundusz PKO Akcji Rynku Azji i Pacyfiku,
- Subfundusz PKO Akcji Rynku Japoniskiego,
- Subfundusz PKO Ochrony Kapitatu 100,
- Subfundusz PKO Papieréw Dluznych EURO,
- Subfundusz PKO Papier6w Dtuznych USD,
zwane dalej ,,Subfunduszami”.

W dniu 9 listopada 2011 r. Subfundusz PKO Akcji Rynku Europejskiego zmienil nazwe
na Subfundusz PKO Ochrony Kapitalu 100.

Funkcje Depozytariusza Funduszu sprawowal Bank Handlowy w Warszawie S.A.
z siedziba w Warszawie przy ulicy Senatorskiej 16.

Funkcje Agenta Transferowego Funduszu sprawowal PKO BP Finat Sp. z 0.0. z siedziba
w Warszawie przy ul. Gréjeckie;j 5.

Jednostkami powigzanymi z Towarzystwem s3:
PKO BP SA - jednostka dominujaca

oraz spotki nalezgce do Grupy kapitalowej jednostki dominujacej w stosunku
do Towarzystwa.
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PKO Swiatowy Fundusz Walutowy - sfio
Raport z badania polaczonego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 r.

II. Informacje dotyczace przeprowadzonego badania

a.

Badanie polaczonego sprawozdania finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia do
31grudnia 2011r. zostalo przeprowadzone przez PricewaterhouseCoopers Sp. z o.0.
zsiedziba w Warszawie, Al. Armii Ludowej 14, wpisana na liste podmiotow
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 144. W imieniu
podmiotu uprawnionego badanie przeprowadzone zostalo pod nadzorem kluczowego
bieglego rewidenta Adama Celiriskiego (numer w rejestrze 90033).

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. zostala wybrana na bieglego rewidenta Funduszu
Uchwalg nr 6/4/2011 Rady Nadzorczej Towarzystwa z dnia 20 czerwca 2011 r. na
podstawie artykulu 59 punkt 4 Statutu PKO Swiatow Fundusz Walutowy - sfio.

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. oraz kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy
badanie sa niezalezni od badanej jednostki w rozumieniu art. 56 ust. 2-4 ustawy z dnia
7 maja 2009 r. o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych
do badania sprawozdaf finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. Nr 77,
poz. 649 z p6zn. zm.).

Badanie przeprowadzono na podstawie umowy zawartej w dniu 18 lipca 2011 r.
w okresie:

. badanie wstepne od 12 grudnia do 16 grudnia 2011 r.;
. badanie koficowe od 6 lutego do 30 marca 2012 .

pwe



III.

pwe 5

PKO Swiatowy Fundusz Walutowy - sfio
Raport z badania polaczonego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 r.

Charakterystyka wynikow i sytuacji finansowej jednostki

Polaczone sprawozdanie finansowe nie uwzglednia wplywu inflacji. Ogélny wskaznik zmian
poziomu cen towaréw i ustug konsumpceyjnych (od grudnia do grudnia) wyniést w badanym
roku 4,6% (2010r.: 3,1%).

Celem badania nie bylo przedstawienie poglebionej analizy ekonomicznej dzialalnosci
Funduszu, jego polaczonego sprawozdania finansowego lub ktéregokolwiek z jego
komponentéw. Ocena dzialalno$ci vymaga rozpatrzenia m.in. wplywu zjawisk
makroekonomicznych, stanu rynkéw finansowych oraz dlugoterminowej strategii
inwestycyjnej realizowanej przez Fundusz.

Ponizsze komentarze przedstawiono w oparciu o wiedze uzyskang w trakcie badania
polaczonego sprawozdania finansowego.

. Na sytuacje Funduszu w 2011 r. istotny wplyw miala sytuacja makroekonomiczna
na $wiatowych rynkach finansowych. W pierwszym pétroczu 2011 r. kontynuowana byla
stopniowa poprawa sytuacji na rynkach finansowych, a co za tym idzie mozna bylo
zaobserwowac takze powrét inwestoréw do funduszy inwestycyjnych. Po zalamaniu na
rynkach finansowych w trzecim kwartale 2011 r. (co obrazuje m.in. spadek indeksu
WIG20 o 21,9% na zakonczenie trzeciego kwartalu w poréwnaniu do kofca drugiego
kwartalu 2011 r.), w czwartym kwartale 2011 r. nastgpila stabilizacja.

. Fundusz zamknal rok obrotowy zakoficzony 31 grudnia 2011 r. dodatnim wynikiem
z operacji w wysokosci 6.345 tys. zl, ktoéry byl nizszy niz wynik z operacji wypracowany
w roku obrotowym zakonczonym 31 grudnia 2010 1. 0 15.772 tys. zl, tj. 0 71,3%. Dodatni
wynik z operacji zostal wygenerowany gléwnie przez osiagniety w roku obrotowym
wzrost niezrealizowanego wyniku z wyceny lokat.

. Na dziefi 31 grudnia 2011 r. aktywa netto Funduszu wyniosly 164.649 tys. zl
izmniejszyly si¢ w stosunku do stanu na dzien 31 grudnia 2010 r. o 32.818 tys. zl,
tj. 016,6%. Nazmiane aktywéw netto wplyw mial przede wszystkim spadek salda
transakeji przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu oraz spadek wartosci lokat.

. Wskazniki zyskowno$ci dzialania w badanym roku obrotowym ksztaltowaly sie
nastepujaco:

- Wskaznik efektywnosci, liczony jako stosunek wyniku z operacji do $redniej
wartosci aktywéw netto (obliczonej jako $rednia z sald dziennych WAN
Subfunduszy) w badanym roku obrotowym, uksztaltowat sie na poziomie 3,60%.
W 2010 r. wskaznik ten wyniost 10,33%.

- Wskaznik poziomu kosztéw, okre§lajacy udzial kosztéw operacyjnych netto
Funduszu w sumie przychodéw z lokat, wyniku zrealizowanego i zmiany wyniku
niezrealizowanego w badanym roku obrotowym wyniést 50,38%. W poprzednim
roku obrotowym wskaznik wyniést 34,11%. Gléwng pozycje kosztow
operacyjnych stanowilo wynagrodzenie dla Towarzystwa.

Polaczone sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z zasada kontynuacji
dzialalnosci.
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PKO Swiatowy Fundusz Walutowy - sfio
Raport z badania polaczonego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 r.

IV. Charakterystyka wybranych pozycji polaczonego sprawozdania
finansowego (ed.)

BILANS na dzien 31 grudnia 2011 r.

1i.

pwe

Lokaty

Wartos¢ portfela lokat Funduszu na dzien 31 grudnia 2011 r. wynosila 134.590 tys. z}
1w porébwnaniu ze stanem na 31 grudnia 2010 r. ulegla zmniejszeniu o 8.902 tys. zl,
tj. 0 6,2%. Spadek wartoéci lokat w badanym okresie byl gléwnie efektem zmniejszenia
portfela lokat w tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego
inwestowania majgce siedzibe za granica.

Na dzied 31 grudnia 2011 r. skladnikami lokat Funduszu byly gléwnie tytuly
uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za
granicg (89,4% portfela lokat) oraz dluzne papiery wartosciowe (9,5% portfela lokat).
Na dzien 31grudnia 2011 r. Pozostaly cze$¢ lokat stanowily lokaty w akeje oraz
instrumenty pochodne.

Zestawienie lokat i ich struktura zostaly przedstawione w polaczonym sprawozdaniu
finansowym Funduszu.

Lokaty na dzieh 31 grudnia 2011 r. zostaly potwierdzone przez Depozytariusza.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Saldo srodkéw pienieznych Funduszu na koniec badanego roku obrotowego wynosito
33.337 tys. zl i uleglo zmniejszeniu w stosunku do stanu na dzief 31 grudnia 2010 r.
o kwote 687 tys. zl, tj. 0 2,0%. Stan $rodkéw pienigznych stanowil 19,5% aktywow
Funduszu.

Naleznosci

Saldo naleznosci na dzief 31 grudnia 2011 r. wynosilo 2.986 tys. z} i uleglo zwiekszeniu
w stosunku do salda na dzien 31 grudnia 2011 r. 0 2.771 tys. 71, tj. 0 1.288,8%.

Transakcje przy zobowiagzaniu si¢ drugiej strony do odkupu

Saldo transakeji przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu na koniec 2011 r.
wykazywalo stan zerowy. Omawiane saldo na dziefi 31grudnia2010r. wynosilo
20.635 tys. zL

Zobowiazania

Saldo zobowigzan Funduszu na koniec 2011 r. uleglo zwiekszeniu w stosunku do stanu

na dzien 31 grudnia 2010 r. 0 5.365 tys. 7, tj. 0 596,8% i uksztaltowalo sie na poziomie
6.264 tys. zL. Calo$¢ zobowigzan dotyczyla zobowigzan wlasnych Subfunduszy.



PKO Swiatowy Fundusz Walutowy - sfio
Raport z badania polaczonego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011r.

IV. Charakterystyka wybranych pozycji polaczonego sprawozdania
finansowego (cd.)

6. Kapital Funduszu

Saldo kapitalu Funduszu wynioslo na dzien 31 grudnia 2011 r. 283.191 tys. zl i bylo
nizsze w stosunku do stanu na koniec poprzedniego roku obrotowego o 39.163 tys. zi,
tj. 016,6%.

Calkowita warto$¢ nabytych jednostek uczestnictwa w roku obrotowym od 1 stycznia
do 31 grudnia 2011 r. wyniosla 33.202 tys. zl, za$ calkowita warto$¢ jednostek
uczestnictwa umorzonych w tym roku obrotowym wyniosta 72.365 tys. zl.

10
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PKO Swiatowy Fundusz Walutowy - sfio
Raport z badania polaczonego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 r.

Charakterystyka wybranych pozycji polaczonego sprawozdania

finansowego (cd.)

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI za rok obrotowy do 31 grudnia 2011 r.

7.

10.

i1.

Przychody z lokat

Przychody z lokat za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 r. wyniosly
4.121 tys. z} i byly wyzsze 0 1.439 tys. zl, tj. 0 53,7% w stosunku do poprzedniego roku
obrotowego.

Na saldo przychodéow skladaly si¢ przede wszystkim przychody z tytulu dodatnich
roznic kursowych (60,6% salda przychodéw zlokat) oraz przychody odsetkowe
(36,8% salda).

Koszty Funduszu

Koszty dzialalnodci operacyjnej Funduszu za badany rok obrotowy spadly w stosunku
do 2010 1. 0 5.008 tys. zl, tj. 0 43,7% 1 wyniosly 6.443 tys. z1. Na saldo pozycji skladalo
si¢ glownie wynagrodzenie dla Towarzystwa (96,1% salda).

Zrealizowany wynik ze zbycia lokat

W badanym roku obrotowym Fundusz zrealizowal strate ze zbycia lokat w kwocie
310 tys. zL. W roku obrotowym zakoniczonym 31 grudnia 2010 r. Fundusz zrealizowal
strate ze zbycia lokat na poziomie 25.811 tys. z.

Niezrealizowany wynik z wyceny lokat

Wzrost niezrealizowanego wyniku z wyceny lokat w roku obrotowym od 1 stycznia
do 31 grudnia 2011 r. wyni6st 8.977 tys. zt (w poréwnaniu do wzrostu niezrealizowanego
wyniku z wyceny lokat w poprzednim roku obrotowym na poziomie 56.697 tys. zl).

Podatek dochodowy od 0s6b prawnych

Fundusze inwestycyjne, na podstawie Ustawy o podatku dochodowym od oséb
prawnych, zwolnione sa podmiotowo z podatku dochodowego od 0séb prawnych.

pwe
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PKO Swiatowy Fundusz Walutowy - sfio
Raport z badania polaczonego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 r.

IV. Charakterystyka wybranych pozycji polaczonego sprawozdania
finansowego (cd.)

12. Uzgodnienie wartosci aktywéw netto i wyniku z operacji Funduszu
z wartoS$cia aktywow netto i wynikiem z operacji Subfunduszy

Wartosé Wynik
Aktywow z Operacji
Netto

Subfundusz PKO Akcji Rynk6w Wschodzacych 3.310 (657)
Subfundusz PKO Akcji Rynku Amerykanskiego 98.325 8.743
Subfundusz PKO Akcji Rynku Azji i Pacyfiku 41.801 (3.398)
Subfundusz PKO Akcji Rynku Japonskiego 4.453 63
Subfundusz PKO Ochrony Kapitatu 100 884 (66)
Subfundusz PKO Papieréw Dhuznych EURO 3.890 511
Subfundusz PKO Papieréw Dluznych USD 11.986 1.149
Razem Subfundusze 164.649 6.345
PKO Swiatowy Fundusz Walutowy - sfio 164.649 6.345

?wc 12



PKO Swiatowy Fundusz Walutowy - sfio
Raport z badania polaczonego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 r.

a.

Stwierdzenia niezaleznego bieglego rewidenta

Zarzad Towarzystwa przedstawil w toku badania zadane informacje, wyjaénienia
i o$wiadezenia oraz przedlozyl oéwiadczenie o kompletnym ujeciu danych w ksiegach
rachunkowych i wykazaniu wszelkich zobowigzan warunkowych, a takze poinformowat
o istotnych zdarzeniach, ktére nastapily po dniu bilansowym do dnia zlozenia
o$wiadczenia.

Zakres badania nie byt ograniczony.

Fundusz posiadal aktualna, zatwierdzong przez Zarzad dokumentacje opisujaca zasady
(polityke) rachunkowosci. Przyjete przez Fundusz zasady rachunkowoéci byly
dostosowane do jego potrzeb i zapewnialy wyodrebnienie w rachunkowosei wszystkich
zdarzen istotnych do oceny sytuacji majatkowej i finansowej oraz wyniku z operacji
Funduszu, przy zachowaniu zasady ostroznoSci. Zostala zachowana ciggloéé
stosowanych zasad w stosunku do okresu ubieglego.

Bilans zamknigcia na koniec ubieglego roku obrotowego, zostal, we wszystkich
istotnych aspektach, prawidlowo wprowadzony do ksiag rachunkowych jako bilans
otwarcia biezgcego okresu.

Polgczone sprawozdanie finansowe Funduszu za rok obrotowy od 1 stycznia do
31 grudnia 2010 ., zostalo zatwierdzone Uchwala nr 3 Walnego Zgromadzenia z dnia
28 kwietnia 2011 r. oraz zlozone w Krajowym Rejestrze Sadowym w Warszawie w dniu
9 maja 2011r. i ogloszone w Monitorze Polskim B numer 1791 w dniu
3 pazdziernika 2011 r.

Polgczone sprawozdanie finansowe za poprzedzajacy okres obrotowy zostalo zbadane
przez PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. Biegly rewident wydal opinie bez zastrzezet.

Dokonali$my oceny prawidlowosci funkcjonowania systemu ksiegowosci. Naszej ocenie

podlegaly w szczegblnosei:

- prawidlowo$é¢ dokumentacji operacji gospodarczych;

- rzetelnos¢, bezblednoéé i sprawdzalno$é ksiag rachunkowych, w tym takze
prowadzonych za pomocg komputera;

- stosowane metody zabezpieczania dostepu do danych i systemu ich przetwarzania
za pomocg komputera;

- ochrona dokumentacji ksiegowej, ksiag rachunkowych i polaczonego
sprawozdania finansowego.

Ocena ta, w polaczeniu z badaniem wiarygodnosci poszezegolnych pozycji potaczonego
sprawozdania finansowego daje podstawe do wyrazenia ogolnej, calosciowej opinii
otym polaczonym sprawozdaniu. Nie bylo celem naszego badania wyrazenie
kompleksowej opinii na temat funkcjonowania wyzej wymienionego systemu.

13



PKO Swiatowy Fundusz Walutowy - sfio
Raport z badania polaczonego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 r.

V. Stwierdzenia niezaleznego bieglego rewidenta (cd.)

h.

Wprowadzenie oraz dodatkowe informacje i objaénienia przedstawiaja wszystkie
istotne informacje okreslone przez Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia
24 grudnia 2007 1. w sprawie szczegblnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (,Rozporzadzenie” — Dz. U. z dnia 31 grudnia 2007 r. nr 249, poz. 1859)
w sposOb kompletny i prawidlowy we wszystkich istotnych aspektach.

Informacje zawarte w LiScie Towarzystwa do uczestnikéw Funduszu byly zgodne
z informacjami zawartymi w zbadanym polaczonym sprawozdaniu finansowym.

pwe
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PKO Swiatowy Fundusz Walutowy - sfio
Raport z badania polaczonego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 r.

Informacje i uwagi koncowe

Niniejszy raport zostal sporzgdzony w zwiazku z badaniem polgczonego sprawozdania
finansowego PKO Swiatowy Fundusz Walutowy - sfio z siedziba w Warszawie przy ulicy
Pulawskiej 15. Polgczone sprawozdanie finansowe zostalo podpisane przez Zarzad
Towarzystwa oraz osobe, ktérej powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych, dnia 30 marca
2012T.

Raport powinien by¢ czytany wraz z opinig bez zastrzezer niezaleznego bieglego rewidenta
dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej PKO Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych
S.A. z dnia 30 marca 2012 r. dotyczaca wyzej opisanego polgczonego sprawozdania
finansowego. Opinia o polaczonym sprawozdaniu finansowym wyraza ogélny wniosek
wynikajacy z przeprowadzonego badania. Wniosek ten nie stanowi sumy ocen wynikéw
badania poszczegélnych pozycji polaczonego sprawozdania badZ zagadnier, ale zaklada
nadanie poszczeg6lnym ustaleniom odpowiedniej wagi (istotnosci), uwzgledniajgcej wplyw
stwierdzonych faktéw na rzetelno$¢ i prawidlowo$é polaczonego sprawozdania finansowego.

Przeprowadzajacy badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., spotki wpisanej
na list¢ podmiot6w uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 144:

Xdam Celinski
Kluczowy Biegly Rewident

Numer ewidencyjny 90033

Warszawa, 30 marca 2012 r.
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