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Opinia niezaleznego bieglego rewidenta

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej
PKO Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Przeprowadziliémy badanie zalaczonego sprawozdania finansowego PKO Strategicznej
Alokacji — fundusz inwestycyjny otwarty (zwanego dalej Funduszem”, .,PKO Strategicznej
Alokacji - fio”) z siedziba w Warszawie przy ulicy Pulawskiej 15, obejmujacego wprowadzenie,
zestawienie lokat na dzien 31 grudnia 2012 r., bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2012 r.,
wykazujacy aktywa netto na kwote 266.481 tys. 7}, rachunek wyniku z operacji za okres obrotowy
od 1 styeznia do 31 grudnia 2012 r. wykazujacy dodatni wynik z operacji w kwocie 38.454 tys. 7,
zestawienie zmian w aktywach netto oraz noty objaéniajace i informacje dodatkows.

Za sporzadzenie zgodnego z obowiazujacymi przepisami sprawozdania finansowego, Listu
Towarzystwa do Uczestnikow Funduszu oraz prawidlowos¢ ksigg rachunkowych
odpowiedzialny jest Zarzad PKO Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (zwanego dalej
,Towarzystwem”). Zarzad Towarzystwa oraz Czlonkowie Rady Nadzorczej s zobowiazani do
zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe oraz List Towarzystwa do Uczestnikéw Funduszu
spelnialy wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci
(,Ustawa o rachunkowoéci” — Dz. U. z 2009 r. Nr 152, poz. 1223, z pdzn. zm.) oraz przepisach
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczeg6lnych zasad
rachunkowos$ci funduszy inwestycyjnych (,Rozporzadzenie” — Dz. U. z dnia 31 grudnia
2007 . nr 249, poz. 1859).

Naszym zadaniem bylo zbadanie zalaczonego sprawozdania finansowego i wyrazenie opinii
ozgodnosci, we wszystkich istotnych aspektach, tego sprawozdania finansowego
7 wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz czy rzetelnie i jasno
przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i finansowg, jak tez
wynik z operacji jednostki oraz o prawidlowosei ksigg rachunkowych stanowigcych podstawe
jego sporzadzenia.

Badanie przeprowadziliémy stosownie do:
a.  przepisow rozdzialu 7 Ustawy o rachunkowosci;

b.  krajowych standardéw rewizji finansowej wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentow.

Badanie zostalo zaplanowane i przeprowadzone tak, aby uzyska¢ wystarczajaca pewnosc,
ze sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych bledéw i przeoczen. Badanie obejmowalo
miedzy innymi sprawdzenie, na podstawie wybranej proby, dowodéw potwierdzajacych
kwoty i informacje wykazane w sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowalo réwniez
ocene zasad rachunkowosci stosowanych przez Towarzystwo oraz istotnych oszacowan
dokonywanych przy sporzadzeniu sprawozdania finansowego, a takze og6lng ocene jego
prezentacji. Uwazamy, ze nasze badanie stanowilo wystarczajaca podstawe dla wyrazenia
opinii.
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Opinia niezaleznego bieglego rewidenta

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej
PKO Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (cd.)

Naszym zdaniem, zalaczone sprawozdanie finansowe we wszystkich istotnych aspektach:

a.  przedstawia rzetelnie i jasno sytuacje majatkowa i finansowa Funduszu na dzien
31 grudnia 2012 r. oraz wynik z operacji za rok obrotowy od 1 stycznia do
31 grudnia 2012 r. zgodnie obowigzujacymi na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
zasadami rachunkowoséci okre§lonymi w Ustawie o rachunkowosci oraz przepisach
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych
zasad rachunkowos$ci funduszy inwestycyjnych (,Rozporzadzenie” — Dz. U. z dnia
31 grudnia 2007 r. nr 249, poz. 1859);

b.  jest zgodne w formie i treéci z obowiazujacymi Towarzystwo przepisami prawa, w tym
z wymogami Rozporzadzenia oraz Statutem Funduszu;

¢.  zostalo sporzadzone na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag rachunkowych
zgodnie z wymagajgcymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci.

Informacje zawarte w Liscie Towarzystwa do Uczestnikbw Funduszu sa zgodne
z informacjami zawartymi w zbadanym sprawozdaniu finansowym.

Do sprawozdania finansowego dolaczono o$wiadcezenie depozytariusza o zgodnoéci ze stanem
faktycznym danych dotyczacych standéw aktywéw zapisanych na rachunkach pienieznych
i rachunkach papieréw wartoéciowych oraz pozytkéw z nich wynikajacych przedstawionych
w sprawozdaniu finansowym Funduszu.

Przeprowadzajgcy badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., spotki wpisanej na
liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 144:

//(C/(ém@//éf/

Adam Celifiski

Kluczowy Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 90033

Warszawa, 22 marca 2013 r.



nwestycyinuch SA

Warszawa, 27 marca 2013 1.

Srzanowni Pafistwo,

Przedstawiomy Panstwu sprowozdanie finansowe funduszy inwestycyjaych zarzgdzanych przez PKO TF za okres
sprawozdowcezy od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 r. Sprawozdania zawierajg szczegétowe informacje o strukturze
portfela inwestycyjnego oraz opis polityki inwestycyjnej funduszy. Do sprawozdan zalgczone sq opinia | raport
7 badania przeprowadzonego przez bieglego rewidenta a takze o$wiadczenie banku depozytariusza.

W 2012 roku aktywo pod zarzgdzaniem PKO TFI SA przekroczyly wartos¢ 10 mid zh Wynik ten uplasowat
Towarzystwo na czwartym migjscu wéréd towarzystw funduszy inwestycyjnych. Wzrostowi warto$ci zarzqdzanych
aktywow sprzyjoly rowniez pozytywne tendencje na $éwiatowych rynkach finansowych przektadajgce sie na

powiekszanie wartosci inwestycji funduszy PKO.

W 2012 r. PKO TFI SA wprowadzito do oferty nowe programy i fundusze inwestycyjne, w tym:

- Osobisty Program Inwestycujny (OPI) wprowadzony w marcu 2012 roku, ktéry zostat dwukrotnie uznany przez
niezalezny o$rodek badawczy Analizy Online za najlepszy program systematycznego oszczedzania oferowany przez
TF w Polsce.

- Pakiet Emerytalny PKO TFI oraz zwigzany z nim fundusz PKO Zabezpieczenia Emerytalnego - sfic wprowadzony w
lipcu 2012 roku - najbardziej ztozony, ale jednoczesnie najbardziej atrakeyjny produkt emerytalny na rynku, ktory
tgezy w sobie zasady tzw. life-cycle investing, gdzie struktura aktywéw produktu dostosowuje sie automatycznie do
zrmiany wieku uczestnikow, rownoczesnie pozwalajgc w wygodny sposéb w ramach jednego produktu skorzystac ze
wszystkich dostepnych ulg podatkowych (IKZE oraz IKE);

- PKO Obligacji Korporacujnych - fiz wprowadzony do sprzedazy w kwietniu 2012 roku.

Przeprowadzono takie kolejne emisje certyfikatéw uruchomionego w grudniu 2011 roku pierwszego w ofercie

funduszu z kategorii absolutne] stopy zwrotu - PKO Globalnej Makroekonomii - fiz.

Rok 2012 charakteryzowat sie bardzo pozytywnymi trendami na rynkach finansowych zwigzanymi
7 lepszymi sygnatami plyngeymi z gospodarki $wiatowej, przede wszystkim ze Standw Zjednoczonych, ztagodzeniem
obaw zwiqzanych z kryzysem zadtuzeniowym panstw europejskich i ryzykiem rozpadu strefy euro, a takze kolejnymi
interwencjami gtownych bankéw centralnych na $wiecie.

Pozytuwne zachowanie rynkéw finansowych, potqczone z odpowiedzialnym procesem inwestycyjnym oraz trafnymi
decyzjami zespotu zarzqdzajgcych pozwolito na wypracowanie dla Klientéw bardzo pozytywnych wynikow
inwestycujnych.

W 2012 roku PKO TFI wyrézniono statuetkq CEE [PO Summit Awards 2012 w kategorii Best Domestic Emerging
Markets Long Fund. Kapitute nagrody "Finansista Roku" przyznata wyréznienie Prezesowi PKO TFI "za przemyslang,
dhugofalowq strategie osiggania ponadprzecietnych wynikéw funduszy inwestycyjnych bez narazania Klientdw na

nadmierne ryzyko inwestycyjne.”
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Aby wiecej dowiedzie¢ sie o wprowadzonych przez PKO TFI nowych rozwigzaniach zapraszamy do odwiedzenia

oddrictdw PKO Banku Polskiego oraz na strong www.pkotfipl

Dziekujqc Paristwu za powierzenie swoich $rodkow w zarzgdzanie funduszom PKO TFI zapraszamy do zapoznania sig z
informacjami zawartymi w niniejszym sprawozdaniu.

Ponizel przedstowiono szczegbtowe informacie o stopach zwrotu funduszy inwestyceyjnych PKO THL

4

7 wyrazami szocunky,
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Piotr Zochowski Remigidsz Nawrat
Prezes Zarzgdu Crlonek Zarzgdu

Wyniki funduszy inwestycyjnych dla podstawowej kategorii jednostki uczestnictwo
(dane za okres 01.01.2012 - 31.12.2012):

PKO Plynnosciowy - sfio’ : 0,20 %,
PKO Rynku Pienieznego - fio: 4,93 %,
PKO Skarbowy - fio : 5,61 %,
PKO Obligacji - fio: 12,05 %,
PKO Obligacji Dlugoterminowych - fio: 12,03 %,
PKO Stabilnego Wzrostu - fio: 15,05 %,
PKO Zréwnowazony ~ fio: 15,69 %,
PKO Akcji - fio: 19,48 %,
PKO Akcji Nowa Europa - fio: 12,44 %,
PKO Akcji Matych i Srednich Spotek - fio: 17,92 %,
PKO Strategicznej Alokacji - fio: 13,89 %,
PKO Bezpieczna Lokata | - fiz: 1,52 %,
PKO Globalnej Makroekonomii - fiz (seria A): 14,18%,
PKO Obligacji Korporacyjnych - fiz (seria A)?: 6,76 %.
PKG Parasolowy - fio:
PKO Skarbowy Plus: 5,74 %,
PKO Papierdw Diuznych Plus: 12,12 %,
PKO Stabilnego Wzrostu Plus: 13,96 %,
PKO Zroéwnowazony Plus: 13,91 %,
PKO Akcji Plus: 17,98 %,

. PKO Surowcéw Globalnych: 4,80 %,

. PKO Débr Luksusowych Globalny: 7,27 %,

. PKO Infrastruktury i Budownictwa Globalny: -5,84 %,
. PKO Biotechnologii i innowacji Globalny: 4,31 %,

PKO Akcji Matych i Srednich Spo%ek Plus : 26,42 %.
PKO Swiatowego Funduszu Walutowego - sfio:
. PKO Ztota® -3,81% %,
. PKO Papieréw Dtuinych USD: 0,81 %,
. PKO Akcji Rynku Azji i Pacyfiku: 6,76 %,
. PKO Ochrony Kapitatu 100: 6,55 %,
PKO Akcji Rynku Amerykanskiego: -2,56 %,
PKO Akcji Rynku Japonskiego: -2,84 %,
. PKO Akcji Rynkow Wschodzchch 4,13 %.
PKO Zabezpieczenia Emerytalnego - sfio™:
. PKO Zabezpieczenia Emerytalnego 2020: 2,60 %,
. PKO Zabezpieczenia Emerytalnego 2030: 3,20 %,
PKO Zabezpieczenia Emerytalnego 2040: 3,00 %,
. PKO Zabezpieczenia Emerytalnego 2050 : 3,30 %,
. PKO Zabezpieczenia Emerytalnego 2060: 3,80 %.
" Fundusz dziota od 20.12.2012.
? fundusz dzata od 10.04.2012.
*Wynik od 2.04.2012 (wezesnie] PKO Popierdw Dluinych EURO)
* Fundusz dziota od 21.06.2012.
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OSWIADCZENIE ZARZADU

Zarzqgd PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA. zgodnie z Ustawq z dnia
29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. Nr 152 poz. 1223 z péiniejszymi
zmianami) oraz Rozporzgdzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie
szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249
poz. 1859) przedstawia sprawozdanie finansowe funduszu PKO Strategicznej Alokacji -

fundusz inwestycyjny otwarty, obejmujqce:

1. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego.

2. Zestawienie lokat wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2012 r.

3. Bilans sporzadzony na dzied 31 grudnia 2012 r. wykazujgcy aktywa netto
w wysoko$ci 266 481 tys. ztotych.

4. Rachunek wyniku z operacji za okres od dnia 1 stycznia 2012 r. do dnia
371 grudnia 2012 r. wykazujgey dodatni  wynik z operacji w wysokosci
38 454 tys. zlotych.

5. Zestawienie zmian w aktywach netto.

6. Noty objasniajgce.

7. Informacje dodatkowq.

7% /
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Remigiusz Nawrat
Cztonek Zarzgdu

Mo%gorzatq/ erafin
Gtowny Ksiegowy Funduszy

Warszawa, 22 marca 2013 roku




SPRAWOZDANIE FINANSOWE

PKO STRATEGICZNE] ALOKAC]I -
FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO

za rok zakoficzony dnia 31 grudnia 2012 roku.



Sprawozdanie finansowe PKO Strategicznej Alskacji - fundusz inwestycyjny otwarty
za rok zakoriczony dnja 31 grudnia 2012 roku

WPROWADZENIE DO SPRAWOZOANIA FINANSOWEGO

1. Dane Funduszy

Nazwa Funduszu: PKO Strategicznej Alokacji - fundusz inwestycyjny otwarty (,Fundusz” lub

,Strategicznej Alokacji - fio”).

PKO Strategicznej Alokacji - fio jest otwartym funduszem inwestycyjnym, dziatajgcym na dzien
sporzqdzenia sprawozdania finansowego, na podstawie ustawy o funduszach inwestycujnych
z dnia 27 maja 2004 r. (Dz. U. Nr 146, poz. 1546 z p6zniejszymi zmianami), ktéra weszka w zycie dnia
1 lipca 2004 r.

Statut Funduszu zatwierdzony zostat decyzjq Komisji Papierow Wartosciowych i Gietd (obecnie
Komisja Nadzoru Finansowego ,KNF") nr DFL/4033/1/5/07/Vi/U/13-3-1/MM z dnia 28 lutego
2007 r. o udzeleniu zezwolenia na utworzenie PKO/CREDIT SUISSE Strategicznej Alokacji -
specjalistycznege  funduszu inwestycyjnego otwartego. Fundusz zostat utworzony na czas
nieckreslony.

Od 1 grudnia 2009 r. do 29 czerwca 2010 r. fundusz dziatat pod nazwq PKO Strategicznej Alokacji -
specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty. Od 30 czerwca 2010 r. Fundusz dziata pod nazwg PKO

Strategicznej Alokacji - fundusz inwestycyjny otwarty.

PKO Strategicznej Alokacji - fio posiada osobowo$¢ prawng. Zostat wpisany do Rejestru Funduszy
Inwestycyjnych prowadzonego przez Sqd Okregowy w Warszawie VIl Wydziat Cywilny Rejestrowy pod
numerem RFI 286 w dniu 30 marca 2007 r.

2. Opis celu inwestycyjnego, specjalizacji i stosowanych ograniczefi inwestycyjnych Funduszu
Celem Funduszu jest wzrost wartosci aktywow Funduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.

Proporcja pomiedzy poszczegdlnymi rodzajami lokat jest uzalezniona od decyzji Towarzystwa
popartych analizami dokonanymi przez Towarzystwo oraz danymi otrzymanymi ze zrodet
zewnetrznych, z uwzglednieniem zasad dywersyfikacji lokat oraz innych ograniczen inwestycyjnych
okreslonych w ustawie o funduszach inwestycyjnych, a takze nastepujqeych zasad:

a) Catkowita warto$¢ lokat Funduszu w instrumenty udziatlowe moze wynosi¢ do 100% wartosci
aktywow netto Funduszu.

b) Catkowita warto$¢ lokat Funduszu w instrumenty dluzne moze wynosi¢ do 100% wartosci
aktywow netto Funduszu.

¢) Fundusz moze zawiera¢ umowy majqce za przedmiot instrumenty pochodne bedgce przedmiotem
obrotu na rynku regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub panstwie cztonkowskim, na rynku
zorganizowanym niebedgcym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym
panistwie cztonkowskim lub na innych rynkach zorganizowanych, a takze niewystandaryzowane
instrumenty pochodne.

Fundusz moze lokowac¢ aktywa na zasadach okreslonych w ustawie o funduszach inwestycyjnych w
jednostki  uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na obszarze
Rzeczypospolitej Polskiej, a takze w tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz
instytucje wspolnego inwestowania majqce siedzibe za granicq.

Szczegohy stosowanych przez Fundusz ograniczen inwestycyjnych okreslone sq w artykutach 93 - 110
ustawy o funduszach inwestycyjnych oraz w artykutach 7, 7a i 7b Statutu.
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Sprawozdanie finansowe PKO Strategicznej Alokaci - fundusz inwestycyjny otworty
za rok zakoficzony dnia 31 grudnia 2012 roku

3. Dane Towarzystwa bedgcego organem Funduszu

Nazwa, siedziba Towarzystwa:
PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
ul. Putowska 15, 02-515 Warszawa

Towarzystwo zostato wpisane do Rejestru Przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla
m. st. Warszawy w Warszawie, XIll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem
KRS 0000019384.

4. Okres sprawozdawczy i dzieni bilansowy

Sprawozdanie finansowe PKO Strategicznej Alokacji - fio obejmuje rok zakoniczony dnia

31 grudnia 2012 r.
Dniem bilansowym jest 31 grudnia 2012 r.

5. Kontynuacja dziatalnosci Funduszu

Sprawozdanie finansowe PKO Strategicznej Alokacji - fio sporzgdzone zostato przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz w dajqcej sie przewidziec, tj. przez okres co najmniej
12 miesiecy od dnia bilansowego. Nie istniejg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania
dziatalnosci Funduszu.

6. Podmiot, ktéremu powierzono badanie sprawozdania finansowego Funduszu

Badanie sprawozdania finansowego PKO Strategicznej Alokacji - fio za rok zakonczony dnia 31
grudnia 2012 r. powierzono PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, Al. Armii
Ludowej 14, wpisanej na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod
numerem 144,

7. Kategorie jednostek uczestnictwa Funduszu

Na dzien 31 grudnia 2012 r. Fundusz oferowat jednostki uczestnictwa nastepujgcych kategorii:
A, B, C, A1, B1, C1, E oraz |. Podziat na kategorie zwigzany jest z metodg pobierania optat
manipulacyjnych oraz wysokoscig wynagrodzenia Towarzystwa za zarzqdzanie pobieranego od
aktywow przypadajgcych na dane kategorie jednostek uczestnictwa.

Jednostki uczestnictwa kategorii A oraz A1 charakteryzujq sie tym, ze uczestnik przy nabywaniu ptaci
optate manipulacyjng maksymalnie do wysokosci 4,5% kwoty wptaty. Wynagrodzenie Towarzystwa za
zarzqdzanie jest pobierane:

= dla jednostek uczestnictwa kategorii A - maksymalnie do wysokosci 4% w skali roku,

= dla jednostek uczestnictwa kategorii A1 - maksymalnie do wysokosci 3% w skali roku.

Jednostki uczestnictwa kategorii B oraz B1 charakteryzujq sie tym, ze przy odkupieniu jednostek
uczestnictwa przez Fundusz uczestnik ptaci optate manipulacyjng maksymalnie do wysokosci 4,5%
kwoty podlegajgcej odkupieniu. Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzgdzanie jest pobierane:

= dla jednostek uczestnictwa kategorii 8 - maksymalnie do wysokosci 4% w skali roku,

= dla jednostek uczestnictwa kategorii 81 - maksymalnie do wysokosci 3% w skali roku.

Jednostki uczestnictwa kategorii C oraz C1 charakteryzujg sie tym, ze uczestnik przy nabywaniu ptaci
optate manipulacyjng maksymalnie do wysokoséci 2,25% kwoty wptaty oraz optate manipulacyjng za
odkupienie maksymalnie do wysokosci 2,25% kwoty podlegajgcej odkupieniu. Wynagrodzenie
Towarzystwa za zarzqdzanie jest pobierane:

= dla jednostek uczestnictwa kategorii C - maksymalnie do wysokos$ci 4% w skali roku,

= dla jednostek uczestnictwa kategorii C1 - maksymalnie do wysokosci 3% w skali roku.
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Sprawozdanie finansowe PKO Strategiczne] Alokacji - fundusz inwestycyjny otworty
z0 rok zokosiczony dnio 31 grudnic 2012 roku

jednostki uczestnictwa kategorii E charakteryzujg sie tym, ze uczestnik przy nabywaniu ptaci oplate
manipulacyjng maksymainie do wysokosci 5% kwoty wplaty. Wynagrodzenie Towarzystwa za
zarzgdzanie jest pobierane maksymalnie do wysokosci 1,3% w skali roku.

Jednostki uczestnictwa kategorii | charakteryzujg sie tym, ze uczestnik nie ponosi kosztow z tytutu
optaty za nabycie i optaty za odkupienie oraz tym, ze od aktywow Funduszu przypadajgcych na te
kategorie jednostek uczestnictwa nie pobiera sie wynagrodzenia Towarzystwa za zarzgdzanie
Funduszem.

Fundusz ustala warto$¢ aktywow netto oraz wartos¢ aktywoéw netto Funduszu przypadajgeg na grupy
kategorii jednostek uczestnictwa A, B, C oraz A1, B1, C1, a takze E oraz | réznigeych sie od siebie
wysokoscig pobieranego wynagrodzenia Towarzystwa za zarzqdzanie.

Na dzien bilansowy Fundusz wyemitowat jednostki uczestnictwa kategorii A, C oraz E.
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Sprawozdanie finansowe PKO Strategicznej Alokacji - fundusz inwestycyjny otwarty

za rok zakoficzony dnia 31 grudnia 2012 roky

1) TABELA GEOWNA

ZESTAWIENIE LOKAT

na dziert 31 grudnia 2012 r,

Na dziefi 31 grudnia 2012 r.

Na dzien 31 grudnia 2011 r.

Skiadniki lokat Warto$¢ wedtug Wartos¢ wedhug
Warto$< wedtug ceny wyceny na dzien Udziat w aktywach | Warto$¢ wedfug ceny wyceny na dzief Udziat w aktywach
nabycia w tys. zlotych | bilansowy w tys. ogotem (%) nabycia w tys. zlotych |  bilansowy w tys. ogoétem (%)
ztotych ziotych

Akcje 106 202 104 650 29,63 185748 145796 38,71
Warranty subskrypcyjne - - - - - -
Prawa do akgji 400 413 0,12 - - -
Prawa poboru - - E -
Kwity depozytowe 26 820 24 110 6,83 15578 11791 3,14
Listy zastawne 2 800 2820 0,79 8 600 8 648 2,29
Diuine papiery wartosciowe 136 081 140 185 39,68 131 448 133 241 35,36
Instrumenty pochodne Nie dotyczy 54 0,02 Nie dotyczy 123 0,04
Jednostki uczestnictwa 71984 51 688 14,63 99 022 61602 16,35
Certyfikaty inwestycyjne - - - -
Tytuhy uczestnictwa emitowane przez instytucje wspoinego
inwestowania majqce siedzibe za granicg 6014 6 644 1,89 1546 1556 0,41
Wierzytelnosci - - -
Weksle - - -
Depozyty - -
inne - - -

Razem 350 301 330 564 93,59 441942 362 757 96,30
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Sprawozdanie finansowe PKO Strategicznej Alokacil - fundusz inwestyeyjoy otwarty

za rok zakoficzony daig 31 grudnia 2012 roku

2) TABELE UZUPEENIAJACE

Wartosd Wartos€ wedlug .
s Udzial w
Akcie Rodzaj rynku Nozwa rynd Liczba Kraj siedziby emitenta wedh‘Jg ceny wyceny na dzied aktywach
nabycia w tys. | bilansowy w tys.

ziotych zHotych ogbtem (%)
ABPL {PLABOO000GT9) Al rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 25 000 POLSKA 545 486 0,14
ALLAMI NYOMDA (HU0O000093257) Aktywnay rynek - rynek regulowany Budapest Stock Exchange 125 000 WEGRY 1430 741 4,21
APATOR (PLAPATR00018) Aktywny runek - rynek cegulowany GPW w Warszawie 54 470 POLSKA 953 1777 0,50
ASSECOBS (PLABS0000018) Altywoy rgnek - rynek regulowany GPW w Warszawie 87 643 POLSKA 986 942 0,27
ASSECOPOL (PLSOFTBO0016) Alywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 12 538 POLSKA 565 569 016
ASTARTA (NLOOOD686509) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Worszawie 5179 HOLANDIA 238 285 0,08
ATM (PLATMSAD0013) Aktywny rynek - rynek regulowony GPW w Warszawie 72 240 POLSKA 683 751 0,21
ATMST (PLATMSIO0016) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 86 165 POLSKA 0 106 0,03
BARLINEK (PLBRINKOGO1T) Aktygwny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 57 258 POLSKA 212 52 0,01
CCC (PLCCCO000016) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 54 494 POLSKA 3270 3478 113
CCHNT (NLOO00687309) Alctyway rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 8 846 HOLANDIA 376 230 0,07
CORED (PLOPTIC00011) Aktywny rynek - rynek reguiowany GPW w Warszawie 122 946 POLSKA 325 762 022
CETV (BMG200452024) Aldywny rynek - rynek requiowany Prague Stock Exchange 7983 BERMUDY 472 143 0,04
CEZ (CZ0005112300) Aktywny rynek - rynek reguiowany Prague Stock Exchange 21096 REPUBLIKA CZESKA 2 582 2338 0,66
DEBICA (PLDFBCA00016) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 19 695 POLSKA 1253 1201 0,34
DECORA (PLDECOR00013) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 43 842 POLSKA 766 373 11
ECHO (PLECHPS00019) Aktywny rynek - rynek requlowany GPW w Warszawie 479 733 POLSKA 2 360 2423 0,69
ENEA (PLENEAQOOO13) Aldywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 58 891 POLSKA 1337 926 0,26
ERBUD (PLERBUD000OT2) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 23286 POLSKA 1228 325 0,09
ERSTE GROUP BANK (ATO000652011) Aktywny rynek - rynek regulowany Wiener Borse AG 50 928 AUSTRIA 3410 5002 1,42
EURASIAN NATURAL RESOURCES (GBOOB29BCK10) Aktywny rynek - rynek regulowany London Stock Exchange 18 000 WIELKA BRYTANIA 751 256 0,07
EVRAZ PLC (GBOOB7TN6KS6) Aktywny rynek - rynek regulowany tondon Stock Exchange 42 370 WIELKA BRYTANIA 726 550 0,16
FARMACOL (PLFRMCLO0066) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 31367 POLSKA 1293 1022 0,29
FERREXPO (GBOOB1XH2C03) Altyway rynek - rynek requlowany tondon Stock Exchange 30718 SEWAJCARIA 257 387 0,11
GETINOBLE (PLGETBK0O0012) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 141731 POLSKA 281 254 0,07
GTC (PLGTCO000037) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 285095 POLSKA 4537 2822 0,80
HYDROTOR (PLHDRTRO0(13) Aktywny rynek - rynek requlowany GPW w Warszawie 13134 POLSKA 466 354 0,10
IMPEXMET (PLIMPXMO00019) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 186 846 POLSKA 839 654 0,19
INGBSK (PLBSK0000017) Aktywoy rynek - rynek requiowany GPW w Warszawie 33 898 POLSKA 2780 3085 087
INTEGERPL (PLINTEG00011) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 569 POLSKA 408 1050 0,30
INTERBUD (PLINTBD00014) Aktywny rynek - rynek requlowany GPW w Warszawie 17 830 POLSKA 323 48 0,01
JHMDEV (PLIHMOL00018) Aktywny rynek - rynek regulowony GPW w Warszawie 282 000 POLSKA 423 90 0,03
JWCONSTR (PLIWC0000019) Aktyway rynek - rynek requlowany GPW w Warszawie 219187 POLSKA 3636 886 0,25
KAZAKHMYS (GBOOBOHZPV38) Aktywny rgnek - rynek requlowany London Stock Exchange 90 500 WIELKA BRYTANIA 3642 3529 1,00
KERNEL (LU0327357389) Akdywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawig 16 237 LUKSEMBURG 1007 1084 0,31
KETY (PLKETYO00011) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 10104 POLSKA 1152 1464 0,41
KGHM (PLKGHMO000017) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 31796 POLSKA 3551 6041 1,71
KOMERCNI BANKA (CZ0008019106) Aktywny rynek - rynek regulowany Prague Stock Exchange 4 000 REPUBLIKA CZESKA 2638 2615 0,74
KONSSTALI (PLKCSTLO0010) Aktywny rynek - rynek requlowany GPW w Warszawie 13 400 POLSKA 779 333 0,09
KREDYTB (PLKROTBO0011) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 32705 POLSKA 318 540 0,15
MAGELLAN (PLMGLAN00018) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszowie 18 785 POLSKA 704 798 0,23
MEGARON (PLMGRON00016) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 12 087 POLSKA 291 396 0,11
MOSTALWAR (PLMSTWS00019) Aktyway rynek - rynek regulowany GPW w Warszowie 48 481 POLSKA 3070 608 0,17
NETIA (PLNETIA00014) Aktywny rynek - rynek requlowany GPW w Warszawie 132028 POLSKA 694 565 0,16
NOWAGALA (PLCRMNG00029) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 32577 POLSKA 100 64 0,02
OMV AG (ATO000743059) Aktywny rynek - rynek regulowany Wiener Borse AG 12 543 AUSTRIA 1298 1403 0,40
OTP BANK (HUO000061726) Aktywny rynek - rynek reguiowany Budapest Stock Exchange 26 387 WEGRY 1604 1531 0,43
PEGAS (LU0275164910) Aktywny rynek - rynek requlowany Prague Stock Exchange 23237 REPUBLIKA CZESKA 1583 1867 0,53
PEKAES (PLPEKAS00017) Aktgwny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 80 956 POLSKA 690 445 0,13
PEKAO (PLPEKAO00016) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 26970 POLSKA 3 855 4518 1,28
PGE (PLPGER0O00010) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 55921 POLSKA 1074 1018 0,29
PKNORLEN (PLPKNO0O00018) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 98072 POLSKA 3528 4 855 137
PKOBP (PLPKO0000016) Aktywny rynek - rynek requlowany GPW w Warszawie 294 932 POLSKA 9215 10 883 3,08
PZU (PLPZUO000011) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 7124 POLSKA 2248 33 0,88
QUMAKSEK (PLOMKSK00017) Aktywny rynek - rynek requiowany GPW w Warszawie 32 412 POLSKA 456 302 0,09
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RADPOL (PLRDPOL00010)

Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 116 674 POLSKA 1150 933 0,26

ROBYG (PLROBYG00016) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 84 881 POLSKA 145 121 0,03
SANOK (PLSTLSK00016) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 91032 POLSKA 1108 1652 0,47
SECOGROUP (PLWRWCK00013) Aktyway rynek - rynek requiowany GPW w Warszawie 34 419 POLSKA 1192 1212 0,34
SELENAFM (PLSEINAOOO10) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 41937 POLSKA 715 333 0,09
SONEL (PLSONFLO00TT) Aktywny rynek - rynek requlowany GPW w Warszawie 36777 POLSKA 243 181 005
TAURONPE (PLTAURNGCOOT1) Aktyway rynek - rynek requlowany GPW w Warszawie 354 988 POLSKA 2120 1686 0,48
TELEFONICA (CZ0009093209) Aktywny rynek - rynek regulowany Prague Stock Exchange 53677 REPUBLIKA CZESKA 3177 2831 080
TPSA (PLTLKPLO0OTT) Aktywny rynek - rynek reguiowany GPW w Warszowie 601 005 POLSKA 7331 7350 2,08
TVN (PLTVNOOOOO17) Aktywny rynek - rynek requiowany GPW w Warszawie 249233 POLSKA 3051 2472 0,70
VALERO ENERGY CORP (US91913Y1001) Aktywny rynek - rynek regulowany New York Stock Exchange 16 633 STANY ZJEDNOCZONE 1739 1759 04,50
VOESTALPINE AG (ATO000937503) Aktywny rynek - rynek regulowony Wiener Borse AG 11321 AUSTRIA 1023 1280 0.36
Razem aktywny rynek requiowany 5518 931 106 202 104 650 29,63

Razem aktywny rynek nieregulowany 0 G ] 0,00

Razem nienotowane na rynku akiywnym Q Q ] 0.00

Razem 5518 931 106 202 104 650 29,63
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Sprawozdanie finansowe PKO Strategicznej Alokacji - fundusz inwestycyjny otwarty

za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2012 roku

Wartos¢ Warto$¢ wedlug .
p d kcii Rodzai runku Nazwa runku Liczba Kraj siedziby wedlug ceny | wyceny na dzien ﬂlﬁizm& gwh

rawa do akcji b 4 emitenta nabycia w tys. | bilansowy w tys. “ywa

ogétem (%)
zotych ztotych

POLIMEX prawo do objecia akcji Nienotowane na rynku cktywnym Nie dotyczy 666 666 POLSKA 400 413 0,12
Razem aktywny rynek regulowany 0 0 G 0,00
Razem aktywny rynek nieregulowany 0 0 0 0,00
Razem nienotowane na rynku aktywnym 666 666 400 413 (0,12
Razem 666 666 400 413 0,12
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za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2012 roku

Wartos¢ Warto$¢ wedbug Udziak w
. R : S . wedtug ceny | wyceny na dzie

KW[tU depozgtowe Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba Kraj siedziby emitenta nabycia w tys. | bilansowy w tys. oiigwu(cojr)

zhotych zotych ogorem %
GAZPROM ADR (US3682872078) Aktywny rynek - rynek regulowany London International (USD) 264 215 ROSJA 8121 7748 2,19
GOLD FIELDS ADR (US38059T1060) Aktywny rynek - rynek regulowany New York Stock Exchange 24 800) REPUBLIKA POLUDNIOWE] AFRYKI 987 360 0,27
HMS GOR (US40425X2099) Aktywny rynek - rynek regulowany Londeon Internctional (USD} 149 288 ROSIA 3506 1953 0,55
KAZMUNAIGAS EXPLORATION GOR (US48666V2043) Aktywny rynek - rynek requlowany London [nternational {USD} 17517 KAZACHSTAN 1157 977 0,28
MECHEL ADR (US5838401033) Aktywny rynek - rynek regulowany New York Stock Exchange 79931 ROSJA 2908 1717 0,49
NOVATEK GDR (US6698881090) Aktywny rynek - rynek regulowany London international (USD) 4500 ROSIA 1523 1671 0,47
NOVOLIPETSK GOR (US67011E2046) Aktywny rynek - rynek requlowany tondon International (USD) 43 500 ROSIA 2720 2730 0,77
ROSNEFT GOR (US67812M2070) Aktywny rynek - rynek regqulowany London international (USD) 43 052 ROSJA 890 1189 0,34
SBERBANK ADR (US80585Y3080) Aktywny rynek - rynek requiowany London International (USD) 120 967 ROSJA 4311 4612 1,31
X5 RETAIL GROUP GDR (UUS98387E2054) Aktywny rynek - rynek regulowany London International (USD) 10 000 ROSJA 697 553 0,16
Razem aktywny rynek requlowany 57770 26 820 24 110 683
Razem aktywny rynek nieregulowany a 0 0 0,00
Razem nienotowane na rynku aktywnym 0 0 0 0,00
Razem 757 770 26 820 24 110 6,83
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zavok zokoficzony drin 31 grudnia 2012 roky

Wartasé nominalne Wartosd | Wortod¢ wediug Udsiat
} § clads " 3 " . 2 at W
[JStU zastawne Radzo] rynka Nazwa rynke Emitent Kraj ?m“b“ Termin wykupy Warunid N Rodzaj listu Podstawa emisfi lednega list ticzba wedhug ceny | wyceny na dzied akigwach
afmitenty - oprocentowania zastawnege wyraiona nabycia w tys. | bilansowy w tys. . '
w atotych FHotgeh Hotyeh ogdtem (%)

BREHIP_LZ 15/05/15 HPAT4 (PLRHNHP00227) Nienotawane na rynku aktywnym Nie dotyczy BRE Bank Hipoteczny S.A POLSKA 2015-05-15 | zmienne 5,64% | hipotecny 1:;;""’:‘1;&";? :’;;:ﬁ;’i‘;i 1000 300 300 302 009
bankach hipoteczgeh

BREHIP_LZ 16/06/17 HPATS (PLRHNHP00235) Nienotowane o rgnky aktywnym hie dotyezy BRE Bonk Hipoteczny SA, POLSKA 2017-06-16 | zmienne 5,20% | hipoteczny 1;‘;‘;‘;’:’“{; ;"c'h" f;f;:’g;’g] ; 1600 500 500 st 014
bankach hipoteczoych

BREHIP_LZ 28/09/15 HPA1T (PLRHNHPOO185) Nienotowane ia rynky aktywigm e dotyery BRE Bank Hipoteczng SA, POLS A 2015-09-28 | zmienne 6,31% | hipoteczny ,;ﬁ;‘:“;“,éi’fﬁ f:;::"‘;;‘;‘ 1006 500 560 508 0,14
bankach hipoteczaych

BREHIP_LZ 28/11/14 HPAT2 (PLRHNHP0G193) Nienatowane na rynky oktywayen Nie dotyczy 8RE Bank Hipoteczny S.A POLSKA 2014-11-28 | zwienne 579% | bipoteczny ;j;:"';“éggfi;‘:g;;‘” 1000 500 503 0,14
bankach hipotecznych

. s . - . . . . " . § . Ustawa z dnia 29 sierpnia

PEKAG_LZNO3 22/11/21{PLBPHHPO00TT) Nignatowane sa rynku altywnyn Nie dofyczy PEKAG BANK HIPOTECZNY SA POLSKA 26211122 zmienne 5,73% | hipoteczny 19971, 0 fistach zostownych i 1060 1000 1000 1006 0,28
bankach hipetecznych

Razem aktywny rynek regulowany g 0 ¢ 8,00

Razem aktywny ryaek nieregulowony o Q 0 400

Razem nienotowane na rynku aklywoym 2 800 2 800 2 820 079

Razem 1800 2 800 2820 0,79
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za rok zakoficzony dnia 31 grudnia 2012 roky

} Alokoct - fundusz inwestyeying otwarty

L . Warto$¢ nominalna Wart$¢ Wartose wed{ug Udziat w
Dluine papfefg wartosciowe Rodzaj rynky Narwa ryad Emitent Kraf §!edllbg Fermin wykupu Warunki N jednego papieru ticzba wedh:ig ceny Jyceny na deied aktywach
emitenta oprocentowania N nabycia w tys. bilonsowy w tys. r
wyrazona w rlotych : ogéterm (%)
Hotych Hotych
1.0 terminie wykupu do 1 roku 63 & 300 5323 151
Obligacje 63 6300 5323 151
£CHO 25/05/13 {transza 3/2006) Nienotowane na rynku akfywnym Nie dotycay Echo investment SA POLSKA 2013-05-25 zmienne 6,40% 100 000,00 10 1000 1006 0,28
GTC 15/05/13 (seria GTCO03150513) Ni ne na rynky akiy Nie dotyery GLOBE TRADE CENTRE S A POLSKA 2013-05-15 zmienne 6,64% 100 000,00 3 600 605 217
JW CONSTRUCTION 25/06/13 (PLIWC0000035) Nienotowane na rynku aktywnysm Nie dotyery JW CONSTRUCTION HOLDING SA POLSKA 2013-06-25 zmienne 8,66% 100 000,00 1w 1000 1001 0,28
MAGELLAN 19/08/13 {tcansza 10/2010) Nienotowane na ryndu aktywnym Nie datyery MAGELLAN S.A POLSKA 2013-08-19 zmienne 8,93% 100 000,00 1 100 103 0.03
MAGELLAN 29/04/13 (transza 7/2010) li na ryiky oktywngy Nie dotyczy MAGELLAN SA. POLSKA 2013-04-29 zmieane 9,25% 100 000 1 100 102 003
PBG 22/10/13 (seria D) N na rynky akiywny Nie dotyezy PBG SA (w upadiodcl uldadowe]) POLSKA 2013-10-22 zmienne 8,97% 100 000,00 15 1500 476 013
SANTANDER 30/09/13 (seria SCBPO00T1600) Nienotowane na eynku aktywnym Nie dotyezy SANTANOER CONSUMER BANK SA. POLSKA 2013-09-30 zmienne 5,94% 100 000,00 20 2000 2030 Q57
- Bony skarbowe
- Bony plenigine
- lane
2.0 terminie wykupu powyzej 1 roku 115936 129 781 134 862 g7
- Obligacje 115906 126 181 131 246 3735
AMREST 30/12/14 (seria AMRE01301214) i e na rynku aktyway Nie dotyczy AmRest Holdings SE POLSKA 2014-12-30 zmienne 7,40% 10 000,00 80 800 800 023
808 12/07/20 (PLEPS0000024) Aktywny rynek - alternatywny system obroty ASC GPW BANK POLSKIE) SPOLDZIELCZOSCI SA. POLSKA 2020-07-12 zmienne 8,66% 100000 1000 1012 1053 0,30
051015 (PLOO00103602) Inny akiyway rynek 185 Poland Skarb Pafistwa POLSKA 2015-10-24 stale 6,25% 100060 5000 5298 5476 1,55
051020 (PLO000106126) inny aktyweny rynek TRS Poland Skarb Pafistwa POLSKA 2020-10-25 state 525% 1000,00 27125 2611 3084 0,87
ECHO 11/02/16 (seria 1/2011) na rynky aktywny Nie dotyezy Echo Investment SA. POLSKA 2016-02-11 zrienne 8,64% 100 006,00 20 2000 2069 059
ECHO 30/06/14 (transza 7/2007) Nienotowane na rynku ak L Nie dotyczy Echo Investment SA POLSKA 2014-06-30 zmienne 5,4 1% 100 600,00 15 1500 1501 042
GETINOBLE 29/06/18 (PLNOBLECO033) Nienotowane na rynky aktywnym Nie dotyciy Getin Noble 8ank SA POLSKA 2018-06-29 mienne 8,06% 100 000,00 & 600 600 Q17
GTC 28/04/14 (seria GTCSA002_280414) Nienctowane no rynku aktywnym Nie dotyczy GLOBE TRADE CENTRE SA POLSKA 2014-04-28 mienne 6,05% 100 000,00 8 200 809 0,23
KRUK 25/11/14 (PLKRKO000O7 7} Aktywny rynek - alternatywny system obroty ASO GPW KRUKSA POLSKA 2014-11-25 zmienne 9,61% 1000,00 500 515 530 015
MAGELLAN 19/05/14 (transza 6/2011) N na rynky aktywny Nie dotycry MAGELLAN SA. POLSKA 2014-05-19 zmienne 8,43% 100 000,00 1 100 101 0,03
MULTIKINO 23/12/14 (seria MLKO01231214) Nienotowane na rynku ak Nie dotyczy MULTIKING SA. POLSKA 2014-12-23 zmienne 9,89% 10 000,00 100 1000 1003 0,28
FAULTIMEDIA 30/11/15 (PLMLMDP00031) Nienotowane na rynku aktywnym Nie dotycry MULTIMEDIA POLSKA SA. POLSKA 2015-11-30 zmienne 8,00% 500 000,00 2 1000 1007 0,29
NFFEMPIK 24/11/14 (tronsza 6/2010) Nignotowane na rynku akiywnym Nie dotyezy NFFEMPIK MEDIA & FASHION S.A, POLSKA 2014-11-24 mienne 7,90% 100 000,00 S 500 504 014
PN ORLEN 27/02/19 (PLPKNOGO0083) Nienotowane na rynku aktywnym Nie dotyczy PKN Orfen SA POLSKA 2019-02-27 zmienne 6,72% 100 000,00 10 1016 1025 0,29
POLIMEX MOSTOSTAL 30/12/16 (transza £/2007) Nienotowane na rynku aktywny Nie dotyczi POLIMEX MOSTOSTAL 5.4, POLSKA 2016-12-30 mienne 6,42% 100 600,00 3 300 301 0,09
PS0415 (PLO000105953) tnny aktywny rynek TBS Poland Skarb Padstwa POLSKA 2015-04-25 state 5,50% 100000 2931 927 1015 0,29
PSO417 (PLOC0Q10T058) inny aktywny rynek TBS Poland Skarb Padstwa POLSKA 2017-04-25 state 4,75% 100000 15000 15123 16 425 4,65
PS1016 (PLOD00T06795) Inny aktywny rynek 188 Poland Skarb Pafistwa POLSKA 2016-10-25 state 4,75% 100000 25000 24 858 26 635 7,54
WZ0115 (PLOC0O106480) tnny aktywny riynek 78S Poland Skarb Panstwa POLSKA 2015-01-25 zmienne 5,15% 100000 35000 35418 35992 10,19
W2Z0117 (PLOOCOT06936) Inny aklywny rynek 168 Poland Skarb Pafstwa POLSKA 2017-01-25 2mienne 5,15% 100000 15 000 15125 15434 437
WZ0118 (PLODQ0T04T717) Inny aktywny rynek 188 Poland Skarb Panstwa POLSKA 2018-01-25 zmienne 5,15% 100000 10 000 10114 10277 291
W20121 (PLODOD106068) Inny aktywny rynek TBS Poland Skarb Pafstwa POLSKA 2021-01-25 zmienne 5,15% 100000 5500 5564 5605 1,59
- Bony skarbowe
- Bony pienieine
- Inne 30 3600 3616 102
BGZ 12/12/17 (seria BGZBRO139) Nienotowane na rynku akiygwnym Nie dotyczy BANK GOSPODARKI ZYWNOSCIOWE] SA, POLSKA 2017-12-12 zmienne 5,74% 500 000,00 [ 3000 3012 0,85
BPS 03/12/14 (serla BPS/CDOB/2009) Nienotowane na ryaka aktywnym Nie dotyczy BANK POLSKIE) SPOLDZIELCZOSCI S.A. POLSKA 2014-12-03 zmienne 7,50% 2500000 24 600 604 017
Razem aktywny rynek requlowany N ° 0 000
Razem aktywny rynek nieregulowanty 115 656 116 565 121526 3441
Razem ni na rynku aktywnys 343 19 516 18 659 527
Razem 115 999 136 081 ‘ 140185 39,68
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Sprawozdanie finansowe PKO Strategicznej Alokacji - fundusz inwestyeyjny ofwarty
za rok zakoficzony dnia 31 grudaia 2012 roku

Wartos€ | Warto§¢ wediug

instru mentg pOChOd fie Rodzaj rynku Nazwa rynky Emitent K':‘j“ ?:zﬁ:;by tastrument bazowy Liczba n:f)::;g \:e; !i a?;:;?;:f:itf cgﬂffxfxgx

otych z{rotgich ) agotem (%)
Wystandaryzowane instrumenty pochodne -207|  Nie dotyczy a 0)0(-)
DAX FUTURE 15/03/13 (GXH3) Aktywny rynek - rynek requlowany EUREX Eurex NIEMCY Index DAX -671  Nie dotyczy o 0,00
FW20H13 (PLOGFO003327) Aktywny rynek - rynek requlowany GPW w Warszawie Gielda Papleréw Wartosciowych w Warszawie SA. POLSKA fndex WIG 20 -140]  Nie dotyczy ] 0,00
Niewystandaryzowane instrumenty pochodne Nie datyczy 54 4,02
FX Swap CZK PLN 19/12/2012 02/01/2013 Nienotowane na rynku akiywnym Nie dotyczy Societe Generale S.A. Oddziat w Polsce POLSKA CZK (37140000) 1] Niedotyery -1 0,00
FX Swap GBP PLN 19/12/2012 02/01/2013 Nienotowane na rynku aktywnym Nie dotyezy Bank Handlowy w Warszawie S.A. POLSKA GBP (1060000) 1 Nie dotyczy 33 0,01
FX Swap HUF PLN 19/12/2012 02/01/2013 Nienotowane na rynku aktywnym Nie dotyezy Pekao S.A. POLSKA HUF (138150000} 1| Nie dotyezy 29 0,01
FX Swap USD PLN 19/12/2012 02/01/2013 Nienotowane na rynku aktywnym Nie dotyezy Pekao S.A, POLSKA USH (300000} 1 Niedotycry 3 0,00
Razem aktywny rynek requlowany 207 Nie dotyezy Q 4,00

Razem aktywny rynek nieregulowony 0 I o 0,00

Razem nienotowane na rynku akiywnym 4] Nie dotyezy 54 0,02

Razem ~203| Nie dotyczy 54 0,02
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Sprawozdanie finansowe PKO Strategicznej Alokaci ~ fundusz inwestycyjny otwarty

za rok zakoficzony dnia 31 grudnia 2012 rokuy

Jednostki uczestnictwa i

Wartosé

Wartosc wedbug

Lz Udziat w
tufikatu i t . Rodzaj rynku Nazwa rynku Nazwa i rodzaj funduszu Liczba ﬂ‘:;ji?g;e% i ;ic:snogw{;qvgiig aktywach
certynkaty inwestycyjne : . e (9
Y 4 gcy) ztotych ztotych ogdtem (%)
Jednostki uczestnictwa 518 436,817 71984 51 688 14,63
PKO Akcji Nowa Europa FIO | Nienotowane na rynku aktywaym Nie dotycazy PKO Akcji Nowa Europa - fio 518 436,817 71984 51688 14,63
Razem aktywny rynek requlowany 0,000 0 0 0,00
Razem aktywny rynek nieregulowany 0,000 0 0 0,00
Razem nienotowane na rynku aktywnym 518436817 71984 51688 14,63
Razem 518 436,817 71984 51688 14,63
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Sprawozdenie finansowe PKO Strategicznej Alokacii - fundusz lnwestycyiny otwarty
za rok zakoficzony dnia 31 grudnia 2012 roku

Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje WartoS¢ | WartosC wedlug |
Wspélnego inwestowania majqce siedzibe 70 Rodzaj rynky Nazwa rynky Nazwa emitente Kraj siedziby emitenta ticzha wedhfg ceny | wyceny na dzief aktywach
) nabycia w tys. | bilansowy w tys. Stem (%)
granicq zlotych zlotych ogotem b
iShares FTSE China 25 Index Fund ETF - USD (US4642871846) Aktywny rynek - rynek requlowany NYSE Arca iShares FTSE China 25 Index Fund STANY ZJEDNOCZONE 35055 3 860 4399 1,25
i8hares MSCI Emerging Mkt Index ETF - USD (US4642872349) Aktywny ryoek - rynek regulowany NYSE Arca iShares MSCt Emerging MKT index (USA} STANY ZIEDNOCZONE 16333 2154 2245 0.64
Razem aktywny rynek regulowany 51388 6014 6 644 1,89
Razem akiywny rynek nieregulowany Q 0 0 0,00
Rarzem nienotowane na rynku aktywnym 0 ¢ O 0,00
Razem 51388 6014 6 644 1.89
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PRO Strotegiczne Alokaci
oficzony dnic 31 grudaia 2012 roky

3} TABELE DODATHOWE

fundysz

vestycyjny otwarty

Wartodd wedlug .
e s e . L Udziat w
pitatows, o ktdrych mowe w arl. 98 wycent na dzied oktuwach
wstawy o fuduszoch Inwestycylnych bilensowy w tus. oy P
i ) . ogdtern (%)
#Hotych
. . Sttt Wartodd L
Skiadniki fokat nabyte od podmioidw, o Udriatw
eheuc £ 107 us fuduszoc wyteny ng .
kidrych mowe w art. 107 ustowy o fuduszach bilansow: akiywach
inwestycyingch - ogétem (%)
051020 (PLOGOOT106126) 3084 587
FX Swap GBP PLN 19/12/2012 02/01/2013 33 001
PS0415 (PLOODOT05953) 1015 0.2%
51016 (PLOGDCT06T95) 15981 4,52
A s
rocma | Wartosé wedtug :‘gz“ﬂ‘;”;‘i‘e’f Udziat w
Gwarantowene sktadniki lokat Rodzaj g ceny nabycia w tys. yceny : aktywach
ficzba bilansowy w tys. ) N
zhotych s ogotem (%)
ziotych ¥
Papiery w'arfes,ccowe gwarantowane prrez 0 ol o 0.00
Skerb Panstwa
Papiery wartoéciowe gwarantowane prrez a o o 0,00
NBP
?(lpiefg wartoSciowe gwarar.}towane przer o o 3 0,00
ednostki samorzadu terytorialnego
Papiery wortoéciowe gwarantowane przez
panistwa nalezqee do OECD (z wytgezeniem 9 g o 3,00/
Rzeczypospolite] Polskiej)
Papiery wartoéciowe gwarantowane przez
migdzgnarodowe instytucie finansowe,
ktdrych crfonkiem jest Rzeczpospolita Polska g 0 0 0,00
tub przynajmnie] jedno 7 pafistw nalezgeych
do OECD
Papiery wartosciowe emitowane prrez e
h . . 4 vedit .
migdzynarodowe instytucje finansowe, Kroj Warto$¢ wediug ﬁ‘éetssc‘:z.‘;:g Udziat w
ktdrych cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska Nazwa emitenta siedziby Rodzaj rynku Nazwa rynko ticzba ceny nabycio w bilin rso{v wt ; ckiywach
tub przynajmnie] jedno 7 pafstw nalezqoych emitenta fys. zlotych 'ziot ng ys ogétem (%}
do OECD e
0 0 0,60




Sprawozdanie finansowe PKO Strategicznej Alokadii - fundusz inwestycyiny otwarty
0 rok rokofczony dafe 37 grudnic 2072 roky

BIHLANS

sporzqgdzony na dzieri 31 grudnia 2012 r.
(w tysigcach ztotych z wyjgtkiem liczby i wartosci aktywow netto na

jednostke uczesinictwa)

31.12.2012] 31.12.2011)
H I3

LAKTYWA 3537273 376 796
Srodki plenieine 1 ich ekwiwalenty 0622 8988
Noleznosci 12076 5051
Transakeje przy zobowigzaniu sie drugie] strony do odkupy 0 0
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 256 930 262 090

- diuine poplery wartosciowe 121526 102 947

Skiadniki lokat nienctowane na aktywnym rynky, w tym: 73645 100 667

- dtuzne paplery wartosciowe 18 659 30294

Nieruchomosci 0 0
Pozostate aktywa 0 0

1. ZOBOWIAZANIA 86792 48 668
HEL AKTYWA NETTO (I-11) 266 481 328 128
V. KAPITAL FUNDUSZU 445917 546 018
Kapitat wptacony 1114577 1114399

Kapitat wyptacony (wielkos¢ vjemna) -668 660 -568 381

V. DOCHODY ZATRZYMANE -159 356 -136 317
Zakumuloware, nierozdysponowane przychody 7 lokat netto -15453 -12 459
Zakumnulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -143 903 -123 858

VI. WZROST (SPADEK) WARTOSCI LOKAT W OONIESIENIU DO CENY NABYCIA -20 080 -81573
Vil. KAPITAL FUNDUSZU | ZAKUMULOWANY WYNIK Z OPERAC]! (IV+V+/-Vi) 266 481 328 128

Liczba jednostek uczestnictwa, w tym:

2947 909,514

4 142 039,137

Kategoria A 454 338,659 672 762,729
Kategoria B 0,000 0,000
Kategoria C 2 493 561,488 3 469 276,408
Kategoria A1 0,000 0,000
Kategoria B1 0,000 0,000
Kategoria C1 0,000 0,000
Kategoria E 9,367 0,000
Kategoria | 0,000 0,000
Warto$¢ aktyw6w netto na jednostke uczestnictwa (w ztotych)

Kategoria A, B, C 90,40 79,22
Kategoria AT, B1, C1 - -
Kategoria E 90,85

Kategoria | - -
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Sprawozdanie finanso
20 rok zakofczony dnig

okaci - fundusz inwestycyjny otwarty

grudnia 2012 roku

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACH

{w tysigcach zotych)

01.01-31.12.2012]  01.01-31.12.2011

I PREIYCHODY Z LOKAT 15 147 17 376
Dywidendy | inne udzioly w zyskach 6447 6249
Przychody odsetkowe 8183 G016
Dodatnie saldo réinic kursowych 522 Z 108
Porostate 1 3

il. KOSZTY FUNDUSZU 18 141 20129
Wuynagrodzenie dla towarzystwa 12003 17211
Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzgeych dystrybucje 0 0
Cptaty dla depozytariusza 0 ¢
Optaty zwiqzane z prowadzeniem rejestru aktywow funduszy 126 132
Optaty za zezwolenio oraz rejestracyjne 0 0
Ustugi w zakresie rachunkowosci 0 G
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu 0 [¢]
Ustugi prawne 0 0
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0
Koszty odsetkowe 4621 1895
Ujemne saldo réznic kursowych 1186 783
Pozostate 205 108

1l KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO 0 0
V. KOSZTY FUNDUSZU NETTO (1-H1) 18 141 20129
V. PRZYCHODY Z LOKAT NETTO (I-1V) -2 994 -2 753
Vi, ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) 41448 -58 182
Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -20 045 6187

- 2 tytutu réznic kursowych 4825 169
Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 61493 -64 369

- 7 tytuly réZnic kursowych -6 343 4353

VI WYNIK Z OPERAC)I (V+/-V1) 38 454 -60 935
Wynik z operacji przypadajgey na jednostke uczestnictwa kategorii A, B, C {w ztotych) 13,04 -14,71
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa kategorii A1, 81, C1 {w zotych) - -
Wuynik z operacji przypadajgey na jednostke uczestnictwa kategorii E {w ztotych) 13,11 -
Wynik z operacji przypadajgey na jednostke uczestnictwa kategorii | (w ztotych) - -
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Sprawozdanie finansowe PKO Strategiczne] Alokacji du

i sok zokofczony dria 31 grudnia 2072 roku

52 inwestycying otwerty

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO
{w tysigcach zlotych 7 wyjgtkiem liczby | wartosci aktywdw netto na jednostke uczestaictwa)

1.01-31.12.2092) 81.81-31.12.201
L ZMIANA WARTOSCI AKTYWOW NETTO: -61647 -187 707
1. Wortodd oktywdw netto na koniec poprzedniego okresy sprawozdawcrego 328128 515 835
2. Wynik 7 operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 38 454 -60 935
Przychody z lokat netto -2994 -2 753
realizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -25 045 5187
Wirost {spadek) niezrediizowanego zysku (sﬁm‘tg} z wyceny lokat 61493 -64 369
3. Zmiena w oktywach netto 2 tytute wyniku 7 operacii 38 454 -60 935
4. Dystrybucja dochoddw (przychodéw) Funduszu (razem) g 0
Z przychoddw z lokat netto o g
Ze zrealizowanego zysku ze zbycia fokat g 0
Z proychoddw ze zbycia lokat 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: -100 101 -126 772
Zmiana kapitaly wptaconego (powiekszenie kapitaty z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa) 178 970
Zmiana kapitatu wyplaconego {zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa) -100 279 -127 742
6. tgezna zmiana akiywow netto w okresie sprawozdawezym (3-4+/-5) -61647 -187 707
7. Wartod¢ aktywbdw netto na koniec okresu sprawozdawczego 266 481 328 128
8. Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 300577 429 916
1. ZMIANA LICZBY JEONOSTEK UCZESTNICTWA: -1194 129,623 -1462 946,124
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym, w tym: -1194 129,623 -1462 946,124
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 2099637 10 863,374
Kategoria A 2007,030 10 701,095
Kategoria B 0,000 0,000
Kategoria C 83240 162,279
Kategoria A1 0,000 0,000
Kategoria B1 0,000 0,000
Kategoria C1 0.000 0,000
Kategoria E 9.367 0,000
Kategoria | 0,000 0,000
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 1196 229,260 1473 809,498
Kategoria A 220 431,100 220 387,466
Kategoria B 0,000 0,000
Kategoria C 975 798,160 1253 422,032
Kategoria A1 0,000 0,000
Kategoria 81 0.000 0,000
Kategoria C1 0,000 0,000
Kategoria E 0,000 0,000
Kategoria | 0,000 0,000
Saldo zmian liczby jednestek uczestnictwa -1194 129,623 -1462 946,124
Kategoria A -218 424070 -209 686,371
Kategoria & 0,000 0,000
Kategoria C -975 714,920 -1 253 259,753
Kategoria A1 0,000 0,000
Kategoria B1 0,000 0,000
Kategoria C1 0.000 0,000
Kategoria E 9,367 0,000
Kategoria | 0,000 0,000
2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajgeo od poczgtku dziatalnodci Funduszu, w tym: 2 947 909,514 4142 039,137
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 10 775 657,755 10773 558,118
Kategoria A 2 602 363,210 2 600 356,180
Kategoria B 0,000 0,000
Kategoria C 8173285178 8173 201,938
Kategoria A1 0,000 0,000
Kategoria 81 0,000 0,000
Kategoria C1 0,000 0,000
Kategoria E 9,367 0,000
Kategoria | 0,000 0,000
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 7827 748,241 6631518981
Kategoria A 2 148 024,551 1927 593451
Kategoria B 0,000 0,000
Kategoria C 5679 723,690 4703 925,530
Kategoria A1 0,000 0,000
Kategoria 81 0,000 0,000
Kategoria C1 0,000 0,000
Kategoria £ 0,000 0,000
Kategoria | 0,000 0,000
Saldo zmian liczby jednostek uczestnictwa 2 947909514 4142 039,137
Kategoria A 454 338,659 672762,729
Kategoria 8 0,000 0,000
Kategoria C 2493561488 3469276,408
Kategoria A1 0,000 0,000
Kategoria B1 0,000 0,000
Kategoria C1 0,000 0,000
Kategoria E 9,367 0,000
Kategoria | 0,000 0,000
3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa - -
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Sprowozd:
22 7ok wkodficzony

PO Strategicznej Alokady - fundusz inweslycyiny otwarty
1 grudnis 2012 roky

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO
{(w tysigcach zlotych z wyjgtkiem liczby | wortosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa)

01.51-31.12.2011

HL ZMIANA WARTOSCI AKTYWOW NETTO NA JEDNOSTKE UCZESTNICTWA

5 v&’(;rt@é? aktywbw netto na jednostke uczestnictwa na Koniec poprzedn GKIESU Sp
" Zotych)
Kategoria A, B, C 7922 92,03
Kategoria A1, 81, C1 - -
Kategoric £ - -
Kategoria | - -

[

Wartod< akiywlw nelio na jednostke uczestnictwa no koniec blefgeego okresu sprewordawczego fw dotych)

Kategoria A, B, C 90,40 79,22
Kategoria A1, 81, C1 - -
Kategoria E 90,85 -
Kategoria | - -
3 Procentowa zmiana warto$ci akiywdw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym {w skali
* roku)
Kategoria A, 8, C 14,11 -13,92
Kategoria A1, B1, C1 - -
Kategoria £ - -
Kategoria | - -
4 Minimalna wartodc oktywéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdowczym
" {w rdotych ze wskazaniem daty wyceny)

Kategoria A, 8, C 77,50 7787
Kategoria A1, B1, C1 - -
Kategorio £ 86,26 -
Kategoria | - -
- data wyceny

Kategoria A, 8, C 2012-06-05 2011-09-23
Kategoria AT, B1, C1 - -
Kategoria £ 2012-10-29 -
Kategoria | - -

Maksymaine wartodé aktywow netto na jednostke uczestnictwo w okresie sprawozdawezym

> (w zotych ze wskazaniem daty wyceny)

Kategoria A, B, C 90,26 93,88
Kategoria AT, 81, C1 - -
Kategorio £ 90,69 -
Kategoria | - -
- data wyceny

Kategoria A, 8, C 2012-12-28 2011-04-07
Kategoria A1, B1, C1 - -
Kategoria £ 2012-12-28 -
Kategoria | - -

Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wedhug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym (w

b Zotych ze wskazaniem daty wyceny)
Kategoria A, B, C 90,26 7925
Kategorio A1, 81, C1 - -
Kategoria E 90,69 -
Kategoria | - -
- data wyceny 2012-12-28 2011-12-30
PROCENTOWY UDZIAL KOSZTOW FUNDUSZU W SREDNIE] WARTOSCI AKTYWOW NETTO 403 03

" (w skali roku), w tym: ’ ’

1. Procentowy udziat wynagrodzenia dia towarzystwa 399 4,00
2, Procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzqeych dystrybucje 0,00 0,00
3. Procentowy udziat optat dla depozytariusza 0,00 0,00
4. Procentowy udziat optat zwigzanych z prowadzeniem rejestry aktywdw Funduszy 0,04 0,03
5. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0.00 0,00
6. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie zarzgdzania aktywomi Funduszu 0,00 0,00

strona 18




Sprawozdanie finansowe PKO Strategicznef Alokadii - fundusz inwestycyjny otwarty
za rok zakoniczony dnio 37 grudnia 2012 roku

NOTY OBJASNIAJACE

NOTA NR 1 - POLITYKA RACHUNKOWOSCI FUNDUSZU

1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym rachunkowo$¢ Funduszu prowadzona byta zgodnie z przepisami ustawy o
rachunkowoséci z dnia 29 wrze$nia 1994 r. (Dz U. z 2009 r. Nr 152 poz. 1223 z pdiniejszymi zmianami)
oraz z rozporzqdzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859).

1.1. Ujmowanie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Sprawozdanie finansowe sporzgdzone jest w jezyku polskim i w walucie polskiej. Dane wykazane sq w
tysigcach ztotych za wyjatkiem wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa, wyniku z operacji
na jednostke uczestnictwa oraz wartoéci nominalnej dtuznych papierow wartosciowych wykazanych z
doktadnoscig do 0,01 zt.

Sprawozdanie finansowe Funduszu sktada sie z nastepujgcych elementow:

1. Wprowadzenia do sprawozdania finansowego, zawierajgcego podstawowe dane identyfikujgce
Fundusz, w tym zwiezty opis polityki inwestycyjnej Funduszu,

2. Zestawienia lokat, skiadajgce sie z tabeli gtownej oraz tabel uzupetniajqcych, zawierajgce
szczegotowe dane o poszezegoinych sktadnikach lokat Funduszu,

3. Bilansu, prezentujgcego sktadniki aktywow i pasywodw Funduszu, kapitaty oraz zakumulowany
wynik finansowy,

4. Rachunku wyniku z operacji, prezentujgcego przychody i koszty Funduszu oraz zrealizowane i
niezrealizowane zyski bqdz straty Funduszu,

o

Zestawienia zmian w aktywach netto, zawierajgcego miedzy innymi dodatkowe informacje o
zmianach ilosciowych i warto$ciowych wyemitowanych przez Fundusz jednostek uczestnictwa,

6. Not objasniajgcych, zawierajgcych dodatkowe informacje o posiadanych przez Fundusz
sktadnikach aktywéw i pasywow oraz pozycjach rachunku wyniku,

7. Informacji dodatkowej, zawierajgcej uzupetniajgce informacje, ktére mogtyby mie¢ wptyw na ocene
sprawozdania finansowego Funduszu.

Zestawienie lokat, Bilans, Rachunek wyniku z operacji oraz Zestawienie zmian w aktywach netto nalezy
analizowac¢ tgcznie z notami objasniajgeymi i informacjg dodatkowq, ktore stanowiq integralng czes¢
sprawozdania finansowego.

Do sprawozdania finansowego Funduszu zatgczony jest List Zarzqdu do uczestnikéw Funduszu,
opisujgcy w sposob zwiezty wyniki dziatania Funduszu w okresie sprawozdawczym oraz Oswiadczenie
banku - depozytariusza o zgodnosci danych dotyczgcych standow aktywoéw Funduszu ze stanem
faktycznym.

Roczne sprawozdanie finansowe podlega badaniu przeprowadzanemu przez biegtego rewidenta i jest
publikowane wraz z opinig i raportem niezaleznego biegtego rewidenta z badania sprawozdania
finansowego na stronie internetowej www.pkotfi.pl.

1.2. Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczgcych Funduszu

a) Operacje dotyczqce Funduszu ujmowane byty w ksiegach rachunkowych w okresie, ktorego
dotyczyty.

b) Nabuycie albo zbycie sktadnikéw lokat przez Fundusz ujmowane byto w ksiggach rachunkowych w
dacie zawarcia umowy.
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Nabyte sktadniki lokat ujmowane byty w ksiegach rachunkowych wedtug ceny nabycia
uwzgledniajgcej koszty zwigzane z ich nabyciem, w szczegélnosci prowizje maklerskie. Sktadnikom
lokat nabytym nieodptatnie zostata przypisana cena nabycia réwna zeru.

Sktadnikom lokat otrzymanym w zamian za inne sktadniki zostata przypisana cena nabycia
wynikajgca z ceny nabycia sktadnikéw lokat wymienionych i ewentualnych doptat fub
otrzymanych przychoddw pienieznych.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego bqgdz kapitatu wyptaconego byt dzien
wyceny, w ktorym agent transferowy ujgt zbycie lub odkupienie jednostek uczestnictwa w
odpowiednim rejestrze.

Zysk lub strata ze zbycia lokat wyliczana byta metodg HIFO (najdrozsze sprzedaje sie jako
plerwsze), polegajgcq na przypisaniu sprzedanym sktadnikom najwyzszej ceny nabycia, a w
przypadku sktadnikow wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwyzszej biezgcej wartosci ksiegowej.

W celu obliczenia wysokosci podatku dochodowego od oséb fizycznych, ktérego ptatnikiem jest
Fundusz, przyjeta zostata metoda HIFO, co oznacza, ze Fundusz w pierwszej kolejnosci dokonywat
odkupienia jednostek uczestnictwa nabytych po najwyzszej cenie.

Operacje dotyczqce Funduszu ujmowane byty w walucie, w ktorej zostaty wyrazone, a takie w
walucie polskiej po przeliczeniu wedtug $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski na dzien ujecia tych operacji w ksiegach rachunkowych Funduszu.

Naliczone przychody Funduszu obejmujg w szczegélnosci: przychody odsetkowe oraz dodatnie
saldo roznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng $érodkow pienieznych, naleznosci oraz
zobowigzan w walutach obcych.

Przychody odsetkowe od dtuznych papierow wartosciowych, wycenianych w wartosci godziwej,
naliczane byty zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréw wartosciowych przez emitenta.

Koszty operacyjne Funduszu obejmujg w szczegélnosci: wynagrodzenie Towarzystwa za
zarzqdzanie, koszty odsetkowe, optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw oraz ujemne
saldo roZnic kursowych powstate w zwiqzku z wyceng $rodkow pienieznych, naleznosci oraz
zobowigzan w walutach obcych. W ksiegach Funduszu codziennie tworzona buyta rezerwa na
wynagrodzenie Towarzystwa za zarzqdzanie oraz na inne koszty, ktore zgodnie ze Statutem sq
pokrywane przez Fundusz. Platnosci z tytutu kosztéw operacyjnych zmniejszaty uprzednio
utworzonq rezerwe. WysokoS¢ tworzonej rezerwy na wynagrodzenie dla Towarzystwa za
zarzqdzanie nie przekroczyta w skali roku poziomu statutowego limitu.

1.3. Metody wyceny aktywéw, z uwzglednieniem stosowanych metod klasyfikacji i wyceny

a)

b)

sktadnikow lokat oraz zobowiqzan Funduszu, aktywoéw netto i wyniku z operacji
Ustalanie wartoSci aktywow netto oraz wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa
W kazdym dniu wyceny wyceniane byty aktywa Funduszu oraz ustalane:
i) warto$¢ aktywow netto Funduszu,

i) warto$¢ aktywow netto Funduszu przypadajgcq na dane kategorie jednostek uczestnictwa
roznigce si¢ od siebie wysokoscig pobieranego wynagrodzenia Towarzystwa za
zarzqdzanie,

iif) wartos$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii jednostek uczestnictwa
roznigcych sig¢ od siebie wysokosciq pobieranego wynagrodzenia Towarzystwa za
zarzqdzanie.

Wartos¢ aktywow netto Funduszu ustalana byta poprzez pomniejszenie wartosci aktywow
Funduszu o jego zobowigzania w dniu wyceny.
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a)

b)

d)

Wartos¢ aktywow netto Funduszu na jednostke uczestnictwa danej kategorii byta obliczana w
nastepujgcy sposéb: wartos¢ aktywow netto Funduszu przypadajgcych na dang kategorie
jednostek uczestnictwa podzielona przez liczbe jednostek uczestnictwa danej kategorii ustalong na
podstawie rejestru uczestnikéw w dniu wyceny. Na potrzeby okreslania wartoéci aktywéw netto na
jednostke uczestnictwa w dniu wyceny nie byty uwzgledniane zmiany w kapitale wptaconym oraz
kapitale wyptaconym ujete w rejestrze uczestnikow w tym dniu wyceny.

Metody wyceny aktywow netto Funduszu - zasady ogdine

W kazdym dniu wyceny Fundusz wyceniat aktywa i ustalat zobowiqzania. Jako moment wyceny dla
sktadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku Fundusz przyjgt godzine 23:30 czasu polskiego
(zwanq dalej momentemn wyceny), o ktorej pobierane byty ostatnio dostepne kursy i wartosci,
pozwalajqce na oszacowanie wartosci godziwej posiadanych przez Fundusz sktadnikéw lokat w
danym dniu wyceny.

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku wyceniane byty wedtug wiarygodnie oszacowanej
warto$ci godziwej.

Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku wyceniane byty wediug wiarygodnie
oszacowanej wartosci godziwej, za wyjqtkiem dtuznych papierow wartosciowych wycenianych w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Za wiarygodnie oszacowanq warto$¢ godziwg Fundusz uznawat warto$¢ wyznaczong poprzez:

i) oszacowanie wartosci sktadnika lokat przez wyspecjalizowang, niezalezng jednostke
swiadczqceq tego rodzaju ustugi, o ile mozliwe byto rzetelne oszacowanie przez te jednostke
przeptywow pienieznych zwigzanych z tym sktadnikiem,

ii) zastosowanie wtasciwego modelu wyceny sktadnika lokat, o ile wprowadzone do tego
modelu dane wejsciowe pochodzity z aktywnego rynku,

iii) oszacowanie wartosci sktadnika lokat za pomocq powszechnie uznanych metod estymacji,

iv) oszacowanie wartosci sktadnika lokat, dla ktérego nie istniat aktywny rynek, na podstawie

publicznie ogtoszonej na aktywnym rynku ceny nieréznigcego sie istotnie sktadnika, w
szczeg6lnosci o podobnej konstrukeji prawnej i celu ekonomicznym.

Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych byty wyceniane lub ustalane w
walucie, w ktorej byty notowane na aktywnym rynku, a w przypadku braku notowan na aktywnym
rynku, w walucie, w ktorej byty denominowane. Aktywa te oraz zobowigzania wykazywane byty w
polskich ztotych, po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego $redniego kursu wyliczonego dla
danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Metody wyceny sktadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku

Instrumenty pochodne, z wytqczeniem kontraktéw terminowych, udziatowe papiery wartosciowe, w
tym akcje, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe, certyfikaty inwestycyjne notowane na
aktywnym rynku, wyceniane byty wedtug ostatniego dostepnego w momencie wyceny kursu,
rozumianego jako ostatni kurs, po jakim w danym dniu wyceny zawarto transakcje na aktywnym
rynku, z zastrzezeniem, ze jezeli w dniu wyceny do momentu wyceny, ustalony zostat na aktywnym
rynku kurs zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia, inna ustalana przez aktywny rynek
wartos$¢ stanowiqca jego odpowiednik, wowczas za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs
albo wartosc.

Jezeli wolumen obrotu na danym papierze udziatowym byt znaczqeo niski, albo na danym sktadniku
lokat nie zostata zawarta zadna transakcja, wowczas Fundusz wyceniat dany sktadnik lokat w oparciu
o ostatni dostepny w momencie wyceny kurs ustalony na aktywnym rynku, skorygowany w sposob
umozliwiajqcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej. Korygowania takiego Fundusz
dokonywat w szczegolnosci w oparciu o model wyceny bazujgey na ofertach ztozonych na danym
aktywnym rynku z tym, Ze uwzglednianie wytgcznie ofert sprzedazy uznano za niedopuszczalne, z
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zastrzezeniem, Ze jezeli w dniu wyceny do momentu wyceny, ustalony zostat na aktywnym rynku kurs
zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia, inna ustalana przez aktywny rynek warto$¢
stanowigca jego odpowiednik, wowczas za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo wartosc
z uwzglednieniem istotnych zdarzen majgcych wptyw na ten kurs albo warto$¢.

W przypadky, gdy dzief wyceny nie byt dniem dokonywania transakeji na aktywnym rynku, papiery
udziatowe wyceniane byty wedlug ostatniego dostepnego w momencie wyceny kursu zamkniecia,
ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu zamkniecia, innej, ustalonej przez rynek
warto$ci stanowigcej jeqo odpowiednik, z uwzglednieniem istotnych zdarzert majgeych wptyw na
warto$¢ danego sktadnika lokat.

Dtuine papiery wartosciowe, w tym listy zastawne, notowane na aktywnym rynku, wyceniane byty
odpowiednio wedtug zasad opisanych w punkcie a) powyzej, z zastrzezeniem, Zze korygowania
warto$ci godziwej Fundusz dokonywat wedtug ponizszych zasad:

- w przypadku dluznych papierow wartosciowych notowanych na rynku T8S Poland, na ktérym
organizowana jest sesja fixingowa w oparciu model wyceny bazujgcy na ofertach ztozonych na
danym aktywnym rynku na podstawie ostatniego kursu fixingowego z dnia wyceny,

- w przypadku innych niz okreslone powyzej dtuznych papieréw wartosciowych oraz w przypadku
gdy dla papierow dtuznych okreslonych powyzej nie zostat wyznaczony kurs fixingowy Fundusz
szacowat wartos¢ godziwg w oparciu o model bazujgcy na cenach szacowanych przez
wyspecjalizowang, niezalezng jednostke $wiadczqcqg tego rodzaju ustugi, w oparciu o dane
podawane przez serwis informacyjny Bloomberg lub Reuters. W przypadku braku mozliwosci
zastosowania powyzszego modelu, warto$¢ godziwa szacowana byta na podstawie publicznie
ogtoszonej na aktywnym rynku ceny nieréznigcego sie istotnie dtuznego papieru
wartoscioweqo lub w oparciu o whasciwy model wyceny w zalezno$ci od specyfiki danego
papieru. W przypadku, gdy oba powyzsze modele wyceny nie miaty zastosowania, wartos¢
godziwa szacowana byta w oparciu 0 model zdyskontowanych przeptywow pienigznych.

W przupadku, gdy dziefi wyceny nie byt dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku, dtuzne
papiery wartosciowe wyceniane byty wedtug ostatniego dostepnego w momencie wyceny kursu
zamkniecia, ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu zamknigcia, innej, ustalone;
przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, skorygowanego w sposob umoziiwiajgey
uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, zgodnie z modelami wyceny wskazanymi
powyzej.

Kontrakty terminowe notowane na aktywnym rynku, wyceniane byty wedtug ostatniego
dostepnego na moment wyceny kursu rozliczeniowego ustalonego na aktywnym rynku.

W przypadku, gdy dany sktadnik lokat byt notowany na kilku rynkach aktywnych, za wartosc¢
godziwq przyjmowany byt kurs ustalany na rynku gtéwnym. Wybér rynku gtéwnego dokonywany
byt niezwtocznie po uzyskaniu wiarygodnej informacji niezbednej do oceny wszystkich aktywnych
rynkéw, na ktérych dany sktadnik lokat byt notowany, na koniec kazdego miesigca
kalendarzowego, w oparciu o wolumen obrotéw na danym sktadniku lokat. Za rynek gtowny dla
danego sktadnika lokat uznawany byt rynek, na ktérym wolumen obrotéw w miesigcu poprzednim
byt najwyzszy.

Metody wyceny sktadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku - skfadniki lokat wyceniane

a)

b)

w wartosci godziwej

Niewystandaryzowane instrumenty pochodne, a w szczegélnosci transakcje IRS (Interest Rate
Swap) oraz CIRS (Currency Interest Rate Swap) wyceniane byty wedtug wartosci godziwej
wyznaczanej w oparciu 0 model zdyskontowanych przeptywow pienieznych.

Kontrakty walutowe typu forward wyceniane byty wedtug wartoSci godziwej wyznaczanej w
oparciu o model zdyskontowanych przeptywow pienigznych.
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b)

2.

2.1.

Metody wyceny sktadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku

Dtuzne papiery wartosciowe nienotowane na aktywnym rynku wyceniane byty w skorygowanej
cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem
odpisow z tytutu trwatej utraty wartosci. Jezeli papiery te byty dotychczas wyceniane przez Fundusz
w wartosci godziwej, za nowo ustalong cene nabycia, na dzied przeszacowania, Fundusz
przyjmowat te wartosc.

Bony skarbowe i pienigine, z wytqczeniem zagranicznych bonéw skarbowych, dla ktérych istnieje

aktywny rynek, wyceniane byty w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowiqzaniu sie drugiej strony do odkupu wyceniane byty od
dnia zawarcia umowy kupna, w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej.

Zobowigzania z tytutu zbycia papierow wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu,
wyceniane byty od dnia zawarcia umowy sprzedazy, stosujqgc efektywnq stope procentowq.

Jednostki  uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne oraz tytuty uczestnictwa nienotowane na
aktywnym rynku wyceniane byty wedtug ostatniej ogloszonej przez dany fundusz wartosci
aktywow netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa
wspolnego inwestowania, z uwzglednieniem istotnych zmian wartosci godziwej, z zastrzezeniem ze
jednostki uczestnictwa funduszy zarzqdzanych przez PKO TFI S.A. wycenia sie wedtug wartosci
aktywow netto przypadajgeej na jednostke uczestnictwa ustalonej na dzien wyceny.

Odsetki od depozytow oraz naliczane byty przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.
Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowos$ci

Zmiany metod ujmowania operacji, metod wyceny oraz sposobu sporzgdzania sprawozdania
finansowego

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie dokonywat zmian metod ujmowania operacji w ksiegach
rachunkowych oraz metod wyceny.

NOTA NR 2 - NALEZNOSCI

Struktura pozycji bilansu ,Naleznosci” 31.12.2012 31122011
Naleznosci z tytutu zbytych lokat 11977 5028
Naleznosci z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 1 0
Naleznosci z tytutu dywidendy 62 0
Pozostate naleznosci 36 23
NALEZNOSCI RAZEM 12076 5051

W okresie sprawozdawczym i poprzedzajgcym okresie sprawozdawczym Fundusz nie dokonywat
odpisow aktualizujgcych warto$¢ naleznosci.
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NOTA NR 3 - ZOBOWIAZANIA

Struktura pozycji bilansu ,Zobowigzania” 31122072 31.12.2071
Zobowigzanic 7 tytulu nobytych lokat 0 2 959
Zobowiqzania z tytutu transakeji przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu 85233 44 083
Zobowigzania z tytuty instrumentow pochodaych 1 0
Zobowigzanic z tytulu wptat na jednostki uczestnictwa 2 1
Zobowigzania 7 tytutu odkupionuch jednostek uczestnictwa 607 457
Zobowigzania z tytutu rezerw na wydatki 6 7
Zobowigzania z tytutu podatku od oséb fizycznych 30 19
Zobowigzania wobec TFI 900 1141
Pozostate zobowigzania 3 1
ZOBOWIAZANIA RAZEM 86 792 48 668

NOTA NR 4 - SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY

. . S Warto$¢w | Warto§¢ w| Wartosé¢w | Wartosé w
1 |Struktura $rodkéw pienieznych na rachunkach . . . .
SN danej walucie PLN danej walucie PLN
bankowych na dzien bilansowy )
(w tys.) {w tys.) {w tys.) (w tys.)
Nazwa Banku Waluta 31.12.2012 31.12.2011
PLN 560 560 1212 1212
CZK 11 2 9 1
EUR 913 3732 6 27
Bank Handlowy w Warszawie S.A. GBP 10 52 5 27
HUF 9 0 2 0
TRY 406 704 1 2
usob 18 56 9 32
Ipopema SECURITIES S A PLN 0 0 954 954
EUR 1047 4278 660 2915
CITIGROUP GLOBAL MARKETS LTD
uso 268 830 1117 3818
DM PKO BP SA PLN 408 408 0 0
2 [Sredni w okresie sprawozdawczym poziom|  01.01-31.12.2012 01.01 - 31.12.2011
srodkow  pienieznych utrzymywanych w  celu
zaspokojenia biezqcych zobowigzan Funduszu (w 10 525 10:354
tys. PLN)
3 |Ekwiwalenty $rodkéw pienigznych w podziale na 31.12.2012 31.12.2011
ich rodzaje (w tys. PLN) 0 0

NOTA NR 5 - RYZYKA

1. Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Funduszu ryzykiem stopy procentowej, w podziale na
kategorie bilansowe

Za aktywa lub zobowigzania obcigzone ryzykiem stopy procentowej uznaje sie¢ aktywa lub
zobowiqzania, ktérych wartoé¢ godziwa lub wysokos¢ przephywow zwigzanych z danym aktywem lub
zobowiqzaniem uzalezniona jest od poziomu stép procentowych. Papiery dtuzne o stalym
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oprocentowaniu sq bardziej narazone na ryzyko spadku wartosci godziwej spowodowanej wzrostem
stép procentowych niz papiery o zmiennym oprocentowaniu.

31122012 31.12.2011%
Wartosd L L Warto$d Udziat
. Udziat procentowy! ., ] )
bilansowa w w aktywach bilansowa w g}f(}i:emewg w
tys. zlotych tys. ztotych aktywach
1. |AKtuwa obcigzone ryzykiem stopy
procentowej: 143 005 40,48% 131990 35,03%
1.
Sktadniki lokat notowane na aktywnym
rynku obcigZone ryzykiem zmiany
warto$ci godziwej wynikajgeym ze
stopy procentowej, w tym: 121526 34,40% 102 947 27,32%
- instrumenty o starym
oprocentowaniu i zerckuponowe 52 635 14,90% 77 399 20,54%

2.1Sktadniki lokat notowane na aktywnym
rynku obcigzone ryzykiem zmiany
wysokosci przeptywow érodkow
pienieznych wynikajgcym ze stopy
procentowej 68 891 19,50% 25548 6,78%
3.|Sktadniki lokat nienotowane na
aktywnym rynku obcigZone ryzykiem
zmiany wartosci godziwej wynikajgeym
ze stopy procentowej - - - -

4. 1Sktadniki lokat nienotowane na
aktywnym rynku obcigzone ryzykiem
zmiany wysokosci przeptywow
$rodkéw pienieznych wynikajgeym ze
stopy procentowej 21479 6,08% 29043 7.71%
Warto$¢ | Wartosc Udziat
. Udziat procentowyj | .
bilansowa w . ) bilansowa w | procentowy w
A w zobowigzaniach .
tys. ziotych tys. ztotych | zobowigzaniach

Zobowigzania obcigzone ryzykiem
1. stopy procentowej: - - B B

2. Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Funduszu ryzykiem kredytowym, w podziale na
kategorie bilansowe

Ryzyko kredytowe rozumiane jest jako ryzyko niewypetnienia przez emitenta $wiadczenia
wynikajgcego z wyemitowanych papieréw wartosciowych lub niewywigzania sie kontrahenta z
zawartych transakcji terminowych majgeych za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty
pochodne oraz transakcji przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu. W przypadku dtuznych
papierow wartosciowych wyemitowanych przez skarb panstwa ryzykiem kredytowym jest ryzyko kraju

emitujgcego dany papier.

Maksymalny poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Funduszu ryzykiem kredytowym wyrazony jest
przez warto$¢ bilansowq sktadnikow lokat oraz transakcji, z ktorymi zwigzane jest ryzyko kredytowe,
przy czym w odniesieniu do niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych ryzykiem
kredytowym obcigzone sq jedynie pozycje o dodatnim saldzie rozliczen. Ekspozycja na ryzyko
kredytowe naleznosci wykazanych w bilansie Funduszu przedstawiona jest w nocie 2 Naleznosci.
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31.12.2012 31.12.2011
Wartosc . Wartosé Udziat
bilansowa w Udziat pf@:’fnt@t&g bilansowa w | procentowyw
tys. zotych w aktywach tys. zhotych aktywach
i. |Aktywao obcigzone ryzykiem
kredytowym inne niz naleinoscl
wykazane w bilansie 143 070 40,50% 142 012 37,69%
¢ — o \ Warto$s¢ Udziat procentowul Wartose Udziat
Gnseﬂ‘@c}ra ryzyka kredytowego w bitansowa w ) pro YUl bilansowa w procentowy w
i1 kategoriach lokat: tys. ztotych | 0golnej sumie tys. Ztotych | ogolnej sumie
Papiery Skarbu Padstwa, w tym: 119943 83,84% 89529 63,04%
-Polska 119 943 83,84% 89529 63,04%
Papiery komercyjne 20242 14,15% 43712 30,78%
Listy zastawne 2 820 1.97% 8 648 6.09%
Instrumenty pochodne o dodatnim
saldzie rozliczen z kontrahentemn 65 3,05% 123 0,09%
Transakcje przy zobowigzaniu sie
drugiej strony do odkupu - - - -

3. Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Funduszu ryzykiem walutowym

Za aktywa lub zobowigzania obcigzone ryzykiem walutowym uznaje sie aktywa lub zobowigzania,
ktérych warto$¢ godziwa uzalezniona jest od poziomu kurséw walut obcych.

31.12.2012 31.12.2011
Wartos¢ bilansowa w Udziat procentowy w Warto$¢ bilansowa w Udziat procentowy w
tys. ztotych aktywach tys. ztotych aktywach
l.JAktywa obcigZone
ruzukiem walutowym 68 245 19,32% 59 819 15,88%
Koncentracja ryzyka Udziat procentowy w ogdlinej sumie Udziat procentowy w ogdlnej sumie
walutowego w Papiery | Instrumenty | Instrumenty Tytuty Papiery | Instrumenty | Instrumenty Tytuly
kategoriach lokat: | ydziatowe diuine pochodne | uczestnictwa | udziatowe diuzne pochodne | uczestnictwa
CZK 17,17% - - - 14,02% - 0,03% -
EUR 13,47% - - - 14,33% 22,63% 0,06% -
GBP 8,28% - 0,06% - 5.93% 0,04% -
HUF 3,98% - 0,05% - 557% 0,04% -
TRY - - - - 1091% - - -
uso 45,34% - 0,01% 11,64% 23,43% 0,07% 2,94%

Warto$¢ bilansowa w
tys. ztotych

Warto$¢ bilansowa w
tys. ztotych

Udziat procentowy w
zobowigzaniach

Udziat procentowy w
zobowigzaniach

Zobowigzania
obcigzone ryzykiem
Jwalutowym:

168 0,35%

14 0,02%
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NOTA NR 6 - Instrumenty pochodne

Na dzien 31 grudnia 2012 r.:

Typ zajetej ‘ §§dza§ 4 )  |Wartosé otwartej wgftz')s;s przyszhych Wczrfe‘scs pifzgsz%gch Data
ozucii instrumentu | Cel otwarcia pozycji ozyci (w tys. 21) platnodei Funduszu (wi plotnoécl kontrahenta (w saadalnosci
pozie ochodnego POZYC] W EyS- tys. z4) tys. 74) pacainosd
Ograniczenie ryzyk
Pozycjadiuga | FX SWAP graniczenie ryzyka 1 37140 CZK 6043 PLN | 2013-01-02
walutowego
Ograniczenie ryzyk
Porycja dluga |  FX SWAP graniszemie ryzgko 33 1060 GBP 5346 PLN | 2013-01-02
walutowego
Ograniczenie ryzyka
Pozycja dluga FX SWAP walutowego 29 138150  HUF 1960 PIN | 2013-01-02
0 iczeni k
Pozycjadiuga |  FX SWAP granic2ente Yzyxa 3 300 USD 933 PN | 2013-01-02
walutowego
e . <z . U . Kwota bedgca
Tup zajete} | Rodzaj instrumentu . .. | Wartos¢ otwartej]  Terminy i warunki przysztych Data
ozycji pochodnego Cel otwarcia pozycji pozycji {w tys. 24) strumieni pienieznych podstawq przyszych zapadalnosci
P ) ) 5 ptatnosci (w tys. 71}
— . , Codziennie na podstawie kursu
R DAX FUTURE Ograniczenie ryzyka X ) . . A
Pozycja kidtka 15/03/13 (GXH3) inwestycyjnego 52 168 rozhczemoweg;}ljp;c;dxawenege przez Nie dotyczy 2013-03-15
S Codziennie na podstawie kursu
7
Pozycja krotka (PLg(ﬁ%%E;;;z?% O%;{;z(;f?ijgzgkﬂ 3662 rozliczeniowego podawanego przez Nie dotyczy 2013-03-15
’ yeyines GPW w Warszawie S.A,
Na dzien 31 grudnia 2011 r.:
R - v py
Typ zajete] . odzaj . _ |Wartosé otwartej Wort?sF przysztych WGFFO-SCI przysztych Data
. instrumenty | Cel otwarcia pozycji . ptatnosci Funduszu (w| ptatnosci kontrahenta (w =
pozycji pozycji (w tys. zt) zapadalnosci
pochodnego tys. zt) tys. zt)
O iczeni yk
Pozycjo dtuga | FX SWAP graniczenie 1yzyka 14 22490 CIK 3862 PLN| 2012-01-02
walutowego
0 iczenie ryzyk
Pozycjadiuga | FX SWAP graniczenie ryzyka 32 1200 EUR 5333 PIN| 2012-01-02
walutowego
Ograniczeni k
Pozycjadiuga |  FX SWAP graniczenie ryzyka 20 580 GBP 3076 PIN| 2012-01-03
walutowego
] Ograniczenie ryzyka . ,
Pozycja dluga FX SWAP walutowego 19 271550  HUF 3873 PIN | 2012-01-02
Ograniczenie ryzyka
Pozycjadluga |  FX SWAP graniczente ryzy 38 1250 USD 4309 PLN| 2012-01-03
7 walutowego
Pozycja diuga X SWAP GQmm}:zeme ryzyka 0 3848 PLN 22490 CzZK| 2012-01-02
walutowego 22490 CZK 3848 PIN| 2012-01-03
o 4 T
Pozycja dhuga X SWAP Ogmni::zeme ryzyka 0 530 PLN 1200 EUR| 2012-01-02
walutowego 1200  EUR 5304 PLN | 2012-01-03
iczeni 3878 PIN 271550 HUF} 2012-01-02
Pozycja diuga FX SWAP Ogram{czeme ryzgko 0
walutowego 271550 HUF 3878 PLN| 2012-01-03
s . s . I . Kwota bedgca
Typ zajetej | Rodzaj instrumentu . .. | Warto$¢ otwartej|  Terminy i warunki przysztych Data
ozycji ochodnego Cef otwarcia pozycji ozycji (w tys. zt) strumieni pienieznych podstawq przyszlych zapadalnosci
pozyd P 9 pozycyt ys- pleniezny ptatnosci (w tys. z4) P
. . Codziennie na podstawie kursu
Pozycja krotka S&;?x?'(EFSU’ILZJFES O%;c:;xeuzfezlgggzgka 3210 rozliczeniowego podawanego przez Nie dotyczy 2012-03-16
yeyinego GPW w Warszawie S.A.
. ) Codziennie na podstawie kursu
Pozycja dluga (Png?ZO%g;;': 7) 09&3:;362!?;323@ 18 563 rozliczeniowego podawanego przez Nie dotyczy 2012-03-16
ycyineg GPW w Warszawie S.A.

2]
5

frona 27




Sprawozdanie finansowe PKO Strategiczne] Alokacji - fundusz inwestycyjny otwarty
za rok zakoficzony dnia 37 grudnia 2012 roku

NOTA NR 7 - Transakcje przy zobowigzaniu sie Funduszu lub drugiej strony do odkupu

31.12.2012 31.12.2011

I Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu, w tym: - -

Transakcje, w wyniku ktorych nastepuje przeniesienie na Fundusz praw

B wiasnosci | riyzyk i .

5 Transakcje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie na Fundusz ) B

T praw whasnosci i ryzyk

il.  Transakcje przy zobowigzaniu si¢ Funduszu do odkupu, w tym: 85233 44 083

" Transakcje, w‘m‘/g.mku ktérych nastepuje przeniesienie na drugg strone 85 233 44083
praw wiasnosci i ryzyk

5 Transakcje, w wyniku ktoérych nie nastepuje przeniesienie na drugg strone ) )

praw whasnosci i ryzyk

Naleznosci z tytutu papieréw warto$ciowych pozyczonych od Funduszu
HI. w trybie przepiséw rozporzgdzenia o pozyczkach papieréw - -
wartosciowych

Zobowigzania z tytutu papieréw wartosciowych pozyczonych przez
IV. Fundusz w trybie przepiséw rozporzqdzenia o pozyczkach papierow - -
wartosciowych

NOTA NR 8 - KREDYTY | POZYCZKI

Na dzien 31 grudnia 2012 r. oraz 31 grudnia 2011 r. Fundusz nie wykorzystywat oraz nie udzielat
kredytow i pozyczek pienieznych.

NOTA NR 9 - WALUTY | ROZNICE KURSOWE

1. Walutowa struktura pozycji bilansu

Na dzien 31 grudnia 2012 r. walutowa struktura pozycji bilansu w przeliczeniu na PLN przedstawiata
sie nastepujgco (w tys. ztotych):

Pozycja bilansowa CZK  EUR  GBP  HUF RUB TRY USD  PIN  RAZEM
Skiadniki lokat notowane na 9794 7685 4722 2272 0 0 32513 199944 256930
aktywnym rynku
Sktadniki lokat nienotowane na 0 0 33 29 0 0 3 73580 73 645
aktywnym rynku
Srodki pienigzne i ich 2 8010 52 0 0 704 886 98 10622
ekwiwalenty
Naleznosci 0 415 387 0 61 0 677 1053 12076
Zobowiqzania 11 0 3 0 0 0 0 86778 86 792

Wszystkie pozostate pozycje bilansu byty denominowane w PLN.

Na dzien 31 grudnia 2011 r. walutowa struktura pozycji bilansu w przeliczeniu na PLN przedstawiata
sie nastepujgco (w tys. ztotych):
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Pozycja bilansowa CZK EUR GBP

HUF TRY uso PLN RAZEM

Skiadniki ickat notowane na
aktywnym rynky, w tym:

- dluzne papiery wartosciowe 0 11995 0
Skiadniki iokat nienotowane na

7431 19592 3144

e . 14 32 20
aktywnym rynku
Srodki pienieine i ich ekwiwalenty 1 2 942 27
Zobowigzania 0 168 0

2 850 5782 13975 209216 262090
0 6 G 90952 102947

15

38 100544 100 667

o

3850 2166 8988
0 48500 48668

(eI W)

0
0

Wszystkie pozostate pozycje bilansu byty denominowane w PLN.

2. Dodatnie roznice kursowe w przekroju lokat Funduszu (w tys. ztotych)

01.01-31.12.2012 01.01-31.12.2011
Skitadnik lokat zrealizowane niezrealizowane™ | zrealizowane niezrealizowane™
Akcje 691 -1 660 341 1771
Dtuzne papiery wartosciowe 296 -665 279 387
Instrumenty pochodne 11307 -58 7044 -88
Kwity depozytowe 500 -1729 100 2126
Tytuty uczestnictwa 275 -337 64 337

* wzrost (+)/spadek (-) dodatnich niezrealizowanych réznic kursowych

3. Ujemne réznice kursowe w przekroju lokat Funduszu (w tys. ztotych)

01.01-31.12.2012 01.01-31.12.2011
Sktadnik lokat zrealizowane niezrealizowane™ | zrealizowane niezrealizowane™
Akcje -339 -403 -414 -193
Dhuzne papiery wartosciowe -255 56 -126 -35
Instrumenty pochodne -7 127 -178 -6 854 -23
Kwity depozytowe -523 -1163 -265 71
Tytuty uczestnictwa 0 -206 0 0

* wzrost (-)/spadek (+) ujemnych niezrealizowanych réznic kursowych

NOTA NR 10 - DOCHODY 1 ICH DYSTRYBUCJA

Struktura pozycji rachunku wyniku z operacji
LZrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat” (w tys.
ztotych) 01.01-31.12.2012 01.01-31.12.2011

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: -14 335 4933

- duine papiery wartosciowe 2950 -676
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: -5710 1254

- dtuzne papiery wartosciowe -186 0
RAZEM -20 045 6 187
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Struktura pozycji rachunku wyniku z operacji ,Wzrost
(spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny
lokat” (w tys. zlotych) 01.01-31.12.2012 01.01-31.12.2017
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 44 423 -49 404
- diuine papiery wartoéciowe 3206 2127
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 17 070 -14 965
- diuine papiery wartosciowe 0 0
RAZEM 61493 -64 369

Zgodnie ze Statutem Fundusz nie wyptaca uczestnikom dywidend ani innych zyskow kapitatowych.
Dochody te mogq by¢ realizowane przez uczestnikéw jedynie poprzez odkupienie jednostek
uczestnictwa przez Fundusz

NOTA NR 11 - KOSZTY FUNDUSZU

1. Koszty pokrywane przez Towarzystwo w podziale wedlug rodzajow co najmniej w zakresie
przedstawionym w pozycji Il rachunku wyniku z operacji

Fundusz nie prowadzi ewidencji kosztéw przekraczajgcych wysokos$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za
zarzqdzanie, pokrywanych przez Towarzystwo z tego wynagrodzenia. W ksiegach Funduszu jako koszt
ewidencjonowane jest wynagrodzenie Towarzystwa za zarzgdzanie oraz koszty nielimitowane
pokrywane przez Fundusz.

2. Wynagrodzenie dla Towarzystwa z wyodrebnieniem cze$ci zmiennej, uzaleznionej od wynikow
Funduszu

Zgodnie ze Statutem Funduszu wyptacane przez Fundusz wynagrodzenie dla Towarzystwa nie jest
uzaleznione od wynikéw Funduszu.

NOTA NR 12 - DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA

Rok 2012 2011 2010

Wartos¢ aktywow netto na koniec roku obrotowego w tys. 266 481 328 128 515 835
Warto$¢ aktywow netto na poszczegéine kategorie
jednostek uczestnictwa na koniec roku obrotowego

Kategoria AB C 90,40 79,22 92,03
Kategoria A1 81 C1 - - -
Kategoria E 90,85 - -
Kategoria | - - -
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INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczgeych zdarzeniach dotyczgeych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu
finansowym za biezgcy okres sprawozdawczy

Nie wystqpity znaczqce zdarzenia dotyczqce lat ubieghych, ktére wymagalyby ujecia w
sprawozdaniu finansowym za biezgcy okres.

2. Informacje o znaczqcych zdarzeniach, jokie nastgpity po dniu  bilansowym, a
nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym nie wystgpity znaczgce zdarzenia, nieuwzglednione w sprawozdaniu
finansowym.

3. Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu
finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzgdzonymi i
opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

Nie wystgpity znaczqce roznice pomiedzy danymi poréwnawczymi ujawnionymi w sprawozdaniu
finansowym a uprzednio sporzqdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi.
4. Dokonane korekty btedow podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wptyw wywotanych tym

skutkéw finansowych na sytuacje majgtkowq i finansowq, ptynnosé oraz wynik z operacji i
rentowno$¢ Funduszu

W dniu 31 maja 2012 r. dokonano korekty wyceny Funduszu za okres od 4 maja do
29 maja 2012 r:

WANJU ogtoszone WANJU poprawne,
Data wyceny | (za dany dzien wyceny) | ogtoszone 31.05.2012
2012-05-04 82,80 82,81
2012-05-07 82,54 82,57
2012-05-08 81,73 81,75
2012-05-09 81,07 81,09
2012-05-10 81,34 81,36
2012-05-11 81,35 81,37
2012-05-14 80,34 80,36
2012-05-15 79,66 79,68
2012-05-16 79,64 79,66
2012-05-17 78,56 78,58
2012-05-18 78,30 78,32
2012-05-21 78,91 78,93
2012-05-22 79,14 79,16
2012-05-23 78,02 78,04
2012-05-24 77,77 77,79
2012-05-25 77,96 7798
2012-05-28 78,21 78,23
2012-05-29 78,90 78,92

Przyczyng korekty wyceny byta korekta btednie zrealizowanej transakcji Funduszu dotyczqcej
odkupienia jednostek uczestnictwa funduszu PKO Akcji Nowa Europa kat. A1, stanowiqcych
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sktadnik lokat Funduszu. Towarzystwo niezwtocznie po dokonaniu korekty wyceny dokonato
rozliczen jej skutkéw zgodnie z zasadami opisanymi w Prospekcie Informacyjnym Funduszu.
Korekta spowodowata powigkszenie aktywow netto oraz wyniku z operacji na w/w dni wyceny
oraz nie miata wplywu na ptynnosé Funduszu.

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity przypadki zawieszania zbywania lub odkupywania
jednostek uczestnictwa, a takze zawieszenia w dokonywaniu wyceny aktywoéw netto na jednostke
uczestnictwa. W okresie sprawozdawczym w Funduszu nie wystapity przypadki nierozliczenia sie
transakeji zawieranych przez Fundusz.

5. Kontynuacja dziatalnosci Funduszu

Sprawozdanie finansowe sporzqdzone zostato przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez
Fundusz w dajqcej sie przewidzie¢ przysztosci tj. przez okres co najmniej 12 miesiecy od dnia
bilansowego. W przekonaniu Zarzgdu PKO TFI S.A. nie istniejg okolicznosci wskazujgce na
zagrozenie kontynuacji dziatalnosci Funduszu.

6. Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny sposéb
wptyng¢ na ocene sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji Funduszu i ich zmian

Fundusz nie posiada innych informaciji niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby
w istotny sposob wplyng¢ na ocene sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji i ich
zmian.
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citi handlowy

Warszawa, dnia 22 marca 2013 roku

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Bank  Handlowy w  Warszawie S.A., pelniacy obowiazki depozytariusza
dla PKO Strategicznej Alokacji - funduszu inwestycyjnego otwartego (zwanego dalej
~Funduszem”), zarzadzanego przez PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.,
dziatajac w zwiazku z przepisem § 37 ust. 1 pkt 2 Rozporzadzenia Ministra Finanséw
z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859), o$wiadcza, ze dane dotyczace
stanow aktywow Funduszu, w tym w szczegdlnosei aktywéw zapisanych na rachunkach
pienieznych 1 rachunkach papieréw wartosciowych oraz pozytkéw z tych aktywéw,
przedstawione w sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres od 1 stycznia 2012 roku do

31 grudnia 2012 roku sa zgodne ze stanem faktycznym.

Za Bank Handlowy w Warszawie S.A.:




PKO Strategicznej Alokacji -
fundusz inwestycyjny otwarty

Raport z badania sprawozdania finansowego za rok obrotowy
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Ogolna charakterystyka Funduszu

a.

o

pwe

Siedziba PKO Strategicznej Alokacji — fundusz inwestycyjny otwarty (,Fundusz”,
,PKO Strategicznej Alokacji - fio”) jest Warszawa, ul. Pulawska 15.

PKO Strategicznej Alokacji — fio zostat zatwierdzony decyzja Komisji Papierow
Wartosciowych 1 Gield (obecnie Komisja Nadzoru Finansowego .KNF) nr
DFL/4033/1/5/07/VI/U/13-3-1/MM z dnia 28 lutego 2007 r. o udzieleniu zezwolenia
na utworzenie PKO/CREDIT SUISSE Strategicznej Alokacji — fundusz inwestycyjny
otwarty. Od dnia 1 grudnia 2009 r. Fundusz dziala pod nazwa PKO Strategicznej
Alokacji - fundusz inwestycyjny otwarty.

Fundusz zostal wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych prowadzonego przez Sad
Okregowy w Warszawie pod numerem RFI 286 dnia 30 marca 2007 1.

Funduszem zarzadza PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A
(,Towarzystwo”) z siedziba w Warszawie przy ulicy Pulawskiej 15. Jedynym
akcjonariuszem Towarzystwa jest Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski S.A.
z siedzibg w Warszawie, ktéra posiada 100% kapitalu zakladowego i ma prawo do 100%
glos6w na Walnym Zgremadzeniu.

Towarzystwo rozpoczelo dzialalno$é 4 czerwea 1997 r. Akt zalozycielski Towarzystwa
sporzadzono w formie aktu notarialnego w Kancelarii Notarialnej Wienczystawa Cubala
w Warszawie w dniu 12 listopada 1996 r. izarejestrowano w Rep. A — I Nr 1931/96.
W dniu 18 czerwca 2001 r. Sad Rejonowy dla miasta stolecznego Warszawy XIX
Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego dokonal wpisu Towarzystwa do
Rejestru Przedsiebiorcow pod numerem KRS 0000019384. Dnia 8 lutego 2006 r.
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podjelo uchwale o zmianie firmy Towarzystwa na
PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. Zmiana zostala zarejestrowana
w Krajowym Rejestrze Sgdowym w dniu 20 marca 2006 r.

Dla celow rozliczen z tytulu podatkéw Towarzystwu nadano dnia 26 czerwca 1997 r.
numer NIP 526-17-88-449, a Funduszowi nadano dnia 2 maja 2007 r. numer NIP
108-000-30-17. Dla celéw statystycznych Towarzystwo otrzymalo dnia 27 lipca 2001 1.
numer REGON 012635798, a Fundusz otrzymal numer REGON 1400934368.

Zarejestrowany kapital zakladowy Towarzystwa na dzien 31 grudnia 2012 r. wynosit
18.000 tys. zl i skladal sie z 180.000 akeji o wartoéci nominalnej 100,00 7 kazda.
Kapital wlasny na ten dzien wyniost 47.902 tys. zL

W badanym okresie przedmiotem dzialalnoéci Funduszu bylo lokowanie s$rodkow
pienieznych wplaconych przez uczestnikow Funduszu w celu zapewnienia wzrostu ich
wartoéci. Fundusz dziala w oparciu Ustawe z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach
inwestycyjnych (Dz. U. z 2004 r., nr 146, poz. 1546, z pézn. zm.) oraz na podstawie
Statutu.

Celem Funduszu jest wzrost wartoéci aktywoéw Funduszu w wyniku wzrostu wartosci
lokat. Calkowita warto$é lokat Funduszu w instrumenty udzialowe moze wynosi¢ do
100% warto$ci aktywow netto Funduszu. Calkowita wartoé¢ lokat Funduszu
w instrumenty dluzne moze wynosi¢ do 100% wartoéci aktywow netto Funduszu.
Fundusz moze inwestowaé rowniez w inne instrumenty finansowe w sposéb dozwolony
przepisami prawa oraz postanowieniami Statutu.

N
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Ogoblna charakterystyka Funduszu (cd.)

j-

W roku obrotowym i do dnia popisania sprawozdania finansowego Funduszu
Czlonkami Zarzadu Towarzystwa byli:

s Piotr Zochowski Prezes Zarzadu od 20 grudnia 2012 r.
s Jakub Karnowski Prezes Zarzadu do 10 kwietnia 2012 1.
¢ Remigiusz Nawrat Czlonek Zarzadu od 11 kwietnia 2012 1.

Funkcje Depozytariusza Funduszu sprawowal Bank Handlowy w Warszawie S.A.
7 siedziba w Warszawie przy ulicy Senatorskiej 16.

Funkcje Agenta Transferowego Funduszu sprawowal PKO BP Finat Sp. z0.0. z siedzibg
w Warszawie przy ul. Gréjeckiej 5.

Jednostkami powiazanymi z Towarzystwem sa:

PKO BP SA - jednostka dominujaca

oraz spolki nalezace do Grupy kapitalowej jednostki dominujacej w stosunku
do Towarzystwa.

Na dzien bilansowy na rachunkach uczestnikéw Funduszu znajdowalo  sig
2.047.909,514 jednostek uczestnictwa, w tym: 454.338,659 jednostek typu A,
9.493.561,488 jednostek typu C oraz 9,367 jednostek typu E. Na dzient
31 grudnia 2012 1. wartoé¢ jednostki kategorii A i C wynosila 90,40 7zt a wartoéc
jednostki kategorii E wynosila 90,85 zk
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I1. Informacje dotyczace przeprowadzonego badania

a.

pwe

Badanie sprawozdania finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 1.
zostalo przeprowadzone przez PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. % siedzibg
w Warszawie, Al. Armii Ludowej 14, wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do
badania sprawozdah finansowych pod numerem 144. W imieniu podmiotu
uprawnionego badanie przeprowadzone zostalo pod nadzorem kluczowego biegtego
rewidenta Adama Celinskiego (numer w rejestrze 90033).

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. zostala wybrana na bieglego rewidenta Funduszu
Uchwala nr 6/4/2011 Rady Nadzorczej Towarzystwa z dnia 20 czerwca 2011 I. na
podstawie artykulu 64 punkt 3 Statutu PKO Strategicznej Alokacji - fio.

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. oraz kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy
badanie sa niezalezni od badanej jednostki w rozumieniu art. 56 ust. 2-4 ustawy z dnia
7 maja 2009 1. o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych
do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. Nr 77,
poz. 649 z pdzn. zm.).

Badanie przeprowadzono na podstawie umowy zawartej w dniu 18lipca 2011 .
7 uwzglednieniem zmian zawartych w aneksie nr 1 z dnia 2 stycznia 2012 1. oraz aneksie
nr 2 z dnia 24 wrzesnia 2012 r. w okresie:

o badanie wstepne od 12 grudnia do 16 grudnia 2012 1.;
° badanie koficowe od 18 lutego do 22 marca 2013 1.



I11.
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Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 r.

Charakterystyka wynikéw, sytuacji finansowej jednostki oraz istotnych
pozycji sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe nie uwzglednia wplywu inflacji. Ogélny wskaznik zmian poziomu cen
towaréw i ustug konsumpecyjnych (od grudnia do grudnia) wyniést w badanym roku 2,4%
(20111.: 4,6%).

Celem badania nie bylo przedstawienie poglebionej analizy ekonomicznej dzialalnosci
Funduszu, jego sprawozdania finansowego lub ktoregokolwiek z jego komponentow. Ocena
dzialalno$ci wymaga rozpatrzenia m.in. wplywu zjawisk makroekonomicznych, stanu rynkow
finansowych oraz dlugoterminowej strategii inwestycyjnej realizowanej przez Fundusz.

Ponizsze komentarze przedstawiono w oparciu o wiedze uzyskang w trakcie badania
sprawozdania finansowego.

&

Fundusz zamknal rok obrotowy zakoniczony 31 grudnia 2012 r. dodatnim wynikiem
zoperacji w wysoko$ci 38.454 tys. zl, ktory byl wyzszy niz wynik z operacji
wypracowany w roku obrotowym zakoficzonym 31 grudnia 2011 1. 0 99.389 tys. zl,
tj. 0 163,1%. Dodatni wynik z operacji zostal wygenerowany gléwnie poprzez wzrost
niezrealizowanego wyniku z wyceny lokat w kwocie 61.510 tys. zl.

Na dzien 31 grudnia 2012 r. aktywa netto Funduszu wyniosly 266.481 tys. zt i spadly
w stosunku do stanu na dzien 31 grudnia 2011 1. 0 61.647 tys. zl, tj. 0 18,8%. Na zmiane
aktywéw netto wplyw mial przede wszystkim spadek salda skladnikéw lokat
nienotowanych na aktywnym rynku.

Wskazniki zyskownoéci dzialania w badanym roku obrotowym ksztaltowaly sie
nastepujaco:

- topa zwrotu z jednostki, obliczona jako stosunek zmiany wartosci jednostki typu
A wbadanym roku obrotowym do wartoéci jednostki na koniec poprzedniego
roku obrotowego, byla dodatnia i wyniosta w 2012 r. 14,11% w poréwnaniu do
ujemnej stopy zwrotu 13,92% osiagnigtej w 2011 1.

- Wskaznik efektywnosci, liczony jako stosunek wyniku z operacji do Sredniej
wartoéci aktywéw netto (obliczonej jako érednia z sald dziennych WAN)
w badanym roku obrotowym, byl dodatni i ksztaltowat si¢ na poziomie 12,79%.
W 2011 r. wskaznik ten byl ujemny i wyniost 14,17%.

- Wskaznik poziomu kosztéw, okre$lajacy udzial kosztow operacyjnych netto
Funduszu w sumie przychodow z lokat, wyniku zrealizowanego i zmiany wyniku
niezrealizowanego w badanym roku obrotowym byl dodatni i wyniost 32,05%.
W poprzednim roku obrotowym wskaznik byl ujemny iwyniost 49,33%.
Gléwna pozycje kosztoéw operacyjnych stanowilo wynagrodzenie Towarzystwa.

Warto$¢ portfela lokat Funduszu na dzien 31 grudnia 2012 r. wynosila 330.564 tys. zl
i w poréwnaniu ze stanem na 31 grudnia 2011 r. ulegla zmniejszeniu o 32.193 tys. zl,
tj. 0 8,9%. Spadek wartosci lokat w badanym okresie byl glownie efektem zmniejszenia
portfela lokat w akcje.

[#)]
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za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 T.

III. Charakterystyka wynikow, sytuacji finansowej funduszu oraz istotnych
pozycji sprawozdania finansowego (cd.)

Na dzied 31 grudnia 2012 r. skladnikami lokat Funduszu byly gléwnie dluzne papiery
wartoéciowe (42,4% portfela lokat), akcje (31,7% portfela lokat), jednostki uczestnictwa
(15,6% portfela lokat), kwity depozytowe (7,3% portfela lokat) oraz listy zastawne (0,9%
portfela lokat). Na dzien 31 grudnia 2012 r. Fundusz posiadal lokaty w instrumenty pochodne
wyceniane na 54 tys. zk

Zestawienie lokat i ich struktura zostaly przedstawione w sprawozdaniu finansowym
Funduszu.

Lokaty na dzier 31 grudnia 2012 r. zostaly potwierdzone przez Depozytariusza.

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z zasadg kontynuacji dzialalnosci.

pwe
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I1I. Charakterystyka wynikéw, sytuacji finansowej funduszu oraz istotnych
pozycji sprawozdania finansowego (cd.)

BILANS na 31 grudnia 2012 .

21.12.2012 1. $1.12.2011 7. Zmiana Zmiana

tys. zd tys. zi tys. zt (%)

Aktywa 353.273 376.796 (23.523) (6,2)
Zobowigzania 86.792 48.668 38.124 78,3
Aktywa netto 266.481 328.128 {(61.647) (18.8)
Kapital Funduszu 445.917 546.018 {100.101) {18.3)

Kapitat wplacony 1.114.577 1.114.399 178 0,0

Kapital wyplacony ) .

(wielkosé ujemna) (668.660) (568.381) (100.279) 17,6
Dochody zatrzymane (159.373) (136.317) (23.056) 16,9
Wzrost (spadek)
warto$ei lokat w (20.063) (81.573) 61.510 (75,4)
odniesieniu do ceny nabycia
Kapital Funduszu
i zakumulowany 266.481 328.128 {61.647) (18,8)

wynik z operacji

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI
Za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 1.

2012 1. 2011 1. Zmiana Zmiana

tys. zl tys. zt tys. zk (%)

Przychody z lokat 15.147 17.376 (2.229) (12,8)
Koszty Funduszu (18.141) (20.129) 1.988 (9,09}
Przychody z lokat netto (2.904) {2.753) {241) 8,8
Zrealizowany 1 niezrealizowany 41.448 (58.182) 99.630 (171,2)

zysk (strata)
Wynik z operacji 38.454 (60.935) 99.389 (163,1)

~1
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I11. Charakterystyka wynikéw, sytuacji finansowej funduszu oraz istotnych

pozycji sprawozdania finansowego (cd.)

Wybrane wskazniki charakteryzujace sytuacje majatkowa i finansows oraz wyniki

finansowe Funduszu

Drzialalnoé¢ gospodarcza Funduszu, jej wynik finansowy za rok obrotowy oraz sytuacje
majatkowa i finansowa na dzied bilansowy w poréwnaniu do okresow poprzedzajacych

charakteryzuja nastepujace wskazniki:

21.12.2012 1.
Wskaznik przyrostu aktywow
Przyrost/spadek wartoéci calkowitej] WAN

(w stosunku do wartoéci WAN na poczatek roku (18,79)%
obrotowego)

2012 T1.

Wskazniki zyskownoéci dzialania
Stopa zwrotu jednostki (dla jednostki kategorii A) 14,11%
Wskaznik efektywnos$ci (Wynik z operacji / Warto$é

3,
Aktywow Netto (,WAN")*) 12,79%
Wskaznik poziomu kosztow dzialalnosci
(Koszty operacyjne netto / Przychody**) 32,05%

21.12.2011 1.

(36.39)%

2011ir-

(13,92)%

(14,17)%

(49,33)%

(*)  do obliczenia wskaznika przyjeto érednia WAN (obliczong jako $rednia z sald dziennych WAN)

w badanym roku obrotowym

(**) obejmuje przychody z lokat, zrealizowany wynik i zmiang niezrealizowanego wyniku na lokatach

gsgai%é |
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IV. Stwierdzenia niezaleinego bieglego rewidenta

h

pwe

Zarzad Towarzystwa przedstawil w toku badania zadane informacje, wyjasnienia
i oéwiadezenia oraz przedlozyl oéwiadczenie o kompletnym ujeciu danych w ksiggach
rachunkowych 1 wykazaniu wszelkich zobowigzan warunkowych, a takze poinformowal
o istotnych zdarzeniach, ktére nastapily po dniu bilansowym do dnia zlozenia
o$wiadcezenia.

Zakres badania nie byl ograniczony.

Fundusz posiadal aktualna, zatwierdzong przez Zarzad dokumentacjg opisujaca zasady
(polityke) rachunkowoéci. Przyjete przez Fundusz zasady rachunkowosci byly
dostosowane do jego potrzeb i zapewnialy wyodrebnienie w rachunkowosci wszystkich
zdarzen istotnych do oceny sytuacji majatkowej i finansowej oraz wyniku z operacji
Funduszu, przy zachowaniu zasady ostroznosci. Zostala zachowana cigglos¢
stosowanych zasad w stosunku do okresu ubieglego.

Bilans zamkniecia na koniec ubieglego roku obrotowego zostat, we wszystkich istotnych
aspektach, prawidlowo wprowadzony do ksiag rachunkowych jako bilans otwarcia
biezacego okresu. -

Sprawozdanie finansowe Funduszu za rok obrotowy od 1 styeznia do 31 grudnia 2011 1.,
zostalo zatwierdzone Uchwala nr 2 Walnego Zgromadzenia z dnia 26 kwietnia 2012 r.
oraz 7lozone w Krajowym Rejestrze Sadowym w Warszawie w dniu 10 maja 2012T.
i ogloszone w Monitorze Polskim B numer 2864 w dniu 13 listopada 2012 1.

Sprawozdanie finansowe za rok poprzedzajacy  zostalo zbadane przez
PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. Biegly rewident wydal opinie bez zastrzezen.

Dokonali$émy oceny prawidlowosci funkcjonowania systemu ksiegowosci. Naszej ocenie

podlegaly w szczegolnosci:

- prawidlowo$¢ dokumentacji operacji gospodarczych,

- rzetelnoéé, bezblednosé i sprawdzalnoé¢ ksiag rachunkowych, w tym takze
prowadzonych za pomoca komputera,

- stosowane metody zabezpieczania dostepu do danych i systemu ich przetwarzania
za pomoca komputera,

- ochrona dokumentacji ksiegowej, ksiag rachunkowych i sprawozdania
finansowego.

Ocena ta, w polgczeniu z badaniem wiarygodnoéci poszezegdlnych pozycji
sprawozdania finansowego daje podstawe do wyrazenia ogolnej, calosciowej opinii
o tym sprawozdaniu. Nie bylo celem naszego badania wyrazenie kompleksowej opinii
na temat funkcjonowania wyzej wymienionego systemu.
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IV. Stwierdzenia niezaleznego bieglego rewidenta (cd.)

h.

Wprowadzenie oraz dodatkowe informacje i objasnienia przedstawiaja wszystkie
istotne informacje okreslone przez Rozporzadzenie Ministra Finansow z dnia
24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegOlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (,Rozporzadzenie” — Dz. U. z dnia 31 grudnia 2007 r. nr 249, poz. 1859)
w sposéb kompletny i prawidlowy we wszystkich istotnych aspektach.

Informacje zawarte w Liscie Towarzystwa do uczestnikow Fundusz byly zgodne
z informacjami zawartymi w zbadanym sprawozdaniu finansowym.

Jak zostaliémy poinformowani w objetym badaniem okresie obrotowym nie wystapily
takie przekroczenia limitéw dokonywania lokat (zakresu podmiotow, z ktorymi
Fundusz moze zawiera¢ transakcje, zakresu lokat, jakie Fundusz moze dokonaé,
koncentracji lokat w ramach poszczegélnych ich kategorii oraz jednego emitenta),
terminow 1 procedur rozliczania transakeji z uczestnikami Funduszu oraz rzetelnosci
wyceny aktywow wedlug wartodci godziwej (jezeli wymagana przepisami), ktére nie
zostalyby zgodnie z obowiazujacymi przepisami prawidiowo zaraportowane do Komisji
Nadzoru Finansowego.

10
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Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 r.

Informacje koncowe

Niniejszy raport zostal sporzadzony w zwigzku z badaniem sprawozdania finansowego
PKO Strategicznej Alokacji — fio z siedziba w Warszawie przy ulicy Pulawskiej 15.
Sprawozdanie finansowe zostalo podpisane przez Zarzad Towarzystwa oraz osobe, kiorej
powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych, dnia 22 marca 2013 r.

Raport powinien by¢ czytany wraz z opinig bez zastrzezen niezaleznego bieglego rewidenta
dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej PKO Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych
S.A. z dnia 22 marca 2013 r. dotyczaca wyzej opisanego sprawozdania finansowego. Opinia
o sprawozdaniu finansowym wyraza ogélny wniosek wynikajacy z przeprowadzonego
badania. Wniosek ten nie stanowi sumy ocen wynikéw badania poszczegélnych pozycji
sprawozdania badz zagadnien, ale zaklada nadanie poszczeg6lnym ustaleniom odpowiedniej
wagi (istotnosci), uwzgledniajacej wplyw stwierdzonych faktow na rzetelnos¢ i prawidlowosé
sprawozdania finansowego.

Przeprowadzajacy badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z o.0., spolki wpisanej
na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 144:

Adam Celifski

Kluczowy Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 90033

Warszawa, 22 marca 2013 r.

o PricewaterhouseCoopers $Sp. 2 0.0. wpisana jest do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, pod numerem KRS

?%i 0000044655, NiP 526-021-02-28. Kapital zakladowy wyrnosi 10.263.900 ziotych. Siedziba Spotki jest Warszawa, Al Armii Ludowej 14,
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