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Opinia niezaleznego bieglego rewidenta

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej
PKO Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

PrzeprowadziliSmy badanie zalaczonego sprawozdania finansowego PKO Zréwnowazony —
fundusz inwestycyjny otwarty (zwanego dalej ,Funduszem”, ,PKO Zréwnowazony — fio”)
z siedziba w Warszawie przy ulicy Pulawskiej 15, obejmujacego wprowadzenie, zestawienie
lokat na dzien 31 grudnia 2012 r., bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2012 r., wykazujacy
aktywa netto na kwote 1.636.436 tys.zl, rachunek wyniku zoperacji za okres obrotowy od
1 stycznia do 31 grudnia 2012 r. wykazujacy dodatni wynik z operacji w kwocie 253.270 tys. zl,
zestawienie zmian w aktywach netto oraz noty objasniajace i informacje dodatkowa.

Za sporzadzenie zgodnego z obowiazujacymi przepisami sprawozdania finansowego, Listu
Towarzystwa do Uczestnikow Funduszu oraz prawidlowosé ksiag rachunkowych
odpowiedzialny jest Zarzad PKO Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (zwanego dalej
~Towarzystwem”). Zarzad Towarzystwa oraz Czlonkowie Rady Nadzorczej sa zobowigzani do
zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe oraz List Towarzystwa do Uczestnikéw Funduszu
spelnialy wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci
(.Ustawa o rachunkowo$ci” — Dz. U. z 2009 r. Nr 152, poz. 1223, z pdZn. zm.) oraz przepisach
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczeg6lnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (.Rozporzadzenie” — Dz. U. z dnia 31 grudnia
2007 r. nr 249, poz. 1859).

Naszym zadaniem bylo zbadanie zalgczonego sprawozdania finansowego i wyrazenie opinii
ozgodnosci, we wszystkich istotnych aspektach, tego sprawozdania finansowego
z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz czy rzetelnie i jasno
przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i finansows, jak tez
wynik z operacji jednostki oraz o prawidlowosci ksiag rachunkowych stanowigcych podstawe
jego sporzadzenia.

Badanie przeprowadziliémy stosownie do:
a.  przepisow rozdzialu 7 Ustawy o rachunkowosci;

b.  krajowych standardéw rewizji finansowej wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentéw.

Badanie zostalo zaplanowane i przeprowadzone tak, aby uzyskaé¢ wystarczajaca pewnosé,
ze sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych bledéw i przeoczerr. Badanie obejmowalo
miedzy innymi sprawdzenie, na podstawie wybranej proby, dowodéw potwierdzajacych
kwoty i informacje wykazane w sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowalo réowniez
oceng zasad rachunkowosci stosowanych przez Towarzystwo oraz istotnych oszacowan
dokonywanych przy sporzqdzemu sprawozdania finansowego, a takze ogdlng ocene Jego
prezentacp Uwazamy, ze nasze badanie stanowilo wystarczajaca podstawe dla wyrazenia
opinii.

4, 00-638 Warszawa, Polska




Opinia niezaleznego bieglego rewidenta

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej
PKO Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (cd.)

Naszym zdaniem, zalgczone sprawozdanie finansowe we wszystkich istotnych aspektach:

a.  przedstawia rzetelnie i jasno sytuacje majatkowg i finansowg Funduszu na dzien
31grudnia 2012 r. oraz wynik z operacji za rok obrotowy od 1 stycznia do
31 grudnia 2012 r. zgodnie obowigzujacymi na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
zasadami rachunkowos$ci okreslonymi w Ustawie o rachunkowosci oraz przepisach
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegblnych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (,Rozporzadzenie” — Dz. U. z dnia
31 grudnia 2007 1. nr 249, poz. 1859);

b.  jest zgodne w formie i treéci z obowigzujacymi Towarzystwo przepisami prawa, w tym
z wymogami Rozporzadzenia oraz Statutem Funduszu;

c.  zostalo sporzadzone na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag rachunkowych
zgodnie z wymagajgcymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci.

Informacje zawarte w Liscie Towarzystwa do Uczestnikbw Funduszu sg zgodne
z informacjami zawartymi w zbadanym sprawozdaniu finansowym.

Do sprawozdania finansowego dolgczono oswiadezenie depozytariusza o zgodnosci ze stanem
faktycznym danych dotyczacych stanéw aktywow zapisanych na rachunkach pienieznych
i rachunkach papieréw wartoéciowych oraz pozytkéw z nich wynikajacych przedstawionych
w sprawozdaniu finansowym Funduszu.

Przeprowadzajacy badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., sp6tki wpisanej na
liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 144:

/ é A KL

Adam Celifiski

Kluczowy Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 90033

Warszawa, 22 marca 2013 .



Warszowa, 22 marca 2013 .

Szanowni Panstwo,

Przedstawiamy Panstwu sprawozdanie finansowe funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez PKO TFI za okres
sprawozdawczy od 1 stycznic do 31 grudnia 2012 r. Sprawozdania zawierajq szczegdlowe informacje o strukturze
portfela inwestycyjnego oraz opis polityki inwestycyjnej funduszy. Do sprawozdan zalqczone sq opinia i raport
z badania przeprowadzonego przez biegtego rewidenta a takze o$wiadezenie banku depozytariusza.

W 2012 roku aktywo pod zarzgdzaniem PKO TF SA przekroczyly warto$¢ 10 mid zt. Wynik ten uplasowat
Towarzystwo na czwartym miejscu wérod towarzystw funduszy inwestycyjnych. Wzrostowi wartosci zarzgdzanych
aktywow sprzyjoty réwniez pozytywne tendencje na $wictowych rynkach finansowych przekiadajgce sie na

powiekszanie wartosci inwestycji funduszy PKO.

W 2012 r. PKO TFt SA wprowadzito do oferty nowe programy i fundusze inwestycyjne, w tym:

- Osobisty Program Inwestycyjny (OPI) wprowadzony w marcu 2012 roku, ktory zostat dwukrotnie uznany przez
niezalezny o$rodek badawczy Analizy Online za nojlepszy program systematycznego oszczedzania oferowany przez
TFl w Polsce.

- Pakiet Emerytalny PKO TFI oraz zwigzany z nim fundusz PKO Zabezpieczenia Emerytalnego - sfio wprowadzony w
lipeu 2012 roku - najbardziej ziozony, ale jednoczednie najbardziej atrakcyjny produkt emerytalny na rynku, ktory
tgezy w sobie zasady tzw. life-cycle investing, gdzie struktura aktywéw produktu dostosowuje sie automatycznie do
zmiany wieku uczestnikow, rownoczeénie pozwalajge w wygodny sposob w ramach jednego produktu skorzystaé ze
wszystkich dostepnych ulg podatkowych (IKZE oraz IKE);

- PKO Obligacji Korporacyjnych - fiz wprowadzony do sprzedazy w kwietniu 2012 roku.

Przeprowadzono tokze kolejne emisje certyfikatow uruchomionego w grudniu 2011 roku pierwszego w ofercie

funduszu z kategorii absolutnej stopy zwrotu - PKO Globalnej Makroekonomii - fiz.

Rok 2012 charakteryzowat sie bardzo pozytywnymi trendami na rynkach finansowych zwigzanymi
z lepszymi sygnatami ptynqeymi z gospodarki $wiatowej, przede wszystkim ze Standw Zjednoczonych, zlagodzeniem
obaw zwigzanych z kryzysem zadtuzeniowym panstw europejskich i ryzykiem rozpadu strefy euro, a takze kolejnymi
interwencjami gtéwnych bankéw centralnych na $wiecie.

Pozytywne zachowanie rynkow finansowych, potgczone z odpowiedzialnym procesem inwestycyjnym oraz trafnymi
decyzjami zespotu zarzqdzajqcych pozwolito na wypracowanie dla Klientéw bardzo pozytywnych wynikéw
inwestycyjnych.

W 2012 roku PKO TFI wyrézniono statuetkq CEE IPO Summit Awards 2012 w kategorii Best Domestic Emerging
Markets Long Fund. Kapituta nagrody "Finansista Roku" przyznata wyréznienie Prezesowi PKO TFI “za przemyslang,
dtugofalowq strategie osiqgania ponadprzecietnych wynikéw funduszy inwestycujnych bez narazania Klientéw na

nadmierne ryzyko inwestycyjne.”




Aby wigce] dowledzied sie o wprowadzonych przez PKO TFE nowych rozwigzeniach zopraszamy do odwiedzenia

oddziatéw PKO Banku Polskiego oraz na strone www.pkotfipl.

Dzigkujge Pasistwu za powierzenie swoich $rodkow w zarzqdzanie funduszom PKO TFI zapraszamy do zapoznania sie z
informacjomi zawartymi w niniejszym sprawozdaniu.

Ponizej przedstawiono szczegoOlowe informacie o stopach zwroty funduszy inwestucyjnych PKO TFL

Z wyrazami szacunky,
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, , i o Maew —
Piotr Zochowski Remigiudz Nawrat

Prezes Zarzqdu Cztonek Zarzqdu

Wyniki funduszy inwestycyjnych dla podstowowe] kategorii jednostki uczestnictwa
{(dane zo okres 01.01.2012 - 31.12.2012):

PKO Ptynnosciowy - sfio’ : 0,20 %,
PKGO Rynku Pienigznego - fio: 4,93 %,
PKO Skarbowy - fio : 5,61 %,
PKO Obligacji - fio: 12,05 %,
PKO Obligacji Dtugoterminowych - fio: 12,03 %,
PKO Stabilnego Wzrostu - fio: 15,05 %,
PKO Zréwnowazony - fio: 15,69 %,
PKO Akgji - fio: 19,48 %,
PKO Akcji Nowa Europa - fio: 12,44 %,
PKO Akgji Matych i Srednich Spotek - fio: 17,92 %,
PKO Strategicznej Alokacji - fio: 13,89 %,
PKO Bezpieczna Lokata | - fiz: 1,52 %,
PKO Globalnej Makroekonomii - fiz (seria A): 14,18%,
PKO Obligacji Korporacyjnych - fiz (seria A)” : 6,76 %.
PKO Parasolowy - fio:
. PKO Skarbowy Plus: 5,74 %,
. PKO Papierdw Diuznych Plus: 12,12 %,
. PKO Stabilnego Wzrostu Plus: 13,96 %,
. PKO Zréwnowazony Plus: 13,91 %,
. PKO Akcii Plus: 17,98 %,
. PKO Surowcow Globalnych: 4,80 %,
PKO Dobr Luksusowych Globalny: 7,27 %,

. PKO Infrastruktury i Budownictwa Globalny: -5,84 %,
. PKO Biotechnologii i innowacji Globalny: 4,31 %,

. PKO Akcji Matych i Srednich Spétek Plus : 26,42 %.
PKO Swiatowego Funduszu Walutowego - sfio:

. PKO Ztota® -3,81% %,

PKO Papierow Diuznych USD: 0,81 %,
PKO Akcji Rynku Azji i Pacyfiku: 6,76 %,
. PKO Ochrony Kapitatu 100: 6,55 %,
. PKO Akcji Rynku Amerykanskiego: -2,56 %,
. PKO Akgji Rynku Japonskiego: -2,84 %,
PKO Akc;l Rynkow Wschodzchch 4,13 %.
PKO Zabezpieczenia Emerytalnego - sfio™:
. PKO Zabezpieczenia Emerytalnego 2020: 2,60 %,
. PKO Zabezpieczenia Emerytalnego 2030: 3,20 %,
PKO Zabezpieczenia Emerytalnego 2040: 3,00 %,
PKO Zabezpieczenia Emerytalnego 2050 : 3,30 %,
PKO Zabezpieczenia Emerytalnego 2060: 3,80 %.
" Fundusz dziola od 20.12.2012.
? Fundusz dziate od 10.04.2012.
* wynik od 2.04.2012 (wezesniej PKO Paplerdw Dhuzngch FURO)
* Fundusz dricka od 21.06.2012.
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OSWIADCZENIE ZARZADU

Zarzgd PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. zgodnie z Ustawg z dnia
29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. Nr 152 poz. 1223 z pbiniejszymi
zmianami) oraz Rozporzqdzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie
szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249
poz. 1859) przedstawia sprawozdanie finansowe funduszu PKO Zréwnowazony - fundusz

inwestycyjny otwarty, obejmujgce:

Pa—-

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego.

Zestawienie lokat wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2012 r.

W

Bilans sporzqdzony na dzien 31 grudnia 2012 r. wykazujgey aktywa netto

w wysokosci 1 636 436 tys. ztotych.

4. Rachunek wyniku z operacji za okres od dnia 1 stycznia 2012 r. do dnia
31 grudnia 2012 r. wykazujqey dodatni wynik z operacji w wysokosci 253 270 tys.
ztotych.

5. Zestawienie zmian w aktywach netto.

6. Noty objasniajgce.

7. Informacje dodatkowa.
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Piotr Zochowski Remi grﬂsz Nawrat
Prezes Zarzgdu Cztonek Zarzqdu
ZZ/%X

Matgorzata S
Gtowny Ksiegowy Funduszy

Warszawa, 22 marca 2013 roku




SPRAWOZDANIE FINANSOWE

PKO ZROWNOWAZONY -
FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO

za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2012 roku.



Sprowozdanie finansowe PKO Zréwnowazony - fundusz inwestycyjny otworty
70 rok zakoficzony dnja 37 grudnia 2012 roku

WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Dane Funduszy

Nazwa Funduszu: PKO Zréwnowaiony - fundusz inwestycyjny otwarty (,Fundusz” lub ,PKO
Zrownowazony - fio”).

PKO Zréwnowazony - fio jest otwartym funduszem inwestycyjnym, dziatajgcym na dzieft sporzqdzenia
sprawozdania finansowego, na podstawie ustawy o funduszach inwestycyjnych z dnia 27 maja 2004 r.
(Dz. U. Nr 146, poz. 1546 z poiniejszymi zmianami), ktéra weszta w zycie dnia 1 lipca 2004 r. Do dnia
30 czerwca 2004 r. Fundusz dziatat na podstawie ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 r. o funduszach
inwestycyjnych (Dz U. Nr 139, poz. 933 z pozniejszymi zmianami).

PKO Zrownowazony - fio powstat w wyniku przeksztatcenia PKO/CREDIT SUISSE Funduszu
Powierniczego Zréwnowazonego w PKO/CREDIT SUISSE Zréwnowazony - fundusz inwestycyjny
otwarty (decyzja KPWIG nr DFN-409/13-11/99 z dnia 22 stycznia 1999 r. o udzieleniu zezwolenia na
przeksztatcenie), do czego obligowata ustawa o funduszach inwestycyjnych. Fundusz zostat utworzony
na czas nieokreslony.

Od 1 grudnia 2009 r. Fundusz dziata pod nazwg PKO Zréwnowazony - fundusz inwestycujny otwarty.

PKO Zrownowazony - fio posiada osobowo$¢ prawng. Zostat wpisany do Rejestru Funduszy
Inwestycyjnych prowadzonego przez Sqd Okregowy w Warszawie VII Wydziat Cywilny Rejestrowy pod
numerem RFI 23 w dniu 26 lipca 1999 r.

2. Opis celu inwestycyjnego, specjalizacji i stosowanych ograniczen inwestycyjnych Funduszu
Celem Funduszu jest osigganie przychodéw z lokat netto Funduszu.

Proporcja pomiedzy poszczeg6lnymi rodzajami lokat wymienionych w Statucie jest uzalezniona od
decyzji Towarzystwa popartych analizami dokonanymi przez Towarzystwo oraz danymi otrzymanymi
ze zrodet zewnetrznych, z uwzglednieniem zasad dywersyfikacji lokat oraz innych ograniczen
inwestycyjnych okreslonych w ustawie o funduszach inwestycyjnych, a takze nastepujgcych zasad:

a) catkowita wartos¢ lokat w instrumenty dtuzne oraz depozyty o terminie zapadalnosci dtuzszym niz
7 dni i papiery wartosciowe, co do ktorych istnieje zobowiqzanie drugiej strony do ich odkupu
(buy / sell back) nie moze by¢ nizsza niz 30% wartosci aktywéw netto Funduszu.

b) catkowita wartos¢ lokat w instrumenty udziatowe oraz kontrakty terminowe na akcje lub indeksy
gietdowe akcji (warto$¢ kontraktu liczona jest jako iloczyn kursu kontraktu terminowego
i mnoznika) nie moze by¢ wyzsza niz 70% warto$ci aktywow netto Funduszu.

Fundusz moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne bedgce przedmiotem
obrotu na rynku regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub panstwie cztonkowskim, na rynku
zorganizowanym niebedgcym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie
cztonkowskim lub na innych rynkach zorganizowanych, a takze niewystandaryzowane instrumenty
pochodne.

Szczeqéty stosowanych przez Fundusz ograniczen inwestycyjnych okreslone sg w artykutach
93 - 110 ustawy o funduszach inwestycyjnych oraz w artykutach 7 - 8 Statutu.
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Sprawozdanie finansowe PKO ZréwnowoaZony - fundusz inwestycyjny otworty
za rok zakostczony dnia 31 grudnia 2012 roku

3. Dane Towarzystwa bgdqcege organem Funduszu

Nazwa, siedziba Towarzystwa:

PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA.

ul. Putawska 15, 02-515 Warszawa

Towarzystwo zostato wpisane do Rejestru Przedsiebiorcow prowadzonego przez Sgd Rejonowy dla
m. st. Warszawy w Warszawie, X1l Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem
KRS 0000019384.

4. Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy

Sprawozdanie finansowe PKO Zréwnowazony - fio obejmuje rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2012 r.
Dniem bilansowym jest 31 grudnia 2012 r.

5. Kontynuacja dziatalnosci Funduszu

Sprawozdanie finansowe PKO Zrownowazony - fio sporzqdzone zostato przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci przez Fundusz w dajqcej sie przewidzie¢ przysztosci, tj. przez okres co najmniej 12 miesiecy
od dnia bilansowego. Nie istniejg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziakalno$ci

Funduszu.

6. Podmiot, ktéremu powierzono badanie sprawozdania finansowego Funduszu

Badanie sprawozdania finansowego PKO Zréwnowazony - fio za rok zakonczony dnia
31 grudnia 2012 r. powierzono PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie,
Al Armii Ludowej 14, wpisanej na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych
pod numerem 144.

7. Kategorie jednostek uczestnictwa Funduszu

Na dzien 31 grudnia 2012 r. Fundusz oferowat jednostki uczestnictwa nastepujgcych kategorii: A, 8, C,
A1, B1, C1, E oraz I. Podziat na kategorie zwigzany jest ze sposobami nabywania, metodq pobierania
optat manipulacyjnych oraz wysokos$cig wynagrodzenia Towarzystwa za zarzgdzanie pobieranego od
aktywow przypadajgeych na dane kategorie jednostek uczestnictwa.

Jednostki uczestnictwa kategorii A oraz A1 charakteryzujq sie tym, ze uczestnik przy nabywaniu ptaci
optate manipulacyjng maksymalnie do wysokosci 4,5% kwoty wptaty. Wynagrodzenie Towarzystwa za
zarzgdzanie jest pobierane:

= dla jednostek uczestnictwa kategorii A - maksymalnie do wysokosci 4% w skali roku,

= dla jednostek uczestnictwa kategorii A1 - maksymalnie do wysokosci 2,9% w skali roku.

Jednostki uczestnictwa kategorii B oraz B1 charakteryzujg sie tym, ze przy odkupieniu jednostek
uczestnictwa przez Fundusz uczestnik ptaci optate manipulacyjng maksymalnie do wysokosci 4,5%
kwoty podlegajqcej odkupieniu. Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzgdzanie jest pobierane:

= dla jednostek uczestnictwa kategorii 8 - maksymalnie do wysokosci 4% w skali roku,

= dla jednostek uczestnictwa kategorii 81 - maksymalnie do wysokosci 2,9% w skali roku.

Jednostki uczestnictwa kategorii C oraz C1 charakteryzujqg sie tym, ze uczestnik przy nabywaniu ptaci
optate manipulacyjng maksymalnie do wysokosci 2,25% kwoty wptaty oraz optate manipulacyjng za
odkupienie maksymalnie do wysokosci 2,25% kwoty podlegajgcej odkupieniu. Wynagrodzenie
Towarzystwa za zarzqdzanie jest pobierane:

= dla jednostek uczestnictwa kategorii C - maksymalnie do wysokoéci 4% w skali roku,

= dlajednostek uczestnictwa kategorii C1 - maksymalnie do wysokosci 2,9% w skali roku.
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Sprawozdanie finansowe PKO Zréwnowazony - fundusz inwestycyjny otworty
za rok zakonczony dnia 31 grudnic 2012 roku

Jednostki uczestnictwa kategorii E charakteryzujg sie tym, ze uczestnik przy nabywaniu phaci optate
manipulacyjng maoksymalnie do wysokosci 5% kwoty wptlaty. Wynagrodzenie Towarzystwa za
zarzgdzanie jest pobierane maksymalnie do wysokosci 1,3% w skali roku.

Jednostki uczestnictwa kategorii | charakteryzujg sie tym, ze uczestnik nie ponosi kosztéow z tytutu
optaty za nabycie i optaty za odkupienie oraz tym, ze od aktywow Funduszu przypadajgeych na te
kategorie jednostek uczestnictwa nie pobiera sie¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzgdzanie
Funduszem.

Fundusz ustala warto$¢ aktywow netto oraz warto$¢ aktywoéw netto Funduszu przypadajgeg na grupy
kategorii jednostek uczestnictwa A, B, C oraz A1, B1, C1, a takze E oraz | réznigcych sie od siebie
wysokoscig pobieranego wynagrodzenia Towarzystwa za zarzqgdzanie.

Na dzien bilansowy Fundusz wyemitowal jednostki uczestnictwa kategorii A, A1, B, C oraz E.




Sprowozdanie finansowe PKO Zrownowazony - fundusz inwestycyjny otwarty
za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2012 roky

ZESTAWIENIE LOKAT
na dzier 31 grudnia 2012 r.

1) TABELA GEOWNA

Na dziert 31 grudnia 2012 1. Na dziedt 31 grudnia 2017 r.
Sktadniki lokat Wartosé wedtug Wartos¢ wedtug
Wartos¢ wedtug ceny wyceny ne dzied Udziat w aktywach | Warto$¢ wedtug ceny wyceny na dzief Udziat w aktywach
nabycia w tys. zlotych|  bilansowy w tys. ogétem (%) nabycia w tys. ztotych|  bilansowy w tys. ogbtem (%)
ziotych ztotych

Akcje 534 427 661 811 39,60 879 412 849 924 3947
Warranty subskrypcyjne - - - - - -
Prawa do akcji 8 500 8 783 0,53 - - -
Prawa poboru - - - -
Kwity depozytowe 77 861 74 548 4,45 53174 37 884 1,76
Listy zastawne 31300 31521 1,88 19 500 19 589 0,91
Dhuzne papiery warto$ciowe 730 020 758 178 4539 1166076 1207 618 56,10
Instrumenty pochodne 2925 918 0,06 Nie dotyczy 1478 0,05
Jednostki uczestnictwa - - - - - -
Certyfikaty inwestycyjne - - - -
Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego
inwestowania majqce siedzibe za granicq 16 447 15174 0,91 - - -
Wierzytelnosci - - - - - -
Weksle - - - -
Depozyty 90 000 90 359 541 - - -
Inne - - - - - -

Razem 1491 480 1641292 98,23 2118 162 2116 493 98,29
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20 rok zakeficzony dnia 31 grudnia 2012 roku

2) TABELE UZUPEENIAJACE

Wartoéd Wartoséé wediug .
: L Udziat w
AkC}e Rodzaj rynku Nazwa rynky Liczba Kraj siedzib itent wedhfg ceny | wyceny na dried aktywach
) e bycia w tys. | bilansowy w tys. .

zhatych zlotych ogélem (%)
ABPL (PLABOOO000T9) Aktywny rynek - rynek requlowany GPW w Warszawie 279931 POLSKA 3927 5442 0,33
AGORA {PLAGORA0Q067) Aldywny rynek - rynek requlowany GPW w Warszawie 53 065 POLSKA 634 551 0,03
AMICA (PLAMICA00010) Aktywny rynek - rynek requlowany GPW w Warszawie 6264 POLSKA 293 342 0,02
APATOR (PLAPATR00018) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszowie 294972 POLSKA 3347 9625 0,58
ASSECOBS (PLABS0000018) Aktywny rynek - rynek requlowany GPW w Warszawie 479 219 POLSKA 3662 5152 0,31
ASSECOPOL (PLSOFTB00016) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszowie 82043 POLSKA 3654 3721 .22
ASTARTA (NLOO00686509) Aktywny rynek - rynek requlowany GPW w Warszawie 58048 HOLANDIA 3017 3193 019
ATM (PLATMSAD0013} Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 378124 POLSKA 2441 1929 0,24
ATMSI (PLATMSI00016) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 458 455 POLSKA 0 564 0,03
ATREM (PLATREMO001T) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 46 571 POLSKA 820 182 0,01
BAKALLAND (PLBKLNDQOO17) Aktyway rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 91 060 POLSKA 566 245 001
BANKBPH (PLBPHO000019) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 7109 POLSKA 399 348 0,02
BARLINEK (PLBRLNK00017) Aktyway rynek - rynek requlowany GPW w Warszawie 565038 POLSKA 863 509 .03
BERLING (PLBRLNG00015) Aktywiy rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 62978 POLSKA 441 416 0,02
BMW AG (DEQ005190003) Akiyway rynek - rynek regulowany Deutsche Boerse (Xetra) 3230 NIEMCY 778 963 0,06
BOGDANKA (PLLWBGD00016) Aktywany rynek - rynek requlowany GPW w Warszawie 44 149 POLSKA 3052 6004 0,36
BORYSZEW (PLBRSZW00011) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 7520 POLSKA 5 5 0,00
BRE (PLBREC000012) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 3765 POLSKA 474 1227 0,07
CCC (PLCCCO000016) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 289 607 POLSKA 10 264 21141 1.26
CCHNT (NLOO00687309) Aklywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 238 849 HOLANDIA 7211 6210 0,37
CORED (PLOPTTCO0011) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 2078 348 POLSKA 4180 12 886 0,77
CEZ (CZ0005112300) Aktyway rynek - rynek regulowany Prague Stock Exchange 69 369 REPUBLIKA CZESKA 7952 7689 046
COLIAN (PLJTRZNOCOT1) Aktyway rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 91761 POLSKA 146 200 0,01
COMP (PLCMPOO000TT) Altywny rynek - rynek requlowany GPW w Warszawie 44 396 POLSKA 2731 2637 0,16
CTC MEDIA (US12642X1063) Aktyway rynek - rynek regulowany NASDAQ Global Select Market 51162 ROSJA 1799 1234 0,07
CYFRPLSAT (PLCFRPTO0013) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 166 134 POLSKA 2089 2726 0,16
DAIMLER (DE0O0OT100000) Aktywny rynek - rynek regulowany Deutsche Boerse (Xetra) 9610 NIEMCY 1593 1623 0,10
DEBICA (PLDEBCA00016) Aktywny rynek - rynek regulowony GPW w Warszawie 110319 POLSKA 7580 6729 0,40
DECORA (PLDECOR00013) Aktywiy rynek - rynek requlowany GPW w Warszawie 274792 POLSKA 8868 2336 0,14
ECHO (PLECHPS00019) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 3036727 POLSKA 8019 15 335 0,92
EDINVEST (PLEDINVO0O14) Aldywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 365 220 POLSKA 2397 1461 0,09
EMLAK KONUT GAYRIMENKUL (TREEGYOD0017) Aktywny rynek - rynek requlowany istanbul Stock Exchange 101273 TURCJA 431 548 0,03
ENEA (PLENEAO0OO13) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 107 134 POLSKA 1714 1685 0,10
ERBUD (PLERBUD00012) Alktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 80112 POLSKA 4100 1118 0,07
ERSTE GROUP BANK (AT0000652011) Aktywny rynek - rynek requlowany Wiener Borse AG 221534 AUSTRIA 14 736 21759 1,30
FARMACOL (PLFRMCLO0066) Altyway rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 178 346 POLSKA 4037 5812 0,35
FASING (PLFSINGO0010) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 841 POLSKA 22 22 0,00
FERRO (PLFERRO00QT6) Altywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 69 521 POLSKA 737 431 0,03
GETINOBLE (PLGETBK00012) Aktywny rynek - rynek requlowany GPW w Warszawie 5998 845 POLSKA 1382 10738 0,64
GTC (PLGTCO000037) Altywry rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 978 985 POLSKA 8931 9692 0,58
HARPER (PLHRPHG00023) Alktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszowie 212135 POLSKA 863 367 0,02
HYDROTOR (PLHORTR00013) Aldywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 1310 POLSKA 37 35 0,00
IMPEXMET (PLIMPXMO0019) Aktywny cynek - rynek requlowany GPW w Warszawie 1930 685 POLSKA 781 6757 0,40
INGBSK (PLBSKO00001T) Aktywny rynek - rynek requiowany GPW w Warszawie 155 454 POLSKA 7970 14 146 0.85
INTERBUD (PLINTBDO00014) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 149 800 POLSKA 2313 404 0,02
INTERCARS (PLINTCS00010) Aktywny rynek - rynek requlowany GPW w Warszawie 15950 POLSKA 1310 1372 0,08
IVMX (PLMATRX00017) Aktywny rynek ~ rynek regulowany GPW w Warszawie 38767 POLSKA 529 192 0,01
1ZOSTAL (PLIZSTLO0015) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 103 051 POLSKA 567 773 0,08
JHMDEV (PLIHMDLOGO18) Aktywny rynek - rynek requiowany GPW w Warszawie 1 805 000 POLSKA 2708 578 0,03
JSW (PLJSWO000015) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 5855 POLSKA 514 541 0,03
JWCONSTR (PLJWC0000019) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 1190 676 POLSKA 14 009 4810 0,29
KAZAKHMYS (GBOOBOHZPV38) Alktywny rynek - rynek requlowany London Stock Exchange 135628 WIELKA BRYTANIA 5054 5288 0,32
KERNEL (LU0327357389) Altywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 64 686 LUKSEMBURG 1010 4318 0,26
KETY (PLKETY000011) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 33262 POLSKA 3472 4 820 0,29
KGHM (PLKGHMO000017) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 347 358 POLSKA 35414 65 998 3,95
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KONSSTALI (PLKCSTL00010)

Aktywny rynek - rynek requlowany GPW w Warszawie 32000 POLSKA 1859 795 Q.05

KOPEX (PLKOPEX00018) Aktywny rynek - rynek requlowany GPW w Warszowie 23 487 POLSKA 437 416 002
KREDYT8 (PLKRDTB00011) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 87 954 POLSKA 855 1451 0,09
KREDYTIN (PLKRINKO0O14) Aldyway rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 100 000 POLSKA 1250 1280 0,08
LOTOS (PLLOTOS00025) Aktywny rgnek - rynek requlowany GPW w Warszawie 460 POLSKA " 19 0,00
MAGELLAN (PLMGLANOCO1T8) Aktywny rynek - rynek requiowany GPW w Warszawie 97 474 POLSKA 1097 4143 0,25
MEGARON (PLMGRON00016) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 18611 POLSKA 522 610 0,04
MILLENNIUM (PLBIGO000016) Aktywny rynek - rynek requlowony GPW w Warszowie 389 997 POLSKA 1561 1724 0,10
MOSTALWAR (PLMSTWS00019) Aktgwny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 303 198 POLSKA 19 166 3805 0,23
NETIA (PLNETIA00014) Aklywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszowie 428 881 POLSKA 1988 1836 01
NOWAGALA (PLCRMNG00029} Aktywny runek - rynek requlowany GPW w Warszawie 582920 POLSKA 2 856 1142 007
OMV AG (ATO000743059) Aktywny rynek - rynek regulowany Wiener Borse AG 73892 AUSTRIA 8179 8264 0,49
OPONEO.PL (PLOPNPLO0O13) Aktywny rynek - rynek wguiowmn; GPW w Warszawie 29039 POLSKA 179 203 0,01
PAMAPOL (PLPMPOLO003T) Aktywny rynek - rynek requiowany GPW w Warszawie 47 205 POLSKA 268 129 0,01
PEGAS (LU0275164910) Aktywny rynel - rynek requlowany Prague Stock Exchange 245299 REPUBLIKA CZESKA 17097 19712 118
PEKAES (PLPEKAS00017) Aktywny rynek - rynek regulowaony GPW w Warszawie 478111 POLSKA 4818 2630 16
PEKAO (PLPEKAOCO016) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 262021 POLSKA 39123 43 888 263
PEP (PLPLSEP00013) Aktywoy rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 10 000 POLSKA 317 287 0,02
PGE (PLPGERO00010) Aktywey rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 1002519 POLSKA 18715 18 256 1,09
PKNORLEN {PLPKNO000018) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 316 369 POLSKA 6288 15 660 0,94
PKQBP (PLPKO0000016) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 2239063 POLSKA 46 708 82621 4,94
POLMED (PLPOLMDO0011) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 17174 POLSKA 60 31 0,00
PROCHEM (PLPRCHMO00014) Aktyway rynek - rynek requlowany GPW w Warszawie 6 684 POLSKA 104 108 0.01
PROJPRZEM (PLPROJPO001S) Aktywaoy rynek - rynek requlowany GPW w Warszawie 69 096 POLSKA 97 608 0,04
PZU (PLPZUC000011) Aldywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 136 970 POLSKA 42 382 59 856 3,58
QUMAKSEK {PLOMKSKO0017) Aktywny rynek - rynek requlowany GPW w Warszawie 5000 POLSKA 70 47 0,00
RADPOL (PLRDPOLO0D10) Aldywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 707 512 POLSKA 4752 5 660 0,34
REYSAS LOGISTICS (TREREYS00015) Aktywny rynek - rynek regulowany istanbul Stock Exchange 249 459 TURCIA 1064 312 0,02
ROBYG (PLROBYG00016) Aktywny rynek - rynek requlowany GPW w Warszawie 1518 833 POLSKA 3038 2172 0,13
SANOK (PLSTLSKO00016) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 430745 POLSKA 5924 7818 0,47
SECOGROUP (PLWRWCK00013) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 118 870 POLSKA 3448 4 185 0,25
SELENAFM (PLSELNAOOO10) Aldywny rynek - rynek requlowany GPW w Warszowie 187 940 POLSKA 2229 1492 0,09
SONEL (PLSONEL0O0011) Aktyway rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 148 752 POLSKA 886 730 0,04
TAURONPE (PLTAURNOOOT1) Aktyway rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 2495833 POLSKA 11819 11855 0,71
TPSA (PLTLKPLO001TT) Aktywny rgnek - rynek regulowany GPW w Warszawie 2504 481 POLSKA 32490 30 630 1.83
TVN (PLTVND000017) Aktywny rynek - rynek requlowany GPW w Warszawie 1155599 POLSKA 11444 11 464 069
UNIBEP (PLUNBEPOOO15) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 35 604 POLSKA 172 180 0,01
VALERO ENERGY CORP (U$91913Y10071) Aktywny rynek - rynek regulowany New York Stock Exchange 95715 STANY ZJEDNOCZONE 9 842 10123 0,61
VOESTALPINE AG (AT0000937503) Aktywny rynek - rynek regulowany Wiener Borse AG 46 807 AUSTRIA 4 848 5293 0,32
WARIMPEX (ATOOD0827209) Aktywny rynek - rynek regulowany Wiener Borse AG 292201 AUSTRIA 2365 1159 0,07
WIELTON (PLWELTN00012) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 146 598 POLSKA 1026 623 0,04
ZEPAK (PLZEPAKD0012) Aktywny rynek - rynek regulowarny GPW w Warszawie 264 552 POLSKA 6913 7 526 0,45
ZPUE (PLZPUE000012) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 17098 POLSKA 2012 4239 0,25
CORMAY POLAND 8.A. (w upadtosci) Nienotowane na rynku aktywnym Nie dotyezy 64 500 POLSKA 581 0 0,00
Rozem aktywny rynek regulowany 41094 066 533 846 661 811 39,60

Razem aktywny rynek nieregulowany 0 0 0 0,00

Razem nienolowane na rynku aktywnym 64 500 581 QO 0,00

Razem 41 158 566 534 427 661 811 39,60
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Wartosc Wartos$¢ wedtug Udziat

Prawa dO ClkC'i Rodzai runku Nazwa runku Liczba Kraj siedziby wedtug ceny wyceny na dzieft gktzm V\;

) Y Y emitenta nabycia w tys. | bilansowy w tys. X FWG(CQ %)

ztotych zotych ogotem (%
POLIMEX prawo do objecia akeji Nienotowane na rynku aktywnym Nie dotyczy 14 166 666 POLSKA 8 500 8783 0,53
Razem aktywny rynek regulowany 0 0 0 0,00
Razem gktywny rynek nieregulowany 0 0 0 0,00
Razem nienotowane na rynku akfywnym 14 166 666 8 500 8 783 0,53
Razem 14 166 666 8 500 8 783 0,53
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Sprawozdanie finansowe PKO Zrownowazony - fundusy inwestycyjny otwarty

za rok zokoficzony dria 31 grudnia 2012 roky

Warto§é Wartosé wedhug Udziat w

Kwitg depozgtowe Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczha Kraj siedziby emitenta wedtug ceny wyceny na dzied aktywach
nabycia w tys. | bilansowy w tys. stem (%)

zhotych ztotych ogotem
AVANGARDCO INVESTMENTS GOR {US05349v2097) Aktywny rynek - rynek requiowany London international (USD) 25 349 UKRAINA 951 890 0,05
GAZPROM ADR (US3682872078) Aktywny rynek - rynek regulowany London international (USD) 291470 ROSJA 8812 8 547 0,51
HMS GDR (US40425%2099) Aktywny rynek - rynek requiowany London International (USD) 549 854 ROSJA 12752 7192 0,43
KAZMUNAIGAS EXPLORATION GDR (US48666V2043) Altywny rynek - rynek regulowany London International (USD) 57 090 KAZACHSTAN 3544 3185 0,19
LUKOIL ADR (US6778621044) Aktywny rynek - rynek reguiowany London International (USD) 41253 ROSJA 8321 8 459 0,51
MMC NORILSK NICKEL ADR (US46626D1081) Aktywny rynek - rynek regulowany London International (USD) 150 000 ROSJA 8634 8569 0,51
NOVOLIPETSK GOR (US67011E2046) Aktywny rynek - rynek regulowany London International (USD) 97 152 ROSJA 6 080 6098 0,36
ROSNEFT GDR (US67812M2070) Aktywny rynek - rynek regulowany London international (USD) 284 500 ROSJA 6291 7857 0,47
SBERBANK ADR (US80585Y3080) Aktywny rynek - rynek requlowany London International (USD) 430 106 ROSJA 15226 16 398 0,98
SEVERSTAL GDR REG S (US8181503025) Aktywny rynek - rynek regulowany London International (USD) 120114 ROSJA 4311 4531 0,27
ZHAIKMUNAL LP GDR REG S (US98952U2042) Aktywny rynek - rynek regulowany London Internationat (USD) 85099 WYSPA MAN 2939 2822 0,17
Razem aktywny rynek regulowany 2131987 77 861 74 548 4,45
Razem aktywny rynek nieregulowany 0 0 0 0,00
Razem nienotowane na rynku aktywnym 0 0 0 0,00
Razem 2131987 77 861 74 548 4,45
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Sprawozdanie finansowe PKO 2ebwmowatony - fundusz inwestyoyjng otwarty
26 rok rakosczony dnio 31 grudnla 2612 roku

Warto$¢ nominaine

Wartosc

Warto$¢ wedlug

Udzial w

. ) Kraj stedziby . Warunki - L Jednego listu wediug cent daied
s Rod: i I & Y o s it B q ceny | wyceay na daiedt §
UStQ rastawne edraf rynku arwa ryaky Ermitent emitenta Termin wykupy oprocentowania Radzaj listy Padstaws emisji sastawnego wyraton ticzbe rrabycia w 1gs. | bilansowy w tys. ut:;gwu&y’)
w ziatych Fotych zotych ogolem
i : N . . . Ustawa z dnie 29 sierpnio
5/05, ) > o " ¢ y .05 .
BREHIP_ 17 15/05/15 HPATS (PLRHNHPOO22T) Nienotowone no rynku akiywiym Nie dofycay BRE Bonk Hipoteerny S, POLSKA 2015-05-15 2mienne 5,64% hipoteczny 1997r. o fistach zastawnych i 1060 4000 4000 4029 024
benkach hipotecznych
p . . . 5 . Ustawa z dnia 29 sierpaia
4 5 b . g 06~ "
BREHIP_LE 16/06/17 HPATS (PLRENHPO0235) Nienotowone na rynky akigwngm Nie dotycry BRE Bank Hipoteczay SA POLSKA 2017-06-16 mienne 5,20% | hipoteczny 1997 o listach zastawnych § 1008 6 800 6 200 6814 .41
bankach hipotecznyeh
. . ; . . Usta daia 29 si i
BREHIP_1Z 28/09/15 HPAT1 (PLRHNHPOO185) Nienotowane no rynku oktywnym Nie dofyczy BRE Bank Hipoteczny SA. POLSKA 20150928 | zmienne 6315 | bipoteczny | gor o msfzg:'c‘:‘ . 1000 5500 5500 5591 033
bankach hipotecznych
BREHIP_LZ 28/11/14 HPA1Z (PLRHNHPOOT93) Nierotowane na rynky aktgwaye Nie dotyezy BRE Barnk Hipoteczny SA, POLSKA 2014-11-28 | zmienne 579% | hipoteczny 1;’;‘;’.‘?';:) “c"“’ Zz‘fs;‘::‘"’;gi 1000 5000 5000 5027 230
bankach hipotecznych
. » . " . . N Y . . Ustawa 2 dnia 29 sierpnia
PEKAD_LZING3 22/11/21 (PLBPHHPOOOTT) Mignotowane na rysk aktywngm Nie dotycry PEKAO BANK HIPOTECZNY SA POLSKA 2021-11-22 2mienne 5,73% | hipoteczny 1997s. o listach zostawngch i 1000 10 000 10 G060 10 060 0,60
bankach hipotecznych
Razem aktywny rynek regulowany ¢ 0 ¢ 000
Razem oktywny rynek nierequiowany Q Q 0 .00
Razem niesotowane na rynky aktywoyrm 31300 31521 188
Rozerm 31300 31300 31521 1,88
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Sprawezdante finansowe PKO Zrownowalony - findust inwestycginy otworty
20 rok 20kaficzany dnta 31 grudnio 2012 roku

s N Warto§¢ Wartos¢ wediug N
X . . PR Warto$¢ nominalna G Udziat w
. N N Kraj siedziby . Warunki B B . . wedtug ceny wyceny na daier
Diuine papiery war to$ciowe Rodzaf rynieu Maaven rynky Emitent emitenta Y U reemin wykupis oprocentowania jednego pap;eru wyratong Liczha nohgcigw (“; I)iansgw;v:j !gz akltwuch
w Hotych ztotych zotych ogéem (%)
1.0 terminie wykupu do 1 roku 577 9275 50 8G9 04
- Obligacje 577 59 275 50 899 3,04
BIOTON 08/07/13 (PLBIOTNGO102) Nienotowane na rynku akiywnym Nie dotycry BIOTON S A POLSKA 2013-07-08 zmienne 9,40% 250 000,00 30 4575 6970 0,42
ECHO 25/05/13 (transza 3/2006) Nienatowane na rynku aktyweym Nie dotycey Echo lnvestment S A, POLSKA 2013-05-25 zmienne 6,40% 100 000,00 91 9100 4154 0,55
GTC 15/05/13 (seria GICO03150513) Nienotowone na rynky aktywnym Nie dotyczy GLOBE TRADE CENTRE SA. POLSKA 2013-05-15 miense 6,64% 1060 600,00 3 7300 7360 0,44
J# CONSTRUCTION 25/06/13 (PLIWCO000035) Nienotowane na rynky oktywnysm hie dotyczy W CONSTRUCTION HOLDING SA. POLSKA 2013-06-25 zmifenne 8,66% 100 000,00 76 7600 7608 046
MAGELLAN 19/08/13 (transza 10/2010} Nienotowane ng rynku aktgwnysm Nie daty MAGELLAN SA. POLSKA 2013-08-19 zmienne 8.93% 100 000,00 10 1000 1033 006
MAGELLAN 29/04/13 {transza 7/2010} Nienotowane na rynku aktywaym Nie dot MAGELLAN SA. POLSKA 2013-04-29 zmienne 9,25% 10C 000 3 600 810 904
PBG 22/10/13 (seria D} Nienotowane na rynku aktywaym Nie dotyczy PBG SA. {w upadtosct ukladowej) POLSKA 2013-10-22 mienne 8,97% 100 000,00 163 16 300 5173 031
SANTANDER 30/09/13 {seria SCBPO0011600) Mienotewane na rynku akiywaym Nie dotyezy SANTANDER CONSUMER BANK SA. POLSKA 2013-09-30 zmienne 5,94% 100 000,00 128 12 800 12 991 078
- Bony skarbowe
- Bony pienigine
inne
2.0 terminie wykupu powyzej 1 roku 458 240 670 745 Tor2Te
Obligacje 457 947 642 045 678 455
AMREST 30/12/14 (seria AMREOT301214) Nieaotowane na rynky aktywaym biie dotyczy AmRest Holdings SE POLSKA 2014-12-30 zemienne 7,40% 10 000,00 93¢ 9300 9 306
BOS FINANCE 11/05/16 (X50626282783) Akrgwiy rynek - rynek regulowany Frankfurt Stock Exchange BOS FINANCE AB SIWECIA 20616-05-11 state 6,00% 4 088,20 8500 33333 38216
BPS 12/07/20 (PLBPSGO0O0024) Aktywny rynek - alternatywny system obroty ASC GPW BANK POLSKIE] SPOEDZIELCZOSCE SA. POLSKA 2020-07-12 zmienne 8,66% 100000 10700 10700 11264
BRE FINANCE FRANCE 12/10/15 (XS0841882128) Aktygwny rynek - rynek requlowany Stuttgart Stock Exchange BRE Finance France SA. FRANCIA 2015-10-12 stote 2,75% 408820 10 500 43 205 43434
081015 (PLO000103602) fany oktywny rynek T8S Poland Skarb Pastwa POLSKA 2015-10-24 state 6,25% 1000,00 7 7 8
051017 (PLOOO0104543) tany oktywny rynek T85 Poland Skarb Pafistwa POLSKA 2017-10-25 state 5,25% 100000 20 600 20 860 21999
081020 (PLOO00106126) inny aktywny rynek T8S Poland Skarb Panstwo POLSKA 2020-10-25 state 5,25% 1000,00 11075 10333 12 533
081021 (PLOCOO106670) tnny aktywny rynek 188 Poland Skarb Pafistwe POLSKA 2021-10-25 state 5,75% 1000,00 33500 33 409 39 257
ECHO 11/02/16 (seria 1/2011) Nienotowane na rynku akiywiym Nie dotyezy Echo Investment SA, POLSKA 2016-02-11 mienne 8,64% 100 000,00 145 14 497 15 003
£CHO 30/06/14 (transza 7/2007) Nienotowone na rynku aktywnyo Nie dotyezy Echo Investment S.A. POLSKA 2014-06-30 zmienne 541% 100 000,60 130 13009 13 007
GETINOBLE 29/06/18 (PLNOBLEC0033) Nienotowane na rynku akiywagm hie dotyezy Getin Noble Bank SA. POLSKA 2018-06-29 zmienne 8,06% 100 000,00 65 6 500 6 504
GTC 28/04/14 (seria GTCSA002_280414) Nienotowone na rynku akiywnym Wie dotycry GLOBE TRADE CENTRE SA. POLSKA 2014-04-28 zmienne 6,05% 100 000,00 46 4 600 4649
MAGELLAN 19/05/14 (transza 6/2011) Nienotowane na rynky aktywnym Nie dotycry MAGELLAN SA. POLSKA 2014-05-19 mienne 8,43% 100 000,00 13 1300 1313
MULTIKINOG 23/12/14 (seria MLK001231214) Nienotowane na rynku akiywaym Nie dotyczy MULTIKING SA. POLSKA 2014-12-23 2mienne 9.89% 10 000,00 1050 10 500 10525
MULTIMEDIA 30/11/15 (PLMLMDP0O0ST) Nienotowane no rynku aktywnym Nie dotyczy RMULTIMEDIA POLSKA SA. POLSKA 2015-11-30 zmienne 8,00% 500 000,00 23 11500 11578
NETEMPIK 24/11/14 (transza 6/2010) Nienotowane no rynku aktywnym Nie dotyczy NELEMPIK MEODIA & FASHION SA POLSKA 2014-11-24 emienne 7,90% 100 000,00 60 6000 6051
PKN ORLEN 27/02/19 (PLPKNOOO0OS3) Nienotowane na rynky aktywnym Nie dotycry PKN Oden SA POLSKA 2019-02-27 zmienne 6,72% 100 000,00 91 9246 9323
PKO 14/09/22 (PLPKODOD0081) Nienotowane na rynku akigwnym Nie dotyezy PKO BP SA POLSKA 2022-09-14 zmieane 6,60% 100 000,00 213 21300 21713
POLIMEX MOSTOSTAL 30/12/16 (transza E/2007) Nienotoware na rynku aktywnym Nie dotyezy POLIMEX MOSTOSTAL SA. POLSKA 2016-12-30 zmienne 6,42% 100 000,00 49 4909
£50415 (PLOOCO105953) Inny aktywoy rynek T6S Polond Skarb PaRstwa POLSKA 2015-04-25 stale 5,50% 1000,00 700 163
PS0416 (PLOO0DTO6340) Inny aktywny rynek 188 Poland Skarb Pahstwa POLSKA 2016-04-25 state 5,00% 1000,00 24 500 26755
PSO417 (PLOO00T07058) tnny aktywny rnynek T8s Polond Skarb Pofistwa POLSKA 2017-04-25 state 4,75% 1000,00 162 000 17395
PS1016 (PLOOGO106795) tnny aktywny rynek 188 Polond Skarb Panstwa POLSKA 2016-10-25 state 4,75% 1000,00 110 000 116 460 117 196
W80429 (PLO000T05391) oy aktywny rynek T8S Polond Skarb Ponstwa POLSKA 2029-04-25 stote 5,75% 1 000,00 29 800 36 199 37 872
WS0922 (PLO000T02646) tnny aktywny rynek T8S Poland Skarb Poastwa POLSKA 2022-09-23 stale 5,75% 1 000,00 19 150 18727 22762
WZO117 (PLOO0D106936) Inny aktywny rynek THS Poland Skarbh Padstwa POLSKA 2017-0%-25 mienne 5,15% 1000,00 10000 10 047 10290
W20118 (PLOO00T04T1T) tnny aktywny rynek 188 Poland Skarb Panstwa POLSKA 2018-01-25 mienne 5,15% 100000 4700 4546 4830
- Bony skarbowe
~ Bony pienigine
- Inne 293 28 824 1z
8GZ 12/12/17 (seria 8GZBRO139) Nienotowane na rynku aktywaym Nie dotyezy BANK GOSPODARKS 2YWNOSCIOWE} S.A, POLSKA 2017-12-12 zimienne 5.74% 500 000,00 45 22 587 135
BPS 03/12/14 (seria BPS/CD08/2009) Nienotowane no rynku aktywnym tvie dotyezy BANK POLSKIE] SPOLDZIELCZOSCE SA. POLSKA 2014-12-03 zmienne 7.50% 25 000,00 248 6237 037
192 000 81 650 489
Razem aktywny rynek requlowany
Razem aktywny rynek niecequlowany 436 132 482 924 2890
Razem pienotowane na rynku aktywnym 3 685 200 618 193 604 11,60
Rozem 458 817 730 020 758 178 45,39
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y - fundusz
za rok zakonczony daio 31 grudnio 2012 rokuy

i otworty

Waortos¢ Wartosé wedlug
wedlug ceny | wyceny na dzieft uddat w
lnstrumentg pochodne Radraf rynky Nazwa ryaku mitent Kraj siedzby emitenta Instrument bazowy ticzba nabycla w tys. | bilansowy w tys. ;gﬁu(enz)
rlotych rotych gote

Wystendaryzowane instrumenty pochodne 9327 Nie dotyczy 4] 0,00

DAX FUTURE 15/03/13 (GXH3) Aktywny rynek - rynek requlowany EUREX Eurex NIEMCY index DAX 4 Nie dotyczy Q 4,00

FW20H13 (PLOGFO003327) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie Gielda Papierdw Wartadciowych w Warszowie SA POLSKA index WIG 20 946f  Nie dotycry Q 0,00

S&P EMINE FUTURES 15/03/13 (ESH3) Aktywny rynek - rynek regulowany Chicage Mercantile Exchange Chicago Mercantife Exchange STANY ZJEDNOCZONE ndex S&P 500 -18]  Nie dotycry 5] .00

Niewystondaryzowane instrumenty pochodne 35 2925 a18 0,06

B!OT,ON CALL 08/07/13 O;{cjd whudowana w obligacj Nienotowane na rynku akiywoym Nie dotyczy BIOTON SA POLSKA Akcja BIOTON (1136363} 30 2925 282 0,02
zamienng BIOTON 08/07/13

FX Swop CZK PLN 19/12/2012 02/01/2013 Nienotowane na rynku oktywnym ie dotyczy Seciete Generale SA. Oddziat w Polsce POLSKA CZK (169160000} 1 Nie dotyczy -49 0,00

£X Swap EUR PLN 19/12/2012 02/01/2013 Nienotowane na rynku oktywnym Nie dotyczy Pekao SA POLSKA EUR (28200000} 1 Nie dotyezy 393 0.02

FX Swap GBP PLN 19/12/2012 02/01/2013 Nienotowane na rynku aktywoym Nie dotycay Bank Handlowy w Warszowie SA. POLSKA GBP (10900600} 1 Nie dotyczy 34 Q0,00

FX Swap TRY PLN 19/12/2012 02/01/2013 Nienotowane na rynku aktywnym Nie dotyezy Bank Handlowy w Warszawle SA. POLSKA TRY (255000) 1} Nie dotycay -2 0,00

FX Swap USD PLN 19/12/2012 02/01/2013 Nienotowane na rynky akbywnym Nie dotycay Pekao SA POLSKA USD (27665000} 1 Nie dotuczy 260 3,02

Razern aktywny rynek regulowany 932} Nie dotyery ] .00

Razem aktywny rynek nieregulowany G Q Q Q.00

Razer nienotowane na rynku aktywnym 35 2925 918 0,06

Razem 967 2925 918 0,06

Strona 11




f PKO 716 tony - fundusz Inwestycyiny otwarty
za rok zakoniczony dnia 31 grudala 2012 roku

Tytuty uczestnictwa emitowane przez

Wartosé Wartos¢ wedbug Udzial w

instytucje WSpélﬂQgO inwestowania ma}qce Rodzaj rynky Nazwa rynku Nazwe emitenta Kraj siedziby emitenta Liczba wedh'xg ceny | wyceny na dzied akigwach
' . . nabycia w tys. | bilonsowy w tys. ogobem (%)

siedzibe za granicg zotych zHotych goem

iShares FTSE China 25 Index Fund ETF - USD (US4642871846) Aktyway rynek - rynek regulowany NYSE Arca iShares FTSE China 25 Index Fund STANY ZJEDNOCZONE 52273 6424 6 559 039
Market Vectors Gold Miners ETF - USD {(US57060U1007) Aktywny rynek - rynek regulowany NYSE Arca Market Vectors Gold Miners ETF STANY ZIEDNOCZONE 59 918 10023 8615 052
Razem aktywny rynek requlowany 112 188 16 447 15174 0,91
Razem aktywny rynek nieregulowany o 0 0 0,00
Razem nienotowane na rynku akiywnym 0 O 0 0,00

Razem 112188 16 447 15174 0,91
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Sprawozdanie finansowe PKO Zréwnowazony - fundusz inwestycyjny otwarty
za rok zakoficzony dnia 31 grudnia 2012 roku

o < Warto$¢ wg Wartosd wedtug
Warunki Wartosc wg ceny WartoS¢ wedfug wyceny na dzieft wyceny na dzie@ Udziat w aktywach
Depozytg MNazwa bonku Kraj siedziby banku Waluta oprocentowania nobgctc‘x w danej |ceny nabycie wiys. bilansowy w danej|  bilansowy w tys. ogbtem (%)
walucie w tys. zhotych . b
walucie w tys. rhotych

I. W walutach pardstw nalezqcych do OECD 90 000 90 359 541

LO30112012N012 30.11.2012 - 28022013 Lokata | g0y peran 5.4 POLSKA PLN state 4,72% 90 000 90 000 90 359 90 359 541
terminowa

Razem aktywny rynek regulowany 0 0 0.00

Razem aktywny rynek nieregulowany 0 0 0,00

Razem nienotowane na rynku aktywnym 90 000 90 359 541

Rozem 90 000 90 359 5,41
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E PO

- fundusz in
za rok zkofizony drie 31 grudnie 20712 roks

3} TABELE BODATKOWE

jry ctwarly

Grupy kapitafows, o kidrych mowa w art, 98

Wartost wedlug

ustawy o

wyceny na dzies udzict w
yeeny 7 - aktywach
 tys. ogdlem (%)
zhotych s

UniCredit

Skiadniki lokat nabyte od podmistéw, o
Ktérych mowa w art. 107 ustawy o fuduszach
inwestycyjnych

Wartoéé wedlug
wiyceny na dzied
bitansowy w tys.

Udziat w
ektywach
ogélem (%)

zhotych
FX Swap GBP PIN 19/12/2012 02/01/2013 34 8,00
FX Swop TRY PLN 19/12/2012 02/01/2013 -2 .60
PS0416 (PLOC0D 106340} 26755 160
WS0922 (PLO000102646) 16 819 1.01
WZ0117 (PLOOOD106336) 10 290 0,62
tgczna Wartost wediug S;«:ré:;cn\:xledﬁzg Udtiat w
Gwarantowone skiadniki lokat Rodzaj s ceny nebyclo wigs.] aktywach
ficzba Hotych bilansowy w tys. ogétem (%)
zlotych
P?pserg wtortsscmwe gwarantowane przez 9 o 0.00
Skarb Pafistwa
Papiery wertosciowe gwarantowane przez o o 0,00
NBP
Papiery wartodciowe gwarantowane priez
. . N 3 9 0,00
jednostki samorzadu terytoriainego
Puapiery warto$ciowe gwarantowone przez
panistwa naleigee do OECD {2 wylqczenien g 0 0,001
Rzecaypospolitej Polskiej)
Papiery warto$ciowe gwarantowane przez
migdzynarodowe instytucie finansowe,
ktorych czionkiem jest Rzeczpospolita Polska o ¢ 3,001
lub przynajmnief jedno z padstw naleigeych
do OECD
Papiery wartodciowe emitowane przez Wartosé wedtug
migdzynarodowe instytucje finansowe, Kraj Wartosé wediug wyceny na dzief Udziat w
ktdrych czlonkiem jest Rzeczpospolita Polska Nazwa emitenta siedziby Rodzof rynku Narwa rynku Liczba ceny nabycia w bitgansowg w tus aktywach
fub praynajmaief jedno z panstw nalezgeych emitenta tys. ziotych ys: ogétem (%}

do OECD

zhotych

=]

0.0




Sprawordanie fnonsowe PKO Zréwnowolony - fundusz inwestycying otwarty

0

rok zokoficzony dnia 31 grudeia 2012 roku

BILANS

sporzgdzony na dzien 37 grudnia 2012 1.
{w tysigcach ziotych z wyjgtkiem liczby | worto$ci aktywow netto na

jednostke uczestnictwa)

31122017 31122011
L AKTYWA 1671644 2152 348
Srodki plenieine | ich ekwiwalenty 14 548 10 239
NaleZnosci 15753 25616
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugie] strony do odkupu 0 0
Sktadniki fokat notowane na aktywnym rynky, w tym: 1316 107 1776 837
- dtuZne papiery wartosciowe 564 574 889 029
Sktadniki fokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 3251236 339 656
- dtuzne papiery wartoSciowe 193 604 318 589
Nieruchomosci 0 0
Pozostate gktywa Y 0
i, ZOBOWIAZANIA 35208 279 847
{1, AKTYWA NETTO (-1} 1636436 1872 501
V. KAPITAL FUNDUSZU 2139807 2629 142
Kapitat wptacony 7 458 450 7 445 581
Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -5 318 643 -4 816 439
V. DOCHODY ZATRZYMANE -653 382 -728 132
Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -29 872 -43 768
Zakumulowany, nierozdysponowany zreglizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -623 510 -684 364
V1. WZROST (SPADEK) WARTOSCI LOKAT W ODNIESIENIU DO CENY NABYCIA 150 011 -28 509
Vil KAPITAL FUNDUSZY § ZAKUMULOWANY WYNIK Z OPERAC]L (IV+V+/-Vi) 1636436 1872501
Liczba jednostek uczestnictwa, w tym: 13 623 338,266 18 046 883,346
Kategoria A 3570 996,919 4752 619,540
Kategoria B 3915 080,480 5186 963,663
Kategoria C 6065 454,528 8 030 899,943
Kategoria A1 20 062,206 31 107,644
Kategoria B1 0,000 0,000
Kategoria C1 0,000 0,000
Kategoria E 51744133 45 292,556
Kategoria | 0,000 0,000
Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa (w zlotych)
Kategoria A, 8, C 120,00 103,69
Kategoria A1, 81, C1 130,82 111,80
Kategoria E 148,73 125,10
Kategoria | - -
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Sprawordanis finansowe PKO Zréwnowaiony - fundusz inwestycying otwosly
za rok zokoficzony dria 31 grudnia 2012 roku

RACHUNEK WYNIKU Z GPERAC]!

{w tysigcach otych)

01.01-31.12.2012

G1.01-31.12.2011

I. PRIYCHOODY Z LOKAT 108 609 120 062
Dywidendy | inne udziaty w zyskach 41810 40 877
Przychody odsetkowe 65 441 76 885
Dodatnie saido réznic kursowych 1342 2 140
Pozostate 16 160

Il KOSZTY FUNDUSZU 94713 124 907
Wynagrodzenie dla towarzystwa 70 565 93 510
Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzgeych dystrybucie 0 0
Optaty dia depozytariusza 0 0
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru ektywow funduszu 302 480
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0
Ustugi w zakresie rachunkowosci 0 0
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu 0 0
Ustugi prawne 0 0
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 9 0
Koszty odsetkowe 21792 24 657
Ujemne saldo réznic kursowych 1690 5624
Pozostate 364 636

11l KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO o 0
V. KOSZTY FUNDUSZU NETTO (if-iii} 94713 124 907
V. PRZYCHODY Z LOKAT NETTO (I-1V) 13 896 -4 845
V1. ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) 239 374 -316 691
Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 60 854 99 487

- 2 tytuhy réznic kursowych 22376 -13 941
Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 178 520 -416 178

- 7 tytutu réznic kursowych -25012 24 334

VIl WYNIK Z OPERACHH (V+/-VI) 253 270 -321536
Wynik z operacji przypadajqey na jednostke uczestnictwa kategorii A, B, C {w ztotych) 18,57 -17,81
Wynik z operacji przypadajqey na jednostke uczestnictwa kategorii AT, 81, C1 (w zhotych) 20,25 -19,20
Wynik z operacji przypadajqey na jednostke uczestnictwa kategorii E (w ziotych) 2302 -21,48

Wynik z operacji przypadajqey na jednostke uczestnictwa kategorii | (w zlotych)
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Sprawozdanie finansowe PKO Trbwnowalony - fundusz inwesigeyiny otwarly
za rok zakoficzony dnie 31 grudnia 2612 soky

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO
{w tysigrach zotych z wyjgtkiem liczby | wartodci aktywéw netio no jednostke uczestnictwa)}

01.01-31.12.20120 01.01-31.12.2011

i ZMIANA WARTOSCI AKTYWOW NETTO: -236 065 -855 547
1. Wartosé okiywéw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 1872501 2728 048
2. Wuynik 7 operadii 7o okres sprawordawezy (razem), w tum: 253270 -321 536
Przychody 7 lokat netto 13896 -4 845
Zredlizowany rusk {strata} ze tbycia lokat 60 854 99 487
wazrost {spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 178520 -416 178

3. Zmiana w aktywach netto z tytufu wynike 7 operacji 253270 -321 536
4. Dystrybucio dochoddw {przychodéw) Fundusze [razem) g 1]
Z przychodéw z tokat netto 0 0
Ze zrealizowanego zysku ze zbycia okat g [

Z prrychodéw ze zbycia lokat 0 4]

5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: -489 335 -534 011
Zmiana kapitatu wptaconego {powigkszenie kapitaky z tytulu zbytych jednostek uczestnictwa) 12 869 27422
Zmiana kapitalu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa) -502 204 -561 433

6. kqczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawcezym (3-4+/-5) -236 065 -855 547
7. Warto$< aktywodw netto na koniec okresu sprowozdowczego 1636436 1872501
8. Srednia warto$¢ aktywéw netto w okresie sprawozdawczym 1771482 2340953
I ZMIANA LICZ8Y JEDNOSTEK UCZESTNICTWA: -4 423 545,080 -4739 219,347
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym, w tym: -4 423 545080 -4 739 219,347
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 114 115,028 246 035,000
Kategoria A 80 827,276 185 312,766
Kategoria 8 21,698 187,345
Kategoria C 23 748,098 39195104
Kategoria A1 0,000 2294,704
Kategoria B1 0.000 0,000
Kategoria C1 0,000 8798518
Kategoria £ 8914456 10 246,563
Kategoria | 603,500 0,000
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 4 537 660,108 4 985 254,347
Kategoria A 1262 449897 1468 867,847
Kategoria B 1271 904,881 1262991615
Kategoria C 1989193513 2225020542
Kategoria A1 11045438 10 263,285
Kategoria B1 0,000 0,000
Kategoria C1 0,000 16 094,727
Kategoria £ 2462879 2016331
Kategoria | 603,500 0,000
Saldo zmian liczby jednostek uczestnictwa -4 423 545080 -4 739 219,347
Kategoria A -1181622,621 -1 283 555,081
Kategoria B -1271883,183 -1262 804,270
Kategoria C -1 965 445415 -2 185825438
Kotegoria A1 -11 045438 -7 968,581
Kategoria 81 0,000 0,000
Kategoria C1 0,000 -7 296,209
Kategoria £ 6451577 8230,232
Kategoria i 0,000 0,000
2. liczba jednostek uczestnictwa norastajoco od poczatku dziofolnodcl Funduszu, w tym: 13 623 338,266 18 046 883,346
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 59 373 054,757 59 258 939,729
Kategoria A 20 851 586,287 20770 759,011
Kategorio B 14 847 472,682 14 847 450,984
Kategoria C 21 115 707,930 21091959832
Kategoria A1 2 457 069,885 2457 069,885
Kategoria B1 0,000 0,000
Kategoria C1 31545593 31545593
Kategoria £ 69 068,880 60 154,424
Kategoria | 603,500 0,000
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 45749 716491 41212 056,383
Kategoria A 17 280 589,368 16 018 139471
Kategoria & 10 932 392,202 9 660 487,321
Kategoria C 15 050 253,402 13 061 059,889
Kategoria A1 2437 007,679 2 425 962,241
Kategoria 81 0,000 0,000
Kategoria C1 31545593 31545593
Kategoria E 17 324,747 14 861,868
Kategoria | 603,500 0,000
Saldo zmian liczby jednostek uczestnictwa 13 623 338,266 18 046 883,346
Kategoria A 3570 996,919 4752 619,540
Kategoria B 3915 080,480 5186 963,663
Kategoria C 6 065 454,528 8030 899,943
Kategoria A1 20 062,206 31 107,644
Kategoria B1 0,000 0,000
Kategoria C1 0,000 0,000
Kategoria £ 51744133 45 292,556
Kategoria | 0,000 0,000

3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa - -
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO
{w tysigcach ziotych z wyjgtkiem liczby | wartosci oktywdw netto na jednostke uczestnictwa}

01.01-31.12.2012]  01.01-31.12.2011
ZMIANA WARTOSCE AKTYWOW NETTO NA JEDNOSTKE UCZESTNICTWA
. Warlo¢ aktywow netio na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczeqo
" dotyeh)
Kategoria A, 8, C 103,69 11967
Kategoria A1, 81, (1 11180 12762
Kategoria £ 12510 140,53
Kategoria | - -
2. WartoS¢ akiywbw netto no jednostke uczestnictwa na keniec biefgeego okresu sproworzdowczego {w Hotych)
Kategoria A, 8, C 120,00 103,69
Kategoria A1, B1, C1 130,82 111,80
Kategoria £ 148,73 12510
Kategoria | - -
3 Pr:c;ntowa zmiana wartosci aktywdw netfo na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym {w skali
roky;
Kategoria A, B, C 15,73 -13,35
Kategoria AT, B1, C1 1701 -12.40
Kategoria E 18.89 -10,98
Kategoria | - -
4 Minimalno wartos¢ akiywdw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdowczym
" {w zotych ze wskazaniem daty wyceny)
Kategoria A, B, C 103,30 101,36
Kategoria A1, 81, C1 111,74 108,96
Kategoria £ 12507 121,39
Kategoria | 116,28 -
- data wyceny
Kategoria A, B, C 2012-06-05 2011-09-22
Kategoria A1, 81, C1 2012-01-09 2011-09-22
Kategoria £ 2012-01-09 2011-09-22
Kategoria | 2012-11-29 -
5 Maksyralna wartod¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawezym
" {w zdotych ze wskazaniem daty wyceny) .
Kategoria A, B, C 120,14 121,53
Kategoria A1, 81, C1 13096 129,98
Kategoria E 148,86 143,73
Kategoria | 119,26 -
- date wyceny
Kategoria A, B, C 2012-12-27 2011-04-06
Kategoria A1, B1, C1 2612-12-27 2011-04-06
Kategoria £ 2012-12-27 2011-04-06
Kategoria | 2012-12-12 -
6 Wartod¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa wedhug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym (w
" lotych ze wskazaniem daty wyceny)
Kategoria A, B, C 119,96 103,69
Kategoria A1, 81, C1 130,77 111,80
Kategoria £ 148,65 125,09
Kategoria | - -
- data wyceny 2012-12-28 2011-12-30
v, PROCENTOWY UDZIAE KOSZTOW FUNDUSZU W SREONIE] WARTOSCI AKTYWOW NETTO 200 .
" (w skali roku), w tym: ’ ’
1. Procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 398 3.99
2. Procentowy udziot wynagrodzenia dia podmiotéw prowadzqeych dystrybucje 0,00 0,00
3. Procentowy udziat optat dia depozytariusza 0,00 0,00
4. Procentowy udziat oplat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywow Funduszu 0,02 0,02
5. Procentowy udziat oplat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0,00 0,00
6. Procentowy udziat oplot za ustugl w zokresie zarzgdzania oktywami Funduszu 0,00 0,00
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NOTY OBJASNIAJACE

NOTA NR 1- POLITYKA RACHUNKOWOSCI FUNDUSZU

1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym rachunkowos¢ Funduszu prowadzona byta zgodnie z przepisami ustawy o
rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 r. (Dz. U. 2 2009 r. Nr 152 poz. 1223 z pdzniejszymi zmianami)
oraz z rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegolnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859).

1.1. Ujmowanie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Sprawozdanie finansowe sporzqdzone jest w jezyku polskim i w walucie polskiej. Dane wykazane sq w
tysigcach ztotych za wyjatkiem wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa, wyniku z operaciji
na jednostke uczestnictwa oraz wartosci nominalanej dtuznych papieréw wartosciowych wykazanych
z doktadnoscig do 0,01 zk

Sprawozdanie finansowe Funduszu sktada sie z nastepujgcych elementow:

a) Wprowadzenia do sprawozdania finansowego, zawierajgcego podstawowe dane identyfikujgce
Fundusz, w tym zwiezty opis polityki inwestycyjnej Funduszu,

b) Zestawienia lokat, sktadajgce sie z tabeli glownej oraz tabel uzupetniajgcych, zawierajgce
szczegOtowe dane o poszczeg6lnych sktadnikach lokat Funduszy,

¢} Bilansu, prezentujgcego sktadniki aktywow i pasywow Funduszu, kapitaty oraz zakumulowany
wynik finansowy,

d) Rachunku wyniku z operacji, prezentujgcego przychody i koszty Funduszu oraz zrealizowane i
niezrealizowane zyski bqdz straty Funduszu,

e} Zestawienia zmian w aktywach netto, zawierajgcego miedzy innymi dodatkowe informacje o
zmianach ilosciowych i warto$ciowych wyemitowanych przez Fundusz jednostek uczestnictwa,

f) Not objasnigjgcych, zawierajgcych dodatkowe informacje o posiadanych przez Fundusz
sktadnikach aktywow i pasywow oraz pozycjach rachunku wyniku,

g) Informacji dodatkowej, zawierajgcej uzupetniajgee informacje, ktére moghyby mie¢ wplyw na ocene
sprawozdania finansowego Funduszu.

Zestawienie lokat, Bilans, Rachunek wyniku z operacji oraz Zestawienie zmian w aktywach netto nalezy
analizowa¢ fgcznie z notami objasniajgcymi i informacjq dodatkowg, kitére stanowiq integralng czes¢
sprawozdania finansowego.

Do sprawozdania finansowego Funduszu zatgczony jest List Zarzgdu do uczestnikéw Funduszu,
opisujgcy w sposéb zwiezty wyniki dziatania Funduszu w okresie sprawozdawczym oraz Oswiadczenie
banku - depozytariusza o zgodnos$ci danych dotyczgcych stanow aktywéw Funduszu ze stanem
faktycznym.

Roczne sprawozdanie finansowe podlega badaniu przeprowadzanemu przez biegtego rewidenta i jest
publikowane wraz z opinig i raportem niezaleznego biegtego rewidenta z badania sprawozdania
finansowego na stronie internetowej www.pkotfi.pl.

1.2. Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczgcych Funduszu

a) Operacje dotyczgce Funduszu ujmowane byty w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego
dotyczyty.

b) Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat przez Fundusz ujmowane byto w ksiegach rachunkowych w
dacie zawarcia umowy.
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c)

Nabyte skladniki lokat ujmowane byty w ksiegach rachunkowych wedtug ceny nabycia
uwzgledniajgcej koszty zwigzane z ich nabyciem, w szczego6inosci prowizje maklerskie. Sktadnikom
lokat nabytym nieodptatnie zostata przypisana cena nabycia rowna zeru.

W przypadkuy wyodrebnienia z diuznych papieréw warto$ciowych wbudowanych  opcji
stanowiqcych aktywe Funduszu za koszt nabycia wyodrebnionych opcji uznaje sie wartosc
godziwg tych opcji na moment nabycia.

Sktadnikom lokat otrzymanym w zamian za inne sktadniki zostata przypisana cena nabycia
wynikajgca z ceny nabycia sktadnikéw lokat wymienionych i ewentualnych doptat lub
otrzymanych przychodow pienieznych.

Nalezna dywidenda z akcji notowanych na aktywnym rynku oraz przystugujgce prawo poboru
akcji notowanych na aktywnym rynku ujmowane byty w ksiegach rachunkowych Funduszu w dniu,
w ktorym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany byt po raz pierwszy kurs rynkowy
nieuwzgledniajgcy wartosci tych praw. Niewykonane prawo poboru akcji uznane zostato za zbyte,
wedtug wartosci rownej zero, w dniu nastepnym po dniu wygasniecia tego prawa.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego bqdz kapitatu wyptaconego byt dzien
wyceny, w ktorym agent transferowy ujat zbycie lub odkupienie jednostek uczestnictwa w
odpowiednim rejestrze.

Zysk lub strata ze zbycia lokat wyliczana byta metodq HIFO (najdrozsze sprzedaje sig jako
pierwsze), polegajgcq na przypisaniu sprzedanym skfadnikom najwyzszej ceny nabycia, a w
przypadku sktadnikéw wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwyzszej biezqcej wartosci ksiegowej.

W celu obliczenia wysokosci podatku dochodowego od o0séb fizycznych, ktorego ptatnikiem jest
Fundusz, przyjeta zostata metoda FIFO, co oznacza, ze Fundusz w pierwszej kolejnosci dokonywat
odkupienia jednostek uczestnictwa nabytych jako pierwsze.

Otwarty kontrakt terminowy wprowadzany byt do ksigg rachunkowych wedtug wartosci ksiggowej
rownej zeru. Prowizje maklerskie i inne koszty zwigzane z otwarciem kontraktu miaty wptyw na
niezrealizowany zysk/strate z wyceny kontraktu.

Operacje dotyczqce Funduszu ujmowane byty w walucie, w ktorej zostaty wyrazone, a takze w
walucie polskiej po przeliczeniu wedtug $éredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski na dzief ujecia tych operacji w ksiegach rachunkowych Funduszu.
Naliczone przychody Funduszu obejmujg w szczegdlnosci: dywidendy i inne udziaty w zyskach,
przychody odsetkowe oraz dodatnie saldo réznic kursowych powstate w zwiqzku z wyceng
srodkow pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych.

Przychody odsetkowe od dtuznych papieréw wartosciowych, wycenianych w wartosci godziwej,
naliczane byty zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréw wartosciowych przez emitenta.
Koszty operacyjne Funduszu obejmujg w szczego6lnosci: wynagrodzenie Towarzystwa za
zarzqdzanie, koszty odsetkowe, optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow oraz ujemne
saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng Srodkéw pienieznych, nalezno$ci oraz
zobowigzan w walutach obcych. W ksiegach Funduszu codziennie tworzona byta rezerwa na
wynagrodzenie Towarzystwa za zarzgdzanie oraz na inne koszty, ktoére zgodnie ze Statutem sq
pokrywane przez Fundusz. Platnosci z tytutu kosztéw operacyjnych zmniejszaty uprzednio
utworzong rezerwe. Wysoko$¢ tworzonej rezerwy na wynagrodzenie dla Towarzystwa za
zarzqdzanie nie przekroczyta w skali roku poziomu statutowego limitu.

1.3. Metody wyceny aktywow, z uwzglednieniem stosowanych metod klasyfikacji i wyceny

a)

sktadnikéw lokat oraz zobowigzan Funduszu, aktywow netto i wyniku z operacji

Ustalanie wartosci aktywow netto oraz wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa

W kazdym dniu wyceny Fundusz wyceniat aktywa Funduszu oraz ustalat:

i) warto$¢ aktywow netto Funduszu,
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c)

i) warto$¢ aktywdw netto Funduszu przypadajgcg na dane kategorie jednostek uczestnictwa
roznigce sie od siebie wysokoscig pobieranego wynagrodzenia Towarzystwa za
zarzqdzanie,

ii) warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa kategorii jednostek uczestnictwa
roznigcych sie od siebie wysokoscig pobieranego wynagrodzenia Towarzystwa za
zarzqdzanie.

Warto$¢ aktywow netto Funduszu ustalana byta poprzez pomniejszenie wartosci aktywow

Funduszu o jego zobowigzania w dniu wyceny.

Warto$¢ aktywow netto Funduszu na jednostke uczestnictwa danej kategorii byta obliczana w
nastepujgcy sposob: wartos¢ aktywoéw netto Funduszu przypadajgeych na dang kategorie
jednostek uczestnictwa podzielona przez liczbe jednostek uczestnictwa danej kategorii ustalong na
podstawie rejestru uczestnikow w dniu wyceny. Na potrzeby okreslania wartosci aktywow netto na
jednostke uczestnictwa w dniu wyceny nie byty uwzgledniane zmiany w kapitale wptaconym oraz
kapitale wyptaconym ujete w rejestrze uczestnikow w tym dniu wyceny.

Metody wyceny aktywdw netto Funduszu - zasady ogdlne

W kazdym dniu wyceny Fundusz wyceniat aktywa i ustalat zobowigzania. jako moment wyceny dla
sktadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku Fundusz przyjgt godzing 23:30 czasu polskiego
(zwanq dalej momentem wyceny), o ktorej pobierane byty ostatnio dostepne kursy i wartosci,
pozwalajgce na oszacowanie wartosci godziwej posiadanych przez Fundusz sktadnikow lokat w
danym dniu wyceny.

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku wyceniane byty wedtug wiarygodnie oszacowanej

wartosci godziwe;.

Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku wyceniane byty wedtug wiarygodnie

oszacowanej wartosci godziwej, za wyjgtkiem dtuznych papierow wartosciowych wycenianych w

skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg Fundusz uznawat warto$¢ wyznaczong poprzez:

i) oszacowanie wartoéci sktadnika lokat przez wyspecjalizowang, niezalezng jednostke
$wiadczqgeq tego rodzaju ustugi, o ile mozliwe byto rzetelne oszacowanie przez te jednostke
przeptywow pienieznych zwigzanych z tym sktadnikiem,

i) zastosowanie whasciwego modelu wyceny sktadnika lokat, o ile wprowadzone do tego
modelu dane wej$ciowe pochodzity z aktywnego rynku,

iii) oszacowanie wartosci sktadnika lokat za pomocg powszechnie uznanych metod estymacji,

iv) oszacowanie wartosci sktadnika lokat, dla ktérego nie istniat aktywny rynek, na podstawie
publicznie ogtoszonej na aktywnym rynku ceny nieréinigcego sig istotnie sktadnika, w
szczegolnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych byty wyceniane lub ustalane w

walucie, w ktorej byty notowane na aktywnym rynku, a w przypadku braku notowan na aktywnym

rynku, w walucie, w ktérej byly denominowane. Aktywa te oraz zobowigzania wykazywane byty w

polskich ztotych, po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego $redniego kursu wyliczonego dia

danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Metody wyceny sktadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku

Instrumenty pochodne, z wytgczeniem kontraktow terminowych, udziatowe papiery wartosciowe, w
tym akcje, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe, certyfikaty inwestycyjne notowane na
aktywnym rynku, wyceniane byty wedtug ostatniego dostepnego w momencie wyceny kursu,
rozumianego jako ostatni kurs, po jakim w danym dniu wyceny zawarto transakcje na aktywnym
rynku, z zastrzezeniem, ze jezeli w dniu wyceny do momentu wyceny, ustalony zostat na aktywnym
rynku kurs zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia, inna ustalana przez aktywny rynek
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b)

warto$¢ stanowigea jego odpowiednik, wowczas za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs
albo wartosc.

Jezeli wolumen obrotu na danym papierze udziatowym byt znaczqgco niski, albo na danym sktadniku
lokat nie zostata zawarta Zadna transakcja, wowcezas Fundusz wyceniat dany sktadnik lokat w oparciu
o ostatni dostepny w momencie wyceny kurs ustalony na aktywnym rynku, skorygowany w sposob
umozliwiajgey uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej. Korygowania takiego Fundusz
dokonywat w szczegélnosci w oparciu 0 model wyceny bazujgey na ofertach ztozonych na danym
aktywnym rynku z tym, ze uwzglednianie wuytgcznie ofert sprzedazy uznano za niedopuszczalne, z
zastrzezeniem, ze jezeli w dniu wyceny do momentu wyceny, ustalony zostat na aktywnym rynku kurs
zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia, inna ustalana przez aktywny rynek wartosc
stanowigca jego odpowiednik, wowczas za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo wartos¢
z uwzglednieniem istotnych zdarzen majgcych wptyw na ten kurs albo wartosc.

W przypadku, gdy dzier wyceny nie byt dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku, papiery
udziatowe wyceniane byly wedtug ostatniego dostepnego w momencie wyceny kursu zamkniecia,
ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu zamkniecia, innej, ustalonej przez rynek
wartosci stanowiqcej jego odpowiednik, z uwzglednieniem istotnych zdarzen majgcych wptyw na
warto$¢ danego sktadnika lokat.

Dtuzne papiery wartosciowe, w tym listy zastawne, notowane na aktywnym rynku, wyceniane byty
odpowiednio wedtug zasad opisanych w punkcie a) powyzej, z zastrzezeniem, ze korygowania
wartosci godziwej Fundusz dokonywat wedtug ponizszych zasad:

- w przypadku dtuznych papieréw wartosciowych notowanych na rynku T8S Poland, na ktérym
organizowana jest sesja fixingowa w oparciu model wyceny bazujgcy na ofertach ztozonych na
danym aktywnym rynku na podstawie ostatniego kursu fixingowego z dnia wyceny,

- w przypadku innych niz okreslone powyzej diuznych papierow wartosciowych oraz w przypadku
gdy dla papieréw dtuznych okreslonych powyzej nie zostat wyznaczony kurs fixingowy Fundusz
szacowat warto$¢ godziwg w oparciu o model bazujgcy na cenach szacowanych przez
wyspecjalizowangq, niezalezng jednostke $wiadczgeq tego rodzaju ustugi, w oparciu o dane
podawane przez serwis informacyjny Bloomberg lub Reuters. W przypadku braku mozliwosci
zastosowania powyzszego modelu, warto$¢ godziwa szacowana byta na podstawie publicznie
ogtoszonej na aktywnym rynku ceny nierdznigcego sie istotnie diuznego papieru
wartosciowego lub w oparciu o wiasciwy model wyceny w zaleznosci od specyfiki danego
papieru. W przypadku, gdy oba powyzsze modele wyceny nie miaty zastosowania, wartosc
godziwa szacowana byta w oparciu o model zdyskontowanych przeptywow pienieznych.

W przypadku, gdy dzien wyceny nie byt dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku, diuzne
papiery warto$ciowe wyceniane byty wedtug ostatniego dostepnego w momencie wyceny kursu
zamkniecia, ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu zamkniecia, innej, ustalone;
przez rynek wartodci stanowigcej jego odpowiednik, skorygowanego w sposéb umozliwiajgcy
uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, zgodnie z modelami wyceny wskazanymi
powyzej.

Kontrakty terminowe notowane na aktywnym rynku, wyceniane byty wedtug ostatniego
dostepnego na moment wyceny kursu rozliczeniowego ustalonego na aktywnym rynku.

W przypadku, gdy dany sktadnik lokat byt notowany na kilku rynkach aktywnych, za wartos¢
godziwg przyjmowany byt kurs ustalany na rynku gtownym. Wybér rynku gtownego dokonywany
byt niezwtocznie po uzyskaniu wiarygodnej informacji niezbednej do oceny wszystkich aktywnych
rynkéw, na ktorych dany sktadnik lokat byt notowany, na koniec kazdego miesigca
kalendarzowego, w oparciu o wolumen obrotéw na danym sktadniku lokat. Za rynek gtowny dla
danego sktadnika lokat uznawany byt rynek, na ktérym wolumen obrotéw w miesigcu poprzednim
byt najwyzszy.
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Metody wyceny skfadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku - sktadniki lokat wyceniane

a)

c)

w wartosci godziwejf

Akcje nienotowane na aktywnym rynku wyceniane byty wedtug wartosci godziwej wyznaczanej w
szczegolnosci w oparciu o model wyceny poréwnawczej w stosunku do notowanych na
aktywnym rynku spotek z tek samej branzy lub o podobnej rentownosci i prognozowanej dynamice
sprzedazy lub w oparciu o model zdyskontowanych przeptywow pienieznych, w ktorym
uwzgledniane sq prognozowane przeptywy pieniezne generowane przez spotke i jej wartosé
rezydualna.

Prawa poboru nienotowane na aktywnym rynku wyceniane byty wedtug wartosci godziwej
ustalanej za pomocq modelu wyznaczania wartosci teoretycznej prawa poboru w oparciu o
wartos¢ aktywu bazowego.

Kontrakty walutowe typu forward wyceniane byty wedtug wartosci godziwej wyznaczanej w
oparciu o model zdyskontowanych przeptywow pienieznych.

Metody wyceny sktadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku - skfadniki lokat wyceniane

a)

c)

d)
e)

2.

2.1.

w skorygowanej cenie nabycia

Dtuine papiery wartosciowe nienotowane na aktywnym rynku wyceniane byty w skorygowanej
cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem
odpisow z tytutu trwatej utraty wartosci. Jezeli papiery te byty dotychczas wyceniane przez Fundusz
w wartoSci godziwej, za nowo ustalong cene nabycia, na dziefi przeszacowania, Fundusz
przyjmowat te wartosc.

Bony skarbowe i pienigzne, z wytqczeniem zagranicznych bondw skarbowych, dla ktérych istnieje
aktywny rynek, wyceniane byly w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej.

Papiery warto$Sciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wyceniane byty od
dnia zawarcia umowy kupna, w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej.

Zobowiqzania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu,
wyceniane byty od dnia zawarcia umowy sprzedazy, stosujqc efektywnq stope procentowq.
Odsetki od depozytow naliczane byty przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

Zmiany metod ujmowania operacji, metod wyceny oraz sposobu sporzgdzania sprawozdania
finansowego

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie dokonywat zmian metod ujmowania operacji w ksiegach
rachunkowych, metod wyceny oraz sposobu sporzgdzania sprawozdania finansowego.
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NOTA NR 2 - NALEZNOSCI

Struktura pozycji bilansu ,Naleznosdci” 31.12.2012 31.12.2011
Naleznoscl z tytuby zbytych lokat 15116 25 146
Naleznosci z tytutu zbytych jednostek uczestnictweo 77 149
Nateznosci z tytuty dywidendy 269 0
Nalezno§ci z tytubu zwrotu podatku od dywidend 264 321
Pozostate naleznosci 27 0
NALEZNOSCI RAZEM 15753 25616

W

okresie sprawozdawczym i poprzedzajgecym okresie sprawozdawczym Fundusz nie dokonywat odpisow
aktualizujgeych warto$¢ naleznosci.

NOTA NR 3 - ZOBOWIAZANIA

Struktura pozycji bilansu ,Zobowigzania” 31.12.2072 31122017
Zobowigzania z tytutu nabytych lokat 189 9916
Zobowiqzania z tytutu transakeji przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu 26 969 259 747
Zobowigzania z tytutu instrumentéw pochodnych 51 0
Zobowigzania z tytutu wplat na jednostki uczestnictwa 110 136
Zobowigzania z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 2135 3414
Zobowigzania z tytutu rezerw na wydatki 16 19
Zobowigzania z tytutu podatku od os6b fizycznych 175 126
Zobowiqgzania wobec TFI 5517 6 441
Pozostate zobowigzania 46 48
ZOBOWIAZANIA RAZEM 35208 279 847
NOTA NR 4 - SRODKI PEENEEZNE | ICH EKWIWALENTY
. ) L Wartod¢ w | Warto§¢ w | Warto$é w | Wartoéé w
! S;rsgéuwmchsgzd;ﬁ; bilﬁzlsf\zg‘:h na. rachunkach danej walucie PLN danej walucie PLN
Y Y (w tys.) (w tys.) (w tys.) {w tys.)
Nazwa Banku Waluta 31.12.2012 31.12.2011
PLN 608 608 4133 4133
CHF 1 2 1 2
CZK 11 2 5 1
. EUR 11 43 4 16
Bank Handlowy w Warszawie S.A. CBP = 708 3 m
HUF 6 0 2 0
TRY 253 440 65 117
uso 1020 3160 17 57
Ipopema SECURITIES S A PLN 0 0 476 476
FUR 213 871 994 4391
CITIGROUP GLOBAL MARKETS LTOD
uso 1876 5816 293 1002
DM PKO BP SA PLN 3198 3198 0 0
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2 ISredni w okresie sprawozdowezym  poziom 01.01-31.12.2012 01.01 - 31.12.2011
Srodkow  plenieinych  utrzymywanych w  celu
zaspokojenia bieigeych zobowigzen Funduszu (w 18490 25144
tys. PLN)
3 Lkwiwalenty $rodkow pienieinych w podziale na 31122012 31122611

ich rodzaje (w tys. PN}

]
)

NOTA NR 5 - RYZYKA

1. Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Funduszu ryzykiem stopy procentowej, w podziale na
kategorie bilansowe

Za caktywa lub zobowigzania obcigzone ryzykiem stopy procentowej uznaje sie aktywa lub
zobowigzania, ktérych wartos¢ godziwa lub wysokos¢ przeptywdw zwigzanych z danym aktywem lub
zobowigzaniem uzalezniona jest od poziomu stép procentowych. Papiery dluine o statym
oprocentowaniu sq bardziej narazone na ryzyko spadku warto$ci godziwej spowodowanej wzrostem
stop procentowych niz papiery o zmiennym oprocentowaniu.

31.12.2012 31.12.2011
Wartos¢ . Wartosé Udziat
bilansowa w Udziat procentowy bilansowa w | procentowy w
tys. ztotych w aktywach tys. zlotych aktywach
1. |Aktywa obcigzone ryzykiem stopy
procentowej: 789 699 4724%| 1138114 52,88%
1.
Sktadniki lokat notowane na aktywnym
rynku obcigzone ryzykiem zmiany
wartosci godziwej wynikajgeym ze
stopy procentowej, w tym: 564 574 33,77% 889 029 41,31%
- instrumenty o statym
oprocentowaniu i zerokuponowe 538 190 32,19% 721 950 33,54%

.| Sktadniki lokat notowane na aktywnym
rynku obcigzone ryzykiem zmiany
wysokosci przeplywodw Srodkow
pienieznych wynikajgeym ze stopy
procentowej 26 384 1,58% 167 079 7,77%
3. | Sktadniki lokat nienotowane na
aktywnym rynku obcigzone ryzykiem
zmiany warto$ci godziwej wynikajgcym
ze stopy procentowe] - - - -
4. |Sktadniki lokat nienotowane na
aktywnym rynku obcigzone ryzykiem
zmiany wysoko$ci przeptywdw
$rodkow pienieznych wynikajgcym ze
stopy procentowej 225125 13,47% 249 085 11,57%
Warto$¢ . Wartos¢ Udziat
bilansowa w Udziat prf)centp "Y1 bilansowa w procentowy w
tys. ztotych w zobowiqzaniach tys. ztotych | zobowigzaniach

[

Zobowigzania obcigzone ryzykiem
.|stopy procentowej: - - - -
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2. Poziom obcigzenia aktywéw i zobowigzan Funduszu ryzykiem kredytowym, w podziale na
kategorie bilansowe

Ryzyko kredytowe rozumiane jest jako ryzyko niewypetnienia przez emitenta S$wiadczenia
wynikajgcego z wyemitowanych papierow wartosciowych lub niewywiqzania sie kontrahenta z
zawartych transakcji  terminowych majgcych za  przedmiot niewystandaryzowane instrumenty
pochodne oraz transakcji przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu. W przypadku dtuznych
papieréw wartosciowych wyemitowanych przez skarb panstwa ryzykiem kredytowym jest ryzyko kraju
emitujqgcego dany papier.

Maksymalny poziom obcigzenia aktywéw i zobowigzan Funduszu ryzykiem kredytowym wyrazony jest
przez wartos¢ bilansowq sktadnikéw lokat oraz transakgji, z ktorymi zwiqzane jest ryzyko kredytowe,
przy czym w odniesieniu do niewystandaryzowanych instrumentow pochodnych  ryzykiem
kredytowym obcigzone sq jedynie pozycje o dodatnim saldzie rozliczen. Ekspozycja na ryzyko
kredytowe naleznosci wykazanych w bilansie Funduszu przedstawiona jest w nocie 2 Naleznosci.

31.12.2012 31.12.2011
Wartoéé . Wartos¢ Udziat
bilansowa w Udz{?’i procentowy bilansowa w | procentowy w
tys. ztotych w aktywach tys. ztotych aktywach
. |Aktywa obcigZone ryzgkiem
kredytowym inne niz naleznosci
wykazane w bilansie 790 668 4730%| 1228685 57,09%
Wartoé¢ . Wartos¢ Udziat
Koncentracja ryzyka kredytowego w bilansowa w Udzref'pro.cento?m bilansowa w | procentowy w
i1. |kategoriach lokat: tys. ztotych W ogolnej sumie tys. ztotych | ogolnej sumie
Papiery Skarbu Pafistwa, w tym: 471 660 59,65% 807 873 65,75%
-Polska 471 660 59,65% 807 873 65,75%
Papiery komercyjne 286 518 36,24% 399 745 32,54%
Listy zastawne 31521 3,99% 19 589 1,59%
Instrumenty pochodne o dodatnim
saldzie rozliczen z kontrahentemn 969 0,12% 1478 0,12%
Transakcje przy zobowigzaniu sie
drugiej strony do odkupu - - - -

3. Poziom obcigzenia aktywéw i zobowigzan Funduszu ryzykiem walutowym

Za aktywa lub zobowiqgzania obcigzone ryzykiem walutowym uznaje sie aktywa lub zobowiqzania,
ktorych warto$¢ godziwa uzalezniona jest od poziomu kurséw walut obcych.
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31.12.2012 3112201
Warto$c bilansowa w tys. Udziat procentowy w Wario§¢ bilansowa w tys. Udziat procentowy w
ziotych aktywach zhotych aktywach
1.jAktywa obcigione
ryzukiem walutowum 273565 16,57% 189 051 8,78%
Udziat procentowy w ogding] sumie Udziel procentowy w ogdline sumie
Koncentracja ryzyka P QoI E a 472900
wolutowego w Paplery | Instrumenty | Instrumenty Tytuly Papiery | Instrumenty | lnstrumenty Tutuly
kategoriach fokat | ydziglowe dluine pochodne | uczesinictwa | udziclowe diuzne pochodne | uczestnictwa
CIK 10.70% - - - 14,86% - 0,04% -
EUR 15,26% 31,89% 0,15% - 9,89% 40,10% 0.31% -
GBP 207% - 0,01% - 6,53% - 0.06% -
HUF - - - - 141% - 0,01% -
TRY 0,34% - - - 0,20% - - -
uso 33,55% - 0,10% 5,93% 26,29% - 0,30% -
Wartos¢ bilansowo w tys. Udziot procentowy w Warto$¢ bilansowa w tys. Udziat procentowy w
zotych zobowigzaniach ztotych zobowiqzaniach
obowigzania
obcigzone ryzykiem
1 fwalutowym: 129 0,37% 582 0,21%

NOTA NR 6 - Instrumenty pochodne

Na dzien 31 grudnia 2012 r.:

Typ zajetej . Rodzaj . | Wartos¢ otwartej Wort?s.c przysziych Wurfo_sc; przysziych Data
ozucii instrumentu | Cel otwarcia pozyciji ozycii (w tys. 71) ptatnosci Funduszu (w ptatnosci kontrahenta (w sapadalnosci
pozyd pochodnego pozyc) 4s- tys. 74} tys. zt) P
—— v
Pozycia diuga | Fxswap | Q9roniczenie ryzyka -49 169160 CZK 27524 PLN| 2013-01-02
walutowego
Pozycja diuga | Fx swap | Qdromiczenie ryzyka 393 28200 EUR 115681 PLN | 2013-01-02
walutowego
Pozycia dluga | Fx swap | Ograniczenie ryzyka 34 1090 GBP 5497 PLN | 2013-01-02
walutowego
i i ki
Pozycja diuga | Fx swap | COgraniczenie ryzyko 2 255  TRY 440 PN | 2013-01-02
walutowego
Lo Ograniczenie ryzyka ) in
Pozycja diuga FX SWAP walutowego 260 27665 USD 86 010 PIN | 2013-01-02

Kwota bedqca
podstawg przysztych
patnosci (w tys. z1)

Oata
zapadatnosci

Wartod¢ otwarteji  Terminy | warunki przysziych
pozycji (w tys. 1} strumieni pienigznych

Typ zajetej | Rodzaj instrumentu

pozycji pochodnego Cel otwarcia pozycji

Codziennie na podstawie kursu
3115 rozliczeniowego podawanego przez Nie dotyczy 2013-03-15
GPW w Warszawie S.A.
Codziennie na podstawie kursy
24 739 rozliczeniowego podawanego przez Nie dotyczy 2013-03-15
GPW w Warszawie SA.

DAX FUTURE Ograniczenie ryzgka

Pozycjo dhiga | 15 /03/13 (GxH3) | inwestycjnego

FW20H13 Ograniczenie ryzyka

Pozycjo 8uga | (51 06F0003327) |  inwestycyjnego

Codziennie na podstawie kursu
3962 rozliczeniowego podawanego przez Nie dotyczy 2013-03-15
Chicago Mercantile Exchange

S&P EMINI FUTURES| Ograniczenie ryzyka

Pozycja krétka | "y o 103713 (eSH3) | inwestucyjnego

Wartosci przysziych
ptatnosci kontrahenta
(w tys. zt)

Data
wygasniecia

Warto$¢ otwartej] Wartos§¢ przysztych ptatnosci
pozycji (w tys. zt) Funduszu (w tys. zt)

Typ zajetej | Rodzaj instrumentu

pozyCji pochodnego Cel otwarcia pozycji

Opcja wbudowana w
Pozycja diuga OPCJA obligacje zamiennq 282 Nie dotyczy Nie dotyczy 2013-04-08
BIOTON 08/07/13

Strona 27




Sprawozdanie finansowe PKO ZréwnowaZony - fundusz inwestycyjny ofworty
za rok zakodczony dnia 31 grudnia 2012 roku

Na dzief 31 grudnia 2011 r:

Typ z0jetej . Rodzaj : . |Wartosé otwartej v\lart?si; przysziych W&s”to.sc; pfzgg?gch Data
a instrumentuy | Cel otwarcia pozycji . platnoéei Funduszu (wi platnodc kontrahente {w .
pozycji pozycji {w tys. 28} zapodalnosci
pochodnego tys. 21} tys. 71}
Pozycjo dhuga | Fx swap | Odronicenie ryzgko 63 100400 CZK 17242 PIN| 2012-01-02
i walutowego
Ograniczenie ryzuk
Pozycia diuga | FX SWAP s e TyZUKa 531 19660 EUR 87365 PLN| 2012-01-02
walutowego
Ograniczenie ka
Pozycjo dluga | FX SWAP gramiczenie ryzy 94 2680 GBP 14215 PIN | 2012-01-03
walutowego
Ograniczenie ryzyka
Porycja diuga | FX SWAP graniczenie ryzy 15 222130 HUF 3168 PLN| 2012-01-02
walutowego
Ograniczenie ryzyka
Pozycja diuga | FX SWAP graniczenie ryzy 510 16910 USD 58299 PLN | 2012-01-03
walutowego
Pozycja dhuga FX SWAP Ograniczenie ryzyka 4 17178  PIN 100 400 CZK i 2012-01-02
walutowego 100400 CzK 17179 PLN | 2012-01-03
N . 7 iN 2@‘* — -
Pozycje dhuga FX SWAP Ogromcﬁzeme ryzyka 6 86 89 PLN 19660 EUR 12-01-02
walutowego 19660 EUR 86 903 PLN | 2012-01-03
" . 5 P 3 2 i 2 ~ -
Pozycja dhuga X SWAP Ogrom{czeme ryzyka 0 3172 PIN 222130 HUF 012-01-02
walutowego 222130 HUF 3172 PIN| 2012-01-03
- . . . - . ; Kwota bedgca
Typ zojetej | Rodzaj instrumentu . . | Warto§¢ otwartej|  Terminy § warunki przysziych Data
ozycii ochodnego Cel otwarcia pozycji ozycji (w tys. 2} strumieni pienigznych podstawq przysziych zapadalnosci
pozye) P g posyq ys- piemigzny ptatnosci {w tys. ) P
. Codziennie na podstawie kursu
. DAX FUTURE Ograniczenie ryzyka . . N N o
Pozycja dluga 16/03/12 (GXH2) inwestycylnego 2 606 rozilczencoweggugizo&awonegc przez Nie dotyczy 2012-03-16
. . Codziennie na podstawie kursu
Pozycja dluga (pLgiVFé%gz ; 7 Og;::;e!ze:xe.nrszyku 14 673 rozliczeniowego podawanego przez Nie dotyczy 2012-03-16
> Y yeyinego GPW w Warszawie S.A.
. . - . s - WartoSci przysziych
Tup zﬁ;efeg Rodzaj instrumenty Cel otwarcia pozydji Wartofc otwartej} Warto$¢ przysziych plotnosci ptatnosci kontrahenta D('m.: ‘
pozycji pochodnego pozycji (w tys. zi) Funduszu (w tys. zt) (w tys. 2) wygasniecia
Opcja wbudowana w
Pozycja diuga OPCIA obligacje zamienng 258 Nie dotyczy Nie dotyczy 2013-04-08
BIOTON 08/07/13

NOTA NR 7 - Transakcje przy zobowigzaniu sie Funduszu lub drugiej strony do odkupu

31.12.2012  31.12.2011

I.  Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu, w tym: - -
1 Transakcje, w wyniku ktorych nastepuje przeniesienie na Fundusz praw i i

© wiasnosci i ryzyk
7 Transakcje, w wyniku ktorych nie nastepuje przeniesienie na Fundusz praw i i

" wiasnoéci i ryzyk
Il. Transakcje przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu, w tym: 26 969 259 747
1 Transakcje, w v»_fgniku ktorych nastepuje przeniesienie na drugg strone 26 969 259 747

praw wasnosci i ryzyk

7 Transakcje, w wyniku ktorych nie nastepuje przeniesienie na drugq strone i i

praw wtasnosci i ryzyk

Naleznosci z tytulu papieréw wartosciowych pozyczonych od Funduszu
[1l. w trybie przepisow rozporzgdzenia o poiyczkach papierow - -
warto$ciowych

Zobowigzania z tytutu papierow wartosciowych pozyczonych przez
Fundusz w trybie przepiséw rozporzgdzenia o pozyczkach papieréw - -
warto$ciowych
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NOTA NR 8 - KREDYTY | POZYCZKI

Na dzien 31 grudnio 2012 r. oraz 31 grudnia 20171 r. Fundusz nie wykorzystywat oraz nie udzielat
kredytow i pozyczek pienieznych.

NOTA NR 9 - WALUTY | ROZNICE KURSOWE
1. Walutowa struktura pozycji bilansu

Na dzien 31 grudnia 2012 r. walutowa struktura pozycji bilansu w przeliczeniu na PLN przedstawiata
sie nastepujgco (w tys. zotych):

Pozycja bilansowa CHF  CZK EUR GBP RUB TRY USD PLN RAZEM

Sktadniki fokat notowane na
aktywnym rynku, w tym:

- dluzne papiery wartosciowe 0 0 81650 0 0 0 0 482 924 564 574
Sktadniki lokat nienotowane

0 27401 120711 5288 0 860 101079 1060768 1316107

0 0 393 34 0 0 260 324 549 325236
na aktywnym rynku
Srodki pienigzne fich 2 2 914 408 0 440 8976 3806 14548
ekwiwalenty
Naleznosci 0 0 1309 0 196 0 5292 8 956 15753
Zobowigzania 0 49 0 3 0 2 75 35079 35208

Wszystkie pozostate pozycje bilansu byty denominowane w PLN.

Na dziefi 31 grudnia 2011 r. walutowa struktura pozycji bilansu w przeliczeniu na PLN przedstawiata
sie nastepujgco (w tys. ztotych):

Pozycja bilansowa CHF  CZK EUR GBP HUF  TRY Uso PLN RAZEM
Sktndniki lokat notowane na 0 25508 85797 11205 2427 338 45126 1606436 1776837
aktywnym rynku, w tym:

- diuzne papiery wartoéciowe 0 0 68823 0 0 0 0 820 206 889 029
Skiadniki lokat nienotowane 0 64 537 94 15 0 510 338436 339 656
na aktywnym rynku
Srodki pienigzne i ich 2 1 4407 44 0 117 1059 4609 10239
ekwiwalenty
Naleznoéci 0 0 722 2873 0 1789 6 426 13 806 25616
Zobowiqgzania 0 462 0 0 0 0 120 279 265 279 847

Wszystkie pozostate pozycje bilansu byty denominowane w PLN.

2. Dodatnie réznice kursowe w przekroju lokat Funduszu (w tys. ztotych)

01.01-31.12.2012 01.01-31.12.2011
Sktadnik lokat zrealizowane  niezrealizowane® | zrealizowane  niezrealizowane™
Akcje 4 807 -7 866 4786 7 806
Dtuine papiery warto$ciowe 1685 -5 270 4526 4 860
Instrumenty pochodne 58 829 -533 69782 -560
Kwity depozytowe 2721 -7 151 1223 8316
Tytuly uczestnictwa 0 0 497 0

* wzrost (+)/spadek (-) dodatnich niezrealizowanych réznic kursowych
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3. Ujemne réznice kursowe w przekroju lokat Funduszu (w tys. ztotych)

01.01-31.12.2012 01.01-31.12.2011
Sktadnik lokat zreafizowane  niezrealizowane™ | zrealizowane  niezrealizowane™
Akeje -812 -1 181 -3 847 2197
DtuZne papiery wartoéciowe -388 -43 -1 044 -37
instrumenty pochodne -42 901 2 -87 278 -39
Kwity depozytowe -1 544 -7 893 -2 586 1791
Tytuly uczestnictwo -21 =77 0 0

* wzrost (-)/spadek (+) ujemnych niezrealizowanych réznic kursowych

NOTA NR 10 - DOCHODY | ICH DYSTRYBUCJA

Struktura pozycji rachunku wyniku z operacji
»Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat” (w tys.

ztotych) 01.01-31.12.2012 01.01-31.12.2011
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 41228 116 746
- dtuzne papiery wartosciowe 46 736 11 861
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 19 626 -17 260
- dluzne papiery wartos$ciowe -2011 244
RAZEM 60 854 99 487

Struktura pozycji rachunku wyniku z operacji ,Wazrost
(spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny

lokat” (w tys. ztotych) 01.01-31.12.2072 01.01-31.12.2011
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 178 796 -415 632
- dluzne papiery wartosciowe 10 559 12 547
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: -276 -546
- dluzne papiery warto$ciowe 0 0
RAZEM 178 520 -416 178

Zgodnie ze Statutem Fundusz nie wyptaca uczestnikom dywidend ani innych zyskéw kapitatowych.
Dochody te mogq byc¢ realizowane przez uczestnikow jedynie poprzez odkupienie jednostek
uczestnictwa przez Fundusz.

NOTA NR 11 - KOSZTY FUNDUSZU

Zgodnie ze Statutem Funduszu, wynagrodzenie wyptacone Towarzystwu jest pomniejszone o
swiadczenia dodatkowe na rzecz uczestnikow, ktorzy przystgpili do Wyspecjalizowanego Programu
Inwestycyjnego.
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Sprawozdanie finansowe PKO Zrownowazony - fundusz inwestycujny otwarty
za rok zokonczony dnia 31 grudnia 2012 roku

01.01-31.12.2012 01.01-31.12.2011

Kwoty swiadczen dodatkowych
pomniejszajgeych wynagrodzenie za
zarzgdzanie (w tys. Hotych) 36 38

1. Koszty pokrywane przez Towarzystwo w podzicle wedlug rodzajéw co najmniej w zakresie
przedstawionym w pozycji Il rachunku wyniku z operacji

Fundusz nie prowadzi ewidencji kosztow przekraczajgeych wysokos$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za
zarzqdzanie, pokrywanych przez Towarzystwo z tego wynagrodzenia. W ksiegach Funduszu jako koszt
ewidencjonowane jest wynagrodzenie Towarzystwa za zarzqdzanie oraz koszty nielimitowane
pokrywane przez Fundusz.

2. Wuynagrodzenie dla Towarzystwa z wyodrebnieniem czeSci zmiennej, uzaleznionej od wynikow
Funduszu

Zgodnie ze Statutem Funduszu wyptacane przez Fundusz wynagrodzenie dla Towarzystwa nie jest
uzaleznione od wynikéw Funduszu.

NOTA NR 12 - DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA

Rok 2012 2011 2010

Wartos¢ aktywdw netto na koniec roku obrotowego w tys. 1636436 1872 501 2728 048

Wartos¢ aktywodw netto na poszczeg6line kategorie
jednostek uczestnictwa na koniec roku obrotowego

Kategoric AB C 120,00 103,69 119,67
Kategoria A1 81 C1 130,82 111,80 127,62
Kategoria E 148,73 125,10 140,53
Kategoria | - - -
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INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczqcych zdarzeniach dotyczqcych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu
finansowym za biezgcy okres sprawozdawczy

Nie wystgpity znaczqce zdarzenia dotyczgce lat ubieghych, ktére wymagatyby ujecia w
sprawozdaniu finansowym za biezqcy okres.

2. Informacje o znaczgcych zdarzeniach, jakie nastgpity po dniu bilansowym, a
nieuvwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym nie wystqpity znaczqce zdarzenia, nieuwzglednione w  sprawozdaniu
finansowym.

3. Zestawienie oraz objasnienie roznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu
finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzgdzonymi i
opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

Nie wystqpity réznice pomiedzy danymi  poréwnawczymi ujawnionymi w  sprawozdaniu
finansowym a uprzednio sporzqdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi.

4. Dokonane korekty btedow podstawowych, ich przyczyny, tytuty oraz wptyw wywotanych tym
skutkow finansowych na sytuacje majgtkowq i finansowgq, ptynnosé oraz wynik z operacji i
rentownos¢ Funduszu

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie dokonywat korekt btedow podstawowych, majgcych
wplyw na sytuacje majgtkowq i finansowgq, ptynnos¢ oraz wynik z operacji i rentowno$c
Funduszu, w zwigzku z czym nie zaistniata koniecznosé informowania uczestnikbw o zmianie
wartos$ci jednostki uczestnictwa. W okresie sprawozdawczym nie wystapity przypadki zawieszania
zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa, a takie zawieszenia w dokonywaniu wyceny
aktywow netto na jednostke uczestnictwa. W okresie sprawozdawczym w Funduszu nie wystqpity
przypadki nierozliczenia sie transakgji zawieranych przez Fundusz.

5. Kontynuacja dziatalnosci Funduszu

Sprawozdanie finansowe sporzqdzone zostato przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez
Fundusz w dajqcej sie przewidziec przysztosci tj. przez okres co najmniej 12 miesiecy od dnia

bilansowego. W przekonaniu Zarzgdu PKO TFI SA. nie istniejg okolicznosci wskazujgce na
zagrozenie kontynuacji dziatalnosci Funduszu.

6. Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny spos6b
wptyngc na ocene sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji Funduszu i ich zmian
Fundusz nie posiada innych informacji niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktore mogiyby
W istotny sposob wptyng¢ na ocene sytuacji majqtkowej, finansowej, wyniku z operacji i ich
zmian.
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citi handlowy

Warszawa, dnia 22 marca 2013 roku

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Bank Handlowy w  Warszawie S.A., pelniacy obowiazki depozytariusza
dla PKO Zréwnowazony - funduszu inwestycyjnego otwartego (zwanego dalej
Funduszem”), zarzadzanego przez PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.,
dziatajac w zwiazku z przepisem § 37 ust. 1 pkt 2 Rozporzadzenia Ministra Finansow
z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859), oswiadcza, ze dane dotyczace
stanéw aktywoéw Funduszu, w tym w szczegdlnosci aktywow zapisanych na rachunkach
pienigznych i rachunkach papieréw wartosciowych oraz pozytkéw z tych aktywow,
przedstawione w sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres od 1 stycznia 2012 roku

do 31 grudnia 2012 roku sa zgodne ze stanem faktycznym.

Za Bank Handlowy w Warszawie S.A.:




PKO Zréownowazony -
fundusz inwestycyjny otwarty

Raport z badania sprawozdania finansowego za rok obrotowy
od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 r.




Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 r.

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej
PKO Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Niniejszy raport zawiera 11 kolejno ponumerowanych stron i sklada si¢
z nastepujacych czesei:
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PKO Zréwnowazony — fio
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 r.

Ogolna charakterystyka Funduszu

a.

Siedziba PKO Zréwnowazony - fundusz inwestycyjny otwarty (,Fundusz”,
PKO Zréwnowazony — fio”) jest Warszawa, ul. Pulawska 15.

PKO Zréwnowazony — fio powstal w wyniku przeksztalcenia PKO/CREDIT SUISSE
Funduszu Powierniczego Zréwnowazonego w PKO/CREDIT SUISSE Zréwnowazony —
fundusz inwestycyjny otwarty (decyzja KPWIG nr DFN-409/13-11/99 z dnia
22 styeznia 1999 r. o udzieleniu zezwolenia na przeksztalcenie). Od dnia
1 grudnia 2009 r. Fundusz dziala pod nazwa PKO Zrownowazony - fundusz
inwestycyjny otwarty.

Fundusz zostal wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych prowadzonego przez Sad
Okregowy w Warszawie pod numerem RFI 23 dnia 26 lipca 1999 r.

Funduszem zarzadza PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych — S.A.
(,Towarzystwo”) z siedziba w Warszawie przy ulicy Pulawskiej 15. Jedynym
akcjonariuszem Towarzystwa jest Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski S.A.
7 siedziba w Warszawie, ktora posiada 100% kapitatu zakladowego i ma prawo do 100%
glosow na Walnym Zgromadzeniu.

Towarzystwo rozpoczelo dzialalno$é 4 czerwea 1997 r. Akt zalozycielski Towarzystwa
sporzadzono w formie aktu notarialnego w Kancelarii Notarialnej Wienczystawa Cubala
w Warszawie w dniu 12 listopada 1996 r. i zarejestrowano w Rep. A — I Nr 1931/96.
W dniu 18 czerwea 2001 r. Sad Rejonowy dla miasta stolecznego Warszawy XIX
Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego dokonal wpisu Towarzystwa do
Rejestru Przedsigbiorcow pod numerem KRS 0000019384. Dnia 8 lutego 2006 r.
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podjelo uchwale o zmianie firmy Towarzystwa na
PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. Zmiana zostala zarejestrowana
w Krajowym Rejestrze Sadowym w dniu 20 marca 2006 1.

Dla celéw rozliczen z tytulu podatkéw Towarzystwu nadano dnia 26 czerwea 1997 T.
numer NIP 526-17-88-449, a Funduszowi nadano dnia 1 wrze$nia 1999 r. numer NIP
521-30-28-864. Dla celow statystycznych Towarzystwo otrzymalo dnia 27 lipca 2001 .
numer REGON 012635798, a Fundusz otrzymal numer REGON 016005723.

Zarejestrowany kapital zakladowy Towarzystwa na dziefi 31 grudnia 2012 r. wynosil
18.000 tys. zt i skladal sie z 180.000 akcji o wartoéci nominalnej 100,00 zt kazda.
Kapital wlasny na ten dzien wyniost 47.902 tys. zi.

W badanym okresie przedmiotem dzialalnosci Funduszu bylo lokowanie srodkow
pienieznych wplaconych przez uczestnikéw Funduszu w celu zapewnienia wzrostu ich
wartoéci. Fundusz dziala w oparciu Ustawe z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach
inwestycyjnych (Dz. U. z 2004 r., nr 146, poz. 1546, z p6Zn. zm.) oraz na podstawie
Statutu.

Celem Funduszu jest osigganie przychodéw z lokat netto. Cel ten byl realizowany
poprzez lokowanie nie wiecej niz 70% warto$ci aktywow netto Funduszu w instrumenty
udzialowe oraz kontrakty terminowe na akcje lub indeksy gieldowe akeji. Catkowita
wartoéé lokat w instrumenty dluzne oraz depozyty o terminie zapadalnoéci diuzszym
niz 7 dni i papiery warto$ciowe nie moze by¢ nizsza niz 30% wartosci aktywow netto
Funduszu. Fundusz moze inwestowaé réwniez w inne instrumenty finansowe w sposob
dozwolony przepisami prawa oraz postanowieniami Statutu.



PKO Zrownowazony — fio
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 r.

I. Ogdlna charakterystyka Funduszu (ed.)

i

pwe

W roku obrotowym i do dnia popisania sprawozdania finansowego Funduszu
Czlonkami Zarzadu Towarzystwa byli:

¢ Piotr Zochowski Prezes Zarzadu od 20 grudnia 2012 1.
s Jakub Karnowski Prezes Zarzadu do 10 kwietnia 2012 1.
¢ Remigiusz Nawrat Czlonek Zarzadu od 11 kwietnia 2012 1.

Funkcje Depozytariusza Funduszu sprawowal Bank Handlowy w Warszawie S.A.
7 siedziba w Warszawie przy ulicy Senatorskiej 16.

Funkcje Agenta Transferowego Funduszu sprawowal PKO BP Finat Sp. z 0.0. z siedziba
w Warszawie przy ul. Grojeckiej 5.

Jednostkami powigzanymi z Towarzystwem sg:
PKO BP SA - jednostka dominujaca

oraz spoOtki nalezace do Grupy kapitalowej jednostki dominujacej w stosunku
do Towarzystwa.

Na dzien bilansowy na rachunkach uczestnikoéw Funduszu znajdowalo sig
13.623.338,266 jednostek uczestnictwa, w tym: 3.570.996,919 jednostek typu A,
20.062,206 jednostek typu A1, 3.915.080,480 jednostek typu B, 6.065.454,528
jednostek typu C oraz 51.744,133 jednostek typu E. Na dziefi 31 grudnia 2012 1. wartosé
jednostki kategorii A, B i C wynosila 120,00 zl, warto$¢ jednostki kategorii A1 wynosila
130,82 zl, a wartoéé jednostki kategorii E wynosila 148,73 zL



PKO Zrownowazony — fio
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 r.

I1. Informacje dotyczace przeprowadzonego badania

a.

pwe

Badanie sprawozdania finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 1.
zostalo przeprowadzone przez PricewaterhouseCoopers Sp. z o.0. z siedzibg
w Warszawie, Al. Armii Ludowej 14, wpisang na liste podmiotéw uprawnionych do
badania sprawozdan finansowych pod numerem 144. W imieniu podmiotu
uprawnionego badanie przeprowadzone zostalo pod nadzorem kluczowego bieglego
rewidenta Adama Celifiskiego (numer w rejestrze g0033).

PricewaterhouseCoopers Sp. z o0.0. zostala wybrana na bieglego rewidenta Funduszu
Uchwala nr 6/4/2011 Rady Nadzorczej Towarzystwa z dnia 20 czerwca 2011 I. na
podstawie artykutu 52 punkt 3 Statutu PKO Zréwnowazony — fio.

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. oraz kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy
badanie sa niezalezni od badanej jednostki w rozumieniu art. 56 ust. 2-4 ustawy z dnia
7 maja 2009 r. o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych
do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. Nr 77,
poz. 649 7 podZn. zm.).

Badanie przeprowadzono na podstawie umowy zawartej w dniu 18lipca 2011 r.
7z uwzglednieniem zmian zawartych w aneksie nr 1 z dnia 2 stycznia 2012 r. oraz aneksie
nr 2 z dnia 24 wrze$nia 2012 r. w okresie:

® badanie wstepne od 12 grudnia do 16 grudnia 2012 r.;
® badanie kohicowe od 18 lutego do 22 marca 2013 1.



1.

PKO Zrownowazony — fio
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 r.

Charakterystyka wynikéw, sytuacji finansowej jednostki oraz istotnych
pozycji sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe nie uwzglednia wplywu inflacji. Ogolny wskaznik zmian poziomu cen
towarow i uslug konsumpeyjnych (od grudnia do grudnia) wyniést w badanym roku 2,4%
(2011 71.: 4,6%).

Celem badania nie bylo przedstawienie poglebionej analizy ekonomicznej dzialalnosci
Funduszu, jego sprawozdania finansowego lub ktéregokolwiek z jego komponentow. Ocena
dzialalno$ci wymaga rozpatrzenia m.in. wplywu zjawisk makroekonomicznych, stanu rynkow
finansowych oraz dlugoterminowej strategii inwestycyjnej realizowanej przez Fundusz.

Ponizsze komentarze przedstawiono w oparciu o wiedze uzyskang w trakcie badania
sprawozdania finansowego.

@ Fundusz zamknal rok obrotowy zakoniczony 31 grudnia 2012 r. dodatnim wynikiem
7z operacji w wysokoéci 253.270 tys. zl, ktéry byl wyzszy niz wynik z operacji
wypracowany w roku obrotowym zakonczonym 31 grudnia 2011 r. 0 574.806 tys. zl,
tj. 0 178,8%. Dodatni wynik z operacji zostal wygenerowany gléwnie poprzez wzrost
niezrealizowanego wyniku z wyceny lokat w kwocie 178.520 tys. zk.

® Na dzief 31 grudnia 2012 r. aktywa netto Funduszu wyniosly 1.636.436 tys. z} i spadly
w stosunku do stanu na dzieh 31 grudnia 2011 r. o 236.065 tys. zl, tj. 0 12,6%.
Na zmiane aktyw6éw netto wplyw mial przede wszystkim spadek salda skladnikow lokat
notowanych na aktywnym rynku.

o Wskazniki zyskownoéci dzialania w badanym roku obrotowym ksztaltowaly sig
nastepujaco:

- Stopa zwrotu z jednostki, obliczona jako stosunek zmiany wartosci jednostki typu
A whbadanym roku obrotowym do wartoéci jednostki na koniec poprzedniego
roku obrotowego, byla dodatnia i wyniosla w 2012 r. 15,73% w poréwnaniu do
ujemnej stopy zwrotu 13,35% osiagnigte] w 2011 .

- Wskaznik efektywnoséci, liczony jako stosunek wyniku z operacji do Sredniej
wartoéci aktywéw netto (obliczonej jako $rednia z sald dziennych WAN)
w badanym roku obrotowym, byl dodatni i ksztaltowal si¢ na poziomie 14,30%.
W 2011 r. wskaznik ten byt ujemny i wyniost 13,74%.

- Wskaznik poziomu kosztéw, okreslajacy udzial kosztow operacyjnych netto
Funduszu w sumie przychodéw z lokat, wyniku zrealizowanego i zmiany wyniku
niezrealizowanego w badanym roku obrotowym byl dodatni i wyniost 27,22%.
W poprzednim roku obrotowym wskaznik byl ujemny iwyniost 63,52%.
Gléwna pozycje kosztow operacyjnych stanowilo wynagrodzenie Towarzystwa.

® Warto$é portfela lokat Funduszu na dziert 31 grudnia 2012 r. wynosila 1.641.292 tys. zl
i w poréwnaniu ze stanem na 31 grudnia 2011 r. ulegla zmniejszeniu 0 475.201 tys. zl,
tj. 0 22,5%. Spadek wartosci lokat w badanym okresie byt gléwnie efektem zmniejszenia
portfela lokat w dtuzne papiery wartoéciowe oraz w akcje.

[#3]
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PKO Zrownowazony — fio
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 1.

Charakterystyka wynikéw, sytuacji finansowej funduszu oraz istotnych
pozycji sprawozdania finansowego (c¢d.)

Na dziefi 31 grudnia 2012 r. skladnikami lokat Funduszu byly gtéwnie dluzne papiery
wartoéciowe (46,2% portfela lokat), akcje (40,3% portfela lokat). Na dziert 31 grudnia 2012 1.
Fundusz posiadal lokaty w instrumenty pochodne wyceniane na 918 tys. zh

Zestawienie lokat i ich struktura zostaly przedstawione w sprawozdaniu finansowym
Funduszu.

Lokaty na dzien 31 grudnia 2012 r. zostaly potwierdzone przez Depozytariusza.

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z zasada kontynuacji dzialalnosci.




PKO Zrownowazony — fio
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 r.

[II. Charakterystyka wynikéw, sytuacji finansowej funduszu oraz istotnych
pozycji sprawozdania finansowego (cd.)

BILANS na 31 grudnia 2012 1.

21.12.2012 1. 31.12.2011 7, Zmiana Zimiana
tys. zi tys. zi tys. zi (%)
Aktywa 1.671.644 2.152.348 (480.704) (22,3}
Zobowiazania 35.208 279.847 {244.639) (87,4}
Aktywa netio 1.636.436 1.872.501 (236.065) {(12,6)
Kapital Funduszu 2.139.807 2.629.142 {489.335) (18,6}
Kapital wplacony 7.458.450 7.445.581 12.869 0,2
éﬁ%ﬁ;ﬁuﬁﬁfg (5.318.643) (4.816.439) (502.204) 10,4
Dochody zatrzymane {653.382) (728.132) 74750 (10,3)
Wzrost (spadek)
wartoéci lokat w 150.011 (28.509) _ 178.520 (626,2)

odniesieniu do ceny nabycia

Kapital Funduszu

i zakumulowany 1.636.436 1.872.501 {(236.065) (12,6}
wynik z operacji

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI
Za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 r.

2012 1. 2011 7. Zmiana Zmiana

tys. zl tys. zk tys. zl (%)

Przychody z lokat 108.609 120.062 (11.453) (9,5)

Koszty Funduszu (94.713) (124.907) 30.194 (24,2)

Przychody z lokat netto 13.896 (4.845) 18,741 (386,8)
Zrealizowany i niezrealizowany o .

zysk (strata) 239.374 (316.691) 556.065 (175,6)

Wynik z operacji 253.270 (321.536) 574.806 {178,8)

pwe



PKO Zréwnowazony — fio
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 r.

I11. Charakterystyka wynikéw, sytuacji finansowej funduszu oraz istotnych
pozycji sprawozdania finansowego (cd.)

Wybrane wskazniki charakteryzujace sytuacje majatkowa i finansowg oraz wyniki
finansowe Funduszu

Dzialalnoéé gospodarcza Funduszu, jej wynik finansowy za rok obrotowy oraz sytuacje
majatkowa i finansowa na dzien bilansowy w poréwnaniu do okresow poprzedzajacych
charakteryzuja nastepujace wskazniki:

3i.12.2012 1. 31.12.2011 7.
Wskaznik przyrostu aktywow
Przyrost/spadek wartosci catkowitej] WAN
(w stosunku do wartoéci WAN na poczatek roku (12,61)% (31,36)%
obrotowego)
- 2012 7. 2011r.

Wskazniki zyskowno$ci dzialania
Stopa zwrotu jednostki (dla jednostki kategorii A) 15,73% (13,35)%
Wskaznik efektywnosci (Wynik z operacji / Wartosé

Aktywow Netto (,WAN")*) 14,30% (13,74)%
Wskaznik poziomu kosztéw dzialalnoéci
(Koszty operacyjne netto / Przychody**) 27,22% (63,52)%

(*)  do obliczenia wskaZnika przyjeto $rednia WAN (obliczong jako $rednia z sald dziennych WAN)
w badanym roku obrotowym
(**)  obejmuje przychody z lokat, zrealizowany wynik i zmiane niezrealizowanego wyniku na lokatach

pwe
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Stwierdzenia niezaleznego bieglego rewidenta

a.

o

o
e

Zarzad Towarzystwa przedstawil w toku badania zadane informacje, wyjasnienia
i oéwiadczenia oraz przedlozyl oéwiadczenie o kompletnym ujeciu danych w ksiggach
rachunkowych i wykazaniu wszelkich zobowigzan warunkowych, a takze poinformowal
o istotnych zdarzeniach, ktére nastgpily po dniu bilansowym do dnia zlozenia
o$wiadezenia.

Zakres badania nie byt ograniczony.

Fundusz posiadal aktualna, zatwierdzona przez Zarzad dokumentacje opisujaca zasady
(polityke) rachunkowosci. Przyjete przez Fundusz zasady rachunkowosci  byly
dostosowane do jego potrzeb i zapewnialy wyodrebnienie w rachunkowosci wszystkich
zdarzen istotnych do oceny sytuacji majatkowej i finansowej oraz wyniku z operacji
Funduszu, przy zachowaniu zasady ostroznosci. Zostala zachowana ciaglosc
stosowanych zasad w stosunku do okresu ubieglego.

Bilans zamkniecia na koniec ubieglego roku obrotowego zostal, we wszystkich istotnych
aspektach, prawidlowo wprowadzony do ksigg rachunkowych jako bilans otwarcia
biezgcego okresu. -

Sprawozdanie finansowe Funduszu za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 1.,
zostalo zatwierdzone Uchwalg nr 2 Walnego Zgromadzenia z dnia 26 kwietnia 2012 r.
oraz zlozone w Krajowym Rejestrze Sadowym w Warszawie w dniu 10 maja 2012T.
i ogloszone w Monitorze Polskim B numer 2863 w dniu 13 listopada 2012 r.

Sprawozdanie  finansowe za rok poprzedzajgcy zostalo  zbadane  przez
PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. Biegly rewident wydal opinie bez zastrzezen.

Dokonali$my oceny prawidlowosei funkcjonowania systemu ksiggowosci. Naszej ocenie

podlegaly w szczeg6lnosci:

- prawidlowo$¢ dokumentacji operacji gospodarczych,

- rzetelnoéé, bezblednoéé i sprawdzalno$é ksiag rachunkowych, w tym takze
prowadzonych za pomocg komputera,

- stosowane metody zabezpieczania dostepu do danych i systemu ich przetwarzania
za pomocg komputera,

- ochrona dokumentacji ksiegowej, ksiag rachunkowych 1 sprawozdania
finansowego.

Ocena ta, w polaczeniu z badaniem wiarygodnoéci poszezegdlnych pozycji
sprawozdania finansowego daje podstawe do wyrazenia ogélnej, calosciowej opinii
o tym sprawozdaniu. Nie bylo celem naszego badania wyrazenie kompleksowej opinii
na temat funkcjonowania wyzej wymienionego systemu.
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IV. Stwierdzenia niezaleznego bieglego rewidenta (cd.)

h.

pwe

Wprowadzenie oraz dodatkowe informacje i objadnienia przedstawiajg wszystkie
istotne informacje okreslone przez Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia
24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegOlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (,Rozporzadzenie” — Dz. U. z dnia 31 grudnia 2007 r. nr 249, poz. 1859)
w sposob kompletny i prawidlowy we wszystkich istotnych aspektach.

Informacje zawarte w LiScie Towarzystwa do uczestnikéw Fundusz byly zgodne
z informacjami zawartymi w zbadanym sprawozdaniu finansowym.

Jak zostali$my poinformowani w objetym badaniem okresie obrotowym nie wystapily
takie przekroczenia limitéw dokonywania lokat (zakresu podmiotéw, z ktérymi
Fundusz moze zawiera¢ transakcje, zakresu lokat, jakie Fundusz moze dokonaé,
koncentracji lokat w ramach poszczegélnych ich kategorii oraz jednego emitenta),
termindw 1 procedur rozliczania transakeji z uczestnikami Funduszu oraz rzetelnosci
wyceny aktywéw wedlug warto$ci godziwej (jezeli wymagana przepisami), ktore nie
zostalyby zgodnie z obowigzujacymi przepisami prawidlowo zaraportowane do Komisji
Nadzoru Finansowego.
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Informacje konicowe

Niniejszy raport zostal sporzadzony w zwigzku z badaniem sprawozdania finansowego
PKO Zréwnowazony — fio z siedzibg w Warszawie przy ulicy Pulawskiej 15. Sprawozdanie
finansowe zostalo podpisane przez Zarzad Towarzystwa oraz osobe, ktorej powierzono
prowadzenie ksiagg rachunkowych, dnia 22 marca 2013 1.

Raport powinien by¢ czytany wraz z opinig bez zastrzezen niezaleznego bieglego rewidenta
dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej PKO Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych
S.A. z dnia 22 marca 2013 r. dotyczgca wyzej opisanego sprawozdania finansowego. Opinia
o sprawozdaniu finansowym wyraza ogdélny wniosek wynikajacy z przeprowadzonego
badania. Wniosek ten nie stanowi sumy ocen wynikéw badania poszcezegdlnych pozycji
sprawozdania badZ zagadnien, ale zaklada nadanie poszczegélnym ustaleniom odpowiedniej
wagi (istotnoéci), uwzgledniajacej wplyw stwierdzonych faktow na rzetelnosé i prawidlowosé
sprawozdania finansowego.

Przeprowadzajacy badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z o.0., spétki wpisanej
na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 144:

As:iam Celinski

Kluczowy Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 90033

Warszawa, 22 marca 2013 .

S
PricewsterhouseCoopers Sp. 2 0.0. wpisans jest do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, pod numerem KRS

NIP 526-021-02-28. Kapital zakladowy wynosi 10.363.900 zfotych. Siedziba Sp jest Warszaw

i Armii Ludowej 14.
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