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Opinia niezaleznego bieglego rewidenta

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej
PKO Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Przeprowadziliémy badanie zalaczonego sprawozdania jednostkowego Subfunduszu PKO
Zlota (zwanego dalej ,Subfunduszem”) z siedziba w Warszawie przy ulicy Pulawskiej 15,
obejmujacego wprowadzenie, zestawienie lokat na dzief 31 grudnia 2012 1., bilans sporzadzony
na dzien 31 grudnia 2012 r., wykazujacy aktywa netto na kwote 5.490 tys. zl, rachunek wyniku
7z operacji za okres obrotowy od 1stycznia do 31 grudnia 2012 r. wykazujacy ujemny wynik
zoperacji w kwocie 352 tys. zl, zestawienie zmian w aktywach netto oraz noty objasniajace
i informacje dodatkowa.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami sprawozdania jednostkowego oraz
prawidlowo$é ksiag rachunkowych odpowiedzialny jest Zarzad PKO Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych S.A. (zwanego dalej , Towarzystwem”). Zarzad Towarzystwa oraz Czlonkowie
Rady Nadzorczej sa zobowiazani do zapewnienia, aby sprawozdanie jednostkowe spelnialo
wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzeénia 1994 r. o rachunkowosci (,Ustawa
o rachunkowoéci” — Dz.U.z 2009 r. Nri52, poz. 1223, z pOzn. zm.) oraz przepisach
Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegblnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestyeyjnych (,Rozporzadzenie” — Dz. U. z dnia 31 grudnia
2007 r. Nt 249, poz. 1859).

Naszym zadaniem bylo zbadanie zalaczonego sprawozdania jednostkowego i wyrazenie opinii
o0zgodnoéci, we wszystkich istotnych aspektach, tego sprawozdania jednostkowego
z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz czy rzetelnie i jasno
przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i finansowa, jak tez
wynik z operacji jednostki oraz o prawidlowosci ksigg rachunkowych stanowigcych podstawe
jego sporzadzenia.

Badanie przeprowadzili$my stosownie do:
a.  przepiséw rozdzialu 7 Ustawy o rachunkowosci;

b.  krajowych standardéw rewizji finansowej wydanych przez Krajowa Radg Bieglych
Rewidentow.

Badanie zostalo zaplanowane i przeprowadzone tak, aby uzyskaé wystarczajaca pewnosc,
ze sprawozdanie jednostkowe nie zawiera istotnych bledéw i przeoczen. Badanie obejmowalo
miedzy innymi sprawdzenie, na podstawie wybranej proby, dowodow potwierdzajacych
kwoty i informacje wykazane w sprawozdaniu jednostkowym. Badanie obejmowalo réwniez
ocene zasad rachunkowoéci stosowanych przez Towarzystwo oraz istotnych oszacowan
dokonywanych przy sporzadzeniu sprawozdania jednostkowego, a takze ogblng oceng jego
prezentacji. Uwazamy, 7e nasze badanie stanowilo wystarczajaca podstawg dla wyrazenia
opinii.
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Opinia niezaleznego bieglego rewidenta

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej
PKO Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (cd.)

Naszym zdaniem, zalaczone sprawozdanie jednostkowe we wszystkich istotnych aspektach:

a.  przedstawia rzetelnie i jasno sytuacje majatkowa i finansowa Subfunduszu na dzien
31 grudnia 2012 r. oraz wynik z operacji za rok obrotowy od 1 stycznia do
31 grudnia 2012 1. zgodnie z obowigzujacymi na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
zasadami rachunkowosci okreslonymi w Ustawie o rachunkowosci oraz przepisach
Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szezegblnych
zasad rachunkowoéci funduszy inwestycyjnych (,Rozporzadzenie” — Dz. U. z dnia
31 grudnia 2007 r. nr 249, poz. 1859);

b.  jest zgodne w formie i tresci z obowiazujacymi Towarzystwo przepisami prawa, w tym
z wymogami Rozporzadzenia oraz Statutem Subfunduszu;

c.  zostalo sporzadzone na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag rachunkowych
zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci.

Przeprowadzajacy badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., spolki wpisanej na
liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 144:

Adam Celifiski

Kluczowy Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 90033

Warszawa, 22 marca 2013 1.
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JEDONOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

SUBFUNDUSZU PKO ZtOTA

za rok zakofnczony dnia 31 grudnia 2012 roku.
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OSWIADCZENIE ZARZADU

Zarzqd PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA. zgodnie z Ustawg z dnia
29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. Nr 152 poz. 1223 z pozZniejszymi
zmianami) oraz Rozporzqdzeniem Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie
szezegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249
poz. 1859) przedstawia jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu PKO Ziota
wydzielonego w ramach PKO Swiatowego Funduszu Walutowego specjalistycznego

funduszu inwestycyjnego otwartego, obejmujqce:

1. Wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania finansowego.

2. Zestawienie lokat wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2012 r.

3. Bilans sporzqdzony na dzien 31 grudnia 2012 r. wykazujgey  aktywa netto
w wysokosci 5 490 tys. ztotych.

4. Rachunek wyniku z operacji za okres od dnia 1 stycznia 2012 r. do dnia
371 grudnia 2012 r. wykazujgey ujemny wynik z operacji w wysokosci 352 tys. ztotych.

wn

Zestawienie zmian w aktywach netto.
6. Noty objasniajace.

7. Informacje dodatkowq.

2 . /-
I ol A Ao Mo
Piotr Zochowski™ Remigdsz Nawrat

Prezes Zarzqdu Cztonek Zarzgdu

Ma%gorzatqﬁeroﬁn
Gtowny Ksiegowy Funduszy

Warszawa, 22 marca 2013 roku




Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu PKO Ziota
za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2012 roku

WPROWADZENIE DO JEONOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Dane Subfunduszy

Nazwa Subfunduszu: Subfundusz PKO Ziota (,Subfundusz”) wydzielony w ramach PKO Swiatowego
Funduszu Walutowego - specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego (,PKO Swiatowy Fundusz

Walutowy - sfio”).

Subfundusz PKO Ztota jest subfunduszem wydzielonym w ramach funduszu PKO Swiatowy Fundusz
Walutowy - sfio, ktory jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi
subfunduszami, dziatajgcym na dzien sporzgdzenia sprawozdania finansowego, na podstawie ustawy
o funduszach inwestycyjnych z dnia 27 maja 2004 r. (Dz. U. Nr 146, poz. 1546 z pdiniejszymi
zmianami), ktéra weszta w zycie dnia 1 lipca 2004 r.

Do dnia 30 listopada 2009 r. Subfundusz dziatat pod nazwg PKO/CREDIT SUISSE Papierow Dluznych
EURO. Od dnia 1 grudnia 2009 r. do dnia 1 kwietnia 2012 r. Subfundusz dziatal pod nazwg
PKO Papierow Dtuznych EURO.

Statut Funduszu zatwierdzony zostat decyzjg Komisji Papieréw Wartosciowych i Gietd (obecnie Komisja
Nadzoru Finansowego ,KNF”) nr DFI/W/4033-13/1-1-4086/05 z dnia 16 wrze$nia 2005 r. o udzieleniu
zezwolenia na utworzenie PKO/CREDIT SUISSE Swiatowy Fundusz Walutowy specjalistyczny fundusz
inwestycyjny otwarty z wydzielonymi subfunduszami.

Od dnia 1 grudnia 2009 r. fundusz dziatat pod nazwq PKO Swiatowy Fundusz Walutowy -
specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty z wydzielonymi subfunduszami. Od dnia 14 sierpnia
2010 r. fundusz dziata pod nazwg PKO Swiatowy Fundusz Walutowy - specjalistyczny fundusz
inwestycyjny otwarty.

PKO Swiatowy Fundusz Walutowy - sfio posiada osobowo$¢ prawng. Zostat wpisany do Rejestru
Funduszy Inwestycyjnych prowadzonego przez Sad Okregowy w Warszawie VIl Wydziat Cywilny
Rejestrowy pod numerem RFI 208 w dniu 19 pazdziernika 2005 r. Subfundusz nie posiada osobowosci

prawnej.

Subfundusz zostat utworzony na czas nieokreslony.

2. Opis celu inwestycyjnego, specjalizacji i stosowanych ograniczen inwestycyjnych Subfunduszu
Celem Subfunduszu jest wzrost warfosci aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.
Do dnia 1 kwietnia 2012 r. podstawowymi lokatami Subfunduszu byty:

a) instrumenty dhuzne bedgce przedmiotem oferty publicznej lub dopuszczone do obrotu na
rynkach, o ktorych mowa w art. 65 ust. 1 lit. a statutu Funduszu, a takze niebedgce
przedmiotem oferty publicznej lub niedopuszczone do obrotu na tych rynkach;

b) depozyty o terminie zapadalnosci dtuzszym niz 7 dni;
c) papiery wartosciowe, co do ktorych istnieje zobowiqzanie drugiej strony do ich odkupu (buy /
sell back).

Proporcja pomiedzy poszczegoinymi rodzajami lokat byta uzalezniona od decyzji Towarzystwa
popartych analizami oraz danymi otrzymanymi ze Zrodet zewnetrznych, z uwzglednieniem zasad

dywersyfikacji lokat oraz innych ograniczen inwestycyjnych okreslonych w Ustawie, a takze
nastepujgcych zasad:
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu PKO Ziota
za rok zakediczony dnia 31 grudnia 2012 roku

proporcje pomigdzy lokatami aktywow w papiery wartosciowe, 0 ktorych mowa w art. 64 ust. 1
statutu Funduszu uzaleinione byly od decyzji Funduszu podejmowanych z uwzglednieniem
optymalnego wzrostu wartosci lokat oraz oceny biezqcej i spodziewanej sytuacji na rynku
diuznych papieréw wartosciowych i przewidywanego ksztattowania sie kursu walut,

w szczegoinosci EURO;

catkowita wartoé¢ lokat Subfunduszu w rodzaje lokat, o ktérych mowa w art. 64 ust. 1 statuty
Funduszu denominowane w EURO nie mogta byé nizsza niz 50% wartosci aktywow netto
Subfunduszu;

Subfundusz dokonywat lokat przede wszystkim w papiery wartoSciowe emitowane

w panstwach i na rynkach regulowanych Unii Europejskiej a takze w krajach bedqcych
cztonkami OECD aspirujgcych do cztonkostwa w Unii Europejskiej;

0d dnia 2 kwietnia 2012 r. podstawowymi rodzajami lokat Subfunduszu sa:

a.

instrumenty udziatowe wyemitowane na podstawie wtasciwych przepisow prawa polskiego lub
obcego przez spotki, kiorych gtownym bqdz jednym z gtownych przedmiotow dziatalno$ci jest
poszukiwanie, wydobycie, produkcja, przetwarzanie, dystrybucja fub handel nastepujgcymi
metalami szlachetnymi: Zloto, srebro, platyna, pallad, a takze prowadzenie wskazanych powyzej
rodzajow dziatalnosci wzgledem zt67 polimetalicznych, w ktorych powolane metale szlachetne
stanowig istotng czes¢;

kontrakty terminowe na akgje lub indeksy gietdowe akcji spotek, o ktorych mowa w lit. (przy
czym warto$¢ kontraktow liczona jest jako iloczyn kursu kontraktu terminowego i mnoznika);

jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze
zagraniczne w rozumieniu Ustawy, jezeli, zgodnie ze statutem, prospektem, regulaminem lub
dokumentami zatozycielskimi danego funduszu podstawowq kategoriq lokat tego funduszu sq
kategorie lokat, o ktorych mowa w lit. a lub lit. b lub gdy polityka inwestycyjna tego funduszu
zaktada, 7e fundusz bedzie odzwierciedlat sktad indeksu akji spotek, o ktorych mowa w lit. a lub
skiad indeksu, ktorego warto$¢ odzwierciedla zmiany cen metali szlachetnych, o ktorych mowa w
it a:

certyfikaty inwestycyjne emitowane przez fundusze inwestycyjne zamkniete majqce siedzibe na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej jezeli, zgodnie ze statutem danego funduszu fundusz ten
bedzie:

- lokowat aktywa w kategorie lokat, o ktérych mowa w lit. a lub b, lub

- odzwierciedlat sktad indeksu akeji spotek, o ktorych mowa w lit. a lub sktad indeksu, ktérego
warto$¢ odzwierciedla zmiany cen metali szlachetnych, o ktérych mowa w lit. a lub

- lokowat aktywa w papiery wartosciowe lub zbywalne prawa majgtkowe reprezentujqce prawa
do metali szlachetnych, o ktérych mowa w lit. g;

tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania typu zamknietego
majqce siedzibe za granicq jezeli instytucje te spetniajq warunki okreslone w Ustawie oraz,
zgodnie ze statutem lub innym wiasciwym dokumentem dotyczqeym danej instytucji instytucja ta
bedzie:

- lokowaé aktywa w kategorie lokat, o ktérych mowa w lit. a lub b, lub

- odzwierciedla¢ sktad indeksu akcji spotek, o ktorych mowa w lit. a lub skiad indeksu, ktorego
wartos¢ odzwierciedla zmiany cen metali szlachetnych, o ktorych mowa w lit. a, lub

- lokowa¢ aktywa w papiery wartosciowe lub zbywalne prawa majatkowe reprezentujgce
prawa do metali szlachetnych, o ktorych mowa w lit. a; lub;

- lokowa¢ aktywa w metale szlachetne, o ktorych mowa w lit. a;
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu PKO Zfota
za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2012 roku

Proporcja pomiedzy poszczegolnymi rodzajami lokat bedzie uzalezniona od decyzji Towarzystwa popartych
analizami oraz danymi otrzymanymi ze Zrodet zewnetrznych, z uwzglednieniem zasad dywersyfikacji lokat
oraz innych ograniczen inwestycyjnych okreslonych w Ustawie, przy czym catkowita warto$c lokat
Subfunduszu w rodzaje lokat, o ktorych mowa w art. 64 ust. 1 statutu Funduszu wynosi¢ bedzie do 100%
wartosci aktywoéw netto Subfunduszu.

Subfundusz moze zawieraé umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne bedgce przedmiotem
obrotu na rynku regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub panstwie cztonkowskim, na rynku
zorganizowanym niebedgeym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie
cztonkowskim, lub na Innych rynkach zorganizowanych, a takze niewystandaryzowane instrumenty
pochodne.

Szczegoty stosowanych przez Subfundusz ograniczen inwestycyjnych okreslone sq w ustawie
o funduszach inwestycyjnych, Statucie Funduszu oraz Prospekcie informacyjnym Funduszu.

3. Dane Towarzystwa bedgcego organem Funduszu w ramach ktérego wydzielony jest Subfundusz

Nazwa, siedziba Towarzystwa:
PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
ul. Putawska 15, 02-515 Warszawa

Towarzystwo zostato wpisane do Rejestru Przedsigbiorcow prowadzonego przez Sgd Rejonowy dla
m. st. Warszawy w Warszawie, X!l Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem
KRS 0000019384.

4. Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu PKO Ztota obejmuje rok zakonczony dnia
31 grudnia 2012 r.
Dniem bilansowym jest 31 grudnia 2012 r.

5. Kontynuacja dziatalno$ci Subfunduszu

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu PKO Ziota sporzqdzone zostato przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci przez Subfundusz w dajqcej sig przewidzie¢ przysztosci, tj. przez okres co
najmniej 12 miesiecy od dnia bilansowego. Nie istniejq okolicznosci wskazujgce na zagrozenie
kontynuowania dziatalnosci Subfunduszu.

6. Podmiot, ktéremu powierzono badanie sprawozdania finansowego Subfunduszu

Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu PKO Ztota za rok zakonczony dnia
31 grudnia 2012 r. powierzono PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. Z siedzibg w Warszawie,
Al. Armii Ludowej 14, wpisanej na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych
pod numerem 144.

7. Kategorie jednostek uczestnictwa Subfunduszu

Subfundusz oferuje jednorodne jednostki uczestnictwa, charakteryzujgce sie tym, ze uczestnik przy
nabywaniu ptaci optate manipulacyjng maksymalnie do wysokosci 1,5% kwoty wptaty.

Wynagrodzenie Towarzystwa jest pobierane maksymalnie do wysokoséci 2,1% w skali roku.
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0 e fing Sut fuszu PRO Ziote
aczony dnia 31 grudnia 2012 roku

0 rok

3) TABELE DODATKOWE

Udziat w
dzied bilansowy w
zotych
1] 060
syte od podmiotiw, wedtug wices
i o foduszach dzien rsowiy W i
ch rotuch
FX_Swop GBP PLN 28/12/2012 02/01/2013 -1 0,03
Wartosé
Wortosé N 1y
tocmna wedtug cen wedlug wyeeny|  Udziat w
Gwarantowane skiadaikl fokat Rodzaj X 'g Y na dededt akigwoch
liczba pabycia w iy o N
Jotuch bilansowy w | ogdlem (%)
AR tys. ztotych
Papiery worlodciowe gwarantowane przez Skarb .
SAhA garantowane p 0 o 0 000
Paiistwa
Papi fowe gwarantowane prrer NEP O 4 0 .00
Pagiery wo owe gwarcntowone preez
Papiery v OWE gWarani e o 0 o 000
i) sarmorrody terylonialnege
Paplery wortodciowe gworantowone pizer pefistwa
aalezgee do OECD {z wylgezeniem Rzeczypo & 0 a 000
Polski
OWE gwe%nwwa{w preei
insiutucie finunsowe, kiGryc
4 u;g' nunisowe, kiGrych 5 o o 000
spolita Polska lub
do QECD
Paplery wartodciowe emitowane pries o .
s pemm praez Kraj Udziat w
migdzynarodowe Instytucie finansowe, kidrych | T : Loni ) . : 5 5
o i o e » Nazwa emitentu driby Rodzaj rynku | Nazwa ryi Liczba aktywach
cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska fub e c ) oilansowy w tys. PAAPA
. s . e emitento g ogotem (%}
przynajmniej jedno z pafistw nalelgeych do OECD dotych -
0 1} 0] 0.00

Strona 10




Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu PKO Ziota
za rok zakeficzony dnja 31 grudata 2012 roku

BILANS
sporzqgdzony na dzieri 31 grudnia 2012 r.
(w tysigcach ztotych z wyjgtkiem liczby i wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa)

[ } 31.12.2012] 31.12.2011)
. AKTYWA 5531 6387
Srodki pienieine i ich ekwiwalenty 1719 822
Naleznosci 453 2 400
Transakcje przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu 0 0
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 3359 3165

- dtuzne papiery wartosciowe 136 3165

Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0

- dluzne papiery wartosciowe 0 0

Nieruchomosci 0 0
Pozostate aktywa 0 0

1. ZOBOWIAZANIA 41 2 497
Hi. AKTYWA NETTO (-1} 5 490 3 8590
iV, KAPITAL SUBFUNDUSZU 4636 2 684
Kapitat wptacony 28 288 19705

Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -23 652 -17.021

V. DOCHODY ZATRZYMANE 1031 1195
Zakumulowane, nierozdysponowane przychody 7 lokat netto 626 697
Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 405 498

Vi, WZROST (SPADEK) WARTOSCI LOKAT W ODNIESIENIU DO CENY NABYCIA =177 1
Vil KAPITAL SUBFUNDUSZU | ZAKUMULOWANY WYNIK Z OPERACH (IV+V+/-Vi) 5490 3890
ticzba jednostek uczesinictwa 4 303,899 2991558
Wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w PLN 127584 1300,3%
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jednostkowe sprawozdonie finansowe Subfunduszu PKO Ziota
20 rok zakoaczony dnia 31 grudnio 2012 roku

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACH!

(w tysiacach Hotych)

01.01-31.12.2012

01.01-31.12.2011

1. PRZYCHODY Z LOKAT 321 366
Dywidendy i inne udziaty w zyskach 10 0
Przychody odsetkowe 102 248
Dodatnie soldo roznic kursowych 209 118
Pozostate 0 0

. KOSZTY SUBFUNDUSZU 392 144
Wynagrodzenie dla towarzystwa 116 128
Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzgeych dystrybucie 0 ¢]
Optaty dla depozytariuszo 0 0
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru akiywéw subfunduszu 4 2
Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne ¢ 0
Ustugi w zakresie rachunkowosci 0 0
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu 0 0
Uslugi prawne 0 0
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0
Koszty odsetkowe 0 0
Ujerine saldo roinic kursowych 270 14
Pozostate 2 0

{11, KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO 0 0
IV, KOSZTY SUBFUNDUSZU NETTO {1-111) 392 144
V. PRZYCHODY 7 LOKAT NETTO (I-1V) -71 222
Vi ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK {STRATA} ~281 289
Zrealizowany zusk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -93 29
- 7 tytuly réZnic kursowych -208 363
Wazrost {spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: -188 260
- 7 tytutu réinic kursowych -101 188
Vi, WYNIK Z OPERAC)! (V+/-V1) -352 511
Wynik z operacji przypadajqey na jednostke uczestrictwa (w ziotych) -81,79 170,81]
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sprowozdan Si PKC Zioto
0 rok zokofiezany dnia 31 grudnie 2012 roky

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

(w tysigeach ziotych z wyjatkiem liczby i wartosci aktywow netto na jednostkg vezestnictwa)

010131122002 01.01-31.12.2011
§ZMIANA WARTOSCE AKTYWOW NETTO: H

1. gwow netio na koniec skresu sprawcrdawczego 3 89¢ 2
2. Wynik 7 operacii za okres sprawozdns j {razem), w tym 352 i
Przychody 7 fokat netto 71 Z
Jreatizowany 2ysk {strata) ze zbycia lokot 93 29
Worost {spadek} niezrealizowaneqo zusku (straty) 7 wyeeny lokat 188 260
3, Zmiono w akiywoch netto 7 tytulu wyniky 7 operacl 352 511
4, Dystrybucja dochedéw {praychodow) Subfunduszu {razem) a G
7 praychodow z lokat netio 9 G
Ze zrealizowanego zysku ze zbycia fokat 0 a
Z preychodow ze zbycia fokat O [
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym 1952 3233
7miana kapitatu wplaconego {powiekszenie kapitatu 2 tytuhs zbytych jednostek uczestnictwa) 8583 1996
Zmiana kapitaly wyptaconego (zmniejszenie kapitaty 7 tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa) 6631 5229
6, tgczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4 +/-5) 1600 2722
7. Wartos¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 5490 3890
8. Srednia wartos¢ akiywow netto w okresie sprawozdawczym 5554 6122
il ZMIANA LICZ8Y JEDONOSTEK UCZESTNICTWA: 2 553,470

1. Zmiana ficzby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdoweaym, w iym: 1312341
ticzba zbytych jednostek uczestnictwa 6 148991 1 549,898

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

4 836,650

4103,368]

Saldo zmian liczby jednostek uczestnictwa

1312,341]

25534701

2. Liezba jednostek uczestnictwa norastajgeo od poczgtky drictalnosel Subfunduszu, w tym:

4 303,899

2591,558]

{iczba zbytych jednostek uczestnictwa

24 893,418/

18 744,427

Liczba odkupionych jednostek uczestniciwa

15 752,869}

Saldo zmian liczby jednostek uczestnictwa

4303,899]

2991,558]

3. Prrewidywana liczba jednostek uczestnictwa

i

1L ZMIANA WARTOSCE AKTYWOW NETTO NA JEDNOSTKE UCZESTNICTWA

-24,55

1. Wartos¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego

1300,39

=

Wartogé aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec bieigeego okresu sprawozdowczego

127584

awozdawczym (w skaki

rocentows 2miana wartoscl okiywow netto no jednostke uczestnictwo w ckre
roku}

189

Minimaing wartos< akiywow nelto na jednaostke uczestnichwo w okresie

{w zlotych ze wskazaniem daty wycenu}

HOWOIGOWTIUNT

124192

115496

data wyceny

2011-01-12

Maksymalna wartost aklywdw netto ¢ uczestaictwa w okresie sprawozds

" {w zlotych ze wskazaniem daty wyceny)

w

1356,19

data wyceny

2012-06-01

2011-09-23

ostatnie] wyceny w okresie sprawozdawezym {(w

Wartosé aktywéw netto na jednostke uczestnic

6 125081 30032
zlotych ze wskozaniem daty wyceny) 12508 13003

- data wycerty 20121228 2011-12-30

w PROCENTOWY UDZIAL KOSZTOW SUBFUNDUSZU W SREDNIE) WARTOSCE AKTYWOW NETTO 216 212
U (w skali roku), wtgme - -

1. Procentowy udziot wynagrodzenia die towarzystwa 209 2,09

2. Procentowy udzial wynagrodzenia dio podmictow prowadzgeych dystrybucie 0,00 0,00

3. Procentowy udziat optat dia depozgtariusza 0,00 0,00

4. procentowy udziat oplat zwiqzanych 7 prowadzeniem rejestry oktywow Subfunduszy 6,07 0,03

5. Procentowy udzial oplat za ustugi w 7akresie rachunkowosci 000 0,00

6. Procentowy udziat oplat za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami Subfunduszy 6,00 0,00




Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu PKO Ziota
za rok zakosiczony dnia 37 grudnia 2012 roku

NOTY OBJASNIAJACE

NOTA NR 1 - POLITYKA RACHUNKOWOSCI SUBFUNDUSZU

1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym rachunkowo$¢ Subfunduszu prowadzona byta zgodnie z przepisami
ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrze$nia 1994 r. (Dz. U. z 2009 r. Nr 152 poz. 1223 z podzniejszymi
zmianami) oraz z rozporzqdzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegolnych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Oz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859).

Ksiegi rachunkowe prowadzone byty odrebnie dla kazdego subfunduszu.

1.1. Ujmowanie i prezentacja informacji w jednostkowym sprawozdaniu finansowym

Sprawozdanie finansowe sporzqdzone jest w jezyku polskim i w walucie polskiej. Dane wykazane sq w
tysigcach ztotych za wyjgtkiem wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa, wyniku z operacii
na jednostke uczestnictwa oraz wartosci nominalnej dtuznych papieréw wartosciowych wykazanych z
doktadnosciq do 0,01 zt.

Sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu sktada sie z nastepujgcych elementow:

a) Wprowadzenia do jednostkowego sprawozdania finansowego, zawierajgcego podstawowe dane
identyfikujgce Subfundusz, w tym zwiezty opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu,

b) Zestawienia lokat, sktadajgcego sie z tabeli gtownej oraz tabel uzupetniajgcych, zawierajgcych
szczegotowe dane o poszczegolnych sktadnikach lokat Subfunduszu,

c) Bilansu, prezentujgcego sktadniki aktywow i pasywodw Subfunduszu, kapitaty oraz zakumulowany
wynik finansowy,

d) Rachunku wyniku z operacji, prezentujgcego przychody i koszty Subfunduszu oraz zrealizowane i
niezrealizowane zyski bgdz straty Subfunduszy,

e) Zestawienia zmian w aktywach netto, zawierajgcego miedzy innymi dodatkowe informacje o
zmianach ilosciowych i wartosciowych wyemitowanych przez Subfundusz jednostek uczestnictwa,

f) Not objasniajgcych, zawierajgcych dodatkowe informacje o posiadanych przez Subfundusz
sktadnikach aktywow i pasywéw oraz pozycjach rachunku wyniku .

g) Informacji dodatkowej, zawierajgcej uzupetniajgce informacje, ktére mogtyby mie¢ wptyw na ocene
sprawozdania jednostkowego Subfunduszu.

Zestawienie lokat, Bilans, Rachunek wyniku z operacji oraz Zestawienie zmian w aktywach netto nalezy

analizowad tgcznie z notami objasniajgecymi i informacjg dodatkowg, ktére stanowig integralng czes¢

jednostkowego sprawozdania finansowego.

Roczne sprawozdanie finansowe podlega badaniu przeprowadzanemu przez biegtego rewidenta i jest
publikowane wraz z opinig i raportem niezaleznego biegtego rewidenta z badania sprawozdania
finansowego na stronie internetowej www.pkotfi.pl.

1.2. Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczgcych Subfunduszu

a) Operacje dotyczace Subfunduszu ujmowane byty w ksiegach rachunkowych w okresie, ktorego
dotyczyty.

b) Nabycie albo zbycie sktadnikow lokat przez Subfundusz ujmowane byto w ksiegach rachunkowych
w dacie zawarcia umowy.

Strona 14




Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu PKO Ziota
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2012 roku

¢) Nabyte sktadniki lokat ujmowane byty w ksiegach rachunkowych wedlug ceny nabycia
uwzgledniajgcej koszty zwigzane z ich nabyciem, w szczegolnosci prowizje maklerskie. Sktadnikom
lokat nabytym nieodptatnie zostata przypisana cena nabycia réwna zeru.

d) Sktadnikom lokat otrzymanym w zamian za inne skfadniki zostata przypisana cena nabycia
wynikajgca z ceny nabycia sktadnikéw lokat wymienionych i ewentuainych doptat lub
otrzymanych przychodow pienieznych.

e) Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego bgdz kapitatu wuptaconego byt dzien
wyceny, w ktorym agent transferowy ujgt zbycie lub odkupienie jednostek uczestnictwa w
odpowiednim rejestrze.

f) Zysk lub strata ze zbycia lokat wyliczana byta metodq HIFO (najdrozsze sprzedaje sie jako
pierwsze), polegajgca na przypisaniu sprzedanym sktadnikom najwyzszej ceny nabycia, a w
przypadku sktadnikow wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwyzszej biezqcej wartosci ksiegowej.

g) W celu obliczenia wysokosci podatku dochodowego od 0s6b fizycznych, ktorego ptatnikiem jest
PKO Swiatowy Fundusz Walutowy - sfio, przyjeta zostata metoda FIFO, co oznacza, ze Subfundusz
w pierwszej kolejnosci dokonywat odkupienia jednostek uczestnictwa nabytych jako pierwsze.

h) Operacje dotyczqce Subfunduszu ujmowane byty w walucie, w ktorej zostaty wyrazone, a takze w
walucie polskiej po przeliczeniu wedtug $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez

' Narodowy Bank Polski na dzien ujecia tych operacji w ksiegach rachunkowych Subfunduszu.

i) Naliczone przychody Subfunduszu obejmujg w szczegdlnosci: przychody odsetkowe oraz dodatnie
saldo roéznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng $rodkow pienieznych, naleznosci oraz
zobowigzan w walutach obcych.

j) Przychody odsetkowe od dtuznych papieréw wartosciowych, wycenianych w wartoéci godziwej,
naliczane byty zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréw warto$ciowych przez emitenta.

k) Koszty operacyjne Subfunduszu obejmujg w szczegolnosci: wynagrodzenie Towarzystwa za
zarzqdzanie, koszty odsetkowe, optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow oraz ujemne
saldo roznic kursowych powstate w zwiqzku z wyceng $rodkow pienieznych, naleznosci oraz
zobowigzaf w walutach obcych. W ksiegach Subfunduszu codziennie tworzona byta rezerwa na
wynagrodzenie Towarzystwa za zarzqdzanie oraz na inne koszty, ktore zgodnie ze Statutem sg
pokrywane przez Subfundusz. Platnosci z tytutu kosztéw operacyjnych zmniejszaty uprzednio
utworzong rezerwe. WysokoS¢ tworzonej rezerwy na wynagrodzenie dla Towarzystwa za
zarzqdzanie nie przekroczyta w skali roku poziomu statutowego limitu.

) Zobowiqzania zwigzane z funkcjonowaniem Subfunduszu obcigzajg wytgcznie aktywa Subfunduszu.
Zobowiqgzania zwigzane z funkcjonowaniem catego Funduszu obcigzajq aktywa Subfunduszu
proporcjonalnie do udziatu wartosci aktywow netto Subfunduszu w wartosci aktywéw netto
Funduszu.

1.3. Metody wyceny aktywéw, z uwzglednieniem stosowanych metod klasyfikacji i wyceny
sktadnikow lokat oraz zobowigzan Subfunduszu, aktywoéw netto i wuniku z operacji

Ustalanie wartosci aktywow netto oraz warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa

a) W kazdym dniu wyceny wyceniane byhy aktywa Subfunduszu oraz ustalane w ztotych polskich:

i) warto$¢ aktywow netto Subfunduszu,
ii) wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa Subfunduszu.

b) Wartos¢ aktywow netto Subfunduszu ustalana byta poprzez pomniejszenie wartosci aktywow
Subfunduszu o zobowiqzania, zwigzane wytqcznie z funkcjonowaniem tego Subfunduszu oraz o
czes$¢ zobowigzan przypadajgeych na dany Subfundusz, ktére zwigzane byty z funkcjonowaniem
Funduszu, w proporcji uzaleznionej od udziatu wartosci aktywoéw netto Subfunduszu w wartosci
aktywow netto Funduszu.
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c)

b)

d)

Wartos¢ aktywow netto Subfunduszu na jednostke uczestnictwa obliczana byta poprzez podzielenie
wartosci aktywow netto Subfunduszu przez liczbe jednostek uczestnictwa ustalong na podstawie
rejestru uczestnikow w dniu wyceny. Na potrzeby okreslania warto$ci aktywow netto na jednostke
uczestnictwa w dniu wyceny nie byty uwzgledniane zmiany w kapitale wptaconym oraz kapitale
wyptaconym ujete w rejestrze uczestnikow w tym dniu wyceny.

Metody wyceny aktywow netto Subfunduszu - zasady ogdlne

W kazdym dniu wyceny Subfundusz wyceniat aktywa i ustalat zobowigzania. Jako moment wyceny
dla sktadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku Subfundusz przyjgt godzing 23:30 czasu
polskiego (zwang dalej momentem wyceny), o ktorej pobierane byty ostatnio dostepne kursy i
wartosci, pozwalajgce na oszacowanie wartoéci godziwej posiadanych przez Subfundusz
sktadnikéw lokat w danym dniu wyceny.

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku wyceniane byly wedtug wiarygodnie oszacowanej
wartoéci godziwe;.

Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku wyceniane byty wedlug wiarygodnie
oszacowanej wartosci godziwej, za wuyjgtkiem dtuznych papieréw wartosciowych wycenianych w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg Subfundusz uznawat wartosS¢ wyznaczong poprzez:

i) oszacowanie wartosci sktadnika lokat przez wyspecjalizowang, niezalezng jednostke
swiadczgeq tego rodzaju ustugi, o ile mozliwe byto rzetelne oszacowanie przez te jednostke
przeptywow pienieznych zwigzanych z tym sktadnikiem,

ii) zastosowanie wiasciwego modelu wyceny sktadnika lokat, o ile wprowadzone do tego
modelu dane wejsciowe pochodzity z aktywnego rynku,

iii) oszacowanie wartosci sktadnika lokat za pomocq powszechnie uznanych metod estymaciji,

iv) oszacowanie wartosci sktadnika lokat, dla ktorego nie istniat aktywny rynek, na podstawie
publicznie ogtoszonej na aktywnym rynku ceny nierdznigcego sie istotnie sktadnika, w
szczegblnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych byty wyceniane lub ustalane w
walucie, w kt6rej byty notowane na aktywnym rynku, a w przypadku braku notowan na aktywnym
rynku, w walucie, w ktorej byty denominowane. Aktywa te oraz zobowigzania wykazywane byty w
polskich ztotych, po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego Sredniego kursu wyliczonego dla
danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Metody wyceny sktadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku

Instrumenty pochodne, z wytgczeniem kontraktow terminowych, udziatowe papiery wartosciowe, w
tym akcje, prawa do akeji, prawa poboru, kwity depozytowe, certyfikaty inwestycyjne notowane na
aktywnym rynku, wyceniane byly wedlug ostatniego dostepnego w momencie wyceny kursu,
rozumianego jako ostatni kurs, po jakim w danym dniu wyceny zawarto transakcje na aktywnym
rynku, z zastrzezeniem, ze jezeli w dniu wyceny do momentu wyceny, ustalony zostat na aktywnym
rynku kurs zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia, inna ustalana przez aktywny rynek
warto$¢ stanowigca jego odpowiednik, wowczas za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs
albo wartos¢.

Jezeli wolumen obrotu na danym papierze udziatowym byt znaczqco niski, albo na danym sktadniku
lokat nie zostata zawarta zadna transakcja, wéwczas Subfundusz wyceniat dany sktadnik lokat w
oparciu o ostatni dostepny w momencie wyceny kurs ustalony na aktywnym rynku, skorygowany w
sposob umozliwiajgey uzyskanie wiarygodnie oszacowanej warto$ci godziwej. Korygowania takiego
Subfundusz dokonywat w szczegdlnosci w oparciu o model wyceny bazujgey na ofertach ztozonycl
na danym oktywnym rynku z tym, Ze uwzglednianie wytgcznie ofert sprzedazy uznano za
niedopuszczalne, z zastrzezeniem, Ze jezeli w dniu wyceny do momentu wyceny, ustalony zostat na
aktywnym rynku kurs zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamknigcia, inna ustalana przez
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aktywny rynek wartos$é stanowigca jego odpowiednik, wowczas za ostatni dostepny kurs przyjmuje
sie ten kurs albo warto$¢ z uwzglednieniem istotnych zdarzen majgcych wptyw na ten kurs albo
wartose.

W przypadku, gdy dzien wyceny nie byt dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku, papiery
udziatowe wyceniane byty wedtug ostatniego dostgpnego w momencie wyceny kursu zamkniecia,
ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu zamkniecia, innej, ustalonej przez rynek
wartosci stanowiacej jego odpowiednik, z uwzglednieniem istotnych zdarzen majgeych wpiyw na
warto$¢ danego sktadnika lokat.

b) Dtuzne papiery wartosciowe, w tym listy zastawne, notowane na aktywnym rynku, wyceniane byty
odpowiednio wedtug zasad opisanych w punkcie a) powyzej, z zastrzezeniem, ze korygowania
wartosci godziwej Fundusz dokonywat wedtug ponizszych zasad:

- w przypadku duznych papierdw wartosciowych notowanych na rynku TBS Poland, na ktorym
organizowana jest sesja fixingowa w oparciu model wyceny bazujqey na ofertach ztozonych na
danym aktywnym rynku na podstawie ostatniego kursu fixingowego z dnia wyceny,

- w przypadku innych niz okreslone powyzej dtuznych papieréw wartosciowych oraz w przypadku
qdy dla papierow dtuznych okreslonych powyzej nie zostat wyznaczony kurs fixingowy Fundusz
szacowat wartosé godziwg w oparciu o model bazujgey na cenach szacowanych przez
wyspecjalizowanq, niezalezng jednostke $wiadczqeq tego rodzaju ustugi, w oparciu o dane
podawane przez serwis informacyjny Bloomberg lub Reuters. W przypadku braku mozliwosci
zastosowania powyzszego modelu, wartos¢ godziwa szacowana byta na podstawie publicznie
ogloszonej na aktywnym rynku ceny nierdznigcego sie istotnie diuznego papieru
wartosciowego lub w oparciu o whasciwy model wyceny w zaleznosci od specyfiki danego
papieru. W przypadku, gdy oba powyzsze modele wyceny nie miaty zastosowania, wartosc
godziwa szacowana byta w oparciu o model zdyskontowanych przeptywow pienieznych.

W przypadku, gdy dzien wyceny nie byt dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku, dtuine
papiery wartosciowe wyceniane byty wedtug ostatniego dostepnego w momencie wyceny kursu
zamkniecia, ustalonego na aktywnym rynku, ¢ w przypadku braku kursu zamkniecia, innej, ustalonej
przez rynek wartodci stanowigcej jego odpowiednik, skorygowanego w sposob umozliwiajgcy
uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, zgodnie z modelami wyceny wskazanymi
powyzej.

¢) Kontrakty terminowe notowane na aktywnym rynku, wyceniane byly wedfug ostatniego
dostepnego na moment wyceny kursu rozliczeniowego ustalonego na aktywnym rynku.

- d) W przypadkuy, gdy dany sktadnik lokat byt notowany na kilku rynkach aktywnych, za wartos¢
godziwg przyjmowany byt kurs ustalany na rynku gtownym. Wybor rynku gtownego dokonywany
byt niezwtocznie po uzyskaniu wiarygodnej informacji niezbednej do oceny wszystkich aktywnych
rynkéw, na ktérych dany skladnik lokat byt notowany, na koniec kazdego miesigca
kalendarzowego, w oparciu o wolumen obrotow na danym sktadniku lokat. Za rynek gtowny dla
danego sktadnika lokat uznawany byt rynek, na ktorym wolumen obrotéw w miesiqcu poprzednim
byt najwyzszy.

Metody wyceny sktadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku - sktadniki lokat wyceniane
w skorygowanej cenie nabycia

a) Diuzne papiery wartosciowe nienotowane na aktywnym rynku wyceniane byty w skorygowanej
cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem
odpisow z tytutu trwatej utraty wartoéci. Jezeli papiery te byty dotychczas wyceniane przez
Subfundusz w wartoéci godziwej, za nowo ustalong cene nabycia, na dzien przeszacowania,
Subfundusz przyjmowat te wartosc.
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b) Bony skarbowe i pieniezne, z wylgczeniem zagranicznych bondéw skarbowych, dla ktérych istnieje
aktywny rynek, wyceniane byty w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;j.

c) Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wyceniane byly od
dnia zawarcia umowy kupna w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej.

d) Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw warto$ciowych, przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do
odkupu, wyceniane byty od dnia zawarcia umowy sprzedazy, stosujgc efektywng stope
procentowq.

e) Jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne oraz tytuty uczestnictwa nienotowane na
aktywnym rynku wyceniane buty wedlug ostatniej ogtoszonej przez dany fundusz wartoSci
aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa
wspolnego inwestowania, z uwzglednieniem istotnych zmian wartosci godziwej, z zastrzezeniem
ze jednostki uczestnictwa funduszy zarzqgdzanych przez PKO TFI S.A. wycenia sie wedtug wartosci
aktywow netto przypadajgcej na jednostke uczestnictwa ustalonej na dzien wyceny.

f)  Odsetki od depozytow naliczane byty przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

2. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

2.1. Zmiany metod ujmowanic operacji, metod wyceny oraz sposobu sporzgdzania sprawozdania
finansowego

W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie dokonywat zmian metod ujmowania operacji w ksiegach
rachunkowych oraz metod wyceny.

NOTA NR 2 - NALEZNOSCI

Struktura pozycji bilansu ,Naleznosci” 31122012 37122011
Naleznosci z tytutu zbytych lokat 440 2383
Naleznosci z tytuty zbutych jednostek uczestnictwo 3 17
Naleznosci z tytutu dywidendy 5 0
NALEZNOSCI RAZEM 453 2 400

W okresie sprawozdawczym i poprzedzajgcym okresie sprawozdawczym Subfundusz nie dokonywat
odpisow aktualizujgcych wartos$¢ naleznosci.

NOTA NR 3 - ZOBOWIAZANIA

Struktura pozycji bilansu ,Zobowigzania” 31.12.2012 31122071
Zobowigzania z tytuty instrumentow pochodnych 1 0
Zobowigzania z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa 8 0
Zobowigzania z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 20 2 485
Zobowigzania z tytutu rezerw na wydatki 1 0
Zobowigzania z tytutu podatku od o0séb fizycznych 1 1
Zobowigzania wobec TFI 10 11
ZOBOWIAZANIA RAZEM 41 2 497

5o
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NOTA NR 4 - SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY

. . T , Wartoséw | Wartoddcw | Wartoséw | Wartoséw
1 {Strukture érodkdw pienieznuch na rachunkach ) . . . )
) T danej walucie PLN danej walucie PLN
bankowych na dzien bilansowy N \ , N ;o
= (w tys.) {w tus.) {w tys.) {(wtys)
Nazwa Banku Waluta 31.12.2012 31.12.2011
PLN 38 38 531 531
E ) I EUR 0 0 66 291
Bank Handlowy w Warszawie S.A, Gep 3 N 0 5
Usob 532 1649 0 0
CITIGROUP GLOBAL MARKETS LTD usob 1 2 0 0
2 |Sredni w okresie sprawozdawczym  poziom 01.01 - 31.12.2012 01.01 - 31.12.2011
Srodkéw  pienieznych utrzymywanych w  celu
zaspokojenia biezgcych zobowigzan Subfunduszu 3537 1121
(w tys. PLN)
3 |Ekwiwalenty Srodkow pienieznych w podziale na 31.12.2012 31.12.2011
ich rodzaje (w tys. PLN) 0 0

NOTA NR 5 - RYZYKA

1. Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem stopy procentowej, w podziale
na kategorie bilansowe

Za aktywa lub zobowiqzania obcigione ryzykiem stopy procentowej uznaje sie aktywa lub
zobowiqzania, ktérych warto$¢ godziwa lub wysoko$¢ przeptywow zwigzanych z danym aktywem lub
zobowigzaniem uzalezniona jest od poziomu stép procentowych. Papiery diuzne o statym
oprocentowaniu sqg bardziej narazone na ryzyko spadku wartosci godziwej spowodowanej wzrostem
stop procentowych niz papiery o zmiennym oprocentowaniu.

31.12.2012 31.12.20119
Wartosé . . Wartosc Udziat
. Udziat procentowy | .
bilansowa w C “i bilansowo w procentowy w
. . w akiywach . . )
fys. zlotych tys. ztotych aktywach

JAKtywa obciqzone ryzygkiem stopy
procentowe: 136 2,46% 37165 49,55%

1-}sktadniki lokat notowane na aktywnym
rynky obcigzone ryzykiem zmiany wartosci
godziwej wynikajgcym ze stopy procentowei,
wtym: 136 2.46%
- instrumenty o starym oprocentowaniu i
zerokuponowe 136

oy
-
=
=3

49,55%

N
i
<
o
(o8]
.y
o
Crt

49,55%

Skiadniki lokat notowane na aktywnym
rynku obcigZone ryzykiem zmiany
wysckosci przeplywow srodkdw pienieznych
wynikajgcym ze stopy procentowej - - - -

Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym
rynku obcigzone ryzykiem zmiany wartosci
godziwej wynikajacym ze stopy procentowej - -

4.|Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym
rynku obcigione ryzykiem zmiany
wysokosci przeptywdw srodkdw pienieinych
wynikajgcym ze stopy procentowe) - - -

Wartosc ) Wartosé L

. Udziat procentowy| .
bilansowa w L 71 bl Tw | proce
A w zobowigzanioch . § . i
tys. ziotych : tys. ztotych | zobowigzoniach

iqzone ryzykiem stopy
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2. Poziom obcigzenia aktywéw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem kredytowym, w podziale na
kategorie bilansowe

Ryzyko kredytowe rozumiane jest jako ryzyko niewypetnienia przez emitenta Swiadczenia
wynikajgcego z wyemitowanych papierow wartosciowych lub niewywiqgzania sie kontrahenta z
zawartych transackeji terminowych majgeych za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty
pochodne oraz transakcji przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu. W przypadku dtuznych
papieréw wartosciowych wyemitowanych przez skarb panstwa ryzykiem kredytowym jest ryzyko kraju
emitujgcego dany papier.

Maksymalny poziom obcigzenia aktywoéw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem kredytowym wyrazony
jest przez warto$¢ bilansowq sktadnikow lokat oraz transakcji, z ktorymi zwigzane jest ryzyko
kredytowe, przy czym w odniesieniu do niewystandaryzowanych instrumentoéw pochodnych ryzykiem
kredytowym obcigzone sg jedynie pozycje o dodatnim saldzie rozliczen. Ekspozycja na ryzyko
kredytowe naleznosci wykazanych w bilansie Subfunduszu przedstawiona jest w nocie 2 Naleznosci.

31.12.2012 31.12.2011

Wartosc . ) Wartoéd Udziat
Udziat procentowy

bilansowa w bilansowa w | procentowy w
. w aktywach s
tys. ztotych tys. ztotych aktywach
1. |Aktywa obcigzene ryzykiem kredytowym
inne niz naleznosci wykazane w bilansie 136 7,46% 3165 4955%
Wartodé Wartosc Udziat

Udziat procentowy

KO”CE“*WW}O ryzyka kredytowego w bilansowa w w 0ablnel sumi bilansowa w | procentowy w

11.{kategoriach lokat: tys. ztotych gomnej sumie tys. ziotych 6goinej sumie
Papiery Skarbu Pafistwa, w tym: - - 2731 86,29%
-Polska - - 2731 86,29%
Papiery komercyjne 136 100,00% 434 13,71%

Listy zastawne

Instrumenty pochodne o dodatnim saldzie
rozliczen z kontrahentem - -
Transakeje przy zobowigzaniu sie drugiej
strony do odkupu - -

3. Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem walutowym

Za aktywa lub zobowigzania obcigzone ryzykiem walutowym uznaje sie aktywa lub zobowigzania,
ktorych warto$¢ godziwa uzalezniona jest od poziomu kursow walut obeych.

31.12.2012 31.12.2011
Warto$¢ bilansowa w tys. Udziaf Warto$¢ bilansowa w tys. Udziaf
Zotych procentowy w Ztotych procentowy w
aktywach aktywach
I.jAktywa obcigzone
ruzukiem walutowum 5486 99,19% 5839 91,42%
Koncentracja ryzuyka Udziat procentowy w ogdinej sumie Udziat procentowy w og6inej sumie
walutowego w Papiery  |instrumenty Tytuhy Paplery | Instrumenty Tytuly
kategoriach loket: | ydziglowe diuine uczestnictwa | udzictowe diuine uyczestnictwa
CAD 45,99% - - - - -
FUR - - ) - - 100,00%
GBP 6,37% - - -
usb 26,56% 4,05% 17,03% -
Warto$¢ bilansowa w tys. Udziat Warto$¢ bilansowa w tys, Udziat
zotych procentowy w zotych procentowy w
zobawiazanioch zobowiazaniach
Zobowigzania
obcigzone ryzykiem
i1jwalutowym: 1 2,44% - -
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NOTA NR 6 - Instrumenty pochodne

Na dzien 31 grudnia 2012 r.:

Rodzaj WartosE przyszhych Wartosci przysziych
Typ zajetej . ) . . .. 1Warto§¢ otwartej . pregsey . pragszy Sata
CE instrumentu | Cel otwarcia pozycji L platnosci Funduszu {wi photnoset kontrahenta (w ..
pozycji porycii {w tys. 2} zapadalnosel
pochodnego e tys. 7t} tys. zi)
Ograniczenie ryzyka
Pozycja dluga FX SWAP 7 4 -1 50 GBP 249 PLN | 2013-01-02
N walutowego

Na dzien 31 grudnia 2011 r. instrumenty pochodne nie wystepowaty w portfelu lokat Subfunduszu.

NOTA NR 7 - Transakcje przy zobowigzaniu sie Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu

31.12.2012 31122011
I.  Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu, w tym: - -
Transakeje, w wyniku ktorych nastepuje przeniesienie na Subfundusz
praw wiasnosci i ryzyk
Transakeje, w wyniku ktorych nie nastepuje przeniesienie na Subfundusz
praw wiasnosci i ryzyk
lI. Transakcje przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu, w tym: - -
Transakeje, w wyniku ktorych nastepuje przeniesienie na drugq strone
praw wiasnosci i ryzyk
Transakeje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie na drugg
strone praw wrasno$ci i ryzyk
Naleznosci z tytutu papierow warto$ciowych pozyczonych od
itl. Subfunduszu w trybie przepisow rozporzqdzenia o pozyczkach - -
papierow warto$ciowych
Zobowigzania z tytutu papieréw wartos$ciowych pozyczonych przez
V. Subfundusz w trybie przepisow rozporzgdzenio o poiyczkach papieréw -
wartosSciowych

NOTA NR 8 - KREDYTY | POZYCZKI

Na dzien 31 grudnia 2012 r. oraz 31 grudnia 2011 r. Subfundusz nie wykorzystywat oraz nie udzielat
kredytow i pozyczek pienieznych.

NOTA NR 9 - WALUTY | ROZNICE KURSOWE

1. Walutowa struktura pozycji bilansu

Na dzien 31 grudnia 2012 r. walutowa struktura pozycji bilansu w przeliczeniu na PLN przedstawiata
sie nastepujqco (w tys. ztotychy):

Pozycja bilansowa CAD GBP Usp PLN RAZEM
kaigir?ika lokat notowane na aktywnym rynku, 1 545 214 1600 0 3359
- dluzne papiery wartosciowe 0 0 136 0 136
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 0 30 1651 38 1719
Naleznosci 0 0 446 7 453
Zobowigzonia 0 1 0 40 41

Wszystkie pozostate pozycje bilansu byly denominowane w PLN.
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Na dzien 31 grudnia 2011 r. walutowa struktura pozycji bilansu w przeliczeniu na PLN przedstawiata
sig nastepujqco (w tys. ztotych):

Pozycja bilansowa EUR PLN RAZEM
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 3165 0 3165
- diuzne papiery wartosciowe 3165 0 3165
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 291 531 822
Naleznosci 2383 17 2 400

Wszystkie pozostate pozycje bilansu byty denominowane w PLN.

2. Dodatnie roznice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu (w tys. ztotych)
01.01-31.12.2012 01.01-31.12.2011

Skiadnik lokat zrealizowane niezrealizowane® | zrealizowane niezrealizowane™
Akcje 0 5 0 0
Dtuzne papiery wartosciowe 49 -86 387 71
Kwity depozytowe 0 1 G 0

* wzrost (+)/spadek (-) dodatnich niezrealizowanych roznic kursowych

3. Ujemne réznice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu (w tys. ztotych)

01.071-31.12.2012

01.07-31.12.2071

zrealizowane  niezrealizowane®

Sktadnik lokat zrealizowane  niezrealizowane®
Akcje 0 -16
Dtuine papiery wartosciowe =175 6
Instrumenty pochodne -1 -1
Kwity depozytowe 0 -2
Tytuly uczestnictwa -81 -8

0
-24
0

[

0

0
117
0
0
0

* wzrost (-)/spadek (+) ujemnych niezrealizowanych réznic kursowych

NOTA NR 10 - DOCHODY 1 ICH DYSTRYBUCJA

Struktura pozycji rachunku wyniku z operacji
JZrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat” (w tys.
ztotych) 01.01-31.12.2012 01.01-31.12.2011

Sktadniki fokat notowane na aktywnym rynku, w tym: -92 29

- diuzne papiery wartosciowe -45 28
Skradniki lokat nienotowane na aktywnym rynky, w tym: -1 0

- dhuine papiery wartosciowe 0 0
RAZEM -93 29

Struktura pozycji rachunku wyniku z operacji ,Wzrost
(spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny
lokat” (w tys. ztotych)

01.071-31.12.2012

01.01-31.12.2011

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: -187 260
- dluzne papiery warto$ciowe -24 260
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: -1 0
- dluZne papiery wartoSciowe 0 0
RAZEM -188 260
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Zgodnie ze Statutem, Subfundusz nie wyptaca uczestnikom dywidend ani innych zyskow kapitatowych.
Dochody te mogq by¢ realizowane przez uczestnikow jedynie poprzez odkupienie jednostek
uczestnictwa przez Subfundusz.

NOTA NR 11 - KOSZTY SUBFUNDUSZU

Zgodnie ze Statutem Funduszu, wynagrodzenie wyptacone Towarzystwu jest pomniejszone o
swiadczenia dodatkowe na rzecz uczestnikéw, ktorzy przystapili do  Wyspecjalizowanego Programu
inwestycyjnego.

01.01-31.12.2012 01.01-31.12.2011

Kwoty swiadczen dodatkowych pomniejszajgcych
wynagrodzenie za zarzgdzanie (w tys. ztotych) 1 2

1. Koszty pokrywane przez Towarzystwo w podziale wedlug rodzajow co najmniej w zakresie
przedstawionym w pozycji Il rachunku wyniku z operacji

Subfundusz nie prowadzi ewidencji kosztéw przekraczajgcych wysokosé wynagrodzenia Towarzystwa
za zarzqdzanie, pokrywanych przez Towarzystwo z tego wynagrodzenia. W ksiegach Subfunduszu jako
koszt ewidencjonowane jest wynagrodzenie Towarzystwa za zarzqdzanie oraz koszty nielimitowane
pokrywane przez Subfundusz.

2. Wynagrodzenie dla Towarzystwa z wyodrebnieniem czesci zmiennej, uzaleznionej od wynikéw
Subfunduszu

Zgodnie z zapisami Statutu Funduszu, wyptacane przez Subfundusz wynagrodzenie dla Towarzystwa
nie jest uzaleznione od wynikow Subfunduszu.

NOTA NR 12 - DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA

Rok 2012 2011 2010

Wartos$¢ aktywow netto na koniec roku obrotowego w tys. 5490 3890 6612
Tose T - oot fonioe

Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec 127584 1300,39 1192.42

roku obrotowego
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INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczgcych zdarzeniach dotyczgeych lat ubieghych, ujetych w sprawozdaniu
finansowym za biezqcy okres sprawozdawczy

Nie wystgpity znaczqce zdarzenia dotyczgce lat ubieghych, ktére wymagatyby ujecia w
sprawozdaniu finansowym za biezqcy okres.

2. Informacje o znaczqcych zdarzeniach, jakie nastgpity po  dniu bilansowym, a
nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym nie wystqpity znaczqce zdarzenia, nieuwzglednione w sprawozdaniu
finansowym.

3. Zestawienie oraz obja$nienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu
finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzgdzonymi i
opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

Nie wystqpity znaczqce roznice pomiedzy danymi porownawczymi ujawnionymi w sprawozdaniu
finansowym a uprzednio sporzqdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi.

4. Dokonane korekty btedéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wptyw wywotanych tym
skutkow finansowych na sytuacje majgtkowq i finansowq, plynnosé oraz wynik z operacji i
rentowno$¢ Subfunduszu

W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie dokonywat korekt bledow podstawowych, majgcych
wplyw na sytuacje majgtkowq i finansowqg, ptynno$é oraz wynik z operacji i rentownosé
Subfunduszu, w zwiqzku z czym nie zaistniata koniecznos¢ informowania uczestnikéw o zmianie
wartosci jednostki uczestnictwa. W okresie sprawozdawczym nie wystqpity przypadki zawieszanio
zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa, a takze zawieszenia w dokonywaniu wyceny
aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa. W okresie sprawozdawczym w Subfunduszu nie
wystqpity przypadki nierozliczenia sie transakeji zawieranych przez Subfundusz.

5. Kontynuacja dziatalno$ci Subfunduszu

Jednostkowe  sprawozdanie finansowe Subfunduszu  sporzqdzone zostato przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci przez Subfundusz w dajqcej sie przewidzie¢ przysztosci tj. przez okres

co najmniej 12 miesiecy od dnia bilansowego. W przekonaniu Zarzqdu PKO TFI SA. nie istniejg
okolicznosci wskazujqce na zagrozenie kontynuacji dziatalnosci Subfunduszu.

6. Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny sposob
wptynqg¢ na oceng sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian

Subfundusz nie posiada innych informacji niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére
mogtyby w istotny sposob wptynqé na ocene sytuacji majqtkowej, finansowej, wyniku z operacji i
ich zmian
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Raport z badania sprawozdania jednostkowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 r.

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej
PKO Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Niniejszy raport zawiera 11 kolejno ponumerowanych stron i sklada sie
z nastepujacych czesci:
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Subfundusz PKO Zlota
Raport z badania sprawozdania jednostkowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 1.

Ogolna charakterystyka Subfunduszu

a.

b.

Siedziba Subfunduszu PKO Zlota (,.Subfundusz”) jest Warszawa, ul. Pulawska 15.

Subfundusz PKO Zlota (do 1 kwietnia 2012 r. dzialajacy pod nazwa PKO Papierow
Dluznych EURO) zostat wydzielony w ramach PKO Swiatowy Fundusz Walutowy —
specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty (,Swiatowy Fundusz Walutowy - sfio”,
_Fundusz”), dzialajacego na podstawie Statutu zatwierdzonego decyzja Komisji
Papieréw Wartosciowych i Gield (obecnie Komisja Nadzoru Finansowego LKNF”) nr
DFI/W/4033-13/1-1-4086/2005 z dnia 16 wrzesnia 2005 I. 0 udzieleniu zezwolenia na
utworzenie PKO/CREDIT SUISSE Swiatowy Fundusz Walutowy - specjalistyczny
fundusz inwestycyjny otwarty. Od dnia 14 sierpnia 2010 r. Fundusz dziala pod nazwa
PKO Swiatowy Fundusz Walutowy — specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty.

Fundusz zostal wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych prowadzonego przez Sad
Okregowy w Warszawie pod numerem RFI 208 dnia 19 pazdziernika 2005 r.

Funduszem zarzadza PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych — S.A.
(,Towarzystwo”) z siedziba w Warszawie przy ulicy Pulawskiej 15. Jedynym
akejonariuszem Towarzystwa jest Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski S.A.
7 siedziba w Warszawie, ktéra posiada 100% kapitatu zakladowego i ma prawo do 100%
glosow na Walnym Zgromadzeniu.

Towarzystwo rozpoczelo dzialalnoéé 4 czerwca 1997 r. Akt zalozycielski Towarzystwa
sporzadzono w formie aktu notarialnego w Kancelarii Notarialnej Wieniczystawa Cubala
w Warszawie w dniu 12 listopada 1996 r. i zarejestrowano w Rep. A — I Nr 1931/96.
W dniu 18 czerwca 2001 r. Sad Rejonowy dla miasta stolecznego Warszawy XIX
Wydzial Gospodarezy Krajowego Rejestru Sadowego dokonal wpisu Towarzystwa do
Rejestru Przedsigbiorcow pod numerem KRS 0000019384. Dnia 8 lutego 2006 T.
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podjelo uchwale o zmianie firmy Towarzystwa na
PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. Zmiana zostala zarejestrowana
w Krajowym Rejestrze Sadowym w dniu 20 marca 2006 t.

Dla celéw rozliczen z tytulu podatkéw Towarzystwu nadano dnia 26 czerwea 1997 T.
numer NIP 526-17-88-449, a Funduszowi nadano dnia 22 listopada 2005 r. numer NIP
108-000-14-61. Dla celow statystycznych Towarzystwo otrzymalo dnia 27 lipca 2001 .
numer REGON 012635798, a Fundusz otrzymal numer REGON 140279031.

Zarejestrowany kapital zakladowy Towarzystwa na dzien 31 grudnia 2012 r. wynosit
18.000 tys. z} i skladal sie z 180.000 akcji o wartoéci nominalnej 100,00 zt kazda.
Kapital wlasny na ten dzief wyniost 47.902 tys. zk.

W badanym okresie przedmiotem dzialalnosci Funduszu bylo lokowanie srodkow
pienieznych wplaconych przez uczestnikéw Funduszu w celu zapewnienia wzrostu ich
wartoéei. Fundusz dziala w oparciu Ustawe z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach
inwestycyjnych (Dz. U. z 2004 1., nr 146, poz. 1546, z pdzn. zm.) oraz na podstawie
Statutu.
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Subfundusz PKO Zlota
Raport z badania sprawozdania jednostkowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 r.

Ogélna charakterystyka Subfunduszu (cd.)

i

jo]

pwc

Celem inwestycyinym Subfunduszu jest wrzrost wartoéci aktywow Subfunduszu
w wyniku wzrostu wartosci lokat. Cel ten byl realizowany poprzez lokowanie do 100%
wartosci aktywoéw netto Subfunduszu w instrumenty udzialowe, ktérych gléwnym badz
jednym z gléwnych przedmiotéow dzialalnoéei jest poszukiwanie, wydobycie, produkcja,
przetwarzanie, dystrybucja lub handel nastepujacymi metalami szlachetnymi: zloto,
srebro, platyna, pallad, a takze prowadzenie wskazanych powyzej rodzajow dzialalnosci
wzgledem 7167 polimetalicznych, w ktérych powolane metale szlachetne stanowig istotna
cze$é oraz w kontrakty terminowe na akcje lub indeksy gieldowe akcji.

W roku obrotowym i do dnia popisania sprawozdania jednostkowego Subfunduszu
Czlonkami Zarzagdu Towarzystwa byli:

¢ Piotr Zochowski Prezes Zarzadu od 20 grudnia 2012 1.
¢ Jakub Karnowski Prezes Zarzadu do 10 kwietnia 2012 1.
s Remigiusz Nawrat Czlonek Zarzadu od 11 kwietnia 2012 1.

Funkcje Depozytariusza Funduszu sprawowal Bank Handlowy w Warszawie S.A.
7 siedzibg w Warszawie przy ulicy Senatorskiej 16. -

Funkcje Agenta Transferowego Funduszu sprawowal PKO BP Finat Sp. z 0.0. z siedziba
w Warszawie przy ul. Grojeckiej 5.

Jednostkami powigzanymi z Towarzystwem sg:

PKO BP SA - jednostka dominujaca

oraz spOlki nalezace do Grupy kapitalowej jednostki dominujacej w stosunku
do Towarzystwa.

Na dzien bilansowy na rachunkach uczestnikéw Subfunduszu znajdowalo si¢
4.303,899 jednostek uczestnictwa.
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Subfundusz PKO Zlota
Raport z badania sprawozdania jednostkowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 r.

Informacje dotyczace przeprowadzonego badania

a.

Badanie sprawozdania jednostkowego za rok obrotowy od 1 stycznia do
31 grudnia 2012 1. zostalo przeprowadzone przez PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0.
7 siedziba w Warszawie, Al Armii Ludowej 14, wpisang na liste podmiotow
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 144. W imieniu
podmiotu uprawnionego badanie przeprowadzone zostalo pod nadzorem kluczowego
bieglego rewidenta Adama Celinskiego (numer w rejestrze 90033).

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. zostala wybrana na bieglego rewidenta Funduszu
Uchwala nr 6/4/2011 Rady Nadzorczej Towarzystwa z dnia 20 czerwca 2011 r. na
podstawie artykutu 59 punkt 4 Statutu PKO Swiatowy Fundusz Walutowy — sfio.

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. oraz Kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy
badanie sa niezalezni od badanej jednostki w rozumieniu art. 56 ust. 2-4 ustawy z dnia
7 maja 2009 r. o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych
do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. Nr 77,
poz. 649 z pdzn. zm.).

Badanie przeprowadzono na podstawie umowy zawartej w dniu 18 lipca 2011 1.
7z uwzglednieniem zmian zawartych w aneksie nr 1z dnia 2 stycznia 2012 r. oraz aneksie
nr 2 z dnia 24 wrzeénia 2012 r. w okresie:

s badanie wstgpne od 12 grudnia do 16 grudnia 2012 r.;
« badanie konicowe od 18 lutego do 22 marca 2013 I.
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Subfundusz PKO Zlota
Raport z badania sprawozdania jednostkowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 r.

Charakterystyka wynikow, sytuacji finansowej jednostki oraz istotnych
pozycji sprawozdania jednostkowego

Sprawozdanie jednostkowe nie uwzglednia wplywu inflacji. Ogolny wskaznik zmian poziomu cen
towaréw i ustug konsumpeyjnych (od grudnia do grudnia) wyniost w badanym roku 2,4%
(201171, 4,6%).

Celem badania nie bylo przedstawienie poglebionej analizy ekonomicznej dzialalnosci
Subfunduszu, jego sprawozdania jednostkowego lub ktéregokolwiek z jego komponentow.
Ocena dzialalno$ci wymaga rozpatrzenia m.in. wplywu zjawisk makroekonomicznych, stanu
rynkoéw  finansowych oraz dlugoterminowej strategii inwestycyjnej realizowanej przez
Subfundusz.

Ponizsze komentarze przedstawiono w oparciu o wiedze uzyskana w trakcie badania
sprawozdania jednostkowego.

® Subfundusz zamknal rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2012 r. ujemnym wynikiem
z operacji w wysokosci 352 tys. zl, ktéry byl nizszy niz wynik z operacji wypracowany
w roku obrotowym zakonczonym 31 grudnia 2011 r. 0 863 tys. zl, tj. 0 168,9%. Ujemny
wynik z operacji zostal wygenerowany glownie poprzez spadek niezrealizowanego
wyniku z wyceny lokat w kwocie 188 tys. zt oraz poprzez spadek zrealizowanego wyniku
ze zbycia lokat w kwocie 93 tys. zh.

o Na dzien 31 grudnia 2012 r. aktywa netto Subfunduszu wyniosly 5.490 tys. zl i wzrosly
w stosunku do stanu na dzien 31 grudnia 2011 r. 0 1.600 tys. zl, tj. 0 41,1%. Na zmiane
aktyw6w netto wplyw mial przede wszystkim spadek salda zobowiazan.

. Wskazniki zyskownos$ci dzialania w badanym roku obrotowym ksztaltowaly sie
nastepujaco:

- Stopa zwrotu z jednostki, obliczona jako stosunek zmiany wartoécei jednostki
w badanym roku obrotowym do wartoéci jednostki na koniec poprzedniego roku
obrotowego, byla ujemna i wyniosta w 2012 r. 1,89% w poroéwnaniu do dodatniej
stopy zwrotu 9,05% osiagnietej w 2011 T.

- Wskaznik efektywnosci, liczony jako stosunek wyniku z operacji do $redniej
warto$ci aktywdédw netto (obliczonej jako érednia z sald dziennych WAN)
w badanym roku obrotowym, byl ujemny i ksztaltowal sie na poziomie 6,34%.
W 2011 r. wskaznik ten byt dodatni i wynidst 8,35%.

%]
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Subfundusz PKO Zlota
Raport z badania sprawozdania jednostkowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 r.

Charakterystyka wynikow, sytuacji finansowej jednostki oraz istotnych
pozycji sprawozdania jednostkowego (cd.)

- Wskaznik poziomu kosztéow, okreSlajacy udzial kosztow operacyjnych netto
Subfunduszu w sumie przychodéw z lokat, wyniku zrealizowanego i zmiany
wyniku niezrealizowanego w badanym roku obrotowym byt dodatni i wyniost
980,00%. W poprzednim roku obrotowym wskaznik byl réwniez dodatni
{ wyniost 21,98%. Glowna pozycje kosztow operacyjnych stanowilo ujemne saldo
réznic kursowych.

s Wartoéé portfela lokat Subfunduszu na dziett 31 grudnia 2012 r. wynosila 3.358 tys. zl
iw poréwnaniu ze stanem na 31 grudnia 2011 T. ulegla zwiekszeniu o 193 tys. z,
tj. 0 6,1%. Wzrost wartoéci lokat w badanym okresie byl glownie efektem zwigkszenia
portfela lokat w akcje.

Na dzieri 31 grudnia 2012 r. skladnikami lokat Subfunduszu byly glownie akcje (59,2%
portfela lokat). Pozostaly cze$é portfela lokat stanowily kwity depozytowe, tytuly
uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibe za
granica, dluzne papiery warto$ciowe oraz instrumenty pochodne.

Zestawienie lokat i ich struktura zostaly przedstawione w sprawozdaniu jednostkowym
Subfunduszu.

Lokaty na dziefi 31 grudnia 2012 1. zostaly potwierdzone przez Depozytariusza.

Sprawozdanie jednostkowe zostalo sporzadzone zgodnie z zasada kontynuacji dzialalnosci.



Subfundusz PKO Zlota
Raport z badania sprawozdania jednostkowego
za rok obrotowy od 1 styeznia do 31 grudnia 2012 1.

I1I. Charakterystyka wynikéow, sytuacji finansowej jednostki oraz istotnych
pozycji sprawozdania jednostkowego (cd.)

BILANS na 31 grudnia 2012 1.

31.12.2012 1. 31.12.2011 1., Zmiana Zmiana
tys. zt tys. zt tys. zt (%)
Aktywa 5.531 6.387 (856) (13,4)
Zobowigzania 41 2.497 (2.456) (98.4)
Aktywa netto 5.490 3.8g0 1.600 41,1
Kapital Subfunduszu 4.636 2.684 1.952 2.7
Kapital wplacony 28.288 19.705 8.583 43,6
Kapital wyplacony
(wielkoéé ujemna) (23.652) (17.021) (6.631) 39,0
Dochody zatrzymane 1.031 1.195 (164) {13,7)
Wzrost (spadek) wartoéci lokat .
_ wodniesieniu do ceny nabycia (77 11 (188) {1.709,1)
Kapital Subfunduszu
i zakumulowany 5.490 3.890 1.600 41,1

wynik z operacji

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI
Za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 r.

2012 r. 201171, Zmiana Zmiana

tys. zk tys. zk tys. zk (%)

Przychody z lokat 321 366 {45} (12,3}

Koszty Subfunduszu {392} (144) (248) 172,2

Przychody z lokat netto (71} 222 (293) {(132,0)
Zrealizowany i niezrealizowany .

Zysk (strata) (281) 289 (570) (197,2)

Wynik z operacji (352} 511 (863) {168.9}

~
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III. Charakterystyka wynikéw, sytuacji finansowej jednostki oraz istotnych

pozycji sprawozdania jednostkowego (cd.)

Wybrane wskazniki charakteryzujace sytuacje majatkowsg i finansowg oraz wyniki

finansowe Subfunduszu

Drialalnoéé gospodarcza Subfunduszu, jego wynik finansowy za rok obrotowy oraz sytuacjg
majatkowa i finansowa na dzied bilansowy w poréwnaniu do okresow poprzedzajacych

charakteryzuja nastepujace wskazniki:

31.12.2012 1.
Wskaznik przyrostu aktywow

Przyrost/spadek wartosci catkowite] WAN
(w stosunku do wartosci WAN na poczatek roku 41,13%
obrotowego)

2012 1.
Wskazniki zyskownosci dzialania
Stopa zwrotu jednostki (1,89)%

Wskaznik efektywnoéci (Wynik z operacji / Wartosé (6.34)%
Aktywow Netto (,WAN")*) »34)76

Wskaznik poziomu kosztéw dzialalnosci

(Koszty operacyjne netto / Przychody*”) 980,00%

31.12.2011 1.

(41,17)%

2011r.

9,05%
8,35%

21,98%

(*)  do obliczenia wskaznika przyjeto $rednig WAN (obliczong jako érednia z sald dziennych WAN}

w badanym roku obrotowym

(**) obejmuje przychody z lokat, zrealizowany wynik i zmiane niezrealizowanego wyniku na lokatach
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IV. Stwierdzenia niezaleznego bieglego rewidenta

a.

o
&

pwe

Zarzad Towarzystwa przedstawil w toku badania Zadane informacje, wyjasnienia
i oéwiadczenia oraz przedlozyl oéwiadczenie o kompletnym ujeciu danych w ksiggach
rachunkowych i wykazaniu wszelkich zobowigzan warunkowych, a takze poinformowat
o istotnych zdarzeniach, ktére nastapily po dniu bilansowym do dnia zlozenia
o$wiadezenia.

Zakres badania nie byl ograniczony.

Subfundusz posiadal aktualng, zatwierdzong przez Zarzad dokumentacje opisujaca
zasady (polityke) rachunkowosci. Przyjete przez Subfundusz zasady rachunkowosci byly
dostosowane do jego potrzeb i zapewnialy wyodrebnienie w rachunkowoséci wszystkich
zdarzen istotnych do oceny sytuacji majatkowej i finansowej oraz wyniku z operacji
Subfunduszu, przy zachowaniu zasady ostroznoéci. Zostala zachowana cigglosc
stosowanych zasad w stosunku do okresu ubieglego.

Bilans zamknigcia na koniec ubieglego roku obrotowego zostal, we wszystkich istotnych
aspektach, prawidlowo wprowadzony do ksiag rachunkowych jako bilans otwarcia
biezacego okresu.

Sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu za rok obrotowy od 1 stycznia do
31 grudnia 2011 r., zostalo zatwierdzone Uchwala nr 2 Walnego Zgromadzenia z dnia
26 kwietnia 2012 r. oraz zlozone w Krajowym Rejestrze Sadowym w Warszawie w dniu
10 maja 2012 r. i ogloszone w Monitorze Polskim B numer 2865 w dniu 13 listopada
2012 T.

Sprawozdanie ~ jednostkowe za rok poprzedzajacy zostalo zbadane przez
PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. Biegly rewident wydal opini¢ bez zastrzezen.

Dokonaliémy oceny prawidlowosci funkcjonowania systemu ksiggowosci. Naszej ocenie

podlegaly w szczegdlnosci:

- prawidlowo$¢ dokumentacji operacji gospodarczych,

- rzetelnoéé, bezblednoéé i1 sprawdzalnos¢ ksiag rachunkowych, w tym takze
prowadzonych za pomoca komputera,

- stosowane metody zabezpieczania dostepu do danych i systemu ich przetwarzania
za pomocg komputera,

- ochrona dokumentacji ksiegowej, ksiag rachunkowych i sprawozdania
jednostkowego.

Ocena ta, w polgczeniu z badaniem wiarygodnosci poszezegdlnych pozycii
sprawozdania jednostkowego daje podstawe do wyrazenia ogoélnej, caloSciowej opinii
o tym sprawozdaniu. Nie bylo celem naszego badania wyrazenie kompleksowej opinii
na temat funkcjonowania wyzej wymienionego systemu.
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Stwierdzenia niezaleznego bieglego rewidenta (cd.)

h.

Wprowadzenie oraz dodatkowe informacje i objasnienia przedstawiajg wszystkie
istotne informacje okreSlone przez Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia
24 grudnia 2007 1. w sprawie szczegbdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestyeyjnych (,Rozporzadzenie” — Dz. U. z dnia 31 grudnia 2007 r. nr 249, poz. 1859)
w spos6b kompletny i prawidlowy we wszystkich istotnych aspektach.

Jak zostali$émy poinformowani w objetym badaniem okresie obrotowym nie wystapily
takie przekroczenia limitébw dokonywania lokat (zakresu podmiotéw, z ktérymi
Subfundusz moze zawiera¢ transakcje, zakresu lokat, jakie Subfundusz moze dokonag,
koncentracji lokat w ramach poszezegélnych ich kategorii oraz jednego emitenta),
terminéw i procedur rozliczania transakeji z uczestnikami  Subfunduszu
oraz rzetelnosci wyceny aktywow wedlug wartodei  godziwej (jezeli wymagana
przepisami), ktére nie zostalyby zgodnie z obowigzujacymi przepisami prawidlowo
zaraportowane do Komisji Nadzoru Finansowego.

10
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-
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informacje koncowe

Niniejszy raport zostal sporzadzony w zwigzku z badaniem sprawozdania jednostkowego
Subfunduszu PKO Zlota z siedzibg w Warszawie przy ulicy Pulawskiej 15. Sprawozdanie
jednostkowe zostalo podpisane przez Zarzad Towarzystwa oraz osobe, ktérej powierzono
prowadzenie ksiag rachunkowych, dnia 22 marca 2013 1.

Raport powinien by¢ czytany wraz z opinia bez zastrzezen niezaleznego bieglego rewidenta
dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej PKO Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych
S.A. z dnia 22 marca 2013 r. dotyczgca wyzej opisanego sprawozdania jednostkowego. Opinia
o sprawozdaniu jednostkowym wyraza ogo6lny wniosek wynikajacy z przeprowadzonego
badania. Wniosek ten nie stanowi sumy ocen wynikéw badania poszczegdlnych pozycii
sprawozdania badz zagadnien, ale zaklada nadanie poszczegdlnym ustaleniom odpowiedniej
wagi (istotno$ci), uwzgledniajacej wplyw stwierdzonych faktoéw na rzetelnosé i prawidlowosé
sprawozdania jednostkowego.

Przeprowadzajgcy badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., spotki wpisanej
na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 144:

Jc A7
E I A
Adam Celinski

Kluczowy Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 90033

Warszawa, 22 marca 2013 I.
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