Subfundusz PKO Zabezpieczenia Emerytalnego 2050

Opinia niezaleznego bieglego rewidenta

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu
Raport niezaleznego bieglego rewidenta z badania
jednostkowego sprawozdania finansowego

Za okres obrotowy od 18 czerwca do 31 grudnia 2012 r.

Zawartos¢:
Opinia niezaleznego bieglego rewidenta
przygotowana przez PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe
przygotowane przez Zarzad PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Raport niezaleznego bieglego rewidenta z badania

Jjednostkowego sprawozdania finansowego
przygotowany przez PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0.






Opinia niezaleznego bieglego rewidenta

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej
PKO Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Przeprowadziliémy badanie zalaczonego sprawozdania jednostkowego Subfunduszu
PKO Zabezpieczenia Emerytalnego 2050 (zwanego dalej ,Subfunduszem”) z siedziba
w Warszawie przy ulicy Pulawskiej 15, obejmujacego wprowadzenie, zestawienie lokat na dzien
31 grudnia 2012 ., bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2012 r., wykazujacy aktywa netto na
kwote 623 tys. z}, rachunek wyniku z operacji za okres obrotowy od 18 czerwca do 31 grudnia
2012 r. wykazujgey dodatni wynik z operacji w kwocie 18 tys. zl, zestawienie zmian w aktywach
nefto oraz noty objasniajace i informacje dodatkowa.

Za sporzadzenie zgodnego z obowiazujacymi przepisami sprawozdania jednostkowego oraz
prawidlowo$¢ ksiag rachunkowych odpowiedzialny jest Zarzad PKO Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych S.A. (zwanego dalej , Towarzystwem”). Zarzad Towarzystwa oraz Czlonkowie
Rady Nadzorezej sa zobowiazani do zapewnienia, aby sprawozdanie jednostkowe spehnialo
wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci (,Ustawa

o rachunkowosci” - Dz.U.z 2009 r. Nri52, poz. 1223, z pbZn. zm.) oraz przepisach
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (.Rozporzadzenie” - Dz. U. z dnia 31 grudnia

2007 r. 0r 249, poz. 1859).

Naszym zadaniem bylo zbadanie zalaczonego sprawozdania Jjednostkowego i wyrazenie opinii
0zgodnosci, we wszystkich istotnych aspektach, tego sprawozdania jednostkowego
z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosei oraz czy rzetelnie i jasno
przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkows i finansows, jak tez
wynik z operacji jednostki oraz o prawidlowoéci ksiag rachunkowych stanowiacych podstawe
jego sporzadzenia.

Badanie przeprowadziliémy stosownie do:
a.  przepisow rozdzialu 7 Ustawy o rachunkowoéci;

b.  krajowych standardéw rewizji finansowej wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentow.

Badanie zostalo zaplanowane i przeprowadzone tak, aby uzyska¢ wystarczajaca pewnogé,
ze sprawozdanie jednostkowe nie zawiera istotnych bledow i przeoczen. Badanie obejmowalo
miedzy innymi sprawdzenie, na podstawie wybranej préby, dowodow potwierdzajgcych
kwoty i informacje wykazane w sprawozdaniu jednostkowym. Badanie obejmowalo réwniez
oceng zasad rachunkowosci stosowanych przez Towarzystwo oraz istotnych oszacowan
dokonywanych przy sporzadzeniu sprawozdania jednostkowego, a takze ogélng ocene jego
prezentacji. Uwazamy, Ze nasze badanie stanowilo wystarczajaca podstawe dla wyrazenia
opinii.
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Opinia niezaleznego bieglego rewidenta

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej
PKO Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (ed.)

Naszym zdaniem, zalaczone sprawozdanie jednostkowe we wszystkich istotnych aspektach:

a.  przedstawia rzetelnie i jasno sytuacje majatkowa i finansowa Subfunduszu na dzien
31grudnia 2012 r. oraz wynik z operacji za okres obrotowy od 18 czerwca do
31 grudnia 2012 r. zgodnie z obowigzujacymi na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
zasadami rachunkowosci okreslonymi w Ustawie o rachunkowosci oraz przepisach
Rozporzadzenia Ministra Finanséow z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegblnych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (,Rozporzadzenie” — Dz. U. z dnia
31 grudnia 2007 r. nr 249, poz. 1859);

b.  jest zgodne w formie i tredci z obowigzujacymi Towarzystwo przepisami prawa, w tym
z wymogami Rozporzadzenia oraz Statutem Subfunduszu;

¢.  zostalo sporzadzone na podstawie prawidlowo prowadzonych ksigg rachunkowych
zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowogci.

Przeprowadzajacy badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., spolki wpisanej na
liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 144:

£h

Adam Celiniski

Kluczowy Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 90033

Warszawa, 22 marca 2013 1.
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OSWIADCZENIE ZARZADU

Zarzqd PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA. zgodnie z Ustawg z dnia
29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. Nr 152 poz. 1223 z pozniejszymi
zmianami) oraz Rozporzqdzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie
szezegblnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249
poz. 1859) przedstawia jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu  PKO
Zabezpieczenia Emerytalnego 2050 wydzielonego w ramach PKO Zabezpieczenia

Emerytalnego specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego, obejmujgce:

1. Wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania finansoweqo.

2. Zestawienie lokat wedtug stanu na dzief 31 grudnia 2012 r.

3. Bilans sporzqdzony na dzied 31 grudnia 2012 r. wykazujacy aktywa  netto
w wysokoS$ci 623 tys. ztotych.

4. Rachunek wyniku z operacji za okres od dnia 18 czerwca 2012 r. do dnia
37 grudnia 2012 r. wykazujacy dodatni wynik z operacji w wysokosci 18 tys. ztotych.

Zestawienie zmian w aktywach netto.

w

6. Noty objasniajgee.
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informacje dodatkowq.
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Warszawa, 22 marca 2013 roku




JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
SUBFUNDUSZU PKO ZABEZPIECZENIA EMERYTALNEGO 2050

za okres od dnia 18 czerwca do dnia 31 grudnia 2012 roku.



Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu PKO Zabezpieczenia Fmerytainego 2050
za okres od dnia 18 czerwca do dnia 31 grudnia 2012 roku

WPROWADZENIE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Dane Funduszu

Nazwa Subfunduszu: Subfundusz PKO Zabezpieczenia Emerytalnego 2050 (,Subfundusz”) wydzielony w
ramach PKO  Zabezpieczenia Emerytalnego specjalistyczny  fundusz  inwestycyjny  otwarty
(,PKO Zabezpieczenia Emerytalnego - sfio”).

Subfundusz PKO Zabezpieczenia Emerytalnego 2050 jest subfunduszem wydzielonym w ramach PKO
Zabezpieczenia Emerytalnego - sfio, ktory jest specjalistycznym otwartym funduszem inwestycyjnym z
wydzielonymi subfunduszami, dziatajgcym na dzien sporzqdzenia sprawozdania finansowego, na
podstawie ustawy o funduszach inwestycyjnych z dnia 27 maja 2004 r. (Dz. U. Nr 146, poz. 1546 z
pozniejszymi zmianami), ktora weszta w zycie dnia 1 lipca 2004 r.

Statut  Funduszu  zatwierdzony  zostat  decyzjg  Komisji  Nadzoru  Finansowego  nr
DFI/1/4033/11/19/12/U/13/5/AP z dnia 12 czerwca 2012 r. o udzieleniu zezwolenia na utworzenie
PKO Zabezpieczenia Emerytalnego specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty.

PKO Zabezpieczenia Emerytalnego - sfio posiada osobowo$¢ prawng. Zostat wpisany do Rejestru
Funduszy Inwestycyjnych prowadzonego przez Sqd Okregowy w Warszawie VI Wydziat Cywilny
Rejestrowy pod numerem RFI 760 w dniu 18 czerwca 2012 r. Subfundusz nie posiada osobowosci
prawnej.

Subfundusz zostat utworzony na czas nieokreslony.
2. Opis celu inwestycyjnego, specjalizacji i stosowanych ograniczen inwestycyjnych Subfunduszu

Celem Subfunduszu jest wzrost wartosci aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat
Subfunduszu.

Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez lokowanie:

1. do 100% wartosci aktywéw netto Subfunduszu w instrumenty udziatowe bedqce przedmiotem
oferty publicznej lub dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej lub panstw nalezqcych do Unii Europejskiej oraz bedgce przedmiotem obrotu na rynku
zorganizowanym niebedgcym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolite] Polskiej lub innym
panstwie czionkowskim lub na innych rynkach zorganizowanych, oraz kontrakty terminowe na
akcje lub indeksy gietdowe akcji (wartos¢ kontraktu liczona jest jako iloczyn kursu kontraktu
terminowego i mnoznika);

2. do 100% warto$ci aktywow netto Subfunduszu w jednostki uczestnictwa innych funduszy
inwestycyjnych otwartych majgeych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, tytuty
uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne (w rozumieniu Ustawy) oraz tytuhy
uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego inwestowania majgce siedzibe za granicg,
spefniajqce kryteria okreslone w Ustawie, jezeli, zgodnie ze statutem lub innym wiasciwym
dokumentem, realizujg one swoj cel inwestycyjny poprzez lokowanie w kategorie lokat, o ktérych
mowa w pkt 1;

3. do 100% wartosci aktywow netto Subfunduszu w instrumenty diuzne bedqce przedmiotem oferty
publicznej lub dopuszczone do obrotu na rynkach regulowanych lub bedqce przedmiotem obrotu na
rynkach zorganizowanych wskazanych w pkt 1, oraz depozyty o terminie zapadalnosci diuzszym niz
7 dni i papiery wartosciowe, co do ktérych istnieje zobowiqzanie drugiej strony do ich odkupu (buy
/ sell back);

4. do 100% wartosci aktywow netto Subfunduszu w jednostki uczestnictwa innych funduszy
inwestycyjnych otwartych majqcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, tytuty
uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne (w rozumieniu Ustawy) oraz tytuhy
uczestnictwa emitowane przez instytucje wspoélnego inwestowania majgce siedzibe za granicq,
spetniajgce kryteria okreslone w Ustawie, jezeli, zgodnie ze statutem lub innym wiasciwym
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dokumentem, realizujg one swoj cel inwestycyjny poprzez lokowanie w kategorie lokat, 0 ktérych
mowa w pkt 3;
Proporcja pomiedzy poszczegolngmi rodzajami lokat, bedzie uzalezniona od decyzji Towarzystwa
popartych analizami dokonanymi przez Towarzystwo oraz danymi otrzymanymi ze zrodet
zewnetrznych, z uwzglednieniem zasad dywersyfikacji lokat oraz innych ograniczen inwestycyjnych
okreslonych w Ustawie, a takze nastepujgcych zasad:
a. do 31 grudnia 2019 r. catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat, o ktorych
mowa w:
.. pkt 1ipkt 2 moze wynosi¢ od 70 do 100% wartosci aktywoéw netto Subfunduszu;
ii. pkt 3 ipkt4 moze wynosi¢ od 0 do 30% wartosci aktywéw netto Subfunduszu:
b. od 1 stycznia 2020 r. do dnia 31 grudnia 2029 r. catkowita wartoé¢ lokat Subfunduszu w
kategorie lokat, o ktorych mowa w:
i. pkt1ipkt2 moze wynosi¢ od 40 do 80% wartosci aktywow netto Subfunduszu:
ii. pkt3ipkt4 moze wynosi¢ od 20 do 60% wartosci aktywoéw netto Subfunduszu;
¢. od 1 styeznia 2030 r. do dnia 31 grudnia 2039 r. catkowita wartos¢ lokat Subfunduszu w
kategorie lokat, o ktérych mowa w:
i. pkt 11pkt 2 moze wynosi¢ od 20 do 60% wartosci aktywow netto Subfunduszu;
ii. pkt3ipkt4 moze wynosi¢ od 40 do 80% wartosci aktywow netto Subfunduszu;
d. od 1 stycznia 2040 r. do dnia 31 grudnia 2049 r. catkowita wartosé lokat Subfunduszu w
kategorie lokat, o ktorych mowa w:
i. pkt1ipkt2 moze wynosi¢ od 0 do 30% wartosci aktywow netto Subfunduszu;
ii. pkt 3ipkt 4 moze wynosi¢ od 70 do 100% wartosci aktywow netto Subfunduszu:
e. od 1 stycznia 2050 r. catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat, o ktérych
mowa w:
i. pkt 1i pkt 2 moze wynosi¢ od 0 do 10% wartosci aktywéw netto Subfunduszu:
ii. pkt 3 i pkt 4 moze wynosi¢ od 90 do 100% wartosci aktywow netto Subfunduszu;
Z zastizezeniem pkt 7, udziat kazdego z instrumentéw finansowych wskazanych w ramach limitow,
o ktorych mowa w pkt 5 ma charakter zmienny co oznacza, 7e gérng granice danego limitu moze
stanowic¢ kazdy z instrumentéw finansowych wskazanych w tym limicie.

W ramach lokat, o ktorych mowa w pkt 2 lub 4 Subfundusz moze lokowa¢ do 50% swoich aktywéw
w jednostki uczestnictwa kazdego z nastepujqcych Funduszy PKO lub ich subfunduszy:

a. PKO Akcji - funduszu inwestycyjnego otwartego;

PKO Akcji Nowa Europa - funduszu inwestycyjnego otwartego;

PKO Akcji Matych i Srednich Spétek - funduszu inwestycyjnego otwartego;
PKO Zrownowazony - funduszu inwestycyjnego otwartego;

PKO Stabilnego Wzrostu - funduszu inwestycyjnego otwarteqo;

PKO Obligacji - funduszu inwestycyjnego otwarteqo;

PKO Obligacji Dtugoterminowych - funduszu inwestycyjnego otwartego:
PKO Skarbowy - funduszu inwestycyjnego otwartego;

PKO Rynku Pienigznego - funduszu inwestycyjnego otwartego;

kazdego z wymienionych ponizej subfunduszy wydzielonych w PKO Parasolowy - funduszu
inwestycyjnego otwartego:

- PKO Akgji Plus;

- PKO Zréwnowazony Plus;

- PKO Stabilnego Wzrostu Plus;

- PKO Surowcow Globalny;

- PKO Biotechnologii i Innowacji Globalny;

- PKO D6br Luksusowych Globalny;

Te Mmoo a0 o
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- PKO Infrastruktury i Budownictwa Globalny;

- PKO Akcji Matych i Srednich Spotek Plus;

- PKO Papieréw Dtuznych Plus;

- PKO Skarbowy Plus.
Fundusz moze zawiera¢ umowy majgce za  przedmiot instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zaréwno w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego jak i
w celu zapewnienia sprawnego zarzqdzania Subfunduszem.
Szczegoty stosowanych przez Subfundusz ograniczen inwestycyjnych okreslone sq w ustawie
o funduszach inwestycyjnych, Statucie Funduszu oraz prospekcie informacyjnym Funduszu.

3. Dane Towarzystwa bedqcego organem Funduszu w ramach ktérego wydzielony jest Subfundusz

Nazwa, siedziba Towarzystwa:
PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
ul. Putawska 15, 02-515 Warszawa

Towarzystwo zostato wpisane do Rejestru Przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla
m. st. Warszawy w Warszawie, X1l Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem
KRS 0000019384.

4. Okres sprawozdawczy i dzieri bilansowy

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu PKO Zabezpieczenia Emerytalnego 2050 obejmuje
okres od dnia 18 czerwca do dnia 31 grudnia 2012 r.

Oniem bilansowym jest 31 grudnia 2012 r.
5. Kontynuacja dziatalnosci Subfunduszu

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu  PKO Zabezpieczenia Emerytalnego 2050
sporzqdzone zostato przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Subfundusz w dajgcej sie
przewidzie¢ przysztosci, tj. przez okres co najmniej 12 miesiecy od dnia bilansowego. Nie istniejg
okolicznosci wskazujqce na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci Subfunduszu.

6. Podmiot, ktoremu powierzono badanie sprawozdania finansowego Subfunduszu

Badanie  jednostkowego  sprawozdania  finansowego  Subfunduszu  PKO Zabezpieczenia
Emerytalnego 2050 za okres od dnia 18 czerwca do dnia 31 grudnia 2012 r. powierzono
PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, Al. Armii Ludowej 14, wpisanej na liste
podmiotow uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 144.

7. Kategorie jednostek uczestnictwa Subfunduszu

Na dzied 31 grudnia 2012 r. Subfundusz oferowat jednostki uczestnictwa nastepujgeych kategorii:
A oraz E. Podziat na kategorie zwiqzany jest z metodq pobierania optat manipulacyjnych.

Jednostki uczestnictwa kategorii A charakteryzujq sie tym, 7e uczestnik przy nabywaniu ptaci optate
manipulacyjng maksymalnie do wysokosci 2% kwoty wptaty. Wynagrodzenie Towarzystwa za
zarzqdzanie jest pobierane do wysokosci 4% w skali roku.

Jednostki uczestnictwa kategorii E charakteryzujq sie tym, ze uczestnik przy nabywaniu ptaci optate
manipulacyjng maksymalnie do wysokosci 1% kwoty wptaty. Wuynagrodzenie Towarzystwa za
zarzqdzanie jest pobierane maksymalnie do wysokosci 1,5% w skali roku.

Decyzjq Zarzqdu stawka optaty za wynagrodzenie Towarzystwa zostata obnizona dla kategorii A do
poziomu 3,3% w skali roku oraz dla kategorii E do poziomu 1,4% w skali roku.

Subfundusz ustala warto$¢ aktywow netto oraz warto$¢ aktywow netto Subfunduszu przypadajgcg na
grupy kategorii jednostek uczestnictwa A oraz E réznigeych sie od siebie wysokoscig pobieranego
wynagrodzenia Towarzystwa za zarzgdzanie.

Na dzien bilansowy Subfundusz wyemitowat jednostki uczestnictwa kategorii A oraz E.

Strong 3




£8'18 8V A Wwazoy

- B auuy
. - ASIOW P01

) - 10sOWoYONIBIN
. - Rinjop
- fiyfizodag
. . BISHOM
. - 1souifiziaip

- - - bowosb vz dqizpais a0bfow piuoMOIsIMUI
obaujodsm alomAysur zezid UbMOIWe pmpdtuisazon fiymfip

- - aulhofiysamul fiyosyyhey
£8'28 8y 4% DMJOIUISAZON 1HISOUPa|
- - - bisoujpizpaimodpo buozoiunibo z yooygods m fioizpn
- - - aupoysod fMuswnisuy)
- - - amoiosoyipm fiaidod auzmyg
- - 3Umo}soz Msr
- - - amoifizodap fiyimy
- . njoqod omosy
- - 123D 0p DMDIY

. . - aulfiadfizysqns Rjuoisop

- - aloyy
yofiyo
(%) wayobo sy mfimosuopg | yafiyosz “shiy m opafigou
Yaomhipio m joizpn ud1zp ou fiusafim fiuas Bypam asopiom
Brypam psopsopm 1030] jiupopys

12107 vupnib g usizp oy

YNMOTD v13avl (1

Y210z v1upnib | ¢ vsizp vu
LVNOT IINIIMVISTZ

04 210z olupnib Lg blup op pomisz g DIUP PO Sa40 vZ
0507 obauifisauny DIUBZIBIZBADT7 O3id NZSNPUNIGNS BMOSUDUY BIUDPZOMD IS BMONIS0UPaf



£8'.8 8YS ps SL'coe 9 wazny
€828 8YS 1429 SLICOE 9 whumhp nyufls vy auomojoualu Wazny
000 0 0 000'0 fuomonbasar yaufis Rumfipio Wwazoy
000 0 0 0000 fiuomonbas spufis flumfyyo Woazoy
6191 101 001 £87'706 ol - Aimojosuing Odg fizofiyop oy wliumfpio nyufis ou suomojouaiy 1 s11jd fimoquoys O3 zsnpunyqng
€0'LY 957 752 95£'05 € ol - fimojosoiog Odd fizofijop aiy whumfipo miufis ou supmojouaiy I snid XY OMd zsnpunygng
077 LSt 051 00%' 216 1 ol - pdoing oMON MY Odid fizofiyop ain whumfinjo mjufis ou submojouay 1 014 0dosng oMON 1YY Od
19 oy oy 919'¢EL Ol - oy Odid fizsfyop aiy whumfipio miufis ou submozousiy 1 Ot 3ty O3d
78'/8 8ys s S12'€0£ 9 DM]IIUISEZON ByIsoupaf
. yohyop yohjop A
(%) wajobo ‘shy m fimosuopg | sfiy m pofiqou ' . @Cmroﬁwwmvgc_ muﬁvﬂ&mtmu

oomfipo iz bU Ausah Fuas B LA NZSHpUN [ozpos | omzon myufis omzop myufis ozpoy ' A

mypizpn | 9212 oV fuadfim | fiuao Bnypam I DMIDIUISBZON BISoupa|

‘ Brgpam 0503000 PEOLIOAN : ' ‘

10VIVINIIINZN 3139V (7

403 7107 01upnib Lg bIup 0p DOMIBZD L DIUP PO SaN}o D2
0507 obaujmifisawsy vivazseidzaqoy Oxg NISAPUNIANS SMOSUDUY JIUDPZOADIDS dMONISOUPa



2050
2o ok

od dnio 18 czerwea do difo 31 grudnfo 2012 roky

3) TABELE DODATKOWE

ch mowa w oert. 98
iych

e

Crupy kapitalowe, o
ustawy o fuduszach inwestyc

i 110
Y W iys,
zhotych

Udziat w
akiywach

drridotdw, ¢

St
yoh mowe warl. 1

inwest

4 o fuduszach

0 0,00
. Wartoéé wedtu .
Wartose wedlug wesug Udziat w
i . tgezna N N wycerny ne dzief
Gwarantowane skiodniki fokot Rodza} . ceny nubycia wiys.| . akiywach
liczbu ki 7 ; bilunsowy w tys. S
rHotyeh I ogélem (%)
7 rolych

[ il { 1o
Skarb P 0 000

i} o g 0,00

o & O 0,00
Pagiery wartodciowe g WONE PRIz
migdzynarsdowe instytucie finonsowe
ktdrych cztonkion jest Rrecapospolita Polske G G G 0,06

{jedno 2 pofistw nalelocych
jowe emitowane priez
@ finansowe, Wartodé wedlug Udziat w
£ ospolita Polska 2w ermiter 2} rgnko ceny nabycio w L w tus aktywach
ih prayncjmnie jedno 1 paistw naledgoych emitents s, zhotyeh ot L‘:‘f g ogblem (%)
do GECO den
0 0 [ 0.00




jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu PKO Zabezpieczenio Emerytalnego 2050
za okres od dnia 18 czerwca do dnia 31 grudnia 2012 roku

BILANS
sporzgdzony na dzieri 31 grudnia 2012 r.

(w tysigcach zlotych z wyjgtkiem liczby i wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa)

31.32.20172

L AKTYWA 624

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 73

Naleznosci 3

Transakcje przy zobowiqzaniu sie drugiej strony do odkupu 0

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 0

- diuzne papiery wartosciowe 0

Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 548

- dluzne papiery wartosciowe 0

Nieruchomosci 0

Pozostate aktywa 0

. ZOBOWIAZANIA 1

i AKTYWA NETTO (I-11) 623

IV. KAPITAL SUBFUNDUSZU 605

Kapitat wptacony 605

Kapitat wyptacony (wielkos¢ ujemna) 0

V. DOCHODY ZATRZYMANE 11

Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 1

Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 10

Vi, WZROST (SPADEK) WARTOSCI LOKAT W ODNIESIENIU DO CENY NABYCIA 7

Vil KAPITAL SUBFUNDUSZU | ZAKUMULOWANY WYNIK 7 OPERACHI {(IV+V+/-Vi) 623

Liczba jednostek uczestnictwa, w tym: 60 214,186

Kategoria A 50073572

Kategoria £ 10 140,614
Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa (w ztotych)

Kategoria A 10,33

Kategoria E 10,39
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu PKO Zubezpieczenia Emerytalnego 2050
za okres od dnia 18 czerwca do dnia 31 grudnia 2012 roku

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACYI

(w tysigcach ztotych)

18.06-31.12.2012

I PRZIYCHODY Z LOKAY 10
Dywidendy i inne udziaty w zyskach 0
Przychody odsetkowe 10
Dodatnie saldo roznic kursowych 0
Pozostate 0

. KOSZTY SUBFUNDUSZU 9
Wynagrodzenie dla towarzystwa 9
Wynagrodzenia dla podmiotow prowadzqcych dystrybucje 0
Optaty dla depozytariusza 0
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow subfunduszu 0
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0
Ustugi w zakresie rachunkowosci 0
Ustugi w zakresie zarzqdzania aktywami funduszu 0
Ustugi prawne 0
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0
Koszty odsetkowe 0
Ujemne saldo réznic kursowych 0
Pozostate 0

HE. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO iy
V. KOSZTY SUBFUNDUSZU NETTO (1-11) 9
V. PRZYCHODY Z LOKAT NETTO (i-1V) 1
VI. ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY 7YSK (STRATA) 17
Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 10

- z tytuty réinic kursowych 0
Warost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 7

- z tytutu roznic kursowych 0

VI WYNIK Z OPERAC]I (V+/-VI) 18
Wuynik z operacji przypadajqey na jednostke uczestnictwa kategorii A (w zlotych) 0,30
Wynik z operacji przypadajgey na jednostke uczestnictwa kategorii E (w ztotych) 0,30
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lednastkowe spri ansowe Subfunduszu PO Zabezpi Cmerytaliego 2050
20 okes od dnic 18 caerwea do dnis 31 grudnia 2012 roky

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO
(w tysigeach Hotych z wyjgtkiem liczby | wartosci aktywow netto no Jednostke uczestnictwa)

18.06-31.12.2012

I ZMIANA WARTOSCI AKTYWOW NETIO: 623
1. Wartodd akiywow netto na koniec poprzedniegn okresy sprawozdowczeqo o
2. Wynik z operacii 20 okres spr & {razemy, w tym: ig
Proychedy 7 jokat netto 1
Zrealizowony rysk {strata) ze zhycia bokat 10
Warost {spadek} 1 qo zysky {stratiy 7 wyceny fokat 7

3. Zmiona w aktywach netto 7 tytuls wyniky 7 operach i8
4. Bystrybucje dochoddw {przychoddw) Subfunduszu (razem) 0
2 przychodéw 7 lokat nette o
Ze rrealizowanego zyskuy ze 2bycia lokot [

Z praychodéw ze zbycia fokat 0

5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym {razem), w tym: 605
Zmiana kapitaks wptaconego (powiekszenie kapitatu 7 tytufu zbytyeh jednostek uczestnictwa) 605
Ziana kapitaty wyplaconego (zmniejszenie kapitatu 7 tytuty odkupionych jednostek uczestrictwa) 0
6._tgczna zmiana aktywéw netto w okresie sprawozdawezym (3-4+/-5) 623
7. Warto$é aktywow netto na koniec okresy sprowozdawczeqo 623
8. Srednin warto$¢ aktywow netto w okresie speawozdawezym 515
I ZMIANA LICZBY JEONOSTEK UCZESTNICTWA: 60 214,166
1. Zmiana liczby jednostek uczestniclwa w okresie sprawozdawezym, W tyne 60 214,186
Liczba zbutych jednostek uczestnictwa 50 214,186
Kategoria A 50073572
Kategoria £ 10 140,614
Liezbo odkupionych jednostek uczestnictwa 0,000
Kategoria A 3,000
Kategoria £ 3,000
Saldo zmian liczby jednostek uczestnictwa 60 214,186
Kategoria A 50073572
Kategoria £ 10 140,614

2. Liezba jednostek uczestnictwo narastajgeo ed poczatky driclalnosct Subfunduszu, w tym: 60 214,186
Liczba zbytych jednostek uczestaictwa 60 214,186
Kategoria A 50073572
Kategoria £ 10 140,614
ticzba odkupionych jednostek uczestnictwa 0,000
Kategoria A 0,000
Kategoria £ 0,000
Saldo zmian liczby jednostek uczestnictwa 60 214,186
Kategoria A 50 073,572
Kategoria £ 10 140,614

3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa B
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0 i st PKO Zabezpieczenic Emerytainego 2050
20 okres od dnia 18 czerwen do dnia 31 grudnia 2012 roku

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO
{(w tysigcach zotych z wyjgtkiem liczby | wartoscl aktywow netto na jednostke uczestnictwa)

18.06-3112.207

i, ZMIANA WARTOSCI AKTYWOW NETTO NA JEONOSTKE UCZESTNICTWA

Wartos< aktywdw netto nia jednostke sczestnictwa no konjec popizedniego okresu sprawozdawezego {w
* rhotych)
ego
stegorio £

Kate
ol

K

o

Wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwao no konleo bletgeeqo ckresy sprawozdawczege (w zhotyeh)

Kategoria A

Kategorio £

Procentowa zmiona wartocl aktywdw netfo na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym {w skali
roku}

Kategoria A 6,16
Kategoria £

Minimalna wartos¢ aktyw6w netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawezym

»

N {w zlotych ze wskazaniem daty wyceny)
Kategoria A 10,01
Kategoria £ 10,07

- data wyceny

Kotegorta A 2012-06-20
Kategoria £ 2012-10-09
5 Maksymalne wartosé aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
" {w zlotych ze wskazeniem daty wyceny)
Kategoria A 1034
Kotegoria £ 1035
- data wyceny
Kategoria A 20012-12-19;, 2612-12-28
Kategoria £ 2012-12-19,2012-12-27 = 2012-12-28
5 Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wedlug ostatnie] wyceny w okresie sprawozdawcrym (w
_dhotych ze wskazaniem daty wyceny)
Kategoria A 1034
Kategoria £ 10,39
- data wyceny 2012-12-28
W {’QOCEN'?GWY UDZIAE KOSZTOW SUBFUNDUSZU W SREDNIE] WARTOSCE AKTYWOW NETIO 126
" {w skali roku), w tym: >
1._Procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 3.26
2. Procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotow prowadzqeych dystrybucje 0,00
3. Procentowy udziat oplat dia depozytariusza 0,00
4. _Procentowy udziat optat zwigzanych z prowadzeniem rejesiru aktywow Subfunduszu 0,00
5. Procentowy udziat oplat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0,00
6._Procentowy udziaf optat za ustugi w zakresie zarzqdzania akiywami Subfunduszs 0,00
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu PKO Zabezpieczenia Emerytalnego 2050
za okres od dnia 18 czerwca do dnia 31 grudnia 2012 roku

NOTY OBJASNIAJACE

NOTA NR 1 - POLITYKA RACHUNKOWOSCI SUBFUNDUSZU

1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym rachunkowo$é¢ Subfunduszu prowadzona byta zgodnie z przepisami
ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 r. (Dz. U. z 2009 r. Nr 152 poz. 1223 z pbiniejszymi
zmianami) oraz z rozporzqdzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegolnych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859).

Ksiegi rachunkowe prowadzone byty odrebnie dia kazdego subfunduszu.
1.1. Ujmowanie i prezentacja informacji w jednostkowym sprawozdaniu finansowym

Sprawozdanie finansowe sporzqdzone jest w jezyku polskim i w walucie polskiej. Dane wykazane sq w
tysigcach ziotych za wyjgtkiem wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa oraz wyniku z
operacji na jednostke uczestnictwa wykazanych z doktadnosciq do 0,01 z4.

Sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu sktada sie z nastepujgcych elementow:

a) Wprowadzenia do jednostkowego sprawozdania finansowego, zawierajgcego podstawowe dane
identyfikujgce Subfundusz, w tym zwiezty opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu,

b) Zestawienia lokat, sktadajgcego si¢ z tabeli gtownej oraz tabel uzupetniajgcych, zawierajgcych
szczegotowe dane o poszezegolnych sktadnikach lokat Subfunduszu,

c) Bilansu, prezentujgcego sktadniki aktywow i pasywoéw Subfunduszu, kapitaty oraz zakumulowany
wynik finansowy,

d) Rachunku wyniku z operacji, prezentujgcego przychody i koszty Subfunduszu oraz zrealizowane i
niezrealizowane zyski bqdz straty Subfunduszu,

e) Zestawienia zmian w aktywach netto, zawierajgcego migdzy innymi dodatkowe informacje o
zmianach ilosciowych i wartosciowych wyemitowanych przez Subfundusz jednostek uczestnictwa,

f) Not objasniajgcych, zawierajgcych dodatkowe informacje o posiadanych przez Subfundusz
sktadnikach aktywoéw i pasywow oraz pozycjach rachunku wyniku.

g) Informacji dodatkowej, zawierajqcej uzupetniajgce informacje, ktore mogtyby mie¢ wplyw na ocene
sprawozdania jednostkowego Subfunduszu,

Zestawienie lokat, Bilans, Rachunek wyniku z operacji oraz Zestawienie zmian w aktywach netto nalezy
analizowac tqcznie z notami objasniajgcymi i informacig dodatkowq, ktére stanowig integralng czes¢
jednostkowego sprawozdania finansowego.

Roczne sprawozdanie finansowe podlega badaniu przeprowadzanemu przez biegtego rewidenta i jest
publikowane wraz z opinig i raportem niezaleznego biegtego rewidenta z badania sprawozdania
finansowego na stronie internetowej www.pkotfi.pl.

1.2. Ujmowanie w ksiggach rachunkowych operacji dotyczgcych Subfunduszu

a) Operacje dotyczqce Subfunduszu ujmowane byty w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego
dotyczyty.

b) Nabycie albo zbycie sktadnikow lokat przez Subfundusz ujmowane byto w ksiegach rachunkowych
w dacie zawarcia umowy.
W przypadku nabywania albo zbywania przez Subfundusz tytutow uczestnictwa emitowanych przez
zagraniczne instytucje wspolnego inwestowania majgce siedzibe za granicg lub jednostek
uczestnictwa emitowanych przez fundusze zagraniczne, za moment zawarcia umowy uznaje sie
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu PKO Zabezpieczenia Emerytalnego 2050
za okres od dnia 18 czerwca do dnia 31 grudnia 2012 roku

dzien, w ktérym - zgodnie ze statutem danego funduszu zagranicznego lub instytucji wspolnego
inwestowania - nastepuje przydziat lub odkupienie jednostek fub tytutow uczestnictwa.

¢) Nabyte sktadniki lokat ujmowane byty w ksiggach rachunkowych wedtug ceny nabycia
uwzgledniajgcej koszty zwigzane z ich nabyciem, w szczegolnosci prowizje maklerskie. Skitadnikom
lokat nabytym nieodptatnie zostata przypisana cena nabycia rowna zeru.

d) Sktadnikom lokat otrzymanym w zamian za inne skiadniki zostata przypisana cena nabycia
wynikajgca z ceny nabycia skiadnikéw lokat wymienionych i ewentualnych doptat lub
otrzymanych przychodéw pienieznych.

e) Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego bqdz kapitatu wyptaconego byt dzien
wyceny, w ktorym agent transferowy ujgt zbycie lub odkupienie jednostek uczestnictwa w
odpowiednim rejestrze.

f} Zysk lub strata ze zbycia lokat wyliczana byta metodg HIFO (najdrozsze sprzedaje sie jako
pierwsze), polegajacq na przypisaniu sprzedanym sktadnikom najwyiszej ceny nabycia, a w
przypadku sktadnikéw wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwyzszej biezqcej wartosci ksiegowej.

g) W celu obliczenia wysokosci podatku dochodowego od os6b fizycznych, ktérego ptatnikiem jest
PKO Zabezpieczenia Emerytalnego - sfio, przyjeta zostata metoda HIFO, co oznacza, 7e Subfundusz
w pierwszej kolejnosci dokonywat odkupienia jednostek uczestnictwa nabytych po najwyzszej
cenie.

h) Operacje dotyczqce Subfunduszu ujmowane byty w walucie, w ktorej zostaty wyrazone, a takze w
walucie polskiej po przeliczeniu wedtug $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski na dzief ujecia tych operacji w ksiegach rachunkowych Subfunduszu.

i) Naliczone przychody Subfunduszu obejmujg w szczegolnosci: przychody odsetkowe oraz dodatnie
saldo roznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng $rodkow pienieznych, naleznosci oraz
zobowiqzan w walutach obcych.

j) Przychody odsetkowe od dtuznych papierow wartosciowych, wycenianych w wartosci godziwej,
naliczane byty zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papierow wartosciowych przez emitenta.

k) Koszty operacyjne Subfunduszu obejmujg w szczegoélnosci: wynagrodzenie Towarzystwa za
zarzqdzanie, koszty odsetkowe, optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow oraz ujemne
saldo roznic kursowych powstate w zwigzku z wycenq srodkéw pienieznych, naleznosci oraz
zobowigzan w walutach obcych. W ksiegach Subfunduszu codziennie tworzona byta rezerwa na
wynagrodzenie Towarzystwa za zarzqdzanie oraz na inne koszty, ktére zgodnie ze Statutem sq
pokrywane przez Subfundusz. Platnosci z tytutu kosztow operacyjnych zmniejszaty uprzednio
utworzonq rezerwe. WysokoS¢ tworzonej rezerwy na wynagrodzenie dla Towarzystwa za
zarzqdzanie nie przekroczyta w skali roku poziomu statutowego limitu.

) Zobowiqzania zwigzane z funkcjonowaniem Subfunduszu obciqzajg wytqeznie aktywa Subfunduszu.
Zobowiqzania zwiqzane z funkcjonowaniem catego Funduszu obcigzajg aktywa Subfunduszu
proporcjonalnie do udziatu wartosci aktywow netto Subfunduszu w wartosci aktywoéw netto
Funduszu.

1.3. Metody wyceny aktywoéw, z uwzglednieniem stosowanych metod kiasyfikacji i wyceny
sktadnikow lokat oraz zobowigzan Subfunduszu, aktywéw netto i wyniku z operacji

Ustalanie wartosci aktywdw netto oraz wartosci aktywow netto na Jjednostke uczestnictwa
a) W kazdym dniu wyceny wyceniane byty aktywa Subfunduszu oraz ustalane w ztotych polskich:
i) wartosc aktywéw netto Subfunduszu,
ii) warto$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa Subfunduszu.

b) Wartos¢ aktywow netto Subfunduszu ustalana byte poprzez pomniejszenie wartosci aktywow
Subfunduszu o zobowiqzania, zwigzane wylqcznie 7 funkcjonowaniem tego Subfunduszu oraz o
czes$¢ zobowiqzan przypadajgeych na dany Subfundusz, ktére zwigzane byty z funkcjonowaniem
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za okres od dnia 18 czerwca do dnia 31 grudnia 2012 roku

b)

d)

e)

Funduszu, w proporcji uzaleznionej od udziatu wartosci aktywow netto Subfunduszu w wartosci
aktywow netto Funduszu.

Warto$¢ aktywow netto Subfunduszu na jednostke uczestnictwa obliczana byta poprzez podzielenie
wartoéci  aktywdédw netto  Subfunduszu przypadajgeej na dang grupe kategorii jednostek
uczestnictwa przez liczbe jednostek uczestnictwa danej grupy kategorii ustalong na podstawie
rejestru uczestnikow w dniu wyceny. Na potrzeby okreslania wartosci aktywow netto na jednostke
uczestnictwa w dniu wyceny nie byty uwzgledniane zmiany w kapitale wptaconym oraz kapitale
wyptaconym ujete w rejestrze uczestnikow w tym dniu wyceny.

Metody wyceny aktywéw netto Subfunduszu - zasady ogdlne

W kazdym dniu wyceny Subfundusz wyceniat aktywa i ustalat zobowigzania. Jako moment wyceny
dia sktadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku Subfundusz przyjgt godzine 23:30 czasu
polskiego (zwanq dalej momentem wyceny), o ktérej pobierane byty ostatnio dostepne kursy i
wartosci, pozwalajgce na  oszacowanie wartosci godziwej posiadanych przez Subfundusz
sktadnikow lokat w danym dniu wyceny,

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku wyceniane byty wedtug wiarygodnie oszacowanej
wartoSci godziwej.

Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku wyceniane byty wedhug wiarygodnie
oszacowanej wartosci godziwej, za wyjgtkiem dtuznych papieréw wartosciowych wycenianych w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Za wiarygodnie oszacowanq warto$¢ godziwg Subfundusz uznawat wartosé wyznaczongq poprzez:

i) oszacowanie wartosci sktadnika lokat przez wyspecjalizowanq, niezalezng jednostke
$wiadczqeq tego rodzaju ustugi, o ile mozliwe byto rzetelne oszacowanie przez te jednostke
przeptywow pienieznych zwigzanych z tym sktadnikiem,

ii) zastosowanie wiasciwego modelu wyceny skladnika lokat, o ile wprowadzone do tego
modelu dane wejsciowe pochodzity z aktywnego rynku,

iii) oszacowanie wartosci sktadnika lokat za pomocq powszechnie uznanych metod estymacji,

iv) oszacowanie wartosci sktadnika lokat, dla kt6rego nie istniat aktywny rynek, na podstawie
publicznie ogtoszonej na aktywnym rynku ceny nierdznigcego sie istotnie sktadnika, w
szczegolnoSci o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych byty wyceniane lub ustalane w

walucie, w ktorej byty notowane na aktywnym rynku, a w przypadku braku notowan na aktywnym

rynku, w walucie, w ktorej byty denominowane. Aktywa te oraz zobowiqzania wykazywane byty w

polskich ztotych, po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego $redniego kursu wyliczonego dla

danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Metody wyceny sktadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku

Instrumenty pochodne, z wytgczeniem kontraktéw terminowych, udziatowe papiery wartosciowe, w
tym akeje, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe, certyfikaty inwestycyjne notowane na
aktywnym rynku, wyceniane byhy wedhug ostatniego dostepnego w momencie wyceny kursu,
rozumianego jako ostatni kurs, po jakim w danym dniu wyceny zawarto transakcje na aktywnym
rynku, z zastrzezeniem, ze jezeli w dniu wyceny do momentu wyceny, ustalony zostat na aktywnym
rynku kurs zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia, inna ustalana przez aktywny rynek
wartos¢ stanowigca jego odpowiednik, wéwczas za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs
albo warto$é.

Jezeli wolumen obrotu na danym papierze udziatowym byt znaczqeo niski, albo na danym sktadniku
lokat nie zostata zawarta zadna transakcja, wowezas Subfundusz wyceniat dany sktadnik lokat w
oparciu o ostatni dostepny w momencie wyceny kurs ustalony na aktywnym rynku, skorygowany w
sposob umozliwiajgey uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej. Korygowania takiego
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b)

d)

Subfundusz dokonywat w szczegéinosci w oparciu o model wyceny bazujqey na ofertach ztozonych
na danym cktywnym rynku z tym, Ze uwzglednianie wutgcznie ofert sprzedozy uznano za
niedopuszczalne, z zastrzezeniem, Ze jezeli w dniu wyceny do momentu wyceny, ustalony zostat na
aktywnym rynku kurs zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamknigcia, inna ustalana przez
aktywny rynek wartos¢ stanowigea jego odpowiednik, wéwczas za ostatni dostepny kurs przyjmuje
sie ten kurs albo warto$¢ z uwzglednieniem istotnych zdarzen majgcych wpltyw na ten kurs albo
wartosc.

W przypadku, gdy dzien wyceny nie byt dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku, papiery
udziatowe wyceniane byty wedtug ostatniego dostepnego w momencie wyceny kursu zamkniecia,
ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu zamkniecia, innej, ustalonej przez rynek
wartosci stanowiqcej jego odpowiednik, z uwzglednieniem istotnych zdarzeri majgcych wptyw na
warto$¢ danego sktadnika lokat.

Dtuzne papiery wartosciowe, w tym listy zastawne, notowane na aktywnym rynku, wyceniane byhy
odpowiednio wedtug zasad opisanych w punkcie a) powyzej, z zastrzezeniem, ze korygowania
wartosci godziwej Fundusz dokonywat wedtug ponizszych zasad:

= w przypadku dtuznych papierow wartosciowych notowanych na rynku TBS Poland, na ktorym
organizowana jest sesja fixingowa w oparciu model wyceny bazujgey na ofertach ztozonych na
danym aktywnym rynku na podstawie ostatniego kursu fixingowego z dnia wyceny,

= wprzypadku innych niz okreslone powyzej duznych papierow wartosciowych oraz w przypadku
gdy dla papierow dtuznych okreslonych powyzej nie zostat wyznaczony kurs fixingowy Fundusz
szacowat warto$¢ godziwg w oparciu 0 model bazujgey na cenach szacowanych przez
wyspecjalizowanq, niezaleznq jednostke $wiadczqeg tego rodzaju ustugi, w oparciu o dane
podawane przez serwis informacyjny Bloomberg lub Reuters. W przypadku braku mozliwosci
zastosowania powyzszego modelu, wartos¢ godziwa szacowana byta na podstawie publicznie
ogtoszonej na aktywnym rynku ceny nierbznigcego sig¢ istotnie diuznego papieru
wartosciowego lub w oparciu o whasciwy model wyceny w zaleznosci od specyfiki danego
papieru. W przypadku, gdy oba powyisze modele wyceny nie miaty zastosowania, warto$é
godziwa szacowana byta w oparciu o model zdyskontowanych przeplywow pienieznych.

W przypadku, gdy dzien wyceny nie byt dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku, dtuzne
papiery wartosciowe wyceniane byty wedtug ostatniego dostepnego w momencie wyceny kursu
zamkniecia, ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu zamkniecia, innej, ustalonej
przez rynek wartosci stanowiqcej jego odpowiednik, skorygowanego w sposob umozliwiajgcy
uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartoséci godziwej, zgodnie z modelami wyceny wskazanymi
powyzej.

Kontrakty terminowe notowane na aktywnym rynku, wyceniane byly wedlug ostatniego
dostegpnego na moment wyceny kursu rozliczeniowego ustalonego na aktywnym rynku.

W przypadku, gdy dany sktadnik lokat byt notowany na kilku rynkach aktywnych, za warto$é
godziwg przyjmowany byt kurs ustalany na rynku gtownym. Wybér rynku gtéwnego dokonywany
byt niezwtocznie po uzyskaniu wiarygodnej informacji niezbednej do oceny wszystkich aktywnych
rynkow, na ktérych dany sktadnik lokat byt notowany, na koniec kazdego miesigca
kalendarzowego, w oparciu o wolumen obrotéw na danym sktadniku lokat. Za rynek gtowny dla
danego sktadnika lokat uznawany byt rynek, na ktorym wolumen obrotéw w miesigcu poprzednim
byt najwyzszy.

Metody wyceny sktadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku - sktadniki lokat
wyceniane w warto$ci godziwej

a) Akcje nienotowane na aktywnym rynku wyceniane byty wedtug wartosci godziwej wyznaczanej w

szczegolnosci w oparciu o model wyceny poréwnawczej w stosunku do notowanych na
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aktywnym rynku spotek z tej samej branzy lub o podobnej rentownosci i prognozowanej dynamice
sprzedazy lub w oparciu o model zdyskontowanych przeptywéw pienieznych, w ktérym
uwzgledniane sq prognozowane przeptywy pienieine generowane przez spotke i jej wartosé
rezydualna.

b) Prawa poboru nienotowane na aktywnym rynku wyceniane byly wedtug wartosci godziwej
ustalanej za pomocg modelu wuyznaczania warto$ci teoretycznej prawa poboru w oparciu o
wartos¢ aktywu bazowego.

Metody wyceny sktadnikow lokat nienotowanych na aktywnym rynku - sktadniki lokat wyceniane
w skorygowanej cenie nabycia

a) Otuzne papiery wartosciowe nienotowane na aktywnym rynku wyceniane byty w skorygowanej
cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem
odpisdéw z tytutu trwatej utraty wartosci. Jezeli papiery te byty dotychczas wyceniane przez
Subfundusz w warto$ci godziwej, za nowo ustalong cene nabycia, na dzied przeszacowania,
Subfundusz przyjmowat te wartosc.

b) Bony skarbowe i pienieine, z wytgczeniem zagranicznych bonéw skarbowych, dla ktorych istnieje
aktywny rynek, wyceniane byly w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;j.

c) Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wyceniane byty od
dnia zawarcia umowy kupna w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej.

d) Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do
odkupu, wyceniane byty od dnia zawarcia umowy sprzedazy, stosujgc efektywng stope
procentowq.

e) jednostki uczestnictwa, certufikaty inwestycyjne oraz tytuty uczestnictwa nienotowane na
aktywnym rynku wyceniane byly wedlug ostatniej ogtoszonej przez dany fundusz wartosci
aktywow netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa
wspoinego inwestowania, z uwzglednieniem istotnych zmian wartosci godziwej, z zastrzezeniem
ze jednostki uczestnictwa funduszy zarzqdzanych przez PKO TFI S.A. wycenia sie wedhg
wartosci aktywow netto przypadajgcej na jednostke uczestnictwa ustalonej na dzien wyceny.

f) Odsetki od depozytow naliczane byty przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

2. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

2.1. Zmiany metod ujmowania operacji, metod wyceny oraz sposobu sporzgdzania sprawozdania
finansowego

W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie dokonywat zmian metod ujmowania operacji w ksiegach
rachunkowych oraz metod wyceny.

NOTA NR 2 - NALEZNOSCI

Struktura pozycji bilansu ,Naleznosci” 31.12.2012
Naleznoéci z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 3
NALEZNOSCI RAZEM 3

W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie dokonywat odpisow aktualizujgeych warto$é naleznosci.
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NOTA NR 3 - ZOBOWIAZANIA

Struktura pozydji bilansu ,Zobowigzania” 37122012
Zobowigzania wobec TH 1
ZOBOWIAZANIA RAZEM 1

NOTA NR 4 - SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY

1 |Struktura $rodkéw pienieinych na rachunkach WO,ﬁOSCV\{ WG{tOSCW
S danej walucie PLN
bankowych na dzien bilansowy
(w tys.) (w tys.)
Nazwa Banku Waluta 31.12.2012
Bank Handlowy w Warszawie S.A. PLN 73] 73
2 |Sredni w okresie sprawozdawczym poziom 18.06 - 31.12.2012
srodkéw  pienieznych  utrzymywanych w  celu
zaspokojenia biezgcych zobowiqzan Funduszu (w 400
tys. PLN)
3 |Ekwiwalenty $rodkdw pienieznych w podziale na 31.12.2012
ich rodzaje (w tys. PLN) 0

NOTA NR 5 - RYZYKA

1. Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem stopy procentowej, w podziale
na kategorie bilansowe

Za aktywa lub zobowigzania obcigzone ryzykiem stopy procentowe] uznaje sie aktywa lub
zobowigzania, ktorych wartos¢ godziwa lub wysokos¢ przeptywow zwigzanych z danym aktywem lub
zobowigzaniem uzalezniona jest od poziomu stép procentowych. Papiery dluzne o statym
oprocentowaniu sg bardziej narazone na ryzyko spadku wartosci godziwej spowodowanej wzrostem
stép procentowych niz papiery o zmiennym oprocentowaniu.

Na dzien 31 grudnia 2012 r. Subfundusz nie posiadat aktywdw oraz nie zaciggat zobowigzan
obcigzonych ryzykiem spadku wartosci godziwej wynikajgcym ze stopy procentowej ani ryzykiem
zmiany wartosSci przeptywow $rodkow pienieznych wynikajgeym ze stopy procentowej.

2. Poziom obcigzenia aktywéw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem kredytowym, w podziale na
kategorie bilansowe

Ruzuko kredytowe rozumiane jest jako ryzyko niewypelnienia przez emitenta Swiadczenia
wynikajgcego z wyemitowanych papierow wartosciowych fub niewywigzania si¢ kontrahenta z
zawartych transakeji  terminowych majgecych za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty
pochodne oraz transakeji przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu. W przypadku dluznych
papieréw wartosciowych wyemitowanych przez skarb panstwa ryzykiem kredytowym jest ryzyko kraju
emitujgcego dany papier.

Maksymalny poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem kredytowym wyrazony
jest przez warto$¢ bilansowq sktadnikéw lokat oraz transakeji, z ktérymi zwiqzane jest ryzyko
kredytowe, przy czym w odniesieniu do niewystandaryzowanych instrumentoéw pochodnych ryzykiem
kredytowym obcigzone sq jedynie pozycje o dodatnim saldzie rozliczen. Ekspozycja na ryzyko
kredytowe naleznosci wykazanych w bilansie Subfunduszu przedstawiona jest w nocie 2 Naleznosci.
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Na dzien 31 grudnia 2012 r. Subfundusz nie posiadat aktywéw innych niz naleznosci wykazane w
bilansie Subfunduszu obcigzonych ryzykiem kredytowym. Brak istniejgcych przypadkéw znaczgcej
koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegolnych kategoriach lokat.

3. Poziom obcigzenia aktywow i zobowiqzan Subfunduszu ryzykiem walutowym

Za aktywa lub zobowigzania obcigzone ryzykiem walutowym uznaje sie aktywa lub zobowigzania,
ktorych warto$¢ godziwa uzalezniona jest od poziomu kurséw walut obeych.

Na dzien 31 grudnia 2012 r. Subfundusz nie posiadat aktywéw oraz nie zaciggat zobowiqgzan
obcigzonych ryzykiem walutowym. Brak istniejacych przypadkéw znaczqcej koncentracji ryzyka
walutowego w poszczegolnych kategoriach lokat.

NOTA NR 6 - INSTRUMENTY POCHODNE

Na dzien 31 grudnia 2012 r. instrumenty pochodne nie wystepowaty w portfelu lokat Subfunduszu.

NOTA NR 7 - Transakcje przy zobowigzaniu sie Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu

31.12.2012
I. _Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu, w tym: -
Transakeje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na Subfundusz praw
whasnosci i ryzyk

Transakcje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie na Subfundusz

2. i -
praw wiasnosci i ryzyk

Il. Transakcje przy zobowiqzaniu sie Subfunduszu do odkupu, w tym: -

] Transakeje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na drugq strone )
© praw wiasnosci | ryzyk

9 Transakeje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie na drugq strone .

praw wiasnosci i ryzyk
Nalezno$ci z tytuty papieréw wartosciowych pozyczonych od
. Subfunduszu w trybie przepiséw rozporzqdzenia o poiyczkach papieréw -
wartosciowych
Zobowiqzania z tytutu papieréw wartosciowych pozyczonych przez
IV. Subfundusz w trybie przepisow rozporzqdzenia o pozyczkach papieréw -
wartosciowych

NOTA NR 8 - KREDYTY | POZYCZKI

Na dzien 31 grudnia 2012 r. Subfundusz nie wykorzystywat oraz nie udzielat kredytow i pozyczek
pienieznych.

NOTA NR 9 - WALUTY | ROZNICE KURSOWE

Na dzied 31 grudnia 2012 r. wszystkie pozycje bilansu byty denominowane w PLN. Subfundusz nie
dokonywat operacji w walutach obcych i nie wykazywat réznic kursowych.
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NOTA NR 10 - DOCHODY | ICH DYSTRYBUCJA

Struktura pozycji rachunku wyniku z operacji , Zrealizowany zysk
(strata) ze zbycia lokat” (w tys. zlotych) 18.06-31.12.2012
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 0
- dtuzne papiery warto$ciowe 0
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 10
- dtuzne papiery wartosciowe 0
RAZEM 10

Struktura pozycji rachunku wyniku z operacji ,Wzrost (spadek)
niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat” (w tys. ztotych) | 18.06-31.12.2012

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym:

0
- dtuzne papiery wartosciowe 0
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 7
- diuzne papiery warto$ciowe 0
RAZEM 7
Zgodnie ze Statutem Subfundusz nie wyptaca uczestnikom dywidend ani innych zyskow kapitatowych.
Dochody te mogq byc realizowane przez uczestnikow jedynie poprzez odkupienie jednostek
uczestnictwa przez Subfundusz.

NOTA NR 11 - KOSZTY SUBFUNDUSZU

1. Koszty pokrywane przez Towarzystwo w podziale wedlug rodzajéw co najmniej w zakresie
przedstawionym w pozycji Il rachunku wyniku z operacji

Subfundusz nie prowadzi ewidencji kosztow przekraczajgeych wysokosé wynagrodzenia Towarzystwa

za zarzqdzanie, pokrywanych przez Towarzystwo z tego wynagrodzenia. W ksiegach Subfunduszu jako

koszt ewidencjonowane jest wynagrodzenie Towarzystwa za zarzqdzanie oraz koszty nielimitowane

pokrywane przez Subfundusz

2. Wynagrodzenie dla Towarzystwa z wyodrebnieniem cze$ci zmiennej, uzaleznionej od wynikow
Subfunduszu

Zgodnie ze Statutem Funduszu, wyptacane przez Subfundusz wynagrodzenie dla Towarzystwa nie jest
uzaleznione od wynikéw Subfunduszu.

NOTA NR 12 - DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA
Rok 2012
Wartos¢ aktywoéw netto na koniec roku obrotowego w tys. 623

Wartos¢ aktywow netto na poszczegdine kategorie
jednostek uczestnictwa na koniec roku obrotowego

Kategoria A 10,33
Kategoria E 10,39
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INFORMACIA DODATKOWA

1. Informacje o znaczqeych zdarzeniach dotyczgeych lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu
finansowym za biezgcy okres sprawozdawczy

Okres od 18 czerwca 2012 r. do 31 grudnia 2012 r. jest pierwszym okresem sprawozdawczym
Subfunduszu.

2. Informacje o znaczqcych zdarzeniach, jakie nastgpity po dniv  bilansowym, a
nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym nie wystgpity znaczqce zdarzenia, nieuwzglednione w sprawozdaniu
finansowym.

3. Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu
finansowym | w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzgdzonymi i
opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

Okres od 18 czerwca 2012 r. do 31 grudnia 2012 r. jest pierwszym okresem sprawozdawczym
Subfunduszu.

4. Dokonane korekty btedéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wpltyw wywotanych tym
skutkow finansowych na sytuacje majgtkowgq i finansowa, ptynnos¢ oraz wynik z operacji i
rentowno$¢ Subfunduszu

W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie dokonywat korekt bfedow podstawowych, majgeych
wplyw na sytuacje majgtkowq i finansowq, ptynnosé oraz wynik z operacji i rentownosc
Subfunduszu, w zwiqzku z czym nie zaistniata koniecznosé informowania uczestnikéw o zmianie
wartosci jednostki uczestnictwa. W okresie sprawozdawczym nie wystgpity przypadki zawieszania
zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa, a takze zawieszenia w dokonywaniu wyceny
aktywow netto na jednostke uczestnictwa. W okresie sprawozdawczym w Subfunduszu nie
wystqpity przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfundusz.

5. Kontynuacja dziatalno$ci Subfunduszu

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu sporzqdzone zostato przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci przez Subfundusz w dajqcej sie przewidziec przysztosci if. przez okres
€o najmniej 12 miesiecy od dnia bilansowego. W przekonaniu Zarzqdu PKO TFI SA. nie istniejg
okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuacji dziatalnosci Subfunduszu.

6. Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktore mogtyby w istotny sposéb
wptyngC na ocene sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian

Subfundusz nie posiada innych informacji niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktore
mogtyby w istotny sposéb wptynaé na ocene sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji i
ich zmian.
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Raport z badania sprawozdania jednostkowego
za okres obrotowy od 18 czerwca do 31 grudnia 2012 r.

Ogodlna charakterystyka Subfunduszu

a.

rh
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Siedzibg Subfunduszu PKO Zabezpieczenia Emerytalnego 2050 (,Subfundusz”) jest
Warszawa, ul. Pulawska 15.

Subfundusz PKO Zabezpieczenia Emerytalnego 2050 zatwierdzony zostal decyzia
Komisji Nadzoru Finansowego nr DFI/I/4033/11/19/12/U/13/5/AP z dnia
12 czerwea 2012 1. o udzieleniu zezwolenia na utworzenie PKO Zabezpieczenia
Emerytalnego specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty.

Fundusz zostal wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych prowadzonego przez Sad
Okregowy w Warszawie pod numerem RFI 760 dnia 18 czerwca 2012 T.

Funduszem zarzadza PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
(.Towarzystwo™) z siedzibg w Warszawie przy ulicy Pulawskiej 15. Jedynym
akcjonariuszem Towarzystwa jest Powszechna Kasa Oszczedno$ci Bank Polski S.A.
z siedziba w Warszawie, ktéra posiada 100% kapitatu zaktadowego i ma prawo do 100%
glosow na Walnym Zgromadzeniu.

Towarzystwo rozpoczelo dzialalno$¢ 4 czerwca 1997 r. Akt zalozycielski Towarzystwa
sporzadzono w formie aktu notarialnego w Kancelarii Notarialnej Wieniczystawa Cubala
w Warszawie w dniu 12 listopada 1996 r. i zarejestrowano w Rep. A — I Nr 1931/96.
W dniu 18 czerwca 2001 r. Sad Rejonowy dla miasta stolecznego Warszawy XIX
Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego dokonal wpisu Towarzystwa do
Rejestru Przedsigbiorcow pod numerem KRS 0000019384. Dnia 8 lutego 2006 r.
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podjelo uchwale o zmianie firmy Towarzystwa na
PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. Zmiana zostala zarejestrowana
w Krajowym Rejestrze Sadowym w dniu 20 marca 2006 r.

Dla celow rozliczen z tytulu podatkéw Towarzystwu nadano dnia 26 czerwea 1997 r.
numer NIP 526-17-88-449, a Funduszowi nadano dnia 2 lipca 2012 r. numer NIP
108-001-30-85. Dla celéw statystycznych Towarzystwo otrzymalo dnia 27 lipca 2001 r.
numer REGON 012635798, a Fundusz otrzymal dnia 27 czerwca 2012 r. numer
REGON 146175953.

Zarejestrowany kapital zakladowy Towarzystwa na dziefi 31 grudnia 2012 r. wynosil
18.000 tys. zl i skladatl sie z 180.000 akcji o warto$ei nominalnej 100,00 7zl kazda.
Kapital wlasny na ten dziefh wyniésl 47.902 tys. zk

W badanym okresie przedmiotem dzialalnoéci Funduszu bylo lokowanie érodkéw
pienieznych wplaconych przez uczestnikéw Funduszu w celu zapewnienia wzrostu ich
wartoSci. Fundusz dziala w oparciu Ustawe z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach
inwestycyjnych (Dz. U. z 2004 r., nr 146, poz. 1546, z pézn. zm.) oraz na podstawie
Statutu.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost warto$ci aktywéw Subfunduszu
wwyniku wzrostu warto$ci lokat. Fundusz realizuje cel inwestycyjny poprzez
lokowanie do 100 % wartosci aktywéw Subfunduszu w instrumenty udzialowe,
kontrakty terminowe na akcje lub indeksy gieldowe akcji oraz w jednostki uczestnictwa
oraz tytulu emitowane przez inne instytucje wspélnego inwestowania majace siedzibe
za granica. Cel inwestycyjny Funduszu realizowany jest réwniez poprzez lokowanie do
100% wartosci aktywéw netto Subfunduszu w instrumenty dluzne oraz depozyty
o terminie zapadalnoéei dluzszym niz 7 dni i papiery warto$ciowe.

o



I.

Subfundusz PKO Zabezpieczenia Emerytalnego 2050
Raport z badania sprawozdania jednostkowego
za okres obrotowy od 18 czerwca do 31 grudnia 2012 r.

Ogoélna charakierystyka Subfunduszu (cd.)
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W okresie obrotowym i do dnia popisania sprawozdania jednostkowego Subfunduszu
Czlonkami Zarzadu Towarzystwa byli:

¢ Piotr Zochowski Prezes Zarzadu od 20 grudnia 2012 1.
¢ Jakub Karnowski Prezes Zarzadu do 10 kwietnia 2012 1.
e Remigiusz Nawrat Czlonek Zarzadu od 11 kwietnia 2012 1.

Funkcje Depozytariusza Funduszu sprawowal Bank Handlowy w Warszawie S.A.
z siedzibg w Warszawie przy ulicy Senatorskiej 16.

Funkcje Agenta Transferowego Funduszu sprawowal PKO BP Finat Sp. z 0.0. z siedziba
w Warszawie przy ul. Grdjeckiej 5.

Jednostkami powigzanymi z Towarzystwem sg:
PKO BP SA - jednostka dominujaca

oraz spéOtki nalezace do Grupy kapitalowej jednostki dominujgcej w stosunku
do Towarzystwa.

Na dzienn bilansowy na rachunkach uczestnikéw Subfunduszu znajdowalo sie
60.214,186 jednostek uczestnictwa, w tym: 50.073,572 jednostek typu A oraz
10.140,614 jednostek typu E. Na dzieri 31 grudnia 2012 r. wartoé¢ jednostki kategorii A
wynosita 10,33 zt a wartoéé jednostki kategorii E wynosila 10,39 zh
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Raport z badania sprawozdania jednostkowego
za okres obrotowy od 18 czerwca do 31 grudnia 2012 r.

II. Informacje dotyczgce przeprowadzonego badania

a.
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Badanie sprawozdania jednostkowego za okres obrotowy od 18 czerweca do
31 grudnia 2012 r. zostalo przeprowadzone przez PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0.
z siedzibg w Warszawie, Al. Armii Ludowej 14, wpisana na liste podmiotéw
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 144. W imieniu
podmiotu uprawnionego badanie przeprowadzone zostalo pod nadzorem kluczowego
bieglego rewidenta Adama Celifiskiego (numer w rejestrze 90033).

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. zostala wybrana na bieglego rewidenta Funduszu
Uchwala nr 6/4/2011 Rady Nadzorczej Towarzystwa z dnia 20 czerwca 2011 r. na
podstawie artykulu 52 punkt 4 Statutu PKO Zabezpieczenia Emerytalnego - sfio.

PricewaterhouseCoopers Sp. z o.0. oraz kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy
badanie sg niezalezni od badanej jednostki w rozumieniu art. 56 ust. 2-4 ustawy z dnia
7 maja 2009 r. o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych
do badania sprawozdann finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. Nr 77,
poz. 649 z péZn. zm.).

Badanie przeprowadzono na podstawie umowy zawarte] w dniu 18 lipca 2011 r.
z uwzglednieniem zmian zawartych w aneksie nr 1 z dnia 2 stycznia 2012 r. oraz aneksie
nr 2 z dnia 24 wrzeénia 2012 r. w okresie:

s badanie wstepne od 12 grudnia do 16 grudnia 2012 r.;
¢ badanie konicowe od 18 lutego do 22 marca 2013 r.
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Charakterystyka wynikow, sytuacji finansowej jednostki oraz istotnych
pozycji sprawozdania jednostkowego

Sprawozdanie jednostkowe nie uwzglednia wplywu inflacji. Ogélny wskaZznik zmian poziomu cen
towaréw 1 ustug konsumpceyjnych (od grudnia do grudnia) wyniést w badanym roku 2,4%
{(2o0111.: 4,6%).

Celem badania nie bylo przedstawienie poglebionej analizy ekonomicznej dzialalnosci
Subfunduszu, jego sprawozdania jednostkowego lub ktéregokolwiek z jego komponentow.
Ocena dzialalno$ci wymaga rozpatrzenia m.in. wplywu zjawisk makroekonomicznych, stanu
rynkéw finansowych oraz dlugoterminowej strategii inwestycyjnej realizowanej przez
Subfundusz.

Ponizsze komentarze przedstawiono w oparciu o wiedze uzyskang w trakcie badania
sprawozdania jednostkowego.

® PKO Zabezpieczenia Emerytalnego rozpoczgl dzialalno$¢ 18 czerwca 2012 1.
W sprawozdaniu finansowym Funduszu prezentowane sa dane finansowe na dzien
31 grudnia 2012 1. i za okres 18 czerwca 2012 r. do 31 grudnia 2012 1.

® Subfundusz zamkngl okres obrotowy zakonczony 31 grudnia 2012 r. dodatnim
wynikiem z operacji w wysokosci 18 tys. zl. Zostal on wygenerowany glownie przez zysk
zrealizowany ze zbycia lokat.

. Na dzien 31 grudnia 2012 r. aktywa netto Subfunduszu wyniosly 623 tys. zl.
s Wskazniki zyskownosci dzialania w badanym okresie ksztaltowaly sie nastepujaco:

- Wskaznik efektywnos$ci, liczony jako stosunek wyniku z operacji do $redniej
wartoéci aktywéw netto (obliczonej jako $rednia z sald dziennych WAN)
w badanym okresie, byl dodatni i ksztaltowal sie na poziomie 3,49%.

- Wskaznik poziomu kosztoéw, okreSlajacy udzial kosziéw operacyjnych netto
Subfunduszu w sumie przychodéw z lokat, wyniku zrealizowanego i zmiany
wyniku niezrealizowanego w badanym okresie byl dodatni i wyni6st 33,33%.
Gléwna pozycje kosztéw operacyjnych stanowilo wynagrodzenie Towarzystwa.
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Raport z badania sprawozdania jednostkowego
za okres obrotowy od 18 czerwca do 31 grudnia 2012 r.

III. Charakterystyka wynikow, sytuacji finansowej jednostki oraz istotnych
pozycji sprawozdania jednostkowego (ed.)

¢  Wartos¢ portfela lokat Subfunduszu na dzien 31 grudnia 2012 r. wynosila 548 tys. zlL

Na dzien 31 grudnia 2012 r. skladnikami lokat Subfunduszu byly w caloéci jednostki
uczestnictwa.

Zestawienie lokat i ich struktura zostaly przedstawione w sprawozdaniu finansowym
Subfunduszu.

Lokaty na dzien 31 grudnia 2012 r. zostaly potwierdzone przez Depozytariusza.

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z zasadg kontynuacji dzialalnodci.

pwe



Subfundusz PKO Zabezpieczenia Emerytalnego 2050
Raport z badania sprawozdania jednostkowego
za okres obrotowy od 18 czerwca do 31 grudnia 2012 r.

III. Charakterystyka wynikéw, sytuacji finansowej jednostki oraz istotnych
pozycji sprawozdania jednostkowego (ed.)

BILANS na 31 grudnia 2012 r.

31.12.2012 1.
tys. zi
Aktywa 624
Zobowiazania 1
Aktywa netto 623
Kapital Subfunduszu 605
Kapital wplacony 605
Kapital wyplacony
(wielko$é ujemna) -
Dochody zatrzymane 11
Wazrost wartodcei lokat w odniesieniu do ceny nabycia 7
Kapital Subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji 623
RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI
Za okres obrotowy od 18 czerwca do 31 grudnia 2012 r.
2012 r.
tyvs. zt
Przychody z lokat 10
Koszty Subfunduszu (9)
Przychody z lokat netto 1
Zrealizowany i niezrealizowany zysk 17
18

Wynik z operacji

pwe
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Raport z badania sprawozdania jednostkowego
za okres obrotowy od 18 czerwea do 31 grudnia 2012 r.

ITI. Charakterystyka wynikéw, sytuacji finansowej jednostki oraz istotnych
pozycji sprawozdania jednostkowego (cd.)

Wybrane wskaZniki charakteryzujace sytuacje majatkowa i finansowa oraz wyniki
finansowe Subfunduszu

Dzialalnoéé gospodarcza Subfunduszu, jego wynik finansowy za okres obrotowy oraz sytuacje
majgtkowa i finansowg na dzien bilansowy w poréwnaniu do okreséw poprzedzajacych
charakteryzujg nastepujace wskazniki:

2012 r.
Wskazniki zyvskownoséci dzialania
Stopa zwrotu jednostki 6,16%
Wskaznik efektywnosci (Wynik z operacji / Wartoéé Aktywéw Netto (,WAN”)*) 3,49%
Wskaznik poziomu kosztéw dzialalnosei
(Koszty operacyjne netto / Przychody**) 33,33%

(*)  do obliczenia wskaznika przyjeto $redniag WAN (obliczona jako $érednia z sald dziennych WAN)
w badanym okresie
(**)  obejmuje przychody z lokat, zrealizowany wynik i zmiane niezrealizowanego wyniku na lokatach
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Subfundusz PKO Zabezpieczenia Emerytalnego 2050
Raport z badania sprawozdania jednostkowego
za okres obrotowy od 18 czerwea do 31 grudnia 2012 r.

Stwierdzenia niezaleznego bieglego rewidenta

a.

Zarzad Towarzystwa przedstawil w toku badania Zadane informacje, wyjaénienia
i oSwiadczenia oraz przedlozyl oéwiadczenie o kompletnym ujeciu danych w ksiegach
rachunkowych i wykazaniu wszelkich zobowigzat warunkowych, a takze poinformowal
o istotnych zdarzeniach, ktére nastapily po dniu bilansowym do dnia zlozenia
o$wiadczenia.

Zakres badania nie byl ograniczony.

Subfundusz posiadal aktualna, zatwierdzona przez Zarzad dokumentacje opisujaca
zasady (polityke) rachunkowosci. Przyjete przez Subfundusz zasady rachunkowosci byly
dostosowane do jego potrzeb i zapewnialy wyodrebnienie w rachunkowoséci wszystkich
zdarzen istotnych do oceny sytuacji majatkowej i finansowej oraz wyniku z operacji
Subfunduszu, przy zachowaniu zasady ostroznosci. Zostala zachowana ciagloéé
stosowanych zasad w stosunku do okresu ubieglego.

Dokonali$my oceny prawidlowosci funkcjonowania systemu ksiegowoéci. Naszej ocenie

podlegaly w szczegdlnosei:

- prawidlowo$¢ dokumentacji operacji gospodarczych,

- rzetelno$¢, bezblednos¢ i sprawdzalnoéé ksiag rachunkowych, w tym takze
prowadzonych za pomocg komputera,

- stosowane metody zabezpieczania dostepu do danych i systemu ich przetwarzania
za pomocg komputera,

- ochrona dokumentacji ksiegowej, ksiag rachunkowych i sprawozdania
jednostkowego.

Ocena ta, w polgczeniu z badaniem wiarygodno$ci poszezegblnych pozycji
sprawozdania jednostkowego daje podstawe do wyrazenia ogélnej, calo$ciowej opinii
o tym sprawozdaniu. Nie bylo celem naszego badania wyrazenie kompleksowej opinii
na temat funkcjonowania wyzej wymienionego systemu.

Wprowadzenie oraz dodatkowe informacje i objasnienia przedstawiaja wszystkie
istotne informacje okreslone przez Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia
24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegOlnych zasad rachunkowoscei funduszy
inwestycyjnych (,Rozporzadzenie” — Dz. U. z dnia 31 grudnia 2007 r. nr 249, poz. 1859)
w sposob kompletny i prawidlowy we wszystkich istotnych aspektach.

Jak zostaliSmy poinformowani w objetym badaniem okresie obrotowym nie wystapily
takie przekroczenia limitéw dokonywania lokat (zakresu podmiotéw, z ktérymi
Subfundusz moze zawiera¢ transakcje, zakresu lokat, jakie Subfundusz moze dokonaé,
koncentracji lokat w ramach poszczegblnych ich kategorii oraz jednego emitenta),
terminéw i1 procedur rozliczania transakeji z uczestnikami  Subfunduszu
oraz rzetelnosci wyceny aktywow wedlug wartosci godziwej (jezeli wymagana
przepisami), ktore nie zostalyby zgodnie z obowiazujacymi przepisami prawidlowo
zaraportowane do Komisji Nadzoru Finansowego.
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Informacje konicowe

Niniejszy raport zostal sporzadzony w zwigzku z badaniem sprawozdania jednostkowego
Subfunduszu PKO Zabezpieczenia Emerytalnego 2050 z siedziba w Warszawie przy ulicy
Pulawskiej 15. Sprawozdanie jednostkowe zostato podpisane przez Zarzad Towarzystwa oraz
osobe, ktdrej powierzono prowadzenie ksiag rachunkowych, dnia 22 marca 2013 .

Raport powinien byé czytany wraz z opinig bez zastrzezefi niezaleznego bieglego rewidenta
dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej PKO Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych
S.A. z dnia 22 marca 2013 1. dotyczacg wyzej opisanego sprawozdania jednostkowego. Opinia
o sprawozdaniu jednostkowym wyraza ogolny wniosek wynikajacy z przeprowadzonego
badania. Wniosek ten nie stanowi sumy ocen wynikéw badania poszczegélnych pozycii
sprawozdania badZ zagadnien, ale zaklada nadanie poszezeg6lnym ustaleniom odpowiedniej
wagi (istotnosci), uwzgledniajacej wplyw stwierdzonych faktéw na rzetelnoéé i prawidlowosé
sprawozdania jednostkowego.

Przeprowadzajacy badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., spolki wpisanej
na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 144:
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j&damﬁ Celinski

Kluczowy Biegly Rewident
Numer ewidencyjny go033

Warszawa, 22 marca 2013 I.




