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Opinia niezaleznego bieglego rewidenta

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej
PKO Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Przeprowadziliémy badanie zalgczonego polaczonego sprawozdania finansowego
PKO Zabezpieczenia Emerytalnego - specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty
(zwanego dalej ,Funduszem”, ,PKO Zabezpieczenia Emerytalnego — sfio”) z siedzibg
w Warszawie przy ulicy Pulawskiej 15, obejmujacego wprowadzenie, zestawienie lokat na
dzien 31 grudnia 2012 r., bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2012 r., wykazujacy aktywa
netto na kwote 15.006 tys. zl, rachunek wyniku z operacji za okres obrotowy od 18 czerwca do
31 grudnia 2012 r. wykazujacy dodatni wynik z operacji w kwocie 200 tys. zt oraz zestawienie
zmian w aktywach netto.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami sprawozdania finansowego,
Listu Towarzystwa do Uczestnikow Funduszu oraz prawidlowoéé ksiag rachunkowych
odpowiedzialny jest Zarzad PKO Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (zwanego dalej
~Towarzystwem”). Zarzad Towarzystwa oraz Czlonkowie Rady Nadzorczej sq zobowigzani do
zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe oraz List Towarzystwa do Uczestnikéw Funduszu
spelnialy wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzeénia 1994 r. o rachunkowosci
(,Ustawa o rachunkowosci” — Dz. U. z 2009 r. Nr 152, poz. 1223, z p6Zn. zm.) oraz przepisach
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegblnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (,Rozporzadzenie” — Dz. U. z dnia 31 grudnia
2007 r. nr 249, poz. 1859).

Naszym zadaniem bylo zbadanie zalaczonego polaczonego sprawozdania finansowego
i wyrazenie opinii o zgodnosci, we wszystkich istotnych aspektach, tego polaczonego
sprawozdania  finansowego z wymagajacymi  zastosowania zasadami  (polityka)
rachunkowosci oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach,
sytuacj¢ majatkows i finansows, jak tez wynik z operacji jednostki oraz o prawidlowosci ksigg
rachunkowych stanowiacych podstawe jego sporzadzenia.

Badanie przeprowadziliémy stosownie do:
a.  przepisow rozdzialu 7 Ustawy o rachunkowosci;

b.  krajowych standardéow rewizji finansowej wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentow.

Badanie zostalo zaplanowane i przeprowadzone tak, aby uzyska¢ wystarczajaca pewnosé,
ze polaczone sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych bledéw i przeoczeh. Badanie
obejmowalo miedzy innymi sprawdzenie, na podstawie wybranej préby, dowodéw
potwierdzajacych kwoty i informacje wykazane w polaczonym sprawozdaniu finansowym.
Badanie obejmowalo réwniez ocene zasad rachunkowosci stosowanych przez Towarzystwo
oraz istotnych oszacowafi dokonywanych przy sporzadzeniu polaczonego sprawozdania
finansowego, a takze ogdlna ocene jego prezentacji. Uwazamy, 7e nasze badanie stanowilo
wystarczajacg podstawe dla wyrazenia opinii.
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Opinia niezaleznego bieglego rewidenta

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej
PKO Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (cd.)

Naszym zdaniem, zalgczone polaczone sprawozdanie finansowe we wszystkich istotnych
aspektach:

a.  przedstawia rzetelnie i jasno sytuacje mantkowq i finansowa Funduszu na dzien
31 grudnia 2012 r. oraz wynik z operacji za okres obrotowy od 18 czerwca do
31 grudnia 2012 r. zgodnie obowigzujacymi na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
zasadami rachunkowos$ci okre$lonymi w Ustawie o rachunkowosci oraz przepisach
Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczeg6lnych
zasad rachunkowos$ci funduszy inwestycyjnych (,Rozporzadzenie” — Dz. U. z dnia
31 grudnia 2007 r. nr 249, poz. 1859);

b.  jest zgodne w formie i tresci z obowigzujacymi Towarzystwo przepisami prawa, w tym
z wymogami Rozporzadzenia oraz Statutem Funduszu;

c.  zostalo sporzadzone na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag rachunkowych
zgodnie z wymagajgcymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci.

Informacje zawarte w LiScie Towarzystwa do Uczestnikow Funduszu sa zgodne
z informacjami zawartymi w zbadanym polgczonym sprawozdaniu finansowym.

Do polaczonego sprawozdania finansowego dolaczono o$wiadczenie depozytariusza
o zgodnoséci ze stanem faktycznym danych dotyczacych stanéw aktywéw zapisanych na
rachunkach pienieznych irachunkach papierow warto$ciowych oraz pozytkéw z nich
wynikajgcych przedstawionych w polaczonym sprawozdaniu finansowym Funduszu.

Przeprowadzajacy badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z o.0., spdlki wpisanej na
liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 144:

Adam Celinski

Kluczowy Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 90033

Warszawa, 22 marca 2013 1.
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Szanowni Panstwo,

Przedstawiamy Panstwu sprawozdanie finansowe funduszy inwestycyjnych zarzqdzanych przez PKO TFI za okres
sprawozdawczy od 1 stycznio do 37 grudnio 2012 r. Sprawozdania zawierajq szczegdtowe informacje o strukturze
portfela inwestycyjnego oraz opis polityki inwestycyjnej funduszy. Do sprawozdan zatgezone sg opinia i roport
z badania przeprowadzonego przez biegtego rewidenta o takze o$wiadczenie banku depozytariusza.

W 2012 roku oktywa pod zarzgdzaniem PKO TFI SA przekroczyly waortos¢ 10 mid zh Wuynik ten uplosowat
Towarzystwo na czwartym miejscu wérdd towarzystw funduszy inwestycyjnych. Wzrostowi wartosci zarzgdzanych
aktywow sprzyjoly rowniez pozytywne tendencje na Swiatowych rynkach finansowych przektadajgce sie na

powiekszanie wartosci inwestycji funduszy PKO.

W 2012 r. PKO TH SA wprowadzito do oferty nowe programy i fundusze inwestycujne, w tym:

- Osobisty Program Inwestycyjny (OPY) wprowadzony w marcu 2012 roku, ktéry zostat dwukrotnie uznany przez
niezaiezny osrodek bodawczy Analizy Online za najlepszy program systematycznege oszezedzania oferowany przez
TFl w Polsce.

- Pakiet Emerytainy PKO TH oraz zwigzany 7 nim fundusz PKO Zabezpieczenia Emerytalnego - sfio wprowadzony w
lipcu 2012 roku - najbardziej ztozony, ale jednoczednie najbardziej atrakeyjny produkt emerytalny na rynku, ktéry
tqczy w sobie zasady tzw. life-cycle investing, gdzie struktura aktuwow produktu dostosowuje sie automatycznie do
zimiany wieku uczestnikow, rownoczesnie pozwalajagc w wygodny sposob w ramach jednego produktu skorzystad ze
wszystkich dostepnuych ulg podatkowych (IKZE oraz IKE);

- PKO Obligacji Korporacyjnych - fiz wprowadzony do sprzedazy w kwietniu 2012 roku.

Przeprowadzono takze kolejne emisje certyfikatow uruchomionego w grudniu 2011 roku pierwszego w ofercie

funduszu z kategorii absolutnej stopy zwrotu - PKO Globalnej Makroekonomii - fiz.

Rok 2012 charakteryzowat sie bardzo pozytywnymi trendami no  rynkach finansowych zwigzanymi
z lepszymi sygnatami ptyngcymi z gospodarki Swiatowej, przede wszystkim ze Stendw Ziednoczonych, ztagodzeniem
obow zwiqzanych z kryzysem zadtuzeniowym panstw europejskich i ryzykiem rozpadu strefy euro, a takze kolejnymi
interwencjami gtéwnych bankéw centralnych na Swiecie.

Pozytywne zachowanie rynkéw finansowych, potgczone z odpowiedzialnym procesem inwestycyjnym oraz trafnymi
decyzjomi zespotu zarzqdzajgcych pozwolito na wypracowanie dla Klientéw bardzo pozytywnuch wynikow

inwestycyjnych.

W 2012 roku PKO TFI wyréiniono statuetkg CEE IPO Summit Awards 2012 w kategorii Best Domestic Emerging
Markets Long Fund. Kapituta nagrody "Finansista Roku" przyznata wyrdznienie Prezesowi PKO TFI "za przemyslang,
dtugefalowq strategie osiqgania ponadprzecietnych wynikéw funduszy inwestycyjnych bez narazania Klientdéw na

nadmierne ryzyko inwestycyjne.”




Aby wigcej dowiedziet sie o wprowadzonych przez PKO TFI nowych rozwigzaniach zapraszamy do odwiedzenia

oddziatow PKO Banku Polskiego oraz na strone www.pkotfipl.
Dzigkujge Panistwu za powierzenie swoich $rodkéw w zarzgdzanie funduszom PKO TFi zapraszamy do zapoznania sie z

infor maqarm ZOW(EF[UFW W nime;szg fm SPFOWDEJL:I’!IU,

Ponizej przedstawiono szczegblowe informacje o stopach zwrotu funduszy inwestycyjnych PKO TFL.

Z wyrgzami szacunku,
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Piotr Zochowski Remigiy$z Nawrat
Prezes Zarzqdu Czlonek Zarzadu

Wyniki funduszy inwestycyjnych dla podstawowej kategorii jednostki uczestnictwa
(dane za okres 01.01.2012 - 31.12.2012):

PKO Ptynnosciowy - sfio’ - 0,20 %,
PKO Rynku Pienigznego - fio: 4,93 %,
PKO Skarbowy - fio : 5,61 %,
PKO Obligacji - fio: 12,05 %,
PKO Obligacji Dlugoterminowych - fio: 12,03 %,
PKO Stabilnego Wzrostu - fio: 15,05 %,
PKQO Zrownowaiony - fio: 15,69 %,
PKO Akcji - fio: 19,48 %,
PKO Akcji Nowa Europa - fio: 12,44 %,
PKO Akcji Matych 1 Srednich Spélek - fio: 17,92 %,
PKO Strategicznej Alokacji - fio: 13,89 %,
PKO Bezpieczna Lokata | - fiz: 1,52 %,
PKO Globalnej Makroekonomii - fiz (seria A): 14,18%,
PKO Obligacji Korporacyjnych - fiz (seria A) - 6,76 %.
PKO Parasolowy - fio:
PKO Skarbowy Plus: 5,74 %,
PKO Papierow Dhuznych Plus: 12,12 %,
PKO Stabilnego Wzrostu Plus: 13,96 %,
PKO Zrownowazony Plus: 13,97 %,
PKO Akcji Plus: 17,98 %,
PKO Surowcdw Globalnych: 4,80 %,
PKO DObr Luksusowych Globalny: 7,27 %,
PKO Infrastruktury i Budownictwa Globalny: -5,84 %,
PKO Biotechnologii i Innowacji Globalny: 4,31 %,
PKO Akeji Matych i Srednich Spotek Plus : 26,42 %.
PKO Swiatowego Funduszu Walutowego - sfio:
PKO Ziota® -3,81% %,
PKO Papierow Dluznych USD: 0,81 %,
PKO Akcji Rynku Azji i Pacufiku: 6,76 %,
PKO Ochrony Kapitatu 100: 6,55 %,
PKO Akcji Rynku Amerykanskiego: -2,56 %,
PKO Akcji Rynku Japonskiego: -2,84 %,
PKO Akcji Rynkow Wschodzchch 413 %.
PKO Zabezpieczenia Emerytalnego - sfio”:
PKO Zabezpieczenia Emerytalnego 2020: 2,60 %,
. PKO Zabezpieczenia Emerytalnego 2030: 3,20 %,
. PKO Zabezpieczenia Emerytalnego 2040: 3,00 %,
. PKO Zabezpieczenia Emnerytalnego 2050 : 3,30 %,
PKO Zabezpieczenia Emerytalnego 2060: 3,80 %.
" Fundusz deiohs od 20122012
* Fundusy diaks od 10.04. 2012
“Wnik od 2.04.2012 {wezesnie] PO Poplerdw Ohsinych EURO}
* Fundusz deiake od 2106.2012.
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OSWIADCZENIE ZARZADU

Zarzqd PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA. zgodnie z Ustawq z dnia
29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. Nr 152 poz. 1223 z pdiniejszymi
zmianami) oraz Rozporzqdzeniem Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie
szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249
poz. 1859) przedstawia potgczone sprawozdanie finansowe funduszu PKO Zabezpieczenia

Emerytalnego specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego, obejmujgce:

1. Wprowadzenie do potgczonego sprawozdania finansowego.

2. Pofqgczone zestawienie lokat wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2012 r.

3. Potgczony bilans sporzqdzony na dzied 31 grudnia 2012 1. wykazujacy aktywa netto w
wysokosci 15 006 tys. ztotych.

4. Pofqgczony rachunek wyniku z operacji za okres od dnia 13 kwietnia 2012 r. do dnia
31 grudnia 2012 r. wykazujgey dodatni wynik z operacji w wysokosci 200 tys. zfotych.

Potgczone zestawienie zmian w aktywach netto.
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Piotr Zochowski Remigiusz’Nawrat
Prezes 7arzqdu Cronek Zarzqdu

Matgorzata Serdfin
Gtowny Ksiegowy Funduszy

Warszawa, 22 marca 2013 roku




POtACZONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

PKO ZABEZPIECZENIA EMERYTALNEGO
SPECJALISTYCZNEGO FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO

OTWARTEGO

za okres od dnia 18 czerwca do dnia 31 grudnia 2012 roku.



Potgczone sprawozdanie finansowe PKO Zabezpieczenia Emerytalnego specjalistyczny fundusz inwestycyjny
za okres od dpia 18 czerwca do dnia 31 grudnia 2012 roku

WPROWADZENIE DO POLACZONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Dane Funduszu

Nazwa Funduszu: PKO Zabezpieczenia Emerytalnego specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty
(,PKO Zabezpieczenia Emerytalnego - sfio”).

PKO Zabezpieczenia Emerytalnego - sfio jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym z
wydzielonymi subfunduszami, dziatajgcym na dzien sporzgdzenia sprawozdania finansowego, na
podstawie ustawy o funduszach inwestycyjnych z dnia 27 maja 2004 r. (Dz. U. Nr 146, poz. 1546
z pozniejszymi zmianami), ktora weszta w zycie dnia 1 lipca 2004 r.

Statut  Funduszu  zatwierdzony  zostat  decyzjg  Komisji  Nadzoru  Finansowego  nr
DFI/1/4033/11/19/12/U/13/5/AP z dnia 12 czerwca 2012 r. o udzieleniu zezwolenia na utworzenie
PKO Zabezpieczenia Emerytalnego specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty.

PKO Zabezpieczenia Emerytalnego - sfio posiada osobowos¢ prawng. Zostat wpisany do Rejestru
Funduszy Inwestycyjnych prowadzonego przez Sqd Okregowy w Warszawie VII Wuydziat Cywilny,
Rejestrowy pod numerem RFI 760 w dniu 18 czerwca 2012 r.

W sktad Funduszu wchodzi pie¢ Subfunduszy:
- PKO Zabezpieczenia Emerytalnego 2020
- PKO Zabezpieczenia Emerytalnego 2030
- PKO Zabezpieczenia Emerytainego 2040
- PKO Zabezpieczenia Emerytalnego 2050
- PKO Zabezpieczenia Emerytalnego 2060

Subfundusze nie posiadajg osobowosci prawnej. Zarowno Fundusz jak i poszczegolne Subfundusze
zostaty utworzone na czas nieokreslony.

2. Dane Towarzystwa bedgcego organem Funduszu

Nazwa, siedziba Towarzystwao:
PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
ul. Putawska 15, 02-515 Warszawa

Towarzystwo zostato wpisane do Rejestru Przedsiebiorcow prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla
m. st. Warszawy w Warszawie, XIil Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sqadowego pod numerem
KRS 0000019384,

3. Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy

Potqczone sprawozdanie finansowe PKO Zabezpieczenia Emerytalnego - sfio obejmuje okres od dnia
18 czerwca do dnia 31 grudnia 2012 r.
Oniem bilansowym jest 31 grudnia 2012 r.

4. Kontynuacja dziatalno$ci Funduszu

Potqczone sprawozdanie finansowe sporzqdzone zostato przy zatozeniu kontynuowania dziatalnoSci
przez Fundusz w dajqcej sie przewidzie¢ przysziosci, tj. przez okres co najmniej 12 miesiecy od dnia
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Potgczone sprawozdanie finansowe PKO Zabezpieczenia Emerytalnego specjalistyczny fundusz inwestycyjny
za okres od dnia 18 czerwca do dnia 31 grudnia 2012 roku

bilansowego. Nie istniejq okoliczno$ci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci Funduszu
oraz Subfunduszy.

5. Podmiot, ktoremu powierzono badanie sprawozdania finansowego Funduszu

Badanie potgczonego sprawozdania finansowego PKO Zabezpieczenia Emerytalnego - sfio za okres od
dnia 18 czerwca do dnia 31 grudnia 2012 r. powierzono PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. z siedzibg
w Warszawie, Al. Armii Ludowej 14, wpisanej na liste podmiotéw uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych pod numerem 144,

6. Kategorie jednostek uczestnictwa Funduszu

Kazdy z Subfunduszy oferuje jednostki uczestnictwa kategorii A oraz E. Podziat na kategorie zwigzany
jest z metodg pobierania optat manipulacyjnych.

Jednostki uczestnictwa kategorii A charakteryzujg sie tym, ze uczestnik przy nabywaniu ptaci optate
manipulacyjng maksymalnie do wysokosci 2% kwoty wptaty. Jednostki uczestnictwa kategorii E
charakteryzujg sie tym, ze uczestnik przy nabywaniu ptaci optate manipulacyjng maksymalnie do
wysokosci 1% kwoty wptaty.

Wynagrodzenie Towarzystwa jest pobierane maksymalnie do wysokosci 4% w skali roku
dla kategorii A oraz 1,5 % w skali roku dla kategorii E.

Decyzjq Zarzqdu stawki optaty za wynagrodzenie Towarzystwa jest pobierane wedtug stawek
wymienionych ponizej.

Dla jednostek uczestnictwa kategorii A:
- PKO Zabezpieczenia Emerytalnego 2060 - 4,0%

- PKO Zabezpieczenia Emerytalnego 2050 - 3,3%
- PKO Zabezpieczenia Emerytainego 2040 - 2,6%
- PKO Zabezpieczenia Emerytalnego 2030 - 1,9%
- PKO Zabezpieczenia Emerytalnego 2020 - 1,2%

Ola jednostek uczestnictwa kategorii E:
- PKO Zabezpieczenia Emerytalnego 2060 - 1,5%

- PKO Zabezpieczenia Emerytalnego 2050 - 1,4%
- PKO Zabezpieczenia Emerytalnego 2040 - 1,2%
- PKO Zabezpieczenia Emerytalnego 2030 - 1,0%
- PKO Zabezpieczenia Emerytalnego 2020 - 0,8%.

Potgczone zestawienie lokat, pofgezony bilans, pofgczony rachunek wyniku z operacji oraz potgczone
zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowaé tgcznie z jednostkowymi sprawozdaniami

Subfunduszy.
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Potgczone sprawazdanie finansowe PKO Zobezpieczenia Emerytalnego specjalistyczny fundusz
inwestycyjny otwarty za okres od dnia 18 czerwca do dnia 31 grudnia 2012 roky

POLACZONE ZESTAWIENIE LOKAT
na dzien 31 grudnia 2012 r.,

1) TABELA GEOWNA

Na dzien 31 grudnia 2012 r.

Sktadniki lokat Wortos¢ wediug
Wartos¢ wedtug ceny wyceny na dzien Udziat w aktywach
nabycia w tys. zlotych|  bilansowy w tys. ogétem (%)
rtotych

Akcje : - )
Warranty subskrypeyjne - - -
Prawa do akeji - .
Prawa poboru - - .
Kwity depozytowe - : .
Listy zastawne - - .
Dtuine papiery wartosciowe - - -
Instrumenty pochodne - - ;
Udziaty w spotkach z ograniczong odpowiedzialnoscig - - -
Jednostki uczestnictwa 7062 7174 47,70
Certyfikaty inwestycyjne - - _

Tytuhy uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego
inwestowanio majgee siedzibe za granicq - - -

Wierzytelnosci - - n
Welsle : . Bl
Depozyty - - -
Waluty - )
Nieruchomoéci - .
Statki morskie -

inne - - -

Razem 7062 7174 47,70
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Potgezone sprawozdanie finansowe PKO Zabezpieczenio Emerytalnego specjalistyczny fundusz
inwestycyjny otwarty za ckres od dnia 18 czerwea do dnia 31 grudnio 2012 roku

POLACZONY BILANS
sporzqdzony na dzien 31 grudnia 2012 r.
(w tysigcach ztotych)

3'!,12.21'}%;;

I AKTYWA 15 040
Srodki pienigine i ich ekwiwalenty 7741
Naleznosci 125
Transakeje przy zobowigzaniu sie drugie] strony do odkupu 0
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 0

- diuzne papiery wartosciowe 0

Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 7174

- diuzne papiery warfosciowe 0

Nieruchoemosci 0
Pozostate aktywa 0

. ZOBOWIAZANIA 34
Zobowigzania wasne subfunduszy 34
Zobowigzania proporcjonalne funduszu 0

i AKTYWA NETTO (I-11) 15 006
V. KAPITAL FUNDUSZU 14 806
Kapitat wptacony 15 850

Kapitat wyptacony (wielkosé ujemna) -1 044

Y. DOCHODY ZATRZYMANE 87
Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 52
Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk {strata} ze zbycia lokat 35

Vi. WZROST (SPADEK) WARTOSCI LOKAT W QDNIESIENIU DO CENY NABYCIA 113
Vi KAPITAL FUNDUSZU | ZAKUMULOWANY WYNIK Z OPERACH! (IV+V+/-VI) 15 006

trona 4



Polgczone sprawozdanie finansowe PKO 7abezpieczenia Emerytalnego specjolistyczny fundusz
inwestycyjny otwarty za okres od dnia 18 czerwea do dnia 37 grudnia 2012 roku

POtACZONY RACHUNEK WYNIKU Z OPERAC]I

(w tysigcach ztotych)

18.06-31.12.2012

Vil WYNIK Z OPERACH {v+/-V1)

I. PRZYCHODY £ LOKAT 105
Dgwdendﬂgwugnﬂe udziahy w zyskach 0|
Przychody odsetkowe 103
Dodatnie saldo rdznic kursowych 0
Pozostale 2

I1. KOSZTY FUNDUSZU 53
Wynagrodzenie dla towarzystwa 53
Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzqeych dystrybucje 0
Optaty dla depozytariusza 0
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 0
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0
Ustugi w zakresie rachunkowosci 0
Ustugi w zakresie zarzqdzania aktywami funduszu 0
Ustugi prawne 0
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0
Koszty odsetkowe 0
Ujemne saldo roznic kursowych 0
Pozostate 0

il KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO o

IV. KOSZTY FUNDUSZU NETTO (11-111) 53

V. PRZYCHODY Z LOKAT NETTO (I-1V) 52

Vi, ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) 148
Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 35

- 2 tytutu réznic kursowych 0
Wizrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 113

- 2 tytubu roinic kursowych 0

200
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Polqczone sprawnzdanie finansowe PKO Zabezpieczenia Emerytalnego specialistyczny fundusz
inwestycyjny otwarty zo okres od dnia 18 czerwca do dnig 31 grudnio 2012 roku

POtACZONE ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO
(w tysigcach ztotych)

18.06-31.12.2012

1. Wartnse o

okresu spraw

tywow netto na koniec poprzed

. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym:

2 200
Przychody z lokat netto 52
Zrealizowony zysk (strota) ze zbycio lokat 35
Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (struty) 2 wyceny lokat 113

3. Zmiano w aktywoch netto z tytutu wyniku z operacii 200

4. Dystrybucjo dochadéw (przychodéw) Funduszu (razem) 0
Z przychodaw z lokat netto 0
Ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0
Z przychodow ze zbycia lokat 0

5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym {razem), w tym: 14 806
Zmiana kapitatu wplaconego (powiekszenie kapitaty z tytutu zbytuch jednostek uezestnictwa) 15 850
Zmiana kapitehs wyptaconego {(zmniejszenie kapitatu 7 tytutu odkupionuch jednostek uczestnictwa) -1044

6. tqczna zmiana akiywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+/-5) 15 006

7. Wartosé aktywow netto na koniec okresu sprowozdawczego 15 006

8. Srednio warto$¢ akigwow netio w okresie sprawozdawczym 5 587
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citi handlowy

Warszawa, dnia 22 marca 2013 roku

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Bank Handlowy w  Warszawie S.A., pelniacy obowiazki  depozytariusza
dla PKO Zabezpieczenia Emerytalnego - specjalistycznego funduszu inwestycyjnego
otwartego skladajacego sie z wydzielonych subfunduszy:

- Subfundusz PKO Zabezpieczenia Emerytalnego 2020,
- Subfundusz PKO Zabezpieczenia Emerytalnego 2030,
- Subfundusz PKO Zabezpieczenia Emerytalnego 2040,
- Subfundusz PKO Zabezpieczenia Emerytalnego 2050,
- Subfundusz PKO Zabezpieczenia Emerytalnego 2060,

(zwanego dalej . Funduszem”), zarzadzanego przez PKO Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A., dziatajac w zwiazku z przepisem § 37 ust. 1 pkt 2 Rozporzadzenia
Ministra Finanséw 7 dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szezegolnych  zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859), o§wiadcza.
ze dane dotyczgce stanéw aktywoéw Funduszu, w tym w szczegdlnosci aktywow
zapisanych na rachunkach pienigznych i rachunkach papieréw warto$ciowych oraz
pozytkéw z tych aktywéw, przedstawione w sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres

od 18 czerwca 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku sa zgodne ze stanem faktycznym.

Za Bank Handlowy w Warszawie S.A







PKO Zabezpieczenia Emerytalnego -
specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty

Raport z badania polaczonego sprawozdania finansowego
za okres obrotowy od 18 czerwca do 31 grudnia 2012 r.

pwe



Raport z badania polaczonego sprawozdania finansowego
za okres obrotowy od 18 czerwcea do 31 grudnia 2012 r.

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej
PKO Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Niniejszy raport zawiera 10 kolejno ponumerowanych stron i sklada sie
z nastepujacych czesci:
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PKO Zabezpieczenia Emerytalnego — sfio
Raport z badania polaczonego sprawozdania finansowego
za okres obrotowy od 18 czerwca do 31 grudnia 2012 r.

Ogoblna charakterystyka Funduszu

a.

Siedziba PKO Zabezpieczenia Emerytalnego — specjalistyczny fundusz inwestycyjny
otwarty (,Fundusz”, ,PKO Zabezpieczenia Emerytalnego — sfio”) jest Warszawa,
ul. Pulawska 15.

PKO Zabezpieczenia Emerytalnego — sfio, dziala na podstawie Statutu zatwierdzonego
decyzja Komisji Nadzoru Finansowego nr DFI1/1/4033/11/19/12/U/13/5/AP =z dnia
12 czerwea 2012 r. oudzieleniu zezwolenia na utworzenie PKO Zabezpieczenia
Emerytalnego specjalistyezny fundusz inwestycyjny otwarty.

Fundusz zostal wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych prowadzonego przez Sad
Okregowy w Warszawie pod numerem RFI 760 dnia 18 czerwca 2012 1.

Funduszem zarzadza PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych — S.A.
(,Towarzystwo”) z siedziba w Warszawie przy ulicy Pulawskiej 15. Jedynym
akcjonariuszem Towarzystwa jest Powszechna Kasa Oszezednosci Bank Polski S.A.
7 siedziba w Warszawie, ktéra posiada 100% kapitalu zakladowego i ma prawo do 100%
gloséw na Walnym Zgromadzeniu.

Towarzystwo rozpoczeto dzialalno$é 4 czerwea 1997 r. Akt zalozycielski Towarzystwa
sporzadzono w formie aktu notarialnego w Kancelarii Notarialnej Wienczystawa Cubala
w Warszawie w dniu 12 listopada 1996 r. i zarejestrowano w Rep. A — T Nr 1931/96.
W dniu 18 czerweca 2001 r. Sad Rejonowy dla miasta stolecznego Warszawy XIX
Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego dokonal wpisu Towarzystwa do
Rejestru Przedsiebiorcow pod numerem KRS 0000019384. Dnia 8 lutego 2006 r.
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podjelo uchwale o zmianie firmy Towarzystwa na
PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. Zmiana zostala zarejestrowana
w Krajowym Rejestrze Sadowym w dniu 20 marca 2006 .

Dla celéw rozliczen z tytulu podatkéw Towarzystwu nadano dnia 26 czerwea 1997 r.
numer NIP 526-17-88-449, a Funduszowi nadano dnia 2 lipca 2012 r. numer NIP
108-001-30-85. Dla celéw statystycznych Towarzystwo otrzymalo dnia 27 lipca 2001 r.
numer REGON 012635798, a Fundusz otrzymal dnia 27 czerwca 2012 r. numer
REGON 146175053.

Zarejestrowany kapital zakladowy Towarzystwa na dzien 31 grudnia 2012 r. wynosil
18.000 tys. 7l i skladal sie z 180.000 akcji o wartoscei nominalnej 100,00 zl kazda.
Kapital wlasny na ten dzien wyniost 47.902 tys. zl.

W badanym okresie przedmiotem dzialalno$ci Funduszu bylo lokowanie srodkow
pienieznych wplaconych przez uczestnikéw Funduszu w celu zapewnienia wzrostu ich
wartoéci. Fundusz dziala w oparciu Ustawe z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach
inwestycyinych (Dz. U. z 2004 1., nr 146, poz. 1546, z pozn. zm.) oraz na podstawie
Statutu.



PKO Zabezpieczenia Emerytalnego — sfio
Raport z badania polaczonego sprawozdania finansowego
za okres obrotowy od 18 czerwca do 31 grudnia 2012 r.

.

pwe

Ogolna charakterystyka Funduszu (cd.)

W okresie obrotowym i do dnia popisania sprawozdania finansowego Funduszu
Czlonkami Zarzadu Towarzystwa byli:

» Piotr Zochowski Prezes Zarzadu od 20 grudnia 2012 1.
» Jakub Karnowski Prezes Zarzadu do 10 kwietnia 2012 1.
¢ Remigiusz Nawrat Czlonek Zarzadu od 11 kwietnia 2012 r.

W sklad Funduszu na dzief 31 grudnia 2011 r. wechodzily nast¢pujace Subfundusze:
- PKO Zabezpieczenia Emerytalnego 2020,
- PKO Zabezpieczenia Emerytalnego 2030,
- PKO Zabezpieczenia Emerytalnego 2040,
- PKO Zabezpieczenia Emerytalnego 2050,
- PKO Zabezpieczenia Emerytalnego 2060,
zwane dalej .Subfunduszami”.

Funkeje Depozytariusza Funduszu sprawowal Bank Handlowy w Warszawie S.A.
z siedziba w Warszawie przy ulicy Senatorskiej 16.

Funkcje Agenta Transferowego Funduszu sprawowal PKO BP Finat Sp. z 0.0. z siedzibg
w Warszawie przy ul. Gréjeckiej 5.

Jednostkami powigzanymi z Towarzystwem sa:
PKO BP SA - Jjednostka dominujaca

oraz spolki nalezace do Grupy kapitalowej jednostki dominujacej w stosunku
do Towarzystwa.



PKO Zabezpieczenia Emerytalnego — sfio
Raport z badania polaczonego sprawozdania finansowego
za okres obrotowy od 18 czerwca do 31 grudnia 2012 r.

II. Informacje dotyczgce przeprowadzonego badania

a.

Badanie polgczonego sprawozdania finansowego za okres obrotowy od 18 czerwca do
31 grudnia 2012 r. zostalo przeprowadzone przez PricewaterhouseCoopers Sp. z o0.0.
zsiedziba w Warszawie, Al. Armii Ludowej 14, wpisana na liste podmiotéw
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 144. W imieniu
podmiotu uprawnionego badanie przeprowadzone zostalo pod nadzorem kluczowego
bieglego rewidenta Adama Celinskiego (numer w rejestrze 90033).

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. zostala wybrana na bieglego rewidenta Funduszu
Uchwala nr 6/4/2011 Rady Nadzorczej Towarzystwa z dnia 20 czerwea 2011 r. na
podstawie artykulu 52 punkt 4 Statutu PKO Zabezpieczenia Emerytalnego — sfio.

PricewaterhouseCoopers Sp. z o0.0. oraz kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy
badanie sa niezalezni od badanej jednostki w rozumieniu art. 56 ust. 2-4 ustawy z dnia
7 maja 2009 r. o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych
do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. Nr 77,
poz. 649 z poZn. zm.).

Badanie przeprowadzono na podstawie umowy zawartej w dniu 18 lipca 2011 r.
z uwzglednieniem zmian zawartych w aneksie nr 1 z dnia 2 stycznia 2012 r. oraz aneksie
nr 2 z dnia 24 wrzesnia 2012 r. w okresie:

¢ badanie wstepne od 12 grudnia do 16 grudnia 2012 1.;
« badanie koncowe od 18 lutego do 22 marca 2013 r.



III.

PKO Zabezpieczenia Emerytalnego — sfio
Raport z badania polaczonego sprawozdania finansowego
za okres obrotowy od 18 czerwca do 31 grudnia 2012 r.

Charakterystyka wynikow, sytuacji finansowej jednostki oraz istotnych
pozycji polaczonego sprawozdania finansowego

Polaczone sprawozdanie finansowe nie uwzglednia wplywu inflacji. Ogoélny wskaznik zmian
poziomu cen towaréw i ustlug konsumpeyjnych (od grudnia do grudnia) wyniést w badanym
roku 2,4% (2011 71.: 4,6%).

Celem badania nie bylo przedstawienie poglebionej analizy ekonomicznej dzialalnosci
Funduszu, jego polaczonego sprawozdania finansowego lub ktéregokolwiek z jego
komponentow. Ocena dzialalnoSci wymaga rozpatrzenia m.in. wplywu zjawisk
makroekonomicznych, stanu rynkoéw finansowych oraz dlugoterminowej strategii
inwestycyjnej realizowanej przez Fundusz.

Ponizsze komentarze przedstawiono w oparciu o wiedze uzyskana w trakcie badania
polaczonego sprawozdania finansowego.

. PKO Zabezpieczenia Emerytalnego rozpoczal dzialalno$¢ 18 czerwea 2012 r.
W polaczonym sprawozdaniu finansowym Funduszu prezentowane sg dane finansowe
na dzien 31 grudnia 2012 r. i za okres od 18 czerwca 2012 r. do 31 grudnia 2012 r.

» Fundusz zamknal okres obrotowy zakonczony 31 grudnia 2012 r. dodatnim wynikiem
7z operacji w wysokosci 200 tys. zl. Zostal on wygenerowany glownie przez osiggnigty
w okresie obrotowym wzrost niezrealizowanego wyniku z wyceny lokat.

* Na dzien 31 grudnia 2012 r. aktywa netto Funduszu wyniosly 15.006 tys. zl.
a Wskazniki zyskownoéci dzialania w badanym okresie obrotowym ksztaltowaly sig
nastepujaco:

- Wskaznik efektywnosci, liczony jako stosunek wyniku z operacji do Sredniej
wartoéci aktywow netto (obliczonej jako $rednia z sald dziennych WAN)
w badanym okresie obrotowym, byt dodatni i ksztaltowat sie na poziomie 3,54%.

- Wskaznik poziomu kosztéw, okreélajacy udzial kosztéw operacyjnych netto
Funduszu w sumie przychodéw z lokat, wyniku zrealizowanego i zmiany wyniku
niezrealizowanego w badanym okresie byl dodatni i wyniésl 20,95%.
Gléwng pozycje kosztéw operacyjnych stanowilo wynagrodzenie Towarzystwa.



PKO Zabezpieczenia Emerytalnego — sfio
Raport z badania polaczonego sprawozdania finansowego
za okres obrotowy od 18 czerwca do 31 grudnia 2012 r.

I11. Charakterystyka wynikéw, sytuacji finansowej funduszu oraz istotnych
pozycji polaczonego sprawozdania finansowego (cd.)

¢ Wartoéé portfela lokat Funduszu na dzied 31 grudnia 2012 r. wynosila 7.174 tys. zL

Na dzien 31 grudnia 2012 r. skladnikami lokat Funduszu byly w calodei jednostki
uczestnictwa.,

Zestawienie lokat i ich struktura zostaly przedstawione w sprawozdaniu finansowym
Funduszu.

Lokaty na dziefi 31 grudnia 2012 r. zostaly potwierdzone przez Depozytariusza.

Polaczone sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z zasada kontynuacji
dzialalnoSei.

pwc
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PKO Zabezpieczenia Emerytalnego — sfio
Raport z badania polaczonego sprawozdania finansowego
za okres obrotowy od 18 czerwca do 31 grudnia 2012 r.

Charakterystyka wynikow, sytuacji finansowej funduszu oraz istotnych

pozycji polaczonego sprawozdania finansowego (cd.)

BILANS na 31 grudnia 2012 r.

Aktywa
Zobowiazania
Aktywa netto
Kapital Funduszu
Kapital wplacony
Kapital wyplacony (wielko$¢ ujemna)
Dochody zatrzymane
Wzrost (spadek) wartosei lokat w odniesieniu do ceny nabycia

Kapital Funduszu i zakumulowany wynik z operacji

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI
Za okres obrotowy od 18 czerwca do 31 grudnia 2012 r.

Przychody z lokat

Koszty Funduszu

Przychody z lokat netto

Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata)

Wynik z operacji

pwe

3L.12,2012 1.
tys. zk

15.040
34
15.006
14.806

15.850
(1.044)

87
13

15.006




PKO Zabezpieczenia Emerytalnego — sfio
Raport z badania polaczonego sprawozdania finansowego
za okres obrotowy od 18 czerwca do 31 grudnia 2012 r.

II. Charakterystyka wynikéw, sytuacji finansowej funduszu oraz istotnych
pozycji polaczonego sprawozdania finansowego (cd.)

Wybrane wskazniki charakteryzujace sytuacj¢ majgtkows i finansows oraz wyniki
finansowe Funduszu

Dzialalnosé gospodarcza Funduszu, jej wynik finansowy za okres obrotowy oraz sytuacje
majgtkows i finansows na dzien bilansowy w poréwnaniu do okreséw poprzedzajacych
charakteryzuja nastepujace wskazniki:

2012 r.
Wskazniki zyskownosci dzialania
Wskaznik efektywnosei (Wynik z operacji / Wartos¢ Aktywow Netto (,WAN™)*) 3.54%
Wskaznik poziomu kosztow dzialalnosci
(Koszty operacyjne netto / Przychody**) 20,95%

(*)  do obliczenia wskaznika przyjeto srednia WAN (obliczong jako érednia z sald dziennych WAN)
w badanym okresie
(**)  obejmuje przychody z lokat, zrealizowany wynik 1 zmiane niezrealizowanego wyniku na lokatach




PKO Zabezpieczenia Emerytalnego — sfio
Raport z badania polaczonego sprawozdania finansowego
za okres obrotowy od 18 czerwea do 31 grudnia 2012 r.

IV. Stwierdzenia niezaleznego bieglego rewidenta

a.

pwe

Zarzad Towarzystwa przedstawil w toku badania zadane informacje, wyjasnienia
i oswiadezenia oraz przedlozyl oswiadezenie o kompletnym ujeciu danych w ksiegach
rachunkowych i wykazaniu wszelkich zobowiazan warunkowych, a takze poinformowal
o istotnych zdarzeniach, ktére nastapily po dniu bilansowym do dnia zloZenia
oswiadczenia.

Zakres badania nie byt ograniczony.

Fundusz posiadal aktualng, zatwierdzong przez Zarzad dokumentacje opisujaca zasady
(politykg) rachunkowosci. Przyjete przez Fundusz zasady rachunkowogci byly
dostosowane do jego potrzeb i zapewnialy wyodrebnienie w rachunkowogci wszystkich
zdarzen istotnych do oceny sytuacji majatkowej i finansowej oraz wyniku z operacji
Funduszu, przy zachowaniu zasady ostroznodei. Zostala zachowana cigglosé
stosowanych zasad w stosunku do okresu ubieglego.

Dokonalismy oceny prawidlowosci funkcjonowania systemu ksiggowosci. Naszej ocenie

podlegaly w szczegolnoéei:

- prawidlowos¢ dokumentacji operacji gospodarczych,

- rzetelnos¢, bezblednos¢ i sprawdzalnosé ksiag rachunkowyeh, w tym takze
prowadzonych za pomoca komputera,

- stosowane metody zabezpieczania dostepu do danych i systemu ich przetwarzania
za pomoca komputera,

- ochrona dokumentacji ksiegowej, ksiag rachunkowych 1 sprawozdania
finansowego.

Ocena ta, w polgezeniu z badaniem wiarygodnosci poszezegblnych  pozycji
sprawozdania finansowego daje podstawe do wyrazenia ogolnej, caloéciowej opinii
0 tym polgczonym sprawozdaniu. Nie bylo celem naszego badania wyrazenie
kompleksowej opinii na temat funkcjonowania wyzej wymienionego systemu.

Wprowadzenie oraz dodatkowe informacje i objasnienia przedstawiaja wszystkie
istotne informacje okreslone przez Rozporzadzenie Ministra Finanséow z dnia
24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (,Rozporzadzenie” — Dz. U. z dnia 31 grudnia 2007 r. nr 249, poz. 1859)
w sposob kompletny i prawidlowy we wszystkich istotnych aspektach.

Informacje zawarte w Liscie Towarzystwa do uczestnikéw Fundusz byly zgodne
z informacjami zawartymi w zbadanym polaczonym sprawozdaniu finansowym.



PKO Zabezpieczenia Emerytalnego — sfio
Raport z badania polagczonego sprawozdania finansowego
za okres obrotowy od 18 czerwea do 31 grudnia 2012 r.

Informacje koncowe

Niniejszy raport zostal sporzadzony w zwigzku z badaniem polgczonego sprawozdania
finansowego PKO Zabezpieczenia Emerytalnego — sfio z siedziba w Warszawie przy ulicy
Pulawskiej 15. Polaczone sprawozdanie finansowe zostalo podpisane przez Zarzad
Towarzystwa oraz osobe, ktorej powierzono prowadzenie ksiag rachunkowych, dnia
22 marca 2013 I.

Raport powinien by¢ czytany wraz z opinia bez zastrzezen niezaleznego bieglego rewidenta
dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorezej PKO Towarzystwa Funduszy Inwestycyijnych
S.A. z dnia 22 marca 2013 r. dotyczgca wyzej opisanego polaczonego sprawozdania
finansowego. Opinia o polaczonym sprawozdaniu finansowym wyraza ogolny wniosek
wynikajacy z przeprowadzonego badania. Wniosek ten nie stanowi sumy ocen wynikéw
badania poszczegolnych pozycii polaczonego sprawozdania badZ zagadnien, ale zaklada
nadanie poszczegblnym ustaleniom odpowiedniej wagi (istotnosci), uwzgledniajacej wplyw
stwierdzonych faktéw na rzetelnosé i prawidlowosé polgczonego sprawozdania finansowego.

Przeprowadzajacy badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z o.0., spolki wpisanej
na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 144:
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;idam Celiniski

Kluczowy Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 90033

Warszawa, 22 marca 2013 1.
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