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Raport niezaleznego bieglego rewidenta
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za okres od 24 lutego 2011 r. do 30 czerwca 2011 r.

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej
PKO Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

PrzeprowadzilisSmy przeglad zalaczonego polrocznego — sprawozdania jednostkowego
Subfunduszu PKO Akcji Matych i Srednich Spétek Plus, bedacego wydzielonym Subfunduszem
PKO Parasolowy - fio (zwanego dalej ,Subfunduszem”) z siedziba w Warszawie przy ulicy
Pulawskiej 15, na ktére skladajg sie wprowadzenie do sprawozdania finansowego, zestawienie
lokat, bilans sporzadzone na dzien 30 czerwca 2011 r., rachunek wyniku z operacji, zestawienie
zmian w aktywach netto sporzadzone za okres od 24 lutego do 30 czerwca 2011 r. oraz noty
objasniajace i informacja dodatkowa.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujagcymi przepisami polrocznego sprawozdania
jednostkowego odpowiedzialny jest Zarzad PKO Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
(zwanego dalej ,Towarzystwem”). Naszym zadaniem bylo przedstawienie raportu o tym
potrocznym sprawozdaniu jednostkowym na podstawie dokonanego przegladu.

Przeglad przeprowadziliémy stosownie do postanowieh ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku
o rachunkowodci (,Ustawa o rachunkowosci” — Dz.U. z 2009 r. Nr 152, poz. 1223, z pézZn. zm.)
oraz krajowych standardéw rewizji finansowej wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentow. Standardy nakladaja na nas obowiazek zaplanowania i przeprowadzenia przegladu
w taki sposob, aby uzyskaé¢ umiarkowana pewnos¢, ze péiroczne sprawozdanie jednostkowe nie
zawiera istotnych nieprawidlowosci. Przeglad przeprowadziliémy gléwnie droga analizy danych
sprawozdania jednostkowego, wgladu w ksiegi rachunkowe, a takze wykorzystania informacji
uzyskanych od kierownictwa oraz o0séb odpowiedzialnych za finanse i rachunkowosé
Towarzystwa.

Zakres i metoda przegladu pélrocznego sprawozdania jednostkowego istotnie rézni sie od
zakresu badania stanowigcego podstawe do wyrazenia opinii o zgodnosci sprawozdania
jednostkowego z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz o jego
rzetelnosci i jasnosci, dlatego nie mozemy wyda¢ takiej opinii o zalaczonym sprawozdaniu.

go przez Sad Rejonowy dia m. st. Warszawy, pod numerem KRS
tWarszawa, Al Armii Ludowej 14

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. wpisana jest do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzc
0000044655, NIP 526-021-02-28. Kapitat zakladowy wynosi 10.363.900 ziotych. Siedziba Spotki
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Na podstawie przeprowadzonego przegladu nie zidentyfikowaliémy niczego, co pozwoliloby
stwierdzi¢, ze zalaczone pélroczne sprawozdanie jednostkowe nie Jest zgodne z wymagajacymi
zastosowania zasadami rachunkowosci oraz nie przedstawia rzetelnie 1 jasno, we wszystkich
istotnych aspektach, sytuacji majatkowej i finansowej Subfunduszu na dziefi 30 czerwea 2011 r.
oraz jego wyniku finansowego za okres od 24 lutego do 30 czerwea 2011 r. zgodnie z zasadami
rachunkowosci okres§lonymi w Ustawie o rachunkowoéci oraz przepisach Rozporzadzenia
Ministra Finanséw zdnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczeg6lnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859).

Przeprowadzajacy przeglad w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., spétki wpisanej na liste
podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdas finansowych pod numerem 144:

Adam Celifiski

Kluczowy Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 90033

Warszawa, 25 sierpnia 2011 1.






OSWIADCZENIE ZARZADU

Zarzad PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. zgodnie z Ustawg z dnia
29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. 22009 r. Nr 152 poz. 1223 z poézZniejszymi
zmianami) oraz Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r.
W sprawie  szczeg6lnych zasad rachunkowoéci funduszy  inwestycyjnych
(Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859) przedstawia jednostkowe sprawozdanie finansowe
Subfunduszu PKO Akcji Matych i Srednich Spolek Plus wydzielonego w ramach PKO

Parasolowego - funduszu inwestycyjnego otwartego, obejmujace:

Wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania finansowego.

Zestawienie lokat wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2011 r.

Bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2011 r. wykazujacy aktywa netto
w wysokosci 26 244 tys. ztotych.

4. Rachunek wyniku z operacji za okres od dnia 24 lutego 2011 r. do dnia
30 czerwca 2011 r. wykazujacy ujemny wynik z operacji w wysoko$ci 281 tys.
Ztotych.

Zestawienie zmian w aktywach netto.
Noty objasniajgce.
7. Informacje dodatkowa.

Piotr Zochowski Piotr Dubno
Wiceprezes Zarzadu Cztonek Zarzadu

Matgorzata Serafin
Gtowny Ksiegowy Funduszy

Warszawa, 25 sierpnia 2011 roku




JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

SUBFUNDUSZU PKO AKCJI MALYCH | SREDNICH SPOLEK
PLUS

za okres od dnia 24 lutego 2011 roku do dnia 30 czerwca 2011
roku.



Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu PKO Akcji Matych i Srednich Spétek Plus
za okres od dnia 24 lutego 2011 roku do dnia 30 czerwca 2011 roku

WPROWADZENIE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Dane Funduszu
Nazwa Subfunduszu: Subfundusz PKO Akcji Matych i Srednich Spétek Plus (,Subfundusz’)

wydzielony w ramach PKO Parasolowy — fundusz inwestycyjny otwarty (,PKO Parasolowy — fio”).

Subfundusz PKO Akcji Matych i Srednich Spéfek Plus jest subfunduszem wydzielonym w ramach
PKO Parasolowy - fio, ktéry jest otwartym funduszem inwestycyjnym z wydzielonymi
subfunduszami, dziatajgcym na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego, na podstawie
ustawy o funduszach inwestycyjnych z dnia 27 maja 2004 r. (Dz. U. Nr 146, poz. 1546 z
poZniejszymi zmianami), ktéra weszta w zycie dnia 1 lipca 2004 r.

Statut Funduszu zatwierdzony =zostat decyzjg Komisji Nadzoru Finansowego nr
DFL/4033/2/24/07/V1/U/13-4-1/SP z dnia 25 kwietnia 2007 r. o udzieleniu zezwolenia na utworzenie
PKO/CREDIT SUISSE Parasolowy - specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty.

Od 1 grudnia 2009 r. fundusz dziatat pod nazwg PKO Parasolowy - specjalistyczny fundusz
inwestycyjny otwarty. Od 30 czerwca 2010 r. fundusz dziata pod nazwg PKO Parasolowy - fundusz
inwestycyjny otwarty.

PKO Parasolowy - fio posiada osobowo$¢ prawna. Zostat wpisany do Rejestru Funduszy
Inwestycyjnych prowadzonego przez Sad Okregowy w Warszawie VIl Wydziat Cywilny, Rejestrowy
pod numerem RFi 298 w dniu 29 maja 2007 r. Subfundusz nie posiada osobowos$ci prawnej.

Subfundusz zostat utworzony na czas nieokreslony.

2. Opis celu inwestycyjnego, specjalizacji i stosowanych ograniczen inwestycyjnych
Subfunduszu

Celem Subfunduszu jest wzrost warto$ci Aktywdw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat
Subfunduszu.W okresie sprawozdawczym Fundusz stosowat nastepujacg polityke inwestycyjna:

Proporcja pomiedzy poszczegdlnymi rodzajami lokat wymienionych w Statucie Funduszu bedzie
uzalezniona od decyzji Towarzystwa popartych analizami dokonanymi przez Towarzystwo oraz
danymi otrzymanymi ze zrodet zewnetrznych, z uwzglednieniem zasad dywersyfikacji lokat oraz
innych ograniczen inwestycyjnych okreslonych w Ustawie.

Catkowita warto$¢ lokat w Instrumenty Udziatlowe i kontrakty terminowe na akcje lub indeksy
gietdowe nie moze by¢ nizsza niz 60% Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu, przy czym catkowita
warto$¢ lokat w Instrumenty Udziatowe, kontrakty terminowe na akcje lub indeksy gietdowe akgiji
matych i $rednich spoétek nie moze by¢ nizsza niz 30% Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu.
Wartos¢ kontraktu liczona jest jako iloczyn kursu kontraktu terminowego i mnoznika.

Fundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne dopuszczone do
obrotu na rynku regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub panstwie cztonkowskim, na rynku
zorganizowanym niebedacym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym
panstwie cztonkowskim, lub na Innych Rynkach Zorganizowanych, a takze niewystandaryzowane
instrumenty pochodne.

Szczegoty stosowanych przez Subfundusz ograniczen inwestycyjnych okreslone sg w ustawie o
funduszach inwestycyjnych, Statucie Funduszu oraz prospekcie informacyjnym Funduszu.
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu PKO Akcji Matych i Srednich Spdiek Plus
za okres od dnia 24 lutego 2011 roku do dnia 30 czerwca 2011 roku

3. Dane Towarzystwa bedacego organem Funduszu w ramach ktérego wydzielony jest
Subfundusz

Nazwa, siedziba Towarzystwa:
PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
ul. Putawska 15, 02-515 Warszawa

PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo”) zostato wpisane do Rejestru
Przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st Warszawy XIl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000019384

4. Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu PKO Akcji Matych i Srednich Spétek Plus
obejmuje okres od 24 lutego 2011 r. do 30 czerwca 2011 r.

Dniem bilansowym jest 30 czerwca 2011 r.

5. Kontynuacja dzialalnosci Subfunduszu

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu PKO Akgji Matych i Srednich Spétek Plus
sporzadzone zostato przy zatozeniu kontynuowania dziatalnoéci przez Subfundusz w dajgcej sie
przewidzie¢ przyszto$ci, tj. przez okres co najmniej 12 miesiecy od dnia bilansowego. Nie istniejg
okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci Subfunduszu.

6. Podmiot, ktéremu powierzono przeglad sprawozdania finansowego Subfunduszu

Przeglad jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu PKO Akcji Matych i Srednich
Spotek Plus za okres od dnia 24 lutego 2011 r. do dnia 30 czerwca 2011 r. powierzono
PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, Al. Armii Ludowej 14, wpisanej na
listg podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 144.

7. Kategorie jednostek uczestnictwa Subfunduszu

Subfundusz oferuje jednostki uczestnictwa nastepujacych kategorii: A, B oraz C. Podziat na
kategorie zwigzany jest z metoda pobierania optat manipulacyjnych.

Jednostki uczestnictwa kategorii A charakteryzujg sie tym, ze uczestnik przy nabywaniu ptaci optate
manipulacyjng maksymalnie do wysokos$ci 4,5% wptacanej kwoty,

Jednostki uczestnictwa kategorii B charakteryzujg sie tym, ze przy odkupieniu jednostek
uczestnictwa przez Subfundusz uczestnik ptaci optate manipulacyjng maksymalnie do wysokosci
4,5% kwoty podlegajacej odkupieniu,

Jednostki uczestnictwa kategorii C charakteryzuja sie tym, ze uczestnik ptaci optate manipulacyjng
maksymalnie do wysokosci 2,25% wptacanej kwoty przy nabywaniu oraz 2,25% kwoty podlegajacej
odkupieniu przy odkupieniu.

Na dzien bilansowy Subfundusz wyemitowat jednostki uczestnictwa kategorii A oraz C.

Wynagrodzenie Towarzystwa jest pobierane maksymalnie do wysokosci 4,0% w skali roku.
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu PKO Akcji Matych i Srednich Spélek Plus
za okres od dnia 24 lutego 2011 roku do dnia 30 czerwca 2011 roku

ZESTAWIENIE LOKAT
na dzien 30 czerwca 2011 r.

1) TABELA GEOWNA

Na dzien 30 czerwca 2011 r.

Skiadniki lokat Wartos¢ wediug wyceny

na dzien bilansowy w tys.
ztotych

Akcje 13 150 12712 45,65
Warranty subskrypcyjne - - -

Wartoé¢ wedtug ceny
nabycia w tys. zfotych

Udzial w aktywach
ogétem (%)

Prawa do akgji - - -
Prawa poboru - - -
Kwity depozytowe - - .
Listy zastawne - - .
Dtuzne papiery warto$ciowe - - .
instrumenty pochodne Nie dotyczy 1 0,01
Udziaty w spotkach z 0.0. - - -
Jednostki uczestnictwa - - -
Certyfikaty inwestycyjne - - -

Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspoinego inwestowania majace siedzibe za granicg - - -

Wierzytelnosci - - -
Weksle - - -
Depozyty - - -
Waluty - - -
Nieruchomosci - - -
Statki morskie - - -

Inne - - -

Razem 13150 12713 45,66

Procentowy udziat catkowitej wartoéci lokat w aktywach ogétem bez uwzglednienia ujemnej wyceny instrumentéw pochodnych na dzieri 30 czerwca
2011 r. wynosit 45,66%, natomiast udziat ujemnej wyceny bilansowej instrumentéw pochodnych w wartosci zobowiazar ogotem zostat
zaprezentowany w tabeli uzupetniajgcej do tabeli gtdwnej.
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PKO Akeji Matych i Srednich Spélek Plus

za okres od dnia 24 lutego 2011 roku do dnia 30 czerwes 2011 roku

2} TABELE UZUPELNIAJACE

N Wartc$é wediug | Wartos¢ wedlu cen
Akgcje Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba Kraj ;uedziby ceny nabycia val na dzie bitansogw:(ﬂ‘w ty);. udzlat}el aktywach
emitenta ogdtem (%)
tys. ziotych ziotych

ALLAMI NYOMDA Aktywny rynek - rynek regulowany Budapest Stock Exchange 20 000 WEGRY 229 233 0,84
AMBRA Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 49 247 POLSKA 442 3086 1,42
AMICA Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 129285 POLSKA 595 491 1,76
ARTERIA Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 1022 POLSKA 12 14 0,05
ASSECOSLO Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 12 000} REPUB. SLOWACKA 286 265 0,95
ATREM Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 41 000 POLSKA 879 451 1,62
BAKALLAND Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 20 000 POLSKA 124 107 0,38
BOGDANKA Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 3850 POLSKA 441 419 1,50
CCIHNT Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 4200 HOLANDIA 152 149 0,54
CYFRPLSAT Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 20290 POLSKA 318 335 1,20
EDINVEST Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 35817 POLSKA 197 180 0,68
EKOEXPORT Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 47 551 POLSKA 313 374 1,34
ESSYSTEM Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 2421 POLSKA 11 10 0,04
EUROTEL Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 2 540 POLSKA 37 42 0,15
HANDLOWY Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 5376 POLSKA 528 468 1,68
HYDROTOR Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 15 422 POLSKA 477 470 1,69
IMPEL Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 10 281 POLSKA 346 307 1,10
INGBSK Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 500 POLSKA 418 432 1,55
INTEGERPL Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 115 POLSKA 9 14 0,05
KERNEL Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 1248 LUKSEMBURG 89 85 0,34
KONSSTALI Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 2700 POLSKA 157 161 0,58
KREDYTIN Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 45173 POLSKA 576 587 2,11
KRUK Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 7 000 POLSKA 278 284 1,02
MCLOGIC Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 241 POLSKA 9 10 0,04
MEGARON Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 13242 POLSKA 333 338 1,21
MILLENNIUM Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 26 689 POLSKA 145 144 0,52
NOVAKBM Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 5000 SLOWENIA 169 136 0,49
NOVITUS Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 14112 POLSKA 424 476 1,71
ONE20ONE Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 30 000 POLSKA 152 149 0,54
OPTIMUS Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 69 234 POLSKA 442 519 1,88
PEGAS Aktywny rynek - rynek regulowany Prague Stock Exchange 600} REPUBLIKA CZESKA 43 46 0,17
POLMED Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 5 840 POLSKA 16 16 0,06
POZBUD Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 125 154 POLSKA 555 501 1,80
PRIMAMODA Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 46 557 POLSKA 337 338 1,21
PZU Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 2139 POLSKA 785 802 2,88
QUANTUM Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 1644 POLSKA 16 17 0,06
QUMAKSEK Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 36 573 POLSKA 549 549 1,97
RADPOL Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 6391 POLSKA 63 63 0,23
SANOK Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 38 447 POLSKA 456 445 1,60
SILVANO Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 15375 ESTONIA 182 195 0,70
TALEX Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 23247 POLSKA 293 288 1,03
TAURONPE Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 12 500 POLSKA 76 82 0,29
TESGAS Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 38 644 POLSKA 578 522 1,87
UNIMA Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 32114 POLSKA 146 158 0,57
VOTUM Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 3 541 POLSKA 12 13 0,05
WARIMPEX Aktywny rynek - rynek reguiowany GPW w Warszawie 25000 AUSTRIA 237 205 0,74
ZPUE Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 33 POLSKA 4 5 0,02
EUROTAX ywny rynek - alternatywny system obi NewConnect 57 815 POLSKA 401 384 1,38
POLMAN ywny rynek - alternatywny system obi NewConnect 85 859 POLSKA 22 17 0,06
Razem aktywny rynek - rynek regulowany 932 795 12727 12 311 44,21
Razem aktywny rynek - alternatywny system
obrotu 143674 423 401 1,44
Razem 1076 469 13 150 12712 45,65
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu PKO Akcji Matych i Srednich Spéiek Plus

2a okres od dnia 24 lutego 2011 roku do dnia 30 czerwca 2011 roku

Wartoé¢ wedlug "

. " Wartos¢ wediug Udziat w

Instrumenty pochodne Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent Kraj siedziby | instrument Liczba | ceny nabyciaw wyceny na dzieh aktywach

emitenta bazowy tys. zlotych bilansowy w tys. 64 o

. zotych ogolem {%)
Niewystandaryzowane instrumenty pochodne
fx swap

FSEURPLN0107201104072011N001 Nienotowane na rynku aktywnym Nie dotyczy Societe Generale S.A. Oddziai w Polsce POLSKA EUR 1 Nie dotyczy 0.00
FSEURPLN3006201101072011N001 Nienotowane na rynku aktywnym Nie dotyczy Societe Generale S.A. Oddzial w Poisce POLSKA EUR 1 Nie dotyczy 2 0,01
FSHUFPLNO107201104072011N001 Nienotowane na rynku aktywnym Nie dotyczy Bank Handlowy w Warszawie S A, POLSKA HUF 1 Nie dotyczy o 0.00
FSHUFPLN3006201101072011N00O1 Nienotowane na rynku aktywnym Nie dotyczy Societe Generale S.A. Oddziat w Polsce POLSKA HUF 1 Nie dotyczy -1 0,00
Razem 4 Nie dotyczy 1 0,01

Procentowy udziat ujemnej wyceny bilansowe] instrumentéw pochodnych w zohowigzaniach ogdtem wynosi 0,06%.
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu PKO Akcji Matych i Srednich Spéfek Plus
za okres od dnia 24 lutego 2011 roku do dnia 30 czerwca 2011 roku

3) TABELE DODATKOWE

Skiadniki lokat nabyte od podmiotdw, o
ktérych mowa w art. 107 Ustawy o
funduszach inwestycyjnych

Wartos¢ wedtug

wyceny na dzien

bilansowy w tys.
ztotych

Udziat w aktywach
ogdtem (%)

FSHUFPLN0107201104072011N001

0,00

Razem

0,00

Strona 6




Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu PKO Akcji Malych i Srednich Spéiek Plus
za okres od dnia 24 lutego 2011 roku do dnia 30 czerwea 2011 roku

BILANS
sporzadzony na dzien 30 czerwca 2011r.
(w tysigcach zlotych z wyjatkiem liczby i warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa)

f 30.06.2011]

. AKTYWA 27 850

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 4 385

Naleznosci 10741

Transakcje przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu 0

Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 12712

- dluzne papiery wartosciowe 0

Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 2

- diuzne papiery wartosciowe 0

Pozostale aktywa 0

iIl. ZOBOWIAZANIA 1606

1l AKTYWA NETTO (I-ll) 26 244

IV. KAPITAL SUBFUNDUSZU 26 525

Kapitat wptacony 37 440

Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -10 915

V. DOCHODY ZATRZYMANE 157

Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 41

Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 116

Vi. WZROST (SPADEK) WARTOSCI LOKAT W ODNIESIENIU DO CENY NABYCIA -438

VIl. KAPITAL SUBFUNDUSZU | ZAKUMULOWANY WYNIK Z OPERACJI (IV+V+/-V1) 26 244

Liczba jednostek uczestnictwa, w tym: 258 205,639

Kategoria A 254 223,047

Kategoria B 0,000

Kategoria C 3 982,592
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa (w ziotych)*

Kategorie A, B, C 101,64

* W przypadku kategorii jednostek uczestnictwa, ktdrych zbywania nie rozpoczeto, prezentowana warto$é aktywow netto na
jednostke uczestnictwa jest rowna ustalonej zgodnie ze statutem Funduszu potencjalnej cenie sprzedazy jednostek uczestnictwa
tej kategorii
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu PXO Akcji Matych i Srednich Spélek Plus
za okres od dnia 24 lutego 2011 roku do dnia 30 czerwca 2017 roku

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI
{w tysigcach ziotych)

24.02-30.06.2011

Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa kategorii C (w ztotych)

L. PRZYCHODY Z LOKAT 348
Dywidendy i inne udzialy w zyskach 162
Przychody odsetkowe 145
Dodatnie saldo réznic kursowych 41
Pozostate Q

Il. KOSZTY SUBFUNDUSZU 307
Wynagrodzenie dla towarzystwa 299

Koszty odsetkowe 0

Ujemne saldo réznic kursowych 1

Opfaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywdw Subfunduszu 7
Pozostate 0

ll. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO 0
IV. KOSZTY SUBFUNDUSZU NETTO (li-i1) 307
V. PRZYCHODY Z LOKAT NETTO (V) 41
VI. ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK {STRATA) -322
Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 116

- Z tytutu réznic kursowych -8

Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: -438

- 2 tytutu rdznic kursowych 5

VII. WYNIK Z OPERACJI (V+/-V1) -281
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa kategorii A (w ziotych) -1,09

Wynik z operacii przypadajacy na jednostke uczestnictwa kategorii B (w ztotych) -

-1,09
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe Sublunduszy PKO Akcji Malych i Srednich Spdiek Plas
za okres od dnia 24 lutego 2011 roku do dnia 30 czerwea 2011 roku

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

(w tysigcach ziotych z wyjatkiem liczby | wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa)

]
L

] 24.02:30.06.2011

L. ZMIANA WARTOSCI AKTYWOW NETTO:

1.

Wartoé¢ aktywow netto na keniec poprzedniego okresu sprawozdawczego

2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: -281
Przychody z lokat netto 41
Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 116
Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -438

3. Zmiana w aktywach netto z tytulu wyniku z operacii -2811

4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) Subfunduszu (razem) [
Z przychodéw z lokat netto 0
Ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0

L Z przychodow ze zbycia lokat ¢}

5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 26525
Zmiana kapitatu wptaconego (powigkszenie kapitatu z tytulu zbytych jednostek uczestnictwa) 37 440
Zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa) 10915

L 6. taczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+/-5) ’ 26 244!

l 7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego ' 26 244]

L 8. Srednia warto$¢ aktywéw netto w okresie sprawozdawczym l 21 4;!
1. ZMIANA LICZBY JEDNOSTEK UCZESTNICTWA:

1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym, w tym: 258 205,639
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 364 597,198
Kategoria A 359 854,566
Kategoria B 0,000
Kategoria C 4 742,632
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 106 391,559
Kategoria A 105 631,519
Kategoria B 0,000
Kategoria C 760,040
Saldo zmian liczby jednostek uczestnictwa 258 205,639
Kategoria A 254 223,047
Kategoria B 0,000
Kategoria C 3982,592

2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczatku dziatalnosci Subunduszu, w tym: 258 205,639
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 364 597,198
Kategoria A 359 854,566
Kategoria B 0,000
Kategoria C 4742632
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 106 391,559
Kategoria A 105 631,519
Kategoria B 0,000
Kategoria C 760,040
Saldo zmian liczby jednostek uczestnictwa 258 205,639
Kategoria A 254 223,047
Kategoria B 0,000
Kategoria C 3 982,592

3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa -
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu PKO Akcji Matych i Srednich Spélek Plus
23 okres od dnia 24 lutego 2011 roku do dnia 30 czerwea 2011 roku

L [ 24.02:30.06.2011
Hl. ZMIANA WARTOSCI AKTYWOW NETTO NA JEDNOSTKE UCZESTNICTWA

1. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego (w zfotych)

Kategorie A, B, C I 100,00

N

. Warto$¢ aktywbw netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezacego okresu sprawozdawczego (w ziotych)

Kategorie A, B, C [ 101,64

w

. Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (w skali roku) *

Kategorie A, B, C [ 4.75%

EN

. Minimalna warto$¢ aktywéw netio na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (w zlotych ze wskazaniem daty wyceny)

Kategorie A, B, C t 100,00 (25.02.11)

o

. Maksymaina wartosé aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (w ziotych ze wskazaniem daty wyceny)

Kategorie A, B, C [ 103,60 (31.03.11)

6 Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wediug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym (w zotych ze wskazaniem daty

L Kategorie A, B, C I 101,64 (30.06.11)
1V. PROCENTOWY UDZIAL. KOSZTOW SUBFUNDUSZU W SREDNIEJ WARTOSC! AKTYWOW NETTO (w skali roku),

1. Procentowy udziat wynagrodzenia dia towarzystwa l 4,00%!
L 2. Procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje l 0,00%
[ 3. Procentowy udziat oplat dla depozytariusza , 0,00%{
L 4. Procentowy udziat oplat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywow Subfunduszu l 0,09%’
L 5. Procentowy udziat oplat za ustugi w zakresie rachunkowosci ’ U,O(El
[ 6. Procentowy udziaf opfat za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami Subfunduszu I 0,00%

* Do wyliczenia zmiany procentowej zostata przyjeta warto$¢ jednostki uczestnictwa na 30.06.2011 oraz warto$é nominalna, czyli 100 zi.
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu PKO Akcji Matych i Srednich Spdtek Plus
za okres od dnia 24 lutego 2011 roku do dnia 30 czerwea 2011 roku

NOTY OBJASNIAJACE

NOTA NR 1 — POLITYKA RACHUNKOWOSCI SUBFUNDUSZU
1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym rachunkowo$é Subfunduszu prowadzona byta zgodnie z przepisami
ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesénia 1994 r. (Dz. U. z 2009 r. Nr 152 poz. 1223 z
pozZniejszymi zmianami) oraz z rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w
sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz.
1859).

Ksiegi rachunkowe prowadzone byty odrebnie dla kazdego subfunduszu.
1.1. Ujmowanie i prezentacja informacji w jednostkowym sprawozdaniu finansowym

Sprawozdanie finansowe sporzadzone jest w jezyku polskim i w walucie polskiej. Dane wykazane
sg w tysigcach zlotych za wyjgtkiem wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa oraz wyniku
z operacji na jednostke uczestnictwa wykazanych z doktadnoscig do 0,01 zt.

Sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu skfada si¢ z nastepujacych elementéw:

a) Wprowadzenia do jednostkowego sprawozdania finansowego, zawierajgcego podstawowe
dane identyfikujgce Subfundusz, w tym zwigzty opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu,

b) Zestawienia lokat, sktadajgcego sie z tabeli gtéwnej oraz tabel uzupetniajgcych, zawierajgcych
szczegdtowe dane o poszczegdinych sktadnikach lokat Subfunduszu,

¢) Bilansu, prezentujgcego sktadniki aktywow i pasywéw Subfunduszu, kapitaty oraz
zakumulowany wynik finansowy,

d) Rachunku wyniku z operacji, prezentujgcego przychody i koszty Subfunduszu oraz
zrealizowane i niezrealizowane zyski badz straty Subfunduszu,

e) Zestawienia zmian w aktywach netto, zawierajgcego miedzy innymi dodatkowe informacje o
Zmianach ilosciowych i wartosciowych wyemitowanych przez Subfundusz jednostek
uczestnictwa,

f) Not objasniajacych, zawierajacych dodatkowe informacje o posiadanych przez Subfundusz
sktadnikach aktywow i pasywéw oraz pozycjach rachunku wyniku.

9) Informacji dodatkowe], zawierajacej uzupetniajace informacje, ktore mogtyby mie¢ wplyw na
oceng sprawozdania jednostkowego Subfunduszu,

Zestawienie lokat, Bilans, Rachunek wyniku z operacji oraz Zestawienie zmian w aktywach netto
nalezy analizowaé facznie z notami objasniajgcymi i informacjq dodatkowa, ktore stanowig
integralng czes¢ jednostkowego sprawozdania finansowego.

Potroczne sprawozdanie finansowe, zgodnie z przepisami rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia
24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdinych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U.
z 2007 r. Nr 249 poz. 1859), podlega przegladowi przeprowadzanemu przez biegtego rewidenta i
jest publikowane wraz z raportem biegtego rewidenta z przegladu sprawozdania finansowego na
stronie internetowej www.pkotfi.pl.
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu PKO Akcji Matych i Srednich Spdtek Plus
za okres od dnia 24 lutego 2011 roku do dnia 30 czerwca 2011 roku

1.2. Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Subfunduszu

a)

b)

f)

9)

h)

)

k)

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmowane byty w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego
dotyczyly.

Nabycie albo zbycie skfadnikéw lokat przez Subfundusz ujmowane bylo w ksiegach
rachunkowych w dacie zawarcia umowy.

W przypadku nabywania albo zbywania przez Subfundusz tytutdw uczestnictwa emitowanych
przez zagraniczne instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibe za granicg lub jednostek
uczestnictwa emitowanych przez fundusze zagraniczne, za moment zawarcia umowy uznaje sie
dzien, w ktérym - zgodnie ze statutem danego funduszu zagranicznego lub instytuc;ji
wspolnego inwestowania - nastgpuje przydziat lub odkupienie jednostek lub tytutdw
uczestnictwa.

Nabyte sktadniki lokat ujmowane byly w ksiegach rachunkowych wedtug ceny nabycia
uwzgledniajgcej koszty zwigzane z ich nabyciem, w szczegélnosci prowizje maklerskie.
Sktadnikom lokat nabytym nieodptatnie zostata przypisana cena nabycia réwna zeru.

Sktadnikom lokat otrzymanym w zamian za inne skfadniki zostata przypisana cena nabycia
wynikajaca z ceny nabycia skiadnikéw lokat wymienionych i ewentualnych dopfat lub
otrzymanych przychodéw pienieznych.

Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitatu wptaconego badz kapitatu wyptaconego by}
dzien, w ktéorym agent transferowy ujat zbycie lub odkupienie jednostek uczestnictwa w
odpowiednim rejestrze.

Zysk lub strata ze zbycia lokat wyliczana byta metodg HIFO (najdrozsze sprzedaje sie jako
pierwsze), polegajaca na przypisaniu sprzedanym sktadnikom najwyzszej ceny nabycia, a w
przypadku sktadnikéw wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;, najwyzszej biezacej wartosci ksiegowe;.

W celu obliczenia wysokos$ci podatku dochodowego od o0sdb fizycznych, ktérego ptatnikiem jest
PKO Parasolowy - fio, przyjeta zostata metoda HIFO, co oznacza, ze Subfundusz w pierwszej
kolejnosci dokonywat odkupienia jednostek uczestnictwa nabytych po najwyzszej cenie.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmowane byty w walucie, w ktérej zostaty wyrazone, a takze
w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski na dzien ujecia tych operacji w ksiegach rachunkowych Subfunduszu.

Naliczone przychody Subfunduszu obejmuja w szczegolnosci: przychody odsetkowe oraz
dodatnie saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng $rodkéw pienieznych,
naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych.

Przychody odsetkowe od dtuznych papieréw warto$ciowych, wycenianych w warto$ci godziwej,
naliczane byly zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréw warto$ciowych przez emitenta.

Koszty operacyjne Subfunduszu obejmuja w szczegdlnosci: wynagrodzenie Towarzystwa za
zarzadzanie, koszty odsetkowe, opfaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywoéw oraz
ujemne saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng $rodkéw pienieznych, naleznosci
oraz zobowigzan w walutach obcych. W ksiegach Subfunduszu codziennie tworzona byta
rezerwa na wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie oraz na inne koszty, ktére zgodnie ze
Statutem sg pokrywane przez Subfundusz. Patnosci z tytutu kosztéw operacyjnych zmniejszaty
uprzednio utworzong rezerwe. Wysokosé tworzonej rezerwy na wynagrodzenie dla
Towarzystwa za zarzgdzanie nie przekroczyta w skali roku poziomu statutowego limitu.

Zobowigzania zwigzane z funkcjonowaniem Subfunduszu obcigzajg wytacznie aktywa
Subfunduszu. Zobowigzania zwigzane z funkcjonowaniem catego Funduszu obcigzajg aktywa
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu PKO Akcji Matych i Srednich Spdtek Plus
za okres od dnia 24 lutego 2011 roku do dnia 30 czerwca 2011 roku

Subfunduszu proporcjonalnie do udziatu wartosci aktywow netto Subfunduszu w wartosci
aktywow netto Funduszu.
1.3. Metody wyceny aktywoéw, z uwzglednieniem stosowanych metod klasyfikacji i wyceny
skiadnikow lokat oraz zobowiazan Subfunduszu, aktywow netto i wyniku z operacji

Ustalanie warto$ci aktywéw netto oraz wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa

a) W kazdym dniu wyceny wyceniane byly aktywa Subfunduszu oraz ustalane w ztotych polskich:
i) warto$¢ aktywoéw netto Subfunduszu,
i) warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa Subfunduszu.

b) Wartos¢ aktywéw netto Subfunduszu ustalana byta poprzez pomniejszenie wartosci aktywow
Subfunduszu o zobowigzania, zwiazane wytacznie z funkcjonowaniem tego Subfunduszu oraz o
czesC zobowigzan przypadajacych na dany Subfundusz, ktére zwigzane byly =z
funkcjonowaniem Funduszu, w proporcji uzaleznionej od udziatu wartosci aktywoéw netto
Subfunduszu w wartosci aktywéw netto Funduszu.

c) Wartos¢ aktywow netto Subfunduszu na jednostke uczestnictwa obliczana byta poprzez
podzielenie wartosci aktywow netto Subfunduszu przez liczbe jednostek uczestnictwa ustalong
na podstawie rejestru uczestnikéw w dniu wyceny. Na potrzeby okreslania wartosci aktywow
netto na jednostke uczestnictwa w dniu wyceny nie byly uwzgledniane zmiany w kapitale
wptaconym oraz kapitale wyptaconym ujete w rejestrze uczestnikéw w tym dniu wyceny.

Metody wyceny aktywéw netto Subfunduszu — zasady ogolne

a) W kazdym dniu wyceny Subfundusz wyceniat aktywa i ustalat zobowigzania. Jako moment
wyceny Subfundusz przyjat godzine 23:30 czasu polskiego, o ktérej pobierane byty ostatnio
dostepne kursy, pozwalajace na oszacowanie wartosci godziwej posiadanych przez
Subfundusz sktadnikéw lokat w danym dniu wyceny.

b) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku wyceniane byty wediug wiarygodnie oszacowane;j
wartosci godziwej.
c) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku wyceniane byly wedtug wiarygodnie

oszacowanej warto$ci godziwej, za wyjatkiem dtuznych papieréw wartoéciowych wycenianych w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

d) Za wiarygodnie oszacowang wartosé godziwg Subfundusz uznawat warto$é wyznaczong
poprzez:

i) Oszacowanie wartoéci sktadnika lokat przez wyspecjalizowang, niezalezng jednostke
$wiadczacy tego rodzaju ustugi, o ile mozliwe byto rzetelne oszacowanie przez te
jednostke przeptywow pienieznych zwigzanych z tym sktadnikiem,

i) zastosowanie wlasciwego modelu wyceny sktadnika lokat, o ile wprowadzone do tego
modelu dane wej$ciowe pochodzity z aktywnego rynku,

i) oszacowanie wartosci sktadnika lokat za pomocg powszechnie uznanych metod
estymacji,

iv) oszacowanie wartosci sktadnika lokat, dla ktérego nie istniat aktywny rynek, na

podstawie publicznie ogtoszonej na aktywnym rynku ceny nieréznigcego sie istotnie
sktadnika, w szczeg6lnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

e) Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych byty wyceniane lub ustalane w
walucie, w ktorej byty notowane na aktywnym rynku, a w przypadku braku notowan na

Strona 13




Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu PKO Akcji Matych i Srednich Spéiek Plus
za okres od dnia 24 lutego 2011 roku do dnia 30 czerwea 2011 roku

a)

b)

aktywnym rynku, w walucie, w ktérej byly denominowane. Aktywa te oraz zobowigzania
wykazywane byty w polskich ziotych, po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego $redniego
kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Metody wyceny skfadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku

Akcje, prawa do akcji, prawa poboru oraz inne udziatowe papiery wartosciowe notowane na
aktywnym rynku, wyceniane byly wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania
wyceny kursu, rozumianego jako ostatni kurs, po jakim w danym dniu wyceny zawarto
transakcje na aktywnym rynku, z zastrzezeniem, ze jezeli w dniu wyceny do momentu, w
ktérym okresla sie ostatnio dostepne kursy, ustalony zostat na aktywnym rynku kurs
zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia, inna ustalana przez aktywny rynek wartosé
stanowigca jego odpowiednik, wéwczas za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo
wartosc.

Jezeli wolumen obrotu na danym papierze udziatowym byt znaczaco niski, albo na danym
sktadniku lokat nie zostata zawarta zadna transakcja, wéwczas Subfundusz wyceniat dany
sktadnik lokat w oparciu o ostatni dostgpny w momencie dokonywania wyceny kurs ustalony na
aktywnym rynku, skorygowany w sposob umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej
wartosci godziwej. Korygowania takiego Subfundusz dokonywat w szczegolnosci w oparciu o
model wyceny bazujgcy na ofertach ztozonych na danym aktywnym rynku z tym, ze
uwzglednianie wytgcznie ofert sprzedazy uznano za niedopuszczaine, z zastrzezeniem, ze jezeliw
dniu wyceny do momentu, w ktérym okresla si¢ ostatnio dostepne kursy, ustalony zostat na
aktywnym rynku kurs zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia, inna ustalana przez
aktywny rynek warto$¢ stanowigca jego odpowiednik, wéwczas za ostatni dostepny kurs
przyjmuje sie ten kurs albo wartosé z uwzglednieniem istotnych zdarzen majacych wplyw na ten
kurs albo warto$é.

W przypadku, gdy dzieri wyceny nie byt dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku,
papiery udziatowe wyceniane byty wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania
wyceny kursu zamknigcia, ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu
zamkniecia, innej, ustalonej przez rynek wartoéci  stanowigce] jego odpowiednik, z
uwzglednieniem istotnych zdarzen majacych wptyw na warto$¢ danego sktadnika lokat.

Dtuzne papiery wartosciowe, w tym listy zastawne, notowane na aktywnym rynku, wyceniane
byty odpowiednio wedtug zasad opisanych w punkcie a) powyzej, z zastrzezeniem, ze
korygowania wartosci godziwej Fundusz dokonywat wedtug ponizszych zasad:

- wprzypadku dtuznych papieréw wartociowych notowanych na rynku TBS Poland, na ktérym
organizowana jest sesja fixingowa w oparciu model wyceny bazujacy na ofertach ztozonych
na danym aktywnym rynku na podstawie ostatniego kursu fixingowego z dnia wyceny,

- W przypadku innych niz okreslone powyzej dtuznych papieréw wartoéciowych oraz w
przypadku gdy dla papierow dtuznych okreslonych powyzej nie zostat wyznaczony kurs
fixingowy Fundusz szacowat wartosé godziwg w oparciu o model bazujacy na cenach
szacowanych przez wyspecjalizowana, niezalezng jednostke swiadczacg tego rodzaju
ustugi, w oparciu o dane podawane przez serwis informacyjny Bloomberg lub Reuters. W
przypadku braku mozliwosci zastosowania powyzszego modelu, warto$é godziwa
szacowana byta na podstawie publicznie ogtoszonej na aktywnym rynku ceny
nieréznigcego sie istotnie dtuznego papieru wartosciowego lub w oparciu o wiasciwy model
wyceny w zaleznosci od specyfiki danego papieru. W przypadku, gdy oba powyzsze
modele wyceny nie mialy zastosowania, wartosé godziwa szacowana byta w oparciu o
model zdyskontowanych przeptywoéw pienieznych.
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d)

b)

a)

b)

W przypadku, gdy dzien wyceny nie byt dniem dokonywania transakgji na aktywnym rynku, dtuzne
papiery warto$ciowe wyceniane byty wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania
wyceny kursu zamknigcia, ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu
zamknigcia, innej, ustalone] przez rynek warto$ci stanowigcej jego odpowiednik, skorygowanego
w sposob umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej warto$ci godziwej, zgodnie z
modelami wyceny wskazanymi powyzej.

Instrumenty pochodne, w tym kontrakty terminowe, notowane na aktywnym rynku, wyceniane
byty wedtug ostatniego dostepnego na moment wyceny kursu. rozliczeniowego ustalonego na
aktywnym rynku.

W przypadku, gdy dany skiadnik lokat byt notowany na kilku rynkach aktywnych, za wartosé
godziwa przyjmowany byt kurs ustalany na rynku gtéwnym. Wybor rynku gtéwnego dokonywany
byt niezwtocznie po uzyskaniu wiarygodnej informacgiji niezbednej do oceny wszystkich
aktywnych rynkéw, na ktérych dany skfadnik lokat byt notowany, na koniec kazdego miesigca
kalendarzowego, w oparciu o wolumen obrotéw na danym sktadniku lokat. Za rynek gtéwny dla
danego skifadnika Iokat uznawany byt rynek, na ktérym wolumen obrotéw w miesigcu
poprzednim byt najwyzszy.

Metody wyceny skifadnikow lokat nienotowanych na aktywnym rynku — skfadniki lokat
wyceniane w wartosci godziwej

Akcje nienotowane na aktywnym rynku wyceniane byty wedtug wartosci godziwej wyznaczanej
W szczegolnosci w oparciu o model wyceny porownawczej w stosunku do notowanych na
aktywnym rynku spotek z tej samej branzy lub o podobnej rentownosci i prognozowanej
dynamice sprzedazy lub w oparciu o model zdyskontowanych przeptywéw pienieznych, w
ktérym uwzgledniane sg prognozowane przeptywy pienigzne generowane przez spotke i jej
wartos¢ rezydualna.

Prawa poboru nienotowane na aktywnym rynku wyceniane byty wediug wartoéci godziwe;j
ustalanej za pomoca modelu wyznaczania wartosci teoretycznej prawa poboru w oparciu o
wartos¢ aktywu bazowego.

Metody wyceny sktadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku — skiadniki lokat
wyceniane w skorygowanej cenie nabycia

Dtuzne papiery wartosciowe nienotowane na aktywnym rynku wyceniane byly w skorygowanej
cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Jezeli papiery te
byty dotychczas wyceniane przez Subfundusz w wartosci godziwej, za nowo ustalong cene
nabycia, na dzien przeszacowania, Subfundusz przyjmowat te wartosgé.

Bony skarbowe wyceniane byty w skorygowanej cenie nabycia, 0szacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;.

Papiery warto$ciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wyceniane byty od
dnia zawarcia umowy kupna w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;.

Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do
odkupu, wyceniane byly od dnia zawarcia umowy sprzedazy, stosujac efektywng stope
procentowa.

Jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspolnego inwestowania majgce siedzibe za granicg wyceniane byly wedtug ostatniej
ogtoszonej przez dany fundusz wartosci aktywdéw netto na jednostke uczestnictwa, z

uwzglednieniem istotnych zmian wartosci godziwej.
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f) Odsetki od depozytéw naliczane byty przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

2. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

21. Zmiany metod ujmowania operacji, metod wyceny oraz sposobu sporzadzania
sprawozdania finansowego

W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie dokonywat zmian metod ujmowania operacji w
ksiggach rachunkowych oraz metod wyceny.

Dane w sprawozdaniu finansowym zostaly zaprezentowane zgodnie z zapisami Rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegodlnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859) oraz Ustawy o rachunkowosci z 29
wrzesnia 1994 r. (Dz. U. z 2009 r. Nr 152 poz. 1223 z pbézniejszymi zmianami) (,Ustawa o
rachunkowosci”).

NOTA NR 2 - NALEZNOSCI

Struktura pozycji bilansu ,,Naleznos$ci” 30.06.2011
Naleznosci z tytutu zbytych lokat 10413
Naleznosci z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 6
Naleznosci z tytutu dywidendy 97
Naleznosci z tytutu subskrypcji na akcje 216
Pozostate naleznosci 9
NALEZNOSCI RAZEM 10 741

W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie dokonywat odpiséw aktualizujgcych wartosé
naleznosci.

NOTA NR 3 — ZOBOWIAZANIA

Struktura pozycji bilansu ,,Zobowiazania” 30.06.2011
Zobowigzania z tytutu nabytych lokat 788
Zobowigzania z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa 7
Zobowigzania z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 718
Zobowigzania z tytutu rezerw na wydatki 2
Zobowigzania wobec TFI 91
ZOBOWIAZANIA RAZEM 1606
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NOTA NR 4 — SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY

1 |Struktura $rodkéw pienieznych na rachunkach Waf't 0S¢ W Wartos¢ w
oo danej walucie PLN
bankowych na dzien bilansowy
(wtys.) (w tys.)
Nazwa Banku Waluta 30.06.2011
PLN 4 356 4 356
BH w Warszawie S.A. EUR 10 39
HUF 8 0

2 |Sredni w okresie sprawozdawczym poziom 24.02 - 30.06.2011
$rodkéw pienieznych utrzymywanych w celu

zaspokojenia biezgcych zobowigzan 8242
Subfunduszu (w tys. PLN)

3 |Ekwiwalenty $rodkow pienieznych w podziale na 30.06.2011
ich rodzaje (w tys. PLN) 0

NOTA NR 5 — RYZYKA

1. Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem stopy procentowej, w
podziale na kategorie bilansowe

Za aktywa lub zobowigzania obcigzone ryzykiem stopy procentowe] uznaje sie aktywa lub
zobowigzania, ktérych warto$é godziwa lub wysokos¢ przeptywdw zwigzanych z danym aktywem
lub zobowigzaniem uzalezniona jest od poziomu stdp procentowych. Papiery diuzne o statym
oprocentowaniu sg bardziej narazone na ryzyko spadku wartosci godziwej spowodowanej
wzrostem stop procentowych niz papiery o Zmiennym oprocentowaniu.

Na dzien 30 czerwca 2011 r. Subfundusz nie posiadat aktywéw oraz nie zaciggat zobowigzan
obcigzonych ryzykiem wartosci ‘godziwej wynikajacym ze stopy procentowej ani ryzykiem
przeptywow $rodkéw pienieznych wynikajgcym ze stopy procentowe;.

2. Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem kredytowym, w
podziale na kategorie bilansowe

Ryzyko kredytowe rozumiane jest jako ryzyko niewypetnienia przez emitenta $wiadczenia
wynikajagcego z wyemitowanych papierow warto$ciowych lub niewywigzania sie kontrahenta z
zawartych transakcji terminowych majacych za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty
pochodne oraz transakcji przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu. W przypadku dtuznych
papieréw warto$ciowych wyemitowanych przez skarb panstwa ryzykiem kredytowym jest ryzyko
kraju emitujacego dany papier.

Maksymalny poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem kredytowym
wyrazony jest przez warto$¢ bilansowa sktadnikéw lokat oraz transakcji, z ktérymi zwigzane jest
ryzyko kredytowe, przy czym w odniesieniu do niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych
ryzykiem kredytowym obcigzone sg jedynie pozycje o dodatnim saldzie rozliczen. Ekspozycja na
ryzyko kredytowe naleznosci wykazanych w bilansie Subfunduszu przedstawiona jest w nocie 2
Naleznosci.
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Koncentracja ryzyka kredytowego w

.|kategoriach lokat:

bilansowa w
tys. ztotych

30.06.2011
Wartosé Udziat
bilansowa w procentowy w
tys. zlotych aktywach
I. JAktywa obcigzone ryzykiem
kredytowym inne niz naleznoéci
wykazane w bilansie 2 0,01%
Wartoéé Udziat

procentowy w
ogoinej sumie

Papiery Skarbu Paristwa

Papiery komercyjne

Listy zastawne

Instrumenty pochodne o dodatnim
saldzie rozliczen z kontrahentem

100,00%

Transakcje przy zobowigzaniu sie

drugiej strony do odkupu

3. Poziom obciazenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem walutowym

Za aktywa lub zobowigzania obci
ktérych warto$¢ godziwa uzalezni

gzone ryzykiem walutowym uznaje sie aktywa lub zobowigzania,
ona jest od poziomu kurséw walut obcych.

30.06.2011

Warto$¢ bilansowa w
tys. ztotych

Udziat

procentowy w

Wartos¢ bilansowa w
tys. ziotych

aktywach
|.|Aktywa obcigzone
ryzykiem walutowym 329 1,18%
Koncentracja ryzyka Papiery |Instrumenty| Instrumenty
walutowego w ) .
. . udziatowe diuzne pochodne
kategoriach lokat:
CZK 16,37% - -
EUR - - 0,71%
HUF 82,92% - -
Udziat

procentowy w
zobowigzaniach

Zobowigzania
obcigzone ryzykiem

Jwalutowym:

0,06%

NOTA NR 6 — INSTRUMENTY POCHODNE

Na dzien 30 czerwca 2011 r.:
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Typ zajetej Rodzaj Wartos¢ Warto$¢ przysziych Wartosci przyszlych Data
pozycji instrumentu | Cel otwarcia pozycji | otwartej pozycji ptatnosci Funduszu | platnosci kontrahenta zapadalnosci
pochodnego } i (wtvs.zt) (wtys.) (wtys)

Pozycja diuga| FX swap | Ograniczenie ryzyka 2 130 EUR 521 PLN| 01-07-2011
walutowego

Pozycja diuga|] FX swap | Qgraniczenie ryzyka B 14715 HUF 220 PLN| 01-07-2011
walutowego

. Ograniczenie ryzyka 519 PLN 130 EUR| 01-07-2011

P

Pozycja diugal FX SWA walutowego 0 130 EUR 519 PLN| 04-07-2011

. Ograniczenie ryzyka 221 PLN 14715 HUF| 01-07-2011

Pozycjadluga] FX SWAP walutowego 0 14715 _HUF 221 PLN| 04-07-2011

NOTA NR 7 - Transakcje przy zobowiazaniu sie Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu

30.06.2011

Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu, w

tym:

y Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na Subfundusz
" praw wiasnosci i ryzyk

5 Transakcje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie na

~_Subfundusz praw wiasnosci i ryzyk

Transakcje przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu, w

tym:

1 Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na druga strone
© praw wiasnosci i ryzyk

> Transakcje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie na drugg

~__strone praw wiasnosci i ryzyk

Naleznosci z tytutu papieréw wartosciowych pozyczonych od

Subfunduszu w trybie przepisow rozporzadzenia o pozyczkach -

papierow wartosciowych

Zobowigzania z tytutu papieréw wartosciowych pozyczonych

przez Subfundusz w trybie przepiséw rozporzadzenia o -

pozyczkach papieréw wartosciowych

v,

NOTA NR 8 — KREDYTY | POZYCZKI

1. Informacje o zaciagnietych i wykorzystanych przez Subfundusz kredytach i pozyczkach
pienieznych w kwocie stanowiacej, na dzien ich wykorzystania, wigcej niz 1% wartosci
aktywow Subfunduszu

W okresie sprawozdawczym nie zostaty zaciagnigte i wykorzystane przez Subfundusz kredyty i

pozyczki pienigzne w kwocie stanowigcej, na dzien ich wykorzystania, wiecej niz 1% wartosci
aktywow Subfunduszu.

2. Informacje o udzielonych przez Subfundusz pozyczkach pienieznych w kwocie
stanowiacej, na dzien ich udzielenia, wiecej niz 1% wartosci aktywéw Subfunduszu

W okresie sprawozdawczym nie zostaty udzielone przez Subfundusz pozyczki pieniezne w kwocie
stanowigcej, na dzien ich udzielenia, wigcej niz 1% wartosci aktywéw Subfunduszu.
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NOTA NR 9 - WALUTY | ROZNICE KURSOWE

1. Walutowa struktura pozycji bilansu

Na dzien 30 czerwca 2011 r. walutowa struktura pozycji bilansu w przeliczeniu na PLN
przedstawiata sie nastepujaco (w tys. ztotych):

Pozycja bilansowa CZK EUR HUF PIN RAZEM
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 46 0 233 12433 12712
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 0 2 0 0 2
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 0 39 0 4356 4 395
Naleznosci 0 g9 0 10732 10741
Zobowigzania 0 0 1 1605 1606

Wszystkie pozostate pozycje bilansu byly denominowane w PLN.

2. Dodatnie réznice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu

Dodatnie réznice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu przedstawiaty sie nastepujgco (w tys.
ztotych):

24.02-30.06.2011

Sktadnik lokat | zrealizowane niezrealizowane*

Akcje 0 3
Instrumenty
pochodne 10 3

* wzrost (+)/spadek (-) dodatnich niezréalizowanych réznic kursowych

3. Ujemne réznice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu

Ujemne réznice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu przedstawialy sie nastepujgco (w tys.
ztotych):

24.02-30.06.2011

Sktadnik lokat | zrealizowane niezrealizowane*

Akcje 0 0
Instrumenty
pochodne -18 -1

* wzrost (-)/spadek (+) ujemnych niezrealizowanych réznic kursowych
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NOTA NR 10 - DOCHODY | ICH DYSTRYBUCJA

1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, ujawniony odrebnie dla kazdej z kategorii
aktywow, wedlug podzialu przyjetego w bilansie Subfunduszu (w tys. ztotych)

Struktura pozycji rachunku wyniku z operacji

yZrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat” 24.02-30.06.2011
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 124

- diuzne papiery warto$ciowe 59
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: -8

- diuzne papiery warto$ciowe 0
RAZEM 116

2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny aktywoéw, ujawniony
odrebnie dla kazdej z kategorii aktywow, wedlug podziatu przyjetego w bilansie
Subfunduszu (w tys. zlotych)

Struktura pozycji rachunku wyniku z operacji ,,Wzrost
(spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny

lokat” 24.02-30.06.2011
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: -440
- dtuzne papiery wartosciowe 0
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 2
- diuzne papiery wartosciowe 0
RAZEM » -438

3. Wyptacone dochody Subfunduszu, w podziale na pozycje przychodéw z lokat oraz
zrealizowany zysk ze zbycia lokat

Zgodnie ze Statutem Subfundusz nie wyptaca uczestnikom dywidend ani innych zyskow

kapitatowych. Dochody te moga byé realizowane przez uczestnikéw jedynie poprzez odkupienie
jednostek uczestnictwa przez Subfundusz.

NOTA NR 11 - KOSZTY SUBFUNDUSZU

1. Koszty pokrywane przez Towarzystwo w podziale wediug rodzajow co najmniej w
zakresie przedstawionym w pozycji Il rachunku wyniku z operacji

Subfundusz nie prowadzi ewidencji kosztow przekraczajgcych wysoko$¢ wynagrodzenia
Towarzystwa za zarzgdzanie, pokrywanych przez Towarzystwo z tego wynagrodzenia. W ksiegach
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Subfunduszu jako koszt ewidencjonowane jest wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie oraz
koszty nielimitowane pokrywane przez Subfundusz.

2. Wynagrodzenie dla Towarzystwa z wyodrebnieniem czesci zmiennej, uzaleznionej od
wynikéw Subfunduszu

Zgodnie ze Statutem Funduszu wyptacane przez Subfundusz, zaprezentowane w rachunku wyniku
z operacji wynagrodzenie dla Towarzystwa nie zawiera czesci zmiennej, uzaleznionej od wynikow

Subfunduszu.

NOTA NR 12 — DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA

1. Warto$¢ aktywow netto na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe (w tys.
ztotych)

Okres od 24 lutego 2011 r. do 30 czerwca 2011 r. jest pierwszym okresem sprawozdawczym
Subfunduszu.

2. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec roku obrotowego za trzy
ostatnie lata obrotowe (w ziotych)

Okres od 24 lutego 2011 r. do 30 czerwca 2011 r. jest pierwszym okresem sprawozdawczym
Subfunduszu.
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu PKO Akcji Matych i Srednich Spélek Plus
za okres od dnia 24 lutego 2011 roku do dnia 30 czerwca 2011 roku

INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w
sprawozdaniu finansowym za biezgcy okres sprawozdawczy

Okres od 24 lutego 2011 r. do 30 czerwca 2011 r. jest pierwszym okresem sprawozdawczym
Subfunduszu.

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a
nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym nie wystapily znaczace zdarzenia, nieuwzglednione w sprawozdaniu
finansowym.

3. Zestawienie oraz objasnienie roznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu
finansowym i w poréwnywainych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i
opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

Okres od 24 lutego 2011 r. do 30 czerwca 2011 r. jest pierwszym okresem sprawozdawczym
Subfunduszu.

4. Dokonane korekty bledéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw
wywolanych tym skutkéw finansowych na sytuacje majgtkowa i finansowa, plynnosé
oraz wynik z operacji i rentownos$é Subfunduszu

W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie dokonywat korekt btedow podstawowych,
majacych wptyw na sytuacie majagtkows i finansowa, ptynno$¢ oraz wynik z operacji i
rentownos¢ Subfunduszu, w zwigzku z czym nie zaistniata koniecznosé informowania
uczestnikdw o zmianie wartosci jednostki uczestnictwa. W okresie sprawozdawczym nie
wystapity przypadki zawieszania zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa, a takze
zawieszenia w dokonywaniu wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa. W okresie
sprawozdawczym w Subfunduszu nie wystapity przypadki nierozliczenia sie transakcji
zawieranych przez Subfundusz.

5. Kontynuacja dziatalno$ci Subfunduszu

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu sporzadzone zostato przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci przez Subfundusz w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci tj. przez
okres co najmniej 12 miesiecy od dnia bilansowego. W przekonaniu Zarzadu PKO TFI S.A. nie
istniejg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuacji dziatalno$ci Subfunduszu.

6. Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny
spos6b wplyna¢ na ocene sytuac;ji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji
Subfunduszu i ich zmian

Subfundusz nie posiada innych informacji niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére
mogtyby w istotny sposéb wptynaé na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z
operacji i ich zmian.
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