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Raport niezaleznego bieglego rewidenta
z przegladu pélrocznego sprawozdania finansowego
za okres od 1 stycznia 2011 r. do 30 czerwca 2011r.

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej
PKO Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

PrzeprowadziliSmy przeglad zalaczonego potrocznego sprawozdania finansowego Funduszu PKO
Rynku Pienigznego - fio (zwanego dalej ,Funduszem”) z siedzibg w Warszawie przy ulicy
Pulawskiej 15, na ktére sklacaja sie wprowadzenie do sprawozdania finansowego, zestawienie
lokat, bilans sporzadzone na dziefi 30 czerwca 2011 r., rachunek wyniku z operacji, zestawienie
zmian w aktywach netto sporzadzone za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2011 r. oraz noty
objasniajace i informacja dodatkowa.

Za sporzadzenie zgodnego z obowiazujacymi przepisami polrocznego sprawozdania finansowego
oraz listu do uczestnikéw Funduszu odpowiedzialny jest Zarzad PKO Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych S.A. (zwanego dalej ,Towarzystwem”). Naszym zadaniem bylo przedstawienie
raportu o tym poétrocznym sprawozdaniu na podstawie dokonanego przegladu.

Przeglad przeprowadzili§my stosownie do postanowien ustawy z dnia 29 wrzes$nia 1994 roku
o rachunkowoéci (,Ustawa o rachunkowosci” — Dz.U. z 2009 r. Nr 152, poz. 1223, z p6Zn. zm.)
oraz krajowych standardéw rewizji finansowej wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentow. Standardy nakladaja na nas obowiazek zaplanowania i przeprowadzenia przegladu-
w taki sposéb, aby uzyska¢ umiarkowana pewno$é, ze pélroczne sprawozdanie finansowe nie
zawiera istotnych nieprawidlowosci. Przeglad przeprowadziliémy gléwnie drogg analizy danych
sprawozdania finansowego, wgladu w ksiegi rachunkowe, a takze wykorzystania informacji
uzyskanych od kierownictwa oraz os6b odpowiedzialnych za finanse i rachunkowosé
Towarzystwa.

Zakres i metoda przegladu poélrocznego sprawozdania finansowego istotnie rézni sie od zakresu
badania stanowigcego podstawe do wyrazenia opinii o zgodnosci sprawozdania finansowego
z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz o jego rzetelnoéci
i jasnosci, dlatego nie mozemy wydaé takiej opinii o zalaczonym sprawozdaniu.

PricewaterhouseCoopers 8p. z 0.0. wpisana jest do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dia m. st. Warszawy, pod numerem KAS
0000044655, NIP 526-021-02-28. Kapitat zakiadowy wynosi 10.363.900 ziotych. Siedziba Spolkijest Warszawa, Al Armii Ludowe] 14
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Na podstawie przeprowadzonego przegladu nie zidentyfikowaliémy niczego, co pozwoliloby
stwierdzié, Ze zalaczone polroczne sprawozdanie finansowe nie jest zgodne z wymagajacymi
zastosowania zasadami rachunkowosci oraz nie przedstawia rzetelnie i jasno, we wszystkich
istotnych aspektach, sytuacji majatkowej i finansowej Funduszu na dzieni 30 czerwea 2011 r. oraz
jego wyniku finansowego za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2011 r. zgodnie z zasadami
rachunkowos$ci okre§lonymi w Ustawie o rachunkowosci oraz przepisach Rozporzadzenia
Ministra Finanséw zdnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegblnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859).

Do polrocznego sprawozdania finansowego dolgczono list do uczestnikéw Funduszu oraz
oswiadczenie depozytariusza o zgodnosci ze stanem faktycznym danych dotyczacych stanu
aktywow zapisanych na rachunkach pienieznych irachunkach papieréw warto$ciowych oraz
pozytkow znich wynikajacych przedstawionych w pélrocznym  sprawozdaniu finansowym
Funduszu.

Przeprowadzajacy przeglad w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., spotki wpisanej na liste
podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 144:

Adam Celifiski

Kluczowy Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 90033

Warszawa, 25 sierpnia 2011 r.






Warszawa, dnia 25 sierpnia 2011 r.

Szanowni Paristwo,

przedstawiamy sprawozdanie finansowe funduszy inwestycyjnych zarzadzanych
przez PKO TFI za okres sprawozdawczy od 1 stycznia do 30 czerwca 2011 r.

W pierwszym pétroczu 2011 roku rynki finansowe koncentrowaty sie na kolejnych
odstonach  kryzysu fiskalnego  krajow potudniowej Europy oraz Stanéw
Zjednoczonych. Sytuacja ta miata silny wptyw na wzrosty cen waloréw tradycyjnie
uwazanych za ostoje bezpieczenstwa (zloto, waluta szwajcarska). Wskutek tych
perturbacji nastgpito tez ostabienie polskiej waluty. Krajowy rynek akcji pozostawat
natomiast stabilny.

W pierwszych dwoch kwartatach 2011 roku obserwowaliSmy w Polsce wzrost
wskaznika inflacji, ktory w maju br. osiggnat najwyzszy od blisko dziesieciu lat
poziom 5% r/r. Bezrobocie w kraju utrzymuje sie na podobnym poziomie, ktéry
odnotowywano w analogicznym okresie 2010 roku. Wedtug danych GUS w czerwcu
2011 roku wskaznik ten uksztattowat sie na poziomie 11,80%. Oznacza to
wyhamowanie niekorzystnego trendu zapoczatkowanego w potowie 2008 roku na
skutek swiatowego kryzysu finansowego.

W tej sytuacji, w omawianym okresie, wéréd funduszy PKO TFI najlepsze stopy
zwrotu przyniosty fundusze diuzne (miedzy innymi zajmujace czotowe miejsca
w rankingach polskich funduszy obligacji — PKO Obligac;ji Diugoterminowych — fio
oraz PKO Papieréw Dtuznych Plus). Prowadzona od korica 2009 roku polityka
inwestycyjna przyniosta kolejny awans zarzadzanych przez PKO TFI funduszy
akcyjnych i mieszanych w rankingach wynikow inwestycyjnych.

Zachecamy do zapoznania sie z danymi zawartymi w niniejszym sprawozdaniu.
Dzigkujemy Panstwu za powierzenie swoich srodkéw w zarzgdzanie funduszom
PKO TFI.

Ponizej przedstawiamy wyniki funduszy inwestycyjnych PKO TFI.




Wyniki funduszy inwestycyjnych (jednostki A, B, C)

Dane za okres 31.12.2010 - 30.06.2011

PKO Rynku Pienieznego — fio

PKO Skarbowy — fio

PKO Obligacji — fio

PKO Obligacji Dtugoterminowych — fio
PKO Stabilnego Wzrostu — fio

PKO Strategicznej Alokacji — fio

PKO Zréwnowazony — fio

PKO Akcji - fio

PKO Akcji Nowa Europa — fio

PKO Akcji Matych i Srednich Spoétek — fio
PKO Bezpieczna Lokata | — fiz

PKO Parasolowy — fio
PKO Skarbowy Plus
PKO Papieréw Diuznych Plus
PKO Stabilnego Wzrostu Plus
PKO Zrownowazony Plus
PKO Akcji Plus
PKO Akcji Matych i Srednich Spotek Plus
PKO Surowcow Globalny
PKO Biotechnologii i Innowacji Globalny
PKO Doébr Luksusowych Globalny
PKO Infrastruktury i Budownictwa Globalny

PKO Swiatowy Fundusz Walutowy — sfio
PKO Papieréw Dtuznych EURO
PKO Papieréw Dtuznych USD
PKO Akcji Rynkéw Wschodzgcych
PKO Akgji Rynku Azji i Pacyfiku
PKO Akcji Rynku Europejskiego
PKO Akcji Rynku Amerykanskiego
PKO Akcji Rynku Japonskiego

*) Subfundusz rozpoczat dziatalnos¢ 24.02.2011

Z wyrazami szacunku,

Piotr Zochowski
Wiceprezes Zarzadu

+1,62%
+2,20%
+3,54%
+4 44%
+1,38%
-0,64%
-0,38%
-1,92%
-1,59%
-1,42%
+0,94%

+2,93%™
+4,45%
+1,80%
+0,15%
-1,13%
+1,64%™
+1,70%
+1,79%
+1,26%
-2,52%

+1,90%
-4.68%
-6,80%
-4,93%
+1,90%
-1,80%
-7,15%

Piotr Dubno
Cztonek Zarzadu






OSWIADCZENIE ZARZADU

Zarzad PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. zgodnie z Ustawg z dnia
29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. Nr 152 poz. 1223 z pézniejszymi
zmianami) oraz Rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 r.
w  sprawie szczegolnych  zasad rachunkowos$ci funduszy  inwestycyjnych
(Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859) przedstawia sprawozdanie finansowe funduszu

PKO Rynku Pienieznego - fundusz inwestycyjny otwarty, obejmujgce:

Woprowadzenie do sprawozdania finansowego.

Zestawienie lokat wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2011 .

Bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2011 r. wykazujgcy aktywa netto
w wysokos$ci 205 752 tys. ziotych.

4. Rachunek wyniku z operacji za okres od dnia 1 stycznia 2011 r. do dnia
30 czerwca 2011 r. wykazujgcy dodatni wynik z operacji w wysoko$ci 3 447 tys.
zfotych.

Zestawienie zmian w aktywach netto.
Noty objasniajgce.
Informacje dodatkowa.

Jakub Karnowski Piotr Zochowski Piotr Dubno
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Cztonek Zarzadu

oom

Matgorzata Serafin
Gtowny Ksiegowy Funduszy

Warszawa, 25 sierpnia 2011 roku




SPRAWOZDANIE FINANSOWE

PKO RYNKU PIENIEZNEGO -
FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO

za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2011 roku.



Sprawozdanie finansowe PKO Rynku Pienieznego - fundusz inwestycyjny otwarty
za okres 6 miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2011 roku

WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Dane Funduszu

Nazwa Funduszu: PKO Rynku Pienigznego - fundusz inwestycyjny otwarty (,Fundusz’ lub
,PKO Rynku Pienieznego - fio”).

PKO Rynku Pienigznego - fio jest otwartym funduszem inwestycyjnym, dziatajgcym na dzien
sporzadzenia sprawozdania finansowego na podstawie ustawy o funduszach inwestycyjnych z dnia
27 maja 2004 r. (Dz. U. Nr 146, poz. 1546 z pdzniejszymi zmianami), ktéra weszta w zycie dnia 1
lipca 2004 r.

Statut Funduszu zatwierdzony zostat decyzja Komisji Papieréow Wartosciowych i Gietd (obecnie
Komisja Nadzoru Finansowego ,KNF”) nr DFI/W/4032-13/6-1649/05 z dnia 21 marca 2005 r. w
sprawie utworzenia PKO/CREDIT Rynku Pienieznego — funduszu inwestycyjnego otwartego.
Fundusz zostat utworzony na czas nieokreslony.

Od 1 grudnia 2009 r. dziata pod nazwg PKO Rynku Pienieznego — fundusz inwestycyjny otwarty.

PKO Rynku Pienigznego - fio posiada osobowos$¢ prawng. Zostat wpisany do Rejestru Funduszy
Inwestycyjnych prowadzonego przez Sad Okregowy w Warszawie VIl Wydziat Cywilny, Rejestrowy
pod numerem RFi 185 w dniu 18 kwietnia 2005 r.

2. Opis celu inwestycyjnego, specjalizacji i stosowanych ograniczen inwestycyjnych
Funduszu

Celem Funduszu jest osigganie przychoddw z lokat netto Funduszu.
W okresie sprawozdawczym Fundusz stosowat nastepujgca polityke inwestycyjna.

1. Fundusz lokowat aktywa wytgcznie w:
a) instrumenty rynku pienieznego nominowane w walucie polskiej,

b) depozyty dokonywane w walucie polskiej o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz rok,
pfatne na zgdanie lub ktére mozna wycofa¢ przed terminem zapadalnosci w bankach
krajowych, instytucjach kredytowych o wysokim stopniu bezpieczenstwa.

2. Fundusz moze zacigga¢, wytacznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych pozyczki
i kredyty o terminie sptaty do roku w tgcznej wysokosci nie przekraczajacej 10% Wartosci
Aktywow Netto Funduszu w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.

Szczegoty stosowanych przez Fundusz ograniczen inwestycyjnych okre$lone sa w artykutach 93 —
110 i 178 ustawy o funduszach inwestycyjnych, w artykutach 7 -8 Statutu oraz w paragrafach 3 — 8
i 10 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 20 sierpnia 2004 r. w sprawie warunkoéw, jakie
muszg spetniac fundusze rynku pienieznego.

3. Dane Towarzystwa bedacego organem Funduszu

Nazwa, siedziba Towarzystwa:
PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
ul. Putawska 15, 02-515 Warszawa

PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo”) zostalo wpisane do Rejestru
Przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy Xl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000019384.
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Sprawozdanie finansowe PKO Rynku Pienieinego - fundusz inwestycyjny otwarty
za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2011 roku

4. Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy

Sprawozdanie finansowe PKO Rynku Pienieznego - fio obejmuje okres pétroczny od 1 stycznia do
30 czerwca 2011 r.

Dniem bilansowym jest 30 czerwca 2011 r.

5. Kontynuacja dzialalnosci Funduszu

Sprawozdanie finansowe PKO Rynku Pienieznego - fio sporzgdzone zostalo przy zatozeniu
kontynuowania dziatalno$ci przez Fundusz w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci, tj. przez okres co
najmniej 12 miesiecy od dnia bilansowego. Nie istniejg okolicznosci wskazujace na zagrozenie
kontynuowania dziatalno$ci Funduszu.

6. Podmiot, ktoremu powierzaono przeglad sprawozdania finansowego Funduszu

Przeglad sprawozdania finansowego PKO Rynku Pienieznego - fio za okres potroczny od 1
stycznia do 30 czerwca 2011 r. powierzono PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. z siedzibg w
Warszawie, Al. Armii Ludowej 14, wpisane] na liste podmiotéw uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych pod numerem 144.

7. Kategorie jednostek uczestnictwa Funduszu

Fundusz oferuje jednostki uczestnictwa nastepujacych kategorii: A, A1, B, B1. Podziat na kategorie
zwigzany jest ze sposobami nabywania, metodg pobierania optat manipulacyjnych oraz wysokoscig
wynagrodzenia Towarzystwa za zarzgdzanie pobieranego od aktywow przypadajgcych na dane
kategorie jednostek uczestnictwa.

Jednostki uczestnictwa kategorii A oraz A1 charakteryzujg sie tym, ze uczestnik przy nabywaniu
ptaci optate manipulacyjng maksymainie do wysokosci 0,35% kwoty wptaty. Wynagrodzenie
Towarzystwa za zarzgdzanie jest pobierane:

= dla jednostek uczestnictwa kategorii A - maksymalnie do wysoko$ci 1% w skali roku,

» dla jednostek uczestnictwa kategorii A1 - maksymalnie do wysokosci 0,9% w skali roku.

Jednostki uczestnictwa kategorii B oraz B1 charakteryzujg sie tym, ze przy odkupieniu jednostek
uczestnictwa przez Fundusz uczestnik ptaci optate manipulacyjng maksymalnie do wysoko$ci
0,35% kwoty podlegajacej odkupieniu. Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie jest
pobierane:

» dla jednostek uczestnictwa kategorii B - maksymalnie do wysokosci 1% w skali roku,

= dla jednostek uczestnictwa kategorii B1 - maksymainie do wysokosci 0,9% w skali roku.

Fundusz ustala wartos¢ aktywow netto oraz warto$¢ aktywow netto Funduszu przypadajgcg na
dane kategorie jednostek uczestnictwa A, B oraz A1, B1 rdznigce sie od siebie wysokoscig
pobieranego wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie.

W przypadku, gdy na dany dzien bilansowy Fundusz nie wyemitowat zadnej jednostki z kategorii
A1, B1 warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa tych kategorii - zgodnie ze statutem —
réwna jest warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii A, B.

Na dzien bilansowy Fundusz wyemitowat jednostki uczestnictwa kategorii A oraz A1.
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Sprawozdanie finansowe PKO Rynku Pienieznego - fundusz inwestycyjny otwarty

za okres 6 miesigcy zakoriczony dnia 30 czerwca 2011 roku

1) TABELA GLOWNA

ZESTAWIENIE LOKAT

na dzien 30 czerwca 2011 r.

Na dzien 30 czerwca 2011 r.

Na dzien 31 grudnia 2010 r.

Skladniki lokat Warto$¢ wedtug Wartos¢ wedtug
Warto$¢ wediug ceny wyceny na dzien Udzial w aktywach Warto§¢ wediug ceny wyceny na dzien Udzial w aktywach
nabycia w tys. zlotych bilansowy w tys. ogdétem (%) nabycia w tys. zlotych bilansowy w tys. ogdiem (%)
ziotych ztotych

Akcje - - - - - -
Warranty subskrypcyjne - - - - - -
Prawa do akgji - - - - - N
Prawa poboru - - - - - -
Kwity depozytowe - - - - - -
Listy zastawne 16 000 16 079 6,66 - - -
Diuzne papiery wartosciowe 111 047 112792 46,73 125 140 126 932 61,49
Instrumenty pochodne - - - - - -
Udzialy w spétkach z o.0. - - - - - -
Jednostki uczestnictwa - - - - - -
Certyfikaty inwestycyjne - - - - - -
Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje

wspolnego inwestowania majace siedzibe za granica - - - - - -
Wierzytelnosci - - - - - -
Weksle - - - - - -
Depozyty 105 000 106 269 43,62 - - -
Waluty - - - - . R
Nieruchomo$ci - - - - - -
Statki morskie - - - - - -
Inne - - - - - -

Razem 232 047 234 140 97,01 125140 126 932 61,49
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Sprawozdanie fnansowe PKO Rynku Plenigznego - fundusz inwestycyjny otwarty
2 okres 6 miesigcy zakoriczony dnia 30 czerwea 2011 rokis

2) TABELE UZUPELNIAJACE

Wartosé
nominaina Wartosé wedtug .
: it N . N . Wartos¢ wedtug S Udziat w
Listy zastawne Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent Kraj §nedz1hy Termin Warunki B Rodzaj listu Podstawa emisji jednego listu Liczba ceny nabyciaw wyr:eny na dzied aktywach
emitenta wykupu oprocentowania zastawnego s. ziotych bilansowy w ogétem (%
wyrazona w tys. zioty! tys.ziotych gotem (%)
ziotych
O terminie wykupy powyzej 1 roku
BREHIP_LZ 15/05/15 HPA14 Nienotowane na rynku aktywnym | Nie dotyczy BRE Bank Hipoteczny S.A. POLSKA | 2015-05-15 zmienne hipoteczny | UStawa z dnia 29 sierpnia 1000,00 10 000 10 000 10 068 417
1997r. o listach zastawnych
i bankach hipotecznych
BREHIP_LZ 16/06/17 HPA15 Nienotowane na rynku aktywnym | Nie dotyczy BRE Bank Hipoteczny S.A. POLSKA | 2017-06-16 zmienne hipoteczny | Ustawa z dnia 29 sierpnia 1000,00 3500 3500 3508 1,45
1997r. o fistach zastawnych
i bankach hipotecznvch
PEKAO_LZI03 22/11/21 Nienotowane na rynku aktywnym | Nie dotyczy PEKAO BANK HIPOTECZNY SA POLSKA | 2021-11-22 zmienne hipoteczny | Ustawa z dnia 29 sierpnia 000,00 2500 2500 2503 1,04
- 18971, o listach zastawnych
i bankach hipotecznych
Razem 16 000 16 000 16 079 6,66
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Sprawozdanie finansowe PKQ Rynku Fienieznego - fundusz inwestycyjny otwarty

2a okres 6 miesigcy zakoriczony dnia 30 czerwea 2071 roku

wrai Wartos¢ Wartos¢ wedlug
Diune papiery wartosciowe Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent siodaib Termin Warunki ednego papi iczba | cany nabvein sy | WYGeNY na daien|  Udziatw
iyl v p 4 wykupu oprocentowania L 90 papieru Liczba eny nabycla w bitansowy w tys, aktywach
emitenta wyzr.a;;::: w tys. ziotych zotych ogéiem (%}

© terminie wykupy do 1 roku 56 040 69 037 70232 28,10
Obligacje 56 035 64 154 65322 2707
EFL 12/03/12 Nienotowane na rynku aktywnym Nie dotyczy Europejski Fundusz Leasingowy S.A.| POLSKA 2012-03-12 2zmienne 10 000,00 1000 10 000 10 031 4,18
OKo112 Inny aktywny rynek TBS Poland Skarb Paristwa POLSKA 2012-01-25 zerokuponowe 1000,00 1000 970 975 040
OKO711 inny aktywny rynek TBS Potand Skarb Panstwa POLSKA 2011-07-25 zerokuponowe 1000,00 25010 24 472 24 950 10,34
W20911 Inny aktywny rynek T8S Poland Skarb Parstwa POLSKA | 2011-09-24 zmienne 1000,00 29025 28712 29366 1217
tnne 5 4883 4910 2,03
NORDEA 16/11/11 Nienotowane na rynku aktywnym Nie dotyczy NORDEA BANK POLSKA S A. POLSKA 2011-11-18 zerokuponowe 1 000 000,00 5 4883 4910 2,03
O terminie wykupu powyzei 1 roku 22517 42010 42 560 17.63
Obligacje 22517 42010 42 560 17,63
MIASTO POZNAN 07/12/12 Nignotowane na rynku aktywnym Nie dotyczy MIASTO POZNAN POLSKA 2012-12-10 zmienne 200 000,00 50 9945 9987 4,14
SANTANDER 18/11/12 Nienotowane na rynku aktywnym Nie dotyczy ISANTANDER CONSUMER BANK S.A| POLSKA 2012-11-15 zmienne 100 000,00 100 10 000 10071 417
W20115 Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie Skarb Paristwa POLSKA | 2015.01-25 zmienne 1000,00 1000 1012 1020 042
W20118 Inny aktywny rynek TBS Poland Skarb Paristwa POLSKA | 2018-01-25 zmienne 1 000,00 21357 21043 21472 8,90
Wzo121 Inny aktywny rynek TBS Poland Skarb Paristwa POLSKA | 2021-01-25 zmienne 1000,00 10 10 10 0,00
Razem aktywny rynek reguiowany 1000 1012 1020 0,42
Razem inny aktywny rynek 76 402 75 207 76773 31,81
Razem nienotowane na aktywnym rynku 1155 34 828 34 999 14,50
Razem 78 557 111 047 112792 46,73
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PKQ Ryniu f ~ fundusz
2 okres 6 miesigcy zakoriczony dnia 30 czerwoa 2011 roky

otwarty

Warunki Wartoé wg ceny Wartosé Wartoé¢ wg wyceny | Wartost wediug Pro;::ntowy
Depozyty Nazwa banku Kraj siedziby banku Waluta . nabycia w danej wediug ceny [na dziei bilansowy w| wyceny na dzief udzialw
oprocentowania " N - B - aktywach
walucie nabycia danej walucie bilansowy

ogblem
LO10062011N0OOS BANK GOSPODARKI ZYWNOSCIOWEJ SA. POLSKA PLN 4,67 35 000 35000 35090 35080 14,54
LO10062011NO08 Bank Pekao S.A. POLSKA PLN 470 35000 35000 35090 35090 14,54
LO10062011NO07 HSBC Bank Polska S.A. POLSKA PLN 485 35000 35000 35089 35 089 14,54
Razem 105 000 105 269 43,62
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3) TABELE DODATKOWE

Sprawozdanie finansowe PKO Rynku Pienigznego - fundusz inwestycyjny otwarty
za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2011 roku

. Warunki Wartos¢ nominalna Wartos¢ wedtug | Warto$¢ wedlug wyceny Udziat w
Instrumenty rynku pienieznego Emitent Termin wykupu oprocentowania jednego instrumentu Liczba ceny nabycia w tys. | na dzien bilansowy w aktywach
wyrazona w ziotych ztotych tys. zlotych ogélem (%)

EFL 12/0312 Europejski Fundusz Leasingowy S.A. 2012-03-12 zmienne 10 000,00 1000 10 000 10031 4,16
MIASTO POZNAN 07/12/12 MIASTO POZNAN 2012-12-07 zmienne 200 000,00 50 9945 9987 414
NORDEA 16/11/11 NORDEA BANK POLSKA S.A. 2011-11-18 zerokuponowe 1000 000,00 5 4883 4910 2,03
OK0112 Skarb Paristwa 2012-01-25 zerokuponowe 1 000,00 1000 970 975 0,40
OKOo711 Skarb Paristwa 2011-07-25 zerokuponowe 1 000,00 25010 24 472 24 950 10,34
SANTANDER 15/11/12 SANTANDER CONSUMER BANK S.A. 2012-11-15 zmienne 100 000,00 100 10 000 10071 4,17
WZ0115 Skarb Panstwa 2015-01-25 zmienne 1 000,00 1000 1012 1019 0,42
Wz0118 Skarb Panistwa 2018-01-25 zmienne 1 000,00 21357 21043 21472 8,90
WZ0121 Skarb Paristwa 2021-01-25 zmienne 1000,00 10 10 10 0,00
WZ0911 Skarb Paristwa 2011-09-24 zmienne 1.000,00 29025 28712 29 366 12,17
Razem 78 557 111 047 112791 46,73
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Sprawozdanie finansowe PKO Rynku Pienigznego - fundusz inwestycyjny otwarty

za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2011 roku

Skiadniki lokat nabyte od podmiotéw, o ktérych | Wartos¢ wedlug wyceny Udziat w aktywach
mowa w art, 107 Ustawy o funduszach na dzien bilansowy w Y
. . ogolem (%)
inwestycyjnych tys. zlotych
WZ0911 5059 210
Razem 5059 2,10
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Sprawozdanie finansowe PKO Rynku Pienigznego - fundusz inwestycyjny otwarty
za okres 6 miesigcy zakoriczony dnia 30 czerwca 2011 roku

BILANS
sporzadzony na dzien 30 czerwca 2011 r.
{w tysigcach ziotych z wyjatkiem liczby i warto$ci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa)

30.06.2011 31.12.2618}

1. AKTYWA 241 300 206 482
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 4 503 6700
Naleznosci 28657 72 850
Transakcje przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu 0 0
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 77 793 77 070

- diuzne papiery wartosciowe 77793 77 070

Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 156 347 49 862

- diuzne papiery wartosciowe 34 999 49 862

Pozostate aktywa 0 9

1. ZOBOWIAZANIA 35548 5387
. AKTYWA NETTO (i-11) 205752 201 095
V. KAPITAL FUNDUSZU 165 462 164 252
Kapitat wptacony 1596 337 1471490

Kapitat wyptacony (wielko$€ ujemna) -1430 875 -1 307 238

V. DOCHODY ZATRZYMANE 39 399 36 199
Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 46 580 43760
Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -7 181 -7 561

VI. WZROST (SPADEK) WARTOSCI LOKAT W ODNIESIENIU DO CENY NABYCIA 891 644
VII. KAPITAL FUNDUSZU | ZAKUMULOWANY WYNIK Z OPERACJI (IV+V+/-V1) 205752 201 095
Liczba jednostek uczestnictwa, w tym: 163 654,308 162 526,707
Kategoria A 155 921,230 150 957,301
Kategoria B 0,000 0,000
Kategoria A1 7 733,078 11 569,406
Kategoria B1 0,000 0,000

Warto$¢é aktywow netto na jednostke uczestnictwa (w ziotych)*

Kategoria A 1 256,87 1 236,81
Kategoria B 1256,87 1 236,81
Kategoria A1 1 264,59 1 243,79
Kategoria B1 1 264,59 1243,79

*W przypadku kategorii jednostek uczestnictwa, ktérych zbywania nie rozpoczeto, prezentowana warto$c aktywdw netto na jednostke uczestnictwa jest
réwna ustalonej zgodnie ze statutem Funduszu potencjalnej cenie sprzedazy jednostek uczestnictwa tej kategorii
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Sprawozdanie finansowe FPKO Rynku Pienigznego - fundusz inwestycyjny otwarty
za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2017 roku

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJ!

(w tysigcach ziotych)
‘ 01.01-30.06.2011 01.01-31.12.2010 01.01-30.06.2010
1. PRZYCHODY Z LOKAT 3968 6 567 2868
Dywidendy i inne udzialy w zyskach 0 0 0
Przychody odsetkowe 3 967 6 585 2867
Dodatnie saldo réznic kursowych 0 0 0
Pozostate 1 2 1
1. KOSZTY FUNDUSZU 1148 1665 716
Wynagrodzenie dla towarzystwa 1054 1620 698
Koszty odsetkowe 82 28 13
Ujemne saldo réznic kursowych 0 0 0
Opiaty zwiazane z prowadzeniem rejestru aktywdw Funduszu 5 9 4
Pozostate 7 7 1
; Hi. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO 1 0‘ Ol D]
; IV. KOSZTY FUNDUSZU NETTO (iI-i1l) l 1 1481 1 665\ 716|
‘ V. PRZYCHODY Z LOKAT NETTO (I-iV) 1 2 820| 4 902! 2 152]
Vi. ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) 627 1086 948
Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 380 163 143
- Z tytutu réznic kursowych 0 0 0
Wazrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 247 923 803
- z tytubu réznic kursowych 0 0 ]
Vil. WYNIK Z OPERACJI (V+/-V1) 3 447 5988 3098
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa kategorii A (w ziotych) 21,06 36,83 23,26
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa kategorii B (w zfotych) - - -
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa kategorii A1 (w ziotych) 21,18 37,04 23,38
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa kategorii B1 (w ziotych) - - -
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Sprawozdanie finansowe PKO Rynku Flenieznego - fundusz inwestycyjny otwarty
za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwea 2011 roku

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

(w tysiacach ziotych z wyjatkiem liczby i wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa)

01.01-30.06.2011]

01.01-31.12.2010|

I. ZMIANA WARTOSCI AKTYWOW NETTO:

! 1. Warto$¢ aklywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 201 095] 133 0531
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 3447 5988
Przychody z lokat netto 2820 4302
Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 380 163

Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 247 923

3. Zmiana w aktywach netto z tytulu wyniku z operacji 3447 5988

4. Dystrybucja dochodow (przychodéw) Funduszu (razem) 0 0

Z przychoddw z lokat netto 0 0

Ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0

Z przychoddw ze zbycia lokat 0 0

5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 1210 62 054
Zmiana kapitatu wptaconego (powigkszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek uczestnictway 124 847 209 076

Zmiana kapitalu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa) 123637 147 022

l 6. kgczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+/-5) 4 657‘ 68 042]
l 7. Wartos¢ aktywéw netto na koniec okresu sprawozdawczego 205 752] 201 095{
’ 8. Srednia warto$¢ aktyw6w netto w okresie sprawozdawczym 213 708‘ 164 451]

Il. ZMIANA LICZBY JEDNOSTEK UCZESTNICTWA:

1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym, w tym: 1127,601 50 897,484

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 101 741,772 175 566,476

Kategoria A 101 542,909 167 031,672

Kategoria B 0,000 0,000

Kategoria At 198,863 8 534,804

Kategoria B1 0,000 0,000

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 100 614,171 124 668,992

Kategoria A 96 578,980 112 192,259

Kategoria B 0,000 0,000

Kategoria A1 4 035,191 12 476,733

Kategoria B1 0,000 0,000

Saldo zmian liczby jednostek uczestnictwa 1127,601 50 897,484

Kategoria A 4 963,929 54 839,413

Kategoria B 0,000 0,000

Kategoria A1 -3 836,328 -3941,928

Kategoria B1 0,000 0,000
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Sprawozdanie finansowe PKO Rynku Plenieznego - fundusz inwestycyjny otwarty
za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwica 2011 roku

01.01-30.06.2011 1 01.01-31.12.201 011

2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajgco od poczatku dziatalnosci Funduszu, w tym: 163 654,308 162 526,707
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 1590 501,719 1488 759,847
Kategoria A 1352 359,481 1250816,572
Kategoria B 0,000 0,000
Kategoria A1 238 142,238 237 943,375
Kategoria B1 0,000 0,000
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 1426 847 411 1326 233,240
Kategoria A 1196 438,251 1099 859,271
Kategoria B 0,000 0,000
Kategoria A1 230 408,160 226 373,869
Kategoria B1 0,000 0,000
Saldo zmian liczby jednostek uczestnictwa 163 654,308 162 526,707
Kategoria A 155 921,230 150 957,301
Kategoria B 0,000 0,000
Kategoria A1 7 733,078 11 569,406
Kategoria B1 0,000 0,000

[

3.

Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa

-

-1

I, ZMIANA WARTOSCI AKTYWOW NETTO NA JEDNOSTKE UCZESTNICTWA KATEGORII ROZNIACYCH SIE WYSOKOSCIA
POBIERANEJ OPLATY ZA ZARZADZANIE

1. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego (w ziotych)

Kategorie A, B 123681 1191,15
Kategorie A1, B1 1243,79 1196,68
2. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezacego okresu sprawozdawczego (w ziotych)
Kategorie A, B 1256,87 1236,81
Kategorie A1, B1 1264,59 124379
3. Procentowa zmiana wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (w skali roku)
Kategorie A, B 3,27% 3.83%
3,37% 3,94%

Kategorie A1, B1

E

. Minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (w ztotych ze wskazaniem daty wyceny)

Kategorie A, B
Kategorie A1, B1

1237,03 (03.01.11)
124403 (03.01.11)

1191,19 (06.01.10)
1196,74 (06.01.10)

o«

. Maksymalna warto$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny)

Kategorie A, B
Kategorie A1, B1

1 256,87 (30.06.11)
1264,59 (30.06.11)

1236,81(31.12.10)
124379 (31.12.10)

. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wedlug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym (w ziotych ze wskazaniem daty wyceny)

Kategorie A, B
Kategorie A1, B1

1 256,87 (30.06.11)
1 264,59 (30.06.11)

1236,81(31.12.10)
1243,79 (31.12.10)

IV. PROCENTOWY UDZIAL KOSZTOW FUNDUSZU W SREDNIEJ WARTOSCI AKTYWOW NETTO (w skali roku), w tym:

[ 1. Procentowy udzial wynagrodzenia dla towarzystwa | 0,99%] 0,99%|
| 2. Procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje [ 0,00%I 0,00%J
| 3. Procentowy udzial optat dla depozytariusza | 0,00%] 0,00%
[ 4. Procentowy udziat oplat zwiazanych z prowadzeniem rejestru aktywow Funduszu | 0,00%] 0,01%|
| 5. Procentowy udzial oplat za ustugi w zakresie rachunkowosci | 0,00%] 0,00%
[ 6. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami Funduszu l 0,00%| 0,00%}
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Sprawozdanie finansowe PKO Rynku Pienigznego - fundusz inwestycyjny otwarty
za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2011 roku

NOTY OBJASNIAJACE

NOTA NR 1 — POLITYKA RACHUNKOWOSCI FUNDUSZU

1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym rachunkowos¢ Funduszu prowadzona byta zgodnie z przepisami
ustawy o rachunkowoséci z dnia 29 wrzesnia 1994 r. (Dz. U. z 2009 r. Nr 152 poz. 1223 z
pbézniejszymi zmianami) oraz z rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w
sprawie szczego6lnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz.
1859).

1.1. Ujmowanie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Sprawozdanie finansowe sporzadzone jest w jezyku polskim i w walucie polskiej. Dane wykazane
sg w tysigcach ziotych za wyjatkiem wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa, wyniku z
operacji na jednostke uczestnictwa oraz warto$ci nominainej diuznych papierow wartosciowych
wykazanych z dokfadnoscig do 0,01 zt

Sprawozdanie finansowe Funduszu skfada sie z nastgpujgcych elementéw:

a) Wprowadzenia do sprawozdania finansowego, zawierajacego podstawowe dane identyfikujace
Fundusz, w tym zwiezty opis polityki inwestycyjnej Funduszu,

b) Zestawienia lokat, sktadajgce sie z tabeli gtownej oraz tabel uzupetniajgcych, zawierajgce
szczegotowe dane o poszczegolnych sktadnikach lokat Funduszu,

c) Bilansu, prezentujgcego sktadniki aktywow i pasywdw Funduszu, kapitaty oraz zakumulowany
wynik finansowy,

d) Rachunku wyniku z operacji, prezentujgcego przychody i koszty Funduszu oraz zrealizowane |
niezrealizowane zyski bgdz straty Funduszu,

e) Zestawienia zmian w aktywach netto, zawierajgcego miedzy innymi dodatkowe informacje o
zmianach ilosciowych i warto$ciowych wyemitowanych przez Fundusz jednostek uczestnictwa,

f) Not objasniajgcych, zawierajgcych dodatkowe informacje o posiadanych przez Fundusz
skfadnikach aktywow i pasywow oraz pozycjach rachunku wyniku,

g) Informacji dodatkowej, zawierajgcej uzupetniajgce informacje, ktére mogtyby mie¢ wptyw na
oceneg sprawozdania finansowego Funduszu.

Zestawienie lokat, Bilans, Rachunek wyniku z operacji oraz Zestawienie zmian w aktywach netto
nalezy analizowa¢ tacznie z notami objasdniajgcymi i informacjg dodatkowa, ktére stanowig
integralng czes¢ sprawozdania finansowego.

Do sprawozdania finansowego Funduszu zataczony jest List Zarzadu do uczestnikéw Funduszu,
opisujgcy w sposob zwigzty wyniki dziatania Funduszu w okresie sprawozdawczym oraz
Oswiadczenie banku — depozytariusza o zgodnosci danych dotyczacych stanéw aktywéw Funduszu
ze stanem faktycznym. :

Potroczne sprawozdanie finansowe, zgodnie z przepisami rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia
24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegoéinych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U.
z 2007 r. Nr 249 poz. 1859), podlega przegladowi przeprowadzanemu przez biegtego rewidenta i
jest publikowane wraz z raportem biegtego rewidenta z przeglgdu sprawozdania finansowego na
stronie internetowej www.pkotfi.pl.
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Sprawozdanie finansowe PKO Rynku Pienieznego - fundusz inwestycyjny otwarly
za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2011 roku

1.2. Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Funduszu

a)

b)

c)

d)

f)

9)

h)

)

Operacje dotyczgce Funduszu ujmowane byly w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego
dotyczyly.

Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat przez Fundusz ujmowane byto w ksiegach rachunkowych
w dacie zawarcia umowy.

Nabyte skfadniki lokat ujmowane byly w ksiegach rachunkowych wedtug ceny nabycia
uwzgledniajgcej koszty zwigzane z ich nabyciem, w szczegdlnosci prowizje maklerskie.
Sktadnikom lokat nabytym nieodptatnie zostata przypisana cena nabycia rowna zeru.

Sktadnikom lokat otrzymanym w zamian za inne skfadniki zostata przypisana cena nabycia
wynikajgca z ceny nabycia skiadnikéw lokat wymienionych i ewentualnych doptat lub
otrzymanych przychoddw pienieznych.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego badz kapitatu wyptaconego by}
dzien, w ktorym agent transferowy ujat zbycie lub odkupienie jednostek uczestnictwa w
odpowiednim rejestrze.

Zysk lub strata ze zbycia lokat wyliczana byta metodg HIFO (najdrozsze sprzedaje sie jako
pierwsze), polegajaca na przypisaniu sprzedanym sktadnikom najwyzszej ceny nabycia, a w
przypadku skfadnikéw wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwyzszej biezgcej wartosci ksiegowej.

W celu obliczenia wysokosci podatku dochodowego od oséb fizycznych, ktérego ptatnikiem jest
Fundusz, przyjeta zostata metoda FIFO, co oznacza, ze Fundusz w pierwszej kolejnosci
dokonywat odkupienia jednostek uczestnictwa nabytych jako pierwsze.

Naliczone przychody Funduszu obejmujg w szczegoinosci przychody odsetkowe.

Przychody odsetkowe od dtuznych papieréw wartosciowych, wycenianych w wartosci godziwej,
naliczane byty zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréw wartosciowych przez emitenta.

Koszty operacyjne Funduszu obejmujg w szczegolnosci: wynagrodzenie Towarzystwa za
zarzadzanie, koszty odsetkowe, optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow oraz
ujemne saldo roznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng srodkéw pienieznych, naleznosci
oraz zobowigzan w walutach obcych. W ksiegach Funduszu codziennie tworzona byla rezerwa
na wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie oraz na inne koszty, ktére zgodnie ze Statutem
sg pokrywane przez Fundusz. Ptatnosci z tytutu kosztéw operacyjnych zmniejszaty uprzednio
utworzong rezerwe. Wysoko$¢ tworzonej rezerwy na wynagrodzenie dla Towarzystwa za
zarzagdzanie nie przekroczyta w skali roku poziomu statutowego limitu.

1.3. Metody wyceny aktywoéw, z uwzglednieniem stosowanych metod klasyfikacji i wyceny

sktadnikow lokat oraz zobowiazan Funduszu, aktywow netto i wyniku z operacji

Ustalanie wartosci aktywow netto oraz wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa

a)

W kazdym dniu wyceny Fundusz wyceniat aktywa Funduszu oraz ustalat:
i) warto$¢ aktywow netto Funduszu,

ii) warto§¢ aktywow netto Funduszu przypadajgca na dane kategorie jednostek
uczestnictwa roznigce sie od siebie wysokoscig pobieranego wynagrodzenia
Towarzystwa za zarzadzanie,
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b)

d)

iii) warto$¢ aktywdédw netto na jednostke uczestnictwa kategorii jednostek uczestnictwa
roznigcych sie od siebie wysoko$cig pobieranego wynagrodzenia Towarzystwa za
zarzadzanie.

Wartos¢ aktywow netto Funduszu ustalana byta poprzez pomniejszenie wartosci aktywoéw
Funduszu o jego zobowigzania w dniu wyceny.

Wartos¢ aktywdw netto Funduszu na jednostke uczestnictwa danej kategorii byta obliczana w
nastepujacy sposob: wartos¢ aktywdw netto Funduszu przypadajacych na dang kategorie
jednostek uczestnictwa podzielona przez liczbe jednostek uczestnictwa danej kategorii ustalong
na podstawie rejestru uczestnikow w dniu wyceny. Na potrzeby okreslania warto$ci aktywow
netto na jednostke uczestnictwa w dniu wyceny nie byly uwzgledniane zmiany w kapitale
wptaconym oraz kapitale wyptaconym ujete w rejestrze uczestnikow w tym dniu wyceny.

Metody wyceny aktywow netto Funduszu — zasady ogoine

W kazdym dniu wyceny Fundusz wyceniat aktywa i ustalat zobowigzania. Jako moment wyceny
Fundusz przyjat godzing 23:30 czasu polskiego, o ktorej pobierane byty ostatnio dostepne
kursy, pozwalajgce na oszacowanie wartosci godziwej posiadanych przez Fundusz sktadnikow
lokat w danym dniu wyceny.

Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku wyceniane byly wedtug wiarygodnie oszacowanej
wartosci godziwej.

Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku wyceniane byly wedtug wiarygodnie
oszacowanej wartosci godziwej, za wyjatkiem dtuznych papieréow wartosciowych wycenianych w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

Za wiarygodnie oszacowang wartos¢ godziwg Fundusz uznawat wartos¢ wyznaczong poprzez:

i) oszacowanie warto$ci skfadnika lokat przez wyspecjalizowana, niezalezng jednostke
Swiadczgcqg tego rodzaju ustugi, o ile mozliwe byto rzetelne oszacowanie przez te
jednostke przeptywdw pienieznych zwigzanych z tym sktadnikiem,

i) zastosowanie wlasciwego modelu wyceny sktadnika lokat, o ile wprowadzone do tego
modelu dane wejsciowe pochodzity z aktywnego rynku,

iii) oszacowanie wartosci sktadnika lokat za pomocg powszechnie uznanych metod
estymacji,

iv) oszacowanie wartosci skfadnika lokat, dla ktérego nie istniat aktywny rynek, na
podstawie publicznie ogtoszonej na aktywnym rynku ceny nieréznigcego sie istotnie
sktadnika, w szczegoinosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

Metody wyceny skiadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku

Dtuzne papiery warto$ciowe, w tym listy zastawne, notowane na aktywnym rynku, wyceniane
byty odpowiednio wedtug zasad opisanych w punkcie a) powyzej, z zastrzezeniem, ze
korygowania wartosci godziwej Fundusz dokonywat wedtug ponizszych zasad:

- w przypadku dtuznych papieréw wartosciowych notowanych na rynku TBS Poland, na ktérym
organizowana jest sesja fixingowa w oparciu model wyceny bazujacy na ofertach ztozonych
na danym aktywnym rynku na podstawie ostatniego kursu fixingowego z dnia wyceny,

- w przypadku innych niz okreslone powyzej dluznych papierow wartoSciowych oraz w
przypadku gdy dla papierow dtuznych okreslonych powyzej nie zostat wyznaczony kurs
fixingowy Fundusz szacowat warto$¢ godziwg w oparciu o model bazujacy na cenach
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b)

a)

b)

2.1.

szacowanych przez wyspecjalizowana, niezalezng jednostke $wiadczaca tego rodzaju
ustugi, w oparciu o dane podawane przez serwis informacyjny Bloomberg lub Reuters. W
przypadku braku mozliwosci zastosowania powyzszego modelu, warto$é godziwa
szacowana byta na podstawie publicznie ogtoszonej na aktywnym rynku ceny
niero6znigcego sie istotnie dluznego papieru wartosciowego lub w oparciu o wiasciwy model
wyceny w zalezno$ci od specyfiki danego papieru. W przypadku, gdy oba powyzsze
modele wyceny nie miaty zastosowania, warto$¢ godziwa szacowana byla w oparciu o
model zdyskontowanych przeptywow pienieznych.

W przypadku, gdy dzien wyceny nie byt dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku, diuzne
papiery wartoéciowe wyceniane byly wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania
wyceny kursu zamknigcia, ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu
zamknigcia, innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, skorygowanego
w sposob umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartoSci godziwej, zgodnie z
modelami wyceny wskazanymi powyzej.

W przypadku, gdy dany sktadnik lokat byt notowany na kilku rynkach aktywnych, za wartosé
godziwg przyjmowany byt kurs ustalany na rynku gtownym. Wybér rynku gtéwnego dokonywany
byt niezwtocznie po uzyskaniu wiarygodnej informacji niezbednej do oceny wszystkich
aktywnych rynkéw, na ktérych dany sktadnik lokat byt notowany, na koniec kazdego miesiaca
kalendarzowego, w oparciu o wolumen obrotéw na danym sktadniku lokat. Za rynek gtéwny dia
danego sktadnika lokat uznawany byt rynek, na ktorym wolumen obrotéw w miesigcu
poprzednim byt najwyzszy.

Metody wyceny sktadnikow lokat nienotowanych na aktywnym rynku — skiadniki lokat
wyceniane w skorygowanej cenie nabycia

Diuzne papiery warto$ciowe nienotowane na aktywnym rynku wyceniane byly w skorygowane;
cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Jezeli papiery te
byly dotychczas wyceniane przez Fundusz w warto$ci godziwej, za nowo ustalong cene
nabycia, na dzien przeszacowania, Fundusz przyjmowat te warto$¢é.

Bony skarbowe, z wytaczeniem zagranicznych bonéw skarbowych, dia ktérych istnieje aktywny
rynek, wyceniane byly w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;.
Papiery wartosciowe nabyte przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu wyceniane byty od
dnia zawarcia umowy kupna, w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej.

Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu do
odkupu, wyceniane byly od dnia zawarcia umowy sprzedazy, stosujac efektywng stope
procentowa. _

Odsetki od depozytéw oraz naliczane byly przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

Zmiany metod ujmowania operacji, metod wyceny oraz sposobu sporzadzania
sprawozdania finansowego

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie dokonywat zmian metod ujmowania operacji w ksiegach
rachunkowych oraz metod wyceny.
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Dane w sprawozdaniu finansowym zostaty zaprezentowane zgodnie z zapisami Rozporzgdzenia
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegélnych zasad rachunkowo$ci

funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859).

NOTA NR 2 — NALEZNOSCI

Struktura pozycji bilansu ,,Naleznosci” 30.06.2011 31.12.2010
Naleznosci z tytutu zbytych lokat 0 69 659
Naleznoéci z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 2657 3191
NALEZNOSCI RAZEM 2657 72 850

W okresie sprawozdawczym i poprzedzajacym okresie sprawozdawczym Fundusz nie dokonywat

odpisow aktualizujgcych warto$¢ naleznosci.

NOTA NR 3 - ZOBOWIAZANIA

Struktura pozycji bilansu ,Zobowigzania” 30.06.2011 31.12.2010
Zobowigzania z tytutu transakcji przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu 25701 0
Zobowigzania z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa 4343 4248
Zobowigzania z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 5204 920
Zobowigzania z tytutu rezerw na wydatki 1 2
Zobowigzania z tytutu podatku od 0s6b fizycznych 123 49
Zobowigzania wobec TFI 175 168
Pozostate zobowigzania 1 0
ZOBOWIAZANIA RAZEM 35548 5 387
NOTA NR 4 - SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY
) . Lo Wartos¢w | Wartos¢ w | Wartos¢ w | Warto§é w
! Satar::;ﬁchsgzd‘d(gg A %I::rlfszny(:h na rachunkach danej walucie PLN danej walucie PLN
wy (wtys.) (w tys.) (w tys.) (wtys.)
Nazwa Banku Waluta 30.06.2011 31.12.2010
BH w Warszawie S.A. PLN 4 503| 4 503 6 700| 6 700

2 |Sredni w okresie sprawozdawczym poziom

01.01 - 30.06.2011

01.01-31.12.2010

Srodkdéw pienieznych utrzymywanych w celu

zaspokojenia biezacych zobowigzan Funduszu 6 445 4023
(wtys. PLN)

3 |Ekwiwalenty $rodkéw pienieznych w podziale na 30.06.2011 31.12.2010
ich rodzaje (w tys. PLN) 0 0
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NOTA NR 5 - RYZYKA

1. Poziom obciazenia aktywow i zobowiazan Funduszu ryzykiem stopy procentowej, w
podziale na kategorie bilansowe

Za aktywa lub zobowigzania obcigzone ryzykiem stopy procentowej uznaje si¢ aktywa lub
zobowigzania, ktérych wartos¢ godziwa lub wysoko$¢ przeptywdw zwigzanych z danym aktywem
lub zobowigzaniem uzalezniona jest od poziomu stép procentowych. Papiery diuzne o statym
oprocentowaniu sg bardziej narazone na ryzyko spadku wartosci godziwej spowodowanej
wzrostem stép procentowych niz papiery o zmiennym oprocentowaniu.

30.06.2011 31.12.2010

Wartos¢
bilansowa w
tys. zlotych

Udziat
procentowy w
aktywach

Wartosc
bilansowa w
tys. ztotych

Udziat
procentowy w
aktywach

|. |JAktywa obcigzone ryzykiem stopy
procentowej: 123 961
1.|Sktadniki lokat notowane na
aktywnym rynku obcigzone ryzykiem
zmiany warto$ci godziwej
wynikajgcym ze stopy procentowej, w
tym: 77 793
- instrumenty o statym
oprocentowaniu i zerokuponowe 25925 10,74% 26 252 12,71%

2.1Sktadniki lokat notowane na
aktywnym rynku obcigzone ryzykiem
zmiany wysoko$ci przeptywow
$rodkoéw pienieznych wynikajacym ze
stopy procentowej 51 868
3.|Sktadniki lokat nienotowane na
aktywnym rynku obcigzone ryzykiem
zmiany warto$ci godziwej
wynikajgcym ze stopy procentowej - - - -
4.|Sktadniki lokat nienotowane na
aktywnym rynku obcigzone ryzykiem
zmiany wysokosci przeptywow
$rodkdw pienieznych wynikajgcym ze
stopy procentowej 46 168 19,13% 25 184 12,20%
Wartos¢ Udziat Warto$é Udziat
bilansowa w | procentowy w | bilansowaw | procentowy w
tys. ztotych | zobowiazaniach | tys. zlotych | zobowigzaniach

51,37% 102 254 49,52%

32,24% 77 070 37,32%

21,50% 50818 24.61%

Zobowigzania obcigzone ryzykiem
I1.]stopy procentowej: - - - -

2. Poziom obciazenia aktywow i zobowigzan Funduszu ryzykiem kredytowym, w podziale
na kategorie bilansowe

Ryzyko kredytowe rozumiane jest jako ryzyko niewypetnienia przez emitenta Swiadczenia
wynikajacego z wyemitowanych papierow wartosciowych lub niewywigzania sie kontrahenta z
zawartych transakcji terminowych majacych za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty
pochodne oraz transakcji przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu. W przypadku diuznych
papierow wartoéciowych wyemitowanych przez skarb panstwa ryzykiem kredytowym jest ryzyko
kraju emitujgcego dany papier.

Maksymalny poziom obcigzenia aktywéw i zobowigzan Funduszu ryzykiem kredytowym wyrazony
jest przez wartos¢ bilansowg sktadnikow lokat oraz transakcji, z ktérymi zwigzane jest ryzyko
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kredytowe, przy czym w odniesieniu do niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych
ryzykiem kredytowym obcigzone sa jedynie pozycje o dodatnim saldzie rozliczen. Ekspozycja na
ryzyko kredytowe naleznosci wykazanych w bilansie Funduszu przedstawiona jest w nocie 2
Naleznosci.

30.06.2011 31.12.2010
Wartosé Udziat Wartos¢ Udziat
bilansowaw | procentowy w | bilansowaw | procentowy w
tys. zlotych aktywach tys. ztotych aktywach
|. |Aktywa obcigzone ryzykiem
kredytowym inne niz naleznoéci
wykazane w bilansie 128 871 53,41% 126 932 61,47%
Wartosé Udziat Wartosé Udziat
Koncentracja ryzyka kredytowego W | pjlansowaw | procentowy w | bilansowaw | procentowy w
I1. |kategoriach lokat: tys. ziotych | ogdinej sumie | tys. ztotych | ogdinej sumie
Papiery Skarbu Panstwa, w tym: 77 793 60,36% 77 070 60,72%
-Polska 77 793 60,36% 77 070 60,72%
Papiery komercyjne 34 999 27,16% 49 862 39,28%
Listy zastawne 16 079 12,48% - -
Instrumenty pochodne o dodatnim
saldzie rozliczen z kontrahentem - - - -
Transakcje przy zobowigzaniu sig
drugiej strony do odkupu - - - -

3. Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Funduszu ryzykiem walutowym

Za aktywa lub zobowigzania obcigzone ryzykiem walutowym uznaje sie aktywa lub zobowigzania,
ktorych warto$¢ godziwa uzalezniona jest od poziomu kurséw walut obcych.

Na dzien 30 czerwca 2011 r. oraz 31 grudnia 2010 r. Fundusz nie posiadat aktywoéw oraz nie
zaciggat zobowigzan obcigzonych ryzykiem walutowym. Brak istniejacych przypadkéw znaczacej
koncentracji ryzyka walutowego w poszczegdinych kategoriach lokat.

NOTA NR 6 — Instrumenty pochodne

Na dzien 30 czerwca 2011 r. oraz 31 grudnia 2010 r. nie byly zawarte przez Fundusz zadne
transakcje dotyczace instrumentéw pochodnych.
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NOTANR 7 - Transakcje przy zobowigzaniu sie Funduszu lub drugiej strony do odkupu

30.06.2011 31.12.2010

Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu, w
tym:

Transakcje, w wyniku ktdrych nastepuje przeniesienie na Fundusz
praw wiasnosci i ryzyk

Transakcje, w wyniku ktorych nie nastepuje przeniesienie na Fundusz

2 praw wlasnosci i ryzyk ) )

ll.  Transakcje przy zobowiazaniu sie Funduszu do odkupu, w tym:

1 Transakcje, w wyniku ktorych nastepuje przeniesienie na drugg strone 25 701 )
- praw wiasnosci i ryzyk

5 Transakcje, w wyniku ktorych nie nastepuje przeniesienie na drugg ) }

strong praw wiasnosci i ryzyk

Naleznosci z tytutu papierow wartosciowych pozyczonych od
Hl. Funduszuw trybie przepiséw rozporzadzenia o pozyczkach - -
papierow wa rtosciowych

Zobowiazania z tytutu papieréw wartosciowych pozyczonych
IV. przez Fundusz w trybie przepiséw rozporzadzenia o pozyczkach - -
papierow wartosciowych

NOTA NR 8 — KREDYTY | POZYCZKI

1. Informacje o zaciagnietych i wykorzystanych przez Fundusz kredytach i pozyczkach
pienieznych w kwocie stanowiacej, na dzien ich wykorzystania, wiecej niz 1% wartosci
aktywow Funduszu

W okresie sprawozdawczym i poprzedzajacym okresie sprawozdawczym nie zostaty Zaciggniete |
wykorzystane przez Fundusz kredyty i pozyczki pieniezne w kwocie stanowigcej, na dzien ich
wykorzystania, wiecej niz 1% wartosci aktywéw Funduszu.

2. Informacje o udzielonych przez Fundusz pozyczkach pienieznych w kwocie stanowiacej,
na dzien ich udzielenia, wiecej niz 1% wartosci aktywow Funduszu

W okresie sprawozdawczym i poprzedzajacym okresie sprawozdawczym nie zostaty udzielone

przez Fundusz pozyczki pienigzne w kwocie stanowigcej, na dzien ich udzielenia, wiecej niz 1%
wartoéci aktywéw Funduszu.
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NOTA NR 9 — WALUTY | ROZNICE KURSOWE

Na dzien 30 czerwca 2011 r. oraz 31 grudnia 2010 r. wszystkie pozycje bilansu byly denominowane
w PLN. Fundusz nie dokonywat operacji w walutach obcych i nie wykazywat réznic kursowych.

NOTA NR 10 - DOCHODY | ICH DYSTRYBUCJA

1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, ujawniony odrebnie dla kazdej z kategorii
aktywow, wedtug podziatu przyjetego w bilansie Funduszu w tys. zlotych

Struktura pozycji rachunku wyniku z operacji
»Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat”

01.01-30.06.2011 01.01-31.12.2010 01.01-30.06.2010

Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 380 107 131
- diuzne papiery wartosciowe 380 107 131
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 0 56 12
- dtuzne papiery wartosciowe 0 56 12
RAZEM 380 163 143

2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny aktywow, ujawniony
odrebnie dla kazdej z kategorii aktywow, wedlug podzialu przyjetego w bilansie

Funduszu w tys. zlotych

Struktura pozycji rachunku wyniku z operacji
»Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty)
z wyceny lokat”

01.01-30.06.2011  01.01-31.12.2010 01.01-30.06.2010

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 247 923 803
- diuzne papiery wartosciowe 247 923 803
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0 0
- dituzne papiery warto$ciowe 0 0 0
RAZEM 247 923 803
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3. Wyptacone dochody Funduszu, w podziale na pozycje przychodéw z lokat oraz
zrealizowany zysk ze zbycia lokat

Zgodnie ze Statutem Fundusz nie wyptaca uczestnikom dywidend ani innych zyskoéw kapitatowych.
Dochody te mogg by¢ realizowane przez uczestnikéw jedynie poprzez odkupienie jednostek
uczestnictwa przez Fundusz.

NOTA NR 11 - KOSZTY FUNDUSZU

1. Koszty pokrywane przez Towarzystwo w podziale wedlug rodzajéw co najmniej w
zakresie przedstawionym w pozycji Il rachunku wyniku z operacji

Fundusz nie prowadzi ewidencji kosztéw przekraczajacych wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa
za zarzgdzanie, pokrywanych przez Towarzystwo z tego wynagrodzenia. W ksiegach Funduszu
jako koszt ewidencjonowane jest wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie oraz koszty
nielimitowane pokrywane przez Fundusz.

2. Wynagrodzenie dla Towarzystwa z wyodrebnieniem czesci zmiennej, uzaleznionej od
wynikéw Funduszu

Zgodnie ze Statutem Funduszu wyptacane przez Fundusz wynagrodzenie dla Towarzystwa nie jest

uzaleznione od wynikéw Funduszu.

NOTA NR 12 -~ DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA

1. Wartos¢ aktywow netto na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe.

Wartos$¢ aktywow netto na koniec
Rok
roku obrotowego w tys.
2010 201 095
2009 133 053
2008 257 673

2. Warto$¢ aktywoéw netto na jednostki uczestnictwa poszczegélnych kategorii na koniec
roku obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe.

Rok Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa
Kategorie A B Kategorie A1 B1

2010 1236,81 1243,79

2009 1191,15 1196,68

2008 112717 1131,27
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Sprawozdanie finansowe PKO Rynku Pienieznego - fundusz inwestycyjny otwarty
za okres & miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2011 roku

INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczacych =zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w
sprawozdaniu finansowym za biezacy okres sprawozdawczy

Nie wystapity znaczace zdarzenia dotyczace lat ubiegtych, ktére wymagatyby ujecia w
sprawozdaniu finansowym za biezgcy okres.

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a
nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym nie wystapily znaczace zdarzenia, nieuwzglednione w sprawozdaniu
finansowym.

3. Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu
finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i
opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

Nie wystgpity znaczace roéznice pomiedzy danymi poréwnawczymi ujawnionymi w
sprawozdaniu finansowym a uprzednio sporzgdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami
finansowymi.

4. Dokonane korekty bledéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw
wywotanych tym skutkow finansowych na sytuacje majatkowa i finansowg, plynnosé
oraz wynik z operacji i rentownos$¢ Funduszu

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie dokonywat korekt bledéw podstawowych, majgcych
wptyw na sytuacje majatkowg i finansowa, ptynno$¢ oraz wynik z operacji i rentowno$é
Funduszu, w zwigzku z czym nie zaistniata konieczno$¢ informowania uczestnikéw o zmianie
wartosci  jednostki uczestnictwa. W okresie sprawozdawczym nie wystapity przypadki
zawieszania zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa, a takze zawieszenia w
dokonywaniu wyceny aktywdw netto na jednostke uczestnictwa. W okresie sprawozdawczym
w Funduszu nie wystapity przypadki nierozliczenia sie transakgcji zawieranych przez Fundusz.

5. Kontynuacja dziatalnosci Funduszu

Sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
przez Fundusz w dajgcej sie przewidzie¢ przysziosci tj. przez okres co najmniej 12 miesiecy
od dnia bilansowego. W przekonaniu Zarzadu PKO TFI S.A. nie istniejg okolicznosci
wskazujace na zagrozenie kontynuacji dziatalno$ci Funduszu.

6. Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny
sposo6b wplynaé na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Funduszu
i ich zmian
Fundusz nie posiada innych informacji niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére
mogtyby w istotny sposob wplynaé na ocene sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z
operacji i ich zmian.
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citi handlowy

Warszawa, dnia 25 sierpnia 2011 roku

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Bank Handlowy w  Warszawie S.A., pelniacy obowigzki depozytariusza
dla PKO Rynku Pienieznego - funduszu inwestycyjnego otwartego (zwanego dalej
,Funduszem”), zarzadzanego przez PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.,
dziatajac w zwiazku z przepisem § 37 ust. 1 pkt 2 Rozporzadzenia Ministra Finansow
z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegblnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859), oswiadcza, ze dane dotyczace
stanow aktywow Funduszu, w tym w szczegdlnosci aktywow zapisanych na rachunkach
pieni¢znych i rachunkach papieréw wartosciowych oraz pozytkéw z tych aktywow,
przedstawione w sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres od 1 stycznia 2011 roku

do 30 czerwca 2011 roku sg zgodne ze stanem faktycznym.

Za Bank Handlowy w Warszawie S.A.:

Marcin Szejka Jolanta Myszkowska
Naczelnik Wydziatu Rozliczen Dyrektor Biura Ustug Powierniczych
Papieréw Wartosciowych Petnomocnik

Petnomocnik
SBK C 18378
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