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Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej
PKO Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

PrzeprowadziliSmy  przeglad  zalaczonego polrocznego  sprawozdania jednostkowego
Subfunduszu PKO Surowcéw Globalny, bedacego wydzielonym Subfunduszem PKO Parasolowy
— fio (zwanego dalej ,,Subfunduszem”) z siedziba w Warszawie przy ulicy Pulawskiej 15, na ktére
skladajg si¢ wprowadzenie do sprawozdania finansowego, zestawienie lokat, bilans sporzadzone
na dzieni 30 czerwca 2011 r., rachunek wyniku z operacji, zestawienie zmian w aktywach netto
sporzadzone za okres od 1 stycznia do 30 czerwea 2011 r. oraz noty objasniajace i informacja
dodatkowa.

Za  sporzadzenie zgodnego =z obowigzujacymi  przepisami polrocznego sprawozdania
jednostkowego odpowiedzialny jest Zarzad PKO Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
(zwanego dalej ,Towarzystwem”). Naszym zadaniem bylo przedstawienie raportu o tym
potrocznym sprawozdaniu jednostkowym na podstawie dokonanego przegladu.

Przeglad przeprowadziliémy stosownie do postanowien ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku
o rachunkowosci (,Ustawa o rachunkowosci” — Dz.U. z 2009 r. Nr 152, poz. 1223, z p6Zn. zm.)
oraz krajowych standardéw rewizji finansowej wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewident6éw. Standardy nakladaja na nas obowigzek zaplanowania i przeprowadzenia przegladu
w taki sposob, aby uzyska¢ umiarkowang pewnogé, ze potroczne sprawozdanie jednostkowe nie
zawiera istotnych nieprawidlowosci. Przeglad przeprowadzilismy gléwnie droga analizy danych
sprawozdania jednostkowego, wgladu w ksiggi rachunkowe, a takze wykorzystania informacji
uzyskanych od kierownictwa oraz os6b odpowiedzialnych za finanse i rachunkowoéé
Towarzystwa.

Zakres i metoda przegladu pétrocznego sprawozdania jednostkowego istotnie rézni sie od
zakresu badania stanowigcego podstawe do wyrazenia opinii o zgodnos$ci sprawozdania
Jjednostkowego z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz o jego
rzetelnoSci i jasno$ci, dlatego nie mozemy wyda¢ takiej opinii o zalaczonym sprawozdaniu.

PricewaterhouseCoopers $p. z 0.0, wpisana jest do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dia m. st. Warszawy, pod numerem KBS
0000044655, NIP 526-021-02-28, Kapitat zakladowy wynosi 10.363.900 ziotych. Sledzibg Spéiki jest Warszawa, AL Armii Ludows] 14.



PRICEWATERHOUSE(QOPERS

Na podstawie przeprowadzonego przegladu nie zidentyfikowali$my niczego, co pozwoliloby
stwierdzi¢, Ze zalgczone pélroczne sprawozdanie jednostkowe nie jest zgodne z wymagajacymi
zastosowania zasadami rachunkowos$ei oraz nie przedstawia rzetelnie i jasno, we wszystkich
istotnych aspektach, sytuacji majatkowe;j i finansowej Subfunduszu na dzien 30 czerwcea 2011 T.
oraz jego wyniku finansowego za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2011 r. zgodnie z zasadami
rachunkowos$ci okreslonymi w Ustawie o rachunkowosci oraz przepisach Rozporzgdzenia
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. wsprawie szczegblnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859).

Przeprowadzajacy przeglad w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., spotki wpisanej na liste
podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 144:

Kluczowy Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 90033

Warszawa, 25 sierpnia 2011 r.






OSWIADCZENIE ZARZADU

Zarzad PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. zgodnie z Ustawg z dnia
29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. Nr 152 poz. 1223 z poézniejszymi
zmianami) oraz Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r.
W sprawie  szczegdlnych zasad  rachunkowosci funduszy  inwestycyjnych
(Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859) przedstawia jednostkowe sprawozdanie finansowe
Subfunduszu PKO Surowcéw Globalny wydzielonego w ramach PKO Parasolowego

- funduszu inwestycyjnego otwartego, obejmujgce:

1. Wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania finansowego.

2. Zestawienie lokat wedtug stanu na dziers 30 czerwca 2011 r.

3. Bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2011 r. wykazujacy aktywa netto
w wysokosci 60 094 tys. ztotych.

4. Rachunek wyniku z operacji za okres od dnia 7 kwietnia 2010 r. do dnia
30 czerwca 2011 r. wykazujacy ujemny wynik z operacji w wysokosci 549 tys.
ztotych.

Zestawienie zmian w aktywach netto.
Noty objasniajgce.
Informacje dodatkowa.
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
SUBFUNDUSZU PKO SUROWCOW GLOBALNY

za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2011 roku.



Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu PKO Surowcéw Globalny
za okres 6 miesigcy zakoriczony dnia 30 czerwca 2011 roku

WPROWADZENIE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Dane Funduszu
Nazwa Subfunduszu: Subfundusz PKO Surowcow Globalny (,Subfundusz”) wydzielony w ramach

PKO Parasolowy — fundusz inwestycyjny otwarty (,PKO Parasolowy — fio”).

Subfundusz PKO Surowcoéw Globalny jest subfunduszem wydzielonym w ramach PKO Parasolowy
— fio, ktdry jest otwartym funduszem inwestycyjnym z wydzielonymi subfunduszami, dziatajgcym na
dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego, na podstawie ustawy o funduszach inwestycyjnych
z dnia 27 maja 2004 r. (Dz. U. Nr 146, poz. 1546 z pdzniejszymi zmianami), ktéra weszta w zycie
dnia 1 lipca 2004 r.

Statut Funduszu zatwierdzony zostat decyzjg Komisji Nadzoru Finansowego nr
DFL/4033/2/24/07/V1/U/13-4-1/SP z dnia 25 kwietnia 2007 r. o udzieleniu zezwolenia na utworzenie
PKO/CREDIT SUISSE Parasolowy - specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty.

Od 1 grudnia 2009 r. fundusz dziatat pod nazwg PKO Parasolowy - specjalistyczny fundusz
inwestycyjny otwarty. Od 30 czerwca 2010 r. fundusz dziata pod nazwg PKO Parasolowy —
fundusz inwestycyjny otwarty.

PKO Parasolowy - fio posiada osobowo$é prawng. Zostat wpisany do Rejestru Funduszy
Inwestycyjnych prowadzonego przez Sad Okregowy w Warszawie VIl Wydziat Cywilny, Rejestrowy
pod numerem RFi 298 w dniu 29 maja 2007 r. Subfundusz nie posiada osobowosci prawne;.

Subfundusz zostat utworzony na czas nieokreslony.

2. Opis celu inwestycyjnego, specjalizacji i stosowanych ograniczen inwestycyjnych
Subfunduszu

Do 14 stycznia 2011 r. celem Subfunduszu byt wzrost wartosci aktywow Subfunduszu w wyniku
wzrostu warto$ci lokat Subfunduszu, w szczegélnosci poprzez inwestowanie powierzonych srodkow
w polskie i zagraniczne papiery wartosciowe oraz, w zakresie wskazanym w Statucie Funduszu, w
tytuty uczestnictwa zbywane / emitowane przez fundusze inwestycyjne majace siedzibe na
terytorium Rzeczypospolite] Polskiej oraz fundusze zagraniczne i inne instytucie wspdlnego
inwestowania z siedziba za granica.

Od 15 stycznia 2011 r. celem Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku
wzrostu wartosci lokat Subfunduszu.

W okresie sprawozdawczym Subfundusz stosowat nastepujacg polityke inwestycyjna;

Przy uwzglednieniu postanowien Statutu Funduszu, zasad dywersyfikacji lokat oraz innych
ograniczen inwestycyjnych okreslonych w Ustawie, proporcja pomigdzy poszczegolnymi
rodzajami lokat Subfunduszu bedzie uzalezniona od decyzji podmiotu zarzgdzajgcego
portfelem inwestycyjnym Subfunduszu popartych analizami oraz danymi otrzymanymi ze zrédet
zewnetrznych, z uwzglednieniem przewidywanych stop zwrotu z inwestycji w dang kategorie
lokat Subfunduszu, poziomu catkowitego ryzyka inwestycyjnego lokat Subfunduszu i
przewidywanego ksztattowania sie kurséw walut, przy czym:

Do 14 stycznia 2011 r.:
1) nie mnigj niz 70% Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu stanowity tacznie:
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu PKO Surowcow Globalny
za okres 6 miesigcy zakoniczony dnia 30 czerwca 2017 roku

a)  Udziatowe Papiery Wartosciowe wyemitowane na podstawie wtasciwych przepisow
prawa polskiego Ilub obcego przez spoiki, ktorych gtéwnym badz jednym z
gtownych przedmiotéw dziatalnosci, zgodnie z ich statutem, prospektem
emisyjnym, memorandum informacyjnym lub innym wiasciwym dokumentem, jest
co najmniej jeden z ponizszych przedmiotéw dziatalnosci:

- poszukiwanie, wydobycie, produkcja, przetwarzanie, dystrybucja lub handel
surowcami, wtym w szczegéinosci surowcami energetycznymi, metalami,
chemikaliami, tworzywami sztucznymi, materiatami budowlanymi, surowcami
rolnymi, drewnem lub innymi materiatami nieprzetworzonymi,

- wytwarzanie, przesytanie, dystrybucja lub handel energig elektryczna,

- gospodarowanie $ciekami i odpadami, w tym odzyskiwanie surowcow
wtornych,

- prowadzenie prac badawczo-rozwojowych w zakresie poszukiwania |
wykorzystania alternatywnych oraz odnawialnych zrédet energii,

- oferowanie produktow i ustug zwigzanych z dziatalnoscia, o ktérej mowa
powyzej,

b) instrumenty finansowe zbywane / emitowane przez podmioty wskazane w art. 101
pkt 4-8 Statutu Funduszu:;

2) nie wiecej niz 30% Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu stanowity tacznie kategorie
lokat okreslone w art. 102 Statutu Funduszu:

3) do 10% wartosci Aktywow Subfunduszu mogto by¢ lokowane w papiery wartoéciowe i
instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, pod warunkiem, ze
taczna warto$¢ tego rodzaju lokat, w ktorych ulokowane jest ponad 5% wartosci
Aktywdéw  Subfunduszu, nie przekroczy 40% wartosci Aktywéw Subfunduszu.
Ograniczenia tego nie stosowato si¢ do depozytéw i transakgji, ktorych przedmiotem sg
niewystandaryzowane instrumenty  pochodne, zawieranych z  podmiotami
podlegajacymi nadzorowi wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym:;

4) do 20% wartosci Aktywéw Subfunduszu mogto by¢ lokowane tgcznie w papiery
wartosciowe lub instrumenty rynku pienigznego wyemitowane przez podmioty nalezgce
do grupy kapitatowej w rozumieniu ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci,
dla ktérej jest sporzadzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe. Do 10% warto$ci
Aktywow Subfunduszu mogto byé lokowane w papiery wartosciowe lub w instrumenty
rynku pienigznego wyemitowane przez jeden podmiot nalezacy do takiej grupy
kapitatowej. taczna wartosé lokat Subfunduszu w papiery warto$ciowe i instrumenty
rynku pienigznego, w ktérych ulokowane jest ponad 5% wartosci Aktywow
Subfunduszu, nie wiecej jednak niz 10%, wyemitowane przez podmioty nalezace do
grupy kapitatowej oraz inne podmioty, nie mogta przekroczy¢ 40% wartoéci Aktywéw
Subfunduszu.

Od 15 stycznia 2011 r.:
1) nie mniej niz 30% Wartoéci Aktywow Netto Subfunduszu beda stanowié tgcznie:

a) Instrumenty Udzialowe wyemitowane na podstawie wtasciwych przepiséw prawa
polskiego lub obcego przez spotki, ktérych gtdwnym badz jednym z gtéwnych
przedmiotow dziatalnosci jest co najmniej jeden z ponizszych przedmiotéw dziatalnosci:

- poszukiwanie, wydobycie, produkcja, przetwarzanie, dystrybucja lub handel
surowcami, wtym w szczegélnosci surowcami energetycznymi, metalami,
chemikaliami, tworzywami sztucznymi, materiatami budowlanymi, surowcami
rolnymi, drewnem lub innymi materiatami nieprzetworzonymi,

- wytwarzanie, przesytanie, dystrybucja lub handel energig elektrycznag,
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu PKO Surowcéw Globalny
za okres 6 miesigcy zakorczony dnia 30 czerwca 2011 roku

— gospodarowanie $ciekami i odpadami, w tym odzyskiwanie surowcow
wtoérnych,

- prowadzenie prac badawczo-rozwojowych w zakresie poszukiwania i
wykorzystania alternatywnych oraz odnawialnych zrédet energii,

—  oferowanie produktéw i ustug zwigzanych z dziatalno$cia, o ktorej mowa
powyzej,

b) instrumenty finansowe zbywane / emitowane przez podmioty wskazane w art. 101
pkt 4-8 Statutu Funduszu:

2) nie mniej niz 60% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu beda stanowi¢ tgcznie Instrumenty
Udziatowe, a od 28 maja 2011 r. réwniez kontrakty terminowe na akcje lub indeksy gietdowe
akcji (warto$¢ kontraktu liczona jest jako iloczyn kursu kontraktu terminowego i mnoznika);

3) do 10% wartosci Aktywéw Subfunduszu moze by¢ lokowane w papiery warto$ciowe i
instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, pod warunkiem, ze taczna
warto$§¢ tego rodzaju lokat, w ktérych ulokowane jest ponad 5% wartosci Aktywow
Subfunduszu, nie przekroczy 40% wartosci Aktywow Subfunduszu. Ograniczenia tego nie
stosuje sie do depozytéw i transakgji, ktorych przedmiotem sg niewystandaryzowane
instrumenty pochodne, zawieranych z podmiotami podlegajgcymi nadzorowi wiasciwego
organu nadzoru nad rynkiem finansowym:

4) do 20% wartosci Aktywow Subfunduszu moze by¢ lokowane tacznie w papiery wartosciowe lub
instrumenty rynku pienigznego wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej w
rozumieniu ustawy z dnia 29 wrzeénia 1994 r. o rachunkowoéci, dia ktorej jest sporzadzane
skonsolidowane sprawozdanie finansowe. Do 10% wartosci Aktywow Subfunduszu moze byé
lokowane w papiery wartosciowe lub w instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez
jeden podmiot nalezacy do takiej grupy kapitatowej. taczna warto$é lokat Subfunduszu w
papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienigznego, w ktérych ulokowane jest ponad 5%
wartosci Aktywoéw Subfunduszu, nie wigcej jednak niz 10%, wyemitowane przez podmioty
nalezace do grupy kapitatowej oraz inne podmioty, nie moze przekroczyé 40% warto$ci
Aktywow Subfunduszu.

Szczegoty stosowanych przez Subfundusz ograniczen inwestycyjnych okreslone sg w ustawie o
funduszach inwestycyjnych, Statucie Funduszu oraz prospekcie informacyjnym Funduszu.

3. Dane Towarzystwa bedacego organem Funduszu w ramach ktérego wydzielony jest
Subfundusz

Nazwa, siedziba Towarzystwa:
PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
ul. Putawska 15, 02-515 Warszawa

PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo”) zostato wpisane do Rejestru
Przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy XII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000019384.

4. Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu PKO Surowcéw Globalny obejmuje okres
potroczny od 1 stycznia do 30 czerwca 2011 r.

Dniem bilansowym jest 30 czerwca 2011 r.
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu PKO Surowcow Globalny
za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2011 roku

5. Kontynuacja dziatalnosci Subfunduszu

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu PKO Surowcéw Globalny sporzadzone zostato
przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Subfundusz w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci,
tj. przez okres co najmniej 12 miesiecy od dnia bilansowego. Nie istniejg okolicznosci wskazujace
na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci Subfunduszu.

6. Podmiot, ktéremu powierzono przeglad sprawozdania finansowego Subfunduszu

Przeglad jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu PKO Surowcéw Globalny za
okres pdtroczny od 1 stycznia do 30 czerwca 2011 r. powierzono PricewaterhouseCoopers Sp. z
0.0. Z siedzibg w Warszawie, Al. Armii Ludowej 14, wpisanej na liste podmiotow uprawnionych do
badania sprawozdar finansowych pod numerem 144.

7. Kategorie jednostek uczestnictwa Subfunduszu

Subfundusz oferuje jednostki uczestnictwa nastepujacych kategorii: A, B oraz C. Podziat na
kategorie zwigzany jest z metodg pobierania opfat manipulacyjnych.

Jednostki uczestnictwa kategorii A charakteryzuja sie tym, ze uczestnik przy nabywaniu ptaci optate
manipulacyjng maksymalnie do wysokosci 4,5% wptacanej kwoty,

Jednostki uczestnictwa kategorii B charakteryzujg sig tym, ze przy odkupieniu jednostek
uczestnictwa przez Subfundusz uczestnik pfaci optate manipulacyjng maksymalnie do wysokosci
4,5% kwoty podlegajace] odkupieniu,

Jednostki uczestnictwa kategorii C charakteryzujg sig tym, ze uczestnik ptaci optate manipulacyjng
maksymalnie do wysokosci 2,25% wpfacanej kwoty przy nabywaniu oraz 2 25% kwoty podlegajacej
odkupieniu przy odkupieniu.

Na dzien bilansowy Subfundusz wyemitowat jednostki uczestnictwa kategorii A oraz C.

Wynagrodzenie Towarzystwa jest pobierane maksymalnie do wysokosci 4,0% w skali roku.

Strona 4




Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu PKO Surowcéw Globainy
za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2011 roku

ZESTAWIENIE LOKAT
na dzien 30 czerwca 2011 r.

1) TABELA GLOWNA

Na dzieni 30 czerwca 2011 r.

Skladniki lokat

Na dzieri 31 grudnia 2010 r.

Warto$¢ wedtug ceny
nabycia w tys. zlotych

Wartos¢ wediug wyceny

na dzien bilansowy w tys.

ztotych

Udzial w aktywach
ogélem (%)

Warto$¢ wedlug ceny
nabycia w tys. zlotych

Warto$¢ wedlug wyceny
na dzien bilansowy w tys.
zlotych

Udziat w aktywach
ogétem (%)

Akcje

Warranty subskrypcyjne
Prawa do akgji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Diuzne papiery warto$ciowe
instrumenty pochodne
Udziaty w spdikach z o.0.
Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspoinego inwestowania majgce siedzibe za granicay

Wierzytelnosci
Weksle
Depozyty
Waluty
Nieruchomosci
Statki morskie
Inne

23 836

Nie dotyczy

24 412

40,21

4198

Nie dotyczy

4 560

21,29

Razem

42073

41 556

68,42

9 240 9 979

46,59

Procentowy udziat catkowitej wartoéci lokat w aktywach ogétem bez uwzglednienia ujemnej wyceny instrumentéw pochodnych na dzieri 30 czerwca 2011 r. wynosit 68,42

instrumentéw pochodnych w wartosci zobowigzan ogdtem zostat zaprezentowany w tabeli uzupetniajacej do tabeli glownej.
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PKO

7 Globalny
Za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwea 2011 roku

2) TABELE UZUPELNIAJACE

Wartos¢ wediug

¢ i Warto$é wedtu; o .

Akcje Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba Kraj §|edz:by ceny nabycia v? w.yceny na dzien Udznatyv aktywach

emitenta tys. zlotych bilansowy wtys. ogdiem (%)

ziotych
AKCANSA CIMENTO Aktywny rynek - rynek regulowany | istanbui Stock Exchange 79750 TURCJA 1049 973 1,60
ARCTIC Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 35 000 POLSKA 431 308 0,51
BUMECH Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 16 648 POLSKA 183 275 0,45
CEZ Aktywny rynek - rynek regulowany | Prague Stock Exchange 6 100{ REPUBLIKA CZESKA 793 864 1,42
ENERGOPOL Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 21000 POLSKA 179 176 0,29
EURASIAN NATURAL RESOURCES Aktywny rynek - rynek reguiowany |  London Stock Exchange 35790] WIELKA BRYTANIA 1613 1234 2,03
IMPEXMET Aktywny rynek - rynek regitowany GPW w Warszawie 437 381 POLSKA 1978 2187 3,60
INTERBUD Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 13671 POLSKA 210 171 0,28
KAZAKHMYS Aktywny rynek - rynek regulowany London Stock Exchange 30 300] WIELKA BRYTANIA 2025 1844 3,04
KERNEL Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 10738 LUKSEMBURG 744 817 1,35
KGHM Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 8 000 POLSKA 948 1182 1,95
MEGARON Aktywny rynek - rynek reguiowany GPW w Warszawie 12087 POLSKA 291 308 0,51
MICHELIN Aktywny rynek - rynek regulowany pociete des Bourses Francaise| 2 500 FRANCJA 535 672 1,11
MOL Aktywny rynek - rynek regulowany | Budapest Stock Exchange 2000 WEGRY 610 830 104
MONSANTO Aktywny rynek - rynek regulowany | New York Stock Exchange 500 STANY ZJEDNOCZ. 89 100 0,16
NEW WORLD RESOURCES-A Aktywny rynek - rynek regulowany Prague Stock Exchange 11942 WIELKA BRYTANIA 522 483 0,80
OPTIMUS Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 13 000 POLSKA 29 98 0,186
OVOSTAR UNION Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 4839 HOLANDIA 300 300 0,49
PETKIM PETROKIMYA Aktywny rynek - rynek regulowany | Istanbul Stock Exchange 200 000 TURCJA 871 830 1,37
PETROPAVLOVSK PLC Aktywny rynek - rynek regulowany | London Stock Exchange 6000 WIELKA BRYTANIA 300 193 0,32
PGE Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 14 370 POLSKA 311 345 0,57
PGNIG Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 548 800 POLSKA 2003 2310 3,80
PKNORLEN Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 21138 POLSKA 1043 1094 1,80
POLMED Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 17175 POLSKA 60 46 0,08
RANDGOLD RESOURCES Aktywny rynek - rynek regulowany London Stock Exchange 12000 WIELKA BRYTANIA 2720 2781 4,58
RWE AG Aktywny rynek - rynek regulowany |  Deutsche Boerse (Xetra) 4 400 NIEMCY 863 671 1,10
STALPROD Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 650 POLSKA 188 241 0,40
TAURONPE Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 210 000 POLSKA 1291 1382 2,28
VOESTALPINE AG Aktywny rynek - rynek regulowany Wiener Borse AG 12 500 AUSTRIA 1657 1897 3,12
1786 280 23 836 24 412 40,21
ex Wartoé¢ wedtug
P Wartos$é wediu L s

Kwity depozytowe Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba Kraj §|edzlby ceny nabycia \3 vfyce"y na dzief Udziat w aktywach

emitenta o bilansowy w tys. ogblem (%)

tys. ztotych
ztotych
EVRAZ GROUP GDR REG & Aktywny rynek - rynek regulowany | London Intemational (USD) 21900 LUKSEMBURG 2482 1877 3,09
GAZPROM ADR Aktywny rynek - rynek regulowany | London International (USDy 54 000 ROSJA 2045 2166 3,57
GAZPROM NEFT ADR Aktywny rynek - rynek regulowany | London International (USD) 17 000 ROSJA 1093 1099 1,81
REPUBLIKA
GOLD FIELDS ADR Aktywny rynek - rynek regulowany | New York Stock Exchange 2000f POLUDNIOWEJ 87 80 0,13
AFRYKI

HMS GDR Aktywny rynek - rynek regulowany | London International (USD) 97 500 ROSJA 2290 1878 3,09
KAZMUNAIGAS EXPLORATION GDR Aktywny rynek - rynek regulowany | London International (USD) 19 000 KAZACHSTAN 1208 1040 1,71
LUKOIL ADR Aktywny rynek - rynek regulowany | London International (USD) 7 150 ROSJA 1254 1251 2,06
MECHEL ADR Aktywny rynek - rynek regulowany | New York Stock Exchange 7 000 ROSJA 558 460 0,76
MHP GDR Aktywny rynek - rynek regulowany | London International (UsDy 28 000 UKRAINA 1556 1271 2,09
MMC NORILSK NICKEL ADR Aktywny rynek - rynek regulowany | London International (USD) 15 700 ROSJA 1095 1132 1,868
NOVOLIPETSK GDR Aktywny rynek - rynek regulowany | London International (USD) 13 139 ROSJA 1258 1406 2,31
POLYUS GOLD SPONSORED ADR Aktywny rynek - rynek regulowany | London International (USD) 8 000 ROSJA 694 691 1,14
ROSNEFT GDR Aktywny rynek - rynek regulowany | London International (USD) 94 500 ROSJA 2105 2190 3,61
SEVERSTAL GDR REG S Aktywny rynek - rynek regulowany | London International (USD) 5000 ROSJA 254 254 0,42
TATNEFT ADR Aktywny rynek - rynek regulowany | London International (USD) 72 ROSJA 8 9 0,01
TMK GDR Aktywny rynek - rynek regulowany | London International (USD) 5000 ROSJA 250 257 0,42
Razem 394 961 18 237 17 061 28,08
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu PKQ Surowcéw Globalny
za okres 6 miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 20171 roku

c Wartos¢ wedtug .
Instrumenty pochodne Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent . Kr:in ?:zgtz;by Instrument bazowy | Liczba \:_'\l:’:;o::;‘v,izt:g ;¥ceny na dzier a‘:((t’;xz::;\
tys. ztotych a";f)‘;;ym":’ tys. ogétem (%)
Niewystandaryzowane instrumenty pochodne
fx swap

FSCZKPLNO107201104072011N001 Nienotowane na rynku aktywnym Nie dotyczy Societe Generale S.A, Oddzial w Polsce POLSKA CZK 1 Nie dotyczy 4} 0,00
FSCZKPLN3006201101072011N001 Nienotowane na rynku aktywnym Nie dotyczy Bank Handlowy w Warszawie S.A. POLSKA CzZK 1 Nie dotyczy -1 0,00
FSEURPLNO0107201104072011N001 Nienotowane na rynku aktywnym Nie dotyczy Societe Generale S.A. Oddziat w Polsce POLSKA EUR 1 Nie dotyczy 1 0,00
FSEURPLN3006201101072011N001 Nienotowane na rynku aktywnym Nie dotyczy Societe Generale S.A. Oddzial w Polsce POLSKA EUR 1 Nie dotyczy 14 0,02
FSGBPPLNO107201104072011N0O1 Nienotowane na rynku aktywnym Nie dotyczy Bank Handlowy w Warszawie S.A. POLSKA GBP 1 Nie dotyczy 1 0,00
FSGBPPLN3006201101072011N001 Nienotowane na rynku aktywnym Nie dotyczy PKO BP SA POLSKA GBP 1 Nie dotyczy 45 0,67
FSHUFPLNO107201104072011N001 Nienotowane na rynku aktywnym Nie dotyczy Bank Handlowy w Warszawie S.A. POLSKA HUF 1 Nie dotyczy o 0,00
FSHUFPLN3006201101072011N001 Nienotowane na rynku aktywnym Nie dotyczy Societe Generale S.A. Oddziat w Polsce POLSKA HUF 1 Nie dotyczy -2 0,00
FSUSDPLN0107201105072011N001 Nienotowane na rynku aktywnym Nie dotyczy PKO BP SA POLSKA usb 1 Nie dotyczy 1 0,00
FSUSDPLN3008201101072011N001 Nienotowane na rynku aktywnym Nie dotyczy PKO BP SA POLSKA UsD 1 Nie dotyczy 24 0,04

Razem 10 Nie dotyczy 83 0,13

Procentowy udziat ujemnej wyceny bilansowej instrumentéw pochodnych w zobowigzaniach ogdtem wynosi 0,47%.
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu PKO Surowcéw Globainy

za okres 6 miesigcy zakoriczony dnia 30 czerwca 2071 roku

3) TABELE DODATKOWE

Warto$é wedtug

Grupy kapitatowe, o ktérych mowa w wyceny na dzien Udzial w aktywach
art. 98 ustawy bilansowy w tys. ogétem (%)
ziotych
Gazprom 3265 5,38
Razem 3265 5,38
i s Wartos¢ wediug
Sk%a(?nlkl lokat nabyte od podmiotéw, o wyceny na dzier Udziat w aktywach
ktérych mowa w art. 107 Ustawy o . . o
funduszach inwestycyjnych bilansowy w tys. ogolem (%)
yiny ziotych
FSCZKPLN3006201101072011N001 -1 0,00
FSGBPPLN0107201104072011N001 1 0,00
FSGBPPLN3006201101072011N001 45 0,07
FSHUFPLN0107201104072011N001 0 0,00
FSUSDPLN0107201105072011N00O1 1 0,00
FSUSDPLN3006201101072011N001 24 0,04
Razem 70 0,11

Strona 8




Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu PKO Surowcow Globalny
za okres 6 miesigcy zakoriczony dnia 30 czerwca 2011 roku

BILANS

sporzadzony na dzier 30 czerwca 2011 r,
(w tysiacach zlotych z wyjatkiem liczby i wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa)

| 30.06.2011| 31.12.2010]

I. AKTYWA 60 737 21420
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 9495 10 997
Naleznosci 9683 444
Transakcje przy zobowiazaniu sig drugiej strony do odkupu 0 0

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 41473 9 964

- diuzne papiery warto$ciowe 0 0

Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 86 15

- diuzne papiery warto$ciowe 0 0

Pozostale aktywa 0 0

II. ZOBOWIAZANIA 643 5263
Il AKTYWA NETTO (I-ll) 60 094 16 157
IV. KAPITAL SUBFUNDUSZU 59 754 15 268
Kapitat wptacony 94 628 19 740

Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -34 874 -4 472

V. DOCHODY ZATRZYMANE 852 149
Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -444 -42
Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 1296 191

VI. WZROST (SPADEK) WARTOSCI LOKAT W ODNIESIENIU DO CENY NABYCGIA -512 740
VIl. KAPITAL SUBFUNDUSZU | ZAKUMULOWANY WYNIK Z OPERACJ! (IVEV+-VI) 60 094 16 157
Liczba jednostek uczestnictwa, w tym: 501 218,892 137 054,439
Kategoria A 475 721,826 130 010,250
Kategoria B 0,000 0,000
Kategoria C 25 497,066 7 044,189

Wartos$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa (w zlotych)*

Kategorie A, B, C 119,90 117,89

* W przypadku kategorii jednostek uczestnictwa, ktorych zbywania nie rozpoczeto, prezentowana wartoéé aktywow netto na
jednostke uczestnictwa jest réwna ustalonej zgodnie ze statutem Funduszu potencjainej cenie sprzedazy jednostek uczestnictwa

tej kategorii
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu PKO Surowcow Globainy
za okres 6 miesigcy zakericzony dnia 30 czerwea 2011 roku

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

(w tysigcach zlotych)

|

01.01-30.06.2011

07.04-31.12.2010

07.04-30.06.2010

L PRZYCHODY Z LOKAT 943 113 14
Dywidendy i inne udzialy w zyskach 607 8 4
Przychody odsetkowe 305 48 8
Dodatnie saldo réznic kursowych 31 57 2
Pozostale 0 ¢] 0

. KOSZTY SUBFUNDUSZU 1345 155 32
Wynagrodzenie dla towarzystwa 1085 130 14

Koszty odsetkowe 0 0 0

Ujemne saldo réznic kursowych 154 18 16

Optaty zwiazane z prowadzeniem rejestru aktywéw Subfunduszu 33 5 1
Pozostate 73 2 1

lll. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO o 0 i}
IV. KOSZTY SUBFUNDUSZU NETTO (li-lll) 1345 155 32
V. PRZYCHODY Z LOKAT NETTO (I-IV) -402 -42 -18
VI. ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) -147 931 -92
Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 1105 191 -21

- 2 tytutu réznic kursowych 530 110 -40

Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: -1 252 740 -71

- Z tytutu réznic kursowych -852 -78 57

Vil. WYNIK Z OPERACJI (V+/-V)) -549 889 -110
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa kategorii A (w zlotych) -1,10 6,49 -5,49

Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa kategorii B (w ztotych) - - -

Wynik z operacii przypadajgcy na jednostke uczestnictwa kategorii C {w ziotych) -1,10 6,49 -5,49
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu PKO Surowcéw Globainy
za okres 6 miesigcy zakoriczony dnia 30 czerwca 2011 roku

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

(w tysigcach ztotych z wyjgtkiem liczby i wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa)

01.01-30.06.2011]

07.04-31.12.2010]

1. ZMIANA WARTOSCI AKTYWOW NETTO:

} 1. Wartos¢ aktywéw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 18 157! O]

2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: -549 889
Przychody z lokat netto -402 -42
Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 1105 191
Wazrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -1252 740

3. Zmiana w aktywach netto z tytulu wyniku z operacii -549 889}

4. Dystrybucja dochodéw (przychodow) Subfunduszu {razem) ¢ 0
Z przychodow z lokat netio 0 0
Ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
Z przychodéw ze zbycia lokat 0 0

5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 44 486 15 268
Zmiana kapitatu wpfaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa) 74 888 19740
Zmiana kapitatu wyplaconego (zmniejszenie kapitatu z tytulu odkupionych jednostek uczestnictwa) 30 402 4 472

! 6. taczna zmiana aktywdw netto w okresie sprawozdawczym (3-4+/-5) 43 937] 16 1571

l 7. Wartos¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 60 094‘ 16 157]

L 8. Srednia wartosé aktywbw netto w okresie sprawozdawczym 54 822! 441 1’
. ZMIANA LICZBY JEDNOSTEK UCZESTNICTWA:

1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym, w tym: 364 164,453 137 054,439
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 616 435,898 177 802,966
Kategoria A 592 564,031 170 561,488
Kategoria B 0,000 0,000
Kategoria C 23 871,867 7 241,478
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 252 271,445 40 748,527
Kategoria A 246 852,455 40 551,238
Kategoria B 0,000 0,000
Kategoria C 5 418,990 197,289
Saldo zmian liczby jednostek uczestnictwa 364 164,453 137 054,439
Kategoria A 345711,576 130 010,250
Kategoria B 0,000 0,000
Kategoria C 18 452,877 7 044,189

2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczatku dziatalnosci Subunduszu, w tym: 501 218,892 137 054,439
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 794 238,864 177 802,966
Kategoria A 763 125,519 170 561,488
Kategoria B 0,000 0,000
Kategoria C 31 113,345 7 241,478
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 293 019,972 40 748,527
Kategoria A 287 403,693 40 551,238
Kategoria B 0,000 0,000
Kategoria C 5 616,279 197,289
Saldo zmian liczby jednostek uczestnictwa 501 218,892 137 054,439
Kategoria A 475 721,826 130 010,250
Kategoria B 0,000 0,000
Kategoria C 25 497,066 7 044,189

3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu PKO Surowcéw Giobainy
za okres 6 miesigcy zakoriczony dnia 30 czerwea 2011 roky

| 01.01-30.06.2011 07.04-31.12.2010)
lil. ZMIANA WARTOSCI AKTYWOW NETTO NA JEDNOSTKE UCZESTNICTWA

1. Warto$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego (w ziotych)

Kategorie A, B, C | 117,89 100,00
2. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezgcego okresu sprawozdawczego (w ziotych)

Kategorie A, B, C I 119,90 117,89
3. Procentowa zmiana wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (w skali roku) *

Kategorie A, B, C ] 3.44% 24,37%

4. Minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (w ziotych ze wskazaniem daty wyceny)
Kategorie A, B, C ] 117,78 (23.05.11) 94,38 (01.07.10)

5. Maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (w ziotych ze wskazaniem daty wyceny)
Kategorie A, B, C { 125,40 (06.04.11) 118,26 (29.12.10)

6 Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wedlug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym (w ziotych ze wskazaniem daty
_wyceny)

Kategorie A, B, C 1 119,90 (30.06.11) 117,89 (31.12.10)

V. PROCENTOWY UDZIAL KOSZTOW SUBFUNDUSZU W SREDNIEJ WARTOSCI AKTYWOW NETTO (w skali roku), w tym:
1. Procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 3,99%' 4,00%
I 2. Procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotow prowadzgcych dystrybucje } 0,00%‘ 0,00%
i 3. Procentowy udziat optat dla depozytariusza ' 0,00% 0,00%
i 4. Procentowy udziat oplat zwiazanych z prowadzeniem rejestru aktywéw Subfunduszu { 0,12%] 0,1&!
’ 5. Procentowy udziat optat za usiugi w zakresie rachunkowosci ] 0,00% 0,00%
l 6. Procentowy udziat oplat za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami Subfunduszu f 0,00%’ 0,0ﬂﬂ

* Do wyliczenia zmiany procentowej za okres od 7.04.2010 do 31.12.9010 zosiala przyjeta wartos¢ jednostki uczestnictwa na 31.12.2010 oraz wartosc nominaina, czyii 100 zt.
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu PKO Surowcéw Globalny
za okres 6 miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2011 roku

NOTY OBJASNIAJACE

NOTA NR 1 — POLITYKA RACHUNKOWOSCI SUBFUNDUSZU

1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym rachunkowo$é Subfunduszu prowadzona byta zgodnie z przepisami
ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzes$nia 1994 r. (Dz. U. z 2009 r. Nr 152 poz. 1223 z
poZniejszymi zmianami) oraz z rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w
sprawie szczegdinych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz.
1859).

Ksiegi rachunkowe prowadzone byty odrebnie dla kazdego subfunduszu.
1.1. Ujmowanie i prezentacja informacji w jednostkowym sprawozdaniu finansowym

Sprawozdanie finansowe sporzadzone jest w jezyku polskim i w walucie polskiej. Dane wykazane
sq w tysigcach zlotych za wyjgtkiem wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa oraz wyniku
z operacji na jednostke uczestnictwa wykazanych z doktadnoscig do 0,01 zt.

Sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu sktada sie z nastepujacych elementéw:

a) Wprowadzenia do jednostkowego sprawozdania finansowego, zawierajgcego podstawowe
dane identyfikujace Subfundusz, w tym zwiezty opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu,

b) Zestawienia lokat, sktadajgcego si¢ z tabeli gtéwnej oraz tabel uzupetniajgcych, zawierajgcych
szczegGtowe dane o poszczegdlnych skiadnikach lokat Subfunduszu,

c) Bilansu, prezentujgcego sktadniki aktywow i pasywéw Subfunduszu, kapitaly oraz
zakumulowany wynik finansowy,

d) Rachunku wyniku z operadij, prezentujgcego przychody i koszty Subfunduszu oraz
zrealizowane i niezrealizowane zyski badz straty Subfunduszu,

e) Zestawienia zmian w aktywach netto, zawierajacego migdzy innymi dodatkowe informacje o
zmianach ilociowych i warto$ciowych wyemitowanych przez Subfundusz jednostek
uczestnictwa,

f) Not objasniajacych, zawierajacych dodatkowe informacje o posiadanych przez Subfundusz
sktadnikach aktywéw i pasywoéw oraz pozycjach rachunku wyniku.

g) Informacji dodatkowej, zawierajacej uzupetniajace informacje, ktére mogtyby mie¢ wplyw na
oceng sprawozdania jednostkowego Subfunduszu,

Zestawienie lokat, Bilans, Rachunek wyniku z operacji oraz Zestawienie zmian w aktywach netto
nalezy analizowaé tgcznie z notami objasniajacymi i informacjg dodatkowa, ktére stanowig
integralng cze$¢ jednostkowego sprawozdania finansowego.

Pdtroczne sprawozdanie finansowe, zgodnie z przepisami rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia
24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U.
z 2007 r. Nr 249 poz. 1859), podlega przegladowi przeprowadzanemu przez biegtego rewidenta i
jest publikowane wraz z raportem biegtego rewidenta z przegladu sprawozdania finansowego na
stronie internetowej www.pkotfi.pl.
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu PKO Surowcéw Globalny
za okres 6 miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2011 roku

1.2. Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Subfunduszu

a) Operacje dotyczace Subfunduszu ujmowane byty w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego
dotyczyly.

b) Nabycie albo zbycie sktadnikéw Ilokat przez Subfundusz ujmowane byto w ksiegach
rachunkowych w dacie zawarcia umowy.

W przypadku nabywania albo zbywania przez Subfundusz tytutow uczestnictwa emitowanych
przez zagraniczne instytucje wspdinego inwestowania majgce siedzibe za granicg lub jednostek
uczestnictwa emitowanych przez fundusze zagraniczne, za moment zawarcia umowy uznaje sie
dzien, w ktérym - zgodnie ze statutem danego funduszu zagranicznego lub instytuciji
wspdinego inwestowania — nastepuje przydziat lub odkupienie jednostek lub tytutdow
uczestnictwa.

c) Nabyte sktadniki lokat ujmowane byly w ksiggach rachunkowych wedtug ceny nabycia
uwzgledniajacej koszty zwigzane z ich nabyciem, w szczegolnosci prowizje maklerskie.
Sktadnikom lokat nabytym nieodptatnie zostata przypisana cena nabycia réwna zeru.

d) Sktadnikom lokat otrzymanym w zamian za inne skfadniki zostata przypisana cena nabycia
wynikajgca z ceny nabycia sktadnikéw lokat wymienionych i ewentualnych doptat lub
otrzymanych przychodéw pienieznych.

e) Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitatu wptaconego badz kapitatu wyptaconego byt
dzien, w ktérym agent transferowy ujat zbycie lub odkupienie jednostek uczestnictwa w

odpowiednim rejestrze.

f) Zysk lub strata ze zbycia lokat wyliczana byta metodg HIFO (najdrozsze sprzedaje sie jako
pierwsze), polegajaca na przypisaniu sprzedanym sktadnikom najwyzszej ceny nabycia, a w
przypadku sktadnikéw wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia, oszacowane;
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwyzszej biezgcej wartosci ksiegowe;.

g) W celu obliczenia wysokosci podatku dochodowego od oséb fizycznych, ktérego ptatnikiem jest
PKO Parasolowy - fio, przyjeta zostata metoda HIFO, co oznacza, ze Subfundusz w pierwszej
kolejnosci dokonywat odkupienia jednostek uczestnictwa nabytych po najwyzszej cenie.

h) Operacje dotyczace Subfunduszu ujmowane byty w walucie, w ktérej zostaty wyrazone, a takze
w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski na dzien ujecia tych operacji w ksiegach rachunkowych Subfunduszu.

i) Naliczone przychody Subfunduszu obejmujg w szczegdlnosci: przychody odsetkowe oraz
dodatnie saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng $rodkoéw pienieznych,
naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych.

J) Przychody odsetkowe od dtuznych papieréw wartosciowych, wycenianych w wartosci godziwej,
naliczane byly zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréw warto$ciowych przez emitenta.

k) Koszty operacyjne Subfunduszu obejmujg w szczegdlnoéci: wynagrodzenie Towarzystwa za
zarzadzanie, koszty odsetkowe, optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywoéw oraz
ujemne saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng srodkéw pienieznych, naleznosci
oraz zobowigzan w walutach obcych. W ksiegach Subfunduszu codziennie tworzona byta
rezerwa na wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie oraz na inne koszty, ktére zgodnie ze
Statutem sg pokrywane przez Subfundusz. Ptatnosci z tytutu kosztéw operacyjnych zmniejszaty
uprzednio utworzong rezerwe. Wysoko$¢ tworzonej rezerwy na wynagrodzenie dla
Towarzystwa za zarzgdzanie nie przekroczyta w skali roku poziomu statutowego.

l) Zobowigzania zwigzane z funkcjonowaniem Subfunduszu obcigzajg wytacznie aktywa
Subfunduszu. Zobowigzania zwigzane z funkcjonowaniem catego Funduszu obcigzajg aktywa
Subfunduszu proporcjonalnie do udziatu wartosci aktywoéw netto Subfunduszu w wartosci

aktywoéw netto Funduszu.
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1.3. Metody wyceny aktywow, z uwzglednieniem stosowanych metod klasyfikacji i wyceny
sktadnikoéw lokat oraz zobowigzan Subfunduszu, aktywow netto i wyniku z operacji

Ustalanie wartosci aktyw6éw netto oraz wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa

a) W kazdym dniu wyceny wyceniane byly aktywa Subfunduszu oraz ustalane w ztotych polskich:
)] warto$¢ aktywéw netto Subfunduszu,
ii) wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa Subfunduszu.

b) Wartos¢ aktywow netto Subfunduszu ustalana byta poprzez pomniejszenie wartosci aktywow
Subfunduszu o zobowigzania, zwigzane wytgcznie z funkcjonowaniem tego Subfunduszu oraz o
czesC zobowigzan przypadajgcych na dany Subfundusz, ktére zwigzane byly z
funkcjonowaniem Funduszu, w proporc;i uzaleznionej od udziatu wartosci aktywéw netto
Subfunduszu w wartosci aktywow netto Funduszu.

c) Wartos¢ aktywow netto Subfunduszu na jednostke uczestnictwa obliczana byta poprzez
podzielenie wartosci aktywéw netto Subfunduszu przez liczbe jednostek uczestnictwa ustalong
na podstawie rejestru uczestnikéw w dniu wyceny. Na potrzeby okre$lania wartosci aktywéw
netto na jednostke uczestnictwa w dniu wyceny nie byty uwzgledniane zmiany w kapitale
wptaconym oraz kapitale wyptaconym ujete w rejestrze uczestnikow w tym dniu wyceny.

Metody wyceny aktywéw netto Subfunduszu — zasady ogoéline

a) W kazdym dniu wyceny Subfundusz wyceniat aktywa i ustalat zobowigzania. Jako moment
wyceny Subfundusz przyjat godzine 23:30 czasu polskiego, o ktérej pobierane byly ostatnio
dostepne kursy, pozwalajace na oszacowanie wartosci godziwej posiadanych przez
Subfundusz sktadnikéw lokat w danym dniu wyceny.

b) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku wyceniane byty wedtug wiarygodnie oszacowanej
wartosci godziwe;j.
c) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku wyceniane byly wedtug wiarygodnie

oszacowanej warto$ci godziwej, za wyjatkiem diuznych papierow wartosciowych wycenianych w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowane; przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

d) Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg Subfundusz uznawat warto§¢ wyznaczong
poprzez:

) oszacowanie wartosci sktadnika lokat przez wyspecjalizowana, niezalezng jednostke
Swiadczacy tego rodzaju ustugi, o ile mozliwe byto rzetelne oszacowanie przez te
jednostke przeptywdw pienigznych zwiazanych z tym sktadnikiem,

i) zastosowanie wiasciwego modelu wyceny sktadnika lokat, o ile wprowadzone do tego
modelu dane wej$ciowe pochodzity z aktywnego rynku,

iii) oszacowanie wartosci sktadnika lokat za pomoca powszechnie uznanych metod
estymacji,

iv) oszacowanie wartosci sktadnika lokat, dla ktérego nie istniat aktywny rynek, na
podstawie publicznie ogtoszonej na aktywnym rynku ceny nieréznigcego sie istotnie
sktadnika, w szczegolnosci o podobnej konstrukcji prawne;j i celu ekonomicznym.

e) Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych byly wyceniane lub ustalane w
walucie, w ktorej byly notowane na aktywnym rynku, a w przypadku braku notowan na
aktywnym rynku, w walucie, w ktérej byly denominowane. Aktywa te oraz zobowigzania
wykazywane byty w polskich ztotych, po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego $redniego
kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.
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Metody wyceny sktadnikéw lokat notowan ych na aktywnym rynku

a) Akcje, prawa do akcji, prawa poboru oraz inne udziatowe papiery wartoSciowe notowane na

b)

aktywnym rynku, wyceniane byly wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania
wyceny kursu, rozumianego jako ostatni kurs, po jakim w danym dniu wyceny zawarto
transakcje na aktywnym rynku, z zastrzezeniem, ze jezeli w dniu wyceny do momentu, w
ktorym okreéla sie ostatnio dostepne kursy, ustalony zostat na aktywnym rynku kurs
zamknigcia, a w przypadku braku kursu zamkniecia, inna ustalana przez aktywny rynek wartoéé
stanowigca jego odpowiednik, wowczas za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo
warto$¢.

Jezeli wolumen obrotu na danym papierze udziatowym byt znaczaco niski, albo na danym
sktadniku lokat nie zostata zawarta zadna transakcja, wéwczas Subfundusz wyceniat dany
sktadnik lokat w oparciu o ostatni dostepny w momencie dokonywania wyceny kurs ustalony na
aktywnym rynku, skorygowany w sposéb umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej
wartoSci godziwej. Korygowania takiego Subfundusz dokonywat w szczegdinoéci w oparciu o
model wyceny bazujgcy na ofertach ztozonych na danym aktywnym rynku z tym, ze
uwzglednianie wytacznie ofert sprzedazy uznano za niedopuszczalne, z zastrzezeniem, ze jezeli w
dniu wyceny do momentu, w ktérym okresla sie ostatnio dostepne kursy, ustalony zostat na
aktywnym rynku kurs zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia, inna ustalana przez
aktywny rynek warto$¢ stanowigca jego odpowiednik, wéwczas za ostatni dostepny kurs
przyjmuje si¢ ten kurs albo warto$¢ z uwzglednieniem istotnych zdarzer majacych wptyw na ten
kurs albo wartoseé.

W przypadku, gdy dzien wyceny nie byt dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku,
papiery udziatowe wyceniane byly wediug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania
wyceny kursu zamknigcia, ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu
zamknigcia, innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, z
uwzglednieniem istotnych zdarzen majacych wptyw na warto$¢ danego sktadnika lokat.

Dtuzne papiery warto$ciowe, w tym listy zastawne, notowane na aktywnym rynku, wyceniane
byty odpowiednio wedtug zasad opisanych w punkcie a) powyzej, z zastrzezeniem, ze
korygowania warto$ci godziwej Fundusz dokonywat wedtug ponizszych zasad:

= W przypadku dtuznych papieréw warto$ciowych notowanych na rynku TBS Poland, na ktérym
organizowana jest sesja fixingowa w oparciu model wyceny bazujgcy na ofertach ztozonych
na danym aktywnym rynku na podstawie ostatniego kursu fixingowego z dnia wyceny,

- W przypadku innych niz okre$lone powyzej dtuznych papieréow warto$ciowych oraz w
przypadku gdy dla papieréw dtuznych okreslonych powyzej nie zostat wyznaczony kurs
fixingowy Fundusz szacowat warto$é godziwg w oparciu o model bazujacy na cenach
szacowanych przez wyspecjalizowang, niezalezng jednostke $wiadczacy tego rodzaju
ustugi, w oparciu o dane podawane przez serwis informacyjny Bloomberg lub Reuters. W
przypadku braku mozliwosci zastosowania powyzszego modelu, warto$¢ godziwa
szacowana byla na podstawie publicznie ogtoszonej na aktywnym rynku ceny
nierdznigcego sig istotnie dtuznego papieru warto$ciowego lub w oparciu o wiasciwy model
wyceny w zaleznoéci od specyfiki danego papieru. W przypadku, gdy oba powyzsze
modele wyceny nie miaty zastosowania, warto$é godziwa szacowana byta w oparciu o
model zdyskontowanych przeptywéw pienieznych.

W przypadku, gdy dzier wyceny nie byt dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku, diuzne
papiery warto$ciowe wyceniane byly wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania
wyceny kursu zamknigcia, ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu
zamknigcia, innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, skorygowanego
W sposob umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej warto$ci godziwej, zgodnie z
modelami wyceny wskazanymi powyzej.
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c)

b)

f)

2.1,

W przypadku, gdy dany sktadnik lokat byt notowany na kilku rynkach aktywnych, za wartos¢
godziwg przyjmowany byt kurs ustalany na rynku gtéwnym. Wybor rynku gtéwnego dokonywany
byt niezwtocznie po uzyskaniu wiarygodnej informacji niezbednej do oceny wszystkich
aktywnych rynkéw, na ktérych dany skfadnik lokat byt notowany, na koniec kazdego miesigca
kalendarzowego, w oparciu 0 wolumen obrotéw na danym skfadniku lokat. Za rynek gtéwny dia
danego skfadnika lokat uznawany byt rynek, na ktérym wolumen obrotéw w miesigcu
poprzednim byt najwyzszy.

Metody wyceny skfadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku - skfadniki lokat
wyceniane w wartosci godziwej

Akcje nienotowane na aktywnym rynku wyceniane byty wedtug wartosci godziwej wyznaczane;j
W szczegolnosci w oparciu 0 model wyceny poréwnawczej w stosunku do notowanych na
aktywnym rynku spétek z tej samej branzy lub o podobnej rentownosci i prognozowanej
dynamice sprzedazy lub w oparciu o model zdyskontowanych przeptywéw pienieznych, w
ktorym uwzgledniane sg prognozowane przeptywy pienigzne generowane przez spotke i jej
wartos¢ rezydualna.

Prawa poboru nienotowane na aktywnym rynku wyceniane byly weditug wartosci godziwej
ustalanej za pomoca modelu wyznaczania wartosci teoretycznej prawa poboru w oparciu o
wartos¢ aktywu bazowego.

Metody wyceny sktadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku — skfadniki lokat
wyceniane w skorygowanej cenie nabycia

Dtuzne papiery warto$ciowe nienotowane na aktywnym rynku wyceniane byty w skorygowane;j
cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Jezeli papiery te
byty dotychczas wyceniane przez Subfundusz w wartosci godziwej, za nowo ustalong cene
nabycia, na dzien przeszacowania, Subfundusz przyjmowat te warto$¢.

Bony skarbowe, z wylgczeniem zagranicznych bonéw skarbowych, dla ktérych istnieje aktywny
rynek, wyceniane byly w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;.
Papiery warto$ciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wyceniane byly od
dnia zawarcia umowy kupna w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;.

Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do
odkupu, wyceniane byly od dnia zawarcia umowy sprzedazy, stosujac efektywng stope
procentowa.

Jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez

instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibe za granicg wyceniane byty wedtug ostatniej

ogtoszonej przez dany fundusz wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa, z
uwzglednieniem istotnych zmian wartosci godziwej.

Odsetki od depozytow naliczane byty przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

Zmiany metod ujmowania operacji, metod wyceny oraz sposobu sporzadzania
sprawozdania finansowego
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W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie dokonywat zmian metod ujmowania operacji w
ksiggach rachunkowych oraz metod wyceny.

Dane w sprawozdaniu finansowym zostaty zaprezentowane zgodnie z zapisami Rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859) oraz Ustawy o rachunkowoséci z 29
wrzesnia 1994 r. (Dz. U. z 2009 r. Nr 152 poz. 1223 z pbzniejszymi zmianami) (,Ustawa o
rachunkowosci”).

NOTA NR 2 - NALEZNOSCI

Struktura pozycji bilansu ,,Naleznosci” 30.06.2011 31.12.2010
Naleznosci z tytutu zbytych lokat 9010 0
Nalezno$ci z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 314 444
Naleznoéci z tytutu dywidendy 349 0
Pozostate naleznosci 10 0
NALEZNOSCI RAZEM 9683 444

W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie dokonywat odpiséw aktualizujgcych warto$é
naleznosci.

NOTA NR 3 — ZOBOWIAZANIA

Struktura pozycji bilansu ,,Zobowiazania” 30.06.2011 31.12.2010
Zobowigzania z tytutu nabytych lokat 0 4100
Zobowigzania z tytutu instrumentéw pochodnych 3 0
Zobowigzania z tytutu wplat na jednostki uczestnictwa 287 554
Zobowigzania z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 142 556
Zobowigzania z tytutu rezerw na wydatki 3
Zobowigzania z tytutu podatku od 0sob fizycznych 8 7
Zobowigzania wobec TFI 199 45
Pozostate zobowigzania 1 0
ZOBOWIAZANIA RAZEM 643 5263
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NOTA NR 4 — SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY

1 |Struktura $rodkdéw pienieznych na rachunkach War tose W. Wartosc w Wa_rtosc W Warto$é w
bankowych na dzief bilansowy danej walucie PLN danej walucie PLN
(w tys.) (wtys.) (wtys.) (w tys.)
Nazwa Banku Waluta 30.06.2011 31.12.2010
PLN 9344 9344 10 925 10 925
CZK 11 2 4 0
EUR 8 30 1 6
BH w Warszawie S.A. GBP 10 46 8 36
HUF 6 0 0 0
TRY 5 9 0 0
UsD 23 64 10 30
2 |Sredni w okresie sprawozdawczym poziom 01.01 - 30.06.2011 07.04 - 31.12.2010
$rodkéw pienieznych utrzymywanych w celu
zaspokojenia biezgcych zobowigzan 8 901 2 344
Subfunduszu (w tys. PLN)
3 |Ekwiwalenty $rodkoéw pienieznych w podziale na 30.06.2011 31.12.2010
ich rodzaje (w tys. PLN) 0 0

NOTA NR 5 - RYZYKA

1. Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem stopy procentowej, w
podziale na kategorie bilansowe

Za aktywa lub zobowigzania obcigzone ryzykiem stopy procentowej uznaje sie aktywa lub
zobowigzania, ktérych warto$¢ godziwa lub wysokosé przeptywdw zwigzanych z danym aktywem
lub zobowigzaniem uzalezniona jest od poziomu stop procentowych. Papiery diuzne o statym
oprocentowaniu sg bardziej narazone na ryzyko spadku wartoéci godziwej spowodowanej
“wzrostem stép procentowych niz papiery o zmiennym oprocentowaniu.

Na dzien 30 czerwca 2011 r. oraz na dzien 31 grudnia 2010 r.: Subfundusz nie posiadat aktywéw
oraz nie zaciggat zobowigzan obcigzonych ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy
procentowej ani ryzykiem przeptywéw $rodkéw pienieznych wynikajacym ze stopy procentowe.

2. Poziom obciazenia aktywéw i zobowiazan Subfunduszu ryzykiem kredytowym, w
podziale na kategorie bilansowe

Ryzyko kredytowe rozumiane jest jako ryzyko niewypetnienia przez emitenta $wiadczenia
wynikajacego z wyemitowanych papieréw wartosciowych lub niewywigzania sie kontrahenta z
zawartych transakcji terminowych majacych za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty
pochodne oraz transakcji przy zobowiazaniu sig drugiej strony do odkupu. W przypadku dtuznych
papieréw wartosciowych wyemitowanych przez skarb panstwa ryzykiem kredytowym jest ryzyko
kraju emitujgcego dany papier.

Maksymalny poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem kredytowym
wyrazony jest przez warto$¢ bilansowg sktadnikéw lokat oraz transakcji, z ktérymi zwigzane jest
ryzyko kredytowe, przy czym w odniesieniu do niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych
ryzykiem kredytowym obcigzone s3 jedynie pozycje o dodatnim saldzie rozliczen. Ekspozycja na
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ryzyko kredytowe naleznosci wykazanych w bilansie Subfunduszu przedstawiona jest w nocie 2

NaleznoSci.
30.06.2011 31.12.2010
Wartosé Udziat Wartosé Udziat
bilansowaw | procentowy w | bilansowaw | procentowy w
tys. ztotych aktywach tys. ztotych aktywach
I. |Aktywa obcigzone ryzykiem
kredytowym inne niz naleznosci
wykazane w bilansie 85 0,14% 15 0,07%
Wartosé Udziat Warto$¢ Udziat
Koncentracja ryzyka kredytowego w | pilansowaw | procentowyw | bilansowaw | procentowy w

i1.{kategoriach lokat: tys. ztotych | ogéinej sumie

tys. ztotych

ogoinej sumie

Papiery Skarbu Paristwa - -

Papiery komercyjne - -

Listy zastawne - -

Instrumenty pochodne o dodatnim

saldzie rozliczen z kontrahentem 86 100,00%

15

100,00%

Transakcje przy zobowigzaniu sie
drugiej strony do odkupu - -

3. Poziom obcigzenia aktywow i zobowiazan Subfunduszu ryzykiem walutowym

Za aktywa lub zobowigzania obcigzone ryzykiem walutowym uznaje sie aktywa lub zobowigzania,
ktoérych wartos¢ godziwa uzalezniona jest od poziomu kurséw walut obcych.

30.06.2011 31.12.2010
Wartos¢ bilansowa w procUeCrﬁ(I)avt/y w Wartos¢ bilansowa w procueiiif/y w
tys. ztotych aktywach tys. ztotych aktywach
|.|Aktywa obcigzone
ryzykiem walutowym 30702 50,55% 6 699 31,27%
vfg:ﬁg&,t;agivryzy}(a Papiery |Instrumenty| Instrumenty Papiery | Instrumenty| Instrumenty
kateggria(g:h lokat: udziatowe diuzne pochodne udziatowe dtuzne pochodne
CZK 4,44% - - 6,74% - -
EUR 10,69% - 0,05% - - -
GBP 19,96% - 0,15% 5,48% - -
HUF 2,08% - - 4,45% - -
TRY 5,95% - - - - -
UsD 56,60% - 0,08% 83,10% - 0,23%
Wartos¢ bilansowa w procliiif\:/y w Warto$¢ bilansowa w prochJei?s:/y W
.zt . Ztotych . T
tys. ziotych zobowiagzaniach tys. zlotyc zobowigzaniach
Zobowigzania
obcigzone ryzykiem
Il Jwalutowym: 3 0,47% 3 309 62,87%
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NOTA NR 6 — INSTRUMENTY POCHODNE

Na dzien 30 czerwca 2011 r.:

. Rodzaj Wartosé Wartos¢ przysziych Wartosci przysziych
Typ zajetej | . ; " . " o g Data
pozycji instrumentu | Cel otwarcia pozycji | otwartej pozycji| ptatnosci Funduszu ptatnosci kontrahenta zapadalnosci
pochodneqo i i (wtvs.zh) {wtvs.) {wivs,)
Pozycja diuga| FX Swap | Ograniczenie ryzyka -1 6500 CZK 1066 PLN| 01-07-2011
walutowego
Pozycja diuga| FX Swap | O9raniczenie ryzyka 24 985 USD 2735 PLN| 01-07-2011
walutowego
Pozycja diuga| FX Swap | Ograniczenie ryzyka 45 1060 GBP 4719 PLN| 01-07-2011
walutowego
Pozycja diugal FX Swap | Ograniczenie ryzyka 14 765 EUR 3064 PLN| 01-07-2011
walutowego
Pozycja diuga] FX Swap | Ograniczenie ryzyka -2 41890 HUF 627 PLN| 01-07-2011
walutowego
. Ograniczenie ryzyka 2714 PLN 985 USD| 01-07-2011
Pozyqja diugal FX SwAP walutowego ! 985 USD 2715 PLN| 05-07-2011
; Ograniczenie ryzyka 1066 PLN 6500 CzZK| 01-07-2011
Pozycja diuga) FX SWAP walutowego 0 6 500 CzZK 1066 _PLN| 04-07-2011
. Ograniczenie ryzyka 3052 PLN 765 EUR| 01-07-2011
Pozycja diuga) FX SWAP walutowego ! 765 EUR 3053 PLN| 04-07-2011
; Ograniczenie ryzyka 628 PLN 41890 HUF| 01-07-2011
i
Pozyqa diuga) FX SWAP walutowego 0 413890 HUF 628 PLN| 04-07-2011
; Ograniczenie ryzyka 48677 PLN 1060 GBP| 01-07-2011
Pozycja diugal FX SWAP walutowego ! 1060 GBP 4678 PLN| 04-07-2011
Na dzient 31 grudnia 2010 r.;
Typ zajetej | . Rodzaj ) . War:tosc ) Wartos}c Przyszlych Wart?st':: przysziych Data
ozveii instrumentu | Cel otwarcia pozycji | otwartej pozycji platnosci Funduszu platnosci kontrahenta zapadalno$ci
pozyci pochodnego (w tys.zh) (w tys.) (w tys.) p
Pozycja diuga| Fxswap | Odraniczenie nyzyka 15 405 USD 1215 PLN| 03-01-2011
walutowego

NOTA NR 7 - Transakcje przy zobowiazaniu si¢ Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu

30.06.2011 31.12.2010

Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu, w

tym:
y Transakcje, w wyniku ktorych nastepuje przeniesienie na Subfundusz ) )
" praw wlasnosci i ryzyk
5 Transakcje, w wyniku ktorych nie nastepuje przeniesienie na ) )
" Subfundusz praw wiasnosci i ryzyk
I Transakcje przy zobowigzaniu si¢ Subfunduszu do odkupu, w
T otym:
y Transakcje, w wyniku ktorych nastepuje przeniesienie na drugg strone ) )
" praw wlasnosci i ryzyk
5 Transakcje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie na druga ) )
" strone praw wlasnosci i ryzyk
Naleznosci z tytutu papieréw wartosciowych pozyczonych od
lll. Subfunduszu w trybie przepisow rozporzadzenia o pozyczkach - -
papieréw wartosciowych
Zobowiazania z tytutu papierow wartos$ciowych pozyczonych
IV. przez Subfundusz w trybie przepiséw rozporzadzenia o - -

pozyczkach papierow warto$ciowych
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NOTA NR 8 — KREDYTY | POZYCZKI

1. Informacje o zaciagnietych i wykorzystanych przez Subfundusz kredytach i pozyczkach
pienieznych w kwocie stanowiacej, na dzien ich wykorzystania, wiecej niz 1% wartosci
aktywoéw Subfunduszu

W okresie sprawozdawczym i poprzednim okresie sprawozdawczym nie zostaly zaciggniete i

wykorzystane przez Subfundusz kredyty i pozyczki pieniezne w kwocie stanowigcej, na dzien ich
wykorzystania, wiecej niz 1% wartosci aktywow Subfunduszu.

2. Informacje o udzielonych przez Subfundusz pozyczkach pienieznych w kwocie
stanowigcej, na dzien ich udzielenia, wigcej niz 1% wartosci aktywoéw Subfunduszu

W okresie sprawozdawczym i poprzednim okresie Sprawozdawczym nie zostaty udzielone przez

Subfundusz pozyczki pieniezne w kwocie stanowigcej, na dzien ich udzielenia, wiece] niz 1%
wartosci aktywow Subfunduszu.

NOTA NR 9 — WALUTY | ROZNICE KURSOWE

1. Walutowa struktura pozycji bilansu

Na dzien 30 czerwca 2011 r. walutowa struktura pozycji bilansu w przeliczeniu na PLN
przedstawiata sie nastepujgco (w tys. ztotych):

Pozycja bilansowa CZK EUR GBP HUF  RUB TRY  USD PLN RAZEM
Skiadniki lokat notowane na
aktywnym rynku 1347 3240 6 052 630 0 1803 17 161 11 240 41 473
Skiadniki lokat nienotowane na
aktywnym rynku 0 15 46 0 0 0 25 0 86
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 2 30 46 0 0 9 64 9 344 9495
Naleznosci 45 7 2 0 64 0 114 9451 9683
Zobowigzania 1 0 0 2 0 0 0 640 643

Wszystkie pozostate pozycje bilansu byly denominowane w PLN.

Na dzien 31 grudnia 2010 r. walutowa struktura pozycji bilansu w przeliczeniu na PLN
przedstawiata sie nastepujgco (w tys. ztotych):

Pozycja bilansowa CZK EUR GBP HUF UsD PLN RAZEM
Sktadniki lokat notowane na
aktywnym rynku 447 0 363 295 5507 3352 9964
Sktadniki lokat nienotowane na
aktywnym rynku 0 0 0 0 15 0 15
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 0 6 36 0 30 10925 10997
Zobowigzania 149 0 0 294 2 866 1954 5263

Wszystkie pozostate pozycje bilansu byty denominowane w PLN.
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2. Dodatnie réznice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu

Dodatnie réznice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu

ztotych):

przedstawialy sie nastepujaco (w tys.

01.01-30.06.2011

07.04-31.12.2010

07.04-30.06.2010

Skfadnik lokat | zrealizowane niezrealizowane*

zrealizowane niezrealizowane*

zrealizowane niezrealizowane*

Akcje 15 79 0 1 0 8
Instrumenty

pochodne 2340 72 368 15 135 2
Kwity

depozytowe 4 35 0 9 0 46

* wzrost (+)/spadek (-) dodatnich niezrealizowanych réznic kursowych

3. Ujemne réznice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu

Ujemne réznice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu

Ztotych):

przedstawialy sie nastepujaco (w tys.

01.01-30.06.2011

07.04-31.12.2010

07.04-30.06.2010

Sktadnik lokat | zrealizowane niezrealizowane*

zrealizowane niezrealizowane*

Zrealizowane niezrealizowane*

Akcje -43 -404 0 -17 0 0
Instrumenty

pochodne -1 568 -2 -258 0 -174 0
Kwity

depozytowe -218 -732 0 -86 0 0

* wzrost (-)/spadek (+) ujemnych niezrealizowanych réznic kursowych

NOTA NR 10 - DOCHODY | ICH DYSTRYBUCJA

1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, ujawniony odrebnie dla kazdej z kategorii
aktywow, wedtug podzialu przyjetego w bilansie Subfunduszu (w tys. zlotych)

Struktura pozycji rachunku wyniku z operacji
,Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat”

01.01-30.06.2011  07.04-31.12.2010 07.04-30.06.2010

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 333 81 19
- dtuzne papiery warto$ciowe 82 0 0
Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 772 110 -40
- dtuzne papiery warto$ciowe 0 0 0
RAZEM 1105 191 -21
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2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny aktywoéw, ujawniony
odrebnie dla kazdej z kategorii aktywow, wediug podzialu przyjetego w bilansie
Subfunduszu (w tys. ziotych)

Struktura pozycji rachunku wyniku z operacji

»Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty)

z wyceny lokat” 01.01-30.06.2071 07.04-31.12.2010 07.04-30.06.2010

Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: -1 322 726 -74

- diuzne papiery wartosciowe 0 0 0

Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 70 14 3

- diuzne papiery warto$ciowe 0 0 0

RAZEM -1 252 740 -71

3. Wyplacone dochody Subfunduszu, w podziale na pozycje przychodow z lokat oraz
zrealizowany zysk ze zbycia lokat

Zgodnie ze Statutem Subfundusz nie wyptaca uczestnikom dywidend ani innych zyskoéw
kapitatowych. Dochody te moga byé realizowane przez uczestnikdw jedynie poprzez odkupienie
jednostek uczestnictwa przez Subfundusz.

NOTA NR 11 - KOSZTY SUBFUNDUSZU

Zgodnie z zapisami Statutu Funduszu, wynagrodzenie wyptacone Towarzystwu jest pomniejszone
o $wiadczenia dodatkowe na rzecz uczestnikow, ktorzy przystapili do Wyspecjalizowanego
Programu Inwestycyjnego.

01.01-30.06.2011 01.01-31.12.2010

Kwoly $wiadczer dodatkowych
pomniejszajgcych wynagrodzenie za
zarzadzanie (w tys. zfotych) 3 0
1. Koszty pokrywane przez Towarzystwo w podziale wedlug rodzajow co najmniej w
zakresie przedstawionym w pozycji Il rachunku wyniku z operacji

Subfundusz nie prowadzi ewidencji kosztéw przekraczajgcych wysoko$¢ wynagrodzenia
Towarzystwa za zarzadzanie, pokrywanych przez Towarzystwo z tego wynagrodzenia. W ksiegach
Subfunduszu jako koszt ewidencjonowane jest wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie oraz
koszty nielimitowane pokrywane przez Subfundusz.

2. Wynagrodzenie dla Towarzystwa z wyodrebnieniem czesci zmienne;j, uzaleznionej od
wynikow Subfunduszu

Zgodnie ze Statutem Funduszu wyptacane przez Subfundusz, zaprezentowane w rachunku wyniku

z operacji wynagrodzenie dla Towarzystwa nie zawiera czesci zmiennej, uzaleznionej od wynikow
Subfunduszu.
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NOTA NR 12 —~ DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA

1. Wartosc aktywow netto na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe (w tys.

zlotych)

Wartos¢ aktywow netto na koniec
Rok
roku obrotowego w tys.
2010 16 157

Okres od 7 kwietnia 2010 r. do 31 grudnia 2010 r. byt pierwszym okresem sprawozdawczym

Subfunduszu.

2. Warto$¢ aktywdéw netto na jednostke uczestnictwa na koniec roku obrotowego za trzy
ostatnie lata obrotowe (w ziotych)

Rok

Warto$é aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa
Kategorie AB C

2010

117,89

Okres od 7 kwietnia 2010 r. do 31 grudnia 2010 r. byt pierwszym okresem sprawozdawczym

Subfunduszu.

Strona 25




Jednostikowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu PKO Surowcéw Globalny
za okres 6 miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2011 roku

INFORMACJA DODATKOWA

Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w
sprawozdaniu finansowym za biezacy okres sprawozdawczy

Nie wystapity znaczace zdarzenia dotyczace lat ubiegtych, ktére wymagatyby ujecia w
sprawozdaniu finansowym za biezacy okres.

Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a
nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym nie wystapity znaczace zdarzenia, nieuwzglednione w sprawozdaniu
finansowym.

Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu
finansowym i w poréownywainych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i
opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

Nie wystapily znaczace roznice pomiedzy danymi poréwnawczymi ujawnionymi  w
sprawozdaniu finansowym a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami
finansowymi.

Dokonane korekty btedow podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw
wywolanych tym skutkéw finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa, plynnosé
oraz wynik z operacji i rentownos$é Subfunduszu

W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie dokonywat korekt btedéw podstawowych,
majacych wplyw na sytuacje majatkowg i finansows, pltynno$¢ oraz wynik z operacji i
rentownos¢ Subfunduszu, w zwigzku z czym nie zaistniata koniecznosé informowania
uczestnikéw o zmianie wartosci jednostki uczestnictwa. W okresie sprawozdawczym nie
wystapity przypadki zawieszania zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa, a takze
zawieszenia w dokonywaniu wyceny aktywdw netto na jednostke uczestnictwa. W okresie
sprawozdawczym w Subfunduszu nie wystapity przypadki nierozliczenia sie transakgji
zawieranych przez Subfundusz.

Kontynuacja dziatalnosci Subfunduszu

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu sporzgdzone zostato przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnoséci przez Subfundusz w dajacej sig przewidzie¢ przysztosci tj. przez
okres co najmniej 12 miesiecy od dnia bilansowego. W przekonaniu Zarzadu PKO TFI S.A. nie
istnieja okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuacji dziatalnoéci Subfunduszu.

Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny
spos6b wplyngé na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji
Subfunduszu i ich zmian

Subfundusz nie posiada innych informacji niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére
mogtyby w istotny sposéb wptynaé na oceng sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z
operaciji i ich zmian.
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