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Raport niezaleznego bieglego rewidenta
z przegladu pélrocznego polaczonego sprawozdania finansowego
za okres od 1 stycznia 2011 r. do 30 czerwca 2011 r.

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej
PKO Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

PrzeprowadziliSmy przeglad zalgczonego polrocznego polaczonego sprawozdania finansowego
Funduszu PKO Swiatowy Fundusz Walutowy - sfio (zwanego dalej ,Funduszem”) z siedzibg
w Warszawie przy ulicy Pulawskiej 15, na ktore skladaja sie wprowadzenie do polaczonego
sprawozdania finansowego, polaczone zestawienie lokat, polaczony bilans sporzadzone na dzien
30 czerwca 2011 1., polgczony rachunek wyniku z operacji, polaczone zestawienie zmian
w aktywach netto sporzadzone za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2011 .

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujgeymi przepisami pélrocznego polaczonego sprawozdania
finansowego oraz listu do uczestnikéw Funduszu odpowiedzialny jest Zarzad PKO Towarzystwa
Funduszy Inwestycyjnych S.A. (zwanego dalej ,Towarzystwem”). Naszym zadaniem byto
przedstawienie raportu o tym pétrocznym polgczonym sprawozdaniu na podstawie dokonanego
przegladu.

Przeglad przeprowadziliémy stosownie do postanowien ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku
o rachunkowodci (,,Ustawa o rachunkowos$ci” — Dz.U. z 2009 r. Nr 152, poz. 1223, z pd6Zn. zm.)
oraz krajowych standardéw rewizji finansowej wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentéw. Standardy nakladaja na nas obowiazek zaplanowania i przeprowadzenia przegladu
w taki sposob, aby uzyska¢ umiarkowana pewno$é, ze polroczne polaczone sprawozdanie
finansowe nie zawiera istotnych nieprawidtowoéci. Przeglad przeprowadziliSmy gtéwnie drogg
analizy danych polaczonego sprawozdania finansowego, wgladu w ksiegi rachunkowe, a takze
wykorzystania informacji uzyskanych od kierownictwa oraz oséb odpowiedzialnych za finanse
1 rachunkowo$é Towarzystwa.

Zakres i metoda przegladu pétrocznego potgczonego sprawozdania finansowego istotnie rézni sie
od zakresu badania stanowigcego podstawe do wyrazenia opinii o zgodnosci potaczonego
sprawozdania finansowego z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci
oraz o jego rzetelnosci ijasnosei, dlatego nie mozemy wydaé takiej opinii o zalaczonym
sprawozdaniu.

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. wpisana jest do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, pod numerem KRS
0000044655, NIP 526-021-02-28. Kapitaf zaktadowy wynosi 10.363.900 ztotych. Siedziba Spotki jest Warszawa, Al. Armii Ludowej 14.
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Na podstawie przeprowadzonego przegladu nie zidentyfikowaliémy niczego, co pozwolitoby
stwierdzié, ze zataczone poélroczne polaczone sprawozdanie finansowe nie jest zgodne
z wymagajacymi zastosowania zasadami rachunkowoéci oraz nie przedstawia rzetelnie i jasno,
we wszystkich istotnych aspektach, sytuacji majatkowej i finansowej Funduszu na dzien 30
czerwea 2011 r. oraz jego wyniku finansowego za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2011 T.
zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w Ustawie o rachunkowosci oraz przepisach
Rozporzadzenia Ministra Finanséow zdnia 24 grudnia 2007 1. w sprawie szczegOlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2007 1. Nr 249 poz. 1859).

Do péirocznego potgczonego sprawozdania finansowego dolaczono list do uczestnikéw Funduszu
oraz o$wiadezenie depozytariusza o zgodnosci ze stanem faktycznym danych dotyczacych stanu
aktywow zapisanych na rachunkach pienieznych irachunkach papierow warto$ciowych oraz

pozytkéw z nich wynikajacych przedstawionych w pélrocznym polgezonym sprawozdaniu
finansowym Funduszu.

Przeprowadzajacy przeglad w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., spotki wpisanej na listg
podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 144:

A e ] p
Adam Celinski

Kluczowy Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 90033

Warszawa, 25 sierpnia 2011T.






Warszawa, dnia 25 sierpnia 2011 r.

Szanowni Panstwo,

przedstawiamy sprawozdanie finansowe funduszy inwestycyjnych zarzgdzanych
przez PKO TFI za okres sprawozdawczy od 1 stycznia do 30 czerwca 2011 .

W pierwszym pétroczu 2011 roku rynki finansowe koncentrowaty sie na kolejnych
odstonach kryzysu fiskalnego krajow potudniowej Europy oraz Standw
Zjednoczonych. Sytuacja ta miata silny wptyw na wzrosty cen waloréw tradycyjnie
uwazanych za ostoje bezpieczenstwa (zfoto, waluta szwajcarska). Wskutek tych
perturbacji nastagpito tez ostabienie polskiej waluty. Krajowy rynek akcji pozostawat
natomiast stabilny.

W pierwszych dwoch kwartatach 2011 roku obserwowaliémy w Polsce wzrost
wskaznika inflacji, ktory w maju br. osiagnat najwyzszy od blisko dziesieciu lat
poziom 5% r/r. Bezrobocie w kraju utrzymuje sie na podobnym poziomie, ktory
odnotowywano w analogicznym okresie 2010 roku. Wedtug danych GUS w czerwcu
2011 roku wskaznik ten uksztattowat sie na poziomie 11,80%. Oznacza to
wyhamowanie niekorzystnego trendu zapoczatkowanego w potowie 2008 roku na
skutek $wiatowego kryzysu finansowego.

W tej sytuacji, w omawianym okresie, wsrod funduszy PKO TFI najlepsze stopy
zwrotu przyniosty fundusze dtuzne (miedzy innymi zajmujgce czotowe miejsca
w rankingach polskich funduszy obligacji — PKO Obligacji Dtugoterminowych — fio
oraz PKO Papieréw Dtuznych Plus). Prowadzona od konca 2009 roku polityka
inwestycyjna przyniosta kolejny awans zarzadzanych przez PKO TFI funduszy
akcyjnych i mieszanych w rankingach wynikow inwestycyjnych.

Zachecamy do zapoznania sie z danymi zawartymi w niniejszym sprawozdaniu.
Dziekujemy Panstwu za powierzenie swoich srodkéw w zarzadzanie funduszom
PKO TFL.

Ponizej przedstawiamy wyniki funduszy inwestycyjnych PKO TFL.




Wyniki funduszy inwestycyjnych (jednostki A, B, C)
Dane za okres 31.12.2010 - 30.06.2011

PKO Rynku Pienieznego —

PKO Skarbowy — fio
PKO Obligacji — fio

fio

PKO Obligacji Dtugoterminowych — fio
PKO Stabilnego Wzrostu — fio
PKO Strategicznej Alokacji —fio

PKO Zréownowazony — fio
PKO Akgcji — fio

PKO Akcji Nowa Europa — fio
PKO Akcji Matych i Srednich Spétek — fio
PKO Bezpieczna Lokata | —fiz

PKO Parasolowy — fio

PKO Skarbowy Plus

PKO Papieréw Dtuznych Plus
PKO Stabilnego Wzrostu Plus
PKO Zréownowazony Plus

PKO Akcji Plus

PKO Akcji Matych i Srednich Spotek Plus

PKO Surowcow Globalny
PKO Biotechnologii i Innowacji Globalny
PKO Dobr Luksusowych Globalny

PKO Infrastruktury i Budownictwa Globalny

PKO Swiatowy Fundusz Walutowy — sfio
PKO Papieréw Dtuznych EURO
PKO Papierow Dtuznych USD
PKO Akcji Rynkéw Wschodzacych
PKO Akgji Rynku Azji i Pacyfiku
PKO Akcji Rynku Europejskiego
PKO Akcji Rynku Amerykarnskiego
PKO Akgcji Rynku Japonskiego

*) subfundusz rozpoczat dziatalnosc¢ 24.02.2011

Z wyrazami szacunku,

Ny

Jgkub Karnowskl
P?ézes Zarzadu

féz%a

iotr Zochowski
Wiceprezes Zarzadu
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Piotr Dubno
Cztonek Zarzadu







OSWIADCZENIE ZARZADU

Zarzad PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. zgodnie z Ustawag z dnia
29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowoséci (Dz. U. z 2009 r. Nr 152 poz. 1223 z pdzniejszymi
zmianami) oraz Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r.
w  sprawie szczegblnych zasad rachunkowosci funduszy  inwestycyjnych
(Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859) przedstawia potgczone sprawozdanie finansowe
funduszu PKO Swiatowy Fundusz Walutowy specjalistyczny fundusz inwestycyjny
otwarty, obejmujace:

1. Wprowadzenie do potgczonego sprawozdania finansowego.
Potaczone zestawienie lokat wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2011 1.
Potgczony bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2011 r. wykazujgcy aktywa netto
w wysokosci 173 698 tys. ztotych.

4. Potaczony rachunek wyniku z operacji za okres od dnia 1 stycznia 2011 r. do dnia
30 czerwca 2011 r. wykazujgcy ujemny wynik z operacji w wysokosci 5 636 tys.
ztotych.

5. Potgczone zestawienie zmian w aktywach netto.

Ve %ffg/%z

kub Karnowski Piotr Zochowski Piotr Dubno
rezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Cztonek Zarzadu

W

Matgorzata Serafin
Gtéwny Ksiegowy Funduszy

Warszawa, 25 sierpnia 2011 roku




POLACZONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

PKO SWIATOWY FUNDUSZ WALUTOWY -
SPECJALISTYCZNEGO FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO

OTWARTEGO

za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2011 roku.



Pofgczone sprawozdanie finansowe PKO Swiatowy Fundusz Walutowy specjalistyczny fundusz inwestycyjny
otwarly za okres 6 miesiecy zakorniczony dnia 30 czerwca 2011 roku

WPROWADZENIE DO POLACZONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Dane Funduszu

Nazwa Funduszu: PKO Swiatowy Fundusz Walutowy specjalistyczny fundusz inwestycyjny
otwarty (,PKO Swiatowy Fundusz Walutowy - sfio”).

PKO Swiatowy Fundusz Walutowy - sfio jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym
z wydzielonymi subfunduszami, dziatajgcym na dzier sporzadzenia sprawozdania finansowego, na
podstawie ustawy o funduszach inwestycyjnych z dnia 27 maja 2004 r. (Dz. U. Nr 146, poz. 1546 z
pozniejszymi zmianami), ktora weszta w zycie dnia 1 lipca 2004 .

Statut Funduszu zatwierdzony zostat decyzjg Komisji Papierow Wartosciowych i Gietd (obecnie
Komisja Nadzoru Finansowego ,KNF”) nr DFI/W/4033-13/1-1-4086/2005 z dnia 16 wrzesnia
2005 r. o udzieleniu zezwolenia na utworzenie PKO/CREDIT SUISSE Swiatowy Fundusz Walutowy
- specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty z wydzielonymi subfunduszami.

Od dnia 1 grudnia 2009 r. Fundusz dziatat pod nazwg PKO Swiatowy Fundusz Walutowy -
specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty z wydzielonymi subfunduszami. Od dnia 14 sierpnia
2010 r. Fundusz dziata pod nazwa PKO Swiatowy Fundusz Walutowy - specjalistyczny fundusz
inwestycyjny otwarty.

PKO Swiatowy Fundusz Walutowy - sfio posiada osobowo$¢ prawng. Zostat wpisany do Rejestru
Funduszy Inwestycyjnych prowadzonego przez Sad Okregowy w Warszawie VI Wydziat Cywilny,
Rejestrowy pod numerem RFi 208 w dniu 19 paZzdziernika 2005 r.

W sktad Funduszu wchodzi siedem Subfunduszy:

- PKO Papieréw Dtuznych EURO

- PKO Papierow Diuznych USD

- PKO Akcji Rynku Azji i Pacyfiku

- PKO Akgcji Rynku Europejskiego

- PKO Akcji Rynku Amerykanskiego

- PKO Akcji Rynku Japonskiego

- PKO Akcji Rynkéw Wschodzacych
Subfundusze: PKO Papieréw Diuznych EURO, PKO Papierow Dtuznych USD, PKO Akcji Rynku
Azji i Pacyfiku utworzone zostaty na podstawie decyzji Komisji Papieréw Warto$ciowych i Gietd nr
DFI1/W/4033-13/1-1-4086/2005 z dnia 16 wrzesénia 2005 r., a zarejestrowane w Rejestrze Funduszy

Inwestycyjnych prowadzonym przez Sad Okregowy w Warszawie VIl Wydziat Cywilny, Rejestrowy
pod numerem RFi 208 w dniu 19 pazdziernika 2005 r.

Subfundusze: PKO Akcji Rynku Europejskiego, PKO Akcji Rynku Amerykanskiego, PKO Akcji
Rynku Japonskiego utworzone zostaty na podstawie decyzji Komisji Papierow Wartosciowych i
Gietd nr DFI/W/4032-13/5-3-4101/2006 z dnia 11 wrze$nia 2006 r. dotyczacej zmian w statucie
PKO Swiatowego Funduszu Walutowego - sfio obejmujacych zapisy odnoszace sie do tychze
subfunduszy. Zmiany w Rejestrze Funduszy Inwestycyjnych prowadzonym przez Sad Okregowy w
Warszawie VIl Wydziat Cywilny, Rejestrowy dotyczace wpisu pod numerem RFi 208 polegajace na
dodaniu trzech nowych subfunduszy dokonane zostaty w dniu 11 stycznia 2007 .

Natomiast Subfundusz PKO Akcji Rynkéw Wschodzacych zostat utworzony na podstawie decyzji
Komisji Nadzoru Finansowego nr DFL/4033/14/3/07/UN1/13-1-1/MM z dnia 28 maja 2007 r.
dotyczacej zmian w statucie PKO Swiatowego Funduszu Walutowego - sfio obejmujgcych zapisy
odnoszace sie do tego subfunduszu. Zmiany w Rejestrze Funduszy Inwestycyjnych prowadzonym
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Polgczone sprawozdanie finansowe PKO Swiatowy Fundusz Walutowy specjalistyczny fundusz inwestycyjny
otwarty za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2011 roku

przez Sad Okregowy w Warszawie VIl Wydziat Cywilny, Rejestrowy dotyczace wpisu pod numerem
RFi 208 polegajgce na dodaniu nowego subfunduszu dokonane zostaty w dniu 30 sierpnia 2007 r.

Aktywa Subfunduszy PKO Papierédw Diuznych GBP oraz PKO Papieréw Diuznych CHF,
utworzonych w dniu 16 wrze$nia 2005 r., zostaty przejete w dniu 5 maja 2010 r. odpowiednio przez
aktywa Subfunduszy PKO Papieréw Diuznych USD oraz PKO Papieréw Diuznych EURO.

Subfundusze nie posiadajg osobowos$ci prawnej. Zaréwno Fundusz jak i poszczegoine
Subfundusze zostaly utworzone na czas nieokreslony.

Od 1 grudnia 2009 r. z nazw wszystkich Subfunduszy zostata usunieta cze$¢ ,/CREDIT SUISSE”.
W dniu 14 sierpnia 2010 r. wprowadzono nastepujgce zmiany:

e Subfundusz PKO Europejskiego Rynku Akcji zmienit nazwe na Subfundusz PKO Akgcji
Rynku Europejskiego

e Subfundusz PKO Amerykanskiego Rynku Akcji zmienit nazwe na Subfundusz PKO Akcji
Rynku Amerykanskiego

¢ Subfundusz PKO Japonskiego Rynku Akcji zmienit nazwe na Subfundusz PKO Akcji Rynku
Japonskiego

e Subfundusz PKO Matych Spotek Japonskich JPY zmienit nazwe na Subfundusz PKO Akgcji
Rynku Azji i Pacyfiku

¢ Subfundusz PKO Rynkéw Wschodzacych zmienit nazwe na Subfundusz PKO Akcji Rynkow
Wschodzacych

2. Dane Towarzystwa bedacego organem Funduszu

Nazwa, siedziba Towarzystwa:
PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
ul. Putawska 15, 02-515 Warszawa

PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo”) zostato wpisane do Rejestru
Przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy Xl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000019384.

3. Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy

Potgczone sprawozdanie finansowe PKO Swiatowy Fundusz Walutowy - sfio obejmuje okres
potroczny od 1 stycznia do 30 czerwca 2011 r.

Dniem bilansowym jest 30 czerwca 2011 r.

4. Kontynuacja dzialalnosci Funduszu

Potaczone sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci przez Fundusz w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci, tj. przez okres co najmniej 12
miesiecy od dnia bilansowego. Nie istniejg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania
dziatalnosci Funduszu oraz Subfunduszy.

5. Podmiot, ktéremu powierzono przeglad sprawozdania finansowego Funduszu

Przeglad potgczonego sprawozdania finansowego PKO Swiatowy Fundusz Walutowy - sfio za
okres potroczny od 1 stycznia do 30 czerwca 2011 r. powierzono PricewaterhouseCoopers Sp. z
0.0. z siedzibg w Warszawie, Al. Armii Ludowej 14, wpisanej na liste podmiotéw uprawnionych do
badania sprawozdan finansowych pod numerem 144.
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Potgczone sprawozdanie finansowe PKO Swiatowy Fundusz Walutowy specjalistyczny fundusz inwestycyjny
otwarty za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2011 roku

6. Kategorie jednostek uczestnictwa Funduszu

Kazdy z Subfunduszy oferuje jednorodne jednostki uczestnictwa, charakteryzujgce sig tym, ze
uczestnik przy nabywaniu ptaci optate manipulacyjng maksymainie do wysokosci 1,5% kwoty

wptaty.
Wynagrodzenie Towarzystwa jest pobierane:
» dla Subfunduszy: PKO Papierow Diuznych EURO, PKO Papierow Dtuznych USD, PKO
Akcji Rynku Azji i Pacyfiku - maksymalnie do wysoko$ci 2,1% w skali roku,
» dla Subfunduszy: PKO Akcji Rynku Europejskiego, PKO Akcji Rynku Amerykanskiego, PKO
Akcji Rynku Japonskiego i PKO Akcji Rynkéw Wschodzacych - maksymalnie do wysokosci
4% w skali roku.

Potaczone zestawienie lokat, potaczony bilans, potgczony rachunek wyniku z operacji oraz
potgczone zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowac¢ tgcznie z jednostkowymi

sprawozdaniami Subfunduszy.
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Potgczone sprawozdanie finansowe PKO Swiatowy Fundusz Walutowy specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty

za okres 6 miesigcy zakoriczony dnia 30 czerwca 2011 roku

POLACZONE ZESTAWIENIE LOKAT
na dzier 30 czerwca 2011 r.

Na dziefi 30 czerwca 2011 r.

Na dzien 31 grudnia 2010 r.

Sktadniki lokat Wartos¢ wedlug
Wartos¢ wedtug ceny Wzr:?eé: ;\i'; c::g wy;ini "8 Udziatw aktywach | Wartos¢ wedtug ceny wyceny na dziert Udzial w aktywach
nabycia w tys. zlotych ziotyc\:l’y ys. ogdtem (%) nabycia w tys. zlotych bilansowy w tys. ogoétem (%)
zfotych

Akcje - - - - - -
Warranty subskrypcyjne - - - - - -
Prawa do akgji - - - - - -
Prawa poboru - - - - - -
Kwity depozytowe - - - - - .
Listy zastawne - - - - - -
Diluzne papiery wartosciowe 11 000 10 855 6,22 11 616 11664 5,88
Instrumenty pochodne Nie dotyczy 75 0,04 Nie dotyczy 202 0,10
Udziaty w spétkach z o.0. - - - - - -
Jednostki uczestnictwa - - - - - -
Certyfikaty inwestycyjne - - - - - -
Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspolinego inwestowania majgce siedzibe za
granica 134 449 136 647 78,25 124 866 131 626 66,36
Wierzytelnosci - - - - - -
Weksle - - - - - -
Depozyty - - - - - -
Waluty - - - - - -
Nieruchomoséci - - - - - -
Statki morskie - - - - - R
Inne - - - - - -

Razem 145 449 147 577 84,51 136 482 143 492 72,34
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Potgczone sprawozdanie finansowe PKO Swiatowy Fundusz Walutowy specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty
za okres 6 miesigcy zakoriczony dnia 30 czerwca 2011 roku

POLACZONY BILANS
sporzadzony na dzien 30 czerwca 2011 r.

(w tysiacach ziotych)
[ 30.06.2011 31.12.2010
. AKTYWA 174620 198 366
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 27033 34024
Naleznosci - 10 215
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 20 835
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 10 855 11 664
- dluzne papiery warto$ciowe 10 855 11664
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 136722 131 828
- dtuzne papiery warto$ciowe ¢} o]
Pozostate aklywa 0 8]
l. ZOBOWIAZANIA 922 899
Zobowigzania wiasne subfunduszy 922 899
Zobowigzania proporcjonalne funduszu 0 [¢]
. AKTYWA NETTO (I-1l) 173 698 197 467
IV. KAPITAL FUNDUSZU 304 221 322 354
Kapitat wptacony 640 153 629 627
Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -335 932 -307 273
V. DOCHODY ZATRZYMANE -132 417 -131 648
Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -33613 -31 185
Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -08 804 -100 463
VI. WZROST (SPADEK) WARTOSCI LOKAT W ODNIESIENIU DO CENY NABYCIA 1894 6761
Vii. KAPITAL FUNDUSZU | ZAKUMULOWANY WYNIK Z OPERACJI (IV+V+/-V]) 173 698 197 467
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Pofgczone sprawozdanie finansowe PKO Swiatowy Fundusz Waiutowy specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty
za okres 6 miesigcy zakoficzony dnia 30 czerwca 2011 roku

POLACZONY RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI
(w tysiacach zlotych)

| 010130062011

01.01-31.12.2010

01.01-30.06.2010

I. PRZYCHODY Z LOKAT 848 2682 18679
Dywidendy i inne udzialy w zyskach 0 0 0

Przychody odsetkowe 689 985 305

Dodatnie saldo réznic kursowych 159 1697 1374

Pozostale 0 0 0

Il. KOSZTY FUNDUSZU 3276 11 451 4072
Wynagrodzenie dla towarzystwa 3081 7 254 3 866

Koszty odsetkowe 0 0 0

Ujemne saldo roznic kursowych 183 4141 178

Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywdw Funduszu 28 42 23

Pozostate 4 14 5

(m. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO ] Ol DI GI
I V. KOSZTY FUNDUSZU NETTO (li-it1) } 3 2751 1 451% 4 072J
! V. PRZYCHODY Z LOKAT NETTO (I-lV) } -2 4ZBl -8 769‘ -2 393!
VI. ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) -3 208 30 886 27 512‘
Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 1659 -25 811 -2 962

- z tytutu réznic kursowych 1417 17 006 6 885

Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: -4 867 56 697 30474

- z tytutu roznic kursowych -7 982 -22 807 11936
VH., WYNIK Z OPERACJI (V+/-VI) -5 636 22 117 251 13{
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Polgczone sprawozdanie finansowe PKO Swiatowy Fundusz Walutowy specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty
za okres 6 miesigcy zakorczony dnia 30 czerwca 2011 roku

POLACZONE ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO
{w tysigcach ziotych)

] 1 01.01-30.06.2011]

01.01-31.12.2010‘

’ 1. Wartos¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego ! 197 4671 211 310]
Il. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: -5636 22117
Przychody z lokat netto -2428 -8 769
Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 1659 -25 811
Wazrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -4 867 56 697
1li. Zmiana w aktywach netto z tytulu wyniku z operacji -5 636 22117
IV. Dystrybucja dochodéw (przychodow) Subfunduszy (razem}): 0 0
Z przychodéw z lokat netto [¢] 0
Ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
Z przychodow ze zbycia lokat 0 0
V. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: -18 133 -35 960
Zmiana kapitatu wptaconego Subfunduszy (powiekszenie kapitatu z tytutu 10 526 37 087
zbytych jednostek uczestnictwa)
Zmiana kapitatu wyptaconego Subfunduszy (zmniejszenie kapitatu z tytutu 28 659 73 047
odkupionych jednostek uczestnictwa)
[ Vi. Laczna zmiana aktywéw netto w okresie sprawozdawczym {Il-IV+/-V) l -23 769‘ -13 843}
‘ VIi. Wartoéé aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego I 173 698! 197 467]
185 827l 214 063;

( Viil. $rednia warto$é aktywéw netto w okresie sprawozdawczym l
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citi handlowy

Warszawa, dnia 25 sierpnia 2011 roku

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Bank Handlowy w  Warszawie S.A., pelniacy obowiazki depozytariusza
dla PKO Swiatowy Fundusz Walutowy - specjalistycznego funduszu inwestycyjnego
otwartego sktadajacego si¢ z wydzielonych subfunduszy:

- Subfundusz PKO Papieréw Dtuznych USD,

- Subfundusz PKO Papieréw Dtuznych EURO,

- Subfundusz PKO Akcji Rynku Azji i Pacyfiku,

- Subfundusz PKO Akcji Rynku Europejskiego,

- Subfundusz PKO Akcji Rynku Amerykanskiego,
- Subfundusz PKO Akcji Rynku Japonskiego,

- Subfundusz PKO Akcji Rynkéw Wschodzacych,

(zwanego dalej ,,Funduszem”), zarzadzanego przez PKO Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A., dziatajac w zwiazku z przepisem § 37 ust. 1 pkt 2 Rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegllnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859), oswiadcza,
7ze dane dotyczace stanéw aktywoéw Funduszu, w tym w szczegblnosci aktywow
zapisanych na rachunkach pieni¢znych i rachunkach papieréw wartosciowych oraz
pozytkéw z tych aktywéw, przedstawione w sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres

od 1 stycznia 2011 roku do 30 czerwca 2011 roku sg zgodne ze stanem faktycznym.

Za Bank Handlowy w Warszawie S.A.:

Marcin Szejka Jolanta Myszkowska
Naczelnik Wydziatu Rozliczen Dyrektor Biura Ustug Powierniczych
Papieréw Wartosciowych Petnomocnik [ //
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