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Raport niezaleznego biegtego rewidenta
z przegladu pétrocznego sprawozdania finansowego
obejmujacego okres od 1 stycznia 2010 r. do 30 czerwca 2010 .

Dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej
PKO Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

PrzeprowadziliSmy przeglad zataczonego pétrocznego sprawozdania finansowego Funduszu
Bezpieczna Lokata | - fiz (zwanej dalej ,Funduszem”) z siedzibg w Warszawie przy ulicy
Gréjeckiej 5, obejmujacego:

(@) wprowadzenie do sprawozdania finansowego;
(b) zestawienie lokat na dzien 30 czerwca 2010 r.;

(c) Dbilans sporzadzony na dziert 30 czerwca 2010 r., wykazujacy aktywa netto na kwote
96.943 tys. zt;

(d) rachunek wyniku z operacji za okres obrotowy od 1 stycznia do 30 czerwca 2010r.
wykazujgcy strate netto z operacji w kwocie 455 tys. zi;

(e) zestawienie zmian w aktywach netto za okres obrotowy od 1 stycznia do 30 czerwca
2010 r. wykazujgce zmniejszenie aktywdw netto o kwote 30.923 tys. zt,

() rachunek przeptywow pienieznych za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2010 r.
wykazujacy wyptywy pieniezne netto w kwocie 4.233 tys. zt;

(g) noty objasniajgce oraz informacje dodatkowa.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami péirocznego sprawozdania
finansowego odpowiedziainy jest Zarzad PKO Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
(zwanego dalej ,Towarzystwem”). Naszym zadaniem bylo przedstawienie raportu o tym
pétrocznym sprawozdaniu na podstawie dokonanego przegladu.

Przeglad przeprowadzilismy stosownie do postanowien ustawy o rachunkowosci z dnia 29
wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (,Ustawa o rachunkowoséci” — Dz. U. z 2009 r. nr 152 poz.
1223 z po6zniejszymi zmianami) oraz krajowych standardéw rewizji finansowej wydanych przez
Krajowa Rade Bieglych Rewidentow. Zaplanowalismy i przeprowadzilismy przeglad w taki
sposéb, aby uzyskaé¢ umiarkowang pewno$¢, ze s$rodroczne sprawozdanie finansowe nie
zawiera istotnych nieprawidtowos$ci. Przegladu dokonaliSmy drogg analizy wyzej wymienionego

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. wpisana jest do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, pod numerem KRS
0000044855, NIP 526-021-02-28. Kapitat zakladowy wynosi 10.363.900 ziotych. Stedzibg Spolki jest Warszawa, Al. Armii Ludowej 14.
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sprawozdania finansowego, wgladu w ksiegi rachunkowe oraz z wykorzystaniem informacji
uzyskanych od Zarzadu i pracownikéw Towarzystwa.

Zakres i metoda wykonanych prac byly znaczaco mniejsze od zakresu badania sprawozdania
finansowego, poniewaz celem przegladu nie byto wyrazenie opinii 0 zgodnosci z wymagajacymi
zastosowania zasadami (polityka) rachunkowos$ci oraz rzetelnoSci i jasnosci pdtrocznego
sprawozdania finansowego. Niniejszy raport nie stanowi opinii z badania sprawozdania
finansowego w rozumieniu Ustawy o rachunkowosci.

Na podstawie przeprowadzonego przegladu nie stwierdziliSmy niczego, co nie pozwolitoby na
stwierdzenie, ze poétroczne sprawozdanie finansowe jest zgodne z wymagajacymi zastosowania
zasadami rachunkowosci oraz ze rzetelnie i jasno przedstawia we wszystkich istotnych
aspektach, sytuacje majatkows i finansowg Funduszu na dzien 30 czerwca 2010 r. oraz jego
wynik finansowy za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2010 r. zgodnie z zasadami
rachunkowos$ci okreslonymi w Ustawie o rachunkowosci i przepisach Rozporzadzenia Ministra
Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegéinych zasad rachunkowos$ci funduszy
inwestycyjnych (Dz.U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859) oraz przepisami Rozporzadzenia Ministra
Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych
przez emitentéw papierow wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem czionkowskim (Dz.U. z 2009,
nr 33, poz. 259).

Przeprowadzajacy przeglad w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., spdtki wpisanej na
liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdarn finansowych pod numerem 144:

Wolisla

Adam Celiniski

Kluczowy Biegty Rewident
Numer ewidencyjny 90033

Warszawa, 23 sierpnia 2010 r.







PKO TFI

Warszawa, dnia 23 sierpnia 2010 r.

Szanowni Panstwo,

przedstawiamy Panstwu sprawozdanie finansowe funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez
PKO TFI za okres sprawozdawczy od 1 stycznia do 30 czerwca 2010 .

Sprawozdania zawierajg szczegotowe informacje o strukturze portfela inwestycyjnego oraz opis
polityki inwestycyjnej funduszy. Do sprawozdan =zataczony jest raport z przegladu
przeprowadzonego przez biegtego rewidenta, a takze oSwiadczenie banku depozytariusza.

Pierwsza potowa 2010 roku przyniosta kontynuacje dobrej koniunktury na rynkach akdiji.
Stosunkowo wysokie stopy zwrotu przynosity réwniez inwestycje na rynku obligacji. W okresie 1
stycznia — 30 czerwca 2010 r. wsréd funduszy PKO TFI koncentrujgcych sie na krajowym rynku
akcji najlepszy wynik osiagnat PKO Akcji Matych i Srednich Spétek — fio +8,24%. W segmencie
funduszy lokujacych na krajowym rynku obligacji szczegbinie dobrym wynikiem wyroznit sie
nalezacy do funduszu PKO Parasolowy — fio subfundusz PKO Papierow Diuznych Plus, ktéry w
omawianym okresie zyskat 6,02%. Wéréd subfunduszy PKO Swiatowego Funduszu Walutowego
— sfio najwyzszg stope zwrotu przyniést PKO Akcji Rynku Azji i Pacyfiku (dawniej PKO Matych
Spoétek Japonskich) z wynikiem +27,67%, a takze
PKO Papierow Dtuznych USD +18,29%.

Wyniki pozostatych funduszy inwestycyjnych PKO TFlI w omawianym okresie ksztaltowaly sie
nastepujaco: PKO Rynku Pienieznego — fio +2,24%, PKO Skarbowy — fio +3,83%, PKO Obligacji
— fio +3,76%, PKO Obligacji Diugoterminowych — fio +3,24%, PKO Stabilnego Wzrostu ~ fio
+2,27%, PKO Zréwnowazony - fio +1,16%, PKO Strategicznej Alokacji — fio +1,46%, PKO Akgcji —
fio +0,36%, oraz PKO Akcji Nowa Europa — fio +0,02%.

Dziekujemy Panstwu za powierzenie swoich $rodkow w zarzadzanie funduszom PKO TFI.
Zapraszamy do korzystania z naszej strony internetowej www.pkotfi.pl, gdzie uruchomiono
mozliwos¢ inwestowania w fundusze bez opfat manipulacyjnych.

Zyczymy Panstwu zadowolenia z dokonywanych inwestycji.

Z powazaniem,

kub Karnowski Piotr Dubno

Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu




WYBRANE DANE FINANSOWE

PKO BEZPIECZNA LOKATA | -
FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY

za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2010 roku

PODSTAWOWE POZYCJE SPRAWOZDANIA 01.01.2010 -
FINANSOWEGO 30.06.2010
w tys.
w tys. zit EUR
I. Przychody z lokat 2 047 511
li. Koszty funduszu netto 1747 436
Hi. Przychody z lokat netto 300 75
IV. Zrealizowane zyski (straty) ze zbycia lokat 168 42
V. Niezrealizowane zyski (straty) z wyceny lokat -923 -231
V1. Wynik z operacji -455 -114
VIil. Zobowigzania 272 66
VIIl. Aktywa 97 215 23 449
IX. Aktywa netto 96 943 23 383
X. Liczba zarejestrowanych certyfikatow inwestycyjnych 966 239
w zt w EUR
Xl. Warto$¢ aktywoéw netto na certyfikat inwestycyjny 100,33 24,20
XIl. Wynik z operacji na certyfikat inwestycyjny -0,47 -0,12

Pozycje bilansu w tys. EUR przeliczone sg wedlug $redniego kursu NBP z

dnia 30 czerwca 2010 .

Pozycje rachunku wynikdéw w tys. EUR przeliczone sg wediug $redniej arytmetycznej

$rednich kurséw NBP na koniec miesiecy od stycznia do czerwca 2010 roku.
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OSWIADCZENIE ZARZADU

Zarzad PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. zgodnie z Ustawg z dnia 29
wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. Nr 152 poz. 1223 z p6zniejszymi
zmianami) oraz Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w
sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r.
Nr 249 poz. 1859) przedstawia sprawozdanie finansowe funduszu PKO Bezpieczna

Lokata i - fundusz inwestycyjny zamkniety,

obejmujace:

Woprowadzenie do sprawozdania finansowego
Zestawienie lokat wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2010 r.
Bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2010 r. wykazujgcy aktywa netto w
wysokosci 96 943 tys. ztotych
4. Rachunek wyniku z operacji za okres od dnia 1 stycznia 2010 r. do dnia 30 czerwca
2010 r. wykazujgcy ujemny wynik z operacji w wysokosci 455 tys. ztotych
Zestawienie zmian w aktywach netto
Rachunek przeptywoéw pienieznych
Noty objasniajace
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Informacje dodatkowa.
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Jakub Karnowski Piotr Dubno
zes Zarzadu Cztonek Zarzadu

r
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Matgorzata S
Gtéwny Ksiegowy Funduszy

Warszawa, 23 sierpnia 2010 roku




RAPORT POLROCZNY

PKO BEZPIECZNA LOKATA | -
FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO ZAMKNIETEGO

za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2010 roku.




Sprawozdanie finansowe PKO Bezpieczna Lokata | — fundusz inwestycyjny zamknigty
za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2010 roku

WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Dane Funduszu

Nazwa Funduszu: PKO Bezpieczna Lokata | - fundusz inwestycyjny zamkniety
(,Fundusz”)

PKO Bezpieczna Lokata | — fundusz inwestycyjny zamkniety jest funduszem inwestycyjnym
zamknietym, dziatajgcym na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego na podstawie ustawy o
funduszach inwestycyjnych z dnia 27 maja 2004 roku (Dz. U. Nr 146, poz. 1546 z pdzniejszymi
zmianami), ktoéra weszta w zycie dnia 1 lipca 2004 roku . '

Statut Funduszu zatwierdzony zostat decyzjg Komisji Papieréw Wartosciowych i Gietd Gietd
(obecnie Komisja Nadzoru Finansowego ,KNF”) nr DFI/W/4034-13/3-1-3399/06 z dnia 31 lipca
2006 roku w sprawie utworzenia PKO/CREDIT SUISSE Bezpieczna Lokata | ~ fundusz
inwestycyjny zamkniety. Fundusz zostat utworzony na czas nieokreslony.

Od dnia 1 grudnia 2009 r. fundusz dziata pod nazwg PKO Bezpieczna Lokata | — fundusz
inwestycyjny zamkniety.

PKO Bezpieczna Lokata | — fundusz inwestycyjny zamkniety posiada osobowo$¢ prawng. Zostat
wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych prowadzonego przez Sad Okregowy w Warszawie
Vil Wydziat Cywilny, Rejestrowy pod numerem RFi 258 w dniu 25 pazdziernika 2006 roku.

2. Opis celu inwestycyjnego, specjalizacji i stosowanych ograniczen inwestycyjnych
Funduszu

Wytacznym przedmiotem dziatainosci Funduszu jest lokowanie $rodkéw pienieznych zebranych w
drodze oferty publicznej proponowania nabycia certyfikatow inwestycyjnych w okreslone w Statucie
Funduszu wierzytelno$ci, papiery wartosciowe, instrumenty rynku pienieznego, instrumenty
pochodne oraz inne prawa majatkowe.

Celem inwestycyjnym Funduszu jest maksymalizacja zyskéw i wzrost wartosci aktywéw Funduszu
w wyniku wzrostu wartosci lokat. Dla osiagniecia celu inwestycyjnego Fundusz bedzie stosowat
strategie Constant Proportion Portfolio Insurance (,CPP!"). Strategia ta polega na zabezpieczaniu
portfela akcji, poprzez odpowiednie rebalansowanie udziatdw akcji i instrumentéw diuznych w
portfelu w celu ochrony wartosci aktywéw netto Funduszu na certyfikat inwestycyjny przed
spadkiem ponizej zakladanego poziomu zabezpieczenia kapitatu. Strategia CPPI i zakiadany
poziom zabezpieczenia kapitatu bedzie stosowany w okresach trzyletnich przy nastepujacych
zatozeniach:

a. wartos¢ aktywdw netto Funduszu w dowolnym momencie nie powinna spas¢ ponizej
okreslonego poziomu minimainego, zwanego poziomem referencyjnym, tak aby na
koniec zdefiniowanego wstepnie okresu wartos¢ aktywow netto Funduszu byta nie
mniejsza od wymaganego dla uzyskania przyjetego poziomu ochrony kapitatu,

b. maksymalna ekspozycja w akcje powinna byé w kazdym momencie réwna statej
wielokrotnosci réznicy pomiedzy aktualng wartoscig aktywéw netto Funduszu oraz
poziomem referencyjnym.

Zakfadany poziom zabezpieczenia kapitalu okresie pierwszych trzech lat, przy zastosowaniu
strategii CPPI wynosit 100% wartosci aktywow netto Funduszu na certyfikat inwestycyjny z
pierwszego dnia wyceny Funduszu. Poziom zabezpieczenia kapitalu w nastepnych trzyletnich
okresach nie bedzie nizszy niz 100% wartosci aktywow netto Funduszu na certyfikat inwestycyjny z
pierwszego dnia wyceny kolejnego okresu trzyletniego. Fundusz moze podwyzszy¢ zaktadany
poziom zabezpieczenia kapitalu w trakcie trwania okresu trzyletniego. Zmiana zaktadanego
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Sprawozdanie finansowe PKO Bezpieczna Lokata | — fundusz inwestycyjny zamknigty
za okres 6 miesiecy zakoniczony dnia 30 czerwca 2010 roku

poziomu zabezpieczenia dotyczy danego okresu trzyletniego i staje sie skuteczna w nastepnym
dniu gieldowym po dniu, w ktérym podano do publicznej wiadomosci informacje o podwyzszeniu
zaktadanego poziomu zabezpieczenia kapitatu.

Zgodnie z trescig raportu biezgcego Funduszu z 26 wrzesnia 2009 r. zakfadany poziom
zabezpieczenia kapitalu w nastepnym trzyletnim okresie wynosi 100% wartosci aktywdéw netto
Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny z Dnia Wyceny przypadajacego na dzien 30 wrze$nia 2009 r.

Zgodnie z ustawg o funduszach inwestycyjnych oraz Statutem, Fundusz moze lokowaé swoje
aktywa wytgcznie w zbywaline:

papiery wartosciowe;
wierzytelnosci, z wyjatkiem wierzytelnosci wobec oséb fizycznych;
instrumenty pochodne w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne;

instrumenty rynku pienieznego;

© 2 6 T o

depozyty w bankach krajowych;

pod warunkiem, Ze sa one zbywalne i ich warto§¢ moze by¢ ustalana nie rzadziej niz w kazdym
dniu wyceny.

W celu ograniczenia ryzyk zwigzanych z nabywaniem instrumentéw pochodnych i
niewystandaryzowanych instrumentow pochodnych wykorzystywanie tych instrumentéw, w ramach
zarzadzania Funduszem podiegato bedzie nastepujacym rygorom:

a. instrumentami  bazowymi dla praw pochodnych oraz transakcji terminowych
wchodzgcych w skiad portfela inwestycyjnego Funduszu mogg byé wytacznie indeksy
gietdowe, diuzne papiery wartosciowe, instrumenty rynku pienieznego, kursy walut oraz
stopy procentowe;

b. Fundusz bedzie lokowat aktywa w instrumenty pochodne, w tym w niewystandaryzowane
instrumenty pochodne w celu realizacji polityki inwestycyjnej Funduszu, w szczegoinosci:
zabezpieczenia portfela inwestycyjnego Funduszu przed spadkiem wartoSci
poszczegdlnych skladnikéw w razie niedostatecznej ptynnosci instrumentow bazowych
oraz uzyskania wtasciwej ekspozycji na rynku akgcji;

C. tgczne zaangaZzowanie w instrumenty bazowe uzyskane przez bezposrednie lokowanie w
te instrumenty oraz nabycie instrumentéw pochodnych w tym niewystandaryzowanych
instrumentéw pochodnych nie przekroczy zgodnego 2z ustawg o funduszach
inwestycyjnych | Statutem poziomu ekspozycji dotyczacego tych instrumentow
bazowych. taczna ekspozycja na rynku akcji wynikajaca z akcji bedacych w portfelu
Funduszu oraz z zajetych diugich pozycji w kontraktach terminowych na WIG 20 nie
przekroczy 50% wartosci aktywdéw Funduszu;

d.  w odniesieniu do niewystandaryzowanych instrumentow pochodnych:

i. instrumenty te podlegajg codziennie mozliwej do zweryfikowania wycenie wedtug
wartosci godziwej;

ii.  kontrahent jest bankiem lub firma inwestycyjna, posiada dobrg kondycje finansowa a
transakcja realizowana jest w oparciu o stosowne umowy regulujace zawieranie
transakgcji dotyczacych niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych;

iii. Fundusz nie moze zawiera¢ kolejnych transakcji z bankiem lub firmg inwestycyjna,
jezeli wartos¢ ryzyka kontrahenta dla tego podmiotu - rozumiana jako wartos¢
ustalonego przez Fundusz niezrealizowanego zysku na transakcjach z tym
kontrahentem, ktérych przedmiotem sa niewystandaryzowane instrumenty pochodne
— przekracza 15% wartosci aktywow Funduszu;
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Sprawozdanie finansowe PKO Bezpieczna Lokata | — fundusz inwestycyjny zamknigty
za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2010 roku

iv.  bank, z ktorym Fundusz zamierza zawrze¢ transakcje, musi z co najmniej jeden raz
w miesigcu proponowac ceny nabycia i zbycia danego niewystandaryzowanego
instrumentu pochodnego, a rbznica pomiedzy proponowang ceng nie moze
przekraczaé¢ 5% ceny kupna.

Fundusz stosuje zasady dywersyfikacji lokat oraz inne ograniczenia inwestycyjne okreslone w
ustawie o funduszach inwestycyjnych.

Szczegdty stosowanej przez Fundusz polityki inwestycyjnej okreslone sg w artykutach 18 - 22
Statutu Funduszu.

3. Dane Towarzystwa bedacego organem Funduszu

Nazwa, siedziba Towarzystwa:
PKO Towarzystwo Funduszy inwestycyjnych S.A.
ul. Grojecka 5, 02-019 Warszawa

PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo’) zostato wpisane do Rejestru
Przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st Warszawy XII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem KRS 0000019384.

4. Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy

Sprawozdanie finansowe PKO Bezpieczna Lokata | — fundusz inwestycyjny zamkniety obejmuje
okres pétroczny od 1 stycznia do 30 czerwca 2010 r.

Dniem bilansowym jest 30 czerwca 2010 r.

5. Kontynuacja dzialalnosci Funduszu

Sprawozdanie finansowe PKO Bezpieczna Lokata | — fundusz inwestycyjny zamkniety sporzadzone
zostato przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz w dajacej sie przewidzieé
przyszioéci, tj. przez okres co najmniej 12 miesiecy od dnia bilansowego. Nie istniejg okolicznosci
wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci Funduszu.

6. Podmiot, ktéremu powierzono przeglad sprawozdania finansowego Funduszu

Przeglad sprawozdania PKO Bezpieczna Lokata | — fundusz inwestycyjny zamkniety za okres
potroczny od 1 stycznia do 30 czerwca 2010 r. powierzono firmie PricewaterhouseCoopers Sp. z
0.0. z siedzibg w Warszawie, Al. Armii Ludowej 14, wpisanej na liste podmiotéw uprawnionych do
badania sprawozdan finansowych pod numerem 144.

7. Wskazanie rynku, na ktérym notowane sg certyfikaty inwestycyjne Funduszu

Certyfikaty PKO Bezpieczna Lokata | — fundusz inwestycyjny zamkniety notowane sg na Gieldzie
Papieréow Wartosciowych w Warszawie S.A.

8. Wskazanie serii oraz emisji certyfikatow inwestycyjnych Funduszu i cech je
réznicujacych
Do dnia 30 czerwca 2010 r. PKO Bezpieczna Lokata | — fundusz inwestycyjny zamknigty

wyemitowat w pierwszej emisji certyfikaty inwestycyjne serii A.
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Sprawozdanie finansowe PKO Bezpieczna Lokata | ~ fundusz inwestycyjny zamknigty

za okres B miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2010 roku

1) TABELA GLOWNA

ZESTAWIENIE LOKAT
na dzien 30 czerwca 2010 r.

Na dzien 30 czerwca 2010 r.

Na dzien 31 grudnia 2009 r.

Skiadnikilokat Warto$¢ wedtug ceny W‘c:!r:?es’s: ;;’l:?:ng;y\zet::“a Udziat w aktywach Wartosé wedtug ceny W:;r;;éﬁég;ea:tlngyxe;x "1 Udziat w aktywach
nabycia w tys. ziotych Zlotych ogétem (%) nabycia w tys. ziotych Zotych ’ ogstem (%)
Akcje 17 010 17 110 17,60 34 542 36 659 28,03
Warranty subskrypcyjne - - - . . R
Prawa do akgcji 98 135 0,14 - - -
Prawa poboru - - - - _ _
Kwity depozytowe - - - - _ _
Listy zastawne - - - - - -
Diuzne papiery wartociowe 72078 73 569 75,68 79 196 79 635 60,91
instrumenty pochodne - - - - - -
Udzialy w spétkach z 0.0. - - - - - -
Jednostki uczestnictwa - - - - - -
Certyfikaty inwestycyjne - - - - - -
Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspdinego inwestowania majace siedzibe za
granica - - - - - -
Wierzytelnosci - - - - - -
Weksle - - - - - -
Depozyty - - - - - -
Waluty - - - - - -
Nieruchomosci - - - - - -
Statki morskie - - - - - -
Inne - - - - - R
Razem 89 186 90 814 93,42 113738 116 294 88,94
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Sprawozdanie finansowe PKO Bezpieczna Lokata | — fundusz inwestycyiny zamkniety

za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2010 roku

2) TABELE UZUPELNIAJACE

) ) ) Warto$¢ wediug | Wartosé wedtug wyceny Udzial w aktywach
Akcje Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba Kraj sledziby emitenta | ceny nabycia w tys. | na dzier bilansowy w o

ziotych tys. zlotych ogotem (%)
ASSECOPOL Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 10277 POLSKA 581 555 0,57
BIOTON Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 586 800 POLSKA 127 117 0,12
BRE Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 1350 POLSKA 321 306 0,31
BZWBK Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 3300 POLSKA 534 6840 0,68
CEZ Aktywny rynek - rynek reguiowany Prague Stock Exchange 3525 REPUBLIKA CZESKA 484 488 0,50
CYFRPLSAT Aktywny rynek - rynek reguiowany GPW w Warszawie 12 450 POLSKA 171 177 0,18
GETIN Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 48 375 POLSKA 397 459 0,47
GTC Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 19 200 POLSKA 451 447 0,46
KGHM Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 20 925 POLSKA 2007 1854 1,91
LOTOS Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 9375 POLSKA 261 270 0,28
PBG Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 1575 POLSKA 331 329 0,34
PEKAO Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 14 850 POLSKA 2342 2347 2,38
PGE Aktywny rynek - rynek reguiowany GPW w Warszawie 398 900 POLSKA 905 838 0,86
PGNIG Aktywny rynek - rynek reguiowany GPW w Warszawie 138 300 POLSKA 487 455 0,47
PKNQRLEN Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 47 625 POLSKA 1473 1690 1,74
PKOBP Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 60 525 POLSKA 2080 2206 227
POLIMEXMS Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 71325 POLSKA 270 312 0,32
PZU Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 5550 POLSKA 1983 1943 2,00
TPSA Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 94 500 POLSKA 1512 1351 1,39
TVN Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 22 350 POLSKA 293 356 0,37
Razem 1212077 17 010 17 110 17,60
Prawa do akgji Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba Kraj siedziby emitenta c:::r‘:‘:izg: (\’l:utgs W:;t gfii: Eﬁmm?y Udzial w akt{w“h

ziotych tys. zlotych ogotem (%)
BRE-PDA Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 612 POLSKA 98 135 0,14
Razem 612 98 136 0,14
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|

i PKO i
p
za okres § miesigey zakoficzony dnia 30 czerwea 2010 roku

Lokata | - fundusz inwestycyjny zamkniety

Wartos¢
nominalna Wartos¢ wedtug
Wartos¢ wedlug Udziat w
Kra] siedziby Termin Warunk! jednego wyceny na dzlen
Diuzne paplery wartosclowe Rodza] rynku Nazwa rynku Emitent emitenta wykupu oprocentowania papleru Liczba cetr;i nza’::f;::a W | bilansowy w tys. Oak;‘);wa;:‘)?
wyrazona w . ziotych gsiem (%)
ztotych
O terminie wykupu powyze] 1 roku 73 400 72078 73 569 76,68
Obligacje 73 400 72078 73 568 75,68
OKo112* Inny aktywny rynek TBS Poland (dawniej MTS Poland) Skarb Panstwa POLSKA 2012-01-25 zerokuponowe 1 000,00 13 400 12108 12 508 12,87
PS0413* Inny aktywny rynek TBS Poland (dawniej MTS Poland) Skarb Paristwa POLSKA 2013-04-25 state 1 000,00 60 000 59970 61061 62,81
Razem 73 400 72078 73 569 75,68

* Z uwagi na znaczgeo niski walumen obratu badZ brak transakefi na aktywnym rynku w dniu 30 czerwea 2010 roku warto$é sidadnika lokat na dzien bitansowy zostata skarygowana do wartoéci godziwej okreslonej w drodze

szacowania $redniej z ofert podawanych przez niezalezne wyspecjalizowane jednostki $wiadczace tego rodzaju ustugi.
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Sprawozdanie finansowe PKO Bezpieczna Lokata | - fundusz inwestycyiny zamkniety
za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2010 roku

BILANS
sporzadzony na dzien 30 czerwca 2010 r.
{w tysigcach zfotych z wyjatkiem liczby i wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny)

| 30.06.2010] 31.12.2009

I. AKTYWA 97 215 130 738
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 6 145 10 378
Naleznosci 247 4 067
Transakcje przy zobowiazaniu sig drugiej strony do odkupu 0 0

Skiadniki fokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 90 814 116 294

- diuzne papiery wartosciowe 73 569 79 635

Skdadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0

- diuzne papiery wartoSciowe 0 0

Pozostate aktywa 9 0

. ZOBOWIAZANIA 272 2873
Il AKTYWA NETTO (-1} 96 943 127 866
IV. KAPITAL FUNDUSZU 96 920 127 388
Kapitat wptacony 206 076 206 076

Kapitat wyptacony (wielkoéé ujemna) -109 156 -78 688

V. DOCHODY ZATRZYMANE -1 037 -1 505
Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 4 467 4167
Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -5 504 -5 672

Vi. WZROST (SPADEK) WARTOSCI LOKAT W ODNIESIENIU DO CENY NABYCIA 1060 1983
Vil. KAPITAL FUNDUSZU | ZAKUMULOWANY WYNIK Z OPERACJI (IV+V+/-VI) 96 943 127 866
Liczba certyfikatow inwestycyjnych: 966 239 1266 313
Wartos¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny (w ziotych) 100,33 100,98
Przewidywana liczba certyfikatéw inwestycyjnych: 882 151 1139682
Rozwodniona warto$¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny (w zlotych) 100,33 100,97
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Sprawozdanie finansowe PKO Bezpleczna Lokata | — fundusz inwestycyjny zamknigty
za okres 6 miesigcy zakoniczony dnia 30 czerwea 2010 roku

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

(w tysigcach zfotych)

L §I 01.01-30.06.2010r 01.01-31.12.2009 01.01-30.06.20031
I. PRZYCHODY Z LOKAT 2047 4205 2023
Dywidendy i inne udzialy w zyskach 317 0 0

Przychody odsetkowe 1730 4198 2019

Dodatnie saldo rdznic kursowych Q [¢] Q

Pozostale 0 7 4

Il. KOSZTY FUNDUSZU 1747 4534 2413
Wynagrodzenie dla towarzystwa 1630 4176 2220

Optaty zwiazane z prowadzeniem rejestru aktywdw Funduszu 12 17 2

Koszty odsetkowe 0 132 86

Ujemne saldo réznic kursowych 0 0 0

Opfaty za zezwolenia i rejestracyjne 9 21 10

Pozostate 96 188 95

( . KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO ‘ ’ 0’ 0} 0|
' IV, KOSZTY FUNDUSZU NETTO (Il-y 1 747l 4 534l 2 413‘
‘7 V. PRZYCHODY Z LOKAT NETTO (I-1V) T 300[ -32;{ -393—!
VI. ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) -755 3711 2463
Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 168 4610 -281

- Z tytuhu réznic kursowych o] 0 0

Wozrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: -923 -899 2744

- z tytutu réznic kursowych 37 -25 Y]

VIL. WYNIK Z OPERACJI (V+/-V1) -455 3382 2073
Whynik z operaciji przypadajacy na certyfikat inwestycyjny (w ziotych) -0,47 2,67 1,53
Rozwodniony wynik z operacii przypadajacy na certyfikat inwestycyjny (w ztotych) -0,47 2,67 1,53
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Sprawozdanie finansowe PKO Bezpieczna l.okata | - fundusz inwestycyjny zamknigty
za okras 6 miesigcy zakonczony dnia 30 czerwea 2010 roku

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

(w tysigcach ziotych z wyjatkiem liczby i warto$ci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny)

01.01-30.06.2010]

01.01-31.12.2000]

1. ZMIANA WARTOSCI AKTYWOW NETTO:

L 1. Warto$¢ aktywéw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego [ 127 866 I - 160 898]
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razemj), w tym: -455 3382
Przychody z lokat netto 300 -329
Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 168 4610
Wozrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -923 -899
3. Zmiana w aktywach netto z tytudu wyniku z operaciji [ —455[ 3382
4. Dystrybucja dochoddw (przychoddw) Funduszu {razem) 0 ]
Z przychoddw z lokat netto 0 [}
Ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
Z przychoddw ze zbycia lokat Q Q
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: -30 468 -36 414
Zmiana kapitatu wplaconego (powigkszenie kapitatu z tytulu zbytych certyfikatow inwestycyinych) 0 o
Zmiana kapitatu wyplaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych certyfikatow inwestycyjnych) 30 468 36 414
L 6. Laczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+/-5) ( -30 923‘ -33 032‘
I 7. Warto$¢ aktywdw netto na koniec okresu sprawozdawczego J 96 9434[ 127 866 I
l 8. Srednia warto$é aktywow netto w okresie sprawozdawczym * l 106 591 I 135832 I
1. ZMIANA LICZBY CERTYFIKATOW INWESTYCYJNYCH:
1. Zmiana liczby certyfikatéw inwestycyinych w okresie sprawozdawczym -300 074 -367 003
Liczba zbytych certyfikatéw inwestycyjnych 0 0
Liczba odkupionych certyfikatéw inwestycyjnych 300 074 367 003
Saldo zmian liczby certyfikatéw inwestycyjnych -300 074 -367 003
2. Liczba certyfikatéw inwestycyinych narastajaco od poczatku dzia#alnoéci‘Funduszu 966 239 1266313
Liczba zbytych centyfikatéw inwestycyinych 2 060 756 2060756
Liczba odkupionych certyfikatow inwestycyjnych 1094 517 794 443
Saldo zmian liczby certyfikatéw inwestycyjnych 966 239 1266313
‘ 3. Przewidywana liczba certyfikatéw inwestycyinych L 882 151 J 1139 BBZJ
Ill. ZMIANA WARTOSCI AKTYWOW NETTO NA CERTYFIKAT INWESTYCYJNY
Wartos¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyiny na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego
1. 100,98 98,51
(w ziotych)
o Wartos¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny na koniec biezacego okresu sprawozdawczego L 4 00’33L 4 OO,QBI
{w ziotych)
Procentowa zmiana warto$ci aktywow netto na certyfikat inwestycyiny w okresie sprawozdawczym o,
3. N -1,30% 251%
{w skali roku)

[
l
:
[
|
|

Minimalna wartos¢ aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny w okresie sprawozdawczym
4 {w ziotych ze wskazaniem daty wyceny) 100,33 (30.06.10) 99,43 (31.02.09)
Maksymalna warto$é aktywow netto na certyfikat inwestycyjny w okresie sprawozdawczym
5. (w zZlotych ze wskazaniem daty wyceny) 102,39 (31.03.10) 100,98 (31.12.09)
5, Wartos¢ aktywow netto na ertyfikat inwestycyiny wedhug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym [ 100,33 (30.06.4 0)[ 100,98 (31.12. Dgﬁ

* (w Ziotych ze wskazaniem daty wyceny)
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Sprawozdanie finansowe PKO Bezpisczna Lokata | — fundusz inwestycyjny zamknigty
2a okres & miesigcy zakoriczeny dnia 30 czerwca 2010 roku

[ | 01.01-30.06.2010 01.01-31.12.2009]

IV. PROCENTOWY UDZIAL KOSZTOW FUNDUSZU W SREDNIEJ WARTOSCI AKTYWOW NETTO FUNDUSZU (w skali roku), w tym:

1 1. Procentowy udzial wynagrodzenia dia towarzysiwa T 3,08% 3,07%
l 2. Procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje r 0,00%’ 0,00‘Vq
[ 3. Procentowy udzial opfat dla depozytariusza l o,oo%j 0,00%
l 4. Procentowy udziat oplat zwiazanych z prowadzeniem rejestru aktywow Funduszu J 0,0Z%L 0,01 %“
( 5. Procentowy udziat opiat za ustugi w zakresie rachunkowosci l 0,00% L 0,00%
{ 6. Procentowy udziat oplat za usiugi w zakresie zarzadzania aktywami Funduszu J 0,00%] 0,00%

“Srednia wyliczona z wartosci aktywdw netto w dniach wyceny 29.01.2010, 31.03.2010 i 30.06.2010
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Sprawozdanie finansowe PKO Bezpieczna Lokata | — fundusz inwestycyjny zamknigty
za okres 6 miesigcy zakoniczony dnia 30 czerwca 2010 roku

Rachunek przeplywdw pienieznych
{w tysigcach zfotych)

| 01.01-30.06.2010]

01.01-31.12.2009

01.01-30.06.2ooﬂ

A. Przeplywy Srodkow pienigznych z dzialalnosci operacyjnej {1-4) 26 205 46 427 29 312
I. Wplywy 233 006 1141 346 135 169

1) Z tytuhu posiadanych lokat 3217 4007 4 007

2) Z tytutu zbycia sktadnikow lokat 229789 1137 338 131 161

3) Pozostate 0 1 1

1. Wydatki 206 801 1094 919 105 857

1) Z tytutu posiadanych lokat 0 0 0

2) Z tytulu nabycia sktadnikéw lokat 204 971 1 080 433 103 459

3) Z tytutu wyptaconego wynagrodzenia dla Towarzystwa 1700 4 265 2282

4) Z tytutu optat zwiazanych z prowadzeniem rejestru aktywow Funduszu 17 11 1

5) Z tytutu optat za zezwolenia i rejestracyjnych 19 21 21

6) Pozostate 94 189 94

B. Przeptywy $rodkdw pienieznych z dziatalnosci finansowej (i-11) -30 438 -36 354 -27 4186
1. Wptywy 30 60 21

1) Z tytutu zbycia certyfikatow inwestycyjnych 0 0 0

2) Odsetki 29 60 21

3) Pozostate 1 0 0

ll. Wydatki 30 468 36 414 27 437

1) Z tytutu odkupienia certyfikatéw inwestycyinych 30 1863 35 686 26 888

2) Z tytutu podatku od zyskow kapitatowych osob fizycznych 0 0 o]

3) Z tytutu optat manipulacyjnych 305 728 549

4) Pozostate 0 ] o]

¢ Skutki zmian kursow wymiany srodkow pienieznych i ekwiwalentow srodkow 0 0 0

" pienieznych
D. Zmiana stanu $rodkéw pienieznych netto (A+/-B) 4233 10073 1896
E. Srodki pienieZne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych na poczatek okresu 10 378 305 305
sprawozdawczego
E. Srodki pieniezne i ekwiwalenty Srodkéw pienieznych na koniec okresu 6 145 10 378 2201
sprawozdawczego (E+/-D+/-C)
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Sprawozdanie finansowe PKO Bezpieczna Lokata | - fundusz inwestycyjny zamkniety
za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2010 roku

NOTY OBJASNIAJACE

NOTA NR 1 — POLITYKA RACHUNKOWOSCI FUNDUSZU

1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym rachunkowos¢ Funduszu prowadzona byla zgodnie z przepisami
ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 r. (Dz. U. z 2009 r. Nr 152 poz. 1223 z
pbzniejszymi zmianami) oraz z rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w
sprawie szczegoblnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz.
1859).

1.1. Ujmowanie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Sprawozdanie finansowe sporzadzone jest w jezyku polskim i w walucie polskiej. Dane wykazane
sg w tysigcach ziotych za wyjatkiem wartosci aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny, wyniku z
operacji na certyfikat inwestycyjny oraz wartosci nominalnej dituznych papieréw wartosciowych
wykazanych z doktadnoscig do 0,01 zt.

Kwartalne skrocone sprawozdanie finansowe Funduszu skiada sie z nastepujacych elementdw:

1. Wstepu, zawierajacego podstawowe dane identyfikujace Funduszu, w tym zwiezly opis polityki
inwestycyjnej Funduszu,

2. Zestawienia lokat, skiadajgce sie z tabeli gtdwnej oraz tabel uzupeiniajacych, zawierajgce
szczegdlowe dane o poszczegdbinych skiadnikach lokat Funduszu,

3. Bilansu, prezentujacego sktadniki aktywéw i pasywoéw Funduszu, kapitaty oraz zakumulowany
wynik finansowy,

4. Rachunku wyniku z operacji, prezentujgcego przychody i koszty Funduszu oraz zrealizowane i
niezrealizowane zyski bgdz straty Funduszu,

5. Zestawienia zmian w aktywach netto, zawierajacego miedzy innymi dodatkowe informacje o
zmianach ilosciowych i wartosciowych wyemitowanych przez Fundusz jednostek uczestnictwa,

6. Rachunku przeplywéw pienieznych, prezentujgcego przeptywy pieniezne Funduszu w
poszczegoinych segmentach dziatalnosci,

Not objasniajgcych dotyczacych polityki rachunkowosci, naleznosci i zobowigzan Funduszu,

Informacji dodatkowej, zawierajacej uzupetniajace informacje, ktére mogtyby mie¢ wplyw na
ocene sprawozdania finansowego Funduszu.

Zestawienie lokat, Bilans, Rachunek wyniku z operacji oraz Zestawienie zmian w aktywach netto,
Rachunek przeptywow pienieznych nalezy analizowacé facznie z notami objasniajgcymi i informacjg
dodatkowa, ktdre stanowig integralng czes$¢ sprawozdania finansowego.

Do sprawozdania finansowego Funduszu zatgczony jest List Zarzadu do uczestnikéw Funduszu,
Sprawozdanie z dziatalnosci Funduszu, Oswiadczenie banku ~ depozytariusza o zgodnos$ci danych
dotyczacych stanéw aktywdéw Funduszu ze stanem faktycznym, Os$wiadczenia Zarzadu o

zgodnosci sprawozdania z zasadami rachunkowosci oraz Os$wiadczenie Zarzadu o wyborze
podmiotu dokonujacego badania sprawozdania Funduszu.

Pétroczne sprawozdanie finansowe, zgodnie z przepisami rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia
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Sprawozdanie finansowe PKO Bezpieczna Lokata | — fundusz inwestycyjny zamkniety
za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2010 roku

24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegoinych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U.
z 2007 r. Nr 249 poz. 1859), podlega przegladowi przeprowadzanemu przez biegtego rewidenta i
jest publikowane wraz z raportem biegtego rewidenta z przegladu sprawozdania finansowego na
stronie internetowej www.pkotfi.pl.

1.2. Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Funduszu

a) Operacje dotyczace Funduszu ujmowane byly w ksiegach rachunkowych w okresie, kiérego
dotyczyty.

b) Nabycie albo zbycie sktadnikow lokat przez Fundusz ujmowane byto w ksiggach rachunkowych
w dacie zawarcia umowy.

c) Nabyte sktadniki lokat ujmowane byly w ksiegach rachunkowych wedlug ceny nabycia
uwzgledniajacej koszty zwigzane z ich nabyciem, w szczegdinosci prowizje maklerskie.
Sktadnikom lokat nabytym nieodptatnie zostata przypisana cena nabycia rowna zeru.

d) Skfadnikom lokat otrzymanym w zamian za inne sktadniki zostata przypisana cena nabycia
wynikajaca z ceny nabycia skiadnikéw lokat wymienionych i ewentuainych dopfat lub
otrzymanych przychoddw pienieznych.

e) Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego byt dzien wydania certyfikatow
inwestycyjnych.

f) Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wyptaconego byt dzieh dokonania przez KDPW
zapisu wykupu certyfikatow.

g) Zysk lub strata ze zbycia lokat wyliczana byta metodg HIFO (najdrozsze sprzedaje sie jako
pierwsze), polegajacg na przypisaniu sprzedanym skfadnikom najwyzszej ceny nabycia, a w
przypadku skiadnikdéw wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwyzszej biezacej wartosci ksiegowe;.

h) Operacje dotyczgce Funduszu ujmowane byly w walucie, w ktérej zostaly wyrazone, a takze w
walucie polskiej po przeliczeniu wedtug $redniego kursu wyliczonego dia danej waluty przez
Narodowy Bank Polski na dzieh ujecia tych operacji w ksiegach rachunkowych Funduszu.

i} Naliczone przychody Funduszu obejmujg w szczegoéinosci: przychody odsetkowe oraz dodatnie
saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng $rodkoéw pienieznych, naleznosci oraz
zobowigzan w walutach obcych.

j) Przychody odsetkowe od diuznych papierow warto$ciowych, wycenianych w wartosci godziwej,
naliczane byly zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréw wartosciowych przez emitenta.

k) Koszty operacyjne Funduszu obejmujg w szczegoélnosci: wynagrodzenie Towarzystwa za
zarzadzanie, koszty sponsora i animatora emisji, KDPW, GPW, koszty organizacji i obstugi
posiedzen Zgromadzenia Inwestorow i Rady Inwestoréw, koszty odsetkowe oraz ujemne saldo
réznic kursowych powstale w zwigzku z wyceng Srodkoéw pienieznych, naleznosci oraz
zobowigzan w walutach obcych. W ksiegach Funduszu w kazdym Dniu Wyceny tworzona byta
rezerwa na wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie oraz na inne koszty, ktére zgodnie ze
Statutem sa pokrywane przez Fundusz. Platnosci z tytutu kosztdw operacyjnych zmniejszaty
uprzednio utworzong rezerwe. Wysokos¢ tworzonej rezerwy na wynagrodzenie dla
Towarzystwa za zarzgdzanie nie przekroczyta w skali roku poziomu statutowego limitu.

1.3. Metody wyceny aktywow, z uwzglednieniem stosowanych metod klasyfikacji i wyceny
skladnikéw lokat oraz zobowiazan Funduszu, aktywow netto i wyniku z operacji

Ustalanie wartosci aktywow nefto oraz wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny
a) W kazdym dniu wyceny wyceniane byly aktywa Funduszu oraz ustalane:
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d)

a)

i) wartos¢ aktywdw netto Funduszu,
i) warto$¢ aktywow netto Funduszu na certyfikat inwestycyjny,

Wartos¢ aktywoéw netto Funduszu ustalana byla poprzez pomniejszenie wartosci aktywow
Funduszu o jego zobowigzania w dniu wyceny.

Wartos¢ aktywdw netto Funduszu na certyfikat inwestycyjny rowna sie wartosci aktywow netto
Funduszu podzielonej przez liczbe certyfikatow inwestycyjnych ustalong na podstawie ewidencji
uczestnikdbw w dniu wyceny. Na potrzeby okreslania wartosci aktywéw netto na certyfikat
inwestycyjny w dniu wyceny nie uwzglednia sie¢ zmian w kapitale wptaconym oraz kapitale
wyptaconym ujetych w ewidencji uczestnikow w tym dniu wyceny.

Metody wyceny aktywow netto Funduszu — zasady ogéine

W kazdym dniu wyceny Fundusz wyceniat aktywa i ustalat zobowigzania. Jako moment wyceny
Fundusz przyjat godzine 23.30 czasu polskiego, o kiorej pobierane byly ostatnio dostepne
kursy, pozwalajace na oszacowanie wartosci godziwej posiadanych przez Fundusz sktadnikéw
lokat w danym dniu wyceny.

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku wyceniane byly wedtug wiarygodnie oszacowanej
wartosci godziwej.

Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku wyceniane byly wedlug wiarygodnie
oszacowanej wartosci godziwej, za wyjatkiem dtuznych papieréw warto$ciowych wycenianych w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Za wiarygodnie oszacowana warto$¢ godziwg Fundusz uznawat warto$¢é wyznaczona poprzez:

i) oszacowanie wartosci sktadnika lokat przez wyspecjalizowang, niezalezng jednostke
Swiadczacg tego rodzaju ustugi, o ile moziiwe bylo rzetelne oszacowanie przez te
jednostke przeptywéw pienieznych zwigzanych z tym sktadnikiem,

i) zastosowanie wtasciwego modelu wyceny skfadnika lokat, o ile wprowadzone do tego
modelu dane wej$ciowe pochodzity z aktywnego rynku,

i) oszacowanie wartosci skiladnika lokat za pomoca powszechnie uznanych metod
estymacji,

iv) oszacowanie wartosci skiadnika lokat, dia ktérego nie istniat aktywny rynek, na
podstawie publicznie ogtoszonej na aktywnym rynku ceny nieréznigcego sig istotnie
sktadnika, w szczegolnoéci o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych byty wyceniane lub ustalane w
walucie, w ktorej byly notowane na aktywnym rynku, a w przypadku braku notowan na
aktywnym rynku, w walucie, w ktorej byly denominowane. Aktywa te oraz zobowigzania
wykazywane byty w polskich ztotych, po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego sredniego
kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Metody wyceny skfadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku

Akcje, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe, certyfikaty inwestycyjne oraz inne
udziatlowe papiery wartoéciowe notowane na aktywnym rynku, wyceniane byly wediug
ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu, rozumianego jako ostatni
kurs, po jakim w danym dniu wyceny zawarto transakcje na aktywnym rynku, z zastrzezeniem,
ze jezeli w dniu wyceny, do momentu, w ktérym okreéla sie dostepne kursy, zostat ustalony na
aktywnym rynku kurs zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamknigcia, inna ustaiona przez
aktywny rynek warto$¢ stanowigca jego odpowiednik, woéwczas za ostatni dostepny kurs
przyjmuje sie ten kurs albo wartos¢. Jezeli wolumen obrotu na danym papierze udziatowym byt
znaczgco niski, albo na danym sktadniku iokat nie zostata zawarta zadna transakcja, wéwczas
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b)

b)

Fundusz wyceniat dany skfadnik lokat w oparciu o ostatni dostepny w momencie dokonywania
wyceny kurs ustalony na aktywnym rynku, skorygowany w sposdb umozliwiajgcy uzyskanie
wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej. Korygowania takiego Fundusz dokonywat w
szczegdblnosci w oparciu 0 model wyceny bazujacy na ofertach ztozonych na danym aktywnym
rynku z tym, ze uwzglednianie wylacznie ofert sprzedazy uznano za niedopuszczaine z
zastrzezeniem, ze jezeli w dniu wyceny, do momentu, w ktorym okresla sie dostepne kursy,
zostat ustalony na aktywnym rynku kurs zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia,
inna ustalona przez aktywny rynek warto$¢ stanowigca jego odpowiednik, wéwczas za ostatni
dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo warto$¢ z uwzglednieniem istotnych zdarzenh
majacych wptyw na ten kurs albo wartos¢.

W przypadku, gdy dzieri wyceny nie byt dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku,
papiery udziatowe wyceniane byty wedlug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania
wyceny kursu zamkniecia, ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu
zamkniecia, innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigce] jego odpowiednik, z
uwzglednieniem istotnych zdarzeh majgcych wptyw na wartos¢é danego sktadnika lokat.

Dtuzne papiery wartosciowe, w tym listy zastawne oraz wierzytelnosci, notowane na aktywnym
rynku, wyceniane byly w sposob opisany w punkcie a) powyzej, z zastrzezeniem, ze korekty do
wartosci godziwej Fundusz dokonuje w oparciu o0 dane podawane przez wyspecjalizowana,
niezalezng jednostke swiadczacg tego rodzaju usiugi serwis informacyjny Bloomberg lub Reuters.
W przypadku braku mozliwo$ci zastosowania powyzszego modelu, warto$¢ godziwg szacuje sie,
na podstawie publicznie ogtoszonej na aktywnym rynku ceny nieréznigcego sie istotnie diuznego
papieru wartosciowego lub w oparciu o wlasciwy model wyceny w zaleznosci od specyfiki
danego papieru. W przypadku, gdy oba powyzsze modele wyceny nie majg zastosowania,
wartos¢ godziwg szacuje sie w oparciu 0 model zdyskontowanych przeptywdw pienieznych. W
przypadku, gdy dzien wyceny nie byt dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku, dtuzne
papiery wartosciowe wyceniane byly wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania
wyceny kursu zamkniecia, ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu
zamkniecia, innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, skorygowanego
w sposob umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, zgodnie z
modelami wyceny wskazanymi powyzej.

Instrumenty pochodne, w tym kontrakty terminowe, notowane na aktywnym rynku, wyceniane
byly odpowiednio wediug zasad opisanych w punkcie a) powyzej.

W przypadku, gdy dany skfadnik lokat byt notowany na kilku rynkach aktywnych, za warto$é
godziwg przyjmowany byt kurs ustalany na rynku gtdéwnym. Wybor rynku gtdéwnego dokonywany
byt niezwtocznie po uzyskaniu wiarygodnej informacji niezbednej do oceny wszystkich aktywnych
rynkébw, na ktérych dany skfadnik lokat byt notowany, na koniec kazdego miesigca
kalendarzowego, w oparciu o wolumen obrotéw na danym skfadniku lokat. Za rynek gtéwny dla
danego skfadnika lokat uznawany byt rynek, na ktérym wolumen obrotéw w miesigcu poprzednim
byl najwyzszy.

Metody wyceny skifadnikow lokat nienotowanych na aktywnym rynku — skfadniki lokat
wyceniane w wartosci godziwej

Akcje nienotowane na aktywnym rynku wyceniane byly wedtug wartosci godziwej wyznaczanej
w szczegodlnosci w oparciu o model wyceny pordbwnawczej w stosunku do notowanych na
aktywnym rynku spétek z tek samej branzy lub o podobnej rentownosci i prognozowanej
dynamice sprzedazy lub w oparciu o model zdyskontowanych przeplywow pienieznych, w
ktorym uwzgledniane sg prognozowane przeplywy pieniezne generowane przez spétke i jej
wartos¢ rezydualna.

Prawa poboru nienotowane na aktywnym rynku wyceniane byty wediug wartosci godziwej
ustalanej za pomoca modelu wyznaczania wartosci teoretycznej prawa poboru w oparciu o
wartos¢ aktywu bazowego.
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Metody wyceny skifadnikow lokat nienotowanych na aktywnym rynku — skfadniki lokat
wyceniane w skorygowanej cenie nabycia

a) Dtuzne papiery wartoSciowe, w tym listy zastawne nienotowane na aktywnym rynku wyceniane
byty w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej. Jezeli papiery te byly dotychczas wyceniane przez Fundusz w wartosci godziwej,
za nowo ustalong cene nabycia, na dzien przeszacowania, Fundusz przyjmowat te wartosc.

b) Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wyceniane byty od
dnia zawarcia umowy kupna, w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;.

c) Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu do
odkupu, wyceniane byly od dnia zawarcia umowy sprzedazy, stosujgc efektywng stope
procentowa.

d) Bony skarbowe, z wylgczeniem zagranicznych bondw skarbowych, dla ktérych istnieje aktywny
rynek, wyceniane bylty w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej.

e) Odsetki od depozytow naliczane byty przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

2. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

21. Zmiany metod ujmowania operacji, metod wyceny oraz sposobu sporzadzania
sprawozdania finansowego

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie dokonywat zmian metod ujmowania operacji w ksiegach

rachunkowych, metod wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego.

Dane w sprawozdaniu finansowym zostaty zaprezentowane zgodnie z zapisami Rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegodinych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859).

NOTA NR 2 - NALEZNOSCI

Struktura pozycji bilansu ,,Naleznosci” 30.06.2010 31.12.2009
Naleznoéci z tytutu zbytych lokat 0 4 067
Nalezno$ci z tytutu dywidendy 245 0
Pozostale naleznosci 2 0
NALEZNOSCI RAZEM 247 4 067

W okresie sprawozdawczym i poprzedzajacym okresie sprawozdawczym Fundusz nie dokonywat
odpiséw aktualizujacych wartos¢ naleznosci.
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NOTA NR 3 - ZOBOWIAZANIA

Struktura pozycji bilansu ,,Zobowigzania” 30.06.2010 31.12.2009
Zobowigzania z tytulu nabytych lokat 0 2525
Zobowiazania z tytutu rezerw na wydatki 1 1
Zobowigzania wobec TF| 255 325
Zobowiazania wobec kontrahentéw 16 22
ZOBOWIAZANIA RAZEM 272 2873

NOTA NR 4 — SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY

1. Struktura srodkéw pienieznych na rachunkach bankowych na dzien bilansowy

Na dzien 30 czerwca 2010 r. struktura Srodkéw pienieznych na rachunkach bankowych

przedstawiata sie nastepujaco:

NAZWA BANKU Waluta WartoSEw —\\ . 1056 w PLN
danej walucie
BH w Warszawie S.A. PLN 6 145 6 145

Na dzien 31 grudnia 2009 r. struktura Srodkdéw pienieznych na rachunkach bankowych

przedstawiata sie nastepujgco:

NAZWA BANKU Waluta WartoSéw  \\ - 0sé w PLN
danej walucie
BH w Warszawie S.A. PLN 10 378 10 378

2. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom srodkéw pienieznych utrzymywanych w celu
zaspokojenia biezagcych zobowiazan Funduszu

W okresie od dnia 1 stycznia 2010 r. do dnia 30 czerwca 2010 r. Sredni poziom S$rodkéw
pienieznych utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych zobowiazan Funduszu przedstawiat sie

nastepujaco:

Waluta Wartos¢ w danej walucie

Wartosé¢ w PLN

PLN 2289

2289
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W okresie od dnia 1 stycznia 2009 r. do dnia 31 grudnia 2009 r. Sredni poziom $rodkéw
pienieznych utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych zobowigzan Funduszu przedstawiat sie
nastepujgco:

Waluta Wartos¢ w danej walucie Wartos¢ w PLN

PLN ‘ 2289 2289

3. Ekwiwalenty srodkéw pienieznych w podziale na ich rodzaje

Na dzietr 30 czerwca 2010 r. oraz 31 grudnia 2009 r. Fundusz nie posiadat ekwiwalentéw srodkéw
pienieznych.

NOTA NR 5 - RYZYKA

1. Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Funduszu ryzykiem stopy procentowej, w
podziale na kategorie bilansowe

Za aktywa lub zobowigzania obcigzone ryzykiem stopy procentowej uznaje sie aktywa lub
zobowigzania, ktorych warto$é¢ godziwa lub wysokos¢ przeptywdw zwigzanych z danym aktywem
lub zobowigzaniem uzalezniona jest od poziomu stdép procentowych. Papiery diuzne o statym
oprocentowaniu sg bardziej narazone na ryzyko spadku wartosci godziwej spowodowanej
wzrostem stép procentowych niz papiery o zmiennym oprocentowaniu.

Na dzien 30 czerwca 2010 r. Fundusz posiadat aktywa obcigzone ryzykiem stopy procentowej na
kwote 73 569 tys. ztotych, co stanowito 75,68% aktywéw Funduszu, przy czym w catosci byly to
sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku (diuzne papiery wartosciowe o statym
oprocentowaniu i zerokuponowe) obcigzone ryzykiem zmiany warto$ci godziwej wynikajgcym ze
stopy procentowe;.

Na dzien 31 grudnia 2009 r. Fundusz posiadat aktywa obcigzone ryzykiem stopy procentowej na
kwote 79 635 tys. ztotych, co stanowito 60,91% aktywow Funduszu, przy czym w catosci byty to
sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku (diuzne papiery wartoSciowe o stalym
oprocentowaniu i zerokuponowe) obcigzone ryzykiem zmiany wartoéci godziwej wynikajgcym ze
stopy procentowej.

Na dzien 30 czerwca 2010 r. oraz 31 grudnia 2009 r. Fundusz nie zaciggat zobowigzan
obcigzonych ryzykiem stopy procentowej.

2. Poziom obciazenia aktywow i zobowiagzan Funduszu ryzykiem kredytowym, w podziale
na kategorie bilansowe

Ryzyko kredytowe rozumiane jest jako ryzyko niewypeinienia przez emitenta Swiadczenia
wynikajgcego z wyemitowanych papierow wartosciowych lub niewywigzania sie kontrahenta z
zawartych transakcji terminowych majacych za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty
pochodne oraz transakcji przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu. W przypadku dtuznych
papierow wartosciowych wyemitowanych przez skarb panstwa ryzykiem kredytowym jest ryzyko
kraju emitujgcego dany papier.

Maksymalny poziom obcigzenia aktywéw i zobowigzan Funduszu ryzykiem kredytowym wyrazony
jest przez wartos¢ bilansowg skfadnikow lokat oraz transakcji, z ktérymi zwigzane jest ryzyko

kredytowe, przy czym w odniesieniu do niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych
ryzykiem kredytowym obcigzone sg jedynie pozycje o dodatnim saldzie rozliczen. Ekspozycja na
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ryzyko kredytowe naleznosci wykazanych w bilansie Funduszu przedstawiona jest w nocie 2
Naleznoséci.

Na dzien 30 czerwca 2010 r. Fundusz posiadat aktywa obcigzone ryzykiem kredytowym inne niz
naleznosci wykazane w bilansie Funduszu na kwote 73 569 tys. ztotych co stanowito 75,68%
aktywow Funduszu, przy czym w catosci byly to obligacje Skarbu Panstwa.

Na dzien 31 grudnia 2009 r. Fundusz posiadal aktywa obcigzone ryzykiem kredytowym inne niz
naleznosci wykazane w bilansie Funduszu na kwote 79 635 tys. ziotych co stanowito 60,91%
aktywéw Funduszu, przy czym w catosci byty to obligacje Skarbu Panstwa.

3. Poziom obciazenia aktywow i zobowiazan Funduszu ryzykiem walutowym

Za aktywa lub zobowigzania obcigzone ryzykiem walutowym uznaje sie aktywa lub zobowigzania,
ktérych warto$¢ godziwa uzalezniona jest od poziomu kurséw walut obcych.

Na dzien 30 czerwca 2010 r. Fundusz posiadat aktywa denominowane w koronie czeskiej (CZK) na
kwote 516 tys. ziotych, co stanowito 0,53% aktywdéw Subfunduszu, w tym akcje wyceniane w
koronie czeskiej na kwote 488 tys. ztotych.

Na dzien 31 grudnia 2009 r. Fundusz posiadat aktywa denominowane w koronie czeskiej (CZK) na
kwote 853 tys. ztotych, co stanowito 0,65% aktywdw Subfunduszu, przy czym kwote te w calosci
stanowity akcje wyceniane w koronie czeskiej (CZK).

Na dzied 30 czerwca 2010 r. oraz 31 grudnia 2009 r. Fundusz nie zaciggat zobowigzan
obcigzonych ryzykiem walutowym.

NOTA NR 6 — Instrumenty pochodne

Na dzien 30 czerwca 2010 r. oraz 31 grudnia 2009 r. nie byly zawarte przez Fundusz zadne
transakcje dotyczace instrumentéw pochodnych.

NOTA NR 7 — Transakcje przy zobowiazaniu sie Funduszu lub drugiej strony do odkupu

30.06.2010 31.12.2009

I.  Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu, w tym:
Transakcje, w wyniku ktdrych nastepuje przeniesienie na Fundusz praw
wihasnosci i ryzyk

Transakcje, w wyniku ktorych nie nastepuje przeniesienie na Fundusz

2. praw wiasnosci i ryzyk ) )

ll. Transakcje przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu, w tym:

1 Transakcje, w \_/v_yniku ktérych nastepuje przeniesienie na druga strone } )
© praw wiasnosci i ryzyk

9 Transakcje, w wyniku ktdrych nie nastepuje przeniesienie na druga strone ) )

praw wiasnosci i ryzyk

Naleznosci z tytulu papierow wartosciowych pozyczonych od
iil. Funduszu w trybie przepisow rozporzadzenia o pozyczkach papierow - -
wartosciowych

Zobowiazania z tytulu papierow wartosciowych pozyczonych przez
IV. Fundusz w trybie przepiséw rozporzadzenia o pozyczkach papieréow - -
wartosciowych
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NOTA NR 8 ~ KREDYTY | POZYCZKI

1. Informacje o zaciagnietych i wykorzystanych przez Fundusz kredytach i pozyczkach
pienieznych w kwocie stanowiacej, na dzien ich wykorzystania, wiecej niz 1% wartosci
aktywow Funduszu

W okresie sprawozdawczym i poprzedzajgcym okresie sprawozdawczym nie zostaty zaciagniete i
wykorzystane przez Fundusz kredyty i pozyczki pieniezne w kwocie stanowigcej, na dzien ich
wykorzystania, wiecej niz 1% wartosci aktywéw Funduszu.

2. Informacje o udzielonych przez Fundusz pozyczkach pienieznych w kwocie stanowiacej,
na dzien ich udzielenia, wiecej niz 1% wartosci aktywéw Funduszu

W okresie sprawozdawczym i poprzedzajacym okresie sprawozdawczym nie zostaly udzielone

przez Fundusz pozyczki pieniezne w kwocie stanowigcej, na dzien ich udzielenia, wiecej niz 1%
wartosci aktywow Funduszu.

NOTA NR 9 — WALUTY | ROZNICE KURSOWE

1. Walutowa struktura pozyciji bilansu

Na dzien 30 czerwca 2010 r. walutowa struktura pozycji bilansu w przeliczeniu na PLN
przedstawiata sie nastepujaco (w tys. ztotych):

Pozycja bilansowa CZK PLN RAZEM
Skiadniki lokat notowane na
aktywnym rynku 488 90 326 90 814
NaleznoSci 28 228 256

Na dzien 31 grudnia 2009 r. walutowa struktura pozycji bilansu w przeliczeniu na PLN
przedstawiata sie nastepujaco (w tys. ziotych):

Pozycja bilansowa CZK PLN RAZEM
Skfadniki lokat notowane na
aktywnym rynku 853 115 441 116 294

Wszystkie pozostate pozycje bilansu byly denominowane w PLN.
2. Dodatnie réznice kursowe w przekroju lokat Funduszu

Dodatnie réznice kursowe w przekroju lokat Funduszu przedstawialy sie nastepujgco (w tys.
ztotych):
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01.01-30.06.2010

01.01-31.12.2009

01.01-30.06.2009

Skiadnik lokat

zrealizowane niezrealizowane*| zrealizowane niezrealizowane*

zrealizowane niezrealizowane*

Akcje

0 12

0 0

0 0

* wzrost (+)/spadek (-) dodatnich niezrealizowanych réznic kursowych

3. Ujemne réznice kursowe w przekroju lokat Funduszu

Ujemne réznice kursowe w przekroju lokat Funduszu przedstawialy sie nastepujgco (w tys.

ztotych):
01.01-30.06.2010 01.01-31.12.2009 01.01-30.06.2009
Sktadnik lokat | zrealizowane niezrealizowane’J zrealizowane niezrealizowane*| zrealizowane niezrealizowane*
Akcje 0 25 0 -25 0 0

* wzrost (-)/spadek (+) ujemnych niezrealizowanych réznic kursowych

NOTA NR 10 - DOCHODY | ICH DYSTRYBUCJA

1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, ujawniony odrebnie dla kazdej z kategorii
aktywow, wedlug podziatu przyjetego w bilansie Funduszu w tys. ztotych

Struktura pozycji rachunku wyniku z operacji
,Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat” 01.01-30.06.2010 01.01-31.12.2009 01.01-30.06.2009
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 168 4610 -281
- diuzne papiery wartosciowe 103 5559 -281
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0 0
- diuzne papiery wartosSciowe 0 0 0
RAZEM 168 4610 -281

2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny aktywow, ujawniony

odrebnie dla kazdej z kategorii aktywow, wedlug podzialu przyjetego w bilansie

Funduszu w tys. zlotych

Struktura pozycji rachunku wyniku z operacji

»Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty)
z wyceny lokat” 01.01-30.06.2010 01.01-31.12.2009 01.01-30.06.2009
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: -923 -899 2744
- diuzne papiery wartosciowe 1056 -3 016 2744
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0 0
- dluzne papiery wartosciowe 0 0 0
RAZEM -923 -899 2744
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3. Wyplacone dochody Funduszu, w podziale na pozycje przychodéw z lokat oraz
zrealizowany zysk ze zbycia lokat

Zgodnie ze Statutem Fundusz nie wyptaca uczestnikom dywidend ani innych zyskow kapitatowych.

Dochody te mogq by¢ realizowane przez uczestnikdw jedynie poprzez odkupienie certyfikatow

inwestycyjnych przez Fundusz.

NOTA NR 11 - KOSZTY FUNDUSZU

1. Koszty pokrywane przez Towarzystwo w podziale wedlug rodzajow co najmniej w
zakresie przedstawionym w pozycji Il rachunku wyniku z operacji

Fundusz nie prowadzi ewidencji kosztow przekraczajacych wysokos¢ wynagrodzenia Towarzystwa
za zarzadzanie, pokrywanych przez Towarzystwo z tego wynagrodzenia. W ksiegach Funduszu
jako koszt ewidencjonowane jest wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie oraz inne koszty
pokrywane przez Fundusz zgodnie ze Statutem.

2. Wynagrodzenie dla Towarzystwa z wyodrebnieniem czesci zmiennej, uzaleznionej od
wynikow Funduszu

Zgodnie ze Statutem Funduszu wyptacane przez Fundusz wynagrodzenie dla Towarzystwa nie jest
uzaleznione od wynikéw Funduszu.
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INFORMACJA DODATKOWA

Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w
sprawozdaniu finansowym za biezgcy okres sprawozdawczy

Nie ‘wystapity znaczace zdarzenia dotyczace lat ubiegtych, ktdére wymagatyby ujecia w
sprawozdaniu finansowym za biezacy okres.

Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a
nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym nie wystapily znaczace zdarzenia, nieuwzglednione w sprawozdaniu
finansowym.

Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu
finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i
opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

Nie wystapity znaczace roznice pomiedzy danymi poréwnawczymi ujawnionymi w
sprawozdaniu finansowym a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami
finansowymi.

Dokonane korekty bledéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw
wywotanych tym skutkéw finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa, plynnosé
oraz wynik z operacji i rentowno$¢ Funduszu

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie dokonywat korekt biedéw podstawowych, majacych
wplyw na sytuacje majatkowa i finansowa, ptynno$é¢ oraz wynik z operacji i rentownosc
Funduszu, w zwigzku z czym nie zaistniata koniecznos¢ informowania uczestnikéw o zmianie
wartosci Certyfikatu Inwestycyjnego. W okresie sprawozdawczym w Funduszu nie wystgpity
przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Fundusz.

Kontynuacja dziatalnosci Funduszu

Sprawozdanie finansowe Funduszu sporzgdzone zostato przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci przez Fundusz w dajacej sie przewidzieé przysziosci tj. przez okres co najmniej
12 miesiecy od dnia bilansowego. W przekonaniu Zarzadu PKO TFl S.A. nie istniejg
okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuacji dziatalno$ci Funduszu.

Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny
spos6b wplynaé na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Funduszu
i ich zmian

Fundusz nie posiada innych informacji niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére
moglyby w istotny sposéb wplynaé na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z
operacji i ich zmian.
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SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI
PKO Bezpieczna Lokata |
- fundusz inwestycyjny zamkniety

za okres poétroczny od 1 stycznia do 30 czerwca 2010 roku
1. Podstawowe Dane o Funduszu

PKO Bezpieczna Lokata | — fiz (,Fundusz’) jest funduszem inwestycyjnym zamknietym,
dziatajgcym na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego na podstawie ustawy o
funduszach inwestycyjnych z dnia 27 maja 2004 roku (Dz. U. Nr 146, poz. 1546 z
pozZniejszymi zmianami, ,Ustawa o Funduszach Inwestycyjnych”).

Statut Funduszu zatwierdzony zostat decyzjg Komisji Papierdw Wartosciowych i Gietd
(obecnie Komisja Nadzoru Finansowego) nr DFI/W/4034-13/3-1-3399/06 z dnia 31 lipca
2006 roku w sprawie utworzenia PKO/CREDIT SUISSE Bezpieczna Lokata | — fundusz
inwestycyjny zamkniety. Fundusz zostat utworzony na czas nieokreslony. Od dnia 1 grudnia
2009 r. fundusz dziata pod nazwg PKO Bezpieczna Lokata | — fundusz inwestycyjny
zamkniety.

Zapisy na Certyfikaty byty przyjmowane w dniach od 11 wrzeénia 2006 roku do 13
pazdziernika 2006 roku za posrednictwem Oferujgcego, ktorym byt Dom Maklerski PKO BP
S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Putawskiej 15. Przydziat Certyfikatéw nastgpit w dniu
19 pazdziernika 2006 roku w drodze Uchwaly Zarzgdu PKO Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych S.A. W drodze publicznej oferty zostalo wyemitowanych 2 060 756
Certyfikatow Inwestycyjnych serii A.

PKO Bezpieczna Lokata | — fundusz inwestycyjny zamkniety posiada osobowo$¢ prawna,
zostat wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych prowadzonego przez Sad Okregowy w
Warszawie VIl Wydziat Cywilny, Rejestrowy pod numerem RFi 258 w dniu 25 pazdziernika
20086 roku.

Certyfikaty zostaly zarejestrowane w Krajowym Depozycie Papierow Wartosciowych S.A. w
dniu 14 listopada 2006 roku na podstawie Uchwaty Nr 481/06 Zarzadu Krajowego Depozytu
Papieréw Wartosciowych S.A. z dnia 11 wrze$nia 2006 roku.

W okresie sprawozdawczym Fundusz dokonat wykupu 126 631 certyfikatow zgtoszonych na
dzien wykupu 31 stycznia 2009 roku, 93 866 certyfikatow zgloszonych na dzien wykupu 29
stycznia 2010 roku, 79 577 certyfikatéw zgloszonych na dziert wykupu 31 marca 2010 roku a
takze przyjat zgtoszenie do wykupu 84 088 certyfikatéw na dzieh wykupu 30 czerwca 2010
roku. W dniu 7 lipca 2010 roku Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych zgodnie ze
Statutem Funduszu dokonat rozliczenia wykupu 84 088 certyfikatow przyjetych do wykupu
na dzien wykupu 30 czerwca 2010 roku.

Organem Funduszu jest PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A., kitdre zostato
wpisane do Rejestru Przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st
Warszawy XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS
0000019384.
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2. Polityka inwestycyjna

Celem inwestycyjnym Funduszu jest maksymalizacja zyskéw i wzrost warto$ci Aktywow
Funduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat. Polityka inwestycyjna stosowana dla osiggniecia
celu inwestycyjnego opiera sie na wykorzystywaniu strategii zabezpieczania wartosci portfela
o nazwie Constant Proportion Portfolio Insurance (w skrocie ,CPPI”). Zaktadany poziom
zabezpieczenia kapitalu obowigzuje w okresach trzyletnich, przy czym poziom ten, przy
zastosowaniu strategii CPPI, w pierwszym okresie trzyletnim byt nie mniejszy niz 100%
Wartosci Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny z pierwszego Dnia Wyceny
Funduszu. Informacja o zakladanym poziomie zabezpieczenia Kkapitalu w nastepnym
trzyletnim okresie jest podawana w trybie raportu biezgcego oraz na stronie internetowej
www.pkoffi.pl na co najmniej 14 dni przed pierwszym Dniem Wyceny kazdego nastepnego
okresu trzyletniego. Poziom ten jest nie mniejszy niz 100% WartoSci Aktywow Netto
Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny z pierwszego Dnia Wyceny kolejnego okresu
trzyletniego. Fundusz moze takze, w tym samym trybie i na tych samych warunkach,
podwyzszyé zaktadany poziom zabezpieczenia kapitatu w trakcie trwania trzyletnich
okresow, przy czym zmiana ta dotyczy danego okresu trzyletniego i staje sie skuteczna w
nastepnym Dniu Gietdowym po dniu, w ktérym podano do publicznej wiadomosci informacje
0 podwyzszeniu zaktadanego poziomu zabezpieczenia kapitatu.

Zgodnie z trescig raportu biezgcego Funduszu z 26 wrzes$nia 2009 r. zaktadany poziom
zabezpieczenia kapitatu w nastepnym trzyletnim okresie wynosi 100% Wartosci Aktywow
Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny z Dnia Wyceny przypadajgcego na dzien 30
wrzesnia 2009 r.

Fundusz, z zastrzezeniem ograniczeri okreslonych w Statucie, moze lokowac¢ Aktywa
Funduszu wylacznie w:

a) papiery wartosciowe;

b) wierzytelnosci, z wyjatkiem wierzytelnosci wobec os6b fizycznych;

c) instrumenty pochodne w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne;
d) instrumenty rynku pienieznego;

e) depozyty w bankach krajowych;
pod warunkiem, ze sg one zbywalne i ich warto§¢ moze by¢ ustalana nie rzadziej niz w
kazdym Dniu Wyceny.

W czesci diuznej portfela Funduszu sa gtéwnie denominowane w ziotych diuzne papiery
wartosciowe emitowane, gwarantowane lub poreczone przez Skarb Panstwa lub Narodowy
Bank Polski, w tym instrumenty rynku pienieznego oraz ztotowe depozyty bankowe. Udziat
diuznych papieréw wartosciowych, instrumentéw rynku pienieznego oraz ziotowych
depozytéw bankowych w Aktywach Netto Funduszu nie bedzie nizszy niz 50% Wartosci
Aktywow Netto Funduszu.

W czesci akcyjnej portfela Funduszu ze wzgledu na oczekiwang stope zwrotu oraz ryzyko
skiad iokat byt zblizony do profilu ryzyko-zysk indeksu WIG20. W zwigzku z tym sktad
akcyjnej czesci portfela byt zblizony do koszyka akcji indeksu WIG20. Dopuszczalne sg
sytuacje, w ktérych poszczegdine akcje z koszyka indeksu WIG20 sa wykluczone np.: z
uwagi na zlg sytuacje finansowg emitenta lub ze wzgledu na przepisy prawa zabraniajgce
nabywania akcji danego emitenta przez Fundusz. Dopuszcza sie nabywanie akcji spoza
indeksu WIG20, jezeli w opinii zarzgdzajacego Funduszem osiggniete zostang lepsze wyniki
inwestycyjne. Ekspozycja portfela Funduszu na rynku akcji moze byé uzyskiwana takze
dzieki zajmowaniu dtugich pozycji na kontraktach terminowych na WIG20, notowanych na
GPW. W wyniku stosowania tej strategii portfel akcyjny Funduszu moze byé w catosci
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zastapiony odpowiednig liczbg dlugich pozycji na kontraktach terminowych na WIG20.
Podejmujac decyzje o kupnie lub sprzedazy kontraktéw terminowych na indeks WIG20
zarzadzajacy uwzglednia przede wszystkim: cene kontraktow terminowych wzgledem ich
wartosci teoretycznej, oraz ptynno$é na rynku kontraktéw terminowych w poréwnaniu z tg
osiggalng na rynku akgcji.

3. Podstawowe czynniki ryzyka
Ryzyka rynkowe

Przez ryzyko rynkowe rozumiane jest ryzyko zmian wartosci inwestycji w wyniku zmian
parametréw rynkowych, takich jak: kursy akcji, poziom stdép procentowych czy kursy
walutowe. Poniewaz aktywa Funduszu lokowane bedg gtéwnie w instrumenty dluzne
denominowane w PLN, akcje spétek notowanych na GPW oraz prawa pochodne i transakcje
terminowe bazujace na tych instrumentach, zatem zmiany wartosci Aktywow Funduszu
wynika¢ beda gtéwnie ze zmian kurséw akcji polskich spoétek oraz zmian poziomow stop
procentowych. Niekorzystne tendencje na tych rynkach moga spowodowac zmniejszenie sie
rentownosci lokat Funduszu, w tym takze spadki wartosci Aktywdw Funduszu.

Ryzyka zwigzane ze specyfika stosowanej strategii zabezpieczajacej

Strategia zabezpieczajgca CPPl jest podstawowym elementem polityki inwestycyjnej
Funduszu. Celem stosowania strategii zabezpieczajacej CPPI jest stworzenie mozliwosci
partycypowania w ewentualnych wzrostach kursow akcji na Gieldzie Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A. przy jednoczesnym zminimalizowaniu ryzyka spadku
Wartosci Aktywow Funduszu ponizej zaktadanego wstepnie poziomu w okreslonym
horyzoncie czasowym. Realizacja tej strategii obarczona jest nastepujacymi czynnikami
ryzyka, ktére moga spowodowaé, ze stosowana strategia nie osiggnie zakfadanego celu
zabezpieczenia kapitatu:

a) istnieje ryzyko, ze — w sytuacjach rynkowych - utraty plynnosci przez instrumenty
wchodzgce w skiad portfela inwestycyjnego Funduszu, ponadprzecietne, skokowe
zmiany kurséw i inne, opisany wyzej cel nie zostanie zrealizowany, pomimo
wiasciwego stosowania strategii zabezpieczajacej,

b) stosowanie strategii zabezpieczajacej bedzie sie opieralo na aktywnej zmianie
udziatu akcji w portfelu inwestycyjnym Funduszu zgodnie z wzorem opisanym w
Statucie Funduszu, przy czym udziat akcji w portfelu bedzie redukowany wraz ze
spadkiem wartosci catego portfela inwestycyjnego. Istnieje ryzyko, ze w przypadku
stosowania tej samej strategii zabezpieczajacej przez relatywnie duzg liczbe
uczestnikdw rynku moze pojawi¢ sie ryzyko, ze ewentualne spadki kurséw akcji mogg
by¢ dodatkowo pogtebiane przez zlecenia sprzedazy wynikajgce ze stosowania sie
do sygnatéw generowanych przez te strategie.

c) stosowanie strategii zabezpieczajacej zaktada aktywne zmiany sktadu portfela
inwestycyjnego Funduszu w reakcji na zmieniajace sie wahania akcji wchodzacych w
skiad portfela Funduszu. Istnieje ryzyko, iz zbyt duza zmiennos¢ kurséw akcji moze
spowodowaé zbyt duzg czestotliwosé dokonywanych zmian skifadu portfela i tym
samym moze niekorzystnie wptywaé na rentownos$¢ portfela inwestycyjnego
Funduszu.

Ryzyko niewyplacalnosci emitentéw papierow wartosciowych bedacych
przedmiotem lokat Funduszu ‘

Istnieje ryzyko, ze z uwagi na zaktadany udziat dtuznych papieréw wartosciowych w portfelu
niewyptacalno$¢ ktéregokolwiek z emitentow wspomnianych instrumentoéw dluznych w
istotny sposdb wptynie na Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu. Jednym z podstawowych
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kryteribw wyboru lokat w instrumenty dtuzne bedzie ocena wyptacalnosci strony zaciggajacej
zobowigzanie, jednakze Fundusz nie moze zagwarantowaé, ze nie zajdzie sytuacja utraty
wyptacalnosci przez emitenta.

Ryzyko zwiazane z wykorzystaniem Instrumentow Pochodnych

Z nabywaniem Instrumentéw Pochodnych, w tym roéwniez Niewystandaryzowanych
Instrumentéw Pochodnych, zwiazane sg w szczegolnosci nastepujace ryzyka:

a) ryzyko spadku Wartosci Aktywdw Netto Funduszu w wyniku niekorzystnych zmian
poszczegdinych zmiennych rynkowych np.: kurséw walut, wartosci rynkowych stop
procentowych, cen akcji;

b) ryzyko spadku Wartosci Aktywéw Netto Funduszu w wyniku braku wywigzania sie z
zobowigzan przez kontrahentow umow, z ktérymi Fundusz bedzie dokonywat
transakcji majacych za przedmiot instrumenty pochodne;

c) ryzyko ptynnosci wynikajace z braku mozliwosci — w odpowiednio krétkim okresie
czasu - zamknigcia pozycji w instrumentach pochodnych bez znaczgcego
negatywnego wptywu na Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu;

d) ryzyko modelu, wynikajace niemoznosci dokonac nalezytej wyceny lub blednej oceny
wptyw nabytego instrumentu na Wartos¢ Aktywdw Netto Funduszu z uwagi na
stopien skomplikowania danego instrumentu;

e) ryzyko bazy kontraktéw terminowych na WIG20, rozumiane jako niepewno$é co do
ksztattowania si¢ réznicy pomiedzy aktuaing wartoscig indeksu WIG20, a aktualnym
kursem posiadanych w portfelu kontraktéw terminowych. Ryzyko to zmniejsza sie do
zera w terminie wygasniecia kontraktow.

Ryzyko gospodarcze

Istnieje ryzyko, ze w gospodarce Swiatowej wystapig niekorzystne zjawiska, w tym spadek
dynamiki Swiatowego wzrostu gospodarczego. Z uwagi na wzajemne powigzania
gospodarek poszczegodlnych krajéw ostabienie kondyciji gospodarczej jednego kraju wptywa
uiemnie na stan gospodarki innego kraju w tym Polski. Niekorzystne zmiany na
zagranicznych rynkach finansowych moga spowodowac odptyw kapitalu zagranicznego z
Polski oraz wystapienie niekorzystnych zmian w sferze makro i mikroekonomicznej.

Ryzyko zmian otoczenia ekonomiczno-prawnego wplywajacych na koszty
Funduszu

Istnieje ryzyko zmian otoczenia ekonomiczno-prawnego, w jakim funkcjonuje Fundusz
powodujacych zwiekszenia kosztéow pokrywanych z jego Aktywow. W szczegoinosci istnieje
ryzyko zmiany obowigzujgcych przepiséw prawa, kiore zwalniajg Fundusz z podatku
dochodowego z tytutu osiaganych przez Fundusz dochoddéw z lokat.

Ryzyko podatkowe

Istnieje ryzyko zmiany przepiséw prawa podatkowego, w wyniku, ktérych moze nastgpic
zmniejszenie sie rentownosci inwestycji w Certyfikaty Inwestycyjne.

Ryzyko stép procentowych

Istnieje ryzyko, ze przy wzrastajacych stopach procentowych moze, np. nastgpi¢ spadek
ceny rynkowej posiadanych przez Fundusz instrumentow dtuznych.
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4. Podstawowe dane finansowe i sklad portfela

W okresie sprawozdawczym Fundusz utrzymywat inwestycje w dtuzne instrumenty
finansowe notowane na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. oraz TBS
Poland. Na dzien sprawozdania finansowego w portfelu funduszu znajdowaty sie akcje
spoétek wchodzacych w skiad indeksu gietdowego WIG20 oraz papiery diuzne Skarbu
Panstwa o statym oprocentowaniu i zerokuponowe. Udziat instrumentéw dtuznych w portfelu
na dzien 30 czerwca 2010 roku wynosit 75,68% aktywow ogétem i zwiekszyt sie w stosunku
do 60,91% na 31 grudnia 2009 roku. Udziat papieréw udziatowych w portfelu na dzien 30
czerwca 2010 roku wynosit 17,74% aktywow ogotem i zmniejszyt sie w stosunku do 28,03%
na 31 grudnia 2009 roku. Dobor poszczegdlnych skiadnikéow portfela inwestycyjnego
odbywat sie zgodnie z zapisami statutu i prospektu emisyjnego. Szczegdina waga zostata
przytozona do zapewnienia wysokiego poziomu plynnosci lokat oraz utrzymania
zaangazowania na poziomach zapisanych w Ustawie o Funduszach Inwestycyjnych i w
Statucie.

Aktywa netto Funduszu na dzien sprawozdania finansowego wynosity 96 943 tys. zt., zas
wynik z operacji byt ujemny i wynosit - 455 tys. zt. Wartos¢ Certyfikatu Inwestycyjnego
wyniosta 100,33 zt, procentowa zmiana Wartosci Aktywéw Netto na Certyfikat Inwestycyjny
w okresie sprawozdawczym byfa ujemna i wyniosta -1,30%.

5. Rozwdj i czynniki wplywajace na ocene dziatalnosci

Na wyniki Funduszu w okresie sprawozdawczym najwiekszy wptyw miata sytuacja na
Gietdzie Papieréw WartoSciowych w Warszawie S.A. oraz sytuacja makroekonomiczna
Polski wplywajgca na ceny instrumentow dhuznych.

6. Informacje o dziatalnos$ci
Informacje o zawartych umowach znaczacych dia dziatalnosci Funduszu

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie zawierat umow spetniajgcych kryteria znaczacej
umowy.

Informacje o powiazaniach organizacyjnych lub kapitatowych Funduszu z innymi
podmiotami oraz okreslenie jego glownych inwestycji krajowych i zagranicznych
(papiery wartosciowe, instrumenty finansowe, wartosci niematerialne i prawne
oraz nieruchomosci), w tym inwestycji kapitalowych dokonanych poza jego grupa
jednostek powiazanych oraz opis metod ich finansowania

Organem funduszu jest PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w
Warszawie przy ul. Gréjeckiej 5, wpisane do rejestru przedsiebiorcow prowadzonego przez
Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
pod numerem KRS 0000019384, numer NIP 526 — 17 — 88 — 449, o kapitale zaktadowym w
wysokosci 18 000 000 zt w peini optaconym. Powigzania Funduszu i PKO Towarzystwa
Funduszy Inwestycyjnych S.A. wynikaja z Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych oraz
statutu. Fundusz jest tworzony przez Towarzystwo. Towarzystwo, jako organ Funduszu,
zarzgdza Funduszem i reprezentuje Fundusz wobec osbb trzecich.

W rozumieniu art. 4 pkt 14 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o
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spoétkach publicznych, podmiotem dominujgcym w stosunku do PKO Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych S.A. jest Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski S.A. z siedzibg w
Warszawie, ul. Putawska 15, ktéry jest jedynym akcjonariuszem PKO TFI S.A. i posiada
100% gtoséw na walnym zgromadzeniu.

Opis transakcji z podmiotami powiazanymi, jezeli jednorazowa lub fgczna wartosé
transakcji zawartych przez dany podmiot powigzany w okresie od poczatku roku
obrotowego przekracza wyrazong w zlotych rownowartos¢ kwoty 500.000 euro

W okresie sprawozdawczym Fundusz zawierat z PKO BP S.A. na warunkach rynkowych
transakcje o tacznej wartosci przekraczajacej 500.000 euro przy czym byty to wylgcznie
transakcje kupna papierow wartosciowych z przyrzeczeniem ich odsprzedazy. Przedmiotem
powyzszych transakcji byly bony i obligacje Skarbu Paristwa, a transakcje te byty typowymi
transakcjami zawieranymi na rynku miedzybankowym.

Informacje o zaciagnietych i wudzielonych kredytach i pozyczkach, =z
uwzglednieniem terminow ich wymagalnos$ci, oraz o udzielonych poreczeniach i
gwarancjach

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie zaciggat i nie udzielat kredytdéw i pozyczek oraz nie
udzielit poreczen i gwarancji.

Zmiany w skiadzie os6b zarzadzajacych i nadzorujacych Fundusz w ciggu okresu
sprawozdawczego, zasady dotyczace powolywania i odwolywania o0s6b
zarzadzajacych oraz uprawnienia os6b zarzadzajacych, w szczegdélnosci prawo do
podjecia decyzji o emisji lub wykupie akcji.

Od dnia 1 stycznia 2010 r. i na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania, portfelem
inwestycyjnym Funduszu zarzadza tukasz Witkowski zatrudniony w PKO Towarzystwie
Funduszy Inwestycyjnych S.A. na stanowisku Dyrektora Departamentu Zarzadzania
Portfelami Papieréw Dtuznych

Zgodnie ze statutem Towarzystwa obowigzujacym od dnia 15 maja 2010 r. i na dzieh
sporzadzenia niniejszego sprawozdania, cztonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sg
powotywani i odwotywani przez Walne Zgromadzenie Towarzystwa.

Na dzien 1 stycznia 2010 r. w sktad Rady Nadzorczej Towarzystwa wchodzili:
Krzysztof Dresler — Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Adam Frankowski — Cztonek Rady Nadzorczej,

Btazej Borzym — Czionek Rady Nadzorczej,

Pawet Metrycki — Cztonek Rady Nadzorczej,

Marta Konopka — Cztonek Rady Nadzorczej,

Artur Miernik — Cztonek Rady Nadzorczej.

Z dniem 12 stycznia 2010 r. Pawet Metrycki ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji w Radzie
Nadzorczej.

Z dniem 15 stycznia 2010 r. Aleksander Rusiecki zostat powotany do petnienia funkcji w
Radzie Nadzorczej.

Z dniem 31 stycznia 2010 r. Krzysztof Dresler ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji w Radzie
Nadzorczej.

Z dniem 1 lutego 2010 r. Wojciech Papierak zostat powotany do petnienia funkcji w Radzie
Nadzorczej. ,
Z dniem 30 marca 2010 r. Marta Konopka ztozyta rezygnacje z peinienia funkcji w Radzie
Nadzorcze,j.
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Z dniem 30 marca 2010 r. Jakub Papierski zostat powotany do petnienia funkcji w Radzie
Nadzorczej.
Z dniem 28 kwietnia 2010 r. Walne Zgromadzenie Towarzystwa powotato na cztonkéw Rady
Nadzorczej na wspoina trzyletnig kadencje: 2010 - 2012 nastepujace osoby:

1. Malgorzate Btaszczyk,

2. Btazeja Borzyma,

3. Adama Frankowskiego,

4. Artura Miernika,

5. Wojciecha Papieraka,

6. Jakuba Papierskiego.
Z dniem 29 kwietnia 2010 r. Malgorzata Blaszczyk zlozyla rezygnacje z petnienia funkcji w
Radzie Nadzorczej.
Z dniem 29 kwietnia 2010 r. Aleksander Rusiecki zostat powotany do petnienia funkcji w
Radzie Nadzorczej.

Na dzieni sporzadzenia niniejszego sprawozdania w sktad Rady Nadzorczej Towarzystwa
wchodzili:

Wojciech Papierak — Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Jakub Papierski

Btazej Borzym

Adam Frankowski

Artur Miernik

Aleksander Rusiecki

oAM=

Zgodnie ze statutem Towarzystwa, czlonkowie Zarzadu sg powotywani i odwotywani przez
Rade Nadzorczg. Na dzien 1 stycznia 2010 roku oraz na dzien sporzadzenia niniejszego
sprawozdania w skiad Zarzgdu Towarzystwa wchodzili Jakub Karnowski — Prezes Zarzadu
oraz Piotr Dubno — Cztonek Zarzgdu.

Oprécz Cztonkdéw Zarzgdu osobami zarzadzajacymi sg réwniez prokurenci. Na dzien 1
stycznia 2010 roku prokura byta udzielona Grzegorzowi Krupie.

Od 10 lutego 2010 roku prokura zostata udzielona Remigiuszowi Nawratowi.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania prokurentami Towarzystwa byli Grzegorz
Krupa i Remigiusz Nawrat.

Karnowski Piotr Dubno
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu

Warszawa, dnia 23 sierpnia 2010 r.
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PKO TFI

OSWIADCZENIE ZARZADU

Dziatajac jako reprezentanci PKO TFI S.A. potwierdzamy, ze wedle naszej najlepsze;j
wiedzy, sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2010 r.
sporzadzone zostato zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci, oraz ze
odzwierciedla ono w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowg i
finansowg funduszu PKO Bezpieczna Lokata | - fundusz inwestycyjny zamkniety

(,Fundusz’), oraz jego wynik z operaciji.
Jednoczesnie potwierdzamy, ze sprawozdanie z dziatalno$ci Funduszu zawiera

prawdziwy obraz rozwoju, osiggnie¢ oraz sytuacji Funduszu, w tym opis

podstawowych zagrozen i ryzyka.

-

Jakub Karnowski Piotr Dubno
Piezes Zarzadu Cztonek Zarzadu

Warszawa, 23 sierpnia 2010 roku







PKO TFI

OSWIADCZENIE ZARZADU

Dziatajgc jako reprezentanci PKO TF1 S.A. potwierdzamy, ze podmiot uprawniony do
badania sprawozdan finansowych, dokonujacy badania rocznego sprawozdania
finansowego funduszu PKO Bezpieczna Lokata | - fundusz inwestycyjny zamkniety
sporzgdzonego za okres potroczny od 1 stycznia do 30 czerwca 2010 r., zostat
wybrany zgodnie z przepisami prawa, oraz ze podmiot ten oraz biegli rewidenci,
dokonujacy badania tego sprawozdania, spetniali warunki do wyrazenia bezstronnej,

niezaleznej opinii z badania, zgodnie z wtasciwymi przepisami prawa krajowego.

kub Karnowski Piotr Dubno
rezes Zarzadu Czionek Zarzadu

Warszawa, 23 sierpnia 2010 roku







citi handlowy

Warszawa, dnia 23 sierpnia 2010 roku

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Bank Handlowy w  Warszawie S.A., pelniacy obowiazki depozytariusza

dla PKO Bezpieczna Lokata I - funduszu inwestycyjnego zamknigtego (zwanego dalej
.Funduszem”), zarzadzanego przez PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.,
dziatajac w zwiazku z przepisem § 37 ust. 1 pkt 2 Rozporzadzenia Ministra Finanséw
z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegoOlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859), oswiadcza, ze dane dotyczace
stanéw aktywow Funduszu, w tym w szczegdlnosci aktywow zapisanych na rachunkach
pienigznych i1 rachunkach papieréw wartosciowych oraz pozytkéow z tych aktywow,

przedstawione w sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres od ! stycznia 2010 roku

do 30 czerwca 2010 roku sg zgodne ze stanem faktycznym.

Za Bank Handlowy w Warszawie S.A.:

Marcin Szejka Konrad Danko

Naczelnik Wydziatu Rozliczen Naczelnik Wydziatu Obstugi
Papieréw Wartosciowych Klientéw i Wsparcia
Petnomocnik Petnomocnik

SBK C 18378 SBK C 11622

Marcin E’Z{/j

PELNCMOCHN
SBK C 18378

Bank Handiowy w Warszawie S.A, z sledziba w Warszawie, Ul Senatorska 16, 00-923 Warszawa, zareiestrowany przez Sad Rejonowy dia m. st. Warszawy w Warszawie, X1 Wydziai Gospodarcey Krajowego
Rejestru Sadowego pod nr KRS 000 000 1538; NIP 526-030-02-9% wysokose kapitalu zaktadowego wynosi 522.638.400 ziotych, kapitat zostat w pefni eplacony,







