SPRAWOZDANIE FINANSOWE

PKO/CREDIT SUISSE BEZPIECZNA LOKATA I -
FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO ZAMKNIETEGO

za rok zakonczony 31 grudnia 2007 roku.



Warszawa, dnia 28 marca 2008 r.

Szanowni Panstwo,

Przedstawiamy Panstwu sprawozdanie finansowe PKO/CREDIT SUISSE Bezpieczna Lokata | — funduszu
inwestycyjnego zamknigtego za okres sprawozdawczy 1 stycznia - 31 grudnia 2007 r., zarzadzanego przez PKO
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA.

W sprawozdaniu zawarte sg szczegdtowe informacje o strukturze portfela inwestycyjnego i zasady polityki
inwestycyjnej Funduszu. Do sprawozdania zatgczony jest raport z przegladu przeprowadzonego przez biegtego
rewidenta oraz o$wiadczenie banku — depozytariusza.

Procentowa zmiana wartosci aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny w okresie sprawozdawczym (w skali roku)
wyniosta -1,74 proc., a warto$¢ aktywédw netto Funduszu wyniosta 196,21 miliondw zt.

Na wynik funduszu istotny wptyw miata ogdlna kondycja polskiej gospodarki. Wedtug wstepnych szacunkéw
GUS, w 2007 r. produkt krajowy brutto (PKB) wzrést, w poréwnaniu z 2006 r., o 6,5 proc. Tendencje
wzrostowe w polskiej gospodarce kreowane byty przez silny popyt krajowy, zaréwno inwestycyjny, jak i
konsumpcyjny — obejmowaty wszystkie giowne sektory gospodarki. Nastapito réwniez pozytywne umocnienie sig
zmian na rynku pracy: wzrost liczby pracujacych i nowych miejsc pracy oraz spadek bezrobocia. Korzystniejsze
niz przed rokiem byly takze wyniki finansowe przedsiebiorstw, co umoZliwiato poprawe wynagrodzen i
finansowanie przedsigwzie¢ inwestycyjnych. Jednak wg danych GUS, w Polsce, podobnie jak w wielu innych
krajach, w 2007 r. wzrost cen towaréw i ustug konsumpcyjnych (CPI) byt wigkszy niz rok wczesniej. Wzrosty one
04 % (wobec 1,4% w analogicznym okresie 2006 r.), na co wptynety gtéwnie podwyzki cen zywnosci i
SUrOWCOW.

Na 31 grudnia 2007 r. udziat akcji w aktywach Funduszu wynosit 25,66 proc., zas cze$¢ diuzna stanowita 64,54
proc. wartosci aktywoéw ogoétem.

W 2007 r. PKO TFI odnotowato znacznie szybszy, niz caly rynek, wzrost wartosci zarzadzanych aktywow — w
grudniu ich warto$¢ wynosita 16 miliardow 685 milionéw zt. Dynamiczny wzrost aktywéw wptynagt na
powiekszenie udziatu Towarzystwa w rynku funduszy inwestycyjnych w Polsce do 12,36% z 8,64% na koniec
2006 r. Pod koniec 2007 r. PKO TFI zdobyto trzecie miejsce wsroéd towarzystw funduszy inwestycyjnych w
Polsce pod wzgledem udziatu w rynku i wartosci aktywéw funduszy. W 2007 roku Towarzystwo rozwijato
réwniez swoja oferte produktowa. W szerokiej dystrybucji znalazty sie nowe fundusze: PKO/CREDIT SUISSE
Strategicznej Alokacji — sfio, PKO/CREDIT SUISSE Parasolowy — sfio oraz nowy subfundusz wydzielony w
ramach PKO/CREDIT SUISSE Swiatowy Fundusz Walutowy — sfio: PKO/CREDIT SUISSE Rynkéw
Wschodzacych.

W przysztych latach Towarzystwo bedzie dazy¢ do zwigkszenia udziatu w rynku poprzez dalsze rozwijanie oferty
innowacyjnych produktéw inwestycyjnych dostosowanych do oczekiwan szerokiej grupy inwestoréw oraz
rozbudowywanie sieci dystrybuciji.

Zapraszamy do korzystania z naszej infolinii 0-801 32 32 80 oraz strony internetowej www.pkotfi.pl, gdzie
znajda Panstwo aktualne informacje o funduszach PKO/CREDIT SUISSE. Zyczymy Panstwu zadowolenia z
dokonywanych inwestycji.

Z powazaniem,

Cezary Burzynski Marcin Jarkiewicz Michat Stepniewski
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Czlonek Zarzadu
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WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Dane Funduszu

Nazwa Funduszu: PKO/CREDIT SUISSE Bezpieczna Lokata | - fundusz inwestycyjny
zamkniety (,Fundusz”’)

PKO/CREDIT SUISSE Bezpieczna Lokata | — fundusz inwestycyjny zamknigty jest funduszem inwestycyjnym
zamknigtym, dziatajacym na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego na podstawie ustawy o funduszach
inwestycyjnych z dnia 27 maja 2004 roku (Dz. U. Nr 146, poz. 1546 z pdzniejszymi zmianami (,Ustawa o
Funduszach Inwestycyjnych”), ktéra weszta w zycie dnia 1 lipca 2004 roku.

Statut Funduszu zatwierdzony zostat decyzja Komisji Papieréw Wartosciowych i Gietd (obecnie Komisja
Nadzoru Finansowego ,KNF") nr DFI/W/4034-13/3-1-3399/06 z dnia 31 lipca 2006 roku w sprawie
utworzenia PKO/CREDIT SUISSE Bezpieczna Lokata | — fundusz inwestycyjny zamknigty. Fundusz zostat
utworzony na czas nieokreslony.

PKO/CREDIT SUISSE Bezpieczna Lokata | — fundusz inwestycyjny zamkniety (,Fundusz’) posiada
osobowo$¢ prawng. Zostat wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych prowadzonego przez Sad Okregowy
w Warszawie XIl Wydziat Cywilny, Rejestrowy pod numerem RFi 258 w dniu 25 pazdziernika 2006 roku.

2. Opis celu inwestycyjnego, specjalizacji i stosowanych ograniczen inwestycyjnych Funduszu

Wytacznym przedmiotem dziatalnosci Funduszu jest lokowanie srodkéw pienigznych zebranych w drodze oferty
publicznej proponowania nabycia certyfikatow inwestycyjnych w okreslone w Statucie Funduszu
wierzytelnoSci, papiery warto$ciowe, instrumenty rynku pienieznego, instrumenty pochodne oraz inne prawa
majatkowe.

Celem inwestycyjnym Funduszu jest maksymalizacja zyskéw i wzrost wartosci Aktywow Funduszu w wyniku
wzrostu wartosci lokat. Dla osiagnigcia celu inwestycyjnego Fundusz bedzie stosowat strategie Constant
Proportion Portfolio Insurance (,CPPI"). Strategia ta polega na zabezpieczaniu portfela akcji, poprzez
odpowiednie rebalansowanie udziatéw akgji i instrumentéw dtuznych w portfelu w celu ochrony Wartosci
Aktywéw Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny przed spadkiem ponizej zaktadanego poziomu
zabezpieczenia kapitatu. Strategia CPPI i zaktadany poziom zabezpieczenia kapitatu bedzie stosowany w
okresach trzyletnich przy nastepujacych zatozeniach:

a. Wartos¢ Aktywoéw Funduszu w dowolnym momencie nie powinna spas¢ ponizej okreslonego
poziomu minimalnego, zwanego poziomem referencyjnym, tak aby na koniec zdefiniowanego
wstepnie okresu Wartos¢ Aktywéw Netto Funduszu byta nie mniejsza od wymaganego dla
uzyskania przyjetego poziomu ochrony kapitatu,

b. maksymalna ekspozycja w akcje powinna by¢ w kazdym momencie réwna stafej wielokrotnosci
réznicy pomigdzy aktualng Wartoscig Aktywéw Netto Funduszu oraz poziomem referencyjnym.

Zakfadany poziom zabezpieczenia kapitafu okresie pierwszych trzech lat, przy zastosowaniu strategii CPPI
bedzie wynosit 100% Wartosci Aktywéw Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny z pierwszego Dnia
Wyceny Funduszu. Poziom zabezpieczenia kapitatu w nastepnych trzyletnich okresach nie bedzie nizszy niz
100% Wartosci Aktywéw Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny z pierwszego Dnia Wyceny kolejnego
okresu trzyletniego. Fundusz moze podwyzszy¢ zaktadany poziom zabezpieczenia kapitatu w trakcie trwania
okresu trzyletniego. Zmiana zaktadanego poziomu zabezpieczenia dotyczy danego okresu trzyletniego i staje
sig skuteczna w nastepnym Dniu Gietdowym po dniu, w ktérym podano do publicznej wiadomosci informacije
o podwyzszeniu zakfadanego poziomu zabezpieczenia kapitafu.
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Informacja o zaktadanym poziomie zabezpieczenia kapitatu w nastepnym trzyletnim okresie zostanie podana do
publicznej wiadomoéci w trybie raportu biezacego oraz na stronie internetowej www.pkotfi.pl na co najmniej
14 dni przed pierwszym Dniem Wyceny kazdego nastepnego okresu trzyletniego. W tym samym trybie
podawane sg informacje o podwyzszeniu zaktadanego poziomu zabezpieczenia kapitatu w danym okresie.

Zgodnie z Ustawa o Funduszach Inwestcyjnych oraz Statutem Fundusz moze lokowac swoje aktywa
wytacznie w zbywalne:

a.
b.
C.
d.

e.

papiery wartosciowe;

wierzytelnosci, z wyjatkiem wierzytelnosci wobec oséb fizycznych;
instrumenty pochodne w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne;
instrumenty rynku pienigznego;

depozyty w bankach krajowych;

pod warunkiem, ze sg one zbywalne i ich warto$¢ moze by¢ ustalana nie rzadziej niz w kazdym Dniu Wyceny.

W celu ograniczenia ryzyk zwiazanych z nabywaniem instrumentéw pochodnych i niewystandaryzowanych
instrumentéw pochodnych wykorzystywanie tych instrumentéw, w ramach zarzadzania Funduszem podlegato
bedzie nastepujacym rygorom:

a.

instrumentami bazowymi dla praw pochodnych oraz transakcji terminowych wchodzacych w
sktad portfela inwestycyjnego Funduszu moga by¢ wytacznie indeksy gietdowe, diuzne
papiery wartosciowe, instrumenty rynku pienigznego, kursy walut oraz stopy procentowe;

Fundusz bedzie lokowat Aktywa w instrumenty pochodne, w tym w niewystandaryzowane
instrumenty pochodne w celu realizacji polityki inwestycyjnej Funduszu, w szczegdlnosci:
zabezpieczenia portfela inwestycyjnego Funduszu przed spadkiem wartosci poszczegdlnych
skfadnikéw w razie niedostatecznej ptynnosci instrumentéw bazowych oraz uzyskania
wiasciwej ekspozyciji na rynku akcji

taczne zaangazowanie w instrumenty bazowe uzyskane przez bezposrednie lokowanie w te
instrumenty oraz nabycie instrumentéw pochodnych w tym niewystandaryzowanych
instrumentéw pochodnych nie przekroczy zgodnego z Ustawa i Statutem poziomu ekspozycii
dotyczacego tych instrumentéw bazowych. taczna ekspozycja na rynku akcji wynikajaca z
akcji bedacych w portfelu Funduszu oraz z zajetych dtugich pozycji w kontraktach
terminowych na WIG 20 nie przekroczy 50% Wartosci Aktywow Funduszu;

w odniesieniu do niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych:

i.  instrumenty te podlegaja codziennie mozliwej do zweryfikowania wycenie wedfug
wartosci godziwej;

i.  kontrahent jest bankiem lub firma inwestycyjna, posiada dobra kondycje finansowa a
transakcja realizowana jest w oparciu o stosowne umowy regulujace zawieranie
transakgji dotyczacych niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych;

ii. ~ Fundusz nie moze zawierac kolejnych transakgcji z bankiem lub firma inwestycyjna, jezeli
warto$¢ ryzyka kontrahenta dla tego podmiotu - rozumiana jako wartos¢ ustalonego
przez Fundusz niezrealizowanego zysku na transakcjach z tym kontrahentem, ktérych
przedmiotem sa niewystandaryzowane instrumenty pochodne - przekracza 15%
Wartosci Aktywoéw Funduszu;

iv.  bank, z ktérym Fundusz zamierza zawrze¢ transakcje, musi z co najmniej jeden raz w
miesigcu proponowac¢ ceny nabycia i zbycia danego niewystandaryzowanego
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instrumentu pochodnego, a réznica pomiedzy proponowang cena nie moze przekraczac
5% ceny kupna.

W celu dywersyfikacji lokat Funduszu stosowane sg nastepujace ograniczenia:

a. do 20% Wartosci Aktywoéw Funduszu moze by¢ lokowane w papiery wartoSciowe i
instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot oraz w wierzytelnosci
wobec tego podmiotu;

b.  ograniczenia wymienione w lit a. nie dotycza lokat w papiery wartoSciowe emitowane,
gwarantowane lub poreczane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski, pafnstwa
nalezace do OECD, miedzynarodowe instytucje finansowe, ktérych cztonkiem jest
Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno z panstw nalezacych do OECD;

c.  do 25% Wartosci Aktywéw Funduszu moze by¢ lokowane w listy zastawne wyemitowane
przez jeden bank hipoteczny;

d.  depozyty w jednym banku nie moga przekroczy¢ 20% Wartosci Aktywéw Funduszu

Szczegdly stosowanej przez Fundusz polityki inwestycyjnej okreslone sa w artykutach 18 - 22 Statutu
Funduszu.

3. Dane Towarzystwa bedacego organem Funduszu

Nazwa, siedziba Towarzystwa:
PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
ul. Putawska 15, 02-515 Warszawa

PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.  (,Towarzystwo”) zostato wpisane do Rejestru
Przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy Xll Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000019384. Do dnia 19 marca 2006 roku PKO Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A. dziatalo pod nazwa PKO/CREDIT SUISSE Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A.

4. Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy

Sprawozdanie finansowe PKO/CREDIT SUISSE Bezpieczna Lokata | — fundusz inwestycyjny zamkniety
obejmuje okres sprawozdawczy od 1 stycznia do 31 grudnia 2007 r.

Dniem bilansowym jest dzien 31 grudnia 2007 r.

5. Kontynuacja dziatalnosci Funduszu

Sprawozdanie finansowe PKO/CREDIT SUISSE Bezpieczna Lokata | — fundusz inwestycyjny zamkniety
sporzadzone zostato przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz w dajacej sie przewidzie¢
przysziosci. Zarzad Towarzystwa nie stwierdza na dzien podpisania sprawozdania finansowego Funduszu
istnienia faktow i okolicznosci wskazujacych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz w
okresie co najmniej 12 miesiecy po dniu bilansowym, czyli po dniu 31 grudnia 2007 roku, na skutek
zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz istotnego ograniczenia dziatalnosci Funduszu.
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6. Podmiot, ktéremu powierzono badanie sprawozdania finansowego Funduszu

Badanie sprawozdania finansowego PKO/CREDIT SUISSE Bezpieczna Lokata | — fundusz inwestycyjny
zamkniety za okres sprawozdawczy od 1 stycznia do 31 grudnia 2007r. powierzono firmie Ermnst & Young
Audit sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie Rondo ONZ 1 wpisanej na liste podmiotéw uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych pod numerem 130.

7. Wskazanie rynku, na ktorym notowane sa certyfikaty inwestycyjne Funduszu

Certyfikaty PKO/CREDIT SUISSE Bezpieczna Lokata | — fundusz inwestycyjny zamkniety notowane sg na
Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

8. Wskazanie serii oraz emisji certyfikatow inwestycyjnych Funduszu i cech je réznicujacych

Do dnia 31 grudnia 2007roku PKO/CREDIT SUISSE Bezpieczna Lokata | — fundusz inwestycyjny zamkniety
wyemitowat w pierwszej emisji certyfikaty inwestycyjne serii A.
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1) TABELA GLOWNA

Sprawozdanie finansowe PKO/CREDIT SUISSE Bezpieczna Lokata | — fundusz inwestycyjny zamkniety
za rok zakoniczony 31 grudnia 2007 roku

ZESTAWIENIE LOKAT

na dzien 31 grudnia 2007 r.

Na dzien 31 grudnia 2007 r.

Na dzien 31 grudnia 2006 r.

Skadniki lokat Wartos¢ wedtug ceny Wartf)é'é vtledlug Wyeenyna | qziat w aktywach Wartos¢ wedtug ceny Wartf)é'é vtledlug Wyeeny na\ - gziat w aktywach
nabycia w tys. ztotych dzieft bilansowy w tys. ogétem (%) nabycia w tys. ztotych dzief bilansowy w tys. ogétem (%)
ztotych ztotych

Akcje 45473 50 500 25,66 55 049 57 133 27,2
Warranty subskrypcyjne - - - - - -
Prawa do akcji - - - - - -
Prawa poboru - - - - _ _
Kwity depozytowe - - - - - -
Listy zastawne - - - - - -
Dtuzne papiery wartosciowe 125 632 126 973 64,54 142 618 144 402 68,77
Instrumenty pochodne - - - Nie dotyczy 0 0,00
Udziaty w spétkach z 0.0. - - - - - -
Jednostki uczestnictwa - - - - - -
Certyfikaty inwestycyjne - - - - - -
wspolnego inwestowania majace siedzibe za

granicg - - - - - -
Wierzytelnosci - - - - - -
Weksle - - - - - -
Depozyty - - - - - _
Waluty - - - - - -
Nieruchomosci - - - - - -
Statki morskie - - - - - -

Inne - - - - - -

Razem 171 105 177 473 90,20 197 667 201 535 95,97
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2) TABELE UZUPEENIAJACE

. Wartos¢ wedtug wycen .
Akcje Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba Kraj siedziby emitenta r‘ﬁi’;zf:x:yi“;:;x na dzien bilansc?wyyw tyZ. Udz;:’fél;kgzv)ach
ztotych

AGORA Aktywny rynek regulowany GPW w Warszawie 18 450 POLSKA 587 1024 0,52
BANKBPH Aktywny rynek regulowany GPW w Warszawie 3078 POLSKA 2734 320 0,16
BIOTON Aktywny rynek regulowany GPW w Warszawie 550 900 POLSKA 1081 490 0,256
BRE Aktywny rynek regulowany GPW w Warszawie 3760 POLSKA 1241 1894 0,96
BZWBK Aktywny rynek regulowany GPW w Warszawie 9160 POLSKA 2079 2297 1,17
CERSANIT Aktywny rynek regulowany GPW w Warszawie 28 400 POLSKA 1269 951 0,48
CEZ Aktywny rynek regulowany Prague Stock Exchange 8 160| REPUBLIKA CZESKA 1066 1497 0,76
GTC Aktywny rynek regulowany GPW w Warszawie 50 160 POLSKA 2081 2232 1,13
KGHM Aktywny rynek regulowany GPW w Warszawie 49 400 POLSKA 5042 5227 2,66
LOTOS Aktywny rynek regulowany GPW w Warszawie 19 850 POLSKA 904 883 0,45
PBG Aktywny rynek regulowany GPW w Warszawie 3760 POLSKA 1492 1162 0,59
PEKAO Aktywny rynek regulowany GPW w Warszawie 30 599 POLSKA 4167 6 946 3,63
PGNIG Aktywny rynek regulowany GPW w Warszawie 382 100 POLSKA 1272 1949 0,99
PKNORLEN Aktywny rynek regulowany GPW w Warszawie 131 600 POLSKA 6 063 6830 3,47
PKOBP Aktywny rynek regulowany GPW w Warszawie 144 600 POLSKA 5681 7 606 3,87
POLIMEXMS Aktywny rynek regulowany GPW w Warszawie 172 800 POLSKA 1265 1479 0,75
POLNORD Aktywny rynek regulowany GPW w Warszawie 2160 POLSKA 375 307 0,16
PROKOM Aktywny rynek regulowany GPW w Warszawie 4644 POLSKA 576 616 0,31
TPSA Aktywny rynek regulowany GPW w Warszawie 234 500 POLSKA 5162 5279 2,68
TVN Aktywny rynek regulowany GPW w Warszawie 60 850 POLSKA 1366 15621 0,77
Razem aktywny rynek - rynek regulowany 1908 881 45 473 50 500 25,66
Razem 1908 881 45 473 50 500 25,66
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Wartosé

. L Wartos¢ wediug .
I . nominalna Wartos$¢ wedtug . Udziat w
. . . . N Kraj siedziby . Warunki . . . . wyceny na dzien
Dtuzne papiery wartosciowe Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent B Termin wykupu . jednego papieru Liczba ceny nabycia w h aktywach
emitenta oprocentowania . bilansowy w tys. .
wyrazona w tys. ztotych ogotem (%)
ztotych
ztotych

O terminie wykupu powyzej 1 roku 125 000 125 632 196 973 64,54
Obligacje 125 000 125 632 126 973 64,54
OKO0709 Inny aktywny rynek MTS Poland Skarb Parstwa POLSKA 2009-07-25 zerokuponowe 1.000,00 20 000 18210 18214 9,26
PS0310 Inny aktywny rynek MTS Poland Skarb Panstwa POLSKA 2010-03-24 state 1 000,00 1056 000 107 422 108 759 55,28
Razem - Inny aktywny rynek 125 000 125 632 126 973 64,54
Razem 125 000 125 632 126 973 64,54
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3) TABELE DODATKOWE

Grupy kapitatowe, o ktérych mowa w art. 98
ustawy o fuduszach inwestycyjnych

Warto$¢ wedtug wyceny na
dzien bilansowy w tys.
ztotych

Udziat w aktywach
ogodtem (%)

Unicredit Group

20 838

3,53

Razem

20 838

3,53
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BILANS
sporzadzony na dzieri 31 grudnia 2007 r.
(w tysiacach zlotych z wyjatkiem liczby i wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny)

31 .12.2007| 31.12.2006

I. AKTYWA 196 756 209 995
Srodki pienigzne iich ekwiwalenty 19282 8 457
Naleznosci 1 3
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 177 473 201 635

- diuzne papiery warto$ciowe 126 973 144 402

Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0

- diuzne papiery warto$ciowe 0 0

Pozostate aktywa 0 0

Il. ZOBOWIAZANIA 545 524
Ill. AKTYWA NETTO (I-1I) 196 211 209 471
IV. KAPITAL FUNDUSZU 196 110 206 076
Kapitat wptacony 206 076 206 076

Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -9 966 0

V. DOCHODY ZATRZYMANE -1613 783
Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 4432 707
Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -6 045 76

VI. WZROST (SPADEK) WARTOSCI LOKAT W ODNIESIENIU DO CENY NABYCIA 1714 2612
VII. KAPITAL FUNDUSZU | ZAKUMULOWANY WYNIK Z OPERACII (IV+V+/-VI) 196 211 209 471
Liczba certyfikatow inwestycyjnych: 1964 425 2 060 756
Wartos¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny (w ztotych) 99,88 101,65
Przewidywana liczba certyfikatow inwestycyjnych: 1878 803 2 060 756
Rozwodniona wartos¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny (w ztotych) 99,88 101,65
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Sprawozdanie finansowe PKO/CREDIT SUISSE Bezpieczna Lokata | - fundusz inwestycyjny zamknigty
za rok zakoriczony 31 grudnia 2007 roku

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

(w tysiacach zfotych)

01.01-31.12.2007

25.10-31.12.2006

I. PRZYCHODY Z LOKAT 10 090 1939
Dywidendy i inne udzialy w zyskach 2388 0

Przychody odsetkowe 7673 1461

Dodatnie saldo réznic kursowych 1 0

Odsetki od rachunkéw bankowych 28 478

Pozostate 0 0

Il. KOSZTY FUNDUSZU 6 365 1232
Wynagrodzenie dla towarzystwa 6174 1115

Opfaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw Funduszu 16 7

Koszty odsetkowe 0 0

Ujemne saldo réznic kursowych 1 0

Opfaty za zezwolenia i rejestracyjne 26 97

Pozostate 148 13

Ill. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO 0 0
IV. KOSZTY FUNDUSZU NETTO (lI-lil) 6 365 1232
V. PRZYCHODY Z LOKAT NETTO (I-1V) 3725 707
VI. ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) -7 019 2688
Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -6 121 76

- z tytutu réznic kursowych 0 0

Wozrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: -898 2612

- z tytutu réznic kursowych -45 17

VIl. WYNIK Z OPERACII (V+/-VI) -3 294 3395
Wynik z operacji przypadajacy na certyfikat inwestycyjny (w ztotych) -1,68 1,65
Rozwodniony wynik z operacji przypadajacy na certyfikat inwestycyjny (w zlotych) -1,68 1,65
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Sprawozdanie finansowe PKO/CREDIT SUISSE Bezpieczna Lokata | - fundusz inwestycyjny zamknigty
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

(w lysigcach zlotych z wyjatkiem liczby i wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny)

01.01-31.12.2007 |

25.10-31.12.2006 |

1. ZMIANA WARTOSCI AKTYWOW NETTO:

‘ 1. Warto$¢ aktywéw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego ‘ 209 471 ‘ O‘
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: - 3294 3395
Przychody z lokat netto 3725 707
Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -6 121 76
Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat - 898 2612
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji - 3294 3395
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) Funduszu (razem) 0 0
Z przychodéw z lokat netto 0 0
Ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
Z przychodéw ze zbycia lokat 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: -9 966 206 076
Zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych certyfikatow
inwestycyjnych) 0 206 076
Zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych
certyfikatow inwestycyjnych) 9 966 0
‘ 6. taczna zmiana aktywéw netto w okresie sprawozdawczym (3-4+/-5) ‘— 13 260 ‘ 209 471 ‘
‘ 7. Warto$¢ aktywéw netto na koniec okresu sprawozdawczego ‘ 196 211 ‘ 209 471 ‘
‘ 8. Srednia wartos¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym * ‘ 209 677 ‘ 207 984 ‘
1. ZMIANA LICZBY CERTYFIKATOW INWESTYCYJNYCH:
1. Zmiana liczby certyfikatéw inwestycyjnych w okresie sprawozdawczym
Liczba zbytych certyfikatéw inwestycyjnych 0 2 060 766
Liczba odkupionych certyfikatéw inwestycyjnych 96 331 0
Saldo zmian liczby certyfikatéw inwestycyjnych -96 331 2 060 766
2. Liczba certyfikatéw inwestycyjnych narastajaco od poczatku dziatalnosci Funduszu
Liczba zbytych certyfikatéw inwestycyjnych 2 060 766 2 060 766
Liczba odkupionych certyfikatéw inwestycyjnych 96 331 0
Saldo zmian liczby certyfikatéw inwestycyjnych 1964 425 2 060 766
3. Przewidywana liczba certyfikatéw inwestycyjnych 1878 803 2 060 756
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01.01-31.12.2007

25.10-31.12.2006

1l. ZMIANA WARTOSCI AKTYWOW NETTO NA CERTYFIKAT INWESTYCYJNY

1. Warto$¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego (w ztotych) 101,65 -
2. Warto$¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny na koniec biezacego okresu sprawozdawczego (w zlotych) 99,88 101,65
3. Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny w okresie sprawozdawczym (w skali roku) -1,74% 8,98%

Minimalna warto$¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny w okresie sprawozdawczym (w ztotych ze

4. wskazaniem daty wyceny) 100,11 (28.12.07) 100,20 (26.10.06)

5 Maksymg\na warto$¢ aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny w okresie sprawozdawczym (w zlotych ze 105,23 (29.06.07) 101,65 (29.12.06)
wskazaniem daty wyceny)

6 Warto$¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny wedtug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym (w ziotych 100,11 (28.12.07) 101,65 (29.12.06)

" ze wskazaniem daty wyceny)

IV. PROCENTOWY UDZIAt KOSZTOW FUNDUSZU W SREDNIEJ WARTOSCI AKTYWOW NETTO FUNDUSZU (w skali roku), w tym:

1. Procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa ‘ 2,94% 2,92%
2. Procentowy udziat optat dla depozytariusza ‘ 0,00% 0,00%
3. Procentowy udziat optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywéw Funduszu ‘ 0,01% 0,02%
4. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie rachunkowosci ‘ 0,00% 0,00%
5. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami Funduszu ‘ 0,00% 0,00%

" Srednia wyliczona z wartosci aktywéw netto w dniach wyceny odpowiednio: 26 pazdziernika, 29 grudnia 2006 roku oraz 30 marca, 29 czerwca, 28 wizesnia i 28 grudnia 2007 roku.
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Rachunek przeplywow pienieznych
(w tysiacach zfotych)

01.01-31.12.2007

25.10-31.12.2006

A. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyijnej (I-11) 20 278 -198 280
l. Wptywy 367 489 530 700

1) Z tytutu posiadanych lokat 19915 1978

9) Z tytutu zbycia sktadnikéw lokat 347 574 528 722

3) Pozostate 0 0

Il. Wydatki 347 211 728 980

1) Z tytutu posiadanych lokat 11103 800

92) Z tytutu nabycia sktadnikéw lokat 329 768 727 472

3) Z tytutu wyptaconego wynagrodzenia dla Towarzystwa 6 158 607

4) Z tytutu optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywdéw funduszu 17 4

5) Z tytutu optat za zezwolenia i rejestracyjnych 26 97

B) Pozostate 139 0

B. Przeptywy srodkoéw pienieznych z dziatalnosci finansowej (I-11) -9 453 206 737
[. Wplywy 512 206 737

1) Z tytutu zbycia certyfikatéw inwestycyjnych 0 206 076

2) Odsetki 484 659

3) Pozostate 28 2

Il. Wydatki 9 965 0

1) Z tytutu odkupienia certyfikatéw inwestycyjnych 9 766 0

2) Z tytutu podatku od zyskéw kapitatowych oséb fizycznych 0 0

3) Pozostate 199 0

c Skutki zmian kursow wymiany srodkéw pienieznych i ekwiwalentow srodkow 0 0

" pienieznych
D. Zmiana stanu srodkow pienieznych netto (A+/-B) 10 825 8 457
E Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych na poczatek okresu 8 457 0
" sprawozdawczego
F. Srodki pieniezne i ekwiwalenty sSrodkow pienieznych na koniec okresu 19 282 8 457
sprawozdawczego (E+/-D+/-C)
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WYBRANE DANE FINANSOWE

PKO/CREDIT SUISSE BEZPIECZNA LOKATA | -

FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY

za rok zakonczony 31 grudnia 2007 roku.

PODSTAWOWE POZYCJE 01.01.2007 - 25.10.2006 -
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO 31.12.2007 31.12.2006
wiys.zt |wtys. EUR| wtys.zt | wtys. EUR
|. Przychody z lokat 10 090 2672 1939 506
II. Koszty funduszu netto 6 365 1685 1232 322
IIl. Przychody z lokat netto 3725 986 707 185
IV. Zrealizowane zyski (straty) ze zbycia lokat -6 121 -1 621 76 20
V. Niezrealizowane zyski (straty) z wyceny lokat -898 -238 2612 682
VI. Wynik z operaciji -3 294 -872 3395 886
VIl. Zobowigzania 545 1562 524 137
VIII. Aktywa 196 756 54 929| 209 995 54 812
IX. Aktywa netto 196 211 54 777 | 209 471 54 675
?(. Liczba 'zarejestrowanych certyfikatow 1 964 495 9 060 756
inwestycyjnych
w zt w EUR w zt w EUR
?(I. Warto;c aktywow netto na certyfikat 99,88 07 88 101,65 07 94
inwestycyjny
XIl. Wynik z operacji na certyfikat inwestycyjny -1,68 -0,47 1,65 0,10

Pozycje bilansu w tys. EUR przeliczone sg wedfug $redniego kursu NBP odpowiednio z dnia 29 grudnia

2006 roku oraz 31 grudnia 2007 roku.

Pozycje rachunku wynikéw w tys. EUR przeliczone sg wedfug $redniej arytmetycznej Srednich kursow

NBP na koniec poszczegdélnych miesiecy.




Sprawozdanie finansowe PKO/CREDIT SUISSE Bezpieczna Lokata | - fundusz inwestycyjny zamkniety
za rok zakoriczony 31 grudnia 2007 roku

NOTY OBJASNIAJACE

NOTA NR 1 - POLITYKA RACHUNKOWOSCI FUNDUSZU

1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym rachunkowo$¢ Funduszu prowadzona byta zgodnie z przepisami ustawy o
rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 r. (Dz. U. z 2002 r., Nr 76, poz. 694 z péZniejszymi zmianami) oraz z
rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859).

1.1. Ujmowanie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Sprawozdanie finansowe sporzadzone jest w jezyku polskim i w walucie polskiej. Dane wykazane sg w
tysiacach ztotych za wyjatkiem wartoséci aktywéw netto na certyfikat inwestycyjny, wyniku z operacji na
certyfikat inwestycyjny oraz wartoéci nominalnej dtuznych papieréw warto$ciowych wykazanych z doktadnoécig
do 0,01 zt.

Sprawozdanie finansowe Funduszu sktada sie z nastepujacych elementéw:

1. Wprowadzenia do sprawozdania finansowego, zawierajacego podstawowe dane identyfikujace Funduszu,
w tym zwiezly opis polityki inwestycyjnej Funduszu,

2. Zestawienia lokat, sktadajace sie z tabeli gtéwnej oraz tabel uzupefniajacych, zawierajace szczegoétowe
dane o poszczegolnych skfadnikach lokat Funduszu,

3. Bilansu, prezentujacego sktadniki aktywéw i pasywéw Funduszu, kapitaly oraz zakumulowany wynik
finansowy,

4. Rachunku wyniku z operacji, prezentujacego przychody i koszty Funduszu oraz zrealizowane i
niezrealizowane zyski badz straty Funduszu,

5. Zestawienia zmian w aktywach netto, zawierajacego miedzy innymi dodatkowe informacje o zmianach
ilosciowych i warto$ciowych wyemitowanych przez Fundusz jednostek uczestnictwa,

6. Rachunku przeptywdw pienieznych, prezentujacego przeptywy pieniezne Funduszu w poszczegdlnych
segmentach dziatalnosci,

7. Not objasniajacych, zawierajacych dodatkowe informacje o posiadanych przez Fundusz sktadnikach
aktywéw i pasywow oraz pozycjach rachunku wyniku,

8. Informacji dodatkowej, zawierajacej uzupetniajace informacje, ktére mogtyby mie¢ wptyw na ocene
sprawozdania finansowego Funduszu.

Zestawienie lokat, Bilans, Rachunek wyniku z operacji oraz Zestawienie zmian w aktywach netto nalezy
analizowac facznie z notami objasniajacymi i informacja dodatkowa, ktére stanowig integraing czeéc
sprawozdania finansowego.

Do sprawozdania finansowego Funduszu zataczony jest List Zarzadu do uczestnikéw Funduszu, Sprawozdanie
z dziafalno$ci Funduszu, O$wiadczenie banku — depozytariusza o zgodnosci danych dotyczacych stanéw
aktywéw Funduszu ze stanem faktycznym, Oswiadczenia Zarzadu o zgodno$ci sprawozdania z zasadami
rachunkowosci oraz  Os$wiadczenie Zarzadu o wyborze podmiotu dokonujgcego badania sprawozdania
Funduszu.
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Roczne sprawozdanie finansowe, zgodnie z przepisami rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia
24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdinych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r.
Nr 249 poz. 1859), podlega badaniu przeprowadzanemu przez biegtego rewidenta i jest publikowane wraz z
opinig i raportem niezaleznego bieglego rewidenta z badania sprawozdania finansowego na stronie

internetowej www.pkotfi.pl.

Wskazanie i objasnienie istotnych rozZnic dotyczacych przyjetych zasad rachunkowosci w
sprawozdaniu finansowym a sprawozdaniem finansowym, ktore zostalyby sporzadzone wedlug
Miedzynarodowych  Standardow Rachunkowosci oraz Miedzynarodowych  Standardow
Sprawozdawczosci Finansowej (zwane dalej ,MSSF”).

Ponizsze objasnienie istotnych réznic pomiedzy niniejszym sprawozdaniem finansowym sporzadzonym zgodnie
z polskimi zasadami rachunkowoséci a sprawozdaniem finansowym, ktére zostatoby sporzadzone zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej przyjetymi do stosowania w Unii Europejskie;j,
obejmujacymi Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci, Migdzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci
Finansowej i zwiazane z nimi interpretacje ogtoszone w formie rozporzadzerh Komisji Europejskiej (dalej
sMSSF") zostato przygotowane w oparciu o MSSF obowigzujace na dzien 31 grudnia 2007 roku. Zgodnie z
obowigzujacymi publiczne fundusze inwestycyjne zamknigte przepisami, fundusze te stosujg polskie zasady
rachunkowosci i nie okreslono daty, od ktérej fundusze te bgda stosowa¢ MSSF. W wyniku trwajacego
procesu zmian istniejacych oraz wydawania nowych standardéw przez Rade Migdzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci (IASB) oraz w wyniku trwajacego procesu zatwierdzania zatwierdzonych przez IASB
standardéw przez Unie Europejska, moze okaza¢ sig, ze standardy MSSF, ktére Fundusz zastosuje przy
sporzadzaniu swojego pierwszego sprawozdania finansowego zgodnego z MSSF bedg rézni¢ si¢ od obecnie
obowiazujacych i jest prawdopodobne, ze wykazane w takim sprawozdaniu finansowym wynik finansowy i
sytuacja finansowa beda rézni¢ sie od tych, ktére ujawniono w zatgczonym uzgodnieniu.

I. Wycena aktywow finansowych

Gdyby Fundusz sporzadzat sprawozdanie finansowe wedtug MSSF, aktywa finansowe bytyby klasyfikowane w
podziale na cztery kategorie:

a) aktywa finansowe wyceniane wg warto$ci godziwej przez wynik finansowy

b) inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci,

¢) pozyczki i naleznosci,

d) aktywa finansowe dostepne do sprzedazy,

a przypisanie do okreslonej kategorii determinowatoby wycene takiego sktadnika aktywdw finansowych.

Zgodnie z polskimi zasadami rachunkowo$ci, przedstawione sprawozdanie finansowe nie zawiera takiego
podziatu, a wszystkie aktywa finansowe sg wyceniane w wartosci godziwej za wyjatkiem papieréow dtuznych
oraz papieréw wartosciowych nabytych przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenianych w
skorygowanej cenie nabycia z zastosowaniem efektywnej stopy procentowej oraz naleznosci z tytutu udzielonej
pozyczki papieréw wartosciowych wycenianych wg zasad przyjetych w Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z
dnia 20 kwietnia 2006 roku o pozyczkach papieréw wartoSciowych przyjetych dla tych papieréw
wartosciowych.

Wszystkie aktywa finansowe posiadane przez Fundusz z wytaczeniem papieréw diuznych i zwiazanych z
transakcjami repo oraz reverse repo spetniaja kryteria, ktére umozliwiajg dla potrzeb MSSF ich klasyfikacje w
momencie poczatkowego ujecia jako akfywa finansowe wyceniane wedfug wartosci godziwej przez wynik
finansowy, poniewaz stanowig grupe aktywéw finansowych, ktéra jest zarzadzana, a jej wyniki sa oceniane w
oparciu o wartos¢ godziwg, zgodnie z udokumentowanymi zasadami zarzadzania ryzykiem i strategig
inwestycyjna, natomiast informacje na ich temat sa na tej podstawie przekazywane spétce zarzadzajacej
Funduszem.
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W zwiazku z powyzszym, gdyby Fundusz sporzadzat sprawozdanie finansowe wedtug MSSF nie bytoby réznicy
pomiedzy ich wycena wg polskich zasad rachunkowosci a MSSF ze wzgledu na dokonane, w stosunku do
czesci aktywéw finansowych, w momencie poczatkowego ujecia wyznaczenie ich jako aktywa finansowe
wyceniane wedlfug wartosci goaziwey.

Il. Kapitaly Funduszu i zakumulowany wynik z operaciji

Prezentowane zgodnie z polskimi zasadami rachunkowosci kapitaty funduszu (4. nastepujace pozycje bilansu:
JV. Kapitaly Funduszu”, ,V. Dochody zatrzymane”, ,VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w stosunku do ceny
nabycia” oraz pozycja bedaca suma powyzszych pozycji ,VII. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z
operacji”) nie spetniajg definicji kapitatdw wg MSR 32 ,Instrumenty finansowe: prezentacja”. W zwigzku z
powyzszym kapitaty funduszu zgodnie z MSSF zostatyby wykazane w bilansie sporzadzonym zgodnie z MSSF
jako zobowigzania finansowe w pozycji ,Warto$¢ aktywéw netto przypisanych posiadaczom tytutow
uczestnictwa”.

Ill. Prezentacja wyniku finansowego

Gdyby Fundusz sporzadzat sprawozdanie finansowe wedtug MSSF, format rachunku zyskéw i strat bytby inny
niz format stosowany zgodnie z polskimi zasadami rachunkowosci.

IV. Prezentacja not objasniajacych

Fundusz prezentuje noty objasniajace, zgodnie z przyjetymi przez Fundusz zasadami rachunkowosci, ktére
moga nie zawiera¢ wszystkich ujawnien wymaganych przez MSSF.

1.2. Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Funduszu

a) Operacje dotyczace Funduszu ujmowane byty w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotyczyty.

b) Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat przez Fundusz ujmowane byfo w ksiegach rachunkowych w dacie
zawarcia umowy. W przypadku, gdy umowy zostaly zawarte do godziny okreslonej w Statucie Funduszu
jako moment wyceny, ujmowane byly w ksiegach rachunkowych Funduszu w danym dniu wyceny, pod
warunkiem uzyskania wiarygodnego dokumentu potwierdzajacego zawarcie danej umowy. W przypadku,
gdy umowy zostaty zawarte po godzinie okreslonej w Statucie Funduszu jako moment wyceny lub gdy w
przypadku, o ktorym mowa w zdaniu powyzej, Fundusz nie uzyskat wiarygodnego dokumentu
potwierdzajgcego zawarcie umowy, umowy te uwzgledniane byty w najblizszym dniu wyceny. Za moment
wyceny Statut Funduszu przyjmuje godzine 12.00 w potudnie czasu polskiego.

c) Nabyte skfadniki lokat ujmowane byly w ksiegach rachunkowych wedtug ceny nabycia uwzgledniajacej
koszty zwigzane z ich nabyciem, w szczegdlnosci prowizie maklerskie. Sktadnikom lokat nabytym
nieodpfatnie zostata przypisana cena nabycia réwna zeru.

d) Sktadnikom lokat otrzymanym w zamian za inne skfadniki zostata przypisana cena nabycia wynikajaca z
ceny nabycia sktadnikéw lokat wymienionych i ewentualnych dopfat lub otrzymanych przychodéw
pienigznych.

e) Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego byt dziern wydania certyfikatow
inwestycyjnych.

f)  Zysk lub strata ze zbycia lokat wyliczana byta metoda HIFO (najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze),
polegajacg na przypisaniu sprzedanym sktadnikom najwyzszej ceny nabycia, a w przypadku sktadnikow
wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej, najwyzszej biezacej wartosci ksiggowe;.
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9)

h)

Operacje dotyczace Funduszu ujmowane byly w walucie, w ktérej zostaly wyrazone, a takze w walucie
polskiej po przeliczeniu wedtug $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank
Polski na dzien ujecia tych operacji w ksiegach rachunkowych Funduszu.

Naliczone przychody Funduszu obejmuja w szczegdlnosci: przychody odsetkowe oraz dodatnie saldo
réznic kursowych powstate w zwiazku z wyceng $rodkéw pienigznych, naleznosci oraz zobowigzan w
walutach obcych.

Przychody odsetkowe od dfuznych papieréw wartosciowych, wycenianych w warto$ci godziwej, naliczane
byly zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréw warto$ciowych przez emitenta.

Koszty operacyjne Funduszu obejmuja w szczegdlnosci: wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie,,
koszty sponsora i animatora emisji, KDPW, GPW, koszty organizacji i obsfugi posiedzers Zgromadzenia
Inwestoréw i Rady Inwestoréw, koszty odsetkowe oraz ujemne saldo réznic kursowych powstate w
zwiazku z wyceng Srodkéw pienigznych, naleznosci oraz zobowiazart w walutach obcych. W ksiegach
Funduszu w kazdym Dniu Wyceny tworzona byfa rezerwa na wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie
oraz na inne koszty, ktére zgodnie ze Statutem sg pokrywane przez Fundusz. Platnosci z tytutu kosztéow
operacyjnych zmniejszaly uprzednio utworzona rezerwe. Wysoko$¢ tworzonej rezerwy na wynagrodzenie
dla Towarzystwa za zarzadzanie nie przekroczyta w skali roku poziomu statutowego limitu.

1.3. Metody wyceny aktywéw, z uwzglednieniem stosowanych metod klasyfikacji i wyceny

b)

c)

a)

b)

d)

skladnikow lokat oraz zobowiazan Funduszu, aktywow netto i wyniku z operaciji
Ustalanie wartosci aktywow nelto oraz wartosci aktywow netto na cerlyfikat inwestycyjny

W kazdym dniu wyceny wyceniane byty aktywa Funduszu oraz ustalane:
i) warto$¢ aktywow netto Funduszu,
i) wartos¢ aktywdéw netto Funduszu na certyfikat inwestycyjny,

Wartos¢ aktywow netto Funduszu ustalana byta poprzez pomniejszenie wartosci aktywéw Funduszu o
jego zobowigzania w dniu wyceny.

Wartos¢ aktywow netto Funduszu na certyfikat inwestycyjny réwna sie wartosci aktywéw netto Funduszu
podzielonej przez liczbe certyfikatéw inwestycyjnych ustalong na podstawie ewidencji uczestnikéw w dniu
wyceny. Na potrzeby okreslania wartosci aktywéw netto na certyfikat inwestycyjny w dniu wyceny nie
uwzglednia sig zmian w kapitale wptaconym oraz kapitale wyptaconym ujetych w ewidencji uczestnikéw w
tym dniu wyceny.

Metody wyceny aktywow netto Funduszu - zasady ogoine

W kazdym dniu wyceny Fundusz wyceniat aktywa i ustalat zobowigzania. Jako moment wyceny Fundusz
przyjat godzing 12.00 w potudnie czasu polskiego, o ktdérej pobierane byty ostatnio dostepne kursy,
pozwalajagce na oszacowanie wartosci godziwej posiadanych przez Fundusz skfadnikéw lokat w danym
dniu wyceny.

Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku wyceniane byty wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci
godziwe;.

Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku wyceniane bylty wedtug wiarygodnie oszacowanej
wartosci godziwej, za wyjatkiem diuznych papieréw wartosciowych wycenianych w skorygowanej cenie
nabycia, oszacowane] przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Za wiarygodnie oszacowang wartos¢ godziwag Fundusz uznawat warto$¢ wyznaczong poprzez:
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b)

i) oszacowanie wartosci sktadnika lokat przez wyspecjalizowana, niezalezng jednostke $wiadczaca
tego rodzaju ustugi, o ile mozliwe bylo rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeptywdw
pienieznych zwigzanych z tym sktadnikiem,

i) zastosowanie witasciwego modelu wyceny skfadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu
dane wejsciowe pochodzity z aktywnego rynku,

i) oszacowanie wartosci sktadnika lokat za pomocg powszechnie uznanych metod estymacji,

iv) oszacowanie wartosci skfadnika lokat, dla ktérego nie istniat aktywny rynek, na podstawie

publicznie ogtoszonej na aktywnym rynku ceny nierdznigcego sie istotnie sktadnika, w
szczegolnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

Aktywa oraz zobowiazania denominowane w walutach obcych byty wyceniane lub ustalane w walucie, w
ktdrej byly notowane na aktywnym rynku, a w przypadku braku notowan na aktywnym rynku, w walucie,
w ktérej byly denominowane. Aktywa te oraz zobowiazania wykazywane byty w polskich ztotych, po
przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy
Bank Polski.

Metody wyceny sktadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku

Akcje, prawa do akgji, prawa poboru oraz inne udziatowe papiery wartoSciowe notowane na aktywnym
rynku, wyceniane byly wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu,
rozumianego jako ostatni kurs, po jakim w danym dniu wyceny zawarto transakcje na aktywnym rynku.
Jezeli wolumen obrotu na danym papierze udziatowym byt znaczaco niski, albo na danym skfadniku lokat
nie zostata zawarta zadna transakcja, wéwczas Fundusz wyceniat dany sktadnik lokat w oparciu o ostatni
dostepny w momencie dokonywania wyceny kurs ustalony na aktywnym rynku, skorygowany w sposéb
umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej. Korygowania takiego Fundusz
dokonywat w oparciu o model wyceny bazujacy na ofertach ztozonych na danym aktywnym rynku z tym,
ze uwzglednianie wytgcznie ofert sprzedazy uznano za niedopuszczalne. W przypadku, gdy dziert wyceny nie
byt dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku, papiery udziatowe wyceniane byly wedfug ostatniego
dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamkniecia, ustalonego na aktywnym rynku, a w
przypadku braku kursu zamkniecia, innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, z
uwzglednieniem istotnych zdarzeri majacych wptyw na wartos¢ danego sktadnika lokat.

Dtuzne papiery warto$ciowe, w tym listy zastawne, notowane na aktywnym rynku, wyceniane byty wedtug
ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu, rozumianego jako ostatni kurs, po jakim
w danym dniu wyceny zawarto transakcje na aktywnym rynku. Jezeli wolumen obrotu na danym papierze
udziatowym byt znaczaco niski, albo na danym skfadniku lokat nie zostata zawarta zadna transakcja,
wowczas Fundusz wyceniat dany skfadnik lokat w oparciu o ostatni dostepny w momencie dokonywania
wyceny kurs ustalony na aktywnym rynku, skorygowany w sposdb umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie
oszacowanej wartosci godziwej. Korygowania takiego Fundusz dokonywat w oparciu model bazujacy na
cenach szacowanych przez wyspecjalizowana, niezalezng jednostke $wiadczaca tego rodzaju ustugi, w
oparciu o dane podawane przez serwis informacyjny Bloomberg lub Reuters. W przypadku braku
mozliwoéci zastosowania powyzszego modelu, warto$¢ godziwa szacowana byta na podstawie publicznie
ogtoszonej na aktywnym rynku ceny nierézniacego sie istotnie diuznego papieru wartosciowego. W
przypadku, gdy oba powyzsze modele wyceny nie mialy zastosowania, warto$¢ godziwa szacowana byta w
oparciu 0 model zdyskontowanych przeptywéw pienieznych. W przypadku, gdy dzien wyceny nie byt dniem
dokonywania transakcji na aktywnym rynku, diuzne papiery wartosciowe wyceniane byly wediug ostatniego
dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamkniecia, ustalonego na aktywnym rynku, a w
przypadku braku kursu zamkniecia, innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik,
skorygowanego w sposéb umozliwigjacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, zgodnie z
modelami wyceny wskazanymi powyze;.

Instrumenty pochodne, w tym kontrakty terminowe, notowane na aktywnym rynku, wyceniane byty
odpowiednio wedtug zasad opisanych w punkcie a) powyze;.
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d) W przypadku, gdy dany skfadnik lokat byt notowany na kilku rynkach aktywnych, za warto$¢ godziwa
przyjmowany byt kurs ustalany na rynku gféwnym. Wybér rynku gtéwnego dokonywany byt niezwiocznie po
uzyskaniu wiarygodnej informacji niezbednej do oceny wszystkich rynkéw, na ktérych dany skiadnik lokat byt
notowany, na koniec kazdego miesigca kalendarzowego, w oparciu o wolumen obrotéw na danym sktadniku
lokat. Za rynek gtowny dla danego sktadnika lokat uznawany byt rynek, na ktérym wolumen obrotéw w
miesigcu poprzednim byt najwyzszy.

Metody wyceny sktadnikow lokat nienotowanych na aktywnym rynku — skiadniki lokat wyceniane w
wartosci godziwef

a) Akcje nienotowane na aktywnym rynku wyceniane byty wedtug wartoéci godziwej wyznaczanej w oparciu
o model wyceny poréwnawczej w stosunku do notowanych na aktywnym rynku spétek z tej samej branzy
lub o podobnych rentownosciach i prognozowanej dynamice sprzedazy. W przypadku braku mozliwosci
zastosowania powyzszego modelu, wartos¢ godziwg wyznaczana byta w oparciu o model
zdyskontowanych przeptywdw pienigznych, w ktérym uwzgledniane byly prognozowane przeptywy
pienigzne generowane przez spétke oraz wartos¢ rezydualna.

b) Prawa poboru nienotowane na aktywnym rynku wyceniane byly wedtug wartosci godziwej ustalanej za
pomoca modelu wyznaczania wartosci teoretycznej prawa poboru w oparciu o warto$¢ aktywu bazowego.

Metody wyceny skiadnikow lokat nienotowanych na aktywnym rynku — skiadniki lokat wyceniane w
skorygowanej cenie nabycia

a) Diuzne papiery wartoéciowe, w tym listy zastawne nienotowane na aktywnym rynku wyceniane byty w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Jezeli
papiery te byly dotychczas wyceniane przez Fundusz w wartosci godziwej, za nowo ustalong ceng nabycia,
na dzien przeszacowania, Fundusz przyjmowat tg wartosc.

b) Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wyceniane byly od dnia
zawarcia umowy kupna, w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowe;.

c) Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw warto$ciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu,
wyceniane byly od dnia zawarcia umowy sprzedazy, stosujac efektywna stope procentowa.

d) Bony skarbowe wyceniane byly w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;.

e) Odsetki od depozytéw naliczane byly przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

2. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

2.1. Zmiany metod ujmowania operacji, metod wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania
finansowego

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie dokonywat zmian metod ujmowania operacji w ksiggach
rachunkowych, metod wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego.

Dane w sprawozdaniu finansowym zostaly zaprezentowane zgodnie z zapisami Rozporzadzenia Ministra
Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych
(Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859), ktére weszlo w zycie z moca wsteczng od dnia 20 wrzesnia 2007 r.,
zmieniajgc dotychczasowe rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 8 pazdziernika 2004 r. w sprawie
szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2004 roku, Nr 231 poz. 2318 z
pdzniejszymi zmianami). Powyzsza zmiana nie ma istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe za biezacy
okres sprawozdawczy.
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NOTA NR 2 - NALEZNOSCI

Struktura pozycji bilansu ,NaleZnosci” 31.12.2007 31.12.2006
Naleznosci z tytutu odsetek 1 3
NALEZNOSCI RAZEM 1 3

NOTA NR 3 - ZOBOWIAZANIA

Struktura pozycji bilansu ,Zobowiazania” 31.12.2007 31.12.2006
Zobowigzania wobec TFI 595 509
Rezerwa na wydatki 3 12
Pozostate zobowiazania 17 3
ZOBOWIAZANIA RAZEM 545 524

NOTA NR 4 - SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY

1. Struktura srodkéw pienieznych na rachunkach bankowych na dzien bilansowy

Na dzien 31 grudnia 2007 r. struktura Srodkéw pienieznych na rachunkach bankowych przedstawiafa sie

nastepujaco:

NAZWA BANKU Waluta Wartosc
w tys. ziotych
PLN 19 282

BH w Warszawie S.A.

Na dzien 31 grudnia 2006 r. struktura srodkéw pienieznych na rachunkach bankowych przedstawiata sie

nastepujaco:

Wartosé
NAZWA BANKU Waluta w tys. zlotych
BH w Warszawie S.A. PLN 8 457

2. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom sSrodkow pienieznych utrzymywanych w celu

zaspokojenia biezacych zobowigzan Funduszu
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W okresie od 1 stycznia 2007 r. do 31 grudnia 2007 $redni poziom Srodkéw pienieznych utrzymywanych w
celu zaspokojenia biezacych zobowigzan Funduszu przedstawiat sig nastepujaco:

Waluta Wartos¢ w tys. zlotych

PLN 12 229

W okresie od 25 paZdziernika 2006 r. do 31 grudnia 2006 r. $redni poziom $rodkéw pienieznych
utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych zobowigzan Funduszu przedstawiat sig nastepujaco:

Waluta Wartos¢ w tys. zlotych

PLN 27 771

3. Ekwiwalenty srodkow pienieznych w podziale na ich rodzaje

Na dzien 31 grudnia 2007 oraz 31 grudnia 2006 r. Fundusz nie posiadat ekwiwalentéw $rodkéw pienigznych.

NOTA NR 5 - RYZYKA

1. Poziom obciazenia aktywoéw i zobowigzan Funduszu ryzykiem stopy procentowej, w podziale
na kategorie bilansowe

Za aktywa lub zobowigzania obciazone ryzykiem stopy procentowej uznaje sie aktywa lub zobowigzania,
ktérych warto$¢ godziwa lub wysokos$¢ przeptywédw zwigzanych z danym aktywem lub zobowigzaniem
uzalezniona jest od poziomu stép procentowych. Papiery dtuzne o statym oprocentowaniu sg bardziej narazone
na ryzyko spadku wartoéci godziwej spowodowanej wzrostem stép procentowych niz papiery o zmiennym
oprocentowaniu.

Na dzien 31 grudnia 2007 r. Fundusz posiadat aktywa obcigzone ryzykiem stopy procentowej na kwote
126 973 tys. Zotych co stanowito 64,54% aktywéw Funduszu, przy czym w catosci byly to sktadniki lokat
notowane na aktywnym rynku (dtuzne papiery warto$ciowe o stalym oprocentowaniu) obciazone ryzykiem
zmiany wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowe;.

Na dzien 31 grudnia 2006 r. Fundusz posiadat aktywa obcigzone ryzykiem stopy procentowej na kwote
144 402 tys. Zotych co stanowito 68,77% aktywéw Funduszu, przy czym w catosci byly to sktadniki lokat
notowane na aktywnym rynku (diuzne papiery wartosciowe o stalym oprocentowaniu oraz zerokuponowe )
obcigzone ryzykiem zmiany warto$ci godziwej wynikajacym ze stopy procentowe;.

Na dzien 31 grudnia 2007 r. oraz 31 grudnia 2006 r. Fundusz nie posiadat zobowiazar obcigzonych ryzykiem
stopy procentowe;.

2. Poziom obciazenia aktywéw i zobowiazan Funduszu ryzykiem kredytowym, w podziale na
kategorie bilansowe
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Ryzyko kredytowe rozumiane jest jako ryzyko niewypefnienia przez emitenta $wiadczenia wynikajacego z
wyemitowanych papierow warto$ciowych lub niewywigzania sie kontrahenta z zawartych transakcji
terminowych majacych za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne oraz transakcji przy
zobowiagzaniu sie drugiej strony do odkupu. W przypadku dtuznych papieréw wartosciowych wyemitowanych
przez skarb panstwa ryzykiem kredytowym jest ryzyko kraju emitujacego dany papier.

Maksymalny poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Funduszu ryzykiem kredytowym wyrazony jest przez
warto$¢ bilansowa sktadnikéw lokat oraz transakcji, z ktérymi zwiazane jest ryzyko kredytowe, przy czym w
odniesieniu do niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych ryzykiem kredytowym obcigzone sa jedynie
pozycje o dodatnim saldzie rozliczen.

Na dzien 31 grudnia 2007 r. Fundusz posiadat aktywa obciazone ryzykiem kredytowym inne niz naleznosci
wykazane w bilansie Funduszu na kwote 126 973 tys. ztotych co stanowito 64,54% aktywdw Funduszu, przy
czym w catosci byly to obligacje Skarbu Parstwa.

Na dzien 31 grudnia 2006 r. Fundusz posiadat aktywa obciazone ryzykiem kredytowym inne niz naleznosci
wykazane w bilansie Funduszu na kwote 144 402 tys. ztotych co stanowito 68,77 % aktywdéw Funduszu, przy
czym w catosci byly to obligacje Skarbu Parstwa.

3. Poziom obcigzenia aktywow i zobowiazan Funduszu ryzykiem walutowym

Za aktywa lub zobowigzania obciazone ryzykiem walutowym uznaje sie aktywa lub zobowigzania, ktérych
warto$¢ godziwa uzalezniona jest od poziomu kurséw walut obcych.

Na dzien 31 grudnia 2007 r. Fundusz posiadat aktywa wyceniane w walutach obcych na kwote 1 497 tys.
Zlotych co stanowi 0,76% aktywéw Funduszu.

W  obrebie sktadnikéw lokat obciazonych ryzykiem walutowym koncentracja ryzyka walutowego w
poszczegdlnych kategoriach lokat na dziert 31 grudnia 2007 r. przedstawiata sie nastepujaco:

Skiadnik lokat CZK

Akcje 100,00%

Na dzien 31 grudnia 2006 r. Fundusz posiadat aktywa wyceniane w walutach obcych na kwote 807 tys.
zZlotych co stanowi 0,38% aktywdéw Funduszu.

W obrebie skfadnikéw lokat obciazonych ryzykiem walutowym koncentracja ryzyka walutowego w
poszczegdlnych kategoriach lokat na dziert 31 grudnia 2006 r. przedstawiata sie nastepujaco:

Skiadnik lokat CZK HUF

Akcje 83,64 % 16,36 %

Na dzien 31 grudnia 2007 r. oraz 31 grudnia 2006 r. Fundusz nie zaciggat zobowiazan obcigzonych ryzykiem
walutowym.

NOTA NR 6 - Instrumenty pochodne

Strona 22



Sprawozdanie finansowe PKO/CREDIT SUISSE Bezpieczna Lokata | - fundusz inwestycyjny zamkniety
za rok zakoriczony 31 grudnia 2007 roku

Na dzien 31 grudnia 2007 r. nie byly zawarte przez Fundusz zadne transakcje dotyczace instrumentéw
pochodnych.

Na dzien 31 grudnia 2006 r.Fundusz posiadat otwarta pozycje na kontrakt terminowy na indeksach WIG 20

31.12.2006
Rodzaj instrumentu FWO0H7
Typ zajetej pozycji Pozycja dtuga (kupno)

Cel otwarcia pozycji

Warto$¢ otwartej pozycji na dzien
bilansowy (w tys.zt.)

Terminy i warunki przysztych strumieni
pienieznych

Kwota bedaca podstawa przysztych
ptatnosci (w tys.zt.)

Termin zapadalnosci instrumentu

Wykorzystanie réznicy pomiedzy wartoscia
teoretyczng kontraktu a jego kursem
rynkowym

4 673

Codziennie na podstawie kursu
rozliczeniowego podawanego przez GPW
w Warszawie S.A.

4767

16.03.2007 r.

pochodnego

NOTA NR 7 - Transakcje przy zobowigzaniu sie Funduszu lub drugiej strony do odkupu

31.12.200 31.12.200
7 6

I. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu, w tym:

Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na Fundusz praw
wiasnosci i ryzyk

Transakcje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie na Fundusz praw

2 Wasnosd ryzyk i i

Il. Transakcje przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu, w tym:

1 Transakcjg, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na Fundusz praw ) )
wiasnosci i ryzyk

o Transakcje, w wyniku ktorych nie nastepuje przeniesienie na Fundusz praw ) )

wiasnosci i ryzyk

Naleznosci z tytutu papierow wartosciowych pozyczonych od
lll. Funduszu w trybie przepisow rozporzadzenia o pozyczkach papieréw - -
wartosciowych

Zobowiazania z tytutu papierow wartosciowych pozyczonych przez
IV. Fundusz w trybie przepiséw rozporzadzenia o pozyczkach papieréw - -
wartosciowych
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NOTA NR 8 - KREDYTY | POZYCZKI
1. Informacje o zaciagnietych i wykorzystanych przez Fundusz kredytach i pozyczkach

pienieznych w kwocie stanowiacej, na dzien ich wykorzystania, wiecej niz 1% wartosci
aktywow Funduszu

W okresie sprawozdawczym i poprzedzajacym okresie sprawozdawczym nie zostaly zaciagniete i wykorzystane
przez Fundusz kredyty i pozyczki pieniezne w kwocie stanowigcej, na dzien ich wykorzystania, wigcej niz 1%
wartosci aktywow Funduszu.

2. Informacje o udzielonych przez Fundusz pozyczkach pienieznych w kwocie stanowiacej, na
dzien ich udzielenia, wiecej niz 1% wartosci aktywow Funduszu

W okresie sprawozdawczym i poprzedzajacym okresie sprawozdawczym nie zostaly udzielone przez Fundusz
pozyczki pienigzne w kwocie stanowiacej, na dzier ich udzielenia, wigcej niz 1% wartosci aktywow Funduszu.

NOTA NR 9 - WALUTY | ROZNICE KURSOWE

1. Walutowa struktura pozyciji bilansu

Na dzien 31 grudnia 2007 r. walutowa struktura pozycji bilansu w przeliczeniu na PLN przedstawiafa sie
nastepujaco (w tys. ztotych):

Pozycja bilansowa CZK PLN RAZEM

Sktadniki lokat notowane na
aktywnym rynku 1497 175 976 177 473

Wszystkie pozostafe pozycje bilansu byty denominowane w PLN.

Na dzien 31 grudnia 2006 r. walutowa struktura pozycji bilansu w przeliczeniu na PLN przedstawiafa sie
nastepujaco (w tys. ztotych):

Pozycja bilansowa CZK HUF PLN RAZEM

Skfadniki lokat notowane na
aktywnym rynku 132 675 200 728 201 535

Wszystkie pozostafe pozycje bilansu byty denominowane w PLN.
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2. Dodatnie roznice kursowe w przekroju lokat Funduszu

Dodatnie réznice kursowe w przekroju lokat Funduszu przedstawiaty sie nastepujaco (w tys. ztotych):

01.01-31.12.2007 25.10-31.12.2006

Skiadnik lokat zrealizowane niezrealizowane®| zrealizowane niezrealizowane”

Akcje 0 17 0 17

* wzrost (+)/spadek (-) dodatnich niezrealizowanych réznic kursowych

3. Ujemne réznice kursowe w przekroju lokat Funduszu

Ujemne réznice kursowe w przekroju lokat Funduszu przedstawiaty sie nastepujaco (w tys. ztotych):

01.01-31.12.2007 25.10-31.12.2006

Skiadnik lokat zrealizowane Niezrealizowane™| zrealizowane niezrealizowane”

Akcie 0 -28 0 0

" wzrost (-)/spadek (+) ujemnych niezrealizowanych réznic kursowych

NOTA NR 10 - DOCHODY | ICH DYSTRYBUCJA

1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, ujawniony odrebnie dla kazdej z kategorii aktywow,
wedlug podziatu przyjetego w bilansie Funduszu w tys. zlotych

Struktura pozycji rachunku wyniku z operacji
wZrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat” 01.071-31.12.2007 25,10- 31.12.2006
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: -6 121 76
- dtuzne papiery warto$ciowe -520 3
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0
- dtuzne papiery wartosciowe 0 0
RAZEM -6 121 76
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2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny aktywow, ujawniony odrebnie dla
kazdej z kategorii aktywow, wedlug podziatu przyjetego w bilansie Funduszu w tys. zlotych

Struktura pozycji rachunku wyniku z operacji
~Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty)|
z wyceny lokat” 01.071-31.12.2007 25.10- 31.12.2006

Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 898 2612

- dtuzne papiery warto$ciowe -3 944 634
Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0

- diuzne papiery wartoSciowe 0 0
RAZEM 898 2612

3. Wyptacone dochody Funduszu, w podziale na pozycje przychodow z lokat oraz zrealizowany
zysk ze zbycia lokat

Zgodnie ze Statutem Fundusz nie wyptaca uczestnikom dywidend ani innych zyskéw kapitatowych. Dochody
te moga by¢ realizowane przez uczestnikéw jedynie poprzez odkupienie certyfikatow inwestycyjnych przez
Fundusz.

NOTA NR 11 - KOSZTY FUNDUSZU

1. Koszty pokrywane przez Towarzystwo w podziale wedlug rodzajow co najmniej w zakresie
przedstawionym w pozycji Il rachunku wyniku z operaciji

Fundusz nie prowadzi ewidencji kosztéw przekraczajagcych wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za
zarzadzanie, pokrywanych przez Towarzystwo z tego wynagrodzenia. W ksiegach Funduszu jako koszt
ewidencjonowane jest wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie oraz inne koszty pokrywane przez Fundusz
zgodnie ze Statutem.

2. Wynagrodzenie dla Towarzystwa z wyodrebnieniem czesci zmiennej, uzaleznionej od wynikow
Funduszu

Zgodnie ze Statutem Funduszu wyptacane przez Fundusz wynagrodzenie dla Towarzystwa nie jest uzaleznione
od wynikéw Funduszu.
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INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu
finansowym za biezacy okres sprawozdawczy

Nie wystgpity znaczace zdarzenia dotyczace lat ubiegtych, ktére wymagafyby ujecia w sprawozdaniu
finansowym za biezacy okres.

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastgpilty po dniu bilansowym, a
nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym nie wystapity znaczace zdarzenia, nieuwzglednione w sprawozdaniu finansowym.

3. Zestawienie oraz objasnienie roznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu
finansowym i w porownywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i
opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

Nie wystapity znaczace réznice pomiedzy danymi poréwnawczymi ujawnionymi w sprawozdaniu
finansowym a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi.

4. Dokonane korekty bltedow podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wptyw wywotanych tym
skutkow finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa, ptynno$é oraz wynik z operacji i
rentownos¢ Funduszu

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie dokonywat korekt btedéw podstawowych, majacych wptyw na
sytuacje majatkowa i finansowa, ptynno$¢ oraz wynik z operacji i rentownos¢ Funduszu, w zwiazku z
czym nie zaistniata koniecznod¢ informowania uczestnikéw o zmianie wartosci Certyfikatu
Inwestycyjnego. W okresie sprawozdawczym w Funduszu nie wystapity przypadki nierozliczenia sig
transakcji zawieranych przez Fundusz.

5. Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny sposéb
wplyna¢ na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Funduszu i ich zmian

Fundusz nie posiada innych informacji niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w
istotny sposéb wptyna¢ na ocene sytuacji majagtkowej, finansowej, wyniku z operaciji i ich zmian.
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CZESC OGOLNA
Informacje ogélne

W dniu 31 lipca 2006 roku Komisja Nadzoru Finansowego (dalej ,,KNF”) wydala zezwolenie
na utworzenie PKO/CREDIT SUISSE Bezpieczna Lokata I — funduszu inwestycyjnego
zamknietego (,,Fundusz”).

Siedziba Funduszu mieéci si¢ w w Warszawie, ul. Putawska 15. Czas trwania Funduszu jest
nieograniczony.

Fundusz w dniu 14 listopada 2006 roku zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych,
prowadzonego przez Sad Okregowy w Warszawie pod numerem RFj 258.

Fundusz posiada numer NIP: 1080002294 nadany w dniu 23 listopad 2006 roku oraz symbol
REGON: 140745415 nadany w dniu 8 listopad 2006 roku.

Wylacznym przedmiotem dziatalnosei Funduszu jest lokowanie srodkéw pienieznych
zebranych publicznie w papiery wartosciowe i inne prawa majatkowe zgodnie z celem
i zasadami polityki inwestycyjnej okreslonymi w statucie Funduszu.

Wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2007 roku Fundusz wyemitowal 2.060.756,000 certyfikatow
inwestycyjnych oraz umorzy! 96.331,000 certyfikatéw inwestycyjnych.

Organem zarzadzajacym Funduszu jest PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
(-»Towarzystwo”, ,,Spotka™) z siedzibg w Warszawie, ul. Pulawska 15. Towarzystwo jest
wpisane do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem
KRS 0000019384, :

W dniu 31 grudnia 2007 roku kapital podstawowy Towarzystwa 18.000 tysiecy ztotych.
Kapital wlasny Towarzystwa na ten dzien wynosit 148.712 tysigey zlotych.

Zgodnie z Ksiega Akcyjna z dnia 31 grudnia 2007 roku struktura whasnosci kapitatu
podstawowego Towarzystwa byla nastepujaca:

Udziat

Hosé akcji Hosé gloséw Wartosc kapita]
{w szt.) (wszt.) nominalna akcji W kapltaie

podstawowym

Powszechna Kasa

Oszczednodei BP S.A. 135.000 270.000 13.500 75%

Credit Suisse Asset

Management Holding

Europe (Luxembourg) S.A. 45.000 90.000 4.500 25%

Razem 180.000 360.000 18.000 100%

W okresie sprawozdawczym oraz od dnia bilansowego do dnia zakoficzenia badania
sprawozdania finansowego nie bylo zmian w strukturze wlasnosci Towarzystwa.
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2,

W sktad Zarzadu Towarzystwa na dzien 28 marca 2008 roku wchodzili:

Cezary Burzyfiski - Prezes Zarzadu
Marcin Jarkiewicz - Wiceprezes Zarzadu
Michat Stepniewski - Czlonek Zarzadu

W dniu 19 wrzesnia 2007 roku decyzjg Rady Nadzorczej PKO Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych S.A. ze sktadu Zarzadu Spélki odwotany zostal Prezes Zarzadu Tomasz
Bogutyn, a na jego migjsce powotany zostat Cezary Burzynski.

Depozytariuszem prowadzacym  rejestr aktywéw Funduszu jest Bank Handlowy
w Warszawie S.A. z siedzibg w Warszawie, ul. Senatorska 16 (-.Depozytariusz™).

Rejestr uczestnikéw Funduszu prowadzi Krajowy Depozyt Papieréw Wartoéciowych
z siedziba w Warszawie, ul. Ksigzeca 4.

Sprawozdanie finansowe

2.1 Opinia bieglego rewidenta oraz badanie sprawozdania finansowego

Ernst & Young Audit sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie, Rondo ONZ 1 Jjest podmiotem
uprawnionym do badania sprawozdan finansowych, wpisanym na list¢ pod numerem 130.

Emst & Young Audit sp. z 0.0. w dniu 6 lipca 2007 roku zostala wybrana przez Rade
Nadzorczg Towarzystwa do badania sprawozdania finansowego Funduszu,

Emst & Young Audit sp. z o.0. oraz biegly rewident kierujacy badaniem spetniaja,
W rozumieniu art. 66 ust. 2 1 3 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci
(tekst jednolity Dz.U. nr 76 z 2002 roku, z péZniejszymi zmianami - ,ustawa
o rachunkowosci”), warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o sprawozdaniu
finansowym.

Na podstawie umowy zawartej w dniu 31 lipca 2007 roku z Zarzadem Towarzystwa
przeprowadziliémy badanie sprawozdania finansowego Funduszu za rok zakoniczony dnia
31 grudnia 2007 roku.

Naszym zadaniem byto wyrazenie opinii o sprawozdaniu finansowym Funduszu na podstawie
przeprowadzonego przez nas badania. Przeprowadzone w trakcie badania sprawozdania
finansowego procedury byly =zaprojektowane tak, aby umozliwi¢ wydanie opinii
0 sprawozdaniu finansowym Funduszu traktowanym jako caloéé. Nasze procedury nie
obejmowaly uzupetniajacych informacji, kiére nie maja wptywu na sprawozdanie finansowe
traktowane jako catosé.
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Na podstawie naszego badania, z dniem 28 marca 2008 roky wydali$my opinie bieglego
rewidenta bez zastrzezeni o nastepujacej tredei:

»Dla Rady Nadzorczej PKO Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

PrzeprowadzilisSmy badanie zalaczonego sprawozdania finansowego za rok zakoniczony dnia
31 grudania 2007 roku PKO/CREDIT SUISSE Bezpieczna Lokata I - funduszu inwestycyjnego
zamknigtego (,,Fundusz”) z siedziba w Warszawie, ul. Pulawska 15, obejmujacego:

* wprowadzenie do sprawozdania finansowego,
» zestawienie lokat na dzien 31 grudnia 2007 roky w kwocie 177.473 tysigcy zlotych,

» bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2007 roku, kiéry wykazuje aktywa netto w kwocie
196.211 tysiecy zlotych,

« rachunck wyniku z operacji za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2007 roku, wykazujacy
ujemny wynik z operacji w kwocie 3.294 tysigcy ztotych,

 zestawienic zmian w aktywach netto za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2007 roku,
wykazujace zmniejszenie stanu aktywéw netto o kwotg 13.260 tysigcy zlotych,

» rachunek przeplywdw pienieznych za rok zakofczony dnia 31 grudnia 2007 roku,
wykazujacy zwigkszenie stanu $rodkow pienigznych netto o kwote 10.825 tysigey zfotych,
oraz

» noty objasniajace i informacje dodatkowa
(,»zataczone sprawozdanie finansowe™).

Format zalaczonego sprawozdania finansowego wynika z rozporzadzenia Ministra Finanséw
z dnia 19 pazdziemika 2005 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych (,,Rozporzadzenie w sprawie
informacji biezacych i okresowych™).

Za rzetelnosé, prawidtowosé i jasnosé zataczonego sprawozdania finansowego, jak réwniez
za prawidlowo$¢ ksiag rachunkowych odpowiada Zarzad PKO Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych  S.A.  (zwanego dalej , Towarzystwem®), towarzystwa  funduszy
inwestycyjnych zarzadzajacego Funduszem i reprezentujacego Fundusz. Naszym zadaniem
bylo zbadanie zafaczonego sprawozdania finansowego i wyrazenie, na podstawie badania,
opinii otym, czy sprawozdanie to jest, we wszystkich istotnych aspektach, rzetelne,
prawidiowe ijasne oraz czy ksiegi rachunkowe stanowigce podstawe jego sporzadzenia
sa prowadzone, we wszystkich istotnych aspektach, w sposéb prawidlowy.

Badanie  zalgczonego  sprawozdania finansowego  przeprowadzili$my  stosownie
do obowiazujacych w Polsce postanowier:

« rozdzialu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowoséci (,,ustawa
o rachunkowosci™),

 norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta wydanych przez Krajowg Rade Bieglych
Rewidentéw,
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w taki sposob, aby uzyskaé racjonalng pewnosé, czy sprawozdanie to nie zawiera istotnych
nieprawidlowosci. W szczegélnosei, badanie obejmowato sprawdzenie — w duzej mierze
metoda wyrywkowa — dokumentacji, z ktorej wynikaja kwoty i informacje zawarte
W zalaczonym sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowato réwniez oceng poprawnosei
przyjetych istosowanych przez Zarzad Towarzystwa zasad rachunkowosci i znaczacych
szacunkow dokonanych przez Zarzad Towarzystwa, Jjak 1 ogélnej prezentacji zalaczonego
sprawozdania finansowego. Uwazamy, ze przeprowadzone przez nas badanie dostarczylo nam
wystarczajacych podstaw do wyrazenia opinii o zalaczonym sprawozdaniu finansowym
traktowanym jako cato$é.

Sprawozdanie finansowe Funduszu za okres od dnia 25 pazdziernika 2006 roku do dnia
31 grudnia 2006 roku byto przedmiotem badania przez innego bieglego rewidenta dzialajacego
w imieniu innego podmiotu uprawnionego, ktéry wydat z data, 26 lutego 2007 roku opinie bez
zastrzezedi o tym sprawozdaniu finansowym.

Naszym zdaniem zataczone sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

» przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku z operacji
za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2007 roku, Jak tez sytuacji majatkowej i finansowej
badanego Funduszu na dzien 31 grudnia 2007 roku;

» sporzadzone zostalo zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w ustawie
o rachunkowosci i wydanymi na jej podstawie przepisami, na podstawie prawidlowo
prowadzonych ksigg rachunkowych;

« Jest zgodne z ustawa o rachunkowosci i wydanymi na jej podstawic przepisami oraz
postanowieniami statutu Funduszu, wplywajacymi na jego tresé.

Zapoznalismy sig z informacja Zarzadu Towarzystwa skierowang do uczestnikow Funduszu,
sporzadzona za rok zakoficzony dnia 31 grudnia 2007 roku (»»List Towarzystwa”) i uznali$my,
ze informacje pochodzace z zalaczonego sprawozdania finansowego sa z nim zgodne.
Informacje  zawarte w Liscie  Towarzystwa uwzgledniaja  postanowienia
§ 37, punkt 1 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Zapoznali$my si¢ ze sprawozdaniem Zarzadu Towarzystwa na temat dziatalnosci Funduszu
w roku zakonczonym dnia 31 grudnia 2007 roku oraz zasad sporzgdzenia rocznego
sprawozdania finansowego (,,sprawozdanie z dziatainodci”) i uznali$my, ze informacje
pochodzace z zataczonego sprawozdania finansowego s4 z nim zgodne. Informacje zawarte
W sprawozdaniu z dziatalnodci uwzgledniaja odpowiednie postanowienia Rozporzadzenia
w sprawie informacji biezacych i okresowych.

Do zalaczonego sprawozdania finansowego dotaczono o§wiadczenie depozytariusza.”

Badanie sprawozdania finansowego Funduszu przeprowadziliSmy w okresie od dnia
12 listopada 2007 roku do dnia 28 marca 2008 roku, w tym w siedzibie Towarzystwa
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prowadzacego ksiggi rachunkowe Funduszu od dnia 15 listopada 2007 roku do dnia
23 listopada 2007 roku oraz od dnia 3 marca 2008 roku do dnia 14 marca 2008 roku.

2.2 Oswiadczenia otrzymane i dostepno$é danych

Zarzad Towarzystwa potwierdzit swoja odpowiedzialnodé za rzetelnosé, prawidlowosé
1 jasnos¢ zbadanego sprawozdania finansowego Funduszu oraz oswiadezyl, iz udostepnit nam
wszystkie dane finansowe Funduszu, ksiggi rachunkowe Funduszu i inne wymagane
dokumenty oraz udzielit niezbednych wyjasnien. Otrzymalismy réwniez pisemne
oswiadczenie z dnia 28 marca 2008 roku Zarzadu Towarzystwa o:

» kompletnym ujeciu danych w ksiggach rachunkowych Funduszu,

» wykazaniu wszelkich zobowiazan warunkowych w zbadanym sprawozdaniu finansowym
Funduszu, oraz

+ ujawnieniu w zbadanym sprawozdaniu finansowym Funduszu wszelkich istotnych
zdarzen, ktore nastapity po dacie bilansu do dnia ztozenia oswiadezenia.

W oswiadczeniu potwierdzono, ze przekazane nam informacje byly rzetelne i prawdziwe
zgodnie z przekonaniem i najlepsza wiedzg Zarzadu Towarzystwa i objely wszelkie zdarzenia
mogace mie¢ wplyw na zbadane sprawozdanie finansowe Funduszu.

Otrzymali$my stosowne potwierdzenie stanu portfela  inwestycyjnego  Funduszu
od Depozytariusza, kitére zostalo uzgodnione ze stanem portfela wykazywanym w ksiggach
Funduszu na dzieft 31 grudnia 2007 roku oraz odwiadczenie Depozytariusza, o ktérym mowa
w §37 rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdinych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2007 roku, Nr 249, poz. 1859).

Stany certyfikatéw inwestycyjnych na dzien 31 grudnia 2007 roku zostaly potwierdzone przez
Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych prowadzacy rejestr uczestnikow Funduszu.

2.3 Informacje o sprawozdaniu finansowym Funduszu za poprzedni rok obrotowy

Sprawozdanie finansowe Funduszu za okres od dnia 25 pazdziernika 2006 roku do dnia
31 grudnia 2006 roku zostalo zbadane przez Andrzeja J. Konopackiego, bieglego rewidenta
nr 1750/287, dzialajacego w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z o0.0. z siedziba
w Warszawie, Al. Armii Ludowej 14, o numerze ewidencyjnym 144, Dziatajacy w imieniu
podmiotu uprawnionego biegly rewident wydal o tym sprawozdaniu finansowym za okres
od dnia 25 paZdziernika 2006 roku do dnia 31 grudnia 2006 roku opini¢ bez zastrzezen z data
26 lutego 2007 roku.

Sprawozdanie finansowe Funduszu za okres od dnia 25 pazdziernika 2006 roku do dnia
31 grudnia 2006 roku zostato zatwierdzone na Walnym Zgromadzeniu Towarzystwa w dniu
27 kwietnia 2007 roku.

Sprawozdanie finansowe Funduszu za okres od dnia 25 pazdziernika 2006 roku do dnia
31 grudnia 2006 roku wraz z opinig biegtego rewidenta, odpisem uchwaly o zatwierdzeniu
sprawozdania finansowego oraz o$wiadczeniem depozytariusza zostaly ztozone w dniu 9 maja
2007 roku w VII Wydziale Cywilno-Rejestrowym Sadu Okrggowego w Warszawie,

Elf Frnst & YOUNG 6/11
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Sprawozdanie finansowe Funduszu za okres od dnia 25 pazdziernika 2006 roku do dnia
31 grudnia 2006 roku wraz z opinig bieglego rewidenta, odpisem uchwaly Walnego
Zgromadzenia Towarzystwa o zatwierdzeniu sprawozdania finansowego oraz o$wiadczeniem
Depozytariusza, zostaly ogloszone dnia 17 wrzesnia 2007 roku w Monitorze
Polskim B nr 1518.

Zatwierdzony bilans zamknigcia na dzien 31 grudnia 2006 roku zostat prawidtowo
wprowadzony do ksiag rachunkowych Funduszu jako bilans otwarcia na dzied 1 stycznia
2007 roku.

3. Sytuacja finansowa
3.1 Podstawowe dane i wskazniki finansowe
Ponizej przedstawiono wybrane wskazniki charakteryzujace sytuacje finansowa Funduszu
za rok 2007 oraz za okres od dnia 25 pazdziernika 2006 roku do dnia 31 grudnia 2006 roku,
wyliczone na podstawie danych finansowych zawartych w sprawozdanin finansowym
za rok zakofczony dnia 31 grudnia 2007 roku.
2007 25.10.2006-
31.12.2006
Aktywa netto (tys. z) . 196.211 209.471
Lokaty (tys. z1) 177.473 201.535
Wynik z operacji (tys. zl) -3.294 3.395
Wartos¢ aktywéw netto na certyfikat inwestycyjny kategorii (z) 99,88 101,65
Stopa zwrotu z cerlyfikatu inwestycyjnego kategorii (%)*
{(WAN;j,, - WANj,,) x 100 -1,7% L7%
WANjo
WskaZnik efektywnosci (Ya)*
wynik z operacji x 100 -1,6% 1,6%
srednia wartosé aktywow netto w okresie sprawozdawczym
Poziom kosztéw dziatalnosci do sredniej wartosei aktywdw netto (Yo)**
koszty Funduszu netto x 100 3,0% 3.2%
srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym
Wiskazniki inflacji:
Srednioroczny 2.5% 1,0%
od grudnia do grudnia 4,0% 1,4%
Ef ERNST & YOUNG 711
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t0 - poczatek okresu obrachunkowego

t1 - koniec okresu obrachunkowego

WAN — wartodé aktywéw netto

WAN] - wartosé aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny

* Dane przedstawione za okres sprawozdawczy. Do wyliczenia stopy zwrotu za pierwszy okres sprawozdawczy

przyjgta zostata warto$¢ nominatna jednostki uczestnictwa na poczatek pierwszego okresu sprawozdawczego
oraz warto$¢ na koniec pierwszego okresu sprawozdawczego.

** Dane w stosunku rocznym

3.2 Komentarz
Przedstawione wskazniki wskazuja na nastepujace trendy:

wartos¢  aktywow nefto na koniec 2007 roku wyniosta 196211 tysigcy zlotych,
w poréwnaniu do 209.471 tysiecy ztotych na koniec 2006 roku;

wartos¢ lokat na koniec 2007 roku wyniosta 177.473 tysigcy ziotych, w poréwnaniu
do 201.535 tysiecy zlotych na koniec 2006 roku;

wynik z operacji za rok 2007 wyniést -3.294 tysigcy zlotych, w poréwnaniv
do 3.395 tysiecy zlotych za okres od dnia 25 pazdziernika 2006 roku do dnia 31 grudnia
2006 roku;

stopa zwrotu z certyfikatu za rok 2007 wyniosta -1,7% w poréwnaniu do 1,7% za okres
od dnia 25 pazdziernika 2006 roku do dnia 31 grudnia 2006 roku;

wskaznik efektywnosci za rok 2007 wyniést -1,6%, w poréwnaniu z 1,6% za okres od dnia
25 pazdziernika 2006 roku do dnia 31 grudnia 2006 roku;

stosunek poziomu kosztéw dzialalnosci do $redniej wartosci aktywow netto w roku
2007 wyniést 3,0%, w poréwnaniu z 3,2% za okres od dnia 25 pazdziernika 2006 roku
do dnia 31 grudnia 2006 roku;

3.3 Kontynuacja dzialalnosci

Podczas naszego badania nic nie zwrécilo naszej uwagi, co powodowatoby nasze przekonanie,
ze Fundusz nie jest w stanie kontynuowaé dziatalnosci przez co najmniej 12 miesiecy liczac
od dnia 31 grudnia 2007 roku na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania badZ
istotnego ograniczenia przez niego dotychczasowej dziatalnosei.

W nocie 5 wprowadzenia do zbadanego sprawozdania finansowego Funduszu za rok
zakoficzony dnia 31 grudnia 2007 roku Zarzad Towarzystwa wskazat, ze zbadane
sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dzialalnosci przez
Fundusz przez okres nie krétszy niz 12 miesiecy od dnia 31 grudnia 2007 roku i ze nie
wystepuja okolicznodci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dzialalnodci przez Fundusz.

Ell ErnsT & YOUNG 811
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IL.

CZESC SZCZEGOLOWA

Prawidlowosc¢ stosowanego systemu ksiggowosci

Ksiggowos¢ Funduszu prowadzona jest przy wykorzystaniu systemu komputerowego Orlando
w siedzibie Funduszu. Fundusz posiada aktualng dokumentacje, o ktérej mowa
w art. 10 ustawy o rachunkowosci, w tym réwniez zaktadowy plan kont zatwierdzony przez
Zarzad Towarzystwa.

W trakcie naszego badania nie stwierdziliémy istotnych nieprawidlowosci ksiag
rachunkowych, ktére moglyby mie¢ istotny wplyw na zbadane sprawozdanie finansowe
Funduszu, a kiore nie zostatyby usunigte, w tym dotyczacych:

» zasadnosci i ciaglosci stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci,

» rzetelnosci ksigg rachunkowych, bezblednosci ksiag rachunkowych oraz powigzania
zapiséw w ramach ksiag rachunkowych,

» udokumentowania operacji gospodarczych,

» prawidlowodci otwarcia ksiag rachunkowych na podstawie sald zatwierdzonego bilansu
za okres poprzedni,

» powiazania zapisow z dowodami ksiggowymi i zbadanym sprawozdaniem finansowym,

» spefniania warunkéw jakim powinna odpowiada¢ ochrona dokumentacji ksiggowej oraz
przechowywania ksigg rachunkowych i sprawozdan finansowych.

Aktywa, zobowiazania i kapitaly funduszu oraz pozycje ksztaltujgce wynik
z operacji Funduszu

Struktura aktywow, w tym lokat, zobowiazan i kapitaléw funduszu oraz charakterystyka
pozycji ksztattujacych wynik dziafalnosci Funduszu zostaly przedstawiona w zbadanym
sprawozdaniu finansowym za rok zakoficzony dnia 31 grudnia 2007 roku.

Inwentaryzacja aktywow i zobowiazan zostala przeprowadzona zgodnic z ustawa
o rachunkowodci. Roznice inwentaryzacyjne zostaly rozliczone i ujete w ksiggach
rachunkowych 2007 roku.

Wykazany stan lokat Funduszu jest zgodny z zapisami ksiegowymi oraz z uzyskanym
niezaleznie w trakcie przeprowadzonego badania potwierdzeniem od Depozytariusza.

Zgodno$c danych przedstawionych w zbadanym sprawozdaniu finansowym Funduszu
ze stanem faktycznym, zostala potwierdzona os$wiadczeniem Depozytariusza Funduszu
dotaczonym do zbadanego sprawozdania finansowego Funduszu.

Elementem naszego badania byla ocena rzetelnosci wyceny posiadanych aktywéw wedhug
wartosei godziwych. Nasza opinia z badania sprawozdania finansowego za rok zakoficzony
dnia 31 grudnia 2007 roku nie zawiera modyfikacji dotyczacych zastosowania do wyceny
aktywow wartosci godziwych.
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Informacja dodatkowa

Wprowadzenie do zbadanego sprawozdania finansowego, noty objasniajace oraz informacja
dodatkowa sporzadzone zostaly, we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z wymogami
rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. 2 2007 roku, Nr 249, poz. 1859).

List Towarzystwa

ZapoznaliSmy si¢ z listem Towarzystwa do uczestnikéw Funduszu, opisujacym wyniki
dziatania Funduszu w okresie sprawozdawezym. Informacje zawarte w tym lidcie pochodzace
ze zbadanego sprawozdania finansowego, s z nim zgodne.

Sprawozdanie z dzialalnosci Funduszu

Zapoznali$my si¢ ze sprawozdaniem Zarzadu Towarzystwa na temat dziatalnoéci Funduszu
za rok zakoficzony dnia 31 grudnia 2007 roku oraz zasad sporzadzenia rocznego sprawozdania
finansowego (,,sprawozdanie z dziafalnoéci”) i uznalismy, ze informacje pochodzace
ze zbadanego sprawozdania finansowego sa z nim zgodne. Informacje zawarte
w sprawozdaniu z dziatalnoéci uwzgledniaja odpowiednie postanowienia Rozporzadzenia
w sprawie informacji biezgcych i okresowych,

Uwagi lub wyniki kontroli

W marcu 2007 roku Generalny Inspektor Informacji Finansowej (.GIF”) przeprowadzit
kontrolg dotyczaca prawidfowosci okresowego raportowania przez Towarzystwo do GIIF
z obowiazujacymi regulacjami prawnymi. W wyniku kontroli nie zostaly zidentyfikowane
nieprawidiowosci, ktére miatyby istotny wplyw na zbadane sprawozdanie finansowe Funduszu
traktowane jako catos¢, zaréwno w ujeciu indywidualnym, jak i facznym.

W okresie sprawozdawczym organy nadzoru nie przeprowadzity innych niz opisana powyzej
kontroli Funduszu.
Wskazniki istotnosci

Przy ustalaniu wysokosci (poziomu) wskaznikdéw istotnodei zastosowano zawodowy osad
uwzgledniajacy szczegélne charakterystyki zwiazane z Funduszem. To ustalenie obejmowalo
rozwazenie aspektéw zaréwno wartoéciowych, Jak i ilosciowych.
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Zgodnosé z prawem

Uzyskalismy pisemne potwierdzenie od Zarzadu Towarzystwa, iz w okresie sprawozdawczym
nie zostaly naruszone przepisy prawa, a takze postanowienia statutu Funduszu majace istotny
wplyw na zbadane sprawozdanie finansowe.

Uzyskalismy pisemne potwierdzenie od Zarzadu Towarzystwa, iz w ciagu okresu objetego
badaniem nie zostaly ztamane zasady dokonywania lokat obowigzujace Fundusz oraz terminy
1 procedury rozliczania transakcji, majace istotny wplyw na zbadane sprawozdanie finansowe.
W trakeie przeprowadzania badania nie zauwazylismy faktéw wskazujacych, ze nastapito
naruszenie tych przepiséw mogace mieé istotny wplyw na zbadane sprawozdanie finansowe.

w imieniu
Emst & Young Audit sp. z c.0.
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
nr ewidencyjny 130
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Arkadiusz Krasowski Dominik Januszewski
Biegly rewident nr 10018/7417 Biegly rewident nr 9707/7255
Warszawa, dnia 28 marca 2008 roku E':B‘ST & YOUNG
DIT sp. z 0.0,
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
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ul. Senatorska 16 el (022) 057 7200
50-923 Warszawa fax (022) 692 5023

citi handlowy

Warszawa, dnia 28 marca 2008 roku

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA
—_a Lt VR DRTOZY IARIUSZA

Bank Handlowy w Warszawie S.A,, petniacy obowiazki depozytariusza
dla PKO/CREDIT SUISSE Bezpieczna Lokata I - Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego
(zwanego dalej ,,Funduszem”), zarzadzanego przez PKO Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A., dziatajac w zwiazku z przepisem § 37 ust. 1 pkt 2 Rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegélnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859), oswiadcza,
ze dane dotyczace stanéw aktywéw Funduszu, w tym w szczegblnosci aktywow
zapisanych na rachunkach pienigznych i rachunkach papieréw wartosciowych oraz
pozytk6w z tych aktyw6w, przedstawione w sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres

od 1 stycznia 2007 roku do 31 grudnia 2007 roku s zgodne ze stanem faktycznym.

Za Bank Handlowy w Warszawie SA:

RS
TomasZ Jurczak
Dyrektor Biura
Ustug Powierniczych
Petnomocnik Petnomocnik

SBK C 11622 SBK C 2478




PKO TFI SA

Zarzadzajgce Funduszami PKO/CREDIT SUISSE
ul. Putawska 15, 02-515 Warszawa, tel. (+48 22) 521 56 00, faks (+48 22) 521 56 01

OSWIADCZENIE ZARZADU

Dziatajac jako reprezentanci PKO TFI S.A. potwierdzamy, ze wedle naszej najlepszej wiedzy,
roczne sprawozdanie finansowe za rok zakonczony 31 grudnia 2007 roku sporzadzone zostato
zgodnie z obowiazujacymi zasadami rachunkowosci, oraz ze odzwierciedla ono w sposéb
prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacie majatkowag i finansowa funduszu PKO/CREDIT
SUISSE Bezpieczna Lokata | - fundusz inwestycyjny zamkniety (,Fundus?'), oraz jego

wynik z operaciji.

Jednoczesnie potwierdzamy, ze sprawozdanie z dziatalno$ci Funduszu zawiera prawdziwy

obraz rozwoju, osiggnie¢ oraz sytuacji Funduszu, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka.

Cezary Burzynski Marcin Jarkiewicz Michat Stepniewski
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Czlonek Zarzadu

Warszawa, dnia 28 marca 2008 roku



PKO TFI SA

Zarzadzajgce Funduszami PKO/CREDIT SUISSE
ul. Putawska 15, 02-515 Warszawa, tel. (+48 22) 521 56 00, faks (+48 22) 521 56 01

OSWIADCZENIE ZARZADU

Dziatajac jako reprezentanci PKO TFI S.A. potwierdzamy, ze podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych, dokonujacy badania rocznego sprawozdania finansowego funduszu
PKO/CREDIT SUISSE Bezpieczna Lokata | - fundusz inwestycyjny zamkniety
sporzadzonego za rok zakonczony 31 grudnia 2007 r., zostat wybrany zgodnie z przepisami
prawa, oraz ze podmiot ten oraz biegli rewidenci, dokonujacy badania tego sprawozdania,
spefniali warunki do wyrazenia bezstronnej, niezaleznej opinii z badania, zgodnie z wtasciwymi

przepisami prawa krajowego.

Cezary Burzynski Marcin Jarkiewicz Michat Stepniewski
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Czlonek Zarzadu

Warszawa, dnia 28 marca 2008 roku



PKO TFI SA

Zarzadzajgce Funduszami PKO/CREDIT SUISSE
ul. Putawska 15, 02-515 Warszawa, tel. (+48 22) 521 56 00, faks (+48 22) 521 56 01

OSWIADCZENIE ZARZADU

Dziatajac jako reprezentanci PKO TFI S.A. potwierdzamy, ze podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych, dokonujacy badania rocznego sprawozdania finansowego funduszu
PKO/CREDIT SUISSE Bezpieczna Lokata | - fundusz inwestycyjny zamkniety
sporzadzonego za rok zakonczony 31 grudnia 2007 r., zostat wybrany zgodnie z przepisami
prawa, oraz ze podmiot ten oraz biegli rewidenci, dokonujacy badania tego sprawozdania,
spefniali warunki do wyrazenia bezstronnej, niezaleznej opinii z badania, zgodnie z wtasciwymi

przepisami prawa krajowego.

Cezary Burzynski Marcin Jarkiewicz Michat Stepniewski
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Czlonek Zarzadu

Warszawa, dnia 28 marca 2008 roku





