SPRAWOZDANIE FINANSOWE PKO/CREDIT SUISSE OBLIGAC]I - FUNDUSZ INWESTYCY]NY OTWARTY

Warszawa, dn. 2| marca 2002 r.
Szanowni Paristwo,

Przedstawiamy sprawozdanie finansowe na dzien 3| grudnia 2001 r. dla zarzadzanego przez nasze
Towarzystwo PKO/CREDIT SUISSE Obligacji — funduszu inwestycyjnego otwartego.

W sprawozdaniu zawarte sg szczegétowe informacje o strukturze portfela inwestycyjnego, dodatkowe
informacje o Funduszu oraz opinia biegtego rewidenta. Wartos¢ jednostki uczestnictwa wzrosta w okre-
sie sprawozdawczym o 21,11% natomiast poziom aktywow netto zwigkszyt si¢ ponad dziewigcdziesie-
ciokrotnie.

W pierwszym kwartale ubiegtego roku, wigksza czes¢ skiadnikéw portfela Funduszu ulokowana byta
w obligacjach o stafym kuponie ze $rednim terminem do wykupu przekraczajacym dwa lata. Taka struk-
tura wynikata z oczekiwan na spadek inflacji oraz na obnizki stép procentowych. Od poczatku drugiego
kwartatu az do potowy trzeciego zwigkszat sig udziaf instrumentéw o krétszym terminie do wykupu. By-
fo to spowodowane checia uniknigcia ryzyka zwigzanego z kfopotami finanséw publicznych. Wraz ze zbli-
Zaniem sig terminu wrze$niowych wyboréw parlamentarnych (na ogédt w takich okresach nastepuje po-
prawa nastrojow wérod inwestoréw) oraz w zwiazku z rekordowo niska inflacjg, struktura portfela Fun-
duszu ulegta ponownej przebudowie w kierunku instrumentéw o dluzszym terminie do wykupu. Jak po-
kazuje wynik czwartego kwartatu (wzrost wartosci jednostki o 7.39%) decyzja ta byta stuszna.

Fundusz Obligacji PKO/CREDIT SUISSE cieszyt sie w 2001 roku ogromng popularnoscia, stajac sie
w grudniu 2001 r. najwigkszym funduszem inwestycyjnym w Polsce. taczne aktywa Funduszy PKO/CRE-
DIT SUISSE zwigkszyly sie w 2001 roku ponad dziesigciokrotnie, wykazujac najwigkszy przyrost na ryn-
ku funduszy inwestycyjnych. Z ésmej pozycji na poczatku roku PKO/CREDIT SUISSE TFI S.A. stato sie
drugim TFI na rynku pod wzgledem wielkoséci zarzadzanych aktywéw. W 2001 roku PKO/CREDIT
SUISSE Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA zanotowato dodatni wynik finansowy.

Za dziatania w 2001 roku PKO/CREDIT SUISSE TFI SA zostato uhonorowane prestizowa nagroda — Sta-
tuetka Byka i Niedzwiedzia Gazety Gieldy Parkiet w kategorii Najlepsze Towarzystwo Funduszy Inwesty-
cyjnych w 2001 roku.

Zapraszamy do korzystania z naszej Infolinii (0-801323280), gdzie uzyskaja Paristwo odpowiedzi
na wszelkie pytania zwiazane z inwestowaniem w Fundusze PKO/CREDIT SUISSE.
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PKO/CREDIT SUISSE Obligacji — fundusz inwestycyjny otwarty
WSTEP DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

|. DANE FUNDUSZU | TOWARZYSTWA

I.1. Nazwa Funduszu

PKO/CREDIT SUISSE Obligacji — fundusz inwestycyjny otwarty

1.2. Podstawy prawne dziafalnoéci Funduszu

PKO/CREDIT SUISSE Obligadii fio jest otwartym funduszem inwestycyjnym, dziatajacym na podsta-
wie ustawy o funduszach inwestycyjnych z dnia 28 sierpnia 1997 r. (Dz.U. Nr 139, poz. 933 z p6z-
niejszymi zmianami) i Statutu zatwierdzonego przez Komisjg Papieréw Wartosciowych i Gietd (de-
cyzja nr DFN-409/13-35/99 z dnia 11.06.1999 o zezwoleniu na utworzenie funduszu inwestycyjne-
go oraz o zatwierdzeniu tresci Statutu) i opublikowanego zgodnie z prawem.

PKO/CREDIT SUISSE Obligacji — fundusz inwestycyjny otwarty jest osoba prawng i zostat wpisany
do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych prowadzonego przez Sad Wojewodzki w Warszawie pod
numerem RFj24 w dniu 26.07.1999 r.

|.3. Dane Zarzadzajacego

Funkcje organu zarzadzajacego Funduszu petni PKO/CREDIT SUISSE Towarzystwo Funduszy Inwe-
stycyjnych S.A. z siedzibg: ul. Putawska |5, 02-515 Warszawa, wpisane do Rejestru Przedsigbiorcéw
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy XIX Wydziat Gospodarczy Krajowego Re-
jestru Sadowego pod numerem KRS 0000019384.

|.4. Okres sprawozdawczy i dzier bilansowy

Sprawozdanie finansowe PKO/CREDIT SUISSE Obligacji — funduszu inwestycyjnego otwartego
obejmuije okres od 01l stycznia do 31 grudnia 2001 r. Dniem bilansowym jest 3| grudzieri 2001 r.

2. POLITYKA INWESTYCYJNA FUNDUSZU

2.1. Cel inwestycyjny Funduszu

Celem Funduszu jest ochrona realnej wartosci aktywow Funduszu.

2.2. Limity inwestycyjne Funduszu

Zgodnie z ustawa z dnia 28 sierpnia 1997 r. o funduszach inwestycyjnych, Fundusz moze lokowac

swoje aktywa w:

a) papiery wartosciowe emitowane lub gwarantowane przez Skarb Paristwa lub Narodowy Bank
Polski oraz papiery wartosciowe dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub na zagranicznym rynku regulowanym,

b) papiery wartosciowe dopuszczone do obrotu publicznego nabywane w obrocie pierwotnym lub
pierwszej ofercie publicznej, o ile warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zakladajg ztozenie
whiosku o dopuszczenie do obrotu, o ktérym mowa w pkt. a), oraz gdy dopuszczenie do obrotu jest
zapewnione w okresie nie diuzszym niz jeden rok od dopuszczenia do publicznego obrotu,

) do 10 % wartosci aktywow Funduszu moze by¢ lokowane w inne niz okreslone w pkt. a) i b) zby-
walne papiery wartosciowe lub wierzytelnosci pienigzne o terminie wymagalnosci nie diuzszym
niz rok, jezeli ich warto$¢ rynkowa moze by¢ ustalona w kazdym dniu wyceny,

d) do 5% wartosci aktywow Funduszu tacznie moze by¢ lokowane w:

— jednostki uczestnictwa w innych funduszach inwestycyjnych otwartych majacych siedzibg na ob-
szarze Rzeczypospolitej Polskiej w tym w funduszach zarzadzanych przez Towarzystwo z zacho-
waniem ograniczen wynikajacych z ustawy,

— tytuly uczestnictwa emitowane przez takie instytucje wspélnego inwestowania majace siedzibe za gra-
nica, ktore oferujg publicznie tytuly uczestnictwa i umarzaja je na zadanie uczestnika oraz stosujg ogra-
niczenie inwestycyjne co najmniej takie, jakie ustawa narzuca funduszom inwestycyjnym w Polsce,

e) do 10% wartosci aktywéw Funduszu moze by¢ lokowane zarazem w papiery wartosciowe wy-
emitowane przez jeden podmiot oraz w wierzytelnosci wobec tego samego podmiotu, pod wa-
runkiem, ze taczna warto$¢ tego rodzaju lokat w papiery i wierzytelnosci poszczegdlnych podmio-
téw nie przekroczy 40% wartosci aktywéw Funduszu,

f) ograniczenia wymienione w punkcie €) nie dotycza lokat w papiery wartosciowe emitowane lub
gwarantowane przez Skarb Paristwa i Narodowy Bank Polski po warunkiem, ze beda dokonywa-
ne w papiery wartosciowe co najmniej szesciu réznych emisji, a wartos¢ lokaty w papiery zadnej
z tych emisji nie bedzie przewyzszata 30% aktywoéw funduszu,

g) ograniczenia wymienione w punkcie €) nie dotycza réwniez lokat w papiery warto$ciowe emito-
wane lub gwarantowane przez jednostki samorzadu terytorialnego a takze przez panstwa naleza-
ce do Organizacji Wspétpracy Gospodarczej i Rozwoju (OECD) oraz migdzynarodowe instytucje
finansowe, ktérych czionkiem jest Rzeczpospolita Polska lub przynajmniej jedno z paristw naleza-
cych do OECD - jednak z zastrzezeniem, ze faczna warto$¢ tego rodzaju lokat nie moze prze-
wyizsza¢ 35 % wartosci aktywéw Funduszu,

h) do 25% wartosci aktywéw Funduszu moze by¢ lokowane w listy zastawne wyemitowane przez
jeden bank hipoteczny. Suma lokat w listy zastawne nie moze przekroczy¢ 80% wartosci akty-
woéw Funduszu.

W przypadku papieréw wartosciowych emitowanych za granica pojecie ,,papier wartosciowy” ma

takie znaczenie, jakie nadaja mu przepisy paristwa, w ktérym zostat wyemitowany.

2.3. Alokacja lokat

Proporcja pomigdzy poszczegélnymi rodzajami lokat wymienionych powyzej jest uzalezniona od de-

cyzji Towarzystwa popartych analizami dokonanymi przez Towarzystwo oraz danymi otrzymanymi

ze zrédet zewnetrznych, z uwzglednieniem nastepujacych zasad:

a) catkowita wartos¢ inwestycji Funduszu w instrumenty diuzne dopuszczone do publicznego obro-
tu oraz w instrumenty dfuzne nie dopuszczone do publicznego obrotu nie moze by¢ mniejsza niz
70% wartosci srodkéw Funduszu,

b) catkowita warto$¢ inwestycji w akcje dopuszczone do publicznego obrotu oraz w akgje nie do-
puszczone do publicznego obrotu bedzie réwna 0%,

) zobowiazania Funduszu z tytutu kredytow i pozyczek zaciagnietych w bankach nie moga przekro-
czy¢ 10% wartosci aktywodw netto Funduszu w chwili ich zaciggania, przy czym termin sptaty tych
kredytéw i pozyczek nie moze przekracza¢ roku,

d) czes¢ aktywdw Funduszu bedzie utrzymywana na rachunkach bankowych w zakresie niezbed-
nym do zaspokojenia biezacych zobowigzan Funduszu,

e) Fundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot papiery wartosciowe wymienione w art.
3 ust. 3 ustawy prawo o publicznym obrocie papierami wartosciowymi, inne prawa pochodne
z praw majatkowych bedacych przedmiotem lokat oraz transakcje terminowe wytacznie dla ogra-
niczenia ryzyka inwestycyjnego i przy uwzglednieniu celu inwestycyjnego Funduszu.

3. PODSTAWOWE ZASADY RACHUNKOWOSCI FUNDUSZU

Rachunkowos¢ Funduszu prowadzona jest zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrze-
$nia 1994 r. (Dz.U. Nr 121, poz.591) oraz z rozporzadzeniem Ministra Finanséw w sprawie szczegdlnych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych z dnia 9 wrzesnia 1999 r. (Dz.U. Nr 77, poz. 868).

3.1. Ujmowanie w ksiggach rachunkowych operacji dotyczacych Funduszu

3.1.1. Operacje dotyczace Funduszu ujmowane s3 w ksiggach rachunkowych w okresie, ktérego do-
tycza na podstawie uzyskanego wiarygodnego dokumentu potwierdzajacego operacje.

3.1.2. Nabyte sktadniki lokat ujmowane s3 w ksiggach wedtug ceny nabycia uwzgledniajacej prowi-
zje maklerskie, nabyte nieodptatnie-posiadaja ceng nabycia réwng zeru.

3.1.3. Jezeli Fundusz zawiera umowe zobowiazujaca do przeniesienia wiasnosci papieréw wartoscio-
wych i jezeli realizacja tej umowy objeta jest systemem gwarantujacym prawidiowe wykonanie zo-
bowigzan, to papiery te ujmowane s3 jako nabyte lub zbyte w dacie zawarcia umowy.

Jezeli realizacja umowy nie jest objeta systemem gwarantujgcym prawidfowe wykonanie zobowia-
zan, a Fundusz nabywa papiery wartoéciowe, ujmowane sa one w dniu zawarcia umowy jako papie-
ry wartosciowe do otrzymania. Jest to nalezno$¢ Funduszu z tytutu zawarcia powyzszej umowy.
W przypadku, gdy Fundusz zbywa papiery warto$ciowe, ujmowane s3 one w dniu zawarcia umowy
jako papiery wartosciowe do dostarczenia. Jest to zobowigzanie Funduszu z tytutu zawarcia powyz-
szej umowy.

3.1.4. Do wyliczenia zysku/straty ze zbycia lokat stosowana jest metoda , najdrozsze sprzedaje si¢ ja-
ko pierwsze”, ktéra polega na tym, ze w pierwszej kolejnosci sprzedawane sa papiery wartosciowe,
ktére zostaly zakupione po najwyzszej cenie nabycia.

3.1.5. Niezrealizowany zysk/strata z wyceny lokat wptywa na wzrost (spadek) wyniku z operaciji.
3.1.6. Wartos¢ diuznych papieréw wartosciowych i wartos¢ naliczonych odsetek wykazywane sa odrebnie.
3.1.7. Zmiana kapitatu wptaconego badz wyptaconego nastepuje w ksiegach Funduszu w dniu uzyska-
nia dowodu ksiggowego dotyczacego tych operacji. W dniu wyceny uwzgledniane s3 zmiany w kapi-
tale wptaconym oraz wyptaconym zwigzane z wptatami i wyptatami uczestnikéw w dniu poprzednim.
3.1.8. Przychody Funduszu obejmuja w szczegélnosci odsetki od obligacji, odsetki z rachunkéw ban-
kowych i lokat, odpisy dyskonta, opfaty dystrybucyjne.

3.1.9. W ksiggach Funduszu codziennie tworzona jest rezerwa na przewidywane wydatki na podsta-
wie stawek okresowych. Wysoko$¢ utworzonej rezerwy nie powinna przekracza¢ w skali roku sta-
tutowego limitu 2,6% sredniej rocznej wartosci aktywow netto Funduszu. Platnosci z tytutu kosz-
tow operacyjnych zmniejszaja uprzednio utworzong rezerwe.

Koszty zwigzane z dziatalnoscia Funduszu, ktére ponosi Towarzystwo wykazane sa dodatkowo
w Nocie Objasniajacej.

Pobierane przez Fundusz opfaty manipulacyjne sa kosztem nielimitowanym nie majgcym wptywu na
wartoé¢ jednostki uczestnictwa, gdyz sa one jednoczesénie kosztem i przychodem Funduszu.
3.1.10. Na koniec okresu sprawozdawczego rachunek naby¢ Funduszu wykazywat dodatnie saldo,
facznie z lokata, na kwote 302 671,65 tys. ztotych.

Mozna wyrézni¢ dwa gtéwne powody wystapienia na tym rachunku salda w powyzszej kwocie. Jed-
nym z nich jest normalna dziatalnoé¢ operacyjna Funduszu w tak zwanym systemie "un-clear”. Meto-
da ta obowigzuje od poczatku dziatalnosci Funduszu. Jednostki uczestnictwa sa przydzielane uczestni-
kom na bazie informacji o zleceniu otrzymanej od dystrybutora bez oczekiwania na zaksiggowanie
$rodkéw na pokrycie tego zlecenia na rachunku naby¢. Srodki na pokrycie przydzielonych juz jedno-
stek uczestnictwa wptywaja natomiast na rachunek naby¢ drugiego lub trzeciego dnia kalendarzowego
od dnia przydzielenia jednostek. Powoduie to przejsciowe powstawanie znacznych naleznosci w Fun-
duszu. Gwarantem, ze Fundusz otrzyma te $rodki jest dystrybutor przyjmujacy zlecenie. Jednocze$nie
w momencie wptlaty srodkéw przez dystrybutora na rachunek Funduszu sg one przejsciowo ksiggo-
wane jako zobowigzania z tytutu nieprzydzielonych jednostek uczestnictwa. Wzajemna ich kompensa-
ta moze nastapi¢ dopiero po prawidtowym zidentyfikowaniu zlecenia przyjetego przez dystrybutora
oraz dokonanej przez niego wptaty. Na dzier podpisania sprawozdania finansowego, nie zostaty skom-
pensowane naleznosci i zobowigzania na kwote 6537,48 tys. zt.

Drugim powodem kumulacji $rodkéw na rachunku naby¢ Funduszu na koniec okresu sprawozdaw-
czego byta nadzwyczajna sytuacja, jaka miata miejsce w listopadzie 2001 roku. W zwiazku ze zmia-
ng prawa podatkowego w Polsce, Fundusze odnotowaly duzy wzrost transakcji naby¢ jednostek
uczestnictwa. Wyraznie wzrosta ilos¢ zlecen lub wpfat niekompletnych, tzn. nie zawierajacych istot-
nych cech niezbednych do zidentyfikowania wptaty lub uczestnika sktadajacego zlecenie. Koniecz-
nos¢ wyjasniania duzej ilosci takich zdarzer spowodowata wydtuzenie procesu przydzielania jedno-
stek uczestnictwa. Czas przydzielania jednostek uczestnictwa przekraczat w takich przypadkach sta-
tutowy termin czterech dni roboczych oraz ustawowy termin siedmiu dni. Fundusz przydzielat jed-
nostki po cenie wynikajacej ze zlozonego zlecenia, zgodnie ze statutem Funduszu. Nie miafo to ne-
gatywnego wplywu na interes uczestnikéw. Na dzier podpisania sprawozdania finansowego zostaty
przetworzone wszystkie transakcje dotyczace zeszlego roku. Srodki na pokrycie takich zlecen po-
zostaja na rachunku naby¢ do czasu wyjasnienia wszelkich nieprawidtowosci. Sytuacja ta miafa cha-
rakter przejsciowy, o czym byta informowana KPWiG. Wobec wprowadzenia nowych procedur
oraz przygotowywania nowego, bardziej zautomatyzowanego systemu przyjmowania zlecen sytu-
acja taka nie powinna si¢ powtdrzy¢ w przysziosci. Jednoczesdnie $rodki zgromadzone na rachunku
naby¢ uczestnicza w wypracowywaniu zyskéw Funduszu.

3.2. Metody wyceny aktywéw Funduszu

3.2.1. Wartos¢ aktywéw netto Funduszu jest réwna wartosci aktywéw Funduszu pomniejszonych
o zobowigzania Funduszu w dniu wyceny.

Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa réwna sig wartosci aktywéw netto Funduszu w dniu
wyceny podzielonej przez liczbe jednostek uczestnictwa posiadanych przez uczestnikéw w dniu wyceny.
3.2.2. Wycena aktywow i ustalenie zobowigzan Funduszu w dniu wyceny nastepuje wedtug warto-
$ci rynkowej, z zachowaniem zasady ostroznej wyceny, w kazdym dniu, w ktérym odbywa si¢ sesja
na GPW w Warszawie.

3.2.3. Papiery wartosciowe notowane na gietdzie papieréw wartosciowych lub na regulowanym ryn-
ku pozagietdowym wyceniane sa wg ceny rynkowej za zasadach okreslonych w punkcie 3.3.
Papiery wartosciowe dopuszczone do obrotu publicznego do czasu rozpoczecia notowarn wycenia
sig wg kosztu nabycia uwzgledniajac zdarzenia, ktére moga mie¢ wplyw na zmiang ceny tych papie-
réw, z zachowaniem zasady ostroznej wyceny.

Papiery wartosciowe, w przypadku ktérych nie ma motzliwosci statego okreslania ich wartosci rynkowej,
nabyte z dyskontem lub premig wycenia si¢ w oparciu o odpis dyskonta lub amortyzacje premii.

Odpis dyskonta zalicza sig¢ do przychodéw z lokat a amortyzacje premii do kosztéw operacyjnych
proporcjonalnie do czestotliwosci ustalania wartosci aktywow netto w dniach wyceny.

3.2.4. Papiery warto$ciowe do otrzymania, do chwili dokonania odpowiedniego zapisu na rachunku
papieréw wartosciowych Funduszu, wycenia sig z zastosowaniem metod wyceny okreslonych dla
tych papieréw wartosciowych.

3.2.5. Zobowigzania z tytutu papieréw wartosciowych do dostarczenia, do chwili dokonania odpo-
wiedniego zapisu na rachunku papieréw wartosciowych Funduszu, ustala si¢ wedtug metod wyceny
okreslonych dla tych papieréw wartosciowych.
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3.2.6. Do dnia 16 pazdziernika 2001 roku, ze wzgledu na niski stopier ptynnosci, Fundusz wyceniat po- PKO/CREDIT SUISSE Obligacji - fundusz inwestycyjny otwarty
siadane w portfelu obligacje Netia Holdings B.V. metoda liniowej amortyzacji dyskonta. W okresie spra- RACHUNEK WYNIKU Z OPERAC]I (w tys. ztotych)
wozdawczym Fundusz przyjat odmienne zasady wyceny dla wyzej wymienionego papieru wartosciowe-
go. Uwzgledniajac prawdopodobieristwo zagrozenia kontynuowania dziafalnosci przez spétke, Fundusz, Zatacznik nr 2
zgodnie z zasada ostroznej wyceny, dokonat dwukrotnego przeszacowania wartosci posiadanych w port-
felu obligacji. Przeszacowanie nastapito na podstawie przyjetego przez Fundusz modelu wyceny, ktéry 01.01-31.122001  01.01-31.12.2000
zostat skonsultowany z audytorem. Model ten skonstruowany zostat w oparciu o Enterprise Value (EV)
spotek o podobnym charakterze i przedmiocie dziatalnosci z uwzglednieniem dyskonta przyjmowanego I. PRZYCHODY Z LOKAT 25 161,38 2582,74
dla emerging markets oraz dyskonta uwzgledniajacego biezaca sytuacje rynkowa spotki, a takze jej wyni-
ki finansowe. W modelu wykorzystane zostaly gléwnie dwa wskazniki: EV/prognozowane przychody |. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 0,00 0,00
2001 oraz EV/inwestycje od poczatku dziafalnosci. Mozna zaobserwowat, ze uzyskana w ten sposéb ce- 2. Odsetki z obligacji 12776,04 101851
na obligacji zbiega sie z kwotowaniami, jakie sporadycznie byly dostepne na rynku migdzybankowym, za- 3. Odpis dyskonta 3114,02 1 259,20
réwno na koniec okresu sprawozdawczego, jak i na dzien podpisania sprawozdan finansowych. 4. Dodatnie réznice kursowe (saldo) 0,00 0,00
3.3. Kryterium wyboru systemu notowar 5. Odsetki z r-kéw bankowych i lokat 9181,71 286,01
Papiery Warto$ciowe notowane na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie wyceniane s3 6. Przychody z optat manipulacyjnych 88,79 19,02
W oparciu o oglaszany ostatni kurs zamknigcia w systemie notowan ciagtych lub w systemie noto- 7. Pozostate 0,82 0,00
war jednolitych z jednokrotnym lub dwukrotnym okreslaniem ceny.
W przypadku papieréw wartosciowych notowanych w wigcej niz jednym systemie notowan, ceng ryn- Il. KOSZTY OPERACY|NE 6 852,65 504,23
kowa jest cena z rynku gléwnego dla danego papieru wartosciowego wybranego przez Towarzystwo
w uzgodnieniu z Bankiem Depozytariuszem, na podstawie wolumenu obrotéw na danym rynku. |. Koszty podlegajace statutowemu limitowi, 6 565,88 481,03
3.4. Kryterium podziatu lokat w sprawozdaniu finansowym |.1. Wynagrodzenie dla Towarzystwa za zarzadzanie 302451 154,99
Podziat lokat w sprawozdaniu finansowym przyjety zostat w sposéb, aby najlepiej zaprezentowac 1.2. Wynagrodzenia dla dystrybutoréw 151520 111,01
wywigzywanie si¢ Funduszu z ustawowych i statutowych ograniczen i celéw inwestycyjnych. 1.3. Optaty dla depozytariusza i inne oplaty zwiazane
Skiadniki portfela zostaly podzielone na papiery dopuszczone i niedopuszczone do obrotu publicz- z prowadzeniem rejestru aktywéw Funduszu 334,18 32,08
nego, notowane i nienotowane na rynku regulowanym. Papiery wierzycielskie (obligacje, krotkoter- |.4. Ustugi w zakresie rachunkowosci, w tym prowadzenie
minowe papiery dfuzne oraz bony skarbowe) zostaly podzielone z uwzglednieniem warunkéw ich rejestru uczestnikéw Funduszu 741,56 100,29
oprocentowania i terminéw wykupu. 1.5. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 28,60 0,00
3.5. Zdarzenia po dacie bilansu 1.6. Ustugi prawne 12,24 0,00
Zgodnie z zaleceniami Komisji Papieréw Wartosciowych i Gietd w dniu 28 stycznia 2002 roku zo- 1.7. Koszty marketingowe 614,59 0,00
stato wykonane zlecenie anulacji nieprawidiowo zawartej przez Towarzystwo transakgji nabycia 31 1.8. Koszty prowadzenia dystrybucji 214,66 0,00
241,322 jednostek uczestnictwa Funduszu na kwote 4 500,00 tys. ztotych. Anulacje przeprowadzo- 1.9. Koszty audytu 73,84 81,20
no w taki sposéb, ze nie wptyneta na WANJU pomiedzy dniem nabycia a dniem anulacji. Sposéb wy- 1.10. Pozostate 6,50 1,46
kazania anulacji w ksiggach funduszu i w niniejszym sprawozdaniu finansowym zostat skonsultowany
z audytorem funduszu. Fundusz poinformowat KPWIG o podjetych dziataniach. 2. Koszty nie podlegajace statutowemu limitowi, nie majace
g wplywu na wartos¢ jednostki uczestnictwa, 88,79 19,02
.y //Z J/ 2 \‘l\)\ &&Q\QM_ 2.1, Wynagrodzenie dia Towaﬂystvs{a Z tyt. optat maniPuIacy]qych 0,00 0,00
Antaoni’leonik Cezary Burzynski Sylwia Kwietniewska 2.2. Wynagrodzenia dla dystrybutoréw z tyt. opfat manipulacyjnych 88,79 19,02
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Glowny Ksiegowy Funduszy 2.3. Pozostate koszty 0,00 0,00
Warszawa, dnia 2| marca 2002 r. 3. Koszty nie podlegajace statutowemu limitowi, majace wptyw
na warto$¢ jednostki uczestnictwa, 197,98 4,18
PKO/CREDIT SUISSE Obligacji — fundusz inwestycyjny otwarty 3.1. Opfaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0,00 0,00
BILANS FUNDUSZU NA DZIEN 31.12.2001 r. (w tys. ztotych) 3.2. Odsetki od zaciggnietych kredytéw i pozyczek 0,00 0,00
3.3. Amortyzacja premii 145,89 0,00
Zatacznik | 3.4. Ujemne roznice kursowe (saldo) 39,24 0,00
3.5. Prowizje bankowe oraz inne koszty i optaty 12,85 4,18
31.12.2001 31.12.2000
lll. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO* 0,00 0,00
I. AKTYWA 2115016,25 20 133,64
IV. KOSZTY OPERACYJNE NETTO (lI-lIl) 6 852,65 504,23
I. LOKATY 1 366 000,94 17 231,53
1.1. Wartos¢ obligacji w cenie nabycia 1 272 381,40 15 013,00 V. PRZYCHODY Z LOKAT NETTO (I-IV) 18 308,73 2078,51
1.2. Zmiana wartosci obligacji 36 915,39 562,67
1.3. Wartos¢ bonéw skarbowych w cenie nabycia 30 030,46 459,56 VI. ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) 37 190,18 419,65
|.4. Zmiana wartosci bonéw skarbowych 229,95 20,45
1.5. Wartos¢ krétkoterminowych papieréw diuznych |. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 1 270,58 106,11
W cenie nabycia 26 147,58 1 153,76 2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 35 919,60 313,54
1.6. Zmiana wartosci krétkoterminowych papieréw diuznych 296,16 22,09
1.7. Warto$¢ papieréw do otrzymania w cenie nabycia 0,00 0,00 VII. WYNIK Z OPERACI (V+VI) 5549891 2498,16
1.8. Zmiana wartosci papieréw do otrzymania 0,00 0,00
) . Prowizje maklerskie zaptacone przez Fundusz
2. SRODKI PIENIEZNE 527 450,37 2 009,89 (uwzglednione w pozyciji VI) 10,24 0,21
2.1. Rachunki bankowe i lokaty 527 450,37 2 009,89
2.2. Srodki w drodze 0,00 0,00 * S to koszty przekraczajace statutowy limit Funduszu. Wykazane zostaty w Nocie Objasniajacej.
3. NALEZNOSCI 221 564,94 892,22
3.1. Z tytutu zbytych lokat 250,28 0,00 PKO/CREDIT SUISSE Obligacji — fundusz inwestycyjny otwarty
3.2. Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 162 486,06 595,11 ZESTAWIENIE LOKAT na dzien 31 grudnia 2001 r.
3.3. Dywidendy 00,00 0,00 (w tys. ztotych za wyjatkiem ilosci papieréw wartosciowych wyrazonych w sztukach)
3.4. Odsetki od obligacji 58673,59 294,63
3.5. Pozostate 155,01 2,48 Zatacznik nr 3
1Il. ZOBOWIAZANIA 320 289,50 1 055,20 1. PAPIERY WARTOSCIOWE DOPUSZCZONE DO OBROTU PUBLICZNEGO
|. Z tytutu nabytych lokat 1122934 0,00 1.1. PAPIERY WARTOSCIOWE NOTOWANE NA RYNKU REGULOWANYM
2. Z tytutu wystawionych opcji 0,00 0,00 1.1.1. Obligacje (bez odsetek)
3. Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 2243,65 14,49 Nazwa obligacji Termin Wartos¢  Wartos¢ w Wartos¢  Udziat w
4. Z tytutu wyptaty dochodéw Funduszu 0,00 0,00 wykupu nominalna cenie nabycia rynkowa aktywach
5. Z tytutu pozyczek i kredytow o terminie splaty do roku 0,00 0,00
6.Z txtufu poingk i kredytéw o terminie sptaty powyzej roku 0,00 0,00 Obﬁga‘?i? skarbowe o oprocentowaniu zmiennym:
7. Papiery wartosaowg do dostarczenia 0,00 0,00 o terminie wykupu od 3 do 5 lat
8. Rezerwa na wydatki ) ) 867,84 41,16 DZ 0406 * 2006-04-18 17560,00 17 999,00 17 937,53 0,85%
9. jZeZ:z::zZ::zIZsztr:thc:\/'yawp'at na nieprzydzielone 30267475 96448 Obligacje skarbowe o (;procentowaniu statym:
' > i g B o terminie wykupu do 6 miesigcy
10. Zobowigzania wobec dystrybutoréw 332,54 962 05 0602 2002-06-12 120000 | 146,40 120120  006%
| 1. Zobowiazania wobec TFI 2432,90 17,35 o terminie wykupu od roku do 3 lat
12. Pozostate 508,48 7,90 PS 1004 2004-10-12 1000000 924970 971000  046%
o terminie wykupu od 3 do 5 lat
Ill. AKTYWA NETTO (-I) 179472675 1907844 1 ps 0205 20050212 28050000 26113282 2723655  12,88%
PS 0605 2005-06-12 226 030,00 21181586 218797,04 10,34%
V. KAPITAL 1736 202,67 1605327 1 ps 1005 2005-10-12 4979000 4657678 4794777  227%
I. Wpacony 11835 099,30 4679627 | ps 0206 2006-02-12 25934600 24530442 25026889  11,83%
2. Wyptacony 98 896,63 3074300 | ps 0506 2006-05-12 1875000 1768212 1803750  085%
PS 1106 2006-11-12 84000,00 8008265 8080800 3,82%
V. ZAKUgILg_OWANOE, NIEROZDSSPONOWANE 974 2 esis o terminie wykupu powyzej 5 fat
PRZYCHODY Z LOKAT NETT! 74.21 665, DS 1109 2009-11-24 5500000 4378575 4609000  2,18%
Ds 1110 2010-11-24 10 100,00 804327 8403,20 0,40%
T OWANY ZSK (i) ot JONCIA LOKAT 130684 3626 | Obligacie skarbowe zerokuponowe:
¢ ) g ” o terminie wykupu od 6 do 12 m-cy
VL WZROST (SPADEK) WARTOSCI LOKAT PONAD ok 120 2001321 800000 64770 736400 034t
CENE NABYCIA 36 243,03 32343 L ’ ! ’ !
o terminie wykupu od roku do 3 lat
AT EALOHANY WINIZ OFERAC e Wi no gemo g o
RAZEM (IV+V+VI+VII) 1794 726,75 19 078,44 e ¢ g - 1%
’ ’ OK 1203 2003-12-21 55000,00 45 323,00 45 842,50 2,17%
Liczba jednostek uczestnictwa 12459 108,415 160 399,612 Obllgagg zagraniczne o oprocentowaniu stafym:
o terminie wykupu do 6 miesigcy
I . . COMMERZBANK AG
Wartos¢ aktywow netto na jednostke
uczestnictwa (w PLN): 144,05 118,94 (w PLN) 2002-01-18 2800,00 278440 2797,30 0,13%
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EUROPEAN INVESTMENT PKO/CREDIT SUISSE Obligacji — fundusz inwestycyjny otwarty
BANK (w PLN) 2002-03-08 450,00 435,15 445,44 0,02% ZMIANY W AKTYWACH NETTO
EUROPEAN BANK (w tys. ztotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa wyrazonych
RECONS.& DEVELOP w sztukach oraz wartosci jednostek uczestnictwa wyrazonych w ziotych)
.(w PLN) 2002-01-11 4 623,00 4 630,80 4 624,45 0,22%
o terminie wykupu powyzej 5 lat Zatacznik nr 4
NETIA HOLDINGS BV
(w EUR) 2010-06-15 528285 23179 1 056,57 0,05% 01.01-31.12.2001 01.01-31.122000  01.01-31.12.1999
RAZEM 1324431,85 120359501 123953789 5861% I. ZMIANA WARTOSCI AKTYWOW NETTO:
1.2. PAPIERY WARTOSCIOWE NIENOTOWANE NA RYNKU REGULOWANYM |. Wartos$¢ aktywdw netto na koniec
1.2.1. Obligacje (bez odsetek) poprzedniego okresu sprawozdawczego 19 078,44 20 204,37 0,00
Nazwa obligacji Termin Wartos¢  Wartosé w Wartos¢  Udziat w 2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy
wykupu nominalna cenie nabycia rynkowa aktywach (razem), w tym: 5549891 249816 527,01
2.1. przychody z lokat netto 18 308,73 207851 586,97
Obligacje skarbowe o oprocentowaniu stalym: 2.2. zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 1 270,58 106,11 -69,85
o terminie wykupu powyzej 5 lat 2.3. wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku
DK 0809 20090822 2000000 1641000 1676000  0,79% (straty) z wyceny lokat 35919,60 31354 9.89
RAZEM 20000,00  16410,00 16 760,00 0,79%
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku
1.2.2. Bony skarbowe Z operagji 5549891 2498,16 527,01
Nazwa obligacji Termin Wartos¢  Wartos¢ w Wartos¢  Udziat w 2 IDystrybu;jadd’ochold‘m F::tduszu (razem) ggg ggg 8%
N ) N 1.z przychodéw z lokat netto ) , 3
wokupu nominalna. cenie nabycia rynkowa - aktywach 4.2. ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0,00 0,00 0,00
BS231002 ** 2002-01-07 33200,00 30030,46 30260,41 1,43% 5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym
RAZEM 33200,00 30030,46 30260,41 1,43% (razem), w tym: 1720 149,40 362409 1967736
& 5.1. zwigkszenie z tytutu zbytych
%" IPAgLﬁRYCéV\/(ﬁ:Ig::ig(\;VE NIEDOPUSZCZONE DO OBROTU PUBLICZNEGO jednostek uczestnictwa 1 788 303,03 16 688,71 30 107,56
o gac] 5.2. zmniejszenie z tytutu odkupionych
Nazwa emitenta Termin Wartodé Wartose w Wartoé Udziat w jednostek uczestnictwa 68 153,63 20312,80 10 430,20
wykupu nominalna  cenie nabycia rynkowa aktywach 6. Zmiana wartoscl aktywow netto
L : . Z tytutu zmian w kapitale 1 720 149,40 -3624,09 19 677,36
Obligacje o oprocentowaniu zmiennym:
o terminie wykupu od roku do 3 lat 7. taczna zmiana W netto
MIA,ST(,) GDANSK  2003-06-26 2000,00 2007.87 2006,13 0,09% w okresie sprawozdawczym (3-4+5) | 775 648,31 -1 125,93 20 204,37
Obligacje zerokuponowe:
o terminie wykupu do 6 miesiecy 8. Wartoéé aktywé .
X tywow netto na koniec
EUROPEJSKI FUNDUSZ % | 794 72 19 078.44 20204 37
LEASINGOWY SA. 20020111 2000,00 192882 191,39 0,09% okresu sprawozdawczego AT6Ts 078, 02043
EUROPEJSKI FUNDUSZ 9. Srednia wartos¢ aktywéw netto
LEASINGOWY SA.  2002-01-18 5 000,00 494091 4969,61 0,23% w okresie sprawozdawczym 243 507,52 18 398,97 16 247,45
EUROPE|SKI FUNDUSZ
'EEG_S'F',\‘&CS’KVXY SA. 200202-IS 400000 392251 393635 0.19% | |1, ZMIANA LICZBY JEDNOSTEK UCZESTNICTWA:
SP.ZO.O. 2002-03-08 10 000,00 972773 9792,70 0,46% |. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym, w tym:
GRUPA FIAT 2002-01-08 1000,00 965,82 997,00 0,05% 1.1 liczba zbytych jednostek uczestnictwa ~ 12798732,358 151 975,650 297 099,199
GRUPA FIAT 2002-01-11 4 000,00 391117 398351 0.19% 1.2. liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 500 023,555 186 414,193 102261,044
RABOBANK 1.3. saldo zmian liczby jednostek uczestnictwa 12 298 708,803 34438543 194838,155
POLSKA SA. 2002-01-14 1 500,00 | 486,36 1 493,18 0,07%
RABOBANK 2. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa narastajaco od poczatku dziatalnosci Funduszu, w tym:
POLSKASA. 2002-01-28 4500,00 4370,58 445581 021% 2.1. liczba zbytych jednostek uczestnictwa 13 247 807,207 449074849 297 099,199
TORUN PACIFIC 2.2. liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 788 698,792 288 675,237 102 261,044
SP.Z0O.0. 2002-01-08 5000,00 4918,63 4984,50 0,24% 2.3. saldo zmian liczby jednostek uczestnictwa 12 459 108,415 160 399,612 194 838,155
VOLVOSP.ZO.0.  2002-01-14 1 500,00 | 485,55 1 492,78 0,07%
VOLVOSP.Z0.O.  2002-01-15 1 000,00 963,03 994,34 0,05% | Ill. ZMIANA WARTOSCI AKTYWOW NETTO NA JEDNOSTKE UCZESTNICTWA:
VOLVOSP.ZO.O.  2002-01-17 2 000,00 1 938,00 1 987,60 0,09%
VOLVOSP.ZO.0.  2002-02-05 4 000,00 3871,28 3947,93 0,19% 1. Wartoé¢ aktywéw netto na jednostke
VW POZNAN uczestnictwa na koniec poprzedniego
SP.ZO.0. 2002-01-17 6 000,00 5938,13 5 966,07 0,28% okresu sprawozdawczego 118,94 103,7 0,00
2. Warto$¢ aktywdw netto na jednostke
RAZEM 53 500,00 52376,39 52998,90 2,50% uczestnictwa na koniec okresu sprawozdawczego 144,05 118,94 103,70
2.2. Krétkoterminowe papiery diuzne 3. Procentowa zmiana wartosci aktywow
na jednostke uczestnictwa w okresie
Nazwa emitenta Termin Wartos¢ Wartos¢ w Wartos¢ Udziat w sprawozdawczym (w skali roku) 21,11% 14,69% 8,71%
wykupu nominalna  cenie nabycia rynkowa aktywach 4. Minimalna wartos¢ aktywow netto na jednostke
o terminie wykupu do 6 m-cy uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
OPEL BANK S.A. 2002-02-15 5 000,00 4 835,00 4916,60 0,23% (02.01.2001) 119,49 103,24 100,00
POLKOMTELSA.  2002-03-04 15 000,00 14 605,66 14 705,20 0,70% 5. Maksymalna wartos¢ aktywow netto na jednostke
STOMIL uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
OLSZTYN SA. 2002-02-27  5000,00 4827,29 4891,12 023% (31.12.2001) 144,04 1887 103,63
VW POZNAN 6. Wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa
SP.Z0.0. 2002-04-10 2 000,00 1 879,63 1 930,82 0,09% wedliug ostatniej wyceny w okresie
RAZEM 27 000,00 26 147,58 26 443,74 1,25% sprawozdawczym (31.12.2001) 144,04 118,87 103,63
AKTYWA OGOLEM IV. PROCENTOWY UDZIAt W AKTYWACH NETTO:
PAPIERY WARTOSCIOWE RAZEM | 366 000,94 64,58%
|. Kosztéw operacyjnych
* papier wartosciowy z przyrzeczeniem odsprzedazy na 2002-01-07 (W skali roku), wtym: 2,6% 2,6% 2,6%
** papier wartosciowy z przyrzeczeniem odsprzedazy na 2002-01-07 I.1. wynagrodzenie Towarzystwa 1,2% 0,8% 0,9%
POROWNANIE ZE STANEM Z LAT UBIEGLYCH PKO/CREDIT SUISSE Obligacji — Fundusz Inwestycyjny Otwarty
NOTY OBJASNIAJACE (w tys. zlotych)
31.12.2001 31.12.2000 31.12.1999 .
Obligacje dopuszczone do obrotu publicznego Zafacznik nr 5
- wartos¢ rynkowa 1 256 297,89 14 876,04 12 906,98 o ) )
- udziat w aktywach 59,40% 73,89% 63,01% |. Na dzien bilansowy fundusz posiadat nastepujace aktywa
i pasywa denominowane w walutach obcych: 300 000
Obligacje niedopuszczone do obrotu publicznego — obligacje o wartosci biezacej — 300 tys. EUR (1056,57 tys. ztotych)
: mazrz:s\; ankowsh 52 ;95863/2 3?7'22 3'1‘46%/2 2. W okresie sprawozdawczym nie zostaly zaciagniete i wykorzystane przez Fundusz pozyczki i kredy-
i ! i ty w kwocie stanowigcej, na dzien ich wykorzystania, wigcej niz | % wartosci aktywéw Funduszu.
Fx:rtzeérrrryu:;:‘:;paplery dhuzne 26 443.74 1175.85 0,00 3. Podziat kosztéw ponoszonych przez Towarzystwo w okresie sprawozdawczym:
N 4 a \ 3.1. wynagrodzenie dla Towarzystwa 0,00
- 1O )0/
udziaf w aktywach 1:25% 584% 0.00% 3.2. wynagrodzenia dla dystrybutorow 0,00
3.3. opfaty dla depozytariusza i inne optaty zwigzane
Bony sk’arbowe z prowadzeniem rejestru aktywéw Funduszu 0,00
- wartoé¢ rynkowa 30 260,41 480,01 3766,02 3.4. uslugi Kresi hunk - adzenie rei ikéw Fund 0,00
- udziat w aktywach | 43% 2 38% IB 39% 4. usl ngl W zal res.le rachuni OWO-SCI, w tym prowaazenie re]estru uczestnikow Funduszu A
u ’ ” ” 3.5. ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0,00
3.6. ustugi prawne 0,00
3.7. oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0,00
3.8. koszty marketingowe 213,44
3.9. koszty prowadzenia dystrybucji 0,26
3.10. koszty audytu 0,00
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3.11. pozostate 0,00

RAZEM 213,70
4. Wykazany w rachunku wynikéw zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat dotyczy:

4.1. obligacji 1 270,58
4.2. krotkoterminowych papierow dfuznych 0,00
4.3. bonéw skarbowych 0,00
RAZEM 1270,58
5. Wykazany w rachunku wynikéw niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat dotyczy:

5.1. obligacji 35919,60
5.2. krétkoterminowych papieréw dtuznych 0,00
RAZEM 35919,60

6. W okresie sprawozdawczym Fundusz zwolniony byt z podatku dochodowego od oséb praw-
nych. Pokryt w tym okresie nastgpujace optaty i prowizje:

6.1. prowizje maklerskie (wliczone w cene papieréw wartosciowych) 10,24
6.2. prowizje bankowe oraz inne opfaty 12,85
RAZEM 23,09

7. Fundusz nie wyptacat uczestnikom dochodéw bez odkupywania jednostek uczestnictwa.

8.Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego Fundusz nie posiadat lokat w instrumenty
pochodne.

9. Na sprawozdanie finansowe nie miaty wptywu zadne znaczace zdarzenia, dotyczace lat ubieglych.

Opinia Biegtego Rewidenta
dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej
PKO/CREDIT SUISSE Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych SA

Przeprowadzilismy badanie zataczonego sprawozdania finansowego PKO/CREDIT SUISSE

Obligacji — funduszu inwestycyjnego otwartego (zwanego dalej ,Funduszem”) z siedziba

w Warszawie, przy ulicy Putawskiej 15, obejmujacego:

(a) wstep;

(b) bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2001 r., ktéry w pozycji aktywdw netto wykazuje
sume 1.794.726,75 tys. zh;

(c) rachunek wyniku z operacji za okres obrotowy od | stycznia do 31 grudnia 2001 r. wyka-
zujacy wynik finansowy — zysk netto 55.498,91 tys. zt;

(d) zestawienie lokat na dzien 3| grudnia 2001 r.;

(e) informacje dodatkowa, zawierajaca zestawienie zmian w aktywach netto.

Za sporzadzenie zgodnego z przepisami sprawozdania finansowego oraz sprawozdania z dzia-
talnosci odpowiedzialny jest Zarzad PKO/CREDIT SUISSE Towarzystwa Funduszy Inwestycyj-
nych SA. Naszym zadaniem jest wyrazenie opinii o sprawozdaniu finansowym na podstawie
przeprowadzonego badania.

Badanie przeprowadziliémy stosownie do obowiazujacych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej:

(a) przepiséw rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz.U. nr 121
poz. 591 z pdzniejszymi zmianami);

(b) norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta, wydanych przez Krajowg Rade Biegtych
Rewidentow.

Badanie zostato zaplanowane i przeprowadzone tak, aby uzyska¢ wystarczajaca pewnosc, ze
sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych btedéw i przeoczen. Badanie obejmowato mie-
dzy innymi sprawdzenie, na podstawie wybranej proby, dowodéw i zapiséw ksiggowych,
kwot i informacji wykazanych w sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowato réwniez
ocene zasad rachunkowosci stosowanych przez Fundusz oraz istotnych oszacowar dokony-
wanych przy sporzadzeniu sprawozdania finansowego, a takze ogélna oceng jego prezentacji.
Uwazamy, ze nasze badanie stanowito wystarczajaca podstawe dla wyrazenia opinii.

Ponadto stwierdzilismy, ze informacje zawarte w pi$mie Zarzadu Spétki zarzadzajacej Fundu-
szem skierowanym do uczestnikéw Funduszu s3 zgodne z informacjami zawartymi w zbadanym
sprawozdaniu finansowym. Do sprawozdania finansowego dotaczono O$wiadczenie Depozyta-
riusza o zgodnosci danych zawartych w sprawozdaniu finansowym ze stanem faktycznym.

Naszym zdaniem, zataczone sprawozdanie finansowe we wszystkich istotnych aspektach:

(a) zostato sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych i zgod-
nie ze stosowanymi w sposéb ciagly zasadami rachunkowosci obowigzujacymi na teryto-
rium Rzeczypospolitej Polskiej, okreslonymi w powotanej wyzej ustawie;

(b) jest zgodne co do formy i tresci z obowiazujagcymi Fundusz przepisami prawa oraz Statu-
tem Funduszu;

(c) przedstawia rzetelnie i jasno sytuacje majatkows i finansowa Funduszu na dzien 31 grudnia
2001 r. oraz wynik finansowy za okres obrotowy od | stycznia do 31 grudnia 2001 r.

Nie wyrazajac zastrzezenia co do potrzeby dokonania istotnych zmian w zataczonym sprawoz-
daniu finansowym zwracamy uwage na punkt 3.1.10 we wstepie do sprawozdania finansowe-
go, w ktérym przedstawiono opis wydarzen zwigzanych z wydtuzeniem procesu przydzielania
jednostek uczestnictwa.

Dziatajacy w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. zo.o.:
Lech Chrastek

Cztonek Zarzadu

Biegly Rewident

Numer ewidencyjny 477/5752

Spotka wpisana na liste podmiotéw uprawnionych
do badania sprawozdan finansowych pod numerem 144.

Warszawa, 2| marca 2002 r.

Oswiadczenie Banku Depozytariusza

Bank Przemystowo — Handlowy PBK S.A. wypetniajac obowiazki depozytariusza dla PKO/CREDIT
SUISSE Obligacji — Funduszu Inwestycyjnego Otwartego potwierdza, iz dane zawarte w przedsta-
wionym przez PKO/CREDIT SUISSE Obligacji — Fundusz Inwestycyjny Otwarty sprawozdaniu,
dotyczace stanoéw aktywow zapisanych na rachunkach pienigznych i rachunkach papieréw warto-
$ciowych oraz pozytkéw z nich wynikajacych za okres sprawozdawczy 01.01.2001 - 31.12.2001,
s3 zgodne ze stanem faktycznym na dzien bilansowy 31 grudnia 2001r.

Radostaw Ignatowicz

Dyrektor
Departamentu Powierniczego
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