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PrzeprowadziliSmy przeglad zataczonego s$rédrocznego sprawozdania jednostkowego
Subfunduszu PKO Biotechnologii i Innowacji Globalny, bedacego wydzielonym Subfunduszem
PKO Parasolowy — fio, z siedzibg w Warszawie przy ulicy Gréjeckiej 5, obejmujacego:

(a) wprowadzenie do sprawozdania finansowego;
(b) zestawienie lokat na dzien 30 czerwca 2010 r;

(c) bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2010 r., wykazujacy aktywa netto na kwote
1.119 tys. zt;

(d) rachunek wyniku z operacji za okres obrotowy od 7 kwietnia do 30 czerwca 2010 r.
wykazujgcy strate netto z operacji w kwocie 43 tys. zt,

(e) zestawienie zmian w aktywach netto za okres obrotowy od 7 kwietnia do 30 czerwca
2010 r. wykazujgce zwigkszenie aktywow netto o kwote 1.119 tys. zt;

()  noty objasniajgce oraz informacje dodatkows.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujgcymi przepisami $rédrocznego sprawozdania
jednostkowego odpowiedzialny jest Zarzad PKO Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
(zwanego dalej ,Towarzystwem”). Naszym zadaniem bylo przedstawienie raportu o tym
sprawozdaniu na podstawie dokonanego przegladu.

Przeglad przeprowadziliSmy stosownie do postanowieri ustawy o rachunkowosci z dnia 29
wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (,Ustawa o rachunkowosci” — Dz. U. z 2009 r. nr 152 poz
1223 z pézniejszymi zmianami) oraz krajowych standardéw rewizji finansowej wydanych przez
Krajowa Rade Biegltych Rewidentéw. ZaplanowaliSmy i przeprowadzilimy przeglad w taki
sposéb, aby uzyska¢ umiarkowang pewnosé, ze $rédroczne sprawozdanie jednostkowe nie
zawiera istotnych nieprawidtowosci. Przegladu dokonali$my drogg analizy wyzej wymienionego
sprawozdania jednostkowego, wgladu w ksiegi rachunkowe oraz z wykorzystaniem informacji
uzyskanych od Zarzadu i pracownikow Towarzystwa.

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. wpisana jest do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, pod numerem KRS
0000044655, NIP 526-021-02-28. Kapitat zaktadowy wynosi 10.363.900 ziotych. Siedziba Spotki jest Warszawa, Al Armii Ludowej 14.
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Zakres | metoda wykonanych prac byly znaczgco mniejsze od zakresu badania sprawozdania
jednostkowego, poniewaz celem przegladu nie bylo wyrazenie opini 0 zgodnosci z
wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz rzetelnosci i jasnosci
$roédrocznego sprawozdania jednostkowego. Niniejszy raport nie stanowi opinii z badania
sprawozdania jednostkowego w rozumieniu Ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994
roku (,Ustawa o rachunkowosci” - Dz.U. z 2009 r. Nr 152 poz. 1223 z p6zniejszymi zmianami).

Na podstawie przeprowadzonego przegladu nie zidentyfikowaliSmy niczego, co nie pozwolitoby
na stwierdzenie, ze $rédroczne sprawozdanie jednostkowe jest zgodne z wymagajgcymi
zastosowania zasadami rachunkowosci oraz ze rzetelnie i jasno przedstawia, we wszystkich
istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i finansowg Subfunduszu na dzien 30 czerwca 2010 r.
oraz jego wynik z operacji za okres od 7 kwietnia do 30 czerwca 2010 r. zgodnie z zasadami
rachunkowosci okreslonymi w Ustawie o rachunkowoéci oraz przepisach Rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczeg6élnych zasad rachunkowos$ci
funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859).

Przeprowadzajgcy przeglad w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., spétki wpisanej na
liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 144:

\dam Celitski

Kluczowy Biegty Rewident
Numer ewidencyjny 90033

Warszawa, 23 sierpnia 2010 r.
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OSWIADCZENIE ZARZADU

Zarzad PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. zgodnie z Ustawg z dnia 29
wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. Nr 152 poz. 1223 z p6Zniejszymi
zmianami) oraz Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w
sprawie szczegdinych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r.
Nr 249 poz. 1859) przedstawia jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu
PKO Biotechnologii i Innowacji Globalny wydzielonego w ramach PKO
Parasolowego - funduszu inwestycyjnego otwartego,

obejmujace:

Woprowadzenie do jednostkowego sprawozdania finansowego
Zestawienie lokat wediug stanu na dzien 30 czerwca 2010 .
Bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2010 r. wykazujacy aktywa netto w
wysokosci 1 119 tys. ziotych
4. Rachunek wyniku z operacji za okres od dnia 7 kwietnia 2010 r. do dnia 30 czerwca
2010 r. wykazujacy ujemny wynik z operacji w wysokoséci 43 tys. ztotych
Zestawienie zmian w aktywach netto
Noty objasniajgce
7. Informacje dodatkows.

Jakub Karnowski Piotr Dubno
Prezes Zarzadu Czionek Zarzadu

Matgorzata Serafin
Gtéwny Ksiegowy Funduszy

Warszawa, 23 sierpnia 2010 roku




JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

SUBFUNDUSZU PKO BIOTECHNOLOGII | INNOWACJI
GLOBALNY

Zza okres od dnia 7 kwietnia 2010 roku do dnia 30 czerwca 2010
roku.




Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu PKO Biotechnologii i Innowacji Globalny
za okres od dnia 7 kwietnia 2010 roku do dnia 30 czerwca 2010 roku

WPROWADZENIE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Dane Funduszu
Nazwa Subfunduszu: Subfundusz PKO Biotechnologii i Innowacji Globalny (,Subfundusz’)

wydzielony w ramach PKO Parasolowy — fundusz inwestycyjny otwarty (,PKO Parasolowy — fio”).

Subfundusz PKO Biotechnologii | Innowacji Globalny jest subfunduszem wydzielonym w ramach
PKO Parasolowy - fio, ktéry jest otwartym funduszem inwestycyjnym z wydzielonymi
subfunduszami, dziatajacym na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego, na podstawie
ustawy o funduszach inwestycyjnych z dnia 27 maja 2004 r. (Dz. U. Nr 146, poz. 1546 z
pbzniejszymi zmianami), ktdéra weszta w zycie dnia 1 lipca 2004 r.

Statut Funduszu zatwierdzony zostat decyzjg Komisji Nadzoru Finansowego nr
DFL/4033/2/24/07N1/U/13-4-1/SP z dnia 25 kwietnia 2007 r. o udzieleniu zezwolenia na utworzenie
PKO/CREDIT SUISSE Parasolowy - specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty.

Od 1 grudnia 2009 r. fundusz dziatat pod nazwa PKO Parasolowy - specjalistyczny fundusz
inwestycyjny otwarty. Od 30 czerwca 2010 r. fundusz dziata pod nazwa PKO Parasolowy — fundusz
inwestycyjny otwarty.

PKO Parasolowy - fio posiada osobowosé prawng. Zostat wpisany do Rejestru Funduszy
Inwestycyjnych prowadzonego przez Sad Okregowy w Warszawie VII Wydziat Cywilny, Rejestrowy
pod numerem RFi 298 w dniu 29 maja 2007 r. Subfundusz nie posiada osobowosci prawnej.

Subfundusz zostat utworzony na czas nieokreslony.

2. Opis celu inwestycyjnego, specjalizacji i stosowanych ograniczen inwestycyjnych
Subfunduszu

Celem Subfunduszu jest wzrost wartosci aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci
lokat Subfunduszu, w szczegoinosci poprzez inwestowanie powierzonych srodkéw w polskie
I zagraniczne papiery wartosciowe oraz w tytuly uczestnictwa zbywane / emitowane przez
fundusze inwestycyjne majace siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz
fundusze zagraniczne i inne instytucje wspdéinego inwestowania z siedzibg za granica.

Zgodnie z prospektem informacyjnym, nie mniej niz 70% warto$ci aktywdédw netto Subfunduszu
bedg stanowié tacznie:

| udziatowe papiery wartosciowe wyemitowane na podstawie wiasciwych przepisow
prawa polskiego lub obcego przez spétki, ktérych gtéwnym badz jednym z gtéwnych
przedmiotéw dziatalno$ci, zgodnie z ich statutem, prospektem emisyjnym,
memorandum informacyjnym lub innym wiasciwym dokumentem, jest prowadzenie
dziatalno$ci badawczo-rozwojowej w dziedzinie nauk przyrodniczych i technicznych, w
tym w sekiorze chemicznym, elektronicznym, medycznym, farmaceutycznym
oraz w zakresie bio- i nanotechnologii, a takze w innych powigzanych sektorach
gospodarki,

I instrumenty finansowe zbywane / emitowane przez podmioty wskazane w pkt. 1.1.1.4.
do 1.1.1.8 prospektu informacyjnego.

Do 10% wartosci aktywow Subfunduszu moze by¢ lokowane w papiery warto$ciowe i instrumenty
rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, pod warunkiem, ze fgczna wartosé tego
rodzaju lokat, w ktorych ulokowane jest ponad 5% wartosci aktywow Subfunduszu, nie przekroczy
40% wartosci aktywow Subfunduszu. Ograniczenia tego nie stosuje sie do depozytow i transakgji,
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu PKO Biotechnologii i Innowacji Globalny
za okres od dnia 7 kwietnia 2010 roku do dnia 30 czerwca 2010 roku

ktérych przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawieranych z podmiotami
podlegajgcymi nadzorowi wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym;

Do 20% warto$ci aktywow Subfunduszu moze by¢ lokowane tgcznie w papiery wartosciowe lub
instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej w
rozumieniu ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci, dla ktérej jest sporzadzane
skonsolidowane sprawozdanie finansowe. Do 10% wartosci aktywdéw Subfunduszu moze byé
lokowane w papiery wartosciowe lub w instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden
podmiot nalezacy do takiej grupy kapitatowej. taczna warto$¢ lokat Subfunduszu w papiery
wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, w kiorych ulokowane jest ponad 5% wartosci
aktywow Subfunduszu, nie wiecej jednak niz 10%, wyemitowane przez podmioty nalezgce do grupy
kapitatowej oraz inne podmioty, nie moze przekroczy¢ 40% wartosci aktywéw Subfunduszu.

Szczegély stosowanych przez Subfundusz ograniczen inwestycyjnych okreslone sa w ustawie o
funduszach inwestycyjnych oraz prospekcie informacyjnym Funduszu.

3. Dane Towarzystwa bedacego organem Funduszu w ramach ktérego wydzielony jest
Subfundusz

Nazwa, siedziba Towarzystwa:
PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
ul. Grojecka 5, 02-019 Warszawa

PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo”) zostatlo wpisane do Rejestru
Przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st Warszawy XII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem KRS 0000019384.

4. Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu PKO Biotechnologii i Innowacji Globalny
obejmuje okres od dnia 7 kwietnia 2010 r. do dnia 30 czerwca 2010 .

Dniem bilansowym jest 30 czerwca 2010 .

5. Kontynuacja dziatalnosci Subfunduszu

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu PKO Biotechnologii i Innowacji Globainy
sporzadzone zostato przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Subfundusz w dajacej sie
przewidzie¢ przyszto$ci tj. przez okres co najmniej 12 miesiecy od dnia bilansowego. Nie istniejg
okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci Subfunduszu.

6. Podmiot, ktéremu powierzono przeglad sprawozdania finansowego Subfunduszu

Przeglad jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu PKO Biotechnologii i Innowaciji
Globalny za okres od dnia 7 kwietnia 2010 r. do dnia 30 czerwca 2010 r. powierzono firmie
PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. Z siedzibg w Warszawie, Al. Armii Ludowej 14, wpisanej na
liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 144.

7. Kategorie jednostek uczestnictwa Subfunduszu

Subfundusz oferuje jednostki uczestnictwa nastepujacych kategorii: A, B oraz C. Podziat na
kategorie zwigzany jest z metodg pobierania optat manipulacyjnych.

Jednostki uczestnictwa kategorii A charakteryzujg sie tym, ze uczestnik przy nabywaniu ptaci optate
manipulacyjng maksymalnie do wysokos$ci 4,5% wptacanej kwoty,
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu PKO Biotechnologii i Innowacji Globalny
za okres od dnia 7 kwietnia 2010 roku do dnia 30 czerwca 2010 roku

Jednostki uczestnictwa kategorii B charakteryzujg sie tym, ze przy odkupieniu jednostek
uczestnictwa przez Subfundusz uczestnik placi optate manipulacyjng maksymalnie do wysokosci

4,5% kwoty podlegajgcej odkupieniu,

Jednostki uczestnictwa kategorii C charakteryzujg sie tym, ze uczestnik ptaci optate manipulacyjng
maksymalnie do wysokosci 2,25% wptacanej kwoty przy nabywaniu oraz 2,25% kwoty podlegajace;j

odkupieniu przy odkupieniu.
Na dzien bilansowy Subfundusz wyemitowat jednostki uczestnictwa kategorii A oraz C.
Wynagrodzenie Towarzystwa jest pobierane maksymalnie do wysokosci 4,0% w skali roku.
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu PKO Biotechnologii | Innowacji Globainy
za okres od dnia 7 kwietnia 2010 roku do dnia 30 czerwca 2010 roku

ZESTAWIENIE LOKAT
na dzien 30 czerwca 2010 r.

1) TABELA GLOWNA

Sktadniki lokat

Na dzieni 30 czerwca 2010 r.

Wartos¢ wedtug ceny

nabycia w tys. zlotych

Warto$¢ wedlug wyceny
na dzieri bllansowy w tys.
ziotych

Udziat w aktywach
ogotem (%)

Akcje

Warranty subskrypcyjne
Prawa do akgji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Diuzne papiery wartosciowe
Instrumenty pochodne
Udzialy w spoétkach z 0.0.
Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje

282

17
Nie dotyczy

wspdinego inwestowania majace siedzibe za granica -

Wierzytelnosci
Weksle
Depozyty
Waluty
Nieruchomosci
Statki morskie

Inne

269

13

22,78

Razem

299

283

23,96
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu PKO Biotechnologii i innowacji Globalny
za okres od dnia 7 kwietnia 2010 roku do dnia 30 czerwca 2010 roku

2) TABELE UZUPELNIAJACE

Wartos¢ wedlug
s Warto$¢ wedlug . .
Akcje Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba Kraj siedziby ceny nabycia w wyceny na dzien Udzial w aktywach
emitenta tys. ziotych bilansowy w tys. ogétem (%)
: ziotych
ABBOTT LABORATORIES Aktywny rynek - rynek regulowany New York Stock Exchange 234} STANY ZJEDNOCZ. 35 37 3,13
AMGEN Aktywny rynek - rynek regulowany NASDAQ Global Select Market 101 STANY ZJEDNOCZ. 18 18 1,52
BAXTER INTL Aktywny rynek - rynek regulowany New York Stock Exchange 123] STANY ZJEDNOCZ. 18 17 1,44
FOREST LABORATORIES Aktywny rynek - rynek regulowany New York Stock Exchange 215] STANY ZJEDNQCZ. 17 20 1,69
GILEAD SCIENCES Aktywny rynek - rynek regulowany NASDAQ Global Select Market 289| STANY ZJEDNOCZ. 35 34 2,88
1BM Aktywny rynek - rynek regulowany New York Stock Exchange 91| STANY ZJEDNOCZ. 36 38 3,22
QUANTUM Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 1086 POLSKA 9 10 0,85
SEAGATE TECHNOLOGY Aktywny rynek - rynek regulowany NASDAQ Global Select Market 890 KAJMANY 45 39 3,30
TOMTOM Aktywny rynek - rynek regulowany | Euronext Amsterdam Stock Exchange 1525 HOLANDIA 35 29 2,46
VEECO INSTRUMENTS Aktywny rynek - rynek regulowany NASDAQ Global Select Market 232} STANY ZJEDNOCZ. 34 27 2,29
4786 282 269 22,78
| Wartos$é wedtug
Lo Wartos$¢ wg ceny .
Kraj siedziby wyceny na dzien Udzial w aktywach
Kwity depozytowe Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba emitenta nabycia w tys. bilansowy w tys. ogélem (%)
zlotych
zlotych
NOKIA CORP ADR Aktywny rynek - rynek regulowany New York Stock Exchange 480 FINLANDIA 17 13 1,10
Razem 480 17 13 1,10
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Jednastkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu PKO Biotechnologii i Innowacji Globalny
za okres od dnia 7 kwietnia 2010 roku do dnia 30 czerwca 2010 roku

Warto$¢ wedtug

. Wartosé wedtug Udzial w

Instrumenty pochodne Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent Kraj %EEdZIby instrument Liczba | ceny nabyciaw wyceny na dzieri aktywach

emitenta bazowy tys. zlotych bilansowy w tys. oadh o

) zlotych gotem (%)
Ni standaryzowane instrument; hodne
fx swap

FSEURPLNO107201002072010N00O1 Nie dotyczy Nie dotyczy BANCO ESPIRITO SANTO DE INVESTIMENTO S.A. POLSKA EUR 1 Nie dotyczy 0,00
FSUSDPLN0107201002072010N001 Nie dotyczy Nie dotyczy Bank Handlowy w Warszawie S.A. POLSKA usD 1 Nie dotyczy 0,00
FSUSDPLN3006201001072010N001 Nie dotyczy Nie dotyczy BANCO ESPIRITO SANTO DE INVESTIMENTO S.A. POLSKA usD 1 Nie dotycay 0,08
Razem 3 Nie dotyczy 0,08
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu PKO Biotechnologii i Innowacji Globainy
za okres od dnia 7 kwietnia 2010 roku do dnia 30 czerwca 2010 roku

3) TABELE DODATKOWE

Skiadniki lokat nabyte od podmiotéw, o Wartos¢ wed%_ug! .
< wyceny na dzien Udziat w aktywach
ktorych mowa w art. 107 Ustawy o . . o
funduszach inwestycyjnych bilansowy w tys. ogotem (%)
ziotych

FSUSDPLN0107201002072010N001 0 0,00

Razem 0 0,00
Strona 7




Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu PKO Biotechnologii i Innowacji Globainy

23 okres od

dnia 7 kwistnia 2010 roku do dnia 30 czerwea 2010 roku

BILANS
sporzgdzony na dzieri 30 czerwca 2010 r.

(w tysigcach ziotych z wyjatkiem liczby i wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa)

I 30.06.2010|
. AKTYWA 1181
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 837
Naleznosci 61
Transakcje przy zobowiazaniu sig drugiej strony do odkupu 0
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 282

- diuzne papiery wartoSciowe 0

Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 1

- diuzne papiery wartosciowe 0

Pozostate aktywa 0

Il. ZOBOWIAZANIA 62
. AKTYWA NETTO (1)) 1118
IV. KAPITAL SUBFUNDUSZU 1162
Kapitat wptacony 1414

Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -252

V. DOCHODY ZATRZYMANE -26
Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -1
Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -25

VI. WZROST (SPADEK) WARTOSC! LOKAT W ODNIESIENIU DO CENY NABYCIA -17
VIl. KAPITAL SUBFUNDUSZU | ZAKUMULOWANY WYNIK Z OPERACJI (IV+V+/-VI) 1119
Liczba jednostek uczestnictwa, w tym: 11 482,219
Kategoria A 11 305,195
Kategoria B 0,000
Kategoria C 177,024

Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa (w zlotych)*

Kategorie A, B, C 97,44

* W przypadku kategorii jednostek uczestnictwa, ktérych zbywania nie rozpoczeto, prezentowana warto$é aktywow netto na
jednostke uczestnictwa jest rowna ustalonej zgodnie ze statutem Funduszu potencjalnej cenie sprzedazy jednostek uczestnictwa

tej kategorii
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu PKQ Biotechnologii i Innowacji Globalny
2a okres od dnia 7 kwietnia 2010 roku da dnia 30 czerwca 2010 roku

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI
(w tysigcach zlotych)

07.04-30.06.2010

I. PRZYCHODY Z LOKAT 9
Dywidendy i inne udziaty w zyskach 1
Przychody odsetkowe 4
Dodatnie saldo roznic kursowych 4
Pozostate 0

ll. KOSZTY SUBFUNDUSZU 10
Wynagrodzenie dla towarzystwa 8

Koszty odsetkowe 0

Ujemne saldo réznic kursowych 1

Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw Subfunduszu 1
Pozostate 0

. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO 0
IV. KOSZTY SUBFUNDUSZU NETTO (li-lli) 10
V. PRZYCHODY Z LOKAT NETTO (I-{V) -1
Vi. ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) -42
Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -25

- z tytutu réznic kursowych -31

Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: -17

- z tytutu réznic kursowych 29

Vil. WYNIK Z OPERACJI (V+/-VI) -43
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa kategorii A (w ztotych) -3,74

Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa kategorii B (w ztotych) -

Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa kategorii C (w ziotych) -3,74
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu PKO Biotechnologii i Innowacji Globalny
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO
(w tysigcach zfotych z wyjatkiem liczby i warto$ci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa)

[ [ 07.04-30.06.2010[

I. ZMIANA WARTOSCI AKTYWOW NETTO:

l 1. Wartos$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego t Ol

2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razemy), w tym: -43
Przychody z lokat netto -1
Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -25
Wazrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -17

3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji -43

4. Dystrybucja dochodow (przychodéw) Subfunduszu (razem) 0
Z przychodéw z lokat netto 0
Ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat ¢
Z przychodow ze zbycia lokat 0

5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 1162
Zmiana kapitatu wptaconego (powigkszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa) 1414
Zmiana kapitaiu wyptaconego (zmnigjszenie kapitau z tytulu odkupionych jednostek uczestnictwa) 252

L 6. taczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+/-5) ’ 11 19!

k 7. WartoS¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego { 1 119]

L 8. Srednia warto$¢ aktywdw netto w okresie sprawozdawczym ‘ 854|
i1 ZMIANA LICZBY JEDNOSTEK UCZESTNICTWA:

1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym, w tym: 11 482,219
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 14 033,566
Kategoria A 13 854,547
Kategoria B 0,000
Kategoria C 179,019
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 2 551,347
Kategoria A 2 549,352
Kategoria B 0,000
Kategoria C 1,995
Saldo zmian liczby jednostek uczestnictwa 11 482,219
Kategoria A 11 305,195
Kategoria B 0,000
Kategoria C 177,024

2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczatku dziatalnosci Subunduszu, w tym: 11 482,219
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 14 033,566
Kategoria A 13 854,547
Kategoria B 0,000
Kategoria C 179,019
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 2 551,347
Kategoria A 2 549,352
Kategoria B 0,000
Kategoria C 1,995
Saldo zmian liczby jednostek uczestnictwa 11482219
Kategoria A 11 305,185
Kategoria B 0,000
Kategoria C 177,024

3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa - |
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i ] 07.04-30.06.2010|
lll. ZMIANA WARTOSCI AKTYWOW NETTO NA JEDNOSTKE UCZESTNICTWA
1. Warto$¢ aklywow netto na jednostke uczesinictwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego (w ziotych)
Kategorie A, B, C | 100,00
2. Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezacego okresu sprawozdawczego (w ziotych)
Kategorie A, B, C [ 97,44
3. Procentowa zmiana warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (w skali roku) *
Kategorie A, B, C I -11,12%

4. Minimalna wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (w ziotych ze wskazaniem daty wyceny)

Kategorie A, B, C

|

97,45 (30.06.10)

5. Maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (w ztotych ze wskazaniem daty wyceny)

Kategorie A, B, C

T

101,93 (27.04.10)

6. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wedhug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym (w zlotych ze wskazaniem daty wyceny)

Kategorie A, B, C

T

97,45 (30.06.10)

1IV. PROCENTOWY UDZIAL KOSZTOW SUBFUNDUSZU W SREDNIEJ WARTOSCI AKTYWOW NETTO (w skali roku), w tym:

1. Procentowy udziat wynagrodzenia dia towarzystwa

4.00&‘

‘ 2. Procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotdéw prowadzacych dystrybucje ‘ 0,00%J
‘ 3. Procentowy udziat oplat dia depozytariusza ’ 0,00%
l 4, Procentowy udziat optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywéw Subfunduszu ‘ 0,51%
[ 5. Procentowy udziat oplat za ustugi w zakresie rachunkowosci [ 0,00%
[ 6. Procentowy udziat opfat za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami Subfunduszu T 0,00% j

* Do wyliczenia zmiany procentowe] zostafa przyjeta wartos¢ jednostki uczestnictwa na 30.06.2010 oraz warto$¢ nominaina, czyli 100 z1.
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NOTY OBJASNIAJACE

NOTA NR 1 —- POLITYKA RACHUNKOWOSCI SUBFUNDUSZU
1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym rachunkowos¢ Subfunduszu prowadzona byta zgodnie z przepisami
ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 r. (Dz. U. z 2009 r. Nr 152 poz. 1223 z
pdzniejszymi zmianami) oraz z rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w
sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz.
1859).

Ksiegi rachunkowe prowadzone byly odrebnie dia kazdego subfunduszu.
1.1. Ujmowanie i prezentacja informacji w jednostkowym sprawozdaniu finansowym

Sprawozdanie finansowe sporzadzone jest w jezyku polskim i w walucie polskiej. Dane wykazane
sg w tysigcach ziotych za wyjatkiem wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa oraz wyniku
z operacji na jednostke uczestnictwa wykazanych z doktadnoscia do 0,01 zt.

Sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu sktada sie z nastepujacych elementéw:

a) Wprowadzenia do jednostkowego sprawozdania finansowego, zawierajgcego podstawowe
dane identyfikujgce Subfundusz, w tym zwiezty opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu,

b) Zestawienia lokat, sktadajacego sie z tabeli gtdéwnej oraz tabel uzupetniajacych, zawierajgcych
szczegobtowe dane o poszczegodlnych sktadnikach lokat Subfunduszu,

c) Bilansu, prezentujacego sktadniki aktywéw | pasywow Subfunduszu, kapitaly oraz
zakumulowany wynik finansowy,

d) Rachunku wyniku 2z operacji, prezentujacego przychody i koszty Subfunduszu oraz
zrealizowane i niezrealizowane zyski bgdz straty Subfunduszu,

e) Zestawienia zmian w aktywach netto, zawierajagcego miedzy innymi dodatkowe informacje o
zmianach iloSciowych | wartosciowych wyemitowanych przez Subfundusz jednostek
uczestnictwa,

f) Not objasniajacych, zawierajgcych dodatkowe informacje o posiadanych przez Subfundusz
sktadnikach aktywéw i pasywow oraz pozycjach rachunku wyniku.

g) Informacji dodatkowej, zawierajacej uzupetniajace informacje, ktére mogtyby mie¢ wplyw na
ocene sprawozdania jednostkowego Subfunduszu,

Zestawienie lokat, Bilans, Rachunek wyniku z operacji oraz Zestawienie zmian w aktywach netto
nalezy analizowaé tacznie z notami objasniajgcymi i informacjg dodatkowa, ktoére stanowig
integralng czes$¢ jednostkowego sprawozdania finansowego.

Pétroczne sprawozdanie finansowe, zgodnie z przepisami rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia
24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U.
z 2007 r. Nr 249 poz. 1859), podlega przegladowi przeprowadzanemu przez biegtego rewidenta i
jest publikowane wraz z raportem biegtego rewidenta z przegladu sprawozdania finansowego na
stronie internetowej www.pkotfi.pl.
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1.2. Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Subfunduszu

a)

b)

f)

9)

h)

)

k)

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmowane byly w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego
dotyczyly.

Nabycie albo zbycie skfadnikow lokat przez Subfundusz ujmowane bylo w ksiegach
rachunkowych w dacie zawarcia umowy.

W przypadku nabywania albo zbywania przez Subfundusz tytutdbw uczestnictwa emitowanych
przez zagraniczne instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za granica lub jednostek
uczestnictwa emitowanych przez fundusze zagraniczne, za moment zawarcia umowy uznaje sie
dzien, w ktérym — zgodnie ze statutem danego funduszu zagranicznego lub instytucji
wspélnego inwestowania — nastepuje przydziat lub odkupienie jednostek Ilub tytutdow
uczestnictwa.

Nabyte sktadniki lokat ujmowane byly w ksiegach rachunkowych wedlug ceny nabycia
uwzgledniajgcej koszty zwigzane z ich nabyciem, w szczegdlnosci prowizje maklerskie.
Sktadnikom lokat nabytym nieodptatnie zostata przypisana cena nabycia réwna zeru.

Sktadnikom lokat otrzymanym w zamian za inne skfadniki zostata przypisana cena nabycia
wynikajgca z ceny nabycia skladnikow lokat wymienionych i ewentualnych doptat lub
otrzymanych przychoddw pienieznych.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego badz kapitatu wyptaconego byt
dzien, w ktérym agent transferowy dokonat ujecia zbycia i odkupienia jednostek uczestnictwa w
odpowiednim rejestrze.

Zysk lub strata ze zbycia lokat wyliczana byla metoda HIFO (najdrozsze sprzedaje sie jako
pierwsze), polegajacg na przypisaniu sprzedanym sktadnikom najwyzszej ceny nabycia, a w
przypadku sktadnikdéw wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwyzszej biezacej wartosci ksiegowej.

W celu obliczenia wysokosci podatku dochodowego od oséb fizycznych, ktérego ptatnikiem jest
PKO Parasolowy - fio, przyjeta zostata metoda HIFO, co oznacza, ze Subfundusz w pierwszej
kolejnosci dokonywat odkupienia jednostek uczestnictwa nabytych po najwyzszej cenie.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmowane byly w walucie, w ktérej zostaty wyrazone, a takze
w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski na dzien ujecia tych operacji w ksiegach rachunkowych Subfunduszu.

Naliczone przychody Subfunduszu obejmujg w szczegdéinosci: przychody odsetkowe oraz
dodatnie saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng Srodkéw pienieznych,
naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych.

Przychody odsetkowe od dtuznych papieréw warto$ciowych, wycenianych w wartosci godziwej,
naliczane byly zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréow warto$ciowych przez emitenta.

Koszty operacyjne Subfunduszu obejmujg w szczegdinosci: wynagrodzenie Towarzystwa za
zarzadzanie, koszty odsetkowe oraz ujemne saldo réznic kursowych powstate w zwiazku z
wyceng $rodkéw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych. W ksiegach
Subfunduszu codziennie tworzona byta rezerwa na wynagrodzenie Towarzystwa za
zarzadzanie oraz na inne koszty, ktére zgodnie ze Statutem sa pokrywane przez Subfundusz.
Ptatnosci z tytutu kosztéow operacyjnych zmniejszaty uprzednio utworzong rezerwe. Wysokosé
tworzonej rezerwy na wynagrodzenie dla Towarzystwa za zarzadzanie nie przekroczyta w skali
roku poziomu statutowego limitu.

Zobowigzania zwigzane 2z funkcjonowaniem Subfunduszu obcigzaja wylacznie aktywa
Subfunduszu. Zobowigzania zwigzane z funkcjonowaniem catego Funduszu obcigzajg aktywa
Subfunduszu proporcjonalnie do udziatu wartosci aktywéw netto Subfunduszu w wartosci
aktywéw netto Funduszu.
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1.3. Metody wyceny aktywow, z uwzglednieniem stosowanych metod klasyfikacji i wyceny
sktadnikéw lokat oraz zobowiazan Subfunduszu, aktywow netto i wyniku z operacji

Ustalanie wartosci aktywow netto oraz wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa

a) W kazdym dniu wyceny wyceniane byty aktywa Subfunduszu oraz ustalane w ztotych polskich:
i) warto$¢ aktywow netto Subfunduszu,
i) warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa Subfunduszu.

b) Wartos¢ aktywow netto Subfunduszu ustalana byta poprzez pomniejszenie wartosci aktywéw
Subfunduszu o zobowigzania, zwigzane wytacznie z funkcjonowaniem tego Subfunduszu oraz o
czeS¢ zobowigzan przypadajacych na dany Subfundusz, ktére zwigzane byly =z
funkcjonowaniem Funduszu, w proporcji uzaleznionej od udzialu warto$ci aktywéw netto
Subfunduszu w wartosci aktywdw netto Funduszu.

c) Wartos¢ aktywdw netto Subfunduszu na jednostke uczestnictwa obliczana byta poprzez
podzielenie wartosci aktywdw netto Subfunduszu przez liczbe jednostek uczestnictwa ustalong
na podstawie rejestru uczestnikéw w dniu wyceny. Na potrzeby okre$lania wartosci aktywow
netto na jednostke uczestnictwa w dniu wyceny nie byly uwzgledniane zmiany w kapitale
wptaconym oraz kapitale wyptaconym ujete w rejestrze uczestnikow w tym dniu wyceny.

Metody wyceny aktywow netto Subfunduszu — zasady ogdlne

a) W kazdym dniu wyceny Subfundusz wyceniat aktywa i ustalat zobowigzania. Jako moment
wyceny Subfundusz przyjat godzine 23:30 czasu polskiego, o ktérej pobierane byly ostatnio
dostepne kursy, pozwalajgce na oszacowanie wartoSci godziwej posiadanych przez
Subfundusz skfadnikéw lokat w danym dniu wyceny.

b) Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku wyceniane byly wedtug wiarygodnie oszacowanej
wartosci godziwe;.

c) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku wyceniane byly wediug wiarygodnie
oszacowane] wartosci godziwej, za wyjatkiem dtuznych papieréw wartosciowych wycenianych w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

d) Za wiarygodnie oszacowang wartos¢ godziwg Subfundusz uznawat wartoS¢ wyznaczong
poprzez:

i) oszacowanie wartosci skladnika lokat przez wyspecjalizowana, niezalezng jednostke
$wiadczacg tego rodzaju ustugi, o ile mozliwe bylo rzetelne oszacowanie przez te
jednostke przeptywdw pienieznych zwigzanych z tym sktadnikiem,

i) zastosowanie wtasciwego modelu wyceny sktadnika lokat, o ile wprowadzone do tego
modelu dane wej$ciowe pochodzity z aktywnego rynku,

iii) oszacowanie wartosci sktadnika lokat za pomoca powszechnie uznanych metod
estymaciji,

iv) oszacowanie wartosci sktadnika lokat, dla ktérego nie istniat aktywny rynek, na

podstawie publicznie ogtoszonej na aktywnym rynku ceny nieréznigcego sie istotnie
skfadnika, w szczeg6lnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

e) Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych byty wyceniane lub ustalane w
walucie, w ktorej byty notowane na aktywnym rynku, a w przypadku braku notowan na
aktywnym rynku, w walucie, w ktorej byly denominowane. Aktywa te oraz zobowiazania
wykazywane byly w polskich ziotych, po przeliczeniu wediug ostatniego dostepnego $redniego
kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.
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Metody wyceny skfadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku

a) Akcje, prawa do akcji, prawa poboru oraz inne udziatowe papiery wartoSciowe notowane na

b)

aktywnym rynku, wyceniane byly wediug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania
wyceny kursu, rozumianego jako ostatni kurs, po jakim w danym dniu wyceny zawarto
transakcje na aktywnym rynku, z zastrzezeniem, ze jezeli w dniu wyceny do momentu, w
ktorym okre$la sie ostatnio dostepne kursy, ustalony zostat na aktywnym rynku kurs
zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia, inna ustalana przez aktywny rynek warto$¢
stanowigca jego odpowiednik, woéwczas za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo
wartosé.

Jezeli wolumen obrotu na danym papierze udzialowym byt znaczgaco niski, albo na danym
sktadniku lokat nie zostata zawarta zadna transakcja, wéwczas Subfundusz wyceniat dany
skiadnik lokat w oparciu o ostatni dostepny w momencie dokonywania wyceny kurs ustalony na
aktywnym rynku, skorygowany w sposéb umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej
wartosci godziwej. Korygowania takiego Subfundusz dokonywat w szczegdlno$ci w oparciu o
model wyceny bazujgcy na ofertach zlozonych na danym aktywnym rynku z tym, ze
uwzglednianie wytgcznie ofert sprzedazy uznano za niedopuszczalne, z zastrzezeniem, ze jezeli w
dniu wyceny do momentu, w ktérym okresla sie ostatnio dostepne kursy, ustalony zostat na
aktywnym rynku kurs zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia, inna ustalana przez
aktywny rynek wartos¢ stanowiaca jego odpowiednik, wdwczas za ostatni dostepny kurs
przyimuje sie ten kurs albo wartos¢ z uwzglednieniem istotnych zdarzenh majgcych wptyw na ten
kurs albo warto$¢.

W przypadku, gdy dzien wyceny nie byt dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku,
papiery udzialowe wyceniane byty wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania
wyceny kursu zamkniecia, ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu
zamkniecia, innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, z
uwzglednieniem istotnych zdarzen majgcych wptyw na warto$¢ danego sktadnika lokat.

Dtuzne papiery warto$ciowe notowane na aktywnym rynku, wyceniane bylty wediug ostatniego
dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu, rozumianego jako ostatni kurs, po jakim
w danym dniu wyceny zawarto transakcje na aktywnym rynku. Jezeli wolumen obrotu na danym
papierze udziatowym byt znaczaco niski, albo na danym skfadniku lokat nie zostata zawarta
zadna transakcja, wowczas Subfundusz wyceniat dany sktadnik lokat w oparciu o ostatni
dostepny w momencie dokonywania wyceny kurs ustalony na aktywnym rynku, skorygowany w
sposéb umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej. Korygowania
takiego Subfundusz dokonywat w oparciu o model bazujgcy na cenach szacowanych przez
wyspecjalizowang, niezalezng jednostke Swiadczgca tego rodzaju ustugi, w oparciu o dane
podawane przez serwis informacyjny Bloomberg lub Reuters. W przypadku braku mozliwosci
zastosowania powyzszego modelu, warto$¢ godziwa szacowana byta na podstawie publicznie
ogloszonej na aktywnym rynku ceny nieréznigcego sie istotnie diuznego papieru wartosciowego
lub w oparciu o wiasciwy model wyceny w zaleznosci od specyfiki danego papieru. W
przypadku, gdy oba powyzsze modele wyceny nie mialy zastosowania, warto$¢ godziwa
szacowana byla w oparciu o0 model zdyskontowanych przeptywéw pienieznych. W przypadku, gdy
dzien wyceny nie byt dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku, diuzne papiery
warto$ciowe wyceniane byty wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny
kursu zamkniecia, ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu zamkniecia, innej,
ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, skorygowanego w sposob
umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, zgodnie z modelami
wyceny wskazanymi powyzej.

W przypadku, gdy dany sktadnik lokat byt notowany na kilku rynkach aktywnych, za warto$¢
godziwg przyjmowany byt kurs ustalany na rynku gtéwnym. Wybér rynku gtéwnego dokonywany
byt niezwlocznie po uzyskaniu wiarygodnej informacji niezbednej do oceny wszystkich
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu PKO Biotechnologii i Innowacji Globalny
za okres od dnia 7 kwietnia 2010 roku do dnia 30 czerwca 2010 roku

b)

2.

2.1.

W

aktywnych rynkow, na ktérych dany skiadnik lokat byt notowany, na koniec kazdego miesigca
kalendarzowego, w oparciu 0 wolumen obrotéw na danym skiadniku lokat. Za rynek gtowny dia
danego sktadnika lokat uznawany byt rynek, na ktérym wolumen obrotow w miesigcu
poprzednim byt najwyzszy.

Metody wyceny sktadnikow lokat nienotowanych na aktywnym rynku — skiadniki lokat
wyceniane w wartosci godziwej

Akcje nienotowane na aktywnym rynku wyceniane byly wedlug wartosci godziwej wyznaczanej
w szczegdlnosci w oparciu o model wyceny poréwnawczej w stosunku do notowanych na
aktywnym rynku spotek z tej samej branzy lub o podobnej rentownosci i prognozowanej
dynamice sprzedazy lub w oparciu o model zdyskontowanych przeptywow pienieznych, w
ktérym uwzgledniane sg prognozowane przeptywy pieniezne generowane przez spotke i jej
wartoéé rezydualna.

Prawa poboru nienotowane na aktywnym rynku wyceniane byty wedtug wartosci godziwej
ustalanej za pomocg modelu wyznaczania wartosci teoretycznej prawa poboru w oparciu o
wartos¢ aktywu bazowego.

Metody wyceny skfadnikow lokat nienotowanych na aktywnym rynku — skfadniki lokat
wyceniane w skorygowanej cenie nabycia

Diuzne papiery wartoSciowe nienotowane na aktywnym rynku wyceniane byty w skorygowanej
cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Jezeli papiery te
byly dotychczas wyceniane przez Subfundusz w wartosci godziwej, za nowo ustalong cene
nabycia, na dzien przeszacowania, Subfundusz przyjmowat te wartos¢.

Bony skarbowe, z wytgczeniem zagranicznych bonéw skarbowych, dla ktérych istnieje aktywny
rynek, wyceniane byly w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe].

Papiery warto$ciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wyceniane byty od
dnia zawarcia umowy kupna w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej.

Zobowigzania z tytulu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do
odkupu, wyceniane byly od dnia zawarcia umowy sprzedazy, stosujgc efektywnag stope
procentows.

Jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne oraz tytuty uczestniciwa emitowane przez
instytucje wspdélnego inwestowania majace siedzibe za granicg wyceniane byly wediug ostatniej
ogtoszonej przez dany fundusz wartosci aktywdéw netto na jednostke uczestnictwa, z
uwzglednieniem istotnych zmian wartoéci godziwe;.

Odsetki od depozytow naliczane byly przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.
Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

Zmiany metod ujmowania operacji, metod wyceny oraz sposobu sporzadzania
sprawozdania finansowego

okresie sprawozdawczym Subfundusz nie dokonywat zmian metod ujmowania operacji w

ksiegach rachunkowych oraz metod wyceny.
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu PKO Biotechnologii i Innowacji Globalny

za okres od dnia 7 kwietnia 2010 roku do dnia 30 czerwca 2010 roku

Dane w sprawozdaniu finansowym zostaty zaprezentowane zgodnie z zapisami Rozporzadzenia
Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegoinych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859) oraz Ustawy o rachunkowosci z 29
wrze$nia 1994 r. (Dz. U. z 2009 r. Nr 152 poz. 1223 z pdzniejszymi zmianami) (,Ustawa o

rachunkowosci’).

NOTA NR 2 - NALEZNOSCI

Struktura pozycji bilansu ,,Naleznosci” 30.06.2010
Naleznosci z tytulu zbytych lokat 10
Naleznosci z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 51
NALEZNOSCI RAZEM 61

W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie dokonywat odpisow aktualizujgcych warto$é

naleznosci.

NOTA NR 3 - ZOBOWIAZANIA

Struktura pozycji bilansu ,,Zobowigzania” 30.06.2010
Zobowigzania z tytutu nabytych lokat 3
Zobowigzania z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa 52
Zobowigzania z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 4
Zobowigzania wobec TFI 3

62

ZOBOWIAZANIA RAZEM

NOTA NR 4 — SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY

1. Struktura srodkéw pienieznych na rachunkach bankowych na dzien bilansowy

Na dzien 30 czerwca 2010 r. struktura sSrodkéw pienieznych na rachunkach bankowych
przedstawiata sie nastepujgco (w tys. w danej walucie oraz po przeliczeniu na tys. ztotych wediug

kursu $redniego NBP z dnia 30 czerwca 2010 r.):

NAZWA BANKU Waluta WartoSéw o t06¢ w PLN
danej walucie
BH w Warszawie S.A. PLN 832 832
EUR 1 4
UsD 0 1
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu PKO Biotechnologii i Innowacji Globalny
za okres od dnia 7 kwietnia 2010 roku do dnia 30 czerwca 2010 roku

2. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienieznych utrzymywanych w celu
zaspokojenia biezacych zobowiazan Subfunduszu

W okresie od dnia 7 kwietnia 2010 r. do dnia 30 czerwca 2010 r. Sredni poziom $rodkow
pienieznych utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych zobowigzan Subfunduszu przedstawiat
sie nastepujaco (w tys. w danej walucie oraz po przeliczeniu na tys. ztotych wedtug kursu $redniego
NBP z dnia 30 czerwca 2010 r.):

Waluta Wartos¢ w danej walucie Warto$é w PLN
PLN 644 644
EUR 0 2
usbD 3 11

3. Ekwiwalenty srodkow pienieznych w podziale na ich rodzaje

Na dzien 30 czerwca 2010 r. Subfundusz nie posiadat ekwiwalentéw srodkoéw pienieznych.

NOTA NR 5 — RYZYKA

1. Poziom obciagzenia aktywow i zobowiazan Subfunduszu ryzykiem stopy procentowej, w
podziale na kategorie bilansowe

Za aktywa lub zobowigzania obcigzone ryzykiem stopy procentowej uznaje sie aktywa lub
zobowigzania, ktérych warto$¢ godziwa lub wysokos¢ przeptywow zwigzanych z danym aktywem
lub zobowigzaniem uzalezniona jest od poziomu stdép procentowych. Papiery dtuzne o stalym
oprocentowaniu sg bardziej narazone na ryzyko spadku warto$ci godziwej spowodowanej
wzrostem stop procentowych niz papiery o zmiennym oprocentowaniu.

Na dzien 30 czerwca 2010 r. Subfundusz posiadat aktywa obcigzone ryzykiem stopy procentowe;j
na kwote 1 tys. z, co stanowito 0,08% aktywow Subfunduszu, przy czym w cafosci byly to
instrumenty pochodne.

Na dzien 30 czerwca 2010 r. Subfundusz nie zaciggat zobowigzan obcigzonych ryzykiem stopy
procentowej.

2. Poziom obciazenia aktywéw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem kredytowym, w
podziale na kategorie bilansowe

Ryzyko kredytowe rozumiane jest jako ryzyko niewypetnienia przez emitenta $wiadczenia
wynikajgcego z wyemitowanych papieréow wartosciowych lub niewywigzania sie kontrahenta z
- zawartych transakcji terminowych majacych za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty
pochodne oraz transakcji przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu. W przypadku diuznych
papieréw wartosciowych wyemitowanych przez skarb panstwa ryzykiem kredytowym jest ryzyko
kraju emitujgcego dany papier.

Maksymalny poziom obcigzenia aktywdw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem kredytowym
wyrazony jest przez warto$¢ bilansowa sktadnikéw lokat oraz transakcji, z ktérymi zwigzane jest
ryzyko kredytowe, przy czym w odniesieniu do niewystandaryzowanych instrumentéow pochodnych
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za okres od dnia 7 kwietnia 2010 roku do dnia 30 czerwca 2010 roku

ryzykiem kredytowym obcigzone s3 jedynie pozycje o dodatnim saldzie rozliczeh. Ekspozycja na
ryzyko kredytowe naleznosci wykazanych w bilansie Subfunduszu przedstawiona jest w nocie 2
Naleznosci.

Na dzien 30 czerwca 2010 r. Subfundusz posiadat aktywa obcigzone ryzykiem kredytowym inne niz
naleznosci wykazane w bilansie Subfunduszu na kwote 1 tys. zlotych, co stanowito 0,08% aktywéw
Subfunduszu, przy czym w catosci byty to instrumenty pochodne o dodatnim saldzie rozliczen z
kontrahentem.

3. Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem walutowym

Za aktywa lub zobowigzania obcigzone ryzykiem walutowym uznaje sie aktywa lub zobowigzania,
ktérych wartos¢ godziwa uzalezniona jest od poziomu kurséw walut obcych.

Na dzien 30 czerwca 2010 r. Subfundusz posiadat aktywa denominowane w walutach obcych na
kwote 278 tys. ztotych, co stanowito 23,54% aktywow Subfunduszu.

W obrebie sktadnikow lokat obcigzonych ryzykiem walutowym koncentracja ryzyka walutowego w
poszczegodinych kategoriach lokat na dzien 30 czerwca 2010 r. przedstawiata sie nastepujaco:

Sktadnik lokat EUR USD
Akcje 10,62% 84,25%
Instrumenty pochodne 0,00% 0,37%
Kwity depozytowe 0,00% 4,76%

Na dzieh 30 czerwca 2010 r. Subfundusz nie zaciggat zobowigzan obcigzonych ryzykiem
walutowym.

NOTA NR 6 - INSTRUMENTY POCHODNE

Na dzierr 30 czerwca 2010 r.:

Wartos¢

Rodzaj

Wartosé przyszlych

Wartosciprzysziych

Ty;)ozzyaj;tiej instrumentu | Celotwarcia pozycji | otwartej pozyciji platno$ci Funduszu platnosci kontrahenta zapa?:l::ft obci
pochodnego (w tys.zl) (w tys.) (w tys.)
Pozycjadiuga| EXSwap | SPrawne zarzadzanie 1 83 USD 283 PLN| 01-07-2010
portfelem
i 279 PLN 83 USD| 01-07-2010
Pozyja diuga| Fxswap | SPrawnezarzadzanie 0
portielem 83 USD 279 PLN| 02-07-2010
i 37 PLN 9 EUR| 01-07-2010
Pozysja diuga| Fxswap | SPrawne zarzadzanie 0
portfelem 9 EUR 37 PLN| 02-07-2010
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za okres od dnia 7 kwietnfa 2010 roku do dnia 30 czerwca 2010 roku

NOTA NR 7 - Transakcje przy zobowiazaniu sie Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu

30.06.2010

Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu, w
tym:
Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na Subfundusz
praw wiasnosci i ryzyk
Transakcje, w wyniku ktorych nie nastepuje przeniesienie na
Subfundusz praw wiasnosci | ryzyk
Transakcje przy zobowiazaniu sie Subfunduszu do odkupu, w
tym:
Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na drugg strone
praw wlasnosci i ryzyk
Transakcje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie na drugg
strone praw wiasnosci i ryzyk
Naleznosci z tytulu papieréw wartoséciowych pozyczonych od
lll. Subfunduszu w trybie przepiséw rozporzadzenia o pozyczkach -
papierow wartosciowych
Zobowiazania z tytulu papieréow wartosciowych pozyczonych
IV. przez Subfundusz w trybie przepisow rozporzadzenia o -
pozyczkach papieréw wartosciowych

NOTA NR 8 — KREDYTY | POZYCZKI

1. Informacje o zaciagnietych i wykorzystanych przez Subfundusz kredytach i pozyczkach
pienieznych w kwocie stanowiacej, na dzien ich wykorzystania, wiecej niz 1% wartosci
aktywow Subfunduszu

W okresie sprawozdawczym nie zostaty zaciggniete i wykorzystane przez Subfundusz kredyty i

pozyczki pieniezne w kwocie stanowigcej, na dzieh ich wykorzystania, wiecej niz 1% wartosci
aktywow Subfunduszu.

2. Informacje o udzielonych przez Subfundusz pozyczkach pienieznych w kwocie
stanowiacej, na dzien ich udzielenia, wiecej niz 1% wartosci aktywow Subfunduszu

W okresie sprawozdawczym nie zostaty udzielone przez Subfundusz pozyczki pieniezne w kwocie
stanowiacej, na dzien ich udzielenia, wiecej niz 1% warto$ci aktywdw Subfunduszu.
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NOTA NR 9 — WALUTY | ROZNICE KURSOWE

1. Walutowa struktura pozycji bilansu

Na dzien 30 czerwca 2010 r. walutowa struktura pozycji bilansu w przeliczeniu na PLN
przedstawiata sie nastepujaco (w tys. ztotych):

Pozycja bilansowa EUR USD PLN RAZEM
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 29 243 10 282
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 0 1 0 1
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 4 1 832 837

Wszystkie pozostate pozycje bilansu byty denominowane w PLN.

2. Dodatnie réznice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu

Dodatnie roznice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu przedstawialy sie nastepujaco (w tys.

ztotych):

07.04-30.06.2010

Skiadnik lokat

zrealizowane njezrealizowane*

Akcje

Instrumenty
pochodne

Kwity
depozytowe

0 25
62 1
0 2

* wzrost (+)/spadek (-) dodatnich niezrealizowanych réznic kursowych

3. Ujemne réznice kursowe w przekroju

lokat Subfunduszu

Ujemne roznice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu przedstawiaty sie nastepujaco (w tys.

Ztotych):

07.04-30.06.2010

Skiadnik lokat

zrealizowane niezrealizowane*

Instrumenty
pochodne

-92 0

* wzrost (-)/spadek (+) ujemnych niezrealizowanych réznic kursowych
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu PKO Biotechnologii i Innowacji Globalny
za okres od dnia 7 kwietnia 2010 roku do dnia 30 czerwca 2010 roku

NOTA NR 10 -~ DOCHODY | ICH DYSTRYBUCJA

1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, ujawniony odrebnie dla kazdej z kategorii
aktywow, wedlug podziatu przyjetego w bilansie Subfunduszu (w tys. ztotych)

Struktura pozycji rachunku wyniku z operacji
,Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat” 07.04-30.06.2010
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 6
- diuzne papiery wartosciowe 0
Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: -31
- dtuzne papiery wartosciowe 0
RAZEM -25

2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny aktywéw, ujawniony
odrebnie dla kazdej z kategorii aktywow, wedlug podziatu przyjetego w bilansie
Subfunduszu (w tys. ziotych)

Struktura pozycji rachunku wyniku z operacji ,,Wzrost
(spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny

lokat” 07.04-30.06.2010
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: -18
- dluzne papiery wartoSciowe 0
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 1
- dtuzne papiery wartoSciowe 0
RAZEM -17

3. Wyplacone dochody Subfunduszu, w podziale na pozycje przychodéw z lokat oraz
zrealizowany zysk ze zbycia lokat

Zgodnie ze Statutem Subfundusz nie wyptaca uczestnikom dywidend ani innych zyskow
kapitatowych. Dochody te mogg by¢ realizowane przez uczestnikéw jedynie poprzez odkupienie
jednostek uczestnictwa przez Subfundusz.

NOTA NR 11 — KOSZTY SUBFUNDUSZU

1. Koszty pokrywane przez Towarzystwo w podziale wedilug rodzajow co najmniej w
zakresie przedstawionym w pozycji Il rachunku wyniku z operacji

Subfundusz nie prowadzi ewidencji kosztow przekraczajacych wysokos¢ wynagrodzenia
Towarzystwa za zarzadzanie, pokrywanych przez Towarzystwo z tego wynagrodzenia. W ksiegach
Subfunduszu jako koszt ewidencjonowane jest wynagrodzenie Towarzystwa za zarzgdzanie oraz
koszty nielimitowane pokrywane przez Subfundusz.
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2. Wynagrodzenie dla Towarzystwa z wyodrebnieniem czesci zmiennej, uzaleznionej od
wynikow Subfunduszu
Zgodnie ze Statutem Funduszu wyptacane przez Subfundusz, zaprezentowane w rachunku wyniku

Z operacji wynagrodzenie dla Towarzystwa nie zawiera czesci zmiennej, uzaleznionej od wynikow
Subfunduszu.

NOTA NR 12 - DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA

1. Wartos¢ aktywow netto na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe (w tys.
ztotych)

Okres od 7 kwietnia 2010 r. do 30 czerwca 2010 r. jest pierwszym okresem sprawozdawczym
Subfunduszu.

2. Wartos¢ aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa na koniec roku obrotowego za trzy
ostatnie lata obrotowe (w zlotych)

Okres od 7 kwietnia 2010 r. do 30 czerwca 2010 r. jest pierwszym okresem sprawozdawczym
Subfunduszu.
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INFORMACJA DODATKOWA

Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w
sprawozdaniu finansowym za biezacy okres sprawozdawczy

Okres od 7 kwietnia 2010 r. do 30 czerwca 2010 r. jest pierwszym okresem sprawozdawczym
Subfunduszu.

Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastgpily po dniu bilansowym, a
nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym nie wystapily znaczace zdarzenia, nieuwzglednione w sprawozdaniu
finansowym.

Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu
finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i
opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

Okres od 7 kwietnia 2010 r. do 30 czerwca 2010 r. jest pierwszym okresem sprawozdawczym
Subfunduszu.

Dokonane korekty bledow podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw
wywolanych tym skutkow finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa, pltynnosé
oraz wynik z operacji i rentowno$é Subfunduszu

W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie dokonywat korekt bteddéw podstawowych,
majacych wptyw na sytuacje majgtkowa i finansowa, ptynnos¢ oraz wynik z operacji i
rentowno$¢ Subfunduszu, w zwigzku z czym nie zaistniata konieczno$¢ informowania
uczestnikdw o zmianie wartosci jednostki uczestnictwa. W okresie sprawozdawczym nie
wystapity przypadki zawieszania zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa, a takze
zawieszenia w dokonywaniu wyceny aktywdw netto na jednostke uczestnictwa. W okresie
sprawozdawczym w Subfunduszu nie wystapity przypadki nierozliczenia sie transakciji
zawieranych przez Subfundusz.

Kontynuacja dziatalno$ci Subfunduszu

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu sporzadzone zostato przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci przez Subfundusz w dajacej sie przewidzie¢ przyszitosci tj. przez
okres co najmniej 12 miesiecy od dnia bilansowego. W przekonaniu Zarzadu PKO TFI S A, nie
istniejg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuacji dziatalnosci Subfunduszu.

Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktore moglyby w istotny
sposob wplynaé na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji
Subfunduszu i ich zmian

Subfundusz nie posiada innych informacji niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktoére
moglyby w istotny sposob wptynaé na ocene sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z
operacji i ich zmian.
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