SPRAWOZDANIE FINANSOWE

PKO OBLIGACJI -
FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO

za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2009 roku.



= T F I PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA
P Ko Zarzadzajace Funduszami PKO

(

ul. Grojecka 5 t: 22 358 56 00 poczta@pkotfi.pl
02-019 Warszawa f:22 358 56 0l www.pkotfi.pl

Warszawa, dnia 23 lutego 2010 .

Szanowni Panstwo,

Przedstawiamy Panstwu sprawozdania finansowe funduszy inwestycyjnych PKO TFI
(,Fundusze”) za okres sprawozdawczy od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2009 r.

Sprawozdania zawierajg szczegotowe informacje o strukturze portfela inwestycyjnego i opis
polityki inwestycyjnej Funduszy. Do sprawozdan zatgczone s opinia i raport z badania
przeprowadzonego przez biegtego rewidenta oraz o$wiadczenie banku — depozytariusza.

Rok 2009 byt okresem silnych wzrostéw na $wiatowych rynkach akcji w tym réwniez na
Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie. Stosunkowo wysokie stopy zwrotu przynosity
rowniez inwestycje na rynku obligacji. W tych sprzyjajacych warunkach najlepszy wynik wérod
krajowych funduszy PKO TFI przyniést fundusz PKO Akcji Matych i Srednich Spétek - fio,
ktorego warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wzrosta w omawianym okresie o
37,92%. Wsrod subfunduszy PKO Swiatowego Funduszu Walutowego - sfio najwyzsza stope
zwrotu przyniost subfundusz PKO Rynkéw Wschodzgcych + 69,19% (w PLN). Z grupy
subfunduszy PKO Parasolowy - sfio najwiekszy wzrost wartoéci jednostki osiagnat subfundusz
PKO Akcji Plus + 25,04%.

Stopy zwrotu pozostatych funduszy inwestycyjnych PKO TFI w okresie od dnia 1 stycznia do
dnia 31 grudnia 2009 r. wyniosty 5,68% dla PKO Rynku Pienieznego — fio; 6,25% dla PKO
Skarbowy - fio; 9,33% dla PKO Obligacji - fio; 10,12% dla PKO Obligacji Diugoterminowych —
fio; 9,11% dla PKO Stabilnego Wzrostu — fio; 8,95% dla PKO Zréwnowazony — fio; 12,92% dla
PKO Strategicznej Alokacji — sfio; 22,58% dla PKO Akcji — fio; oraz 30,97% dla PKO Akcji
Nowa Europa - fio, 2,51% dla PKO Bezpieczna Lokata | - fiz.

Jednoczesénie chcielibySmy poinformowaé, ze od dnia 1 pazdziernika 2009 r. naszym
wytacznym wiascicielem jest PKO Bank Polski SA.

Korzystajgc z okazji, pragniemy podziekowa¢ Panstwu za powierzenie swoich $rodkéw w
zarzadzanie naszym Funduszom. Mamy nadzieje, ze pozytywne efekty podejmowanych przez
nas dziatan zachgcg Panstwa do diugoterminowego traktowania inwestycji w funduszach
inwestycyjnych PKO TFI.

Z powazaniem,

e T LAD

kub Karnowski Piotr Dubno
ezes Zarzadu Cztonek Zarzgdu
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OSWIADCZENIE ZARZADU

Zarzagd PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. zgodnie z Ustawg z dnia 29
wrzesnia 1994 roku o rachunkowos$ci (Dz. U. z 2009 r. Nr 152 poz. 1223 z pdzniejszymi
zmianami) oraz Rozporzgdzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w
sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r.
Nr 249 poz. 1859) przedstawia sprawozdanie finansowe funduszu PKO Obligacji -
fundusz inwestycyjny otwarty,

obejmujgce:

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego
Zestawienie lokat wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2009 r.
Bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2009 r. wykazujacy aktywa netto w
wysokoéci 649 048 tys. ztotych

4. Rachunek wyniku z operacji za okres od dnia 1 stycznia 2009 r. do dnia 31 grudnia
2009 r. wykazujacy dodatni wynik z operacji w wysokosci 67 379 tys. ztotych
Zestawienie zmian w aktywach netto
Noty objasniajgce
Informacje dodatkowa.

ub Karnowski Piotr Dubno
zes Zarzgdu Cztonek Zarzadu

Matgorzata
Gtowny Ksiegowy Funduszy

Warszawa, 23 lutego 2010 roku

Kapitat zakadowy 18 000 000 zt




Sprawozdanie finansowe PKO Obligacji - fundusz inwestycyjny otwarty
za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2009 roku

WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Dane Funduszu

Nazwa Funduszu: PKO Obligacji - fundusz inwestycyjny otwarty (,Fundusz” lub ,PKO Obligaciji
- fio”).

PKO Obligacji - fio jest otwartym funduszem inwestycyjnym, dziatajagcym na dzien sporzadzenia
sprawozdania finansowego na podstawie ustawy o funduszach inwestycyjnych z dnia
27 maja 2004 r. (Dz. U. Nr 146, poz. 1546 z pdzniejszymi zmianami), ktéra weszta w zycie 1 lipca
2004 r. Do dnia 30 czerwca 2004 r. Fundusz dziatat na podstawie ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 r.
o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. Nr 139, poz. 933 z pozniejszymi zmianami).

Statut Funduszu zatwierdzony zostat decyzjq Komisji Papieréw Warto$ciowych i Gietd (obecnie
Komisja Nadzoru Finansowego ,KNF”) nr DFN-409/13-35/99 z dnia 11 czerwca 1999 r. o
udzieleniu zezwolenia na utworzenie PKO/CREDIT SUISSE Obligacji - funduszu inwestycyjnego
otwartego. Fundusz zostat utworzony na czas nieokreslony.

Od 1 grudnia 2009 r. fundusz dziata pod nazwa PKO Obligacji - fundusz inwestycyjny otwarty.

PKO Obligacji - fio posiada osobowo$é prawna. Zostat wpisany do Rejestru Funduszy
Inwestycyjnych prowadzonego przez Sad Okregowy w Warszawie VI Wydziat Cywilny, Rejestrowy
pod numerem RFi 24 w dniu 26 lipca 1999 r.

2. Opis celu inwestycyjnego, specjalizacji i stosowanych ograniczen inwestycyjnych
Funduszu

Celem Funduszu jest osigganie przychodéw z lokat netto Funduszu.
Zgodnie z prospektem informacyjnym Funduszu:

Fundusz lokuje swoje aktywa w instrumenty dtuzne. Podstawowymi rodzajami lokat sg instrumenty
dtuzne bedace przedmiotem oferty publicznej lub dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym, a
wartosc tych lokat nie moze byé mniejsza niz 50% wartosci aktywéw netto Funduszu.

Fundusz nie bedzie dokonywat lokat w akcje, za wyjatkiem sytuacji, gdy na rynku zostanie
ogtoszone wezwanie do sprzedazy wszystkich akgji danego podmiotu. W takim przypadku Fundusz
moze skupi¢ tego rodzaju akcje w celu ich odsprzedazy tak, aby tgczna warto$¢ tego rodzaju lokat
nie przekroczyta 5% warto$ci aktywow netto Funduszu.

Fundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne bedace przedmiotem
obrotu na rynku regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub paristwie cztonkowskim lub na
Innych Rynkach Zorganizowanych, a takze niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

Szczegdly stosowanych przez Fundusz ograniczen inwestycyjnych okreélone sg w artykutach 93 —
110 ustawy o funduszach inwestycyjnych oraz w artykutach 7 - 8 Statutu.

3. Dane Towarzystwa bedacego organem Funduszu

Nazwa, siedziba Towarzystwa:
PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
ul. Gréjecka 5, 02-019 Warszawa

PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo”) zostato wpisane do Rejestru
Przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st Warszawy Xl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000019384.

Strona 1

4



Sprawozdanie finansowe PKO Obligacji - fundusz inwestycyjny otwarty
za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2009 roku

4. Okres sprawozdaweczy i dzien bilansowy
Sprawozdanie finansowe PKO Obligacji - fio obejmuje rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2009 r.

Dniem bilansowym jest 31 grudnia 2009 r.

5. Kontynuacja dzialalnosci Funduszu

Sprawozdanie finansowe PKO Obligacji - fio sporzadzone zostato przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci przez Fundusz w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci przysztosci tj. przez okres co
najmniej 12 miesiecy od dnia bilansowego. Nie istniejg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie
kontynuowania dziatalnosci Funduszu.

6. Podmiot, ktéremu powierzono badanie sprawozdania finansowego Funduszu

Badanie sprawozdania finansowego PKO Obligacji - fio za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2009 r.
powierzono firmie Ernst & Young Audit sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie Rondo ONZ 1 wpisanej
na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 130.

7. Kategorie jednostek uczestnictwa Funduszu

Fundusz oferuje jednostki uczestnictwa nastepujgcych kategorii: A, A1, B, B1 oraz E. Podzial na
kategorie zwigzany jest ze sposobami nabywania, metoda pobierania optat manipulacyjnych oraz
wysokoscig wynagrodzenia Towarzystwa za zarzgdzanie pobieranego od aktywéw przypadajgcych
na dane kategorie jednostek uczestnictwa.

Jednostki uczestnictwa kategorii A oraz A1 charakteryzujg sie tym, ze uczestnik przy nabywaniu
ptaci optate manipulacyjng maksymalnie do wysokosci 1,5% kwoty wptaty. Wynagrodzenie
Towarzystwa za zarzadzanie jest pobierane:

= dla jednostek uczestnictwa kategorii A - maksymalnie do wysokosci 2,1% w skali roku,

* dla jednostek uczestnictwa kategorii A1 - maksymalnie do wysokosci 1,3% w skali roku.

Jednostki uczestnictwa kategorii B oraz B1 charakteryzujg sie tym, ze przy odkupieniu jednostek
uczestnictwa przez Fundusz uczestnik ptaci optate manipulacyjng maksymalnie do wysokosci 1,5%
kwoty podlegajgcej odkupieniu. Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie jest pobierane:

* dla jednostek uczestnictwa kategorii B - maksymalnie do wysokosci 2,1% w skali roku,

= dla jednostek uczestnictwa kategorii B1 - maksymalnie do wysokosci 1,3% w skali roku.

Jednostki uczestnictwa kategorii E charakteryzujg sie tym, ze uczestnik przy nabywaniu ptaci optate
manipulacyjng maksymalnie do wysokosci 5% kwoty wptaty. Wynagrodzenie Towarzystwa za
zarzadzanie jest pobierane maksymalnie do wysokosci 1,4% w skali roku.

W okresie sprawozdawczym wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie dla jednostek
uczestnictwa kategorii A oraz B zostato obnizone do poziomu 1,7% w skali roku.

Fundusz ustata wartos¢ aktywdédw netto oraz warto§é aktywéw netto Funduszu przypadajgcg na
dane kategorie jednostek uczestnictwa A, B oraz A1, B1 i E réznigce sie od siebie wysokoscig
pobieranego wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie.

W przypadku, gdy na dany dzien bilansowy Fundusz nie wyemitowat zadnej jednostki z kategorii
A1, B1 lub E, warto$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa tych kategorii - zgodnie ze
statutem — réwna jest wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii A, B.

Na dzien bilansowy Fundusz wyemitowat jednostki uczestnictwa kategorii A, A1 oraz E.

Strona 2



£ Buong

'94T9°0 HSOuAm yaizp uaj eu wajoFo uezkimoqoz 19s01em m ysAupoysod
moluaWNIsu| [amosue)ig AuadAm [suwaln jeizpn JSeIWOoleU ‘% §5'86 HSOUAM '1 800Z Blupnig T€ uaizp eu YoAupoydod moluawniisul AusdAm ejualupa|dzmn zaq waipS0 yoemApe m1e)0| DS0LIEM [31IMONeD je1zpn AMoluad01d

L'g6

LLZ LE6

189 126

LLL

OlL¥ 865

¥19 ¥6S

wazey

yL'o-
G5'86

9le -
125 8€E6

AzoRjop aIN
189 126

L

0Ly 869

Y19 ¥6S

auu|
apfs.iow diels
1950WOoYoNIBIN
Ainepy
MAzodaq
EISEITY
1osoulAziaIng

‘eoiuesb ez dqizpeis aoklew ejuemolsamul obaujodsm
afonifisul zezid auemolwa emaIulsazan AmAL

aulfofysemul fexylus)
BMOIUISaZON Iy)soupar
'0°0 Z yoeyods m Areizpn
aupoyood Ajuswnyisu|
amolosopem Aiaided suznig
aume)sez Ajsi
amolhzodap Apmy
niogod emeid

1[o3e op emeld
aulfadAnsans Ajuelrepy
afy

(%) wajobo
yoemipie m eizpn

yohjopz
'sky m Amosue|lq uaizp
eu Auaahm Bnipem 9soHEAR

yokyo4z 'shy m e19Aqeu
Auaa Bnipam gsonepp

(%) wejoho
yoemAe m jeizpn

yoafjofz
sfy m Amosue|iq uajzp
eu Auadhm Bnjpam 9SOHEBAL

yafyosz "sh) m e12Aqeu
Auss Bnjpam psouep

"1 800z BlupnIb Lg usizp eN

"1 600Z e1upnib 1¢ uaizp eN

1B30] DYIUPEPS

"1 6002 elupnib Lg usizp eu

YNMO19 v13avL (1

1vMOTIINIIMVYLISIZ

myjas 6002 BIUpIUB LE elup AUOZOyUoYeZ YOI BZ
Auemo Auffofysamut zsnpuny - ifoeblgO O)ig SMOSUBLIY BIIEPZOMBIHS



¥ BUONS

1Bnjsn nfezpoJ 062} askzapeims 1HiSOUP3| BuBA
m [auojsanio femzpob [950ueM O euemoBAIONS B{BIS0Z AMCSUE|IQ USIZP BU JEY0| BYIUREYS 950HRM Nyol B00Z BlupniB LE NUP M mju;

zozid y

d uajo z [alupals BIUBMODBZS BZROIP

19 E.Ez,_fn BU _Fxmm:mb Welq ZPEq NJOIGo UBLINOM DSiU 63kZaBuZ BU \Bemn Z .

(17 OL¥ 865 ¥19 ¥65 1¥¥ 66¥ wazey
[6LEL 610 L0k 060 504 SEV T nfUAl WAUMARE BU BUBMOJOL3U WRZEY
z€£'€9 16€ L6¥ vZ6 887 Z10 L6 youki AumApie Auu) wazey
5'0 1zse 005 € orL 00'000 §2 suuawz £0ZL-FLOZ ¥4810d V'S 10502071312070dS rINSI0d MNVE Azakiop aiN whumAp(e MUkl BU SUEMOIOUSIN #IZLED S8
S0 \ZSE 005 € ovL auuy
9% 8.2 98 ¥z 98 00% L€ 00000 L el £2-60-2202 wislod BMmISUEd GIENS puejod SLW sauks AumApie Auuj » ZZ60SM
6Tt 80 0k 000 04 004 00000 00+ auualwz p1L-90-EL0Z wisTod V'S NAL Azokyop aIN whumkpje mjuks eu aueMocUSIN NAL
Z0'0 €51 6EL ostL 00'000 L alels ¥2-50-1L102 wys10d emsued QRIS puEled SLW Houks Aumkppe Auuj - 1150Sd
sa's Sbr 9L 967 9L 000 5L 00'000 L ajeis L7075 108 Wis10d eamSyUEd QIBHS puejod SLIN yauk Aumipie Luug . §Ib0Sd
a1'zh 020 66 £86 16 zZL 56 00000 L ajers STHOPLOE wis10d BAMSUEY QUBAS puelod SIW seuks AumApte fuu| « v1¥0Sd
20’0 129 595 oL9 00000 ¢ alels SEFO-TLOZ WiS10d emisyed QIByS pueod SIW yauks Aumkpye Auu . ZLp0Sd
61 692 51 000 51 051 00000 001 auuelLz L0-20-LL0Z wislod V'S Bmamisyed afaioy apisiod Azokiop aiN whumkpie MUkl BU BUBMOYOUIIN VIH3S | id
S5t 550 24 000 21 ozt 00'000 001 suuaz 82-11-2L0T wis10d ' euzafinaseuues edni exsiod Azokjop aIN wikumipie mjukl eU suesmoiousiN 49d
10'0 Ly St 05 00°000 L omouodmiolsz | SZ-L0-LLOT wis10d emisyed QIeNs puejod S1W yauks kumkpje Auu « LLLOMO
60'F 6ZL 1T 1L 18 5L0E 00'000 | ameuodnyoiz | SZ-LO-ZHOZ wis10d eMmIsyed GBS puElod SIW yauks Aumdpse Auu| ~ZHOHO
590 €105 0008 008 00'000 04 auuawz £TTL-PLOT wHST1Od V'S ONIMILTNW hzokyop oIN whumipie mjuls eu suemoloualN #1ZLEZ ONDILLINW
08'L 00l 0} 000 04 oot 00'000 001 suusIwZ §Z-P0¥LOT WMSTIOd V'S J¥LINTO 30Vl 380712 Azokop i wikumbpie MUkl eu auemojousiN ale
75T BES 61 061 61 S6L 00'000 00 Buuaiuz SZ-G0-HL0Z wisIod V'S JuawsaAl| oyl Azofjop 3N wAuMAP(E Mjukl eU SuBMOjOUBIN ©OHO3
59’0 180§ 000S 0s 00000 00L auvawz LTG0€L0T wis1od V'S JuawsaaL] 043 zokiop aIN WAUMARE NUAI BU 3UBMOjOUBIN oHO3
se'0z 156 251 SZL 5L 00 591 00000 | ajes SZ-0L-6L0Z Wis10d eMISUEd QIBNS puElod SIW Houks Aumdpte fuu| . 610LSO
08'z 5L 1T ovs 12 008 22 00°000 L ajels SZ-0L-L102 wys1od emisyed QIByS puelod SLW Nauks Aumdsre Auu . L10180
19'a z8L 99 0¥ 99 Q0L 59 00'000 ajels ¥Z-0L-5L0E wHsiod emsUEd QIRYS puejod SIIN Houks Aumbpie Auu . 51010
18'0 062 9 0009 09 00°000 004 BuuBILZ 6Z-L0-710T WIS10d V'S Hueg jauiog Azakiop 3N wAumApie nyjukl BU BUBMOIOUBIN YWNVE L3NIWOAa
8zl 00 0} 000 OF 000 ¢ 00000 0L auusiwz 0€-2L-P 10T wis1od 3s sbuipjoy 1saywy Kzakyop aIN WAUMAR(E MUAI BU SUBMOJOURIN #1ZL0E LSIUWY
12'sL 9z ¥8S 25 085 289 86 afoeblg0
zi'st 199 L85 ¥Z0 P85 228 g6y ENITETe]
£E'0 152 0052 s 00'000 005 auusiwz 51-60-0L02 wis1od V'S yueg 2qoN Azakjop aIN whumipie mjuki ey auemojouaiN SNV 310N
860 285 L 005 L Sk 00'000 005 auuaiwz 9L-10-0L0Z wis10d V'S jueg AqGeN Azakiop IN wAumAE MUA BU SUBMOIOUBIN YNvE 180N
LE'L 6zl 01 000 O} [i4 auu|
80'0 zzs 085 €65 00000 b ajers $EZ-€0-0L0Z ws10d emisyed QIexS pueod S1W sauks Aumdpie Auu| . 01£08d
00'0 43 oL 4 00'000 b afels ¥Z-L1-0L0Z w¥s1od emjsyed 4IRS puejod SIW Hauks AumApre Auuj -0LLLSa
200 (L] 065 509 sl3eB190
68’} £9L 0L 065 0L 529
B afyorz b
.“a.wuk_ﬁn ﬂuﬂhﬁﬂ”ﬂ_hﬂi sfy ;._m__ux.““_n: Auoo eqzalr :._”__nnn Man:.uu— c.:«.s”“__“”wsen_a ﬂ_q._““” >n“:v”w_w=“w._: juaywg njukl emzeN mjuka fezpoy amojsopem Liaided suznig
M je1zpn Brupem 950LIEM Bnjpam s50uEM n“_mw.uw:,wc :

30YrYINT3dnZN 3738VL (T

el 600 WP [E BN AUDZOUONEZ YaI BZ
Aeago Aulkodsamun 250pun; - J5RBIG0 OYd FMOSUELY GUEAZOMEXTS



G euong

1121 590 66 wazey
10’0 89 ZLLOMO
'zl 166 86 v1v0Sd
yakioz "shy yoAufhakysemu)
omm._ﬁu-“whoﬂa_.n m Amosue|iq uaizp eu ysezsnpuny o AMejsn 201 ‘He M emouw
d A MIBZPN | fuaokm Bnipam 9sopem | yakion) o ‘mojoiupod po a3fgeu Jexo] IfIUpepS

¥6°'L 150 S1 wazey

¥6'L L5061 1L edrug

yofjojz "shy

(%) wajoBo M Amosue|iq usizp eu

yaAulhofysemu) yoezsnpny o Amejsn

yoemApe m tejzpn KuaoAm Bnypam gsopEm 86 "HE M Mol yoAhiop] o ‘emoteyidey Adnig
16'L 00'68Z S1 00000 SL 0s1 wazey
16'L 682 Gl 000 G} 051 efebiqo VI¥3S | dMd
VMLSNVYd SYVYMS Z374d
ANVMOLNYHVYMO IMOIOSOLEVYM Ad3IdYd
(%) wetoBo yokyojz'sky Yooz
o “ . 3 i m Amosue|iq uaizp eu s} m e|oAgeU eqz2l| BUZOE} [ezpoy 18)0] DIIUPEP|S SUEMOJUBIEMD
E Auaohm Bnipam osopepy |Auad Bngpam ysopepn

IMOMLYA0ad 3738vL (¢

myas 600z eiupnib Lg elup Auozoyecyez yoi ez
Apemjo Aufhafjsemul zsnpuny - i2eBYGO o SMOSUBLY SlUEPZOMBIAS



Sprawozdanie finansowe PKO Obligaci - fundusz inwestycyjny ofwarly
za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2009 roku

BILANS
sporzadzony na dzieni 31 grudnia 2009 r.

(w tysiacach ztotych z wyjatkiem liczby i wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa)

31.12.2009 31.12.2008

l. AKTYWA 776 041 952 425

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 83 986 3370

Naleznosci 89 572 10 528

Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 4073 0

Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 491 391 826 206

- dluzne papiery warto$ciowe 491 391 826 206

Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 107 019 112 321

- diuzne papiery warto$ciowe 107 019 112 321

Pozostate aktywa 0 0

Il. ZOBOWIAZANIA 126 993 216 345

. AKTYWA NETTO (I-1l) 649 048 736 080

IV. KAPITAL FUNDUSZU -214 732 -60 321

Kapitat wptacony 7 997 443 7 886 165

Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -8 212175 -7 946 486

V. DOCHODY ZATRZYMANE 865 221 788 769

Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 579 292 544 618

Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 285 929 244 151

VI. WZROST (SPADEK) WARTOSCI LOKAT W ODNIESIENIU DO CENY NABYCIA -1 441 7632

VIl. KAPITAL FUNDUSZU | ZAKUMULOWANY WYNIK Z OPERACJI (IV+V+/-VI) 649 048 736 080

Liczba jednostek uczestnictwa, w tym: 2 971 837,779 3 660 240,046

Kategoria A 2 944 559,254 2752 137,321

Kategoria B 0,000 0,000

Kategoria A1 15 882,926 897 704,389

Kategoria B1 0,000 0,000

Kategoria E 11 395,599 10 398,336
Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa (w ztotych)*

Kategoria A 218,32 199,69

Kategoria B 218,32 199,69

Kategoria A1 225,44 205,35

Kategoria B1 225,44 205,35

Kategoria E 229,88 208,59

* W przypadku kategorii jednostek uczestnictwa, ktérych zbywania nie rozpoczeto, prezentowana wartosc aktywdw netto na jednostke uczestnictwa jest

réwna ustalonej zgodnie ze statutem Funduszu potencjaine] cenie sprzedazy jednostek uczestnictwa tej kategorii
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Sprawozdanie finansowe PKO Obligacji - fundusz inwestycyjny olwarty
za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2009 roku

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI
(w tysigcach zfotych)

I 01.01-31.12.2009

01.01-31.12.2008

. PRZYCHODY Z LOKAT 49 737 51 019
Dywidendy i inne udzialy w zyskach 0 0
Przychody odsetkowe 37 398 50 476
Dodatnie saldo réznic kursowych 12 335 543
Pozostate 4 0
Il. KOSZTY FUNDUSZU 15 063 22789
Wynagrodzenie dla towarzystwa 11 585 12 829
Koszty odsetkowe 2156 3006
Ujemne saldo réznic kursowych 1257 6 854
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw Funduszu 56 86
Pozostate 9 14
lll. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO 0 0
IV. KOSZTY FUNDUSZU NETTO (lI-1ll) 15 063 22789
V. PRZYCHODY Z LOKAT NETTO (I-IV) 34 674 28 230
V1. ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) 32705 17 715
Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 41778 7379

- z tytutu réznic kursowych -8 270 2577

Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: -9 073 10 336

- z tytutu réznic kursowych -5778 6735

Vil. WYNIK Z OPERACJI (V+/-VI) 67 379 45 945
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa kategorii A (w ziotych) 22,66 12,46

Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa kategorii B (w ziotych) - -

Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa kategorii A1 (w zfotych) 23,40 12,82

Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa kategorii B1 (w ztotych) - -

Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa kategorii E (w ztotych) 23,86 13,02
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Sprawozdanie finansowe PKO Obligacji - fundusz inwestycyjny otwarty
za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2009 roku

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

(w tysigcach ziotych z wyjatkiem liczby i wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa)

01.01-31.12.2009

01.01-31.12.2008

I. ZMIANA WARTOSCI AKTYWOW NETTO:

| 1. Warto$é aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 736 DBD\ 842 637{
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 67 379 45 945
Przychody z lokat netto 34674 28 230
Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 41778 7379

Wezrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -9 073 10336

3, Zmiana w aktywach netto z tytulu wyniku z operacji 67 379 45 945

4. Dystrybucja dochodow (przychodéw) Funduszu (razem) 0 0

Z przychodow z lokat netto o o]

Ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0

Z przychoddw ze zbycia lokat 0 0

5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: -154 411 -152 502
Zmiana kapitalu wplaconego (powigkszenie kapitatu z tytulu zbytych jednostek uczestnictwa) 111 278 76 434

Zmiana kapitalu wyplaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa) 265 689 228 936

| 6. taczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+/-5) -87 032| -106 557‘
| 7. Wartosc¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 649 048] 736 OBDl
’ 8. Srednia warto$é aktywow netto w okresie sprawozdawczym 721 451‘ 7N 938|

II. ZMIANA LICZBY JEDNOSTEK UCZESTNICTWA:

1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym, w tym: -688 402,267| -802 768,485

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 523 272,857 398 317,788

Kategoria A 505 503,837 241 221,273

Kategoria B 0,000 0,000

Kategoria A1 14 099,523 154 424,296

Kategoria B1 0,000 0,000

Kategoria E 3 669,497 2 672,219

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 1211 675,124 1201 086,273

Kategoria A 313 081,804 1110 590,917

Kategoria B 0,000 0,000

Kategoria A1 895 920,988| 89 563,068

Kategoria B1 0,000 0,000

Kategoria E 2 672,234 932,288

Saldo zmian liczby jednostek uczestnictwa -688 402,267 -802 768,485

Kategoria A 192 421,933 -869 369,644

Kategoria B 0,000] 0,000

Kategoria A1 -881 821,463 64 861,228

Kategoria B1 0,000 0,000

Kategoria E 997,263 1739,931
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Sprawozdanie finansowe PKO Obligacji - fundusz inwestycyjny otwarty
za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2009 roku

01.01-31.12.2009

01.01-31.12.2008

2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajgco od poczatku dziatalnosci Funduszu, w tym: 2971 837,779 3 660 240,046
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 51 885 807,382 51 362 534,535
Kategoria A 50 673 585,004 50 168 081,167
Kategoria B 0,000 0,000
Kategoria A1 1194 615,943 1180 516,420
Kategoria B1 0,000 0,000
Kategoria E 17 606,445 13 936,948|
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 48 913 969,613 47 702 294,489
Kategoria A 47 729 025,750 47 415 943,844
Kategoria B 0,000 0,000
Kategoria A1 1178 733,017 282 812,031
Kategoria B1 0,000 0,000
Kategoria E 6 210,846 3 538,612
Saldo zmian liczby jednostek uczestnictwa 2971 837,779 3 660 240,046
Kategoria A 2 944 559,254 2752 137,321
Kategoria B 0,000 0,000
Kategoria A1 15 882,926 897 704,389
Kategoria B1 0,000 0,000
Kategoria E 11 395,599 10 398,336}

3.

Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa

IIl. ZMIANA WARTOSCI AKTYWOW NETTO NA JEDNOSTKE UCZESTNICTWA KATEGORII ROZNIACYCH SIE WYSOKOSCIA POBIERANEJ
OPLATY ZA ZARZADZANIE

5

Wartosé aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego (w ztotych)

Kategorie A, B 199,69 187,95
Kategoarie A1, B1 205,35| 192 47
Kategoria E 208,59 194,73
2. Warlo$¢é aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezacego okresu sprawozdawczego (w zlotych)
Kategorie A, B 218,32 199,69
Kategorie A1, B1 225,44 205,35
Kategoria E 229,88 208,59
3. Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (w skali roku)
Kategorie A, B 9,33% 6,25%
Kategorie A1, B1 9,78%)| 6,69%
10,21% 7,12%

Kategoria E

. Minimalna warto$é aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (w zlotych ze wskazaniem daty wyceny)

Kategorie A, B
Kategorie A1, B1
Kategoria E

200,06 (05.01.09
205,74 (05.01.09
209,00 (05.01.09

185,53 (22.10.08
190,64 (22.10.08
193,51 (22.10.08

. Maksymalna warto$é aktywdw netto na jednostke uczestniclwa w ckresie sprawozdawczym (w zlotych ze wskazaniem daty wyceny)

Kategorie A, B
Kategorie A1, B1
Kategoria E

218,84 (16.11.09
225,83 (16.11.09
230,20 (16.11.09

199,69 (31.12.08
205,35 (31.12.08
208,59 (31.12.08

. Wartos¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa wedtug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym (w zlotych ze wskazaniem dat

y wyceny)

Kategorie A, B
Kategorie A1, B1
Kategoria E

218,32 (31.12.09
225,44 (31.12.09
229,88 (31.12.09

199,69 (31.12.08
205,35 (31.12.08

208,59 (31.12.08
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Sprawozdanie finansowe PKO Obligagji - fundusz inwestycyjny otwarly
za rok zakoiiczony dnia 31 grudnia 2009 roku

01.01-31.12.2009

01.01-31.12.200§

IV. PROCENTOWY UDZIAL. KOSZTOW FUNDUSZU W SREDNIEJ WARTOSCI AKTYWOW NETTO (w skali roku), w tym:

[ 1. Procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa | 1,61 %| 1,52%!
| 2. Procentowy udzial wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje | D,DO%[ 0,00%
[ 3. Procentowy udziat oplat dla depozytariusza [ 0,00%] 0,00%)
| 4. Procentowy udzial oplat zwiazanych z prowadzeniem rejestru aktywéw Funduszu | 0.01%| 0.01%|
[ 5. Procentowy udziaf oplat za usiugi w zakresie rachunkowosci [ 0,00%] 0,00%]

6. Procentowy udzial oplat za uslugi w zakresie zarzadzania aktywami Funduszu | 0,00%] 0,00%)]
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Sprawozdanie finansowe PKO Obligacji - fundusz inwestycyjny otwarty
za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2009 roku

NOTY OBJASNIAJACE

NOTA NR 1 — POLITYKA RACHUNKOWOSCI FUNDUSZU

1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym rachunkowo$¢ Funduszu prowadzona byta zgodnie z przepisami
ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 r. (Dz. U. z 2009 r. Nr 152 poz. 1223 z
pdzniejszymi zmianami) oraz z rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w
sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz.
1859).

1.1. Ujmowanie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Sprawozdanie finansowe sporzadzone jest w jezyku polskim i w walucie polskiej. Dane wykazane
sg w tysigcach zfotych za wyjgtkiem wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa, wyniku z
operacji na jednostke uczestnictwa oraz warto$ci nominalnej diuznych papieréw wartosciowych
wykazanych z doktadnoscig do 0,01 zt.

Sprawozdanie finansowe Funduszu sktada sie z nastepujgcych elementow:

a) Wprowadzenia do sprawozdania finansowego, zawierajgcego podstawowe dane identyfikujace
Fundusz, w tym zwiezty opis polityki inwestycyjnej Funduszu,

b) Zestawienia lokat, sktadajgce sie z tabeli gtéwnej oraz tabel uzupetniajgcych, zawierajace
szczegdtowe dane o poszczegolnych sktadnikach lokat Funduszu,

c) Bilansu, prezentujgcego sktadniki aktywow i pasywéw Funduszu, kapitaty oraz zakumulowany
wynik finansowy,

d) Rachunku wyniku z operacji, prezentujacego przychody i koszty Funduszu oraz zrealizowane i
niezrealizowane zyski badz straty Funduszu,

e) Zestawienia zmian w aktywach netto, zawierajagcego migdzy innymi dodatkowe informacje o
zmianach iloéciowych i wartoéciowych wyemitowanych przez Fundusz jednostek uczestnictwa,

f) Not objasniajgcych, zawierajacych dodatkowe informacje o posiadanych przez Fundusz
sktadnikach aktywow i pasywow oraz pozycjach rachunku wyniku,

g) Informacji dodatkowej, zawierajacej uzupetniajace informacje, ktére mogtyby mie¢ wptyw na
ocene sprawozdania finansowego Funduszu.

Zestawienie lokat, Bilans, Rachunek wyniku z operacji oraz Zestawienie zmian w aktywach netto
nalezy analizowaé tgcznie z notami objasniajgcymi i informacjg dodatkows, ktore stanowig
integralng czesé sprawozdania finansowego.

Do sprawozdania finansowego Funduszu zatgczony jest List Zarzadu do uczestnikow Funduszu,
opisujgcy w spos6b zwiezty wyniki dziatania Funduszu w okresie sprawozdawczym oraz
Oswiadczenie banku — depozytariusza o zgodnoéci danych dotyczacych stanow aktywéw Funduszu
ze stanem faktycznym.

Roczne sprawozdanie finansowe, zgodnie z przepisami rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia
24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U.
z 2007 r. Nr 249 poz. 1859), podlega badaniu przeprowadzanemu przez biegtego rewidenta i jest
publikowane wraz z opinig i raportem niezaleznego biegtego rewidenta z badania sprawozdania
finansowego na stronie internetowej www.pkotfi.pl.
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Sprawozdanie finansowe PKO Obligacji - fundusz inwestycyjny otwarty
za rok zakoniczony dnia 31 grudnia 2009 roku

1.2. Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Funduszu

a)

b)

Operacje dotyczace Funduszu ujmowane byly w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego
dotyczyly.

Nabycie albo zbycie sktadnikow lokat przez Fundusz ujmowane byto w ksiegach rachunkowych
w dacie zawarcia umowy.

Nabyte skfadniki lokat ujmowane byty w ksiegach rachunkowych wedtug ceny nabycia
uwzgledniajgcej koszty zwigzane z ich nabyciem, w szczegdlnodci prowizje maklerskie.
Sktadnikom lokat nabytym nieodptatnie zostata przypisana cena nabycia réwna zeru.

Sktadnikom lokat otrzymanym w zamian za inne skfadniki zostata przypisana cena nabycia
wynikajaca z ceny nabycia sktadnikéw lokat wymienionych i ewentualnych dopfat lub
otrzymanych przychodéw pienieznych.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego badz kapitatu wyptaconego byt
dzien, w ktérym agent transferowy dokonat ujecia zbycia i odkupienia jednostek uczestnictwa w
odpowiednim rejestrze.

Zysk lub strata ze zbycia lokat wyliczana byta metoda HIFO (najdrozsze sprzedaje sie jako
pierwsze), polegajgcg na przypisaniu sprzedanym sktadnikom najwyzszej ceny nabycia, a w
przypadku skftadnikéw wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwyzszej biezgcej wartosci ksiegowe;.

W celu obliczenia wysoko$ci podatku dochodowego od oséb fizycznych, ktdrego ptatnikiem jest
Fundusz, przyjeta zostata metoda FIFO, co oznacza, ze Fundusz w pierwszej kolejnosci
dokonywat odkupienia jednostek uczestnictwa nabytych jako pierwsze.

Operacje dotyczace Funduszu ujmowane byty w walucie, w ktérej zostaty wyrazone, a takze w
walucie polskiej po przeliczeniu wedtug sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski na dzien ujecia tych operacji w ksiegach rachunkowych Funduszu.

Naliczone przychody Funduszu obejmujg w szczegdlnosci: przychody odsetkowe oraz dodatnie
saldo roznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng $rodkéw pienieznych, naleznosci oraz
zobowigzan w walutach obcych.

Przychody odsetkowe od diuznych papieréw warto$ciowych, wycenianych w wartosci godziwej,
naliczane byly zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréw warto$ciowych przez emitenta.

Koszty operacyjne Funduszu obejmujg w szczegdlnosci: wynagrodzenie Towarzystwa za
zarzadzanie, koszty odsetkowe oraz ujemne saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z
wyceng srodkoéw pienieznych, nalezno$ci oraz zobowigzan w walutach obcych. W ksiegach
Funduszu codziennie tworzona byta rezerwa na wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie
oraz na inne koszty, ktére zgodnie ze Statutem sg pokrywane przez Fundusz. Ptatnosci z tytutu
kosztéw operacyjnych zmniejszaty uprzednio utworzong rezerwe. Wysoko$¢ tworzonej rezerwy
na wynagrodzenie dla Towarzystwa za zarzgdzanie nie przekroczyta w skali roku poziomu
statutowego limitu.

1.3. Metody wyceny aktywow, z uwzglednieniem stosowanych metod klasyfikacji i wyceny

skiadnikow lokat oraz zobowigzan Funduszu, aktywéw netto i wyniku z operacji

Ustalanie wartosci aktywow netto oraz wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa

a)

W kazdym dniu wyceny wyceniane byly aktywa Funduszu oraz ustalane:

i) wartos¢ aktywow netto Funduszu,
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c)

d)

ii) warto§¢ aktywoéw netto Funduszu przypadajaca na dane kategorie jednostek
uczestnictwa réznigce sie od siebie wysokoScig pobieranego wynagrodzenia
Towarzystwa za zarzgdzanie,

iii) wartos¢ aktywdéw netto na jednostke uczestnictwa kategorii jednostek uczestnictwa
réznigcych sie od siebie wysokoscig pobieranego wynagrodzenia Towarzystwa za
zarzadzanie.

Wartos¢ aktywow netto Funduszu ustalana byta poprzez pomniejszenie wartosci aktywow
Funduszu o jego zobowigzania w dniu wyceny.

Wartos¢ aktywéw netto Funduszu na jednostke uczestnictwa danej kategorii byta obliczana w
nastepujacy sposob: wartos¢ aktywow netto Funduszu przypadajgcych na dang kategorie
jednostek uczestnictwa podzielona przez liczbe jednostek uczestnictwa danej kategorii ustalong
na podstawie rejestru uczestnikéw w dniu wyceny. Na potrzeby okreslania wartosci aktywéw
netto na jednostke uczestnictwa w dniu wyceny nie byly uwzgledniane zmiany w kapitale
wptaconym oraz kapitale wyptaconym ujete w rejestrze uczestnikow w tym dniu wyceny.

Metody wyceny aktywow netto Funduszu - zasady ogoéine

W kazdym dniu wyceny Fundusz wyceniat aktywa i ustalat zobowigzania. Jako moment wyceny
Fundusz przyjat godzine 23:30 czasu polskiego, o ktérej pobierane byly ostatnio dostepne
kursy, pozwalajgce na oszacowanie wartosci godziwej posiadanych przez Fundusz sktadnikéw
lokat w danym dniu wyceny.

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku wyceniane byty wedtug wiarygodnie oszacowanej
wartosci godziwej.

Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku wyceniane byty wedtug wiarygodnie
oszacowanej wartosci godziwej, za wyjatkiem diuznych papieréw wartosciowych wycenianych w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg Fundusz uznawat warto$¢ wyznaczong poprzez:

i) oszacowanie wartosci sktadnika lokat przez wyspecjalizowana, niezalezng jednostke
Swiadczgcy tego rodzaju ustugi, o ile mozliwe byto rzetelne oszacowanie przez te
jednostke przeptywoéw pienieznych zwigzanych z tym skfadnikiem,

ii) zastosowanie wtasciwego modelu wyceny sktadnika lokat, o ile wprowadzone do tego
modelu dane wejsciowe pochodzity z aktywnego rynku,

iii) oszacowanie wartosci skftadnika lokat za pomoca powszechnie uznanych metod
estymacji,

iv) oszacowanie wartosci sktadnika lokat, dla ktérego nie istniat aktywny rynek, na
podstawie publicznie ogtoszonej na aktywnym rynku ceny nieréznigcego sie istotnie
sktadnika, w szczegolnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych byty wyceniane lub ustalane w
walucie, w ktérej byty notowane na aktywnym rynku, a w przypadku braku notowan na
aktywnym rynku, w walucie, w ktérej byly denominowane. Aktywa te oraz zobowigzania
wykazywane byty w polskich ztotych, po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego $redniego
kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Metody wyceny skiadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku

Diuzne papiery warto$ciowe, w tym listy zastawne, notowane na aktywnym rynku, wyceniane
byty wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu, rozumianego jako
ostatni kurs, po jakim w danym dniu wyceny zawarto transakcje na aktywnym rynku. Jezeli
wolumen obrotu na danym papierze udzialowym byt znaczgco niski, albo na danym sktadniku
lokat nie zostata zawarta zadna transakcja, wowczas Fundusz wyceniat dany sktadnik lokat w
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a)

oparciu o ostatni dostepny w momencie dokonywania wyceny kurs ustalony na aktywnym
rynku, skorygowany w sposéb umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci
godziwej. Korygowania takiego Fundusz dokonywat w oparciu o model bazujgcy na cenach
szacowanych przez wyspecjalizowana, niezalezng jednostke Swiadczgcq tego rodzaju ustugi, w
oparciu o dane podawane przez serwis informacyjny Bloomberg lub Reuters. W przypadku
braku mozliwosci zastosowania powyzszego modelu, wartos¢ godziwa szacowana byta na
podstawie publicznie ogtoszonej na aktywnym rynku ceny nieréznigcego sie istotnie diuznego
papieru warto$ciowego. W przypadku, gdy oba powyzsze modele wyceny nie miaty
zastosowania, warto$¢ godziwa szacowana byta w oparciu o model zdyskontowanych przeptywow
pienieznych. W przypadku, gdy dzien wyceny nie byt dniem dokonywania transakcji na aktywnym
rynku, dtuzne papiery wartosciowe wyceniane byty wedtug ostatniego dostepnego w momencie
dokonywania wyceny kursu zamkniecia, ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku braku
kursu zamknigcia, innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik,
skorygowanego w sposéb umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej warto$ci godziwej,
zgodnie z modelami wyceny wskazanymi powyze;j.

W przypadku, gdy dany sktadnik lokat byt notowany na kilku rynkach aktywnych, za wartos¢
godziwg przyjmowany byt kurs ustalany na rynku gtbwnym. Wybér rynku gtéwnego dokonywany
byt niezwtocznie po uzyskaniu wiarygodnej informacji niezbednej do oceny wszystkich rynkéw, na
ktérych dany skfadnik lokat byt notowany, na koniec kazdego miesigca kalendarzowego, w
oparciu o wolumen obrotéw na danym skfadniku lokat. Za rynek gtéwny dla danego sktadnika
lokat uznawany byt rynek, na ktorym wolumen obrotéw w miesigcu poprzednim byt najwyzszy.

Metody wyceny skiadnikow lokat nienotowanych na aktywnym rynku — sktadniki lokat
wyceniane w wartosci godziwej

Niewystandaryzowane instrumenty pochodne, a w szczegélnosci transakcje IRS (Interest Rate
Swap) oraz CIRS (Currency Interest Rate Swap) wyceniane byly wedtug wartosci godziwej
wyznaczanej w oparciu o model zdyskontowanych przeptywéw pienieznych.

Kontrakty walutowe typu forward wyceniane byly wedlug wartosci godziwej wyznaczanej w
oparciu 0 model zdyskontowanych przeptywdw pienigznych.

Metody wyceny skfadnikow lokat nienotowanych na aktywnym rynku — skiadniki lokat
wyceniane w skorygowanef cenie nabycia

Diuzne papiery warto$ciowe, w tym listy zastawne nienotowane na aktywnym rynku wyceniane
byty w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej. Jezeli papiery te byty dotychczas wyceniane przez Fundusz w warto$ci godziwej,
za nowo ustalong cene nabycia, na dzien przeszacowania, Fundusz przyjmowat te wartos¢.

Bony skarbowe wyceniane byly w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej.

Papiery warto$ciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wyceniane byty od
dnia zawarcia umowy kupna, w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;.

Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu do
odkupu, wyceniane byty od dnia zawarcia umowy sprzedazy, stosujgc efektywnag stope
procentows.

Odsetki od depozytéw oraz naliczane byty przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Strona 14



Sprawozdanie finansowe PKO Obligacji - fundusz inwestycyjny otwarty
za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2009 roku

2. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

2.1. Zmiany metod ujmowania operacji, metod wyceny oraz sposobu sporzadzania

sprawozdania finansowego

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie dokonywat zmian metod ujmowania operacji w ksiegach
rachunkowych, metod wyceny oraz sposobu sporzgdzania sprawozdania finansowego.

Dane w sprawozdaniu finansowym zostaty zaprezentowane zgodnie z zapisami Rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci

funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859).

NOTA NR 2 — NALEZNOSCI

Struktura pozycji bilansu ,,Naleznosci” 31.12.2009  31.12.2008
Naleznosci z tytutu zbytych lokat 9 053 10 372
Naleznosci z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 80 450 156
Pozostate naleznosci 69 0
NALEZNOSCI RAZEM 89 572 10 528
NOTA NR 3 - ZOBOWIAZANIA
Struktura pozycji bilansu ,,Zobowigzania” 31.12.2009 31.12.2008
Zobowigzania z tytutu transakcji przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu 45 364 213 361
Zobowigzania z tytutu instrumentoéw pochodnych 0 1316
Zobowigzania z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa 80 429 142
Zobowigzania z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 232 299
Zobowigzania z tytutu podatku od oséb fizycznych 147 208
Zobowigzania wobec TFI 819 990
Pozostate zobowigzania 2 29
ZOBOWIAZANIA RAZEM 126 993 216 345

NOTA NR 4 — SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY

1. Struktura srodkéw pienieznych na rachunkach bankowych na dzien bilansowy

Na dzien 31 grudnia 2009 r.

struktura $rodkéw pienieznych na rachunkach bankowych

przedstawiata sie nastepujgco (w tys. w danej walucie oraz po przeliczeniu na tys. ztotych wedtug

kursu sredniego NBP z dnia 31 grudnia 2009 r.):
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NAZWA BANKU Waluta dawnzzt;éafuv:ie Wartosé w PLN
BH w Warszawie S.A. PLN 83 917 83917
EUR 10 41
HUF 377 6
USD 8 22

Na dzien 31 grudnia 2008 r. struktura Srodkéw pienieznych na rachunkach bankowych
przedstawiata sie nastepujgco (w tys. w danej walucie oraz po przeliczeniu na tys. ztotych wedtug
kursu sredniego NBP z dnia 31 grudnia 2008 r.):

NAZWA BANKU Waluta dawn:?:vifu“:ie Wartosé w PLN
BH w Warszawie S.A. PLN 2742 2742
EUR 109 457
HUF 10 745 169
USD 1 2

2. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom Srodkéw pienieznych utrzymywanych w celu
zaspokojenia biezacych zobowigzan Funduszu

W okresie od dnia 1 stycznia 2009 r. do dnia 31 grudnia 2009 r. $redni poziom s$rodkéw
pienieznych utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych zobowigzan Funduszu przedstawiat sie
nastepujaco (w tys. w danej walucie oraz po przeliczeniu na tys. ziotych wedtug kursu sredniego
NBP z dnia 31 grudnia 2009 r.):

Waluta Wartos¢ w danej walucie Wartosé w PLN
PLN 6 195 6 195
EUR 48 197
HUF 6 720 102
usb 501 1428

W okresie od dnia 1 stycznia 2008 r. do dnia 31 grudnia 2008 r. $redni poziom $rodkoéow
pienieznych utrzymywanych w celu zaspokojenia biezgcych zobowigzan Funduszu przedstawiat sie
nastepujgco (w tys. w danej walucie oraz po przeliczeniu na tys. ztotych wedtug kursu sredniego
NBP z dnia 31 grudnia 2008 r.):
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Waluta Wartos¢ w danej walucie Wartos¢ w PLN
PLN 10 483 10 483
EUR 88 367
HUF 88 004 1387
usb 1 2

3. Ekwiwalenty srodkéw pienieznych w podziale na ich rodzaje

Na dzien 31 grudnia 2009 r. oraz 31 grudnia 2008 r. Fundusz nie posiadat ekwiwalentéw Srodkow
pienieznych.

NOTA NR 5 - RYZYKA

1. Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Funduszu ryzykiem stopy procentowej, w
podziale na kategorie bilansowe

Za aktywa lub zobowigzania obcigzone ryzykiem stopy procentowej uznaje sie aktywa lub
zobowigzania, ktorych wartos¢ godziwa lub wysoko$¢ przeptywow zwigzanych z danym aktywem
lub zobowigzaniem uzalezniona jest od poziomu stép procentowych. Papiery diuzne o statym
oprocentowaniu sg bardziej narazone na ryzyko spadku wartosci godziwej spowodowanej
wzrostem stop procentowych niz papiery o zmiennym oprocentowaniu.

Na dzien 31 grudnia 2009 r. Fundusz posiadat aktywa obcigzone ryzykiem stopy procentowej na
kwote 598 410 tys. ztotych, co stanowito 77,11% aktywow Funduszu, w tym:

= skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku (dtuzne papiery warto$ciowe) obcigzone
ryzykiem zmiany warto$ci godziwej wynikajagcym ze stopy procentowej na kwotg 491 391
tys. ztotych, przy czym byty to w catosci papiery o statym oprocentowaniu i zerokuponowe
stanowigce 63,32% aktywoéw Funduszu,

= skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku (diuzne papiery wartosciowe o zmiennym
oprocentowaniu) obcigzone ryzykiem zmiany wysokosci przeptywow $rodkow pienieznych
wynikajgcym ze stopy procentowej na kwote 107 019 tys. ztotych.

Na dzien 31 grudnia 2009 r. Fundusz nie zaciggat zobowigzan obcigzonych ryzykiem stopy
procentowej.

Na dzienh 31 grudnia 2008 r. Fundusz posiadat aktywa obcigzone ryzykiem stopy procentowej na
kwote 938 527 tys. ztotych, co stanowito 98,55% aktywdw Funduszu, w tym:

= skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku (dtuzne papiery wartosciowe) obcigzone
ryzykiem zmiany wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej na kwote 826 206
tys. ztotych, z czego papiery o statym oprocentowaniu i zerokuponowe stanowity 86,72%
aktywédw Funduszu,

= skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku (diuzne papiery wartosciowe o zmiennym
oprocentowaniu) obcigzone ryzykiem zmiany wysokosci przeptywdw Srodkéw pienieznych
wynikajgcym ze stopy procentowej na kwote 194 tys. ztotych,
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= skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku (diuzne papiery wartosciowe o zmiennym
oprocentowaniu) obcigzone ryzykiem zmiany wysokosci przeptywow Srodkdéw pienigznych
wynikajgcym ze stopy procentowej na kwote 109 123 tys. ztotych.

Na dzien 31 grudnia 2008 r. Fundusz posiadat zobowigzania obcigzone ryzykiem stopy
procentowej na kwote 1 316 tys. ztotych, co stanowito 0,61% zobowigzan Funduszu, przy czym
kwote te w catosci stanowity instrumenty pochodne.

2. Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Funduszu ryzykiem kredytowym, w podziale
na kategorie bilansowe

Ryzyko kredytowe rozumiane jest jako ryzyko niewypetnienia przez emitenta sSwiadczenia
wynikajacego z wyemitowanych papieréw wartosciowych lub niewywigzania sie kontrahenta z
zawartych transakcji terminowych majgcych za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty
pochodne oraz transakcji przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu. W przypadku dtuznych
papieréw wartosciowych wyemitowanych przez skarb panstwa ryzykiem kredytowym jest ryzyko
kraju emitujacego dany papier.

Maksymalny poziom obcigzenia aktywdw i zobowigzan Funduszu ryzykiem kredytowym wyrazony
jest przez warto$¢ bilansowa skfadnikow lokat oraz transakcji, z ktérymi zwigzane jest ryzyko
kredytowe, przy czym w odniesieniu od niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych
ryzykiem kredytowym obcigzone sg jedynie pozycje o dodatnim saldzie rozliczen.

Na dzien 31 grudnia 2009 r. Fundusz posiadat aktywa obcigzone ryzykiem kredytowym inne niz
naleznosci wykazane w bilansie Funduszu na kwote 602 483 tys. ztotych, co stanowito 77,63%
aktywow Funduszu.

W obrebie aktywoéw obcigzonych ryzykiem kredytowym koncentracja ryzyka kredytowego w
poszczegolnych kategoriach lokat na dzien 31 grudnia 2009 r. przedstawiata sie nastepujgco:

Wartosc :
Sktadnik lokat bilansowa w rog‘:itzw
tys. ziotych P 4
Obligacje i bony Skarbu Panstwa 491 391 81,56%
Papiery komercyjne 107 019 17,76%
Tran_sgkqe przy zobowigzaniu sie 4073 0,68%
drugiej strony do odkupu

Na dzien 31 grudnia 2008 r. Fundusz posiadat aktywa obcigzone ryzykiem kredytowym inne niz
nalezno$ci wykazane w bilansie Funduszu na kwote 938 527 tys. ztotych, co stanowito 98,55%
aktywow Funduszu.

W obrebie aktywdw obcigzonych ryzykiem kredytowym koncentracja ryzyka kredytowego w
poszczegolnych kategoriach lokat na 31 grudnia 2008 r. przedstawiata sie nastepujgco:

Warlosc Udziaf
Skifadnik lokat bilansowa w tys.
ziotych procentowy
Obligacje Skarbu Panstwa, w tym: 781 239 83,24%
- Polska 723172 77,05%
- Wegry 58 067 6,19%
Papiery komercyjne 157 288 16,76%
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3. Poziom obcigzenia aktywoéw i zobowigzan Funduszu ryzykiem walutowym

Za aktywa lub zobowigzania obcigzone ryzykiem walutowym uznaje sie aktywa lub zobowigzania,
ktérych warto$¢ godziwa uzalezniona jest od poziomu kurséw walut obcych.

Na dzien 31 grudnia 2009 r. Fundusz posiadat aktywa denominowane w walutach obcych na kwote
138 tys. ztotych, co stanowito 0,02% aktywéw Funduszu, przy czym kwote te w catosci stanaowity
srodki pieniezne oraz naleznosci w walucie obcej.

Na dzien 31 grudnia 2009 r. Fundusz nie zaciggat zobowigzan w walucie obcej obcigzonych
ryzykiem walutowym.

Na dzien 31 grudnia 2008 r. Fundusz posiadat aktywa denominowane w walutach obcych na kwote
61 893 tys. ztotych, co stanowito 6,50% aktywoéw Funduszu.

W obrebie sktadnikéw lokat obcigzonych ryzykiem walutowym koncentracja ryzyka walutowego w
poszczegolnych kategoriach lokat na dzien 31 grudnia 2008 r. przedstawiata sie nastepujaco:

Skiadnik lokat EUR HUF

Dtuzne papiery wartosciowe 5,22% 94,78%

Na dzien 31 grudnia 2008 r. Fundusz posiadat zobowigzania w walucie obcej obcigzone ryzykiem
walutowym na kwote 1 316 tys. ztotych, co stanowito 0,61% zobowigzarn Funduszu.

NOTA NR 6 — Instrumenty pochodne

Na dziern 31 grudnia 2009 r. nie byly zawarte przez Fundusz Zadne transakcje dotyczace
instrumentéw pochodnych.

Na dzien 31 grudnia 2008 r.:

Rodzaj . Warto$é Warto§é przysziych | Wartosé przysziych
. Typ zajetej . " . " ! itz Data
instrumentu o Cel otwarcia pozycji otwartej pozycji | platnosci Funduszu |platnosci kontrahenta _

pozycji zapadalnosci
pochodnego (w tys.zlotych) (w tys.) (w tys.)
Zabezpieczenie ryzyka
Forward |Pozycja krotka|walutowego portfela obligacji -1316 3 400 000 HUF 52 258 PLN| 05-01-2009
denominowanych w HUF
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NOTA NR 7 - Transakcje przy zobowiazaniu sie Funduszu lub drugiej strony do odkupu

31.12.2009 31.12.2008

Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu, w
tym:

Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na Fundusz
praw wtasnosci i ryzyk

2 Transakcje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie na Fundusz
© praw wiasnosci i ryzyk

4073 -

ll. Transakcje przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu, w tym:

1 Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na drugg strone
" praw wiasnosci i ryzyk

5 Transakcje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie na druga,
*  strone praw wiasnosci i ryzyk

45 364 213 361

Naleznosci z tytutu papieréw warto$ciowych pozyczonych od
Hl. Funduszu w trybie przepisoéw rozporzadzenia o pozyczkach - -
papieréow wartosciowych

Zobowigzania z tytulu papieréw wartosciowych pozyczonych
V. przez Fundusz w trybie przepiséw rozporzadzenia o pozyczkach - -
papierdw wartosciowych

NOTA NR 8 — KREDYTY | POZYCZKI

1. Informacje o zaciggnietych i wykorzystanych przez Fundusz kredytach i pozyczkach
pienigznych w kwocie stanowiacej, na dzien ich wykorzystania, wiecej niz 1% wartosci
aktywow Funduszu

W okresie sprawozdawczym i poprzedzajgcym okresie sprawozdawczym nie zostaty zaciggniete i
wykorzystane przez Fundusz kredyty i pozyczki pieniezne w kwocie stanowiacej, na dzien ich
wykorzystania, wiecej niz 1% wartosci aktywéw Funduszu.

2. Informacje o udzielonych przez Fundusz pozyczkach pienieznych w kwocie stanowigcej,
na dzien ich udzielenia, wiecej niz 1% wartosci aktywow Funduszu

W okresie sprawozdawczym i poprzedzajacym okresie sprawozdawczym nie zostaty udzielone
przez Fundusz pozyczki pieniezne w kwocie stanowigcej, na dzien ich udzielenia, wiecej niz 1%
wartosci aktywow Funduszu.

NOTA NR 9 — WALUTY | ROZNICE KURSOWE

1. Walutowa struktura pozycji bilansu

Na dzien 31 grudnia 2009 r. walutowa struktura pozycji bilansu w przeliczeniu na PLN
przedstawiata sie nastepujgco (w tys. ztotych):
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Pozycja bilansowa EUR UsD HUF PLN RAZEM
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 41 22 6 83 503 83 986
Naleznosci 69 0 0 89 503 89 572

Wszystkie pozostate pozycje bilansu byly denominowane w PLN.

Na dzien 31 grudnia 2008 r. walutowa struktura pozycji bilansu w przeliczeniu na PLN
przedstawiata sie nastepujgco (w tys. ztotych):

Pozycja bilansowa EUR UsD HUF PLN RAZEM
Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0 58 067 768 139 826 206
- diuzne papiery wartosciowe 0 0 58 067 768 139 826 206
tSyl;::]e:ldniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w 3198 0 0 109123 112 321
- dtuzne papiery wartoSciowe 3198 0 0 109 123 112 321
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 457 2 169 2742 3370
Zobowigzania 0 0 1316 215029 216 345

Wszystkie pozostate pozycje bilansu byly denominowane w PLN.

2. Dodatnie roznice kursowe w przekroju lokat Funduszu

Dodatnie roznice kursowe w przekroju lokat Funduszu przedstawiaty sie nastepujaco (w tys.

ztotych):

01.01-31.12.2009

01.01-31.12.2008

zrealizowane niezrealizowane*

Skiadnik lokat | zrealizowane niezrealizowane*
Dtuzne papiery 5 495 -7 094
wartosciowe
Instrumenty
pochodne Be8a g

70 7 094

3 855 0

* wzrost (+)/spadek (-) dodatnich niezrealizowanych réznic kursowych

3. Ujemne réznice kursowe w przekroju lokat Funduszu

Ujemne roéznice kursowe w przekroju lokat Funduszu przedstawialy sie nastepujgco (w tys.

ztotych):
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01.01-31.12.2009

01.01-31.12.2008

Skifadnik lokat | zrealizowane niezrealizowane*

zrealizowane niezrealizowane*

Dtuzne papiery

o -11 335 0
wartosciowe
Instrumenty 11 413 1316
pochodne

-895 957

-453 -1316

* wzrost (-)/spadek (+) ujemnych niezrealizowanych roéznic kursowych

NOTA NR 10 -~ DOCHODY | ICH

DYSTRYBUCJA

1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, ujawniony odrebnie dla kazdej z kategorii
aktywow, wedlug podziatu przyjetego w bilansie Funduszu w tys. zlotych

Struktura pozycji rachunku wyniku z operacji
,Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat”

01.01-31.12.2009

01.01-31.12.2008

Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 44 234 8 202
- dluzne papiery wartosciowe 44 234 8 202
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: -2 456 -823
- diuzne papiery warto$ciowe -2 456 2
RAZEM 41 778 7 379

2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny aktywow, ujawniony
odrebnie dla kazdej z kategorii aktywoéw, wedlug podzialu przyjetego w bilansie

Funduszu w tys. ztotych

Struktura pozycji rachunku wyniku z operacji ,, Wzrost
(spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat”

01.071-31.12.2009

01.01-31.12.2008

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym:; -10 628 11 892
- dtuzne papiery wartosciowe -10 628 11 892
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 1555 -1 556
- dluzne papiery wartosciowe 240 -240
RAZEM -9 073 10 336

3. Wyplacone dochody Funduszu, w podziale na pozycje przychodow z lokat oraz

zrealizowany zysk ze zbycia lokat

Zgodnie ze Statutem Fundusz nie wyptaca uczestnikom dywidend ani innych zyskéw kapitatowych.
Dochody te mogg by¢ realizowane przez uczestnikow jedynie poprzez odkupienie jednostek

uczestnictwa przez Fundusz.
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NOTA NR 11 - KOSZTY FUNDUSZU

Zgodnie z zapisami statutu Funduszu, wynagrodzenie wyptacone Towarzystwu jest pomniejszone o
Swiadczenia dodatkowe na rzecz uczestnikéw, ktérzy przystapili do  Wyspecjalizowanego
Programu Inwestycyjnego.

01.01-31.12.2009 01.01-31.12.2008

Kwoty $wiadczen dodatkowych
pomnigjszajgcych wynagrodzenie za
zarzadzanie (w tys. ztotych) 23 24

1. Koszty pokrywane przez Towarzystwo w podziale wedlug rodzajéw co najmniej w
zakresie przedstawionym w pozycji Il rachunku wyniku z operacji

Fundusz nie prowadzi ewidencji kosztoéw przekraczajgcych wysokos¢ wynagrodzenia Towarzystwa
za zarzgdzanie, pokrywanych przez Towarzystwo z tego wynagrodzenia. W ksiegach Funduszu

jako koszt ewidencjonowane jest wynagrodzenie Towarzystwa za zarzgdzanie oraz koszty
nielimitowane pokrywane przez Fundusz.

2. Wynagrodzenie dla Towarzystwa z wyodrebnieniem czesci zmiennej, uzaleznionej od
wynikéw Funduszu

Zgodnie ze Statutem Funduszu wyptacane przez Fundusz wynagrodzenie dla Towarzystwa nie jest
uzaleznione od wynikow Funduszu.

NOTA NR 12 - DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA

1. Wartosé aktywéw netto na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe.

Wartos¢ aktywow netto na koniec
Rok
roku obrotowego w tys.
2009 649 048
2008 736 080
2007 842 637

2. Wartos¢ aktywoéw netto na jednostki uczestnictwa poszczegédinych kategorii na koniec
roku obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe.

Rok Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa
Kategorie ABC Kategorie A1 B1 C1 Kategoria E
2009 218,32 225,44 229,88
2008 199,69 205,35 208,59
2007 187,95 192,47 194,73
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INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w
sprawozdaniu finansowym za biezacy okres sprawozdawczy

Nie wystapity znaczgce zdarzenia dotyczace lat ubiegtych, ktére wymagatyby ujgecia w
sprawozdaniu finansowym za biezgcy okres.

2. Informacje o znaczgcych zdarzeniach, jakie nastgpily po dniu bilansowym, a
nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym nie wystgpity znaczace zdarzenia, nieuwzglednione w sprawozdaniu
finansowym.

3. Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu
finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i
opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

Nie wystapity znaczace rdéznice pomiedzy danymi poréwnawczymi ujawnionymi w
sprawozdaniu finansowym a uprzednio sporzgdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami
finansowymi.

4. Dokonane korekty bledéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw
wywotanych tym skutkow finansowych na sytuacje majatkowg i finansowg, ptynnosc¢
oraz wynik z operacji i rentownos¢ Funduszu

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie dokonywat korekt btedéw podstawowych, majacych
wplyw na sytuacje majgtkowg i finansowa, ptynnosé oraz wynik z operacji i rentownos¢
Funduszu, w zwigzku z czym nie zaistniata koniecznos¢ informowania uczestnikow o zmianie
warto$ci jednostki uczestnictwa. W okresie sprawozdawczym nie wystapity przypadki
zawieszania zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa, a takze zawieszenia w
dokonywaniu wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa. W okresie sprawozdawczym
w Funduszu nie wystgpity przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Fundusz.

5. Kontynuacja dzialainosci Funduszu

Sprawozdanie finansowe sporzgdzone zostato przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
przez Fundusz w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci tj. przez okres co najmniej 12 miesiecy
od dnia bilansowego. W przekonaniu Zarzgdu PKO TFI S.A. nie istnieja okolicznosci
wskazujgce na zagrozenie kontynuacji dziatalnosci Funduszu.

6. Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktore moglyby w istotny
sposob wplynaé na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Funduszu
iich zmian
Fundusz nie posiada innych informacji niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére
mogtyby w istotny sposéb wptynaé na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z
operacji i ich zmian.
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ul. Senatorska 16 T +48 (22) 657 7200
00-923 Warszawa F +48 (22) 657 5023

citi handlowy

Warszawa, dnia 23 luty 2010 roku

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Bank Handlowy w  Warszawie S.A., pelniacy obowiazki depozytariusza
dla PKO Obligacji - funduszu inwestycyjnego otwartego (zwanego dalej ,.,Funduszem”),
zarzadzanego przez PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A., dzialajac
w zwigzku z przepisem § 37 ust. 1 pkt 2 Rozporzadzenia Ministra Finansoéw
z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859), o$wiadcza, ze dane dotyczace
stanéw aktywéw Funduszu, w tym w szczegdlnosci aktywow zapisanych na rachunkach
pienieznych i rachunkach papieréw wartosciowych oraz pozytkéw z tych aktywoéw,
przedstawione w sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres od 1 stycznia 2009 roku

do 31 grudnia 2009 roku sg zgodne ze stanem faktycznym.

Za Bank Handlowy w Warszawie S.A.:

o
/.
V Py )
/Q [7[ difta Myszkowska
L Y71 ¥ PEENOMOCNIK
Jolanta N yszkowska Konrad Danko
Dyrektor Biura Ustug Powierniczych Naczelnik Wydziatu Obstugi
Petnomocnik Klientéw i Wsparcia
Petnomocnik
SBK C 11622

Bank Handlowy w Warszawie S.A. z siedziba w Warszawie, ul. Senatorska 16, 00-923 Warszawa, zarejestrowany przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego pod nr KRS 000 000 1538; NIP 526-030-02-91; wysokosc kapitatu zaktadowego wynosi 522.638.400 zfotych, kapitat zostat w pefni opfacony.
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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia PKO Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

1. PrzeprowadziliSmy badanie zalaczonego sprawozdania finansowego za rok zakoficzony dnia
31 grudnia 2009 roku (,,okres sprawozdawczy”) PKO Obligacji - funduszu inwestycyjnego
otwartego (,,Fundusz”) z siedzibg w Warszawie, ul. Gréjecka 5, obejmujacego:

o wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

« zestawienie lokat sporzadzone na dzien 31 grudnia 2009 roku w kwocie 598.410 tysigcy
zlotych,

o bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2009 roku, ktéry wykazuje aktywa netto w kwocie
649.048 tysiecy zlotych,

« rachunek wyniku z operacji za okres sprawozdawczy, wykazujacy dodatni wynik z operacji
w kwocie 67.379 tysigcy zlotych,

o zestawienie zmian w aktywach netto za okres sprawozdawczy, wykazujace zmniejszenie stanu
aktywow netto o kwote 87.032 tysigcy zlotych, oraz

« noty objasniajace 1 informacj¢ dodatkowa
(,,zalaczone sprawozdanie finansowe”).

2. Zarzetelno$¢ 1 jasnos¢ zataczonego sprawozdania finansowego, jak réwniez za jego sporzadzenie
zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz za prawidtowos¢
ksigg rachunkowych Funduszu odpowiada Zarzad PKO Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych
S.A. (zwanego dalej ,,Towarzystwem™), towarzystwa funduszy inwestycyjnych zarzadzajacego
Funduszem i reprezentujacego Fundusz. Naszym zadaniem bylo zbadanie zalaczonego
sprawozdania finansowego oraz wyrazenie, na podstawie badania, opinii o tym, czy jest ono we
wszystkich istotnych aspektach zgodne z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach,
sytuacje majatkowa i finansowa, jak tez wynik z operacji Funduszu oraz czy ksiggi rachunkowe
stanowigce podstawe jego sporzadzenia sg prowadzone, we wszystkich istotnych aspektach,
w sposoOb prawidlowy.

3. Badanie zataczonego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do:

e rozdzialu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity Dz.U.
z 2009 roku, nr 152, poz. 1223, z p6zn. zm - ,,ustawa o rachunkowosci”),

o stosowanej w Polsce praktyki badania sprawozdan finansowych (opartej na dotychczas
obowiazujacych normach wykonywania zawodu biegltego rewidenta wydanych przez Krajowa
Rade Bieglych Rewidentéw z uwzglednieniem przepiséw ustawy z dnia 7 maja 2009 roku
o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych oraz o nadzorze publicznym - Dz.U. z 2009 roku, nr 77, poz. 649),

w taki sposéb, aby uzyskaé racjonalna pewnos¢, czy sprawozdanie to nie zawiera istotnych
nieprawidtowosci. W szczegblnosci, badanie obejmowato sprawdzenie — w duzej mierze metoda

1 |
N i‘
ERNST & YOUNG W POLSCE JEST CZLONKIEM GLOBALNEJ PRAKTYKI ERNST & YOUNG

Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, X1l Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, KRS: 0000006468
NIP 526-020-79-76, Kapital zakladowy: 5 210 500 zt
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wyrywkowa — dokumentacji, z ktérej wynikaja kwoty i informacje zawarte w zalaczonym
sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowalo réwniez oceng poprawnosci przyjetych
i stosowanych przez Zarzad Towarzystwa zasad rachunkowosci i znaczacych szacunkéw
dokonanych przez Zarzad Towarzystwa, jak i ogélnej prezentacji zalaczonego sprawozdania
finansowego. Uwazamy, ze przeprowadzone przez nas badanie dostarczylo nam wystarczajacych
podstaw do wyrazenia opinii o zalagczonym sprawozdaniu finansowym traktowanym jako catos¢.

4. Naszym zdaniem zalaczone sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

o przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku z operacji za okres
sprawozdawczy, jak tez sytuacji majatkowej i finansowej badanego Funduszu na dzien
31 grudnia 2009 roku;

s sporzadzone zostalo zgodnie 2z zasadami rachunkowo$ci okre$lonymi w ustawie
o rachunkowosci i wydanymi na jej podstawie przepisami, na podstawie prawidiowo
prowadzonych ksiag rachunkowych;

e jest zgodne z ustawag o rachunkowosci i wydanymi na jej podstawie przepisami
oraz postanowieniami statutu Funduszu, wplywajacymi na jego tresc.

5. Zapoznalismy si¢ z informacja Zarzadu Towarzystwa skierowana do uczestnikéw Funduszu,
sporzadzona za okres sprawozdawczy (,List Towarzystwa”) i uznaliSmy, ze informacje
pochodzace z zalaczonego sprawozdania finansowego sa z nim zgodne. Informacje zawarte
w Liscie Towarzystwa uwzgledniaja postanowienia § 37, ustgp 1 Rozporzadzenia Ministra
Finans6w z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 roku, nr 249, poz. 1859).

6. Do zalaczonego sprawozdania finansowego dolaczono o$wiadczenie depozytariusza.

w imieniu
Ernst & Young Audit sp. z 0.0.
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
nr ewidencyjny 130 ERNST & YOUNG
AUDIT sp. z o.0.

Kluczowy Biegly Rewident
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa

A

Arkadiusz Krasowski
biegly rewident
nr 10018

Warszawa, dnia 23 lutego 2010 roku
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PKO Obligacji — fundusz inwestveyiny otwarty
Raport uzupelniajqcy opinie niezaleznego bieglego rewidenta z badania sprawozdania finansowego
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2009 roku
(w tysiqeach zlotveh)

CZESC OGOLNA
Informacje ogélne

W dniu 11 czerwca 1999 roku Komisja Papierow Wartosciowych i Gield (obecnie: Komisja
Nadzoru Finansowego, .. KNF”) wydala zezwolenie na utworzenie PKO/CREDIT SUISSE
Obligacji — funduszu inwestycvinego otwartego (., Fundusz™).

Od dnia 1 grudnia 2009 roku Fundusz dziala pod nazwa PKO Obligacji - fundusz
inwestycyjny otwarty.

Siedziba Funduszu miesci sie w Warszawie, przy ul. Grojeckiej 5.
Czas trwania Funduszu jest nicograniczony.

Fundusz w dniu 26 lipca 1999 roku zostal wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych,
prowadzonego przez Sad Okregowy w Warszawie pod numerem RFi 24.

Fundusz posiada numer NIP: 5213028367 nadany dnia 27 sierpnia 1999 roku oraz symbol
REGON: 016009075 nadany dnia 22 czerwca 1999 roku.

Wylacznym przedmiotem dzialalnosci Funduszu jest lokowanie srodkoéw pienigznych
zebranych niepublicznie w papiery wartosciowe i inne prawa majatkowe zgodnie z celem
1 zasadami polityki inwestycyjnej okreslonymi w statucie 1 prospekcie informacyjnym
Funduszu.

Wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2009 roku Fundusz wyvemitowal 2.971.837.779 jednostek
uczestnictwa w podziale na kategorie:

- kategoria A: 2.944.559.254 jednostek uczestnictwa,
- kategoria B: 0,000 jednostek uczestnictwa, |

- kategoria Al: 15.882.926 jednostek uczestnictwa,

- kategoria B1: 0,000 jednostek uczestnictwa,

- kategoria E: 11.395,599 jednostek uczestnictwa.

Zbadane sprawozdanie finansowe Funduszu zostalo sporzadzone za rok zakonczony dnia
31 grudnia 2009 roku (,,okres sprawozdawczy™).

Organem zarzadzajacym Funduszu jest PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnyvch S.A.
(., Towarzystwo™) z siedziba w Warszawie, ul. Grojecka 5. Towarzystwo jest wpisane
do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000019384,

W sklad Zarzadu Towarzystwa na dzien 23 lutego 2010 roku wchodzili:
Jakub Karnowski - Prezes Zarzadu,
Piotr Dubno - Czlonek Zarzadu.

W dniu 30 marca 2009 roku decyzja Rady Nadzorczej Towarzystwa ze skladu Zarzadu
Towarzystwa odwolany zostal Czlonek Zarzadu — Michal Stepniewski, a na jego migjsce
powolany zostal Piotr Dubno.

Elf ERNST & YOUNG 2/11



PKO Obligacyi — fundusz inwestycyjny otwarty
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za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2009 roku
(w tysigeach zlotych)

Z dniem 1 pazdziernika 2009 roku Marcin Jarkiewicz zaprzestal pelnienia funkcji Wiceprezesa
Zarzadu Towarzystwa.

Depozytariuszem prowadzacvm rejestr aktyvwow Funduszu jest Bank Handlowy w Warszawie
S.A. z siedziba w Warszawie, przy ul. Senatorskiej 16 (,,Depozytariusz™).

Agentem Transferowym prowadzacym rejestr uczestnikéw Funduszu jest PKO BP Finat
Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie, przy ul. Kolejowej 5/7 (,,Agent Transferowy™).

2. Sprawozdanie finansowe

2.1 Opinia bieglego rewidenta oraz badanie sprawozdania finansowego

Emst & Young Audit sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, Rondo ONZ 1 jest podmiotem
uprawnionym do badania sprawozdan finansowych, wpisanym na liste pod numerem 130.

Emst & Young Audit sp. z 0.0. w dniu 8 czerwca 2009 roku zostala wybrana przez Zarzad
Towarzystwa do badania sprawozdania finansowego Funduszu.

Emst & Young Audit sp. z 0.0. oraz kluczowy biegly rewident spelniaja, w rozumieniu art.
56 ust. 3 1 4 ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o bieglych rewidentach i ich samorzadzie,
podmiotach uprawnionvch do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym
(Dz. U. z 2009 roku, nr 77, poz. 649), warunki do wyrazenia bezstronnej 1 niezaleznej opinii
o sprawozdaniu finansowym.

Na podstawic umowy zawartej w dniu 17 lipca 2008 roku z Zarzadem Towarzystwa
przeprowadzili$my badanie sprawozdania finansowego Funduszu za okres sprawozdawczy.

Naszym zadaniem bylo wyrazenie opinii o sprawozdaniu finansowyvm Funduszu na podstawie
przeprowadzonego przez nas badania. Przeprowadzone w trakcie badania sprawozdania
finansowego procedury byly zaprojektowane tak, aby umozliwi¢é wydanie opinii
o sprawozdaniu finansowym Funduszu traktowanym jako calos¢. Nasze procedury
nie obejmowaly uzupelniajacych informacji, ktére nie maja wplywn na sprawozdanie
finansowe Funduszu traktowane jako calosc¢.

Na podstawie naszego badania, z dniem 23 lutego 2010 roku wydaliSmy opinic bieglego
rewidenta bez zastrzezen o nastgpujace] tresci:

..Dla Walnego Zgromadzenia PKO Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

1. Przeprowadziliémy badanie zalagczonego sprawozdania finansowego za rok zakonczony
dnia 31 grudnia 2009 roku (.okres sprawozdawczy™) PKO Obligacji - funduszu
inwestycyjnego otwartego (,,Fundusz”) z siedziba w Warszawie, ul. Grojecka 3,
obejmujacego:

e wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

e zestawienie lokat sporzadzone na dzien 31 grudnia 2009 roku w kwocie 598.410
tysigey zlotych,

e bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2009 roku, ktory wykazuje aktywa netto
w kwocie 649.048 tysiecy zlotych,
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e rachunek wyniku z operacji za okres sprawozdawczy, wvkazujacy dodatni wynik
z operacji w kwocie 67.379 tysigey zlotych,

e zestawienie zmian w aktywach netto za okres sprawozdawczy, wvkazujace
zmniejszenie stanu aktvwow netto o kwotg 87.032 tysigey zlotych, oraz

e noty objasniajace 1 informacj¢ dodatkowa

(.,zalaczone sprawozdanie finansowe™).

Za rzetelnosé 1 jasnosé zalaczonego sprawozdania finansowego. jak rowniez za jego
sporzadzenie zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci
oraz zaprawidlowo$¢ ksigag rachunkowych Funduszu odpowiada Zarzad PKO
Towarzystwa Funduszy Inwestycvjnych S.A. (zwanego dalej ,.Towarzystwem”),
towarzystwa funduszy inwestycyjnych zarzadzajacego Funduszem 1 reprezentujacego
Fundusz. Naszvm zadaniem bylo zbadanie zalaczonego sprawozdania finansowego oraz
wyrazenie, na podstawie badania, opinii o tym, czy jest ono we wszystkich istotnych
aspektach zgodne z wymagajacymi zastosowania zasadami (politvka) rachunkowosci oraz
czy rzetelnie 1 jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje
majatkowa 1 finansowa, jak tez wynik z operacji Funduszu oraz czy ksiegi rachunkowe
stanowiagce podstawe jego sporzadzenia sa prowadzone, we wszystkich istotnych
aspektach, w sposob prawidlowy.

Badanie zalgczonego sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie do:

e rozdzialu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity
Dz.U. z 2009 roku, nr 152, poz. 1223, z pdzn. zm - ,ustawa o rachunkowosci”),

s stosowanej w Polsce praktyki badania sprawozdan finansowych (opartej na dotychezas
obowigzujacych normach wykonywania zawodu bieglego rewidenta wydanych przez
Krajowa Rad¢ Bieglvch Rewidentéw z uwzglednieniem przepiséw ustawy z dnia
7 maja 2009 roku o bieglych rewidentach i ich samorzadzie. podmiotach uprawnionych
do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym - Dz.U. z 2009 roku,
nr 77, poz. 649),

w taki sposob, aby uzyska¢ racjonalna pewnosé, czy sprawozdanie to nie zawiera istotnych
nieprawidlowosci. W szczegolnosci, badanie obgjmowalo sprawdzeniec — w duzej mierze
metoda wyrywkowa - dokumentacji, z ktére] wynikaja kwoty 1 informacje zawarte
w zalaczonym sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowalo réwniez oceng
poprawnosci przyjetych i stosowanych przez Zarzad Towarzystwa zasad rachunkowosci
1 znaczacych szacunkow dokonanych przez Zarzad Towarzystwa, jak i ogdlnej prezentacji
zalaczonego sprawozdania finansowego. Uwazamy, ze przeprowadzone przez nas badanie
dostarczylo nam wystarczajacych podstaw do wyrazenia opinii o zalaczonym
sprawozdaniu finansowym traktowanym jako calosc.

Naszym zdaniem zalgczone sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

e przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku z operacji
za okres sprawozdawczy, jak tez sytuacji majatkowej 1 finansowej badanego Funduszu
na dzien 31 grudnia 2009 roku;
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e sporzadzone zostalo zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w ustawie
o rachunkowosci 1 wydanymi na jej podstawie przepisami, na podstawie prawidlowo
prowadzonych ksiag rachunkowych;

e jest zgodne z ustawa o rachunkowosci i wydanymi na jej podstawie przepisami
oraz postanowieniami statutu Funduszu, wplywajacymi na jego tresc.

5. ZapoznaliSmy si¢ z informacja Zarzadu Towarzvstwa skierowang do uczestnikdéw
Funduszu, sporzadzong za okres sprawozdawczy (,,List Towarzystwa”) 1 uznaliSmy. ze
informacje pochodzace z zalaczonego sprawozdania finansowego s z nim zgodne.
Informacje zawarte w Liscie Towarzystwa uwzgledniaja postanowienia § 37, ustep 1
Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 roku, nr 249, poz. 1839).

6. Do zalaczonego sprawozdania finansowego dolaczono oswiadczenie depozytariusza.”

Badanie sprawozdania finansowego Funduszu przeprowadzilismy w okresie od dnia
28 pazdziernika 2009 roku do dnia 23 lutego 2010 roku, w tym w siedzibie Towarzystwa od
dma 28 pazdziernika 2009 roku do dnia 5 listopada 2009 roku 1 od dnia 7 grudnia 2009 roku
do dnia 11 grudnia 2009 roku oraz od dnia 1 lutego 2010 roku do dnia 5 lutego 2010 roku oraz
w siedzibie Agenta Transferowego od dnia 15 grudnia 2009 roku do dnia 18 grudnia 2009 roku
1 od dnia 18 lutego 2010 roku do dnia 23 lutego 2010 roku.

2.2 Oswiadczenia otrzymane i dostepnos¢ danych

Zarzad Towarzystwa potwierdzil swoja odpowiedzialno$¢ za rzetelnosé, prawidlowosc
1jasnos¢ zbadanego sprawozdania finansowego Funduszu oraz o$wiadezyl, 1z udostepnil nam
wszystkic dane finansowe Funduszu, ksiggi rachunkowe Funduszu 1 inne wymagane
dokumenty oraz udzielil miezbgdnyech wyjasnien. Otrzymali$my rdéwniez pisemne
oswiadczenie z dnia 23 lutego 2010 roku Zarzadu Towarzystwa o:

e kompletnym ujgciu danych w ksiggach rachunkowych Funduszu,

e wykazaniu wszelkich zobowigzan warunkowyvch w zbadanym sprawozdaniu finansowym
Funduszu, oraz

e ujawnieniu w zbadanym sprawozdaniu finansowvm Funduszu wszelkich istotnych
zdarzen, ktére nastapily po dacie bilansu do dnia zlozenia oswiadczenia.

W oswiadczeniu potwierdzono, ze przekazane nam informacje byly rzetelne 1 prawdziwe
zgodnie z przekonaniem i najlepsza wiedza Zarzadu Towarzystwa i objely wszelkie zdarzenia
mogace mie¢ wplyw na zbadane sprawozdanie finansowe Funduszu.

Otrzymaliémy  stosowne potwierdzenie stanu portfela inwestycyjnego Funduszu
od Depozytariusza, ktore zostalo uzgodnione ze stanem portfela wykazywanym w ksiggach
rachunkowych Funduszu na dzien 31 grudnia 2009 roku oraz oswiadczenie Depozytariusza,
o ktorym mowa w § 37 ustep 1 rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku
w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 roku,
nr 249, poz. 1859) (.,Rozporzadzenie™).

Stanv jednostek uczestnictwa na dzien 31 grudnia 2009 roku =zostaly potwierdzone
przez Agenta Transferowego obslugujacego rejestr uczestnikow Funduszu.
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2.3 Informacje o sprawozdaniu finansowym Funduszu za poprzedni rok obrotowy

3.1

Sprawozdanie finansowe Funduszu za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2008 roku (,.poprzedni
okres sprawozdawczy”) zostalo zbadane przez Arkadiusza Krasowskiego, kluczowego
bieglego rewidenta nr 10018, dzialajacego w imieniu Emst & Young Audit sp. z 0.0. z siedziba
w Warszawie, Rondo ONZ 1, wpisang na list¢ podmiotéw uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych pod numerem 130. Dzialajgcy w imieniu podmiotu uprawnionego
kluczowy bieglv rewident wydal o tym sprawozdaniu finansowym za poprzedni okres
sprawozdawczy opini¢ bez zastrzezen datowana na dzien 13 marca 2009 roku. Sprawozdanie
finansowe Funduszu za poprzedni okres sprawozdawczy zostalo zatwierdzone na Walnym
Zgromadzeniu Towarzystwa w dniu 28 kwietnia 2009 roku.

Sprawozdanie finansowe Funduszu za poprzedni okres sprawozdawczy wraz z opinig bieglego
rewidenta, odpisem uchwaly Walnego Zgromadzenia Towarzystwa o zatwierdzeniu
sprawozdania finansowego Funduszu oraz oswiadczeniem Depozytariusza zostaly zlozone
w dniu 12 maja 2009 roku w Sadzie Okrggowym w Warszawie.

Sprawozdanie finansowe Funduszu za poprzedni okres sprawozdawczy wraz z opinig bieglego
rewidenta, odpisem uchwaly Walnego Zgromadzenia Towarzystwa o zatwierdzeniu
sprawozdania finansowego Funduszu oraz oswiadczeniem Depozytariusza, zostaly ogloszone
dnia 5 sierpnia 2009 roku w Monitorze Polskim B Nr 1279,

Zatwierdzony bilans zamknigcia na dzien 31 grudnia 2008 roku zostal prawidlowo
wprowadzony do ksiag rachunkowych Funduszu jako bilans otwarcia na dzien
1 stvcznia 2009 roku.

Sytuacja finansowa

Podstawowe dane i wskazniki finansowe

Ponizej przedstawiono wybrane wskazniki charakteryzujace sytuacje finansowa Funduszu
wlatach 2007 - 2009, wyliczone na podstawie danych finansowych zawartych
w sprawozdaniach finansowych Funduszu za okres sprawozdawczy i poprzedni okres
sprawozdawczy.

2009 2008 2007
Aktywa netto 649.048 736.080 842.637
Lokaty 598.410 937.211 768.629
Wrynik z operacji 67.379 45.945 6.739
Wartos¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa kategorii A, B (z1) 218,32 199.69 187,95
Wartosé aktywéw netto na jednostke uczestnictwa kategorii Al, Bl (z1) 225,44 205,35 192,47
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii E (z1) 229,88 208,59 194,73

Stopa zwrotu z jednostki uczestnictwa kategorii A. B (%)
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(WANjg; - WANj) x 100 9,3% 6.2% 0.6%
WANj

Stopa zwrotu z jednostki uczestnictwa kategorii Al, B1 (%)
(WANj; - WANjp) x 100 9.8% 6,7% 1,4%

WANj

Stopa zwrotu z jednostki uczestnictwa kategorii E (%)
(WANj - WANjy) x 100 10.2% 7.1% 1.9%

WAN;j

Wskaznik efektywnosci (%)
wynik z operacji x 100 9,3% 3,8% 0,8%

Srednia warlos¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym

Poziom kosztow dzialalnosci do sredniej wartosci aktywow netto (%)
koszty Funduszu netto x 100 2,1% 2.9% 2,1%

$rednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym

Wskazniki inflacji:
$rednioroczny 3.5% 4.2% 2,5%
od grudnia do grudnia 3.5% 3.3% 4,0%

t0 - poczatek okresu obrachunkowego

t1 - koniec okresu obrachunkowego

WAN — wartos¢ aktywow netto

WAN]j — wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa. W przypadku, gdy Subfundusz na dzien bilansowy
nie wyemitowal jednostek danej kategorii, wartosé aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa danej kategorii jest
rowna potencjalnej cenie sprzedazy tych jednostek uczestnictwa ustalonej zgodnie ze statutem Funduszu.

3.2 Komentarz
Przedstawione wskazniki wskazuja na nastepujace trendy:

e Stopa zwrotu z jednostki uczestnictwa kategorii A, B za rok okres sprawozdawczy
wyniosla 9.3 %, w poréwnaniu z 6,2% za poprzedni okres sprawozdawczy 1 0.6% za rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2007,

e Stopa zwrotu z jednostki uczestnictwa kategorii Al, Bl za okres sprawozdawczy wyniosla
9.8% w porownaniu z 6,7% za poprzedni okres sprawozdawczy 1 1,4% za rok zakonczony
dnia 31 grudnia 2007 roku;

e Stopa zwrotu -z jednostki uczestnictwa kategorii E za okres sprawozdawczy wyniosla
10,2% w poréwnaniu z 7,1% za poprzedni okres sprawozdawczy 1 1,9% za rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2007 roku;

e Wskaznik efektywnosci za okres sprawozdawczy wyniosl 9,3% w porownaniu

z 5.8% za poprzedni okres sprawozdawczy 1 0,8% za rok zakonczony dnia
31 grudnia 2007 roku;
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e Stosunek poziomu kosztow dzialalnosci do $redniej wartodci aktywow netto w okresie
sprawozdawczvm wynidsl 2.1%, w porownaniu z 2,9% za poprzedni okres
sprawozdawczy 1 2.1% za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2007 roku.

3.3 Kontynuacja dzialalnoSci

Podczas naszego badania nic nie zwrocilo naszej uwagi, co powodowaloby nasze przekonanie,
ze Fundusz nie jest w stanie kontynuowac dzialalnosci przez co najmniej 12 miesigcy liczac
od dnia 31 grudnia 2009 roku na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz
istotnego ograniczenia przez niego dotychczasowej dzialalnosci. W szczegolnosci, na dzien
niniejszego raportu nic wystapily przeslanki rozwiazania Funduszu, okreslone polskimi
przepisami regulujacymi dzialalnos¢ funduszy inwestycyjnych.

We wprowadzeniu do zbadanego sprawozdania finansowego Funduszu za okres
sprawozdawczy Zarzad Towarzystwa wskazal, ze zbadane sprawozdanie finansowe Funduszu
zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dzialalnosci przez Fundusz przez okres nie
krétszy niz 12 miesigcy od dnia 31 grudnia 2009 roku i ze nie wystepuja okolicznosei
wskazujace na zagrozenie kontynuowania dzialalnosci przez Fundusz.

=t i
| \\‘ i~
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CZESC SZCZEGOLOWA
Prawidlowos¢ stosowanego systemu ksiggowosci

Ksiggowos¢ Funduszu prowadzona jest przy wykorzystaniu systemu komputerowego Orlando
w siedzibie Towarzystwa.

We wszystkich istotnych dla zbadanego sprawozdania finansowego Funduszu aspektach,
Fundusz posiada aktualng dokumentacje, o ktére] mowa w art. 10 ustawy z dnia 29 wrzesnia
1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity Dz. U. z 2009 roku, nr 152, poz. 1223, z p6zn. zm.
— ,.ustawa o rachunkowosci”), w tym rowniez zakladowy plan kont zatwierdzony przez Zarzad
Towarzystwa.

W trakcic naszego badania nic stwierdziliSmy istotnych nieprawidlowosci ksiag
rachunkowvch, ktére moglyby mie¢ istotny wplyw na zbadane sprawozdanie finansowe
Funduszu, a ktére nie zostalyby usunigte, w tym dotyczacvch:

e zasadnosci i ciaglosci stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci,

e rzetelnosci ksigg rachunkowych, bezblednosci ksigg rachunkowych oraz powigzania
zapisow w ramach ksiag rachunkowych,

e udokumentowania operacji gospodarczvch,

e prawidlowosci otwarcia ksiqg rachunkowych na podstawie sald zatwierdzonego bilansu
za okres poprzedni,

e powiazania zapisow z dowodami ksiggowymi 1 zbadanym sprawozdaniem finansowym,

e spelniania warunkow, jakim powinna odpowiada¢ ochrona dokumentacji ksiggowej
oraz przechowywania ksiag rachunkowych i sprawozdan finansowych.

Aktywa, zobowigzania i kapitaly Funduszu oraz pozycje ksztaltujgce wynik
z operacji Funduszu

Struktura aktywow, w tvm lokat, zobowiazan i1 kapitaléw Funduszu oraz charakterystyka
pozycji ksztaltujacvch wynik z operacji Funduszu zostala przedstawiona w zbadanym
sprawozdaniu finansowym za okres sprawozdawczy.

Inwentaryzacja aktywow 1 zobowigzan zostala przeprowadzona zgodnie =z ustawg
o rachunkowosci. Roéznice inwentaryzacyjne zostaly rozliczone 1 ujete w ksiggach
rachunkowyvch 2009 roku.

Wykazany stan lokat Funduszu jest zgodny z zapisami ksiggowymi oraz z uzyskanym
niezaleznie w trakcie przeprowadzonego badania potwierdzeniem od Depozytariusza.

Zgodnos¢ danvch przedstawionych w zbadanym sprawozdaniu finansowym Funduszu
ze stanem faktycznym, zostala potwierdzona o$wiadczeniem Depozytariusza Funduszu
dolaczonym do zbadanego sprawozdania finansowego Funduszu.
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Elementem naszego badania byvla ocena rzetelnosci wyceny posiadanych aktywow wedlug
wartosci godziwych. Nasza opinia z badania sprawozdania finansowego za okres
sprawozdawczy nie zawiera modyfikacji dotyczacych zastosowania do wyceny aktywow
wartosci godziwych.

Wrykazany stan kapitalu wplaconego oraz kapitalu wyplaconego Funduszu jest zgodny
z zapisami ksiggowymi oraz z uzyskanym niezaleznie w trakcie przeprowadzonego badania
potwierdzeniem od Agenta Transferowego.

Informacja dodatkowa

Wprowadzenie do zbadanego sprawozdania finansowego, noty objasniajace oraz informacja
dodatkowa sporzadzone zostaly, we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z wymogami
Rozporzadzenia.

List Towarzystwa

Zapoznalismy si¢ z listem Towarzystwa do uczestnikow Funduszu, opisujacym wyniki
dzialalno$ci Funduszu w okresie sprawozdawczym. Informacje zawarte w tym liscie,
pochodzace ze zbadanego sprawozdania finansowego, s z nim zgodne.

Uwagi lub wyniki kontroli

W okresie od dnia 30 lipca 2009 roku do dnia 30 pazdziernika 2009 roku miala miejsce
przeprowadzona przez KNF kontrola dzialalnosci Towarzystwa w zakresie m.in. struktury
organizacyjnej, nadzoru wewnetrznego, reklamacji i1 skarg klientow oraz zarzadzania
portfelami inwestveyjnvmi funduszy. Towarzystwo otrzymalo protokol KNF z kontroli
datowany na dzien 23 listopada 2009 roku i zalecenia pokontrolne datowane na dzien
14 stycznia 2010 roku. Wyniki powyzszej kontroli nie maja wplywu na zbadane sprawozdanie
finansowe  Funduszu, co zostalo potwierdzone przez Zarzad Towarzystwa
W otrzymanym przez nas pisemnym o$wiadczeniu z dnia 23 lutego 2010 roku.

Wskazniki istotnosci

Przy ustalaniu wysokosci (poziomu) wskaznikow istotnosci zastosowano zawodowy osad
uwzgledniajacy szczegdlne charakterystvki zwigzane z Funduszem. To ustalenie obejmowalo
rozwazenie aspektow zardwno warto$ciowych, jak i ilosciowych.

Zgodnos¢ z prawem

Uzyskalismy pisemne potwierdzenie od Zarzadu Towarzystwa, iz w okresie sprawozdawczym
nie zostaly naruszone przepisy prawa, a takze postanowienia statutu Funduszu majace istotny
wplyw na zbadane sprawozdanie finansowe.
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Uzyskalismy pisemne potwierdzenie od Zarzadu Towarzystwa, iz w ciggu okresu objgtego
badaniem nie zostaly zlamane zasady dokonywania lokat obowigzujace Fundusz oraz terminy
1 procedury rozliczania transakcji, majace istotny wplyw na zbadane sprawozdanie finansowe.
W trakcie przeprowadzania badania nie zauwazylismy faktow wskazujacvch, ze nastapilo
naruszenie tych przepiséw moggce miec istotny wplyw na zbadane sprawozdanie finansowe.

W Imieniu
Emst & Young Audit sp. z 0.0.
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
nr ewidencyjny 130 ERNS
; T & YOUNG

Kluczowy Biegly Rewident

AUDIT sp. 7 0.9,
E ;‘ ; fz . Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
Arkadiusz Krasowski
biegly rewident
nr 10018

Warszawa, dnia 23 lutego 2010 roku
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