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Raport niezaleznego bieglego rewidenta z przegladu sprawozdania finansowego
za okres szeSciu miesigcy zakonczony dnia 30 czerwea 2007 roku

Dla Rady Nadzorczej
PKO Towarzystwa Funduszy Inwestyeyjnych S.A.

1. Przeprowadzilismy przeglad zataczonego sprawozdania finansowego za okres szedciu miesiecy
zakoficzony dnia 30 czerwca 2007 roku PKO/CREDIT SUISSE  Stabilnego
Wazrostu — funduszu inwestycyjnego otwartego (,Fundusz”) z siedziba w Warszawie,
ul. Pulawska 15, obejmujacego:

» wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

+ zestawienie lokat sporzadzone na dziefi 30 czerwca 2007 roku w kwocie 2.928.219 tysiecy
zlotych,

» bilans sporzadzony na dziefi 30 czerwea 2007 roku, ktéry wykazuje aktywa netto w kwocie
3.426.762 tysicey ztotych,

» rachunek wyniku z operacji za okres szesciu miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca
2007 roku, wykazujacy dodatni wynik z operacji w kwocie 299.947 tysiecy ztotych,

« zestawienie zmian w aktywach netto za okres sze$ciu miesigey zakoficzony dnia 30 czerwcea
2007 roku, wykazujace zwiekszenie stanu aktywdw netto o kwote 1.278.591 tysigey
zlotych, oraz ‘

« noty objasniajace i informacj¢ dodatkows
(,,zalaczone sprawozdanie finansowe™).

2. Fundusz jest zarzadzany 1 reprezentowany przez PKO Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. (,,Towarzystwo™). Za rzetelnosc, prawidlowos$é i jasnosé zalgczonego
sprawozdania finansowego, jak réwniez za prawidlowosé ksiag rachunkowych Funduszu
odpowiada Zarzad Towarzystwa. Naszym zadaniem bylo wydanie, na podstawie przegladu
zalaczonego sprawozdania finansowego, raportu z przegladu.

3. Przeglad przeprowadziliémy stosownie do obowiazujacych w Polsce przepiséw prawa oraz

norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta wydanych przez Krajowa Rade Bieglych

. Rewidentow (,,Normy”). Normy nakladaja na nas obowiazek zaplanowania i przeprowadzenia

przegladu w taki sposéb, aby uzyska¢ umiarkowang pewnosé, ze sprawozdanie finansowe nie

zawiera istotnych nieprawidlowosci. Przegladu dokonalismy gléwnie droga analizy danych

finansowych, wgladu w ksiggi rachunkowe Funduszu oraz wykorzystania informacji

uzyskanych od kierownictwa oraz personelu Towarzystwa. Zakres i metoda przegladu

sprawozdania finansowego istotnie réznia si¢ od badan lezacych u podstaw opinii wydawanej

o rzetelnodci, prawidlowosci i jasnosci sprawozdania finansowego. Dlatego nie mozemy wydaé
takiej opinii o zalgczonym sprawozdaniu finansowym. ‘
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XIT Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, KRS: 0000006468
Kapitat zaktadowy: 5 210 500 zF
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4. Sprawozdanie finansowe Funduszu za rok zakoficzony dnia 31 grudnia 2006 roku bylo
przedmiotemn badania przez innego bieglego rewidenta dziatajacego w imieniu innego podmiotu
uprawnionego, ktéry wydal z datg 26 lutego 2007 roku opinig bez zastrzezen
o tym sprawozdaniu finansowym. Sprawozdanie finansowe Funduszu za okres szesciu miesigcy
zakonczony dnia 30 czerwea 2006 roku bylo przedmiotem przegladu przez innego bieglego
rewidenta dzialajacego w imieniu innego podmiotu uprawnionego, ktéry wydat z data
25 sierpnia 2006 roku raport bez zastrzezen z przegladu tego sprawozdania finansowego.

5. Przeprowadzony przez nas przeglad nie wykazal potrzeby dokonania istotnych zmian
w zalgczonym sprawozdaniu finansowym, aby przedstawiato ono prawidlowo, rzetelnie i jasno
we wszystkich istotnych aspektach sytuacje majatkowsa i finansowa Funduszu na dzien
30 czerwca 2007 roku oraz jego wynik z operacji za okres szesciu miesigcy zakoficzony dnia
30 czerwca 2007 roku zgodnie z zasadami rachunkowosci okreflonymi w ustawie z dnia
29 wrzeénia 1994 rokn o rachunkowosei (tekst jednolity Dz. U. z 2002 r. nr 76, poz. 694,
z pdézZniejszymi zmianami) i odpowiednio wydanymi na jej podstawie przepisami.

6. Do zalaczonego sprawozdania finansowego dotaczono o$wiadczenie depozytariusza.
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PKO TFI SA
Zarzadzajace Funduszami PKO/CREDIT SUISSE
ul. Putawska 15, 02-515 Warszawa, tel. (+48 22) 521 56 00, faks (+48 22) 521 56 01

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zarzgd PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. zgodnie z Ustawg z dnia 29 wrzesnia

1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 r. Nr 76 poz. 694 z pé#niejszymi zmianami) oraz

Rozporzgdzeniem Ministra Finanséw z dnia 8 paZdziernika 2004 roku w sprawie szczegélnych

zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2004 r. Nr 231, poz. 2318 z pézniejszymi

zmianami) przedstawia sprawozdanie finansowe funduszu PKO/CREDIT SUISSE Stabilnego

Wzrostu — fundusz inwestycyjny otwarty,

obejmujgce:

1,

Woprowadzenie do sprawozdania finansowego

2. Zestawienie lokat wedlug stanu na dzien 30 czerwca 2007 roku.

Bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2007 roku wykazujgcy akiywa netto w wysokosc
3 496 762 tys. Zotych '

Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2007 roku wykazujacy
wynik dodatni z operaciji w wysokosci 299 947 tys. ziotych

Zestawienie zmian w aktywachr netto

Noty objasniajace

Informacje dodatkowa,
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Prezes Zarzadu iceprezes Zarzadu Czonek Zarzadu
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Matgorzata Set4fin
Gtéwny Ksiegowy Funduszy

Warszawa, 24 sierpnia 2007 roku



SPRAWOZDANIE FINANSOWE
PKO/CREDIT SUISSE STABILNEGO WZROSTU -
FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO

za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2007 roku

SPIS TRESCI:

1 List Zarzadu PKO Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. do Uczestnikow
PKO/CREDIT SUISSE Stabilnego Wzrostu - funduszu inwestycyjnego otwartego.

Il. Sprawozdanie finansowe PKO/CREDIT SUISSE Stabilnego Wzrostu - funduszu

inwestycyjnego otwartego za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2007
roku

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego
Zestawienie lokat

Bilans

Rachunek wyniku z operacji

Zestawienie zmian w aktywach netto

Noty objasniajgce

Informacja dodatkowa

NOoO ok~

lit. Raport z przeglagdu badania sprawozdania finansowego przeprowadzonego przez
Biegltego Rewidenta

IV. Oswiadczenie Banku Depozytariusza



Sprawozdanie finansowe PKO/CREDIT SUISSE Stabinego Warosts - fundusz inwestycyfny otwarty
2a okres 6 migsigey zakorczony dnia 30 czerwea 2007 roku

WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Dane Funduszu ‘
Nazwa Funduszu: PKO/CREDIT SUISSE Stabilnego Wzrostu - fundusz inwestycyjny otwarty

PKO/CREDIT SUISSE Stabilnego Wazrostu - fio jest otwartym funduszem inwestycyjnym, dziatajacym na
dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego na podstawie ustawy o funduszach inwestycyjnych z dnia
27 maja 2004 r. (Dz. U. Nr 146, poz. 1546 z p6inisjszymi zmianami), kiéra weszla w zycie 1 lipca 2004 r.
Do dnia 30 czerwca 2004 r. Fundusz dziatat na podstawie ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 r. o funduszach
inwestycyjnych (Dz. U. Nr 139, poz. 933 z péZniejszymi zmianami).

PKO/CREDIT SUISSE Stabilnego Warostu - fio powstat-w wyniku przeksztatcenia PKO/CREDIT SUISSE
Funduszu Powierniczego Stabilnego Wzrostu w PKO/CREDIT SUISSE Stabilnego Wazrostu - fundusz
inwestycyjny otwarly (decyzia KPWiG nr DFN-409/13-11/99 z dnia 22 stycznia 1999 r. o udzeleniu
zezwolenia na przeksztalcenie), do czego obligowata ustawa o funduszach inwestycyjnych. Fundusz zostat
utworzony na czas nieokreslony.

PKO/CREDIT SUISSE Stabilnego Wzrostu - fio posiada osobowos$é prawng, Zostat wpisany do Rejestru
Funduszy Inwestycyjnych prowadzonego przez Sad Okregowy w Warszawie VIi Wydziat Cywilny i Rejestrowy
pod numerem RFj 25 w dniu 26 lipca 1999 r.

2. Opis celu inwestycyjnego, specializacji i stosowanych ograniczen inwestycyjnych Funduszu

Celem Funduszu jest osigganie, w dlugoterminowym horyzoncie czasowym, wzrostu wartosci aktywow
Funduszu w wyniku wzrostu wartodci lokat, poprzez inwestowanie powierzonych érodkéw w polskie i
zagraniczne papiery wartosciowe, przy dazeniu do ograniczenia tyzyka inwestycji.

Zgodnie z ustawg z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych Fundusz realizujac cel inwestycyjny
moze:

a) Lokowac swoje aktywa w:

D) papiery wartodciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Paristwa lub Narodowy
Bank Polski, papiery wartoéciowe i instrumenty rynku pienigznego dopuszezone do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie czionkowskim,

i) papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienigznego dopuszezone do obrotu publicznego nabywane
w obrocie pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty
. publicznej zakiadajg ziozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o kidrym mowa w pkt i) oraz gdy
dopuszczenie do obrotu jest zapewnione w okresie nie diuzszym niz jeden rok od dnia, w kiérym po

raz pierwszy nastgpi zaoferowanie tych papieréw lub instrumentéw,

iiiy  depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie zapadalnosci nie diuzszym niz
rok,

iv) instrumenty rynku pienigznego inne niz okreslone w pkt i) i ii), jezeli instrumenty te lub ich emitent
podlegaja regulacjom majacym na celu ochrone inwestoréw i oszczednosci,

v) inne niz okreslone w pkt i), ii) i iv) papiery wartoéciowe i instrumenty rynku pienigznego,

vi) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na obszaze
Rzeczypospolitej Polskiej, tytuly uczesinictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz tytuly
uczestnictwa emitowane przez instytucje wspéinego inwestowania majgce siedzibe za granica.
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Sprawozdanie finansowe PKO/CREDIT SUISSE Stablinego Werpstu - fundusz inwestycyiny otwarty
za okres & migsigcy zakoriczony diia 30 czerwea 2007 roku

b) Zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty
pochodne, przy czym umowa ma na celu ograniczenie ryzyka inwestycyinego, a jej zawarcie bedzie
zgodne z celem inwestycyjnym Funduszu na zasadach okreslonych w rozporzadzeniu Ministra Finanséw z
dnia 26 sierpnia 2004 r. w sprawie zawierania przez fundusz inwestycyjny otwarty uméw, ktérych
przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne (Dz. U. Nr
197 poz. 2021).

c) Udzela¢ pozyczek w postaci zdematerializowanych papieréw wartosciowych na zasadach i warunkach
okreslonych w rozporzadzeniu Ministra Finans6w z dnia 20 kwietnia 2006 r, w sprawie trybu i warunkéw

pozyczania maklerskich instrumentéw finansowych, z udzialem firm inwestycyjnych oraz bankdéw

powierniczych (Dz.U. Nr 67, poz. 481)

d) Zaciaga¢ w bankach krajowych i instytucjach kredytowych kredyly i pozyczki o terminie splaty nie
dtuzszym niz 1 rok.

Zgodnie ze Statutem wartos¢ inwestycji Funduszu w instrumenty dluzne dopuszczone i niedopuszczone do
publicznego obrotu nie moze by¢ nizsza niz 50% wartosci aktywdw, natomiast w akcje dopuszczone i
niedopuszczone do publicznego obrotu oraz w prawa wynikajace z tych akgji nie moze przekioczyé 40%
wartosci aktywow, chyba e przekroczenie tego limitu bytoby uzasadnione interesem Uczestnikéw i wynikalo
ze wzrostu wartosci tego rodzaju lokat Funduszu. Podstawowym kryterium doboru lokat jest analiza
fundamentalna { portfelowa.

Szczegdly stosowanych przez Fundusz ograniczeri inwestycyjnych okreslone sé, w arlykutach 93 — 110
ustawy o funduszach inwestycyjnych oraz w artykutach 7 i 8 Statutu.

3. Dane Towarzyétwa bedacego organem Funduszu

Nazwa, siedziba Towarzystwa:
PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
ul. Putawska 15, 02-515 Warszawa

PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. zostalo wpisane do Rejestru Przedsiebiorcow
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy XIX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sgdowego pod numerem KRS 0000019384. Do dnia 19 marca 2006 roku PKO Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. dziafato pod nazwg PKO/CREDIT SUISSE Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

4. Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy

Sprawozdanie finansowe PKO/CREDIT SUISSE Stabilnego Wzrostu - fio obejmuje okres péfroczny od 1
stycznia do 30 czerwca 2007 r.

Dniem bilansowym jest 30 czerweca 2007 r.

5. Kontynuacja dzialalnosci Funduszu

Sprawozdanie finansowe PKO/CREDIT SUISSE Stabilnego Wzrostu - fio sporzadzone zostato przy zalozeniu
kontynuowania dziatalnodci przez Fundusz w dajacej sie przewidzie¢ przyszioci przysziosci 1. przez okres co
najmniej 12 miesigcy od dnia bilansowego. Nie istniejg okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania
dzialalnosci Funduszu.
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Sprawozdanie finansowe PKO/CREDIT SUISSE Stabinego Werostu - furdusz inwestrgyny otwarly
2a okres 6 missfacy zakariczony dnia 30 czerwca 2007 roku

6. Podmiot, ktdremu powierzono przeglad sprawozdania finansowego Funduszu

Przeglad sprawozdania finansowego PKO/CREDIT SUISSE Stabilnego Wzrostu - fio za okres péfroczny od 1
stycznia do 30 czerwca 2007 r. powierzono firmie Emst & Young Audit sp. z o.0. z siedzibg w Warszawie

Rondo ONZ 1 wpisanej na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdari finansowych pod numerem
130.

7. Kategorie jednostek uczestnictwa Funduszu

Fundusz oferuje jednostki uczestnictwa nastepujacych kategorii: A, A1, B, B1, C, C1 oraz E. Podziat na
kategorie zwiazany jest ze sposobami nabywania, metoda pobierania optat manipulacyjnych oraz wysokoécia
wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie pobieranego od aktywéw przypadajacych na dane kategorie
jednostek uczestnictwa,

Jednostki uczestnictwa kategorii A oraz A1 charakteryzuja- si¢ tym, ze uczestnik przy nabywaniu ptaci optate
manipulacyjng maksymalnie do wysoko$ci 2% kwoty wplaty, Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie jest
pobierane:

* dla jednostek uczestnictwa kategorii A - maksymalnie do wysokosci 2,5% w skali roku,

» dla jednostek uczestnictwa kategorii A1 - maksymalnie do wysokosci 2% w skali roku.

Jednostki uczestnictwa kategori B oraz B1 charakteryzujg sie tym, ze przy odkupieniu jednostek
uczestnictwa przez Fundusz uczestnik placi oplate manipulacyjng maksymalnie do wysokosci 2% kwoty
podlegajgcej odkupieniu. Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie jest pobierane:

* dla jednostek uczestnictwa kategorii B - maksymalnie do wysokosci 2,5% w skali roku,

* dla jednostek uczestnictwa kategorii B1 - maksymalnie do wysokosci 2% w skali roku.

Jednostki uczestnictwa kategorii C oraz C1 charakteryzujg sie tym, ze uczestnik przy nabywaniu placi opfate
manipulacyjng maksymalnie do wysokoéci 1% kwoty wplaty oraz oplate manipulacyjng za odkupienie
maksymalnie do wysokosci 1% kwoty podlegajacej odkupieniu. Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie
jest pobierane: :

* dla jednostek uczestnictwa kategorii C - maksymalnie do wysokoéci 2,5% w skali roku,

» dla jednostek uczestnictwa kategorii C1 - maksymalnie do wysokosci 2% w skali roku.

Jednostki uczestnictwa kategorii E charakteryzujg si¢ tym, ze uczestnik przy nabywaniu placi optate
manipulacyjna maksymalnie do wysokosci 5% kwoty wptaty. Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie jest
pobierane maksymalnie do wysokosci 2,2% w skali roku.

Fundusz ustala warto$¢ aktywéw netto oraz wartoéé aktywdw netto Funduszu przypadajaca na dane
kategorie jednostek uczestnictwa ABC, A1B1C1 oraz E réinigce sie od siebie wysokoscig pobieranego
wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie.

W przypadku, gdy na dany dzieri bilansowy Fundusz nie wyemitowat zadnej jednostki z kategorii A1B1C1 lub
E, wartod¢ aklywdw netto na jednostke uczestnictwa tych kategorii - zgodnie ze statutem — réwna jest
~ wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii ABC.

Na dziei bilansowy Fundusz wyemitowat jednostki uczestnictwa kategorii A, A1, C oraz E.
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Sprawozdanie finansowe FRO/CREDIT SLISSE Stabinego Warosi - fundusz inwestcyiny otwardy
2a okres 8 migsipey zakoriczony dia 30 ceerwea 2007 roku

ZESTAWIENIE LOKAT

1) TABELA GEOWNA

na dzient 30 czerweca 2007 r.

Sktadniki lokat

Na dzien 30 czerwca 2007 r.

Na dzien 31 grudnia 2006 r.

Wartoéé wediug ceny .‘

nabycia w tys. zictych

Wartosé wedlug wyceny na
dzien bilansowy w tys.
zlotych

Udzial w aktywach
ogolem (%)

Wartosé wedlug ceny
nabycia w tys. zlotych

Wartos¢ wedlug wyceny na
dzier: bilansowy w tys.
ziotych

Udzial w aktywach
agdtem (%)

Akce

Warranty subskrypcyine
Prawa do akgji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Dluzne papiery wartosciowe
Instrumenty pochodne
Udzialy w spétkach z 0.0.
Jednostki uczestnictwa
Certyfikaty inwestycyjne

Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego
inwestowania majace siedzibe za granicg

Wierzytelnoge
Weksle
Depozyty
Waluty
Nieruchomosci
Statki morskie

fnne

73t 631
15 633
0

18105619

1087 731
17 584
96

1 822809

26,71

0,43
G,00

538 706

4152
106

700113
4744
5 752

1332152

30,86

0,21
0,25

Razem

2 557 683

2928 219

77

1839 265

2042 761

90,13
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Sprawagdank finansowe FRO/CREDIT SUISSE Stabinego Wirost - funduse inwestycyjny otwarty
2a okres & missiocy zakorezony dniz 30 czermea 2007 roky

0

2) TABELE UZUPELNIAJACE
.. Wartosé wedlug wyceny na .

Akcje Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba Kraj siedziby emitenta “ﬂﬁﬁn&“ﬂ“ﬂ%ﬁﬂn dzien wuﬂﬁw% w tys. CQM“NM“J“M%%
ABG akdywny rynek - rynek requlowany GPW w Warszawie 897 511 POLSKA 6817 6 687 0,16
ABPL akiywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 174 055 POLSKA 2 265 4 543 o1
ACE aldtywny nynek - ynek regulowany GPW w Warszawie 180 000) LUKSEMBURG 3805, " 4 617 0,11
AGORA aktywny rynek - nmek regulowany GPW w Warszawie 251 233 POLSKA 9 T4 10564 0,26
AMREST aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 28 000} HOLANDIA 956 3500 0,09
APATOR aktywny rynek - ynek regulowany GPW w Warszawie 198 014 POLSKA 2 620 4 257 0,10
ASSECOPOL aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 132 689 POLSKA 5 423 11 274 0,28;
ATM aktywny rynek - rymek regulowany GPW w Warszawie 27 659 POLSKA 4 338 4 139 0,10
ATMGRUPA alctywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 34 681 POLSKA 1 807 7 144 0,78
BANKBPH aldhywny rynek - nymek regulowany GPW w Warszawie 16 409 POLSKA 10 060, 15 844 0,39
BANKIER.PL aldywny rynel - ynek regulowany GPW w Warszawie 50 000 POLSKA 518 625 0,02
BARLINEK aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawle 164 000 FOLSKA 1167 3551 0,04
ULMA aktywny nynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 98 142 POLSKA 7036 10 384 0,25
BETACOM aklywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 10 281 POLSKA 299 226 0,01
BIOTON aktywny nynel - ynek regulowany GPW w Warszawie 6 978 000 POLSKA 14 861 13 469 0,33
BORYSZEW aktywny rynelc - rynek regulowany GPW w Warszawie 4895 271 POLSKA 11819 14611 0,36
BRE akldywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 5371 POLSKA 578 2959 0,07
BUDIMEX alchywny rynek - ek regulowany GPW w Warszawie 2 500 POLSKA 246 309 [s10]]
ccc aldywny nmek - nmelk regulowany GPW w Warszawie 82771 POLSKA 18085 6 454 0,18
CCINT shetywny rynek - mek regulowany GPW w Warszawie 78 527 HOLANDIA 1518 2749 0,07
CEDC aktywny rynek - rynek regulowany Nasdag 34 269 STANY ZJEDNOCZ. 2885 3329 0,08}
CENSTALGD alcywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 48 000 POLSKA 350 783 0,02
CERSANIT aldywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 171 B0 POLSKA 4311 7 769 0,18
CETV aktywny rynek - rynek regulowany Nasdaq 12 500 BERMUDY 2 B87] 3 420) 0,08
CEZ alcywny rynek ~ nmek regulowany Prague Stock Exchange 26000  REPUBLIKA CZESKA 2838 3 556 0,08
CIECH aktywny rynek - nynek regulowany GPW w Warszawie 33 707| POLSKA 1944 5 932 0,15
COMP aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie +7 850) POLSKA 1 660) 2116 0,05
SYGNITY akdywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 83 250 POLSKA 8197 7143 0,18
DEBICA akdywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 20 004 POLSKA 16818 2 681 0,07
DECORA aktywry rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 94 624 POLSKA 3322 5 066 0,15
DOMDEV aldywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 6348 POLSKA 5401 1047 0,08
DROZAPOL aldywny rynek - ynek regulowany GPW w Warszawie &7 755 FOLSKA 5421 955 Q,02
DUDA aktywny rynek - ynek regulowany GPW w Warszawie 918 858 FOLSKA 6485 11891 0,29
DWORY akiywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 20000, POLSKA T 3 880 0,10
ECARD akdywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 20000 POLSKA 66 64 0,00]
ECHO akdywny nmek - rynek regulowany GPW w Warszawie 100 115 POLSKA 1189 10 893 0,27
ELBUDOWA akfywny nymek - rynek regulowany GPW w Warszawie 31 429 POLSKA 1 580 8 160§ 0,20
EMPERIA aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 5 000f POLSKA 458 893 0,02
ELEKTRiM aktywny nynek - ynek regulowany GPW w Warszawie 45 000) POL3KA 487 1) 0,01
ELEKTROTI aktywny nmek - ynek regulowany GPW w Warszawie 29 000 POLSKA 522 1 505 0,04
ELSTAROIL aktywny rynek - ynek regulowany GPW w Warszawie 497 031 POLSKA 7 047, 6785 0,17
ERBUD aktywny rynek - nynek regulowany GPW w Warszawie 34 000y POLSKA 1700 2 890 0,07
ERSTE BANK aktywny rynek - ynek regulowany Vienna Stock Exchange 7 534 AUSTRIA 1234 1617 Q0,04
ESSYSTEM aktywny rynek - nmek regulowany GFW w Warszawie 220 000 POLSKA 1801 2 966 0,07
EUROCASH aktywny nynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 148 694 POLSKA 1210 1561 0,04
FAMUR aldywny ryneke - ymok regulowany GPW w Warszawie 4108 POLSKA 1490 3001 0,07
FARMACOL aktywny rynek - rynek regulowany GFW w Warszawie 118 685 POLSKA 272 6 4091 0,16
GADUGADU aktywny rynek - ynek regulowany GPW w Warszawie 148 045 POLSKA 3 _mu 3266 Q,
GANT aktywny nmek - nynek requlowany GPW w Warszawie 8115 POLSKA 776 863 o.wm_
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GETIN aklywny rynek - rynek reguiowany
GRAAL aktywny rynel - rynek regulowany
GRAJEWO aktywny rynek - nymek regulowany
aTC aldywny rynek - rynek regulowany
HANDLOWY akywny rymek - ynek regulowany
1OMSAPL akdywny ynek « rynek regulowany
IGROUP aktywny synek - rynek regulowany
IMMOEAST aldywny rynek - nmek regulowany
IMPEXMET aktywny ynek - rynek regulowany
INDYKPOL. aktywny rynek - rynek regulowany
INGBSK aktywny rynek - rynek regulowany
INSTALKRK alctywny rynek - rynek regulowany
INTERCARS aklywny rynek - rynek reguiowany
INTERIAPL aktywny ryriek - ymel regulowany
INWESTCON alchywny rynek - nynek regulowany
IVMX akywny rynek - nymek regulowany
JJCAUTO aktywny rynek - rynek regulowany
WJUTRZENKA alywny rynel - nmek regulowary
JWCONSTR akhywmy rymek - nynek regulowany
KETY alcywny rynek - rynek regulowany
KGHM akdywny nymek - nmek regulowany
KOELNER aktywny rynek - ynek regulowany
HOGENERA aktywny rynek - rynek regulowany
KOLASTYNA aktywny rynek - rynek regulowany
KOMERCNI BANKA aktywny rynek - ynek regulawany
KOPEX alywny rynek - rynek regulowany
KREDYTB akcywny rynek - rynek reguiowany
KROSNO aktywny rynek - rynek regulowany
KRUK alctywny rynek - ymek regulowany
LENA alchywny rynek - nmek regulowarny
LENTEX aktywny rynek - rynek regulowany
LOTOS ahetywny ynek - nynek regulowany
LPP aldywriy rynek - ynek regulowany
MAKARONPL aklywny rynek - rynek regulowany .
MILLENNIUM akywny rynek - rynek regulowany
MISPOL. alchywry nymek - rynek regulowary
MMPPL aldywny rynek - pmek regulowany
MOL aktywny rynek - rynek regulowany
MOSTALZAB aktywny rynek - rynek regulowany
NFIEMF aktywny rynek - rynek requlowany
NOVITA altywny rynek - rynek regulowany
NOWAGALA allywny rynek - rynek regulowany
OPOCZNO aktywny rynek - rynek regulowany
ORCO aktywny rynek - rynek regulowany
aTP akdywny rynel - rynek regulowany
PAGED akbywmy nmek - ek reguiowany
PAMAPCL aktywny rynek - rynek regulowary
PBG aktywny rynek - rynek regulowany
PEKAES aldywny rynek - nmelk regulowarry
PEKAQ aktywny rynek - ynek regulowany
PEP akdywny rynek - rynek regulowany
PGF altywny rynek - pmek regulowany
PGNIG akdywny rynek - rynek regulowany
PKNORLEN aktywny rynek - nmek regulowany
PKOBP akdywny rynek - rynek regulowany
POLICE akiywny rynek - rynek regulowany
POLIMEXMS akdywny nynek - ymek regulowany

GPW w Warszawie
GPW w Warszawie
GPW w Warszawie
GPW w Warszawie
GPW w Warszawie
GPW w Warszawie
GPW w Warszawie
Vienna Stack Exchange
GPW w Warszawie
GPW w Warszawie
GPW w Warszawie
GPW w Warszawie
GPW w Warszawie
GPW w Warszawie
GPW w Warszawie
GPW w Warszawie
GPW w Warszawie
GPW w Warszawie
GPW w Warszawie
GPW w Warszawie
GPW w Warszawie
GPW w Warszawie
GPW w Warszawie
GPW w Warszawie
Prague Stock Exchange
GPW w Warszawie
GPW w Warszawie
GPW w Warszawie
GPW w Warszawie
GPW w Warszawie
GCPW w Warszawie
GPW w Warszawie
GPW w Warszawie
GPW w Warszawie
GPW w Warszawie
GPW w Warszawle
GPW w Warszawle
Budapest Stock Exchange
GPW w Warszawie
GPW w Warszawie
GPW w Warszawie
GPW w Warszawie
GPW w Warszawie
Societe des Bourses Francaises
Budapest Stock Exchange
GPW w Warszawie
GPW w Warszawie
GPW w Warszawie
GPW w Warszawie
GPW w Warszawie
GPW w Warszawie
GPW w Warszawie
GPW w Warszawie
GFW w Warszawie
GPW w Warszawie
GPW w Warszawie
GPW w Warszawie

POLSKA
POLSKA
REPUBLIKA CZESKA
POLSKA
POLSKA
POLSKA
POLSKA
POLSKA
POLSKA
POLSKA
POLSKA
POLSKA
POLSKA
POLSKA
POLSKA
WEGRY
POLSKA
POLSKA
POLSKA
POLSKA
POLSKA

6 369,
3 744
2310
5201

11 501
G979
19 754}
613
3044
21 379

489

1181

1978
1914

5 195
4 6264

13873
1 577
3 050§
3243

1323
786
1034

10 278
3094
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POLNORD alcywny ek - nmelc regulowany GPW w Warszawie 19771 POLSKA 4 156 5089
PRATERM aktywny rynel - rynek regulowany GPW w Warszawie 661 POLSKA 1 54 3860
PROCHEM aktywny rynek - ek reguiowany GPW w Warszawie 62 51 POLSKA 1 68 & 502
PROJPRZEM aklywny rynek - nmek regulowany GPW w Warszawie 1 POLSKA 444 656
PROKOM aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 28731 POLSKA 377 4381
PULAWY aldywny nmek - ek regulowany GPW w Warszawle 4214 POLSKA 24 5 B0
QUMAKSEK aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 85 POLSKA 739 1318
RADPOL aktyany rynek - nynek regulowany GPW w Warszawie 55 POLSKA 374 722
RAFAKO aktywny rynek - ymek regulowany GPW w Warszawie 353 POLSKA 2 55614
RAIFFEISEN BANK aktywny rynek - nmek regulowany Vienna Stock Exchange 14 AUSTRIA 3974 6 483
RUCH aktywny rynek - ymek regulewany GPW w Warszawie 132 191 POLSKA 2 176 4 468
SANOK aktywny rynek - nymek regulowany GPW w Warszawie 10 30 POLSKA 107 3 067]
SFINKS aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 5512 POLSKA 378 409
SNIEZKA akdywny rynelc - rynek regulowany GPW w Warszawie 20 POLSKA 782 1650
STALPROFI aktywny nynek - rynek regulowany GPW w Warszawie b5 POLSKA 1057 2 467
SWIECE aldywny rynek: - nmek ragulowany GPW w Warszawie & 5T POLSKA 480 638
MN! alctywny nymeke - nmels regulowany GPW w Warszawie 1760 POLSKA 981 11 6908
TETA alchywny rynek - rymek reguiowany GPW w Warszawie 157 85 POLSKA 351 4184
TIM alctywny rynek: - nmek regulowarny GPW w Warszawie 160 20 POLSKA 3 8922
TOORA, aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 135 POILSKA 2189 3240
TPSA aktywny ynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 35672 7N POLSKA 78 889 87 42¢]
TVN aktywny rynek - nynek regulowany GPW w Warszawie 417 61 POLSKA 5 163 9 3866
VISTULA aktywny rynek - ynek regulowany GPW w Warszawie 41 737 POLSKA 3317 6 887
WARIMPEX aldtywny rynek - rynek regulowany Vienna Stock Exchange B6 824 AUSTRIA . D434 2193
CORMAY nienctowane na akdywnym rynku nle dotyezy 5 CGO| FOLSKA 45 o]
ORZEL BIALY nienotowane na akywnym rynku nie dotyczy 18 000 POLSKA 2 045 3170
Razem aktywny rynek - rynek regulowany 36 287 420 728641 1084 661
Razem nienotowane na rynku akbypwnym 23 000 28980 3170
Razem 36 320420 731 631 1087 731
. Wartos¢ wediug wyceny naj .
Prawa do akcji Rodzaj rynku Nazwa rynku Liezba Kraj siedziby emitenta ::Mﬂncmﬂohﬂm_.cw_%ﬁ“”“ dzien En_”“____._é w tys. cn._ﬂmwﬁ“.rmﬁ.wmnr

GANT-PDA alcywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 142 339 POLSKA 12811 16 173 0,37

JWCONSTR-PDA aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 30 335 POLSKA 2154 1911 0,05

PRONOX-FDA aktywniy rynek - ynek regulowany GPW w Warszawie 25 000 POLSKA 568 500) c,01

Razem 197 674 15 533 17 584 0,43

P Wartosé wedlug wyceny nal .
Prawa pobaru Rodzej rynku Nazwa rynku Liczba Kraj siedziby emitenta Hﬂﬂmﬂn&ﬂ:w_%ﬂ“ dzlen wﬁ_ﬂu__. wiys, ca_w_“_mﬂw_ﬂ"ﬁm%

ATMGRUPA-PP nignotowane na aitywnym rynku nie dotyczy 34 681 POLSKA 0 0 C,00]

NOWAGALA-PP nienotowane na altywnym nynku nie: dotyczy 35 224 FPOLSKA 0 63 G,00

ECARD-PP nienotewana na alktywnym rynku nie dotyczy 20 000 FPOLSKA 0 49 0,00

Razem 83 905 0 95 0,00
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. .- Wartesé wedfug .
L . . . Kraj siedziby . Warunki E.E_omm _._o_”:q:m._.:m . Wertodé <....ma=._u wyceny na dzier Udzial w
Diuine papiery wartosciowe Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent emitenta Tarmin wykupu opraceniowania jednej obligacij Liczba ceny nabycia w tys, bilansowy w tys. m_.nzimnw
wyrazona w zlotych ztatych zlotych ogotem (%)
o k 143114 303 658 310018 6,95
Obfigacie 141854 269 742 276 008 672
CARLSBERG nienctowane na aktywnym rynku nie dotyczy CARLSBERG OKOCIM S.A. FOLSKA 2007-07-12 zerokuponowe 10G 000,00 50 4892 4993 0,12
CARLSBERG nlenolowane na aklywnym rynku nie dotyczy CARLSBERG OKOCIM 8.4, BOLSKA 2007-07-28 |  zerckuponowe 100 000,00 5 499 493 o,m
CARLSBERG nienatowane na akdywnym rynku niz dotyczy CARLSBERG OKOCIM 5.A. POLSKA 2007-07-27 zerokuponowe 100 000,00 100 9566 9967 0,24
CARLSBERG rienotowane na aklywrym rynku nle detyey CARLSBERG OKOCIM S.A. POLSKA 2007-08-12 zerokuponowe 100 000,00 100 9507 9908 0,24
CARLSBERG nienctowane na aklywnym rynku nie dotycry CARLSBERG OKOCIM 5.A, POLSKA 2007-08-20 |  zerokuponowe 100 Q00,00 30 2881 2981 0,07
CARLSBERG nienotowane na aldywnyr rynku nie dotyesy CARLSBERG CKOCIM S.A. POLSKA 2007-07-26 |  zerokupenowe 100 000,00 100 9987, 9959 0,24
ECHO nienctowane na aktywryr pmku nie dotyczy Echo Investment $.A. POLSKA 2007-11-23 | zerokuporowe 100 000,00 50, 4877 4901 0,12
JW CONSTRUCTION nienctowane na aktywnym rynku nie dotyczy JW CONSTRUCTION HOLDING S.A. POLSKA 2008-05-19 zerokuponowe 100 000,00 200 18 860 18916 045
0K0408 inny aklywny rynek MT$ Poland Skarb Paristwa POLSKA 2008-04-12 | zerokupancwe 100000] 40000 36789 38540 0,94
QK1207 altywiy rynek - ynek regulowany GPW w Warszawie Skarb Paristwa POLSKA 2007-12-12 | zerokuponawe 100000f 23500 21 364 23030 0,56
PGF nienctowane na aktywnym rynku nie dotyczy Pelska (Srupa Farmaceutycana S.A, POLSKA 2007-07-05 zmienne 100 000,00, B0 4 963 5061 G12
POLKQMTEL nienotowane na aktywnym rynku nie dotyczy POLKOMTEL S.A. POLSKA 2007-08-08 zerokuponowe 10 000,00 1000 9939 9957 6,24
POLKOMTEL nienctowans ma akdywiym rmiu nie dotyczy POLKOMTEL S.A. POLSKA S007-07-30 zerokuponowe 10000,00 2700 26854 26 909 0,66
POLKOMTEL nienatowane na akiywnym rynku nie datyczy POLKOMTEL 5.A, POLSKA 2007-07-12 |  zerokuponowe 10 000,00 1000 og7i| G988 0,24
POLKOMTEL nienatowane na aktywnym cynku rie dotyczy POLKOMTEL S.A, POLSKA 2007-08-21 zerokuponawe 10 000,60 1000 9934, 9935 0,24
F50608 inny aldywny ek MTS Poland Skarb Paristwa POLSKA 2008-06-24 stale 100000 69979 67895 70570 1,73
Z2YWIEC nlenotowane na aldywnym rynku nie dotyczy GRUPA ZYWIEC 5.A. POLSKA 2007-07-12 |  zerokuponawe 10 000,00 2000 18894| 19974 049
Bony skarbowa 1000 9938 9939 0,24
B3220807 nienotowane na akdywryrn ynku rie dofyczy Skarb Parstwa POLSKA 2007-08-22 zerokuponawe 10 000,00 1000 9938 939 0,24
Inne 28D 23978, 23982 0,59
AlG BANK nienatowana na aklywnym rynku nie dotyczy AlG BANK S.A. POLSKA 2008-05-07 |  zetokuponowe 100 000,00 950 23978 23982 0,59
1 452 391 1 606 861 1612730 3708
Obligacje 1452 371 1495 861 1502 694 3633
DOMINET BANK nienctowane na aklywnyrm ryrku nie dotyczy Deminet Bank S.A, POLSKA 2014-07-29 2mienne 100 000,06 601 6000 6233 0,i5
Ds0s0s inny akywny rynek MTS Poland Skarb Parstwa POLSKA 2009-05-24 stale 100000 185250 168 542 " 168640 4,13
Ds1013 fnny aldywny rynek MTS Poland Skarb Paristwa POLSKA 2013-10-24 stale 100000 91500 91297 91812 225
051015 inny aktywny ynek MTS Foland Skarb Pasistwa POLSKA 2015-10-24 stale £000,00[ 112400 100 980 121 700 2,98
bs1017 inny alywny rynek MTS Poland Skarb Padstwa. POLSKA 2017-10-28 stale t00000| 23400 23641 23530 0,58
B51110 inny aldywny rynek MTS Poland Skarb Pasistwa POLSKA D010-11-24 stale 100000| 165300 173 230 174 200 427
ECHO nienotowane na aktywnym ryrhku nie dotyczy Echo Investment S.A. POLSKA 2011-05-25 zmienne 100 000,00 a0 2341 9015 0,22
ECHO nignotowane na sktywnym rynku nie dolyczy Eche lvestment 5.A. POLSKA 2013-05-25 zmienne 100 000,0C 100 16000 10088 0,25
ECHO nlenotowane na aktywnym ryrku nie dolyezy Echo Investment S.A, POLSKA 9314-06-30 zmienne 100 000,00 126] 12 600 12 608 031
GENERAL ELEC CAP CORP aktywny rynek - ynek regulowany Lordon Stack Exchange | GEMERAL ELECTRIC CAPITAL CORP.  FANY ZJEDNOC]  2017-05-10 stale 200 000,00 100; 20085] 19515 048
GETIN BANK nienotowane na aktywaym rynku nie dotyczy Getin Bank 5.4, POLSKA 2008-10-28 zmienne 500 000,00 10 5000 5047 0,12
GETIN BANK nienotowane na akdywnym ryaky nie dotyczy Getin Bank S.A. POLSKA 2009-03-24 Zmienne 500 000,00 20 10000 10 148 0,25
GETIN BANK nlenotowane na aktywnym rynku nie dotyczy Getin Bank 5.4 POLSKA 2009-09-08 2mienna 500 000,00 18 9000 9 175 0,22
GTC nienotowane na aktywnym rynku nie dotyezy GLOBE TRADE CENTRE S.A. POLSKA 2014-04-28 Zmienne 100 000,00 280, 28 000 93 288 0,69
HUNGARY GOVERNMENT aktywny rynek - rynek regulowany Frankfurt Stock Exchange Skarb Paristwa Wegry WEGRY 2009-10-12 stale 153,14 150000 24 469 24 807 081
MERRILL LYNCH aktywny rynek ~ rynek regulowany London Stock Exchange MERRILL LYNCH FANY ZJEDNOC} 2014-02-26 zmienne 1000 060,00 18] 15000 15058 037
OK0803 inny aklywny rynek MTS Poland Skarb Paristwa POLSKA 2008-08+12 zerckuponows 1 000,00 23100 20 963 21884 0,54
PKN CRLEN nicnatowane na akbywoym fynku tie dotyczy PKN Orlen S.A, POLSKA 2012-02-27 zmlenne 100 000,00 300 20000 20 489, 0,75
PS0310 inny aklywny ynek MIS Poland $karb Paristwa, FOLSKA 2010-08-24 stale 100000 138837 140 894 142 638 8,50
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Ps0412 inny aklywny rynek MTS Poland Skarh Paristwa POLSKA 2012-04-25 stala 1000000 188150 184 811 183826 481
PS0511 inny aldywny rynek MTS Poland Skarb Padstwa POLSKA 2011-05-24 stale 100000 151688 155069 156 754 3,82
WS0437 aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie Skarh Parisiwa POLSKA 2037-04-25 stale 100000 5000 4626 4620 0,11
WS50922 inny aldywny tynek MTS Paland Skarb Parisiwa POLSKA 2022-09-23 stale 100000 79000 84 256 83 180 2,04
WZo1 18 inny aktywny rynek MTS Poland Skarb Paristwa POLSKA 2018-01-25 zmienne 100000( 100000 102022 102 102 2,50
WZO0311 inny aktywny rynel MTS Poland Skarb Paristwa, POLSKA 2011-00-24 2mienne 100000 47827 47526 48178 1,18
Inne 20 10000 10096 0,25
GETIN BANK nienslowane na aldywnym nynku nie dotyczy Getin Bank S.A. POLSKA 2008-10-28 mienne 500 000,00 20| 10000 10096 025
Razem aktywny rymek - rynek regulawany 178 615 85513 87130 2,13
Razem inny aldywny rmnek 1406 231 1417 855 1428 633 34,97
Razem nienctowane na aktywnaym rynky 10 859 307 151 308 046 753
Razem 1 595 505 1810 519 822 B0Y 44,63
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3) TABELE DODATKOWE

Grupy kapitatowe, o ktérych mowa w art. 98 Emzomm ,_.___mm__cm WYCEW | Udzial w aktywach

ustaw na dzien bilansowy w ogélem (%)

v tys. ziotych g °
Prokom 29 347 0,55
Getin Holding 46 633 1,14
Unicredit 27617 0,68
Razem 96 597 2,37
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BILANS

sporzadzony na dzieri 30 czerwca 2007 r.

(w lysigcach zlotych z wyjatkiem liczby i wartosci aktywow netlo na Jjednostke uczestnictwa)

L | 30.06.2007| 31.12.2008
I. AKTYIVA 4 078 635 2 266 674
Srodki pienigine i ich shwiwalenty 201 289 16868
Naleznosci 89 659 15 026
Fransakcje przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu 859 568 182 029
Sktadnilé lokat notowane na akiywnym rynku, w tym: 2615808 1902 343
- diuine papiery wartosciowe 1513763 1197 486
Skladniki lokat nienotowane na aktywnyan rynku, w tym: 312311 140 418
- diuine papiery wartodciowe 309 046 134 666
Pozostale aktywa 0 0
Il. ZOBOWIAZANIA 651 873 118 503
1. AKTYWA NETTO (I-H) 3426 762 2148171
IV. KAPITAL FUNDUSZU 2 794 251 1 815 607
Kapital wplacony 4 620 827 3172244
Kapitat wyplacony {wielkosé ujemna) -1 726 676 -1 366 637
V.. DOCHODY ZATRZYMANE 280 371 150 519
Zakumulowane, nigrozdysponowane przychody z lokat netto 84 743 63536
Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 196 628 9B 683
Vi. WZROST (SPADEK) WARTOSCI LOKAT W ODNIESIENIU DO CENY NABYCIA 352 140 182 045
Vi, KAPITAL FUNDUSZU | ZAKUMULOWANY WYNIK Z OPERACI! (IV+V+/-\1) 3426 762 2148171
Liczba jednostek uczestnictwa, w tym: 23 590 736,021 16 510 710,986
Kategoria A 18 316 484,756 11 803 463,885
Kategoria B 0,000 0,000
Kategoria C 4 746 858,747 4 286 753,602
Kategoria Al 501 702,685 402 840219
Kategoria B1 0,000 0,000
Kategoria C1 0,000 0,000
Kategoria E 25 689,793 17 563,380

Wartoié aktywéw netto na jednostke uczestnictwa (w zlotych) *
Kategoria A 145,22 130,07
Kategoria B 145,22 180,07
Kategoria C 145,22 130,07
Kategoria A1 146,93 131,28
Kategeria B1 146,93 131,28
Kategoria C1 145,93 131,28
Kategeria E 145,80 133,40

* W przypadku kategeri jednostek uczestnictwa, kidrych zbywania nie rozpoczeto, prezentowana wartosc aldywow netto na jednostig uczestnictwa jest réwna

ustalonej zgodhie ze statutem Fundusau potencjalnej cenie sprzedazy jednostek uczestrictwa tej kategorii
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Sprawcedariie finansows PKO/CRELNT SUISSE Slabinege Werosty - fundusz ioweslygyny otwa
2 okres & miesigay zakoriczony dnia 30 czerwea 2007 roku -

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACH
(w lysiacach zlotych)

| o01.01-30.06.2007

01.01-31.12.2006

01.01-30.06.2006

1. PRZYCHODY Z LOKAT 64 889 66 604 30 668
Dywidendy i inne udzialy w zyskach 21 807 11024 5087
Frzychody odsetkowe 43006 66514 25 546
Dodatnie saldo réznic kursowych 67 54 1
Pozostale 8 12 2

Il. KOSZTY FUNDUSZU 33 681 40 555 17 852
Wynagrodzenle dla towarzystwa 33 257 39977 17 670
Koszly odsetkowe 72 149 4
Ujemne saldo réznic kursowych 189 275 68
Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aklywdéw Funduszu 101 107 45
Pozostate 62 47 27

{Il. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO 0 0 0
IV, KOSZTY FUNDUSZU NETTO {II-1Il) 33 681 40 555 17 852
V. PRZYCHODY Z LOKAT NETTO (I-IV) 31 207 26 049 12 814
Vi. ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) 268 740 127 700 -1 916
Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 98 645 13 496 10 1562

- z tyhlu réinic kursowych -30 -1038 -820

Wirost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny fokat, w tym: 170 095 114 204 -12 068

- 2 tytuhu rdinic kursowych -732 1170 612
Vil. WYNIK Z OPERACJI (V+/-VI) 299 947 153 743 10 898
Wynik z operaciji przypadajaey na jednostke uczestnictwa kategorii A (w zatych) 12,71 11,48 1.21

Wyrnik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa kategorii B (w otych) - - -

Wynik z operaci przypadajgcy na jednostke uczestniciwa kategori C (w oiych) 12,71 11,45 1,21

Wynik z operacii przypadajgcy na jednostke uczestnictwa kategorii A1 {w Zotych) 12,86 12,19 1,48

Wynik z operacji praypadajgcy na jednostke uczestnictwa kategorii B1 (w ziotych) - - -

Wynik z cperacji przypadajgey na jednostke uczestnictwa kategorii C1 (w zlotych). - - -

Wiynik z operacji przypadajgey na jednostke uczestniciwa kategoril E (w zlotych) 13,12 13,31 2,01
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Spraweedanie fnansowe PROYCREDIT SUISSE Stabiinego Werast - fundusz inwestycyny ofwarfy
za okres & miesigey zakoliczony dnia 30 czerwez 2007 rolw

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO
(w tysigcach ziotych z wyjatkiemn liczby i wartosci aklywow netto na jednostke uczestnictwa)

I | 01.01-30.06.2007 01.01-31,12.2006
I. ZMIANA WARTOSC! AKTYWOW NETTO:
| 1. Warlodé aktywdw netto na koniec poprzedniege okresu sprawozdawczego | 2148171 ’ 1260 668|
2. Wynik z operacji za ckres sprawozdawczy (razem), w tym: 200 947 1563 749
Przychody 2 lokat netto 31 207 26049
Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 98 645 13 488
Wzrost {spadek) niezrealizowanego zysku (straly) z wyceny lokat 170 095 114 204
3. Zmizana w aktywach netto z fytudu wyniku 2 operacj 290 647 153 740
4. Dystrybucja dochedéw (przychodéw) Funduszu (razem) 0 0
Z przychoddw z lckat netto 0 0
Ze zrealizowanego zysku ze zbycla lokat 0 0
Z przychodéw ze zhycia lokat 0 4]
6. Zmiany w kepitale w okresie sprawczdawezym (razem), w tym: 978 644 733754
Zmiana kepitalu wptaconego (powigkszenie kapitahs 7 tyuly zbytych jednostek 13485683 1384 400
uczestnictwa) }
Zmiana kapitatu wyplaconego (zmnigjszente kapitah z tytulu odkupionych 369 939 650846
jednostek uczestnictwa)
I B, taczna zmiana akiywdw netto w okresie sprawczdawezym (3-4+4/-5) . I 1278 bg1 | B87 50@'
[ 7. Warlosé aktywéw netto na koniee okresu sprawozdawezego | 3426 762! 2148171 |
| 8. Srednia wartosé aktyww netto w okresie sprawozdawczym | 2 699 ‘?55| 1603 887|
1. ZMIANA LICZBY JEDNOSTEK UCZESTNICTWA:
1, Zmiana liczby jednostel uczestnictwa w okresie sprawozdawczym, w tym: 7 080 025,035 b 884 762,363
Liczba zbytych jednostsk uczestnictwa 10 196 536,808 t1 177 003,426
Kategaria A 8950 009,304 9 253 658,385
Kategaria B 0,000 0,000
Kategaria C 991 646,668 t 619 824,277
Kategoria A1 . 246 139,831 248 564,036
Kategoria Bt 0,000 0,000
Kategoria Ct 6,000 0,000
Kategoria E 8740,975 14 956,728
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 31165611,773 5 262 251,063
Kategoria A 2436 988,393 4237 182,644
Kalegoria B 0,000 0,000
Kategoria C 531 541,468 850934,188
Kategoria Al 147 377,365 189 552,324
Kategoria B1 0,000 0,000
Kategora C1 0,000 11337,914
Kategoria E 604,562 3243,992
Saldo zmian liczby jednostek uczestnictwa 7 080 025,035 5 884 762,363
Kategoria A 6513020,011 5 056 475,741
Kategoria B 0,000 0,000
Kategoria C 460 105,945 768 890,088
Kategoria Al 98 762,466 59011,712
Kategoria B1 . 0,000 0,000
Kategoria C1 0,000 -11 337,914
Kategoria E 8 136,413 11 712,736
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Sprawazdanie finansowe PKO/CREDIT SUISSE Stabinege Warastu - fundusz inwesiyeyjny otwarly
2a okras 6 migsigey zakoriczony dnig 30 czerwea 2007 roku

01.01-30.06.2007

01.01-31.12.2006

2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajace od poczatku dziateinodel Fundusau, w tym: 23590 736,021 16610 710,986
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 39 739 788,540 00 543 261,752
Kategoria A 09 261 804,853 20 341 595,549
Kategoria B 0,000 0,000
Kategoria C 9506 251,316 8513604,618
Kategoria A1 B3g 241,060 642 101,229
Hategoria B1 0,000 0,000
Kategoria C1 24 248,846 24 248,846
Hategoria E 80 442,465 21 701,480
Liczba edkupionych jednostek uczestnictwa 16 149069,519 13032640,746
Hategora A 10975 120,067 8538 131,664
Kategora B 0,000 0,000
Kategoria C 4 758 392,669 4 2256851,116
Kategoria At 386 538,375 239 161,010
Kategorda B1 0,000 0,000
Kategoria C1 24 248,848 24 248,846
Kategoria E 4 752,672 4 148,110
Saldo zmian liczby jednostek uczestnictwa 23590 736,021 16510 710,986
Kategoria A 18316 484,796 11 B03 463,886
Kategoria B 0,000 0,000
Kategoria C 4 746 868,747 4 Q85 753,602
Kategoria Al 501 702,685 402 240,219
Kategeria B1 0,000 0,000
Kategoria C1 0,000 0,000
Kategoria E 26 689,793 17 553,380

3. Przewidywana liczba jednostek uczesinictwa

HI. ZMIANA WARTOSCI AKTYWOW NETTO NA JEDNOSTKE UCZESTNICTWA KATEGORII ROZNIACYCH SIE WYSOKOSCIA POBIERANE]

OPLATY ZA ZARZADZANIE
1. Warlos¢ alktywdw netto na jednostke uczestnictwa na keniec poprzedniego okresu sprawozdawezego (w Aotych)
Kategorie A, B, C 130,07 118,62
Kategorie A1, B, C1 131,28 119,18
Kategoria E 133,40 120,09
2, Wartoéé aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezacege okresu sprawozdawczego (w ziotych)
Kategorie A, B, C 145,22 130,07
Kategorie A1, B1, C1 146,93 121,28
Kategoria E 149,90 183,40
8. Procenlowa zmiana wartosci altywow netio na jednostice uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (w skali roku)
Kategorie A, B, C 23,49% 9,65%
Kategorie Al, B1, C1 24,04% 16,17%
Kategoria E 24,94% 11,08%
4. Minimalna wartos¢ aldywdw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (w dotych ze wekazaniem daly wyceny)
Kategorie A, B, C 129,49 (08.01.0T) 116,02 (14.06.06)
Kategoria A1, B1, C1 130,70 (08.01,07) 116,78 (14.06.06)
Kategoriz E 132,85 (08.01.07) 118,15 {14.08.06)
5. Maksymalna warto$¢ aklywdw netto na jednostke uczesiniciwa w okresie sprawozdawczym {w zlofych ze wskazaniem daty wyceny)
Kategarie A, B, C 145,21 (25.08.07) 131,43 (O7.12.06)
Kategorie A1, B1, C1 146,99 (25.05.07) 132,60 (07.12.06)
Kategoria E 148,89 (26.05.07) 134,68 (07.12.06)
6. Wartodc akdywdw netlo na jednostke uczesinictwa wedlug ostatniej wyceny w okresie sprawozdaweczym (w dotych ze wskazaniem daty wyceny)
Kategorie A, B, C 145,21 (20.06.07) 130,07 (28.12.08)
Kategorie A1, Bi, C1 146,92 (20.06.07) 131,27 (29.12.06)
Kategoria E 148,89 (29.06.07) 183,4 (29.12.06)
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Spraweedania fnansowe FRO/CREDIT SUISSE Stabihego Werosty - fundusz inwestyoyiny otwarly
Zz& okres 8 migslecy 2akoriczony dnia 30 crervea 2007 roku

IV. PROCENTOWY UDZIAt KOSZTOW FUNDUSZU W SREDNIE) WARTOSCI AKTYWOW NETTO (w skali roku), w tym:

I 1. Procantawy udzial wynagrodzenia dla towarzystwa | Q,4Q%| 2.49%'
| 2. Procentowy udzial aptat dia depozytariusza I 0,00%| 0.00%|
| 3. Precentowy udziat opfat zwigzanych z prowadzeniem rejestru akiywdw funduszu | 0,01 %| 0.0t%
I 4. Procentowy udsal optat za usiugi w zakresie rachunkowosci ! 0.00%I 0,00%I
I B. Procentowy udzal optat za ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu l 0,00%| 0,00%[
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Sprawozdanie finansowe FKO/CREDIT SUISSE Stabilnego Werostu - fundusz inwestycyiny ctwarly
za okres 8 miesigcy zakoriczony dnia 30 czerwea 2007 roku,

NOTY OBJASNIAJACE

NOTA NR 1 - POLITYKA RACHUNKOWOSCI FUNDUSZU

1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym rachunkowos¢ Funduszu prowadzona byta zgodnie z przepisami ustawy o
rachunkowosci z dnia 29 wizesnia 1994 r. (Dz. U. Nr 76, poz. 694 z 2002 r. — tekst jednolity, z pdzniejszymi
zmianami) oraz z rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 8 pazdziemnika 2004 r. w sprawie szczegdinych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. Nr 231, poz. 2318 z péZniejszymi zmianami).

1.1. Ujmowanie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Sprawozdanie finansowe sporzadzone jest w jezyku polskim i w walucie polskiej. Dane wykazane sg w tysigcach
Zotych za wyjatkiem wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa, wyniku z operacji na jednostke
uczestniciwa oraz wartosci nominalnej diuznych papieréw warto$ciowych wykazanych z doktadnoscig do 0,01 2t

Sprawozdanie finansowe Funduszu sklada sie z nastepujacych elementow:

a) Wprowadzenia do sprawozdania finansowego, zawierajagcego podstawowe dane identyfikujace Fundusz, w
tym zwiezly opis polityki inwestycyjnej Funduszu,

b) Zestawienia lokat, skiadajace sie z tabeli gléwnej oraz tabel uzupetniajagcych, zawierajace szczegdtowe dane
o poszczegdlnych sktadnikach lokat Funduszu,

c} Bilansu, prezentujgcego skiadniki aktywéw i pasywow Funduszu, kapitaly oraz zakumulowany wynik
finansowy,

d) Rachunku wyniku z operacji, prezentujgcego przychody i koszty Funduszu oraz zrealizowane i
niezrealizowane zyski bad? straty Funduszu,

e) Zestawienia zmian w akltywach netto, zawierajacego miedzy innymi dodatkowe informacje o zmianach
ilo$ciowych i wartosciowych wyemitowanych przez Fundusz jednostek uczestnictwa,

T Not objasniajgcych, zawierajgcych dodatkowe informacie o posiadanych przez Fundusz skladnikach
aktyw6w i pasywéw oraz pozycjach rachunku wyniku,

g) Informacji dodatkowej, zawierajacej uzupeiajace informacje, ktére moglyby mieé wplyw na ocene
sprawozdania finansowego Funduszu.

Zestawienie lokat, Bilans, Rachunek wyniku z operacji oraz Zestawienie zmian w aktywach netto nalezy
analizowa¢ fgcznie z notami objasniajgcymi i informacjs dodatkows, kidre stanowig integralng czesé
sprawozdania finansowego.

Do sprawozdania finansowego Funduszu zataczony jest List Zarzagdu do uczestnikéw Funduszu, opisujacy w
sposéb zwigzly wyniki dziafania Funduszu w okresie sprawozdawczym oraz Os$wiadczenie banku —
depozytariusza o zgodnodci danych dotyczacych stanéw aktywdw Funduszu ze stanem faktycznym.

Pdlroczne  sprawozdanie finansowe, zgodnie z przepisami rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia
8 paZdziemika 2004 r. w sprawie szczegdinych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. Nr 231,
poz. 2318 z pbiniejszymi zmianami), podlega przegladowi przeprowadzanemu przez biegtego rewidenta i jest
publikowane wraz z raportem bieglego z przegladu sprawozdania finansowego na stronie internetowej

www.pkotfi.pl. -
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Sprawozdanie finansowe PKO/CREDIT SUISSE Stabinego Werostu - fundusz inwestyveyiny ofwarty
Z2a okres 6 migsigcy Zakoriczony dria 30 czerwea 2007 roku,

1.2. Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Funduszu

a)
i

c)

d

e)

9

h)

)

k)

Operacje dotyczace Funduszu ujmowane byly w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotyczyly.

Nabycie albo zbycie skiadnikéw lokat przez Fundusz ujmowane bylo w ksiggach rachunkowych w dacie
zawarcia umowy. W przypadku, gdy umowy zostaly zawarte do godziny okreslonej w Statucie Funduszu jako
moment wyceny, ujmowane byly w ksiegach rachunkowych Funduszu w danym dniu wyceny, pod
warunkiem uzyskania wiarygodnego dokumentu potwierdzajgcego zawarcie danej umowy. W przypadku,
gdy umowy zostaly zawarte po godzinie okreslonej w Statucie Funduszu jako moment wyceny lub gdy w
przypadku, o ktérym mowa w zdaniu powyzej, Fundusz nie uzyskat wiarygodnego dokumentu
potwierdzajacego zawarcie umowy, umowy te uwzgledniane byly w najblizszym dniu wyceny. Za moment
wyceny Statut Funduszu przyjmuje godzine 12.00 w potudnie czasu polskiego.

Nabyte skiadniki lokat ujmowane byly w ksiegach rachunkowych wedlug ceny nabycia uwzgledniajgcej
koszty zwigzane z ich nabyciem, w szczegdlnosci prowizie maklerskie. Skiadnikom lokat nabytym
nieodplatnie zostafa przypisana cena nabycia réwna zeru.

Skfadnikom lokat otrzymanym w zamian za inne skladniki zostata przypisana cena nabycia wynikajaca z ceny
nabycia sktadnikéw lokat wymienionych i ewentualnych doptat lub otrzymanych przychodéw pienigznych.

Nalezna dywidenda z akcji notowanych na aktywnym rynku oraz przystugujgce prawo poboru akeji
notowanych na aktywnym rynku ujmowane byly w ksiggach rachunkowych Funduszu w dniu, w ktérym na
potrzeby wyceny danych akeji wykorzystany byt po raz pierwszy kurs rynkowy. nieuwzgledniajgcy wartosci
tych praw. Niewykonane prawo poboru akgcji uznane zostalo za zbyte, wediug wartosci réwnej zero, w dniu
nastepnym po dniu wygasniecia tego prawa.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitafu wptaconego badz kapitatu wyptaconego byt dzied, w ktérym
agent transferowy dokonat ujecia zbycia i odkupienia jednostek uczestnictwa w odpowiednim rejestrze.

Zysk lub strata ze zbycia lokat wyliczana byta metodg HIFO (najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze),
polegajgca na przypisaniu sprzedanym skladnikom najwyiszej ceny nabycia, a w przypadku skiadnikdw
wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej, najwyzszej biezacej wartosci ksiggowej,

W celu obliczenia wysokosci podatku dochodowego od oséb fizycznych, ktdrego platnikiem jest Fundusz,
przyjeta zostata metoda FIFO, co oznacza, ze Fundusz w pierwszej kolejnosci dokonywat odkupienia
jednostek uczestnictwa nabytych jako pierwsze.

Otwarty kontrakt terminowy wprowadzany byt do ksiag rachunkowych wedlug wartosci ksiggowe] réwne;
zeru. Prowizje maklerskie i inne koszly zwigzane z otwarciem kontrakiu mialy wplyw na niezrealizowany
zysk/strate z wyceny kontraktu.

Operacje dotyczace Funduszu ujmowane byly w walucie, w ktére] zostaly wyrazone, a takze w walucie
polskiej po przeliczeniu wediug $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski
na dzien ujecia tych operacji w ksiegach rachunkowych Funduszu.

Naliczone przychody Funduszu obejmujg w szczegdinosci: dywidendy i inne udzialy w zyskach, przychody
odsetkowe oraz dodatnie saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wycena Srodkéw pienieznych,
naleznosci oraz zobowigzari w walutach obcych.

Przychody odsetkowe od diuznych papieréw wartosciowych, wycenianych w wartosci godziwej, naliczane
byly zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréw wartosciowych przez emitenta.

Koszty operacyjne Funduszu obejmujg w szczegdlnosci: wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie, koszty
odsetkowe oraz ujemne saldo réznic kursowych powstale w zwiazku z wyceng $rodkdéw pienieznych,
naleznosci oraz zobowiazan w walutach obcych. W ksiegach Funduszu codziennie tworzona byta rezerwa na
wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie oraz na inne koszly, kiére zgodnie ze Statutem sa pokrywane
przez Fundusz. Platnosei z tytulu kosztdw operacyjnych zmniejszaly uprzednio utworzong rezerwe.
Wysokos¢ tworzonej rezerwy na wynagrodzenie dla Towarzystwa za zarzadzanie nie przekroczyta w skali
roku poziomu statutowego limitu,
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Sprawozdanie finansowe PKO/CREDIT SUISSE Stabinego Werostu - fundusz inwestyeyny otwarly
22 okres 6 miesigcy zakoriczony dnia 30 czerwea 2007 roku,

1.3. Metody wyceny aktywéw, z uwzglednieniem stosowanych metod kiasyfikacji i wyceny

b)

a)

b)

d)

e)

skiadnikow iokat oraz zobowigzan Funduszu, aktywow netto i wyniku z operacji

Ustalanie wartosci aktywow netto oraz wartosci aklywow netto na jednostke uczestnictwa

W kazdym dniu wyceny Fundusz wyceniat aktywa Funduszu oraz ustalaf:
i) wartos¢ aktywodw netto Funduszu,

i) wartod¢ aktywdw netto Funduszu przypadajacg na dane kategorie jednostek uczestnictwa roznigce
sie od siebie wysokoscig pobieranego wynagrodzenia Towarzystwa za zarzgdzanie,

i) wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa kategorii jednostek uczestnictwa réznigcych sie
od siebie wysokoscig pobieranego wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie.

Wartos¢ aktywdw netto Funduszu ustalana byta poprzez pomniejszenie wartosci aktywdw Funduszu o jego
zobowigzania w dniu wyceny.

Wartos¢ aktywdw netto Funduszu na jednostke uczestnictwa danej kategorii byfa obliczana w nastepujgcy
sposdb: wartos¢ aktywdw netto Funduszu przypadajacych na danag kategorie jednostek uczestnictwa

podzielona przez liczbe jednostek uczestnictwa danej kategorii ustalona na podstawie rejestru uczestnikéw

w dniu wyceny. Na potrzeby okreélania wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w dniu wyceny
nie byly uwzgledniane zmiany w kapitale wptaconym oraz kapitale wyptaconym ujete w rejestrze uczestnikéw
w tym dniu wyceny.

Metody wyceny aktywow netto Funduszu - zasady ogdine

W kazdym dniu wyceny Fundusz wyceniat aktywa i ustalat zobowigzania. Jako moment wyceny Fundusz
przyjgt godzine 12.00 w poludnie czasu polskiego, o kidrej pobierane byly ostatnio dostgpne kursy,
pozwalajgce na oszacowanie wartosci godziwe] posiadanych przez Fundusz skfadnikéw lokat w danym dniu

wyceny.
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku wyceniane byly wedlug wiarygodnie oszacowane] wartosci
godziwej.

Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku wyceniane byly wedtug wiarygodnie oszacowane] wartosci
godziwej, za wyjatkiem dtuznych papierdw wartosciowych wycenianych w skorygowanej cenie nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Za wiarygodnie oszacowang wartod¢ godziwa Fundusz uznawat warto$¢ wyznaczong poprzez:

i) oszacowanie wartosci sktadnika lokat przez wyspecjalizowana, niezalezng jedndstke $wiadczacy
- tego rodzaju ustugi, o ile mozliwe bylo rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeplywdw
pienigznych zwigzanych z tym skfadnikiem,

i) zastosowanie wiasciwego modelu wyceny sktadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane
wejéciowe pochodzily z aktywnego rynku,

ity oszacowanie wartoéci sktadnika lokat za pomoca powszechnie uznanych metod estymadijj,

iv) oszacowanie wartosci sktadnika lokat, dla ktérego nie istniat aktywny rynek, na podstawie publicznie

ogloszonej na aktywnym rynku ceny nierdznigcego sig istotnie skiadnika, w szczegélnosdci o
podobnej konstrukciji prawnej i celu ekonomicznym.

Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych byly wyceniane lub ustalane w walucie, w
ktérej byly notowane na aktywnym rynku, a w przypadku braku notowar na aktywnym rynku, w walucie, w
ktérej byly denominowane. Akiywa te oraz zobowigzania wykazywane byly w polskich ziotych, po
przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego Sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy
Bank Polski.
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a)

b)

c)

d)

Metody wyceny skladnikow lokat notowanych na aktywnym rynku

Akcje, prawa do akcji, prawa poboru oraz inne udzialowe papiery wartosciowe notowane na aktywnym
rynku, wyceniane byly wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu,
rozumianego jako ostatni kurs, po jakim w danym dniu wyceny zawarto transakcjg na aktywnym rynku.
Jezeli wolumen obrotu na danym papierze udziatowym byt znaczgco niski, albo na danym skiadniku lokat nie
zostata zawarta zadna transakcja, wéwczas Fundusz wyceniat dany skiadnik lokat w oparciu o ostatni
dostepny w momencie dokonywania wyceny kurs ustalony na aktywnym rynku, skorygowany w sposéb
umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartoéci godziwe]. Korygowania takiego Fundusz
dokonywat w oparciu o model wyceny bazujgcy na ofertach zlozonych na danym aktywnym rynku z tym, ze
uwzglednianie wytacznie ofert sprzedazy uznano za niedopuszczalne. W przypadku, gdy dzien wyceny nie byt
dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku, papiery udzialowe wyceniane byly wedlug ostatniego
dostgpnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamknigcia, ustalonego na aktywnym rynku, a w
przypadku braku kursu zamkniecia, innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigce] jego odpowiednik, z
uwzglednieniem istotnych zdarzeni majacych wplyw na wartosc danego skiadnika lokat.

Diuzne papiery wartosciowe, w tym listy zastawne, notowane na akiywnym rynku, wyceniane byly
odpowiednio wedlug zasad opisanych w punkcie a) powyzej, z zastrzezeniem, Ze korygowania wartosci
godziwej Fundusz dokonywat w oparciu model bazujgcy na cenach szacowanych przez wyspecjalizowana,
niezalezng jednostke $wiadczacy tego rodzaju ustugi, w oparciu o dane podawane przez serwis informacyjny
Bloomberg lub Reuters. W przypadku braku mozliwo$ci zastosowania powyzszego modelu, wartoé¢ godziwa
szacowana byla na podstawie publicznie ogloszonej na aktywnym rynku ceny nierdznigcego sie istotnie
diuznego papieru wartosciowego. W przypadku, gdy oba powyzsze modele wyceny nie mialy zastosowania,
warto$¢ godziwa szacowana byla w oparciu o model zdyskontowanych przeptyw6w pienieznych. W przypadku,
gdy dzierh wyceny nie byt dniem dokonywania transakeji na aktywnym rynku, diuzne papiery wartosciowe
wyceniane byly wedlug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamknigcia,
ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu zamkniecia, innej, ustalonej przez rynek wartosci
stanowigcej jego odpowiednik, skorygowanego w sposéb umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowane;
wartosci godziwej, zgodnie z modelami wyceny wskazanymi powyzej.

Instrumenty pochodne, w tym kontrakly terminowe, notowane na aktywnym rynku, wyceniane byly
odpowiednio wedlug zasad opisanych w punkcie a) powyzej.

W przypadku, gdy dany skiadnik lokat byt notowany na kitku rynkach aktywnych, za warto$¢ godziwg
przyjmowany byt kurs ustalany na rynku gléwnym. Wybor rynku gtéwnego dokonywany byl niezwtocznie po
uzyskaniu wiarygodnej informacji niezbednej do oceny wszystkich rynkéw, na ktérych dany skiadnik lokat byl
notowany, na koniec kazdego miesigca kalendarzowego, w oparciu o wolumen obrotéw na danym
sktadniku lokat. Za rynek gtéwny dla danego skladnika lokat uznawany byt rynek, na kidérym wolumen
obrotéw w miesigcu poprzednim byt najwyzszy.

Metody wyceny skiladnikow lokat nienotowanych na aktywnym rynku - skiadniki lokat wyceniane w

a)

b)

wartosci godziwej

Akcje nienotowane na aktywnym rynku wyceniane byly wedlug wartosci godziwej wyznaczanej w oparciu o
model wyceny poréwnawczej w stosunku do notowanych na aktywnym rynku spdlek z tej samej branzy lub
o podobnych rentownosciach i prognozowane] dynamice sprzedazy. W przypadku braku mozliwosci
zastosowania powyzszego modelu, wartoé¢ godziwg wyznaczana byta w oparciu o model zdyskontowanych
przeplywdw pienieznych, w ktérym uwzgledniane byly prognozowane przeplywy pienigzne generowane przez
spotke oraz wartos¢ rezydualna.

Prawa poboru nienctowane na-aktywnym rynku wyceniane byly wedlug wartosci godziwej ustalanej za
pomoca modelu wyznaczania wartosci teoretycznej prawa poboru w oparciu o wartos¢ aktywu bazowego.
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Metoa'y wyceny skladnikow lokat nienotowanych na aktywnym rynku - skiladniki lokat wyceniane w
skorygowanej cenie nabycia

a) Diuzne papiery wartoéciowe, w tym listy zastawne nienctowane na aktywnym rynku wyceniane byly w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Jezeli papiery
te byly dotychczas wyceniane przez Fundusz w wartosci godziwej, za nowo ustalong cene nabycia, na dzien
przeszacowania, Fundusz przyjmowat te wartosc.

b) Bony skarbowe wyceniane byly w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efeklywnej
stopy procentowe;.

c) Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wyceniane byly od dnia
zawarcia umowy kupna, w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowe;.

d} Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartodciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu,
wyceniane byly od dnia zawarcia umowy sprzedazy, stosujac efektywna stope procentowa.

e) Odsetki od depozytéw naliczane byly przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

2. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

2.1. Zmiany metod ujmowania operaciji, metod wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania
finansowego

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie dokonywat zmian metod ujmowania operaci w ksiegach
rachunkowych, metod wyceny oraz sposobu sporzgdzania sprawozdania finansowego.

Dane w sprawozdaniu finansowym zostaly zaprezentowane zgodnie z zapisami Rozporzadzenia Ministra
Finansow z dnia 8 paZdziemika 2004 r. w sprawie szczeg6lnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych
(Dz.U. Nr 231, poz. 2318, z p6zniejszymi zmianami).

NOTA NR 2 - NALEZNOSCI

Strukitura pozycji bilansu ,NaleZnosci” 30.06.2007 321.12.2008
Naleznosci z tytulu zbytych fokat 20 842 485
Naleznosci z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa ’ 54 840 13131
Naleznosci z tytutu dywidend 13 837 0
Naleznosci z tytulu odsetek 24 3
Naleznosci z tytutu subskrypcji na akcje 0 1437
Pozostale naleznosci - 16 0
NALEZNOSCI RAZEM 89 559 15 026
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za okres 8 miesiecy zakoriczony onia 30 czerwea 2007 roku.

NOTA NR 3 - ZOBOWIAZANIA

Strukitura pozycji bilansu ,Zobowiazania” 30.06.2007 31.12.2006
Zobowigzania z tytutu nabytych lokat B75 277 97 893
Zobowigzania z tytutu wplat na jednostki uczestnictwa 63 369 13 251
Zobowigzania z tytulu odkupionych jednostek uczestnictwa 2 567 2045
Zobowigzania z tytulu podatku od oséb fizycznych 1624 782
Zobowigzania wobec TF} 7 232 4 507
Rezerwa na wydatki 3 0
Pazostate zobowigzania 1 801 25
ZOBOWIAZANIA RAZEM 651 873 118 503

NOTA NR 4 - SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY

1. Struktura srodkow pienieznych na rachunkach bankowych na dzien bilansowy

Na dzien 30 czerwca 2007 r. struktura srodkow pienigznych na rachunkach bankowych przedstawiata sie
nastepujaco (w tys. w danej walucie oraz po przeliczeniu na tys. ztotych wedtug kursu $redniego NBP z dnia 29

czerwca 2007 r.):

NAZWA BANKU Waluta Wartoscwdanej \\ o< o PN
walucie
BH w Warszawie SA PLN 193 508 193 508
CZK | 553 204
EUR 1581 5953
HUF 5 961
USD 548 1533

Na dziei 31 grudnia 2006 r. strukiura srodkéw pienieznych na rachunkach bankowych przedstawiala sie
nastepujaco (w tys. w danej walucie oraz po przeliczeniu na tys. ziotych wedbug kursu $redniego NBP z dnia 29

grudnia 2006 r.):
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2a okres 6 miesigcy zakoriczony dnia 30 czerwea 2007 roku.

NAZWA BANKU Waluta  WArtose W danel yiozq w LN
BH w Warszawie S.A. PLN 15124 15 124
czK 249 35
EUR 09 83
HUF 4 106 62
usD 534 1 554

2. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom Srodkow pienieznych utrzymywanych w celu
zaspokojenia biezacych zobowigzan Funduszu

W okresie od 1 stycznia 2007 r. do 30 czerwca 2007 r. éredni poziom $rodkéw pienieznych utrzymywanych w
celu zaspokojenia biezgcych zobowiazan Funduszu przedstawiat sig nastepujaco (w tys. w danej walucie oraz po
przeliczeniu na tys. zlotych wedtug kursu $redniego NBP z dnia 29 czerwca 2007 r.):

Waluta Wartosé w danej walucie Wartosé w PLN
PLN 10943 10943
CZK 2 020 265
EUR 342 1288
HUF 41 841 641
usD 541 1514

W okresie od 1 stycznia 2006 r. do 31 grudnia 2006 r. $redni poziom $rodkdw pienigznych utrzymywanych w
celu zaspokojenia biezgcych zobowiazar Funduszu przedstawiat sie nastepujaco (w tys. w danej walucie oraz po
przeliczeniu na tys. zlotych wedtug kursu sredniego NBP z dnia 29 grudnia 2006 r.):

Waluta Wartos¢ w danej walucie Wartos¢ w PLN
PLN 11 415 11416 ‘
CZK 501 . | 70
EUR 26 21e]

HUF 10 161 164
usb _ 382 1111
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za pkies 6 migsigcy zakoriczony dnia 30 czerwea 2007 roku.

3. Ekwiwalenty srodkéw pienieznych w podziale na ich rodzaje

Na dzieri 30 czerwca 2007 oraz 31 grudnia 2006 r. Fundusz nie posiadat ekwiwalentow Srodkéw pienigznych.

NOTA NR 5 ~ RYZYKA

1. Poziom obciazenia aktywow i zobowiazan Funduszu ryzykiem stopy procentowej, w podziale na
kategorie bilansowe

Za aktywa lub zobowigzania obcigzone ryzykiem stopy procentowe] uznaje sie aktywa lub zobowigzania, ktérych
wartos¢ godziwa lub wysokos¢ przeplywdw zwigzanych z danym aktywem lub zobowigzaniem uzalezniona jest od
poziomu stdp procentowych. Papiery diuzne o statym oprocentowaniu sa bardziej narazone na ryzyko spadku
wartosci godziwej spowodowanej wzrostem stép procentowych niz papiery o zmiennym oprocentowaniu.

Na dzier 30 czerwca 2007 r. Fundusz posiadat aktywa obciazone ryzykiem stopy procentowej na kwote
1 649 991 1ys. ziotych co stanowito 40,45% aktywow Funduszu, w tym:

sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku (dtuzne papiery wartosciowe) obciazone ryzykiem zmiany
wartosci godziwe] wynikajacym ze stopy procentowej 1 513 763 tys. ztotych, z czego papiery o statym
oprocentowaniu i zerokuponowe stanowily 33,06% aktywéw Funduszu,

sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku (dluzne papiery wartodciowe o zmiennym
oprocentowaniu) obcigzone ryzykiem zmiany wysokosci przeplywdw srodkéw pienigznych wynikajgcym
ze stopy procentowej 165 338 tys. zlotych,

skladniki lokat nienotowane na akiywnym rynku (diuzne papiery wartosciowe o zmiennym

oprocentowaniu) obcigzone ryzykiem zmiany wysokosci przeptywow Srodkow pJemeznych wynikajgcym
ze stopy procentowej 136 228 tys. ztotych.

Na dziei 31 grudnia 2006 r. Fundusz posiadat aktywa obciazone ryzykiem stopy procentowej na kwote
1 262 325 tys. dotych co stanowito 55,69% aktywdéw Funduszu, w tym:

sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku (dluzne papiery wartosciowe) obcigzone ryzykiem zmiany
wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej 1 197 486 tys. Ziotych, z czego papiery o stalym
oprocentowaniu i zerokuponowe stanowily 50,71% aktywéw Funduszu,

skiadniki lokat notowane na aktywnym tynku (dluine papiery wartosciowe o zmiennym
oprocentowaniu) obcigzone ryzykiem zmiany wysokosci przeplywow $rodkéw pienieznych wynikajgcym

_ ze stopy procentowej 48 161 tys. zZiotych,

sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku (dluzne papiery wartosciowe o zmiennym
oprocentowaniu) obcigzone ryzykiem zmiany wysokosci przeplywéw srodkow pienieznych wynikajacym
ze stopy procentowej 64 839 tys. ziotych.

Na dzieri 30 czerwca 2007 r. oraz 31 grudnia 2006 r. Fundusz nie posiadal zobowigzarh obcigzonych ryzykiem
stopy procentowej.
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2. Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Funduszu ryzykiem kredytowym, w podziale na
kategorie bilansowe

Ryzyko kredytowe rozumiane jest jako ryzyko niewypelnienia przez emitenta $wiadczenia wynikajacego z
wyemitowanych papieréw wartosciowych lub niewywiazania sig¢ konirahenta z zawartych transakeji terminowych
majgcych za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne oraz transakcji przy zobowigzaniu sie
drugiej strony do odkupu. W przypadku diuznych papieréw wartosciowych wyemitowanych przez skarb parstwa
ryzykiem kredytowym jest ryzyko kraju emitujgcego dany papier.

Maksymalny poziom obcigzenia aktywdw i zobowigza Funduszu ryzykiem kredytowym wyrazony jest przez
warto$¢ bilansowg skiadnikéw lokat oraz transakcji, z ktdrymi zwigzane jest ryzyko kredytowe, przy czym w

odniesieniu do niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych ryzykiem kredytowym obciazone sg Jedynle
pozycje o dodatnim saldzie rozliczen.

Na dzien 30 czerwca 2007 r. Fundusz posiadat aktywa obcigzone ryzykiem kredytowym na kwote
2 682 377 1ys. zlotych co stanowito 65,77 % aktywdw Funduszu.

W obrebie aktywow obcigzonych ryzykiem kredytowym koncentracja ryzyka kredytowego w poszczegdlnych
kategoriach lokat na dzier 30 czerwca 2007 r. przedstawiala sie nastepujgco:

Wartosé bilansowa w - Udzial proceritowy
Skladnik lokat lys. Zlotych
Obligacje i bony Skarbu Paristwa, w tym: 1489129 - 55,52%
- Polska 1 464 200 54,59%
- Wegry 24 907 0,93%
Papiery komercyjne 333680 12,44%
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 858 bG8 32,04%

Na dziei 31 grudnia 2006 r. Fundusz posiadat akiywa obcigzone ryzykiem kredytowym na kwote
-1 524 181 tys. zlotych co stanowito 67,24% aktywéw Funduszu,

W obrebie aktywdw obcigzonych ryzykiem kredytowym koncentracja ryzyka kredytowego w poszczegdinych
kategoriach lokat na dzier 31 grudnia 2006 r. przedstawiata sie nastepujaco:

Wartosc bilansowa w  Udzial procentowy
Skladnik lokat tys. Zlotych
Obligacje i bony Skarbu Paristwa 1267313 83,15%
Papiery komercyjne 64839 4,25%
Transakcie przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 192 029 12,60%

3. Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Funduszu ryzykiem walutowym

Za aktywa lub zobowigzania obcigzone ryzykiem walutowym uznaje sig aktywa lub zobowigzania, ktorych
warto$¢ godziwa uzalezniona jest od poziomu kurséw walut obeych.
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za okres 6 miesipey zakoriczony dria 30 czerwea 2007 roku.

Na dzien 30 czerwca 2007 r. Fundusz posiadat akiywa denominowane w walutach obcych na kwote
108 458 tys. Zotych co stanowito 2,68% aktywéw Funduszu. '

W obrebie skladnikéw lokat obcigzonych ryzykiem walutowym koncentracja ryzyka walutowego w
poszczegdlnych kategoriach lokat na dzieri 30 czerwca 2007 r. przedstawiata sig nastepujaco:

Skiadnik fokat EUR HUF UspD CZK
Akcje 47,12% 14,76% 6,71% 6,62%
Dtuzne papiery wartosciowe 0,00% 24,79% 0,00% 0,00%

Na dzien 31 grudnia 2006 r. Fundusz posiadat akiywa denominowane w walutach obcych na kwote
75 812 tys. zlotych co stanowito 3,34% akiywdow Funduszu.

W obrebie sktadnikéw lokat obcigzonych ryzykiem walutowym koncentracja ryzyka walutowego w
poszczegdlnych kategoriach lokat na dzieft 31 grudnia 2006 r. przedstawiata sie nastepujaco:

Skladnik lokat EUR HUF USD . CZK

Akcje 32,33% 40,20% 5,60% 21,87%

Na dziert 30 czerwca 2007 r. oraz 31 grudnia 2006 r. Fundusz nie zaciagat zobowiazan obciazonych ryzykiem
walutowym.

NOTA NR 6 - Instrumenty pochodne

Na dziert 30 czerwca 2007 oraz 31 grudnia 2006 r. nie byly zawarte przez Fundusz zadne transakcje dotyczace
instrumentéw pochodnych.

NOTA NR 7 - Transakcje przy zobowiazaniu sie Funduszu {ub drugiej strony do odkupu

Transakcje przy zobowiagzaniu sie drugiej strony do odkupu

Na dziert 30 czerwca 2007 roku Fundusz byt strong trzech transakeiji, w wyniku ktérych nastapito przeniesienie
na Fundusz praw wlasnosci i ryzyk o wartosci na dzieni bilansowy 859,568 tys. Zotych.

Na dziert 31 grudnia 2006 roku Fundusz byt strong trzech transakgji, w wyniku ktorych nastgpifo przeniesienie
na Fundusz praw wiasnosci i ryzyk o warto$ci na dzien bilansowy 192.029 tys. zlotych.

Na dziern 30 czerwca 2007 roku oraz 31 grudnia 2006 roku Fundusz nie byt strong transakcji, w wyniku
ktorych nie nastapilo przeniesienie na Fundusz praw wlasnosci i ryzyk.

Transakcje przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu

Na dziert 30 czerwca 2007 roku oraz 31 grudnia 2006 roku Fundusz nie byt strong takich transakgji.
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Naleznosci z tytulu papierow wartosciowych pozyczonych od Funduszu w trybie przepisow
rozporzadzenia o pozyczkach papierow wartosciowych

Na dziert 30 czerwca 2007 roku oraz 31 grudnia 2006 roku Fundusz nie byt strong takich transakcii.

Zobowigzania z tytulu papierow wartosciowych pozyczonych przez Fundusz w trybie przepisow
rozporzadzenia o pozyczkach papieréw wartosciowych

Na dzier 30 czerwca 2007 roku oraz 31 grudnia 2006 roku Fundusz nie byt strong takich transakcii.

NOTA NR 8 — KREDYTY | POZYCZKI

1. Informacije o zaciagnietych i wykorzystanych przez Fundusz kredytach i poZyczkach pienieznych
w kwocie stanowiacej, na dzien ich wykorzystania, wiecej niz 1% wartosci aktywdéw Funduszu

W okresie sprawozdawczym i poprzedzajacym okresie sprawozdawczym nie zostaiy zaciggniete i wykorzystane
przez Fundusz kredyly i pozyczki pieniezne w kwocie stanowiacej, na dziert ich wykorzystania, wiecej niz 1%
wartosci aktywdw Funduszu.

2. Informacje o udzielonych przez Fundusz pozyczkach pienieznych w kwocie stanowiacej, na
dzien ich udzielenia, wiecej niz 1% wartosci aktywow Funduszu

W okresie sprawozdawczym i poprzedzajacym okresie sprawozdawczym nie zostaly udzielone przez Fundusz
pozyczki pieniezne w kwocie stanowiacej, na dzien ich udzielenia, wigcej niz 1% wartosci aktywéw Funduszu.

NOTA NR 9 - WALUTY | ROZNICE KURSOWE

1. Walutowa struktura pozycji bilansu

Na dziei 30 czerwca 2007 r. walutowa struktura pozycji bilansu w przeliczeniu na PLN przedstawiala sie
nastepujaco (w tys. zlotych):

Pozycja bilansowa EUR UspD CZK HUF PILN RAZEM
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 5953 1533 204 a1 193508 201289
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku w :
tym: 47 351 6 742 6 661 39737 2515427 2615908
- diuzne papiery wartosciowe 0 0 0 24007 1488866 1513763
Naleznosci 10 0 83 1103 88363 89569
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Wszystkie pozostate pozycje bilansu byty denominowane w PLN.

Na dziet 31 grudnia 2006 r. walutowa struktura pozycji bilansu w przeliczeniu na PLN przedstawiala sig
nastepujaco (w tys. ziotych):

Pozycja bilansowa EUR UsD CZK HUF PLN RAZEM
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 83 1 654 35 62 15124 16 868
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 23 946 4149 16 202 20781 1828265 1802343

Wszystkie pozostate pozycje bilanst byly denominowane w PLN.

2. Dodatnie réznice kursowe w przekroju lokat Funduszu

Dodatnie réznice kursowe w przekroju lokat Funduszu przedstawialy sie nastepujaco (w tys. ziotych):

a1.01-30.06.2007 01.01-31.12.2006 01.01-30.06.2006

Skladnik lokat zrealizowane miezrealizowane”| zrealizowane niezrealizowane| zrealizowans niezrealizowane”

Akcje 177 -248 15 508 0 830

Dluzne papiery wart. - 0 201 0 0 0 0

* wzrost (+)/spadek (-) dodatnich niezrealizowanych réinic kursowych

3. Ujemne réznice kursowe w przekroju lokat Funduszu

Dodatnie réznice kursowe w przekroju iokat Funduszu przedstawialy sie nastepujgco (w tys. zlotych):

01.01-30.06.2007 01.01-31.12.2006 01.01-30.06.2006

Skiadnik lokat Zrealizowane niezrealizowane®| zrealizowane niezrealizowane’| zrealizowane niezrealizowane*

Akcje -207 =705 ~ 875 538 -642 -341

Diuzne papiery wart. 0 0 -178 124 -178 123

" wzrost (~)/spadek (+) ujemnych niezrealizowanych réznic kursowych
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NOTA NR 10 - DOCHODY | ICH DYSTRYBUCJA

1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, ujawniony odrebnie dla kazdej z kategorii aktywow,
wedtug podzialu przyjetego w bilansie Funduszu w tys. zlotych

Struktura pozycji rachunku wyniku z operacji
-2realizowany zysk (strata) ze zbycia lokat” 01.01-30.06.2007 01.01-31.12.2006 01.01-30.06.2006
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 98 645 13 496 10152
- diuzne papiery wartosciowe 0 1906 1 548
Skiadniki lokat nienotowane na aldywnym rynku, w tym: 0 0 0
- diuzne papiery wartodciowe 0 0 0
RAZEM 98 645 13 496 10 152

2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny aktywow, ujawniony odrebnie dia
kazdej z kategorii aktywow, wedlug podzialu przyjetego w bilansie Funduszu w tys. zlotych

Strukiura pozycji rachunku wyniku z operacji
Werost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty)
Z wyceny lokat” 01.01-30.06.2007 01.01-31.12.2006 01.01-30.06.2006
Sktadniki lokat notowane na akiywnym rynku, w tym: 175 422 108 557 -12 068
- dluzne papiery wartosciowe -20 509 -1931 - 17604 -
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: -5 327 5647 0
- diuzne papiery warfodciowe 0 0 0
RAZEM 170 095 114 204 -12 068

3. Wyplacone dochody Funduszu, w podziale na pozycje przychodéw z lokat oraz zrealizowany
zysk ze zbycia lokat

Zgodnie ze Statutem Fundusz nie wyplaca uczestnikom dywidend ani innych zyskéw kapitafowych. Dochody te
mogg by¢ realizowane przez uczestnikdw jedynie poprzez odkupienie jednostek uczestnictwa przez Fundusz.

NOTA NR 11 - KOSZTY FUNDUSZU

Zgodnie z zapisami statutu Funduszu, wynagrodzenie wyptacone Towarzystwu jest pomniejszone o Swiadczenia
dodatkowe na rzecz uczestnikéw , kiorzy przystapili do Wyspecjalizowanego Programu Inwestycyjnego. W
okresie sprawozdawczym wynagrodzenie wyptacone Towarzystwu zostalo pomniejszone o kwote 416 tys. zt. z
tytutu $wiadczen dodatkowych .

1. Koszty pokrywane przez Towarzystwo w podziale wedlug rodzajow co najmniej w zakresie
przedstawionym w pozycijt Il rachunku wyniku z operagji

Fundusz nie prowadzi ewidencji kosztdéw przekraczajgcych wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za
zarzadzanie, pokrywanych przez Towarzystwo z tego wynagrodzenia. W ksiegach Funduszu jako koszt
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ewidencjonowane jest wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie oraz koszty nielimitowane pokrywane przez

Fundusz.

2. Wynagrodzenie dla Towarzystwa z wyodrebnieniem czesci zmiennej, uzaleznionej od wynikow

Funduszu

Zgodnie ze Statutem Funduszu wyptacane przez Fundusz wynagrodzenie dla Towarzystwa nie jest uzaleznione

od wynikéw Funduszu.

NOTA NR 12 - DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA

1. Wartosé¢ aktywow netto na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe.

Rok Wart?.s‘é aklywow nelfo na
koniec roku obrotowego

2006 2148 171

2005 1 260 668

2004 658 949

2. Wartos¢ aktywow netto na jednostki uczestnictwa poszczegéinych kategorii na koniec roku
obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe.

WANSU
Rok
Kategafie ABC Kate_garie AT BICT Halegoria E
2006 130,07 131,28 133,40
2005 118,62 119,16 120,09
2004 106,09

106,09 * 106,09 *

* Do czasu zbycia przez Fundusz jednostek uczestnictwa kategorii ATB1C1 oraz E warto$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa
tych kategorii réwna jest wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii ABC.
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INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczgcych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu
finansowym za biezacy okres sprawozdawczy

Nie wystapilty znaczace zdarzenia dotyczace lat ubieglych, kidére wymagalyby ujecia w sprawozdaniu
finansowym za biezacy okres.

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastgpily po dniu bilansowym, a
nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym nie wystapily znaczace zdarzenia, nieuwzglednione w sprawozdaniu finansowym.

3. Zestawienie oraz objasnienie roznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu
finansowym i w pordéwnywainych danych finansowych a uprzednio sporzgdzonymi i
opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

Nie wystapily znaczace réinice pomiedzy danymi poréwnawczymi ujawnionymi w sprawozdaniu
finansowym a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi.
4. Dokonane korekty bledow podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywotanych tym

skutkoéw finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa, plynnos¢ oraz wynik z operacji i
rentownos¢ Funduszu

Data ogloszenia WANJU WANJU
korekty WANJU Data wyceny - opublikowane prawidiowe
ABC - 14521 # ABC - 145,13 #
4 lipca 2007 08 czerwca 2007 AIB1C1 - 14691 2 | A1B1C1 - 146,84 #
E- 14988z E-149,81z
ABC - 145,29 # ABC - 145,21 2
4 lipca 2007 29 czerwca 2007 AIB1C1-147,00z | A1B1C1 - 146,92 #
E-14997 # E— 149,89 zt

Przyczyna bledu bylo ujecie w ksiegach rachunkowych Funduszu iransakcji sprzedazy papieréw
wartosciowych po zawyzonej cenie w wyniku otrzymania przez Fundusz blednego potwierdzenia zawarcia
transakgji od biura maklerskiego.

_Uczestnicy dokonujacy w tych dniach zakupu jednostek uczestnictwa nabyli ich mnigj niz powinni byl
naby¢. W celu wyréwnania strat tym uczestnikom Towarzysiwo nabylo dodatkowa ilos¢ jednostek
wynikajaca z roéznicy pomigdzy cenami jednostek uczestnictwa.

Uczestnicy, od ktérych w tych dniach Fundusz odkupit jednostki uczestnictwa' otrzymali zawyzone kwoty
odkupienia bad? w przypadku konwersiji jednostek uczestnictwa do innego funduuszu, - nabyli wiece
jednostek uczestnictwa niz powinni byli naby¢, W celu wyréwnania strat pozostalym uczestnikom
Funduszu Towarzystwo przekazalo do Funduszu kwote, o kidrg zawyzone byly transakcje odkupienia
oraz konwersji jednostek uczestnictwa do innego funduszu.

W okresie sprawozdawczym nie wystapity przypadki zawieszania zbywania lub odkupywania jednostek
uczestnictwa, a takze zawieszenia w dokonywaniu wyceny aktywdw netto na jednostke uczestnictwa. W
okresie sprawozdawczym w Funduszu nie wystapity przypadki nierozliczenia sig transakcji zawieranych
przez Fundusz.
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5. Kontynuacja dzialalnosci Funduszu

Sprawozdanie finansowe sporzadzone zostalo przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz
w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci 1. przez okres co najmniej 12 miesigcy od dnia bilansowego. W
przekonaniu Zarzadu PKO TFI S.A. nie istniejg okolicznodci wskazujgce na zagrozenie kontynuacii
dziatalnosci Funduszu.

6. Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktore moglyby w istotny sposob
wplynac na ocene sytuaciji majatkowej, finansowej, wyniku z operaciji Funduszu i ich zmian

Fundusz nie posiada innych informacji niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogiyby w
istotny sposdb wplynac na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operaciji i ich zmian.
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PKO TFI SA

Zarzadzajgee Funduszami PKO/CREDIT SUISSE

ul. Putawska 15, 02-515 Warszawa, tel. (+48 22) 521 56 00, faks (+48 22) 521 56 01

Warszawa, dnia 24 sierpnia 2007 r.

Szanowni Parstwo,

Przedstawiamy Paristwu sprawozdanie finansowe za okres sprawozdawczy 1 stycznia - 30 czerwca 2007 .
PKO/CREDIT SUISSE Stabilnego Wazrostu — funduszu inwestycyjnego otwartego, zarzadzanego przez PKO
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

W sprawozdaniu finansowym zawarte sg szczeg6iowe informacije o strukturze portfela inwestycyjnego i zasady polityki
inwestycyjnej Funduszu. Do sprawozdania finansowego zataczony jest raport z przeglgdu przeprowadzonego przez
biegtego rewidenta oraz oéwiadczenie banku - depozytariusza.

Procentowa zmiana wartoéci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa podstawowej kategorii - A, B, C w okresie
sprawozdawczym (w skali roku) 23,49%, a wartos¢ aktywdw netto Funduszu zwigkszyta sie do poziomu 3 miliardow
426 miliondw zt.

Na wyniki Funduszu miafa wplyw m.in. sytuacja na warszawskiej Gieldzie Papieréw Wartosciowych - pierwsze
pétrocze 2007 r. byio jednym z najlepszym okreséw w ciggu ostatnich lat. WIG zyskat 31%, a indeksy matych i
$rednich spétek wzrosly o ponad 50%. Wzrosty trwaly prawie nieprzerwanie od poczatku roku, przecigte jedng, za to
gteboka, korektg na przetomie lutego i marca. W pierwsze] pofowie 2007 r. na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w
Warszawie zadebiutowato 28 spétek, a wartos¢ ofert przekroczyta 6,5 mid zt.

Na 30 czerwca 2007 r. udziat akeji w aklywach Funduszu wynosit 26,71%, za$ czgs¢ diuzna stanowita 44 63%
wartosci aktywdw ogdtem.

Obecnie PKO TFI jest czwartym co do wielkosci towarzystwem funduszy inwestycyjnych na polskim rynku i zarzadza
$rodkami powierzonymi przez ponad pét miliona klientéw, zas warto$¢ aktywdw Towarzystwa wzrosta do 14 mifiardow
563 miliondw zt. Ambicjg Towarzystwa jest jak najszybsze wejscie do scistej czotéwki polskich TH i zwigkszenie
udziatu w rynku, dlatego rok 2007 to czas dalszego rozwoju naszej oferty produktowej. W ostatnich miesigcach,
oprécz funduszu PKO/CS Strategicznej Alokaci - sfio, utworzyliémy nowy fundusz PKO/CS Parasolowy — sfio,
sktadajacy sie z czterech subfunduszy oraz Wyspecjalizowany Program Inwestycyjny Jasiek, przeznaczony dla
rodzicéw i opiekunéw prawnych. Wérod naszych funduszy znajdujg sie dwa uznawane w prasowych rankingach za
najlepsze na rynku w swoich kategoriach — PKO/CS Akgji Matych i Srednich Spbtek — fio oraz PKO/CS Akcji Nowa
Europa - fio. Réwniez inne nasze fundusze dgza do wypracowania stabilnych wynikdw inwestycyjnych, przy
jednoczesnym ograniczaniu ryzyka inwestycyinego.

Zyczymy Panstwu zadowolenia z dokonywanych inweslyci i zapraszamy do Kkorzystania z infolinii numer

0-801 32 32 80 oraz strony internetowej www.pkotfi.pl, na kiérej znajdujg sie aktualne mformaqe o Funduszach
PKO/CREDIT SUISSE.

Z powazaniem,

%ﬁz Sogutyn % o Vowil ¢ /

Tom Mar n Jarklewmz Michat Stepniewski
Prezes Zarzadu zes Zarzadu Caonek Zarzadu



