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Raport niezaleznego biegtego rewidenta
Z przegladu sprawozdania finansowego
obejmujacego okres od 1 stycznia 2010 r. do 30 czerwca 2010 r.

Dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej
PKO Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

PrzeprowadziliSmy przeglad zataczonego sprawozdania finansowego Funduszu PKO Obligac;ji
Dtugoterminowych - fio (zwanego dalej ,Funduszem”) z siedzibg w Warszawie przy ulicy
Grojeckiej 5, obejmujgcego:

(a) wprowadzenie do sprawozdania finansowego;
(b) zestawienie lokat na dzien 30 czerwca 2010 r.;

(c) Dbilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2010 r., wykazujgcy aktywa netto na kwote
341.868 tys. zt;

(d) rachunek wyniku z operacji za okres obrotowy od 1 stycznia do 30 czerwca 2010r.
wykazujacy zysk netto z operacji w kwocie 9.698 tys. zt;

(e) zestawienie zmian w aktywach netto za okres obrotowy od 1 stycznia do 30 czerwca
2010 r. wykazujace zwigkszenie aktywow netto o kwote 36.082 tys. zt;

(H  noty objasniajgce oraz informacje dodatkowa.

Za sporzadzenie zgodnego 2z obowigzujgcymi przepisami péirocznego sprawozdania
finansowego odpowiedzialny jest Zarzad PKO Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
(zwanego dalej ,Towarzystwem®). Naszym zadaniem bylo przedstawienie raportu o tym
sprawozdaniu na podstawie dokonanego przegladu.

Przeglad przeprowadzili§my stosownie do postanowien ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o
rachunkowosci (,Ustawa o rachunkowosci” — Dz.U. z 2009 r. nr 152 poz. 1223 z p6zniejszymi
zmianami) oraz krajowych standardéw rewizji finansowej wydanych przez Krajowg Rade
Bieglych Rewidentéw. Zaplanowalismy i przeprowadziliSmy przeglad w taki sposéb, aby uzyskaé
umiarkowang pewnos¢, ze $rodroczne sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych
nieprawidtowosci. Przegladu dokonaliSmy drogg analizy wyzej wymienionego sprawozdania

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. wpisana jest do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dia m. st. Warszawy, pod numerem KRS
00000448655, NIP 526-021-02-28. Kapitat zaktadowy wynosi 10.363.900 ziotych. Siedzibg Spdiki jest Warszawa, Al. Amii Ludowej 14.
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finansowego, wgladu w ksiegi rachunkowe oraz z wykorzystaniem informacji uzyskanych od
Zarzadu i pracownikéw Towarzystwa.

Zakres i metoda wykonanych prac byty znaczaco mniejsze od zakresu badania sprawozdania
finansowego, poniewaz celem przegladu nie byto wyrazenie opinii 0 zgodnosci z wymagajacymi
zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz rzetelnosci i jasnosci pétrocznego
sprawozdania finansowego. Niniejszy raport nie stanowi opinii z badania sprawozdania
finansowego w rozumieniu Ustawy o rachunkowosci.

Na podstawie przeprowadzonego przegladu nie zidentyfikowaliSmy niczego, co nie pozwolitoby
na stwierdzenie, ze podiroczne sprawozdanie finansowe jest zgodne z wymagajacymi
zastosowania zasadami rachunkowosci oraz ze rzetelnie i jasno przedstawia, we wszystkich
istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i finansowg Funduszu na dzien 30 czerwca 2010 r.
oraz jego wynik z operacji za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2010 r. zgodnie z zasadami
rachunkowosci okreslonymi w Ustawie o rachunkowosci oraz przepisach Rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859).

Do sprawozdania finansowego dotaczono list do uczestnikéw Funduszu oraz o$wiadczenie
depozytariusza o zgodnosci ze stanem faktycznym danych dotyczgcych stanu aktywow
zapisanych na rachunkach pienieznych irachunkach papieréw wartosciowych oraz pozytkow
z nich wynikajgcych przedstawionych w sprawozdaniu finansowym Funduszu.

Przeprowadzajacy przeglad w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., spétki wpisanej na
liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 144:
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LesUin
Adam Celinski

Kluczowy Biegty Rewident
Numer ewidencyjny 90033

Warszawa, 23 sierpnia 2010 r.
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PKO TFI

127 358 56 00

22 358 56 0

Warszawa, dnia 23 sierpnia 2010 .
Szanowni Panistwo,

przedstawiamy Panstwu sprawozdanie finansowe funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez
PKO TFI za okres sprawozdawczy od 1 stycznia do 30 czerwca 2010 .

Sprawozdania zawierajg szczegdtowe informacje o strukturze portfela inwestycyjnego oraz opis
polityki inwestycyjnej funduszy. Do sprawozdan =zalaczony jest raport z przegladu
przeprowadzonego przez biegtego rewidenta, a takze oSwiadczenie banku depozytariusza.

Pierwsza potowa 2010 roku przyniosta kontynuacje dobrej koniunktury na rynkach akgji.
Stosunkowo wysokie stopy zwrotu przynosity rowniez inwestycje na rynku obligaciji. W okresie 1
stycznia — 30 czerwca 2010 r. wérdd funduszy PKO TFI koncentrujacych sie na krajowym rynku
akcji najlepszy wynik osiggnat PKO Akcji Matych i Srednich Spétek — fio +8,24%. W segmencie
funduszy lokujacych na krajowym rynku obligacji szczegdlnie dobrym wynikiem wyrdznit sie
nalezacy do funduszu PKO Parasolowy — fio subfundusz PKO Papieréw Diuznych Plus, ktéry w
omawianym okresie zyskat 6,02%. W$réd subfunduszy PKO Swiatowego Funduszu Walutowego
— sfio najwyzszg stope zwrotu przyniést PKO Akcji Rynku Azji i Pacyfiku (dawniej PKO Matych
Spétek Japonskich) z wynikiem +27,67%, a takze
PKO Papierdéw Dtuznych USD +18,29%.

Wyniki pozostatych funduszy inwestycyjnych PKO TFI w omawianym okresie ksztattowaty sie
nastepujaco: PKO Rynku Pienieznego — fio +2,24%, PKO Skarbowy ~ fio +3,83%, PKO Obligac;ji
— fio +3,76%, PKO Obligacji Diugoterminowych — fio +3,24%, PKO Stabilnego Wzrostu ~ fio
+2,27%, PKO Zréwnowazony — fio +1,16%, PKO Strategicznej Alokacji — fio +1,46%, PKO Akcji —
fio +0,36%, oraz PKO Akcji Nowa Europa — fio +0,02%.

Dziekujemy Panstwu za powierzenie swoich $rodkdw w zarzgdzanie funduszom PKO TFI.
Zapraszamy do korzystania z naszej strony internetowej www.pkotfi.pl, gdzie uruchomiono
mozliwos¢ inwestowania w fundusze bez optat manipulacyjnych.

Zyczymy Panstwu zadowolenia z dokonywanych inwestycji.

Z powazaniem,

e

ub Karnowski Piotr Dubno

ezes Zarzadu Czionek Zarzadu
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OSWIADCZENIE ZARZADU

Zarzad PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. zgodnie z Ustawa z dnia 29
wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. Nr 152 poz. 1223 z p6Zniejszymi
zmianami) oraz Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w
sprawie szczeg6inych zasad rachunkowos$ci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r.
Nr 249 poz. 1859) przedstawia sprawozdanie finansowe funduszu PKO Obligacji
Dlugoterminowych - fundusz inwestycyjny otwarty,

obejmujace:

1. Woprowadzenie do sprawozdania finansowego
Zestawienie lokat wediug stanu na dziert 30 czerwca 2010 r.
Bilans sporzadzony na dzied 30 czerwca 2010 r. wykazujgcy aktywa netto w
wysokosci 341 868 tys. ztotych

4. Rachunek wyniku z operacji za okres od dnia 1 stycznia 2010 r. do dnia 30 czerwca
2010 r. wykazujacy dodatni wynik z operacji w wysokosci 9 698 tys. ztotych

5. Zestawienie zmian w aktywach netto
Noty objasniajace
Informacje dodatkowa.

ub Karnowski Piotr Dubno
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Warszawa, 23 sierpnia 2010 roku




SPRAWOZDANIE FINANSOWE

PKO OBLIGACJI DLUGOTERMINOWYCH - FUNDUSZU
INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO

za okres 6 miesigecy zakonczony dnia 30 czerwca 2010 roku.




Sprawozdanie finansowe PKQO Obligacji Diugoterminowych - fundusz inwestycyjny otwarty
za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2010 roku

WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Dane Funduszu

Nazwa Funduszu: PKO Obligacji Diugoterminowych - fundusz inwestycyjny otwarty
(,Fundusz” lub ,PKO Obligacji Diugoterminowych — fio”).

PKO Obligacji Dtugoterminowych - fio jest otwartym funduszem inwestycyjnym, dziatajacym na
dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego, na podstawie ustawy o funduszach inwestycyjnych
z dnia 27 maja 2004 r. (Dz. U. Nr 146, poz. 1546 z pdzniejszymi zmianami), ktéra weszta w zycie
dnia 1 lipca 2004 r.

Statut Funduszu zatwierdzony zostat decyzjg Komisji Papieréw Wartosciowych i Gietd (obecnie
Komisja Nadzoru Finansowego ,KNF") nr DFI/W/-4032-13/8-1-4624/05 z dnia 20 pazdziernika
2005 r. o udzieleniu zezwolenia na utworzenie PKO/CREDIT SUISSE Obligacji Extra - funduszu
inwestycyjnego otwartego. Fundusz zostat utworzony na czas nieokreslony.

Od dnia 27 marca 2007 r. do 30 listopada 2009 r. fundusz dziatat pod nazwg PKO/CREDIT
SUISSE Obligacji Diugoterminowych - fundusz inwestycyjny otwarty. Od 1 grudnia 2009 r. fundusz
dziata pod nazwg PKO Obligacji Dlugoterminowych - fundusz inwestycyjny otwarty.

PKO Obligacji Dtugoterminowych - fio posiada osobowos$¢ prawng. Zostat wpisany do Rejestru
Funduszy Inwestycyjnych prowadzonego przez Sad Okregowy w Warszawie VIl Wydziat Cywilny,
Rejestrowy pod numerem RFi 216 w dniu 6 grudnia 2005 r.

2. Opis celu inwestycyjnego, specjalizacji i stosowanych ograniczen inwestycyjnych
Funduszu

Celem Funduszu jest dtugoterminowy wzrost wartosci aktywdw Funduszu w wyniku wzrostu
wartosci lokat przez inwestowanie powierzonych $rodkéw w polskie | zagraniczne papiery
wartosciowe, przy zachowaniu kontrolowanego poziomu ryzyka inwestycji.

Zgodnie z ustawg z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych oraz Statutem Funduszu,
Fundusz realizujac cel inwestycyjny lokuje $rodki w nastepujace aktywa:

Fundusz lokuje swoje aktywa w instrumenty dtuzne. Podstawowymi rodzajami lokat sg instrumenty
dtuzne bedace przedmiotem oferty publicznej lub dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym, a
wartosc¢ tych lokat nie moze by¢ mniejsza niz 50% wartosci aktywéw netto Funduszu.

Wazony wartoscia lokat, $redni termin do wykupu lokat Funduszu bedzie nie nizszy niz 2 lata.

Fundusz nie bedzie dokonywat lokat w akcje za wyjgtkiem sytuacji, gdy na rynku zostanie
ogtoszone wezwanie do sprzedazy wszystkich akcji danego podmiotu. W takim przypadku Fundusz
moze skupi¢ tego rodzaju akcje w celu ich odsprzedazy tak, aby taczna wartos¢ tego rodzaju lokat
nie przekroczyta 5% wartosci aktywow netto Funduszu.

Fundusz moze =zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zaréwno w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego
jak i w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania Funduszem.

Szczegoly stosowanych przez Fundusz ograniczen inwestycyjnych okreslone sg w artykutach 93 —
110 ustawy o funduszach inwestycyjnych oraz w artykutach 7 - 8 Statutu.

3. Dane Towarzystwa bedacego organem Funduszu

Nazwa, siedziba Towarzystwa:
PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
ul. Gréjecka 5, 02-019 Warszawa
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Sprawozdanie finansowe PKO Obligacji Diugoterminowych - fundusz inwestycyjny otwarty
za okres 6 miesigcy zakoriczony dnia 30 czerwca 2010 roku

PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo”) zostato wpisane do Rejestru
Przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy XN Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000019384.

4. Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy

Sprawozdanie finansowe PKO Obligacji Diugoterminowych — fio obejmuje okres potroczny od 1
stycznia do 30 czerwca 2010 r.

Dniem bilansowym jest 30 czerwca 2010 r.

5. Kontynuacja dziatalnosci Funduszu

Sprawozdanie finansowe PKO Obligacji Diugoterminowych - fio sporzadzone zostato przy
zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci
przysztosci tj. przez okres co najmniej 12 miesiecy od dnia bilansowego. Nie istniejg okolicznosci
wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci Funduszu.

6. Podmiot, ktéremu powierzono przeglad sprawozdania finansowego Funduszu

Przeglad sprawozdania finansowego PKO Obligacji Diugoterminowych — fio za okres pétroczny od
1 stycznia do 30 czerwca 2010 r. powierzono firmie PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. z siedzibg
w Warszawie, Al. Armii Ludowe] 14, wpisanej na liste podmiotéw uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych pod numerem 144,

7. Kategorie jednostek uczestnictwa Funduszu

Fundusz oferuje jednostki uczestnictwa nastepujacych kategorii: A, A1, B, B1 oraz E. Podziat na
kategorie zwigzany jest ze sposobami nabywania, metodg pobierania optat manipulacyjnych oraz
wysokoscig wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie pobieranego od aktywow przypadajacych
na dane kategorie jednostek uczestnictwa.

Jednostki uczestnictwa kategorii A oraz A1 charakteryzujg sie tym, ze uczestnik przy nabywaniu
ptaci optate manipulacyjng maksymalnie do wysokosci 1,5% kwoty wptaty. Wynagrodzenie
Towarzystwa za zarzadzanie jest pobierane:

» dla jednostek uczestnictwa kategorii A - maksymalnie do wysokosci 2,1% w skali roku,

= dla jednostek uczestnictwa kategorii A1 - maksymalnie do wysokosci 1,3% w skali roku.

Jednostki uczestnictwa kategorii B oraz B1 charakteryzujg sie tym, ze przy odkupieniu jednostek
uczestnictwa przez Fundusz uczestnik ptaci optate manipulacyjng maksymalnie do wysokosci 1,5%
kwoty podlegajacej odkupieniu. Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie jest pobierane:

» dla jednostek uczestnictwa kategorii B - maksymalnie do wysokosci 2,1% w skali roku,

= dla jednostek uczestnictwa kategorii B1 - maksymalnie do wysokosci 1,3% w skali roku.

Jednostki uczestnictwa kategorii E charakteryzuja sie tym, ze uczestnik przy nabywaniu ptaci optate
manipulacyjng maksymalnie do wysokosci 5% kwoty wptaty. Wynagrodzenie Towarzystwa za
zarzadzanie jest pobierane maksymalnie do wysokosci 1,4% w skali roku.

W okresie sprawozdawczym wynagrodzenie Towarzystwa za =zarzadzanie dla jednostek
uczestnictwa kategorii A oraz B zostato obnizone do poziomu 1,8% w skali roku.

Fundusz ustala wartos¢ aktywow netto oraz warto$é aktywéw netto Funduszu przypadajgcg na
dane kategorie jednostek uczestnictwa A, B oraz A1, B1 i E réznigce sie od siebie wysokoscig
pobieranego wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie.

W przypadku, gdy na dany dzien bilansowy Fundusz nie wyemitowat zadnej jednostki z kategorii
A1, B1 lub E, warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa tych kategorii - zgodnie ze
statutem — roéwna jest wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii A, B.

Na dzien bilansowy Fundusz wyemitowat jednostki uczestnictwa kategorii A, A1 oraz E.
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1) TABELA GLOWNA

Sprawozdanie finansowe PKO Obligacji Diugoterminowych - fundusz inwestycyjny otwarty
za okres 6 miesiecy zakosiczony dnia 30 czerwca 2010 roku

ZESTAWIENIE LOKAT
na dzien 30 czerwca 2010 r.

Na dzient 30 czerwca 2010 r.

Na dzieni 31 grudnia 2009 r.

Skiadniki lokat
ke gt | oy i | U | ke v | sy | U
Akcje - - - - - R
Warranty subskrypcyjne - - - - . _
Prawa do akgji - - - - - -
Prawa poboru - - - - - -
Kwity depozytowe - - - - - -
Listy zastawne - - - - - -
Diuzne papiery wartosciowe 511 196 516 748 80,19 302 328 305 009 95,46
Instrumenty pochodne Nie dotyczy 48 0,01 - - -
Udzialy w spéikach z 0.0. - - - - - -
Jednostki uczestnictwa - - - - . -
Certyfikaty inwestycyjne - - - - - -
Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje
wqulnego inwestowania majace siedzibe za
granica, - - - - R R
Wierzytelnosci - - - - - -
Weksle - - - R _ _
Depozyty - - - - . _
Waluty - - - - - -
Nieruchomosci - - - - - R
Statki morskie - - - - - -
Inne - - - - - -
Razem 511 196 516 796 80,20 302328 305 009 95,46

Procentowy udziat catkowitej wartosci lokat w aktywach ogdtem bez uwzglednienia ujemnej wyceny instrumentéw pochodnych na dziers 30 czerwca 2010 r. wynosit 80,20%, natomiast udziat ujemnej wyceny bilansowej
instrumentow pochodnych w wartosci zobowigzan ogétem zostat zaprezentowany w tabeli uzupetniajgcej do tabeli gtéwnej.
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Sprawordanis finansowe PKO Obligacji D rych - fundusz otwarty
2za okres 6 missigey 2akoriczony dnia 30 crerwea 2010 roku
2) TABELE UZUPEENIAJACE
Warto&é
. ! o Termin Warunki nomlna!na jgdnej . Wartosé wefilug :V:C:?;énv:z?i:% Udziat w
Diutne paplery wartoSciowe Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent Kraj siedziby emitenta wykupu oprocentowania obligacji Liczba ceny nabycia w bilansowy w aktywach
wyratona w ys. zlotych ogélem (%)
ZHotych tys.zlotych
ink izei 1 ro 157 022 210008 210943 3272
Obligacje 156 980 176 859 177 676 27,56
BUMECH 05/05/11 Nisnotowane na rynku aktywnym Nie dotyczy BUMECH SA. POLSKA 2011-05-05 state 1000,00 1000 1000 1012 0,16
Ds1110 Inny aktywny rynek THS Poland (dawniej MTS Poland) Skarb Panstwa POLSKA 2010-11-24 state 1 000,00 50 000 52076 52212 810
MAGELLAN 18/05/11 Nienotowane na rynku aklywnym Nie dotyczy MAGELLAN S A. POLSKA 2011-05-19 zmienne 100 000,00 80 8 000 8082 1,26
POLFACTOR 21/07/10 Nienotowane na rynku aktywnym Nie dotyczy POLFACTOR S A. POLSKA 2010-07-21 zerckuponowe 100 000,00 50 4 980 4988 0,77
PS0511* Inny aktywny rynek TBS Poland (dawniej MTS Poland) Skarb Pafstwa POLSKA 2011-05-24 stale 1000,00 105 300 105 358 105 901 16,43
WEGLOKOKS 26/08/10 Nisnotowane na rynku sktywnym Nie dotyczy WEGLOKOKS S.A. POLSKA 2010-08-26 zarokuponawe 10 000,00 250 2465 2479 0,38
2ZYWIEC 23/07/10 Nienotowane na rynku aktywnym Nie dotyczy GRUPA ZYWIEC S.A. POLSKA 2010-07-23 zerokuponowe 10 000,00 300 2979 2992 0,46
[nne 42 33 149 33267 516
BGZ 15/07/10 Nienotowane na rynku aktywnym Nie dotyczy BANK GOSPODARKI ZYWNOSCIOWE) POLSKA 2010-07-15 zerckuponawe 500 000,00 10 4945 4991 077
BGZ 15/09/10 Nienotowane na rynku aktywrym Nis dotyczy BANK GOSPODA'?XZYWN%C'OWEJ POLSKA 2010-0015 | zerokuponowe 1000 060,00 25 24741 24 785 385
BGZ 22/07/10 Nienotowane na rynku aktywnym Nia dotyczy BANK GOSPODARS.KAI ZYWNOSGIOWE) POLSKA 2010-07-22 zerokuponawe 500 000,00 7 3463 3491 0,54
Q terminia wykupy powyzei 1 raku 304 679 301 188 305 805 47,47
Obligacje 304 679 301 188 305 805 47 47
AMREST 30/12/14 Nienotowane na rynku aktywnym Nie dotyczy AmRest Holdings SE POLSKA 2014-12-30 zmienne 10 000,00 580 5800 5601 0,87
ARCTIC PAPER 25/02/13 Nienotowane na rynku aktywnym Nie dotyczy ARCTIC PAPER S.A. POLSKA 2013-02-25 zmienne 100 000,00 35 3500 3600 0,56
Ds1015 Inny aktywny rynek TBS Poland (dawniej MTS Poland) Skarb Pafistwa POLSKA 2015-10-24 state 1 000,00 4 4 4 0,00
Ds1019 [nny aktywny rynek T8S Paland (dawniej MTS Poland) Skarb Paristwa POLSKA 2019-10-25 stale 1 000,00 10 055 10121 10174 1,58
DS1020 Inny aktywny rynek TBS Poland (dawniej MTS Poland) Skarb Panstwa POLSKA 2020-10-26 stale 1.000,00 24 500 24012 24 137 375
EFL. 26/04/12 Nienotowsne na rynku aktywnym Nie dotyczy Europejski Fundusz Leasingowy S.A. POLSKA 2012-04-26 zmienne 10 000,00 320 3200 3202 0,50
HUNGARY GOVT. E 24/10/13 * Aktywny rynek - rynek regutowany Budapest Stock Exchange Skarb Paistwa Wegier WEGRY 2013-10-24 stale 144,73 76 500 11 99¢ 11772 1,83
JW CONSTRUCTION 25/06/13 Nignatowane na rynku aktywnym Nie dotyczy JW CONSTRUCTION HOLDING S A. POLSKA 2013-06-25 zmienna 100 600,00 70 7000 7008 1,09
MOL HUNGARIAN O&G 20/04/17 * Aldywny rynek - rynek regulowany Stuttgart Stock Exchange MOL HUNGARIAN OILAGAS WEGRY 2017-04-20 stale 414580 4 800 18 407 18 404 2,86
MULTIKING 23/12/14 Nisnotowane na rynku aktywnym Nie dotyczy MULTIKING S.A. POLSKA 2014-12-23 zmienna 10 000,00 500 5000 5012 0,78
MULTIMEDILA 30/11/15 Nisnotowane na rynku aktywnym Nie dotyczy MULTIMEDIA POLSKA S.A. POLSKA 2015-11-30 zmienne 500 000,00 8 4000 4040 062
NEW WCRLD RES 01/05/18 * Aktywny rynek - rynek regulowany Frankfurt Stock Exchange NEW WORLD RESCURCES HOLANDIA 2018-05-01 stale 4145,80 3000 11599 12173 1,88
oKo112* inny aktywny rynek TBS Poland (dawnisj MTS Poland) Skarb Parstwa POLSKA 2012-01-25 zerokuponowe 1 000,00 50 44 47 0,01
OKO7H Inny aktywny rynsk TBS Poland (dawniej MTS Poland) Skarb Panstwa POLSKA 2011-07-25 Zerokuponows 1000,00 100 90 96 0,01
OKO0712 inny aktywny rynek TBS Poland (dawniej MTS Poland) Skarb Paristwa POLSKA 2012-07-25 zerokuponowe 1000,00 45 000 40 194 40833 6,34
OK1012 nny aktywny rynek TBS Poland (dawniej MTS Poland) Skarb Paristwa POLSKA 2012-10-25 zerokuponowse 1 000,00 30 000 26 791 26918 4,18
PS0412 * Inny aktywny rynek T8S Poland (dawnisj MTS Poland) Skarb Parstwa POLSKA 2012-04-25 stale 1 000,00 280 262 283 0,04
PS50413* Inny aktywny rynek TBS Poland (dawniej MTS Poland) Skarb Panstwa POLSKA 2013-04-25 state 1 000,00 20137 20281 20493 3,18
PS0414 Inny aktywny rynek TBS Poland (dawniej MTS Poland) Skarb Panstwa POLSKA 2014-04-25 stale 1.000,00 42100 41966 43317 872
PS0415 Inny aktywny rynek TBS Poland (dawnie} MTS Poland) Skarb Parstwa POLSKA 2015-04-27 stale 1.000,060 5000 5085 5078 079
REPUBLIC OF POLAND 20/01/25 Aktywny rynek - rynek regutowany Stuttgart Stack Exchange Skarb Paristwa POLSKA 2025-01-20 state 4145,80 2950 11718 12 464 1,93
ROMARNA 18/03/15 Aktywny rynek - rynek regulowany Frankfurt Stock Exchange Skarb Pahstwa Rumunii RUMUNIA 2015-03-18 state 4 145,80 3 400 13183 13 845 2,12
SLOVAK REPUBLIC 21/01/15* Aktywny rynek - rynek regulowany Stuttgart Stock Exchange Skarb Parstwa Republiki Stowackisj REPUB. SLOWACKA 2015-01-21 state 4 145,80 750 3352 3382 0,52
WS§0429 * Inny aktywny rynek TBS Poland (dawniaj MTS Poland) Skarb Panstwa POLSKA 2029-04-25 stale 1 000,00 12410 11808 12 066 1,87
WZ0118 Inny aktywny rynek TBS Poland (dawnie} MTS Poland) Skarb Pafistwa POLSKA 2018-01-25 zmienne 1 000,060 150 144 151 0,02
wzo121* Inny aktywny rynek TBS Poland (dawnie] MTS Poland) Skarb Panstwa POLSKA 2021-01-25 zmienne: 1000,00 22 000 21828 21929 3,40
Razem aktywny rynek regulowany 91 400 70 258 71820 11,15
Razem inny aktywny rynek 367 086 360 065 363 634 56,42
Razem nienotowane na rynku aktywnym 3215 80 873 81294 12,62
Razem 461701 511 196 516 748 80,19
* Z uwagi na znaczgco niski wolumen obrotu bad? brak transakeji na aktywnym rynku w dniu 30 czerwca 2010 roku wartosé skfadnika fokat na dziefs bil y zostata skor do wartosci gt i okreslonej w drodze szacowania
$redniej z ofert podewanych przez niezalezne wyspecjalizowane jednostki Swiadczace tego rodzaju ustugt.
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FPKO Obligacll DI - fundusz otwarty
za akres 6 missiecy zakohczony dnia 30 czerwca 2010 roku
Kraj siedziby Wartost wediug wa;z“n‘:zdz';i Udziat w
Instrumenty pochodne Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent Instrument bazowy | Liczba |ceny nabycia w tys, wyceny aktywach ogétem
emitenta ztotych bilansowy w tys. 5,
ztotych (%)
Niewys' awane instrurnenty pochodne
fx swap

FSEURPLN0107201002072010N001 Nie dotyczy Nie dotyczy BANCOQ ESPIRITO SANTO DE INVESTIMENTO S A, POLSKA EUR 1 Nie dotyczy 3 0,00
FSHUFPLNG107201002072010N001 Nie dotyczy Nie dotyczy Bank Handlowy w Warszawie S.A. POLSKA HUF 1 Nie dotyczy A 0,00
FSHUFPLN3006201001072010N001 Nie dotyczy Nie dotyczy Bank Handlowy w Warszawie S.A. POLSKA HUF 1 Nie dotyczy 46 0,01
Razem 3 Nie dotyczy 48 0,01

Praocentowy udziat ujemnej wyceny bilansowej instrumentéw pochodnych w zobowigzaniach ogolem wynosi 0,00%.
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Sprawozdanie finansowe PKO Obligacji Diugoterminowych - fundusz inwestycyjny otwarty

2a okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2010 roku

3) TABELE DODATKOWE

Skladniki lokat nabyte od podmiotéw, o
ktérych mowa w art. 107 Ustawy o

Wartos¢ wedlug wyceny na
dzien bilansowy w tys.

Udziat w aktywach

ogdlem (%)

funduszach inwestycyjnych ziotych

FSHUFPLNQO107201002072010N001 -1 0,00
FSHUFPLN3006201001072010N001 46 0,01
DS1019 56 0,01
HUNGARY GOVT. E 24/10/13 1770 0,27
OKO0112 47 0,01
OK1012 26 916 4,18
WZz0118 151 0,02

Razem 28 985 4,50
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Sprawozdanie finansowe PKO Obligacji Diugoterminowych - fundusz inwestycyjny otwarty
za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2010 roku

BILANS
sporzadzony na dzien 30 czerwca 2010 r.

(w tysiacach zfotych z wyjatkiem liczby i warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa)

30.06.2010 31.12.2009

. AKTYWA 644 441 319 561

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 73 027 8298

Naleznoséci 29 901 6 254

Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 24716 0

Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 435 454 286 298

- dluzne papiery wartosciowe 435 454 286 298

Sktadniki lokat nienotowarne na aktywnym rynku, w tym: 81343 18 711

- dtuzne papiery warto$ciowe 81294 18 711

Pozostale aktywa 0 0

1. ZOBOWIAZANIA 302 573 13775

Ill. AKTYWA NETTO (I-1I) 341 868 305 786

IV. KAPITAL FUNDUSZU 289 153 262 769

Kapitat wptacony 675 882 578 773

Kapitat wyplacony (wielko$é ujemna) -386 729 -316 004

V. DOCHODY ZATRZYMANE 50 084 42 401

Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 19 696 12 800

Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 30 388 29 601

VI. WZROST (SPADEK) WARTOSCI LOKAT W ODNIESIENIU DO CENY NABYCIA 2631 616

Vil. KAPITAL. FUNDUSZU | ZAKUMULOWANY WYNIK Z OPERACJI (IV+V+/-VI) 341 868 305786

Liczba jednostek uczestnictwa, w tym: 2 294 297,248 2117 368,890

Kategoria A 2211 166,587 1836 780,246

Kategoria B 0,000 0,000

Kategoria A1 77 586,981 277 529,070

Kategoria B1 0,000 0,000

Kategoria E 5 543,680 3 059,574
Warto$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa (w ziotych)*

Kategoria A 148,94 144,26

Kategoria B 148,94 144,26

Kategoria A1 150,52 145,43

Kategoria B1 150,52 145,43

Kategoria E 153,10 147,63

* W przypadku kategori jednostek uczestnictwa, ktérych zbywania nie rozpoczeto, prezentowana warto$é aktywow netto na jednostke uczestnictwa jest
rowna ustalonej zgodnie ze statutem Funduszu potencjainej cenie sprzedazy jednostek uczestnictwa tej kategori
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Sprawozdanie finansowe PKO Obligacii Diugoterminowych - fundusz inwestycyjny otwarty
za okres 6 miesiecy rakoriczony dnia 30 czerwca 2010 roku

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI
(w tysigcach zlotych)

01.01-30.06.2010

01.01-31.12.2009

01.01 -30,06.2009‘

I. PRZYCHODY Z LOKAT 13 144 14 305 5683
Dywidendy i inne udzialy w zyskach 0 0 0
Przychody odsetkowe 11 836 10 784 5454
Dodatnie saido réznic kursowych 1305 3516 227
Pozostale 3 5 2

1. KOSZTY FUNDUSZU 6 248 5 604 2 647
Wynagrodzenie dia towarzystwa 2816 4 668 2193
Koszty odsetkowe 2491 534 424
Ujemne saldo réznic kursowych 892 354 4
Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow Funduszu 37 36 19
Pozostale 12 12 7

. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO 0! 01 AOI
. KOSZTY FUNDUSZU NETTO (i1 [ 248[ 5 604’ 2 6£]

. PRZYCHODY Z LOKAT NETTO (1-1V) 6 sssl 8701 ’ 3 0i|

1. ZREALIZOWANY [ NIEZREALIZOWANY ZYSK {STRATA) 2 802 15 579 10 833
Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 787 18 500 12 904

- z tytuty rénic kursowych -2 742 -1 472 1234
Wzrost {(spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 2015 -2921 =207
- Z tytulu réznic kursowych 3435 -1483 -1 483

I. WYNIK Z OPERACJI (V+-VI) 9698 24 280 13 869
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa kategorii A (w ztotych) 423 11,45 7,50
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa kategorii B (w ziotych) - - -
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa kategorii A1 (w zlotych) 4,27 11,55 7,54
Whynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa kategorii B1 (w ziotych) - - -
Wynik z operacii przypadajacy na jednostke uczestnictwa kategorii E (w zlotych) 4,34 11,72 7,64
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Sprawozdanie finansowe PKO Obligacii Diugoterminowych - fundusz inwestycyjny otwarty
za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2010 roku

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO
(w tysigcach ziotych z wyjatkiem liczby i wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa)

| | 01.01-30.06.2010] 01.01-31.12.2009|
I. ZMIANA WARTOSCI AKTYWOW NETTO:

| 1. Wartoé¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego ’ 305 786| 205 772[
2. Wynik z operaciji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: g 698 24 280
Przychody z lokat neito 6 896 8 701
Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 787 18 500

Wazrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 2015 -2 921

3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operaciji 9 698 24 28(1\

4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) Funduszu (razem) 0 0

Z przychoddw z lokat netto 0 0

Ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0

2Z przychodéw ze zbycia lokat 4 0

5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 26 384 75736

Zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa) 97 109 232 967

Zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytuhu odkupionych jednostek uczestnictwa) 70725 157 231

I 6. Laczna zmiana aktywéw netto w okresie sprawozdawczym (3-4+/-5) ‘ 36 082{ 100 01 GI
L 7. Wartoé¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego ‘ 341 868! 305 786#
! 8. Srednia warto$é aktywow netto w okresie sprawozdawczym ‘ 324 Bazl 262 303[

Il. ZMIANA LICZBY JEDNOSTEK UCZESTNICTWA:

1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym, w tym: 176 928,358 546 763,572

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 894 317,094 1766 799,093

Kategoria A 847 108,586 1492 100,478

Kategoria B 0,000 0,000

Kategoria A1 44 342 079 272 084,225

Kategoria B1 0,060 0,000

Kategoria E 2 866,429 2 614,390

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 717 388,736 1220 035,521

Kategoria A 472 722,245 1174 270,706

Kategoria B 0,000 0,000

Kategoria A1 244 284,168 45 318,858

Kategoria B1 0,000 0,000

Kategoria E 382,323 445 957

Saldo zmian liczby jednostek uczestnictwa 176 928,358 546 763,572

Kategoria A 374 386,341 317 829,772

Kategoria B 0,000 0,000

Kategoria A1 -199 942,089 226 765,367

Kategoria B1 0,000 0,000

Kategoria E 2484106 2 168,433
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Sprawozdanie finansowe PKO Obligacji Diugoterminowych - fundusz inwestycyjny ctwarty
za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2010 roku

01.01-30.06.2010

01.01-31.12.2009

2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajgco od poczatku dziatalnosci Funduszu, w tym: 2204 297,248 2117 368,890
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 5 660 328,906 4766 011,812
Kategoria A 5 260 833,018 4413 724,432
Kategoria B 0,000 0,000
Kategoria A1 393 059,417 348 717,338
Kategoria B1 0,000 0,000
Kategoria £ 6436,471 3 570,042
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 3 366 031,658 2 648 642,922
Kategoria A 3 049 666,431 2 576 944,186
Kategoria B 0,000 0,000
Kategoria A1 315 472,436 71 188,268
Kategoria B1 0,000 0,000
Kategoria E 892,791 510,468
Saldo zmian liczby jednostek uczestnictwa 2204 297,248 2117 368,890
Kategoria A 2211 166,587 1836 780,246
Kategoria B 0,000 0,000
Kategoria A1 77 586,981 277 529,070
Kategoria B1 0,000 0,000
Kategoria E 5 543,680 3 059,574

3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa _l -

Hl. ZMIANA WARTOSCI AKTYWOW NETTO NA JEDNOSTKE UCZESTNICTWA KATEGORIH ROZNIACYCH SIE
WYSOKOSCIA POBIERANEJ OPLATY ZA ZARZADZANIE

1. Wartos¢ aktywéw netto na jednostke uczesinictwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego {w ziotych)

Kategorie A, B 144,26 131,00
Kategorie A1, B1 145,43 131,40
Kategoria E 147,63 132,86

2. Wartos¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezacego okresu sprawozdawczego (w ziotych)

Kategorie A, B 148,94 144,26
Kategorie A1, B1 150,52 145,43
Kategoria E 153,10 147,63

3. Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (w skall roku)

Kategorie A, B 6,54% 10,12%
Kategorie A1, B1 * 7.06% 10,68%
Kategoria £ 7.47% 11,12%

4. Minimalna warto§¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (w ziotych ze wskazaniem daty wyceny)

Kategorie A, B 144,29 (04.01.10) 131,18 (05.01.09)
Kategorie A1, B1 145,47 (04.01.10) 131,59 (05.01.09)
Kategoria E 147,68 (04.01.10) 133,06 (05.01.09)

o

. Maksymalna warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (w ziotych ze wskazaniem daty wyceny)

Kategorie A, B
Kategorie A1, Bt
Kategoria E

151,53 (21.04.10)
152,98 (21.04.10)
155,49 (21.04.10)

144,53 (16.11.09)
145,60 (16.11.09)
147,74 (16.11.09)

6. Wartos§¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa wedtug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym (w ziotych ze wskazaniem daty wyceny)

Kategorie A, B
Kategorie A1, B1
Kategoria E

148,94 (30.06.10)
150,52 (30.06.10)
153,10 (30.06.10)

144,26 (31.12.09)
145,43 (31.12.09)

147,63 (31.12.09)
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Sprawozdanije finansowe PKO Obligacji Diugoterminowych - fundusz inwestycyjny otwarty
za okres 6 miesigcy zakohczony dnia 30 cxerwca 2070 roku

IV. PROCENTOWY UDZIAL KOSZTOW FUNDUSZU W SREDNIEJ WARTOSCI AKTYWOW NETTO (w skali roku), w tym:

| 1. Procentowy udzial wynagrodzenia dla towarzystwa [ 1,75% 1,78%]
| 2. Procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotow prowadzacych dystrybucie , 0,00% 0,00%
| 3. Procentowy udziat oplat dla depozytariusza ’ 0,00% 0,00%J
I 4. Procentowy udziat optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywéw Funduszu 1 0,02% OM
{ 5. Procentowy udziat oplat za usiugi w zakresie rachunkowosci [ 0,00% 0,00%
L 6. Procentowy udziat opiat za ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami Funduszu I 0,00% O,%
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Sprawozdanie finansowe PKO Obligacji Diugoterminowych - fundusz inwestycyjny otwarty
za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2010 roku

NOTY OBJASNIAJACE

NOTA NR 1 - POLITYKA RACHUNKOWOSCI FUNDUSZU
1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym rachunkowo$é Funduszu prowadzona byta zgodnie z przepisami
ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 r. (Dz. U. z 2009 r. Nr 152 poz. 1223 z
pdzniejszymi zmianami) oraz z rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w
sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz.
1859).

1.1. Ujmowanie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Sprawozdanie finansowe sporzadzone jest w jezyku polskim i w walucie polskiej. Dane wykazane
sg w tysigcach ztotych za wyjatkiem warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa, wyniku z
operacji na jednostke uczestnictwa oraz warto$ci nominalnej dtuznych papieréw warto$ciowych
wykazanych z doktadnoscig do 0,01 zt.

Sprawozdanie finansowe Funduszu sktada sie z nastepujacych elementéw:

a) Wprowadzenia do sprawozdania finansowego, zawierajgcego podstawowe dane identyfikujgce
Fundusz, w tym zwiezly opis polityki inwestycyjnej Funduszu,

b) Zestawienia lokat, skiadajace sie z tabeli gtéwnej oraz tabel uzupetniajacych, zawierajace
szczeg6towe dane o poszczegolnych sktadnikach lokat Funduszu,

c) Bilansu, prezentujgcego sktadniki aktywéw i pasywéw Funduszu, kapitaty oraz zakumulowany
wynik finansowy,

d) Rachunku wyniku z operacji, prezentujacego przychody i koszty Funduszu oraz zrealizowane i
niezrealizowane zyski badz straty Funduszu,

e) Zestawienia zmian w aktywach netto, zawierajgcego miedzy innymi dodatkowe informacje o
zmianach ilosciowych i wartosciowych wyemitowanych przez Fundusz jednostek uczestnictwa,

f) Not objasniajgcych, zawierajgcych dodatkowe informacje o posiadanych przez Fundusz
skfadnikach aktywow i pasywoéw oraz pozycjach rachunku wyniku,

g) Informacji dodatkowej, zawierajacej uzupetniajace informacje, ktére mogtyby mieé¢ wpltyw na
ocene sprawozdania finansowego Funduszu.

Zestawienie lokat, Bilans, Rachunek wyniku z operacji oraz Zestawienie zmian w aktywach netto
nalezy analizowac¢ facznie z notami objasniajgcymi i informacjg dodatkowa, ktére stanowig
integralng czes¢ sprawozdania finansowego.

Do sprawozdania finansowego Funduszu zafaczony jest List Zarzadu do uczestnikéw Funduszu,
opisujacy w sposdb zwiezty wyniki dziatania Funduszu w okresie sprawozdawczym oraz
Oswiadczenie banku — depozytariusza o zgodno$ci danych dotyczacych standw aktywoéw Funduszu
ze stanem faktycznym.

Poétroczne sprawozdanie finansowe, zgodnie z przepisami rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia
24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U.
z 2007 r. Nr 249 poz. 1859), podlega przegladowi przeprowadzanemu przez biegtego rewidenta i
jest publikowane wraz z raportem biegtego rewidenta z przegladu sprawozdania finansowego na
stronie internetowej www.pkotfi.pl.
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1.2. Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Funduszu

a)
b)

c)

d)

9)

h)

)

K)

Operacje dotyczgce Funduszu ujmowane byly w ksiegach rachunkowych w okresie, ktdrego
dotyczyly.

Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat przez Fundusz ujmowane byto w ksiegach rachunkowych
w dacie zawarcia umowy.

Nabyte skfadniki lokat ujmowane byly w ksiegach rachunkowych wedtug ceny nabycia
uwzgledniajacej koszty zwigzane z ich nabyciem, w szczegolnosci prowizje maklerskie.
Sktadnikom lokat nabytym nieodptatnie zostata przypisana cena nabycia réwna zeru.

Sktadnikom lokat otrzymanym w zamian za inne skladniki zostata przypisana cena nabycia
wynikajgca z ceny nabycia sktadnikow lokat wymienionych i ewentualnych doptat lub
otrzymanych przychodoéw pienieznych.

Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitatu wptaconego badz kapitatu wyptaconego byt
dzien, w ktérym agent transferowy dokonat ujecia zbycia i odkupienia jednostek uczestnictwa w
odpowiednim rejestrze.

Zysk lub strata ze zbycia lokat wyliczana byta metodg HIFO (najdrozsze sprzedaje sie jako
pierwsze), polegajgcg na przypisaniu sprzedanym skfadnikom najwyzszej ceny nabycia, a w
przypadku sktadnikow wycenianych w wysokos$ci skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwyzszej biezgcej wartosci ksiegowe;.

W celu obliczenia wysokos$ci podatku dochodowego od oséb fizycznych, ktérego pfatnikiem
jest Fundusz, przyjeta zostata metoda FIFO, co oznacza, ze Fundusz w pierwszej kolejnosci
dokonywat odkupienia jednostek uczestnictwa nabytych jako pierwsze.

Operacje dotyczgce Funduszu ujmowane byly w walucie, w ktorej zostaly wyrazone, a takze w
walucie polskiej po przeliczeniu wedtug sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski na dzien ujecia tych operacji w ksiegach rachunkowych Funduszu.

Naliczone przychody Funduszu obejmujg w szczegolnosci: przychody odsetkowe oraz
dodatnie saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng $rodkéw pienieznych,
naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych.

Przychody odsetkowe od dtuznych papierow wartosciowych, wycenianych w wartosci godziwej,
naliczane byly zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papierow wartoSciowych przez
emitenta.

Koszty operacyjne Funduszu obejmuja w szczegodlnoéci: wynagrodzenie Towarzystwa za
zarzadzanie, koszty odsetkowe oraz ujemne saldo réznic kursowych powstate w zwiazku z
wyceng srodkéw pienieznych, naleznoéci oraz zobowigzan w walutach obcych. W ksiegach
Funduszu codziennie tworzona byta rezerwa na wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie
oraz na inne koszty, ktére zgodnie ze Statutem sa pokrywane przez Fundusz. Ptatnosci z tytutu
kosztow operacyjnych zmniejszaty uprzednio utworzong rezerwe. Wysoko$¢ tworzonej rezerwy
na wynagrodzenie dla Towarzystwa za zarzgdzanie nie przekroczyta w skali roku poziomu
statutowego limitu.

1.3. Metody wyceny aktywow, z uwzglednieniem stosowanych metod klasyfikacji i wyceny

skladnikow lokat oraz zobowiazan Funduszu, aktywéw netto i wyniku z operacji

Ustalanie wartosci aktywow netto oraz wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa

a) W kazdym dniu wyceny wyceniane byly aktywa Funduszu oraz ustalane:

i) warto$¢ aktywow netto Funduszu,
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b)

c)

d)

i) wartos¢ aktywow netto Funduszu przypadajaca na dane kategorie jednostek
uczestnictwa réznigce sie od siebie wysokos$cia pobieranego wynagrodzenia
Towarzystwa za zarzadzanie,

iii) wartos¢ aktywdéw netto na jednostke uczestnictwa kategorii jednostek uczestnictwa
réznigcych sie od siebie wysokoscig pobieranego wynagrodzenia Towarzystwa za
zarzgdzanie.

Wartos¢ aktywdw netto Funduszu ustalana byla poprzez pomniejszenie wartosci aktywoéw
Funduszu o jego zobowigzania w dniu wyceny.

Warto$¢ aktywow netto Funduszu na jednostke uczestnictwa danej kategorii byta obliczana w
nastepujacy sposob: wartos¢ aktywoéw netto Funduszu przypadajacych na dang kategorie
jednostek uczestnictwa podzielona przez liczbe jednostek uczestnictwa danej kategorii ustalong
na podstawie rejestru uczestnikéw w dniu wyceny. Na potrzeby okreslania wartosci aktywow
netto na jednostke uczestnictwa w dniu wyceny nie byly uwzgledniane zmiany w kapitale
wptaconym oraz kapitale wyptaconym ujete w rejestrze uczestnikéw w tym dniu wyceny.

Metody wyceny aktywow netto Funduszu — zasady ogéine

W kazdym dniu wyceny Fundusz wyceniat aktywa i ustalat zobowigzania. Jako moment wyceny
Fundusz przyjat godzine 23:30 czasu polskiego, o ktérej pobierane byly ostatnio dostepne
kursy, pozwalajace na oszacowanie wartosci godziwej posiadanych przez Fundusz sktadnikow
lokat w danym dniu wyceny.

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku wyceniane byly wedtug wiarygodnie oszacowanej
wartosci godziwej.

Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku wyceniane byly wediug wiarygodnie
oszacowanej wartosci godziwej, za wyjatkiem dtuznych papieréw warto$ciowych wycenianych w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg Fundusz uznawat wartos¢ wyznaczong poprzez:

i) oszacowanie wartosci sktadnika lokat przez wyspecjalizowana, niezalezng jednostke
Swiadczaca tego rodzaju ustugi, o ile mozliwe byto rzetelne oszacowanie przez te
jednostke przeplywow pienieznych zwigzanych z tym sktadnikiem,

ii) zastosowanie wtasciwego modelu wyceny sktadnika lokat, o ile wprowadzone do tego
modelu dane wejsciowe pochodzity z aktywnego rynku,

i) oszacowanie wartosci skfadnika lokat za pomoca powszechnie uznanych metod
estymacji,

iv) oszacowanie wartosci skladnika lokat, dla ktérego nie istniat aktywny rynek, na

podstawie publicznie ogtoszonej na aktywnym rynku ceny nier6znigcego sie istotnie
skiadnika, w szczegolnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych byly wyceniane lub ustalane w
walucie, w ktoérej byty notowane na aktywnym rynku, a w przypadku braku notowan na
aktywnym rynku, w walucie, w ktérej byly denominowane. Aktywa te oraz zobowigzania
wykazywane byly w polskich ztotych, po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego éredniego
kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Metody wyceny skfadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku

Dtuzne papiery wartosciowe, w tym listy zastawne, notowane na aktywnym rynku, wyceniane
byty wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu, rozumianego jako
ostatni kurs, po jakim w danym dniu wyceny zawarto transakcje na aktywnym rynku. Jezeli
wolumen obrotu na danym papierze udzialowym byt znaczaco niski, albo na danym skiadniku
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b)

b)

a)

b)

d)

e)

lokat nie zostata zawarta zadna transakcja, wéwczas Fundusz wyceniat dany skfadnik lokat w
oparciu o ostatni dostepny w momencie dokonywania wyceny kurs ustalony na aktywnym
rynku, skorygowany w sposéb umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci
godziwej. Korygowania takiego Fundusz dokonywat w oparciu o model bazujgcy na cenach
szacowanych przez wyspecjalizowana, niezalezng jednostke $wiadczaca tego rodzaju ustugi, w
oparciu 0 dane podawane przez serwis informacyjny Bloomberg lub Reuters. W przypadku
braku mozliwosci zastosowania powyzszego modelu, warto$¢ godziwa szacowana byta na
podstawie publicznie ogloszonej na aktywnym rynku ceny nieréznigcego sie istotnie diuznego
papieru wartosciowego lub w oparciu o wlasciwy model wyceny w zaleznosci od specyfiki
danego papieru. W przypadku, gdy oba powyzsze modele wyceny nie miaty zastosowania,
wartos¢ godziwa szacowana byta w oparciu o model zdyskontowanych przeplywdw pienieznych.
W przypadku, gdy dzien wyceny nie byt dniem dokonywania transakgji na aktywnym rynku, dtuzne
papiery wartosciowe wyceniane byly wedilug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania
wyceny kursu zamknigcia, ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu
zamkniecia, innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, skorygowanego
w sposdb umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej warto$ci godziwej, zgodnie z
modelami wyceny wskazanymi powyzej.

W przypadku, gdy dany sktadnik lokat byt notowany na kilku rynkach aktywnych, za warto$¢
godziwg przyjmowany byt kurs ustalany na rynku gtéwnym. Wybér rynku gtéwnego dokonywany
byt niezwlocznie po uzyskaniu wiarygodnej informacji niezbednej do oceny wszystkich aktywnych
rynkéw, na ktérych dany sktadnik lokat byt notowany, na koniec kazdego miesigca
kalendarzowego, w oparciu o wolumen obrotéw na danym sktadniku lokat. Za rynek gtowny dla
danego skfadnika lokat uznawany byt rynek, na ktérym wolumen obrotéw w miesigcu poprzednim

byt najwyzszy.

Metody wyceny skiadnikow lokat nienotowanych na aktywnym rynku — skfadniki lokat
wyceniane w wartosci godziwej

Niewystandaryzowane instrumenty pochodne, a w szczegélnosci transakcje IRS (Interest Rate
Swap) oraz CIRS (Currency Interest Rate Swap) wyceniane bylty wedtug warto$ci godziwej
wyznaczanej w oparciu o model zdyskontowanych przeptywéw pienieznych.

Kontrakty walutowe typu forward wyceniane byly wedtug wartosci godziwej wyznaczanej w
oparciu o model zdyskontowanych przeplywdw pienieznych.

Metody wyceny skiadnikow lokat nienotowanych na aktywnym rynku — sktadniki lokat
wyceniane w skorygowanej cenie nabycia

Diuzne papiery wartosciowe, w tym listy zastawne nienotowane na aktywnym rynku wyceniane
byly w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej. Jezeli papiery te byly dotychczas wyceniane przez Fundusz w wartosci godziwej,
za nowo ustalong cene nabycia, na dzien przeszacowania, Fundusz przyjmowat te warto$¢.

Bony skarbowe, z wytgczeniem zagranicznych bonéw skarbowych, dia ktérych istnieje aktywny
rynek, wyceniane byty w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wyceniane byty od
dnia zawarcia umowy kupna, w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej.

Zobowigzania z tytutu zbycia papierédw wartoSciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu do
odkupu, wyceniane byty od dnia zawarcia umowy sprzedazy, stosujac efektywnag stope
procentowa.

Odsetki od depozytow oraz naliczane byty przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.
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za okres 6 miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2010 roku

2. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

2.1. Zmiany metod ujmowania operacji, metod wyceny oraz sposobu sporzadzania

sprawozdania finansowego

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie dokonywat zmian metod ujmowania operacji w ksiegach
rachunkowych, metod wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego.

Dane w sprawozdaniu finansowym zostaty zaprezentowane zgodnie z zapisami Rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci

funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859).

NOTA NR 2 - NALEZNOSCI

Struktura pozycji bilansu ,,Naleznosci” 30.06.2010 31.12.2009
Nalezno$ci z tytutu zbytych lokat 29283 0
Naleznosci z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 587 6 254
Naleznosci z tytutu odsetek 31 0
NALEZNOSCI RAZEM 29 901 6 254
W okresie sprawozdawczym i poprzedzajgcym okresie sprawozdawczym Fundusz nie dokonywat
odpiséw aktualizujgcych warto$¢ naleznosci.
NOTA NR 3 - ZOBOWIAZANIA
Struktura pozycji bilansu ,,Zobowiazania” 30.06.2010 31.12.2009
Zobowigzania z tytutu transakcji przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu 300 554 6 257
Zobowigzania z tytutu instrumentéw pochodnych 1 0
Zobowigzania z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa 801 6 228
Zobowigzania z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 520 704
Zobowigzania z tytutu rezerw na wydatki 6 0
Zobowigzania z tytutu podatku od oséb fizycznych 187 141
Zobowigzania wobec TFI 454 443
Pozostate zobowigzania 50 2
302 573 13775

ZOBOWIAZANIA RAZEM

NOTA NR 4 - SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY

1. Struktura srodkéw pienieznych na rachunkach bankowych na dzien bilansowy

Na dzien 30 czerwca 2010 r. struktura $rodkdéw pienieznych na rachunkach bankowych

przedstawiata sie nastepujaco (w tys. ztotych):
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NAZWA BANKU Waluta d::zj't:jfu‘:ie Wartosé w PLN
BH w Warszawie S.A. PLN 804 804
EUR 1 3
usD 3600 12220
Bank Pekao S.A. PLN 60 000 60 000

Na dzien 31 grudnia 2009 r. struktura Srodkéw pienieznych na rachunkach bankowych
przedstawiata sie nastepujaco (w tys. ztotych):

NAZWA BANKU Waluta WartoSéw . 1086 w PLN
danej walucie
BH w Warszawie S.A. PLN 8275 8 275
EUR 5 22
HUF 32 1

2. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienieznych utrzymywanych w celu
zaspokojenia biezacych zobowigzan Funduszu

W okresie od dnia 1 stycznia 2010 r. do dnia 30 czerwca 2010 r. $redni poziom Srodkéw
pienieznych utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych zobowigzan Funduszu przedstawiat sie
nastepujaco (w tys. w danej walucie oraz po przeliczeniu na tys. ziotych wediug kursu Sredniego
NBP z dnia 30 czerwca 2010 r.):

Waluta Wartos¢ w danej walucie Wartos¢ w PLN
PLN 5465 5 465
EUR 9 37
HUF 1316 19
usD 38 128

W okresie od dnia 1 stycznia 2009 r. do dnia 31 grudnia 2009 r. $redni poziom $rodkow
pienieznych utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych zobowigzan Funduszu przedstawiat sie
nastepujaco (w tys. w danej walucie oraz po przeliczeniu na tys. ztotych wedtug kursu $redniego

NBP z dnia 31 grudnia 2009 r.):

Waluta Warto$¢ w danej walucie Wartos¢ w PLN
PLN 5640 5640
EUR 201 824
HUF 930 14
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3. Ekwiwalenty srodkéw pienieznych w podziale na ich rodzaje

Na dzienn 30 czerwca 2010 r. oraz 31 grudnia 2009 r. Fundusz nie posiadat ekwiwalentéow Ssrodkow
pienieznych.

NOTA NR 5 - RYZYKA

1. Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Funduszu ryzykiem stopy procentowej, w
podziale na kategorie bilansowe

Za aktywa lub zobowigzania obcigzone ryzykiem stopy procentowej uznaje sie aktywa lub
zobowigzania, ktérych warto$¢ godziwa lub wysokoéé przeptywdw zwigzanych z danym aktywem
lub zobowiazaniem uzalezniona jest od poziomu stép procentowych. Papiery diuzne o stalym
oprocentowaniu sg bardziej narazone na ryzyko spadku wartosci godziwej spowodowanej
wzrostem stép procentowych niz papiery o zmiennym oprocentowaniu.

Na dzierh 30 czerwca 2010 r. Fundusz posiadat aktywa obcigzone ryzykiem stopy procentowej na
kwote 473 071 tys. ztotych, co stanowito 73,43% aktywow Funduszu, w tym:

» sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku (diuzne papiery wartosciowe) obcigzone
ryzykiem zmiany warto$ci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej na kwote 435 454
tys. zilotych, z czego papiery o statym oprocentowaniu i zerokuponowe stanowity 64,15%
aktywow Funduszu,

= skiladniki lokat notowane na aktywnym rynku (diuzne papiery warto$ciowe o zmiennym
oprocentowaniu) obcigzone ryzykiem zmiany wysokosci przeptywow srodkdw pienieznych
wynikajacym ze stopy procentowej na kwote 22 080 tys. ztotych,

« gkiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku (instrumenty pochodne) obcigzone
ryzykiem zmiany wartosci godziwej wynikajagcym ze stopy procentowej na kwote 49 tys.
Ztotych,

» skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku (dtuzne papiery wartoSciowe o zmiennym
oprocentowaniu) obcigzone ryzykiem zmiany wysokosci przeptywéw $srodkéw pienieznych
wynikajgcym ze stopy procentowej na kwote 36 556 tys. ztotych.

Na dzien 30 czerwca 2010 r. Fundusz posiadat zobowigzanie obcigzone ryzykiem stopy
procentowej na kwote 1 tys. ztotych, co stanowito 0,00% zobowigzan Funduszu.

Na dzien 31 grudnia 2009 r. Fundusz posiadat aktywa obcigzone ryzykiem stopy procentowej na
kwote 305 009 tys. ztotych, co stanowito 95,46% aktywdw Funduszu, w tym:

= skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku (dtuzne papiery wartosciowe) obcigzone
ryzykiem zmiany wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej 286 298 tys. ziotych,
Z czego papiery o statym oprocentowaniu i zerokuponowe stanowity 89,56% aktywow
Funduszu,

= skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku (dtuzne papiery wartosciowe o zmiennym
oprocentowaniu) obcigzone ryzykiem zmiany wysokosci przeptywoéw $rodkoéw pienieznych
wynikajacym ze stopy procentowej na kwote 147 tys. ztotych,

= skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku (dtuzne papiery warto$ciowe o zmiennym
oprocentowaniu) obcigzone ryzykiem zmiany wysokosci przeptywow srodkéw pienieznych
wynikajgcym ze stopy procentowej 18 711 tys. ztotych.

Na dzien 31 grudnia 2009 r. Fundusz nie zaciggat zobowigzan obcigzonych ryzykiem stopy
procentowej.
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2. Poziom obciazenia aktywow i zobowigzan Funduszu ryzykiem kredytowym, w podziale
na kategorie bilansowe

Ryzyko kredytowe rozumiane jest jako ryzyko niewypetnienia przez emitenta $wiadczenia
wynikajagcego z wyemitowanych papieréw warto$ciowych lub niewywigzania sie kontrahenta z
zawartych transakcji terminowych majacych za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty
pochodne oraz transakcji przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu. W przypadku diuznych
papieréw warto$ciowych wyemitowanych przez skarb panstwa ryzykiem kredytowym jest ryzyko
kraju emitujgcego dany papier.

Maksymalny poziom obcigzenia aktywdw i zobowigzan Funduszu ryzykiem kredytowym wyrazony
jest przez wartos¢ bilansowg skfadnikéw lokat oraz transakcji, z ktéorymi zwigzane jest ryzyko
kredytowe, przy czym w odniesieniu do niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych
ryzykiem kredytowym obcigzone sg jedynie pozycje o dodatnim saldzie rozliczen. Ekspozycja na
ryzyko kredytowe naleznosci wykazanych w bilansie Funduszu przedstawiona jest w nocie 2
Naleznosci.

Na dzien 30 czerwca 2010 r. Fundusz posiadat aktywa obcigzone ryzykiem kredytowym inne niz
naleznosci wykazane w bilansie Funduszu na kwote 541 513 tys. ztotych, co stanowito 84,03%
aktywoéw Funduszu.

W obrebie aktywdéw obcigzonych ryzykiem kredytowym koncentracja ryzyka kredytowego w
poszczegdlnych kategoriach iokat na dzien 30 czerwca 2010 r. przedstawiata sie nastepujgaco:

Wartost Udziat
Skfadnik lokat bilansowa w rocento
tys. ziotych p wy
Obligacje Skarbu Panstwa, w tym: 404 877 7477%
- Polska 376 098 69,45%
- Rumunia 13 645 2.52%
- Stowacja 3362 0,62%
- Wegry 11772 2,18%
Papiery komercyjne 111 871 20,66%
Tranjs,gkqe przy zobowigzaniu sie 24716 4.56%
drugiej strony do odkupu
InsvymenFy po’chodne o dodatnim 49 0.01%
stanie rozliczen z kontrahentem

Na dzieh 31 grudnia 2009 r. Fundusz posiadat aktywa obcigzone ryzykiem kredytowym inne niz
naleznosci wykazane w bilansie Funduszu na kwote 305 009 tys. ziotych, co stanowito 95,46%

aktywéw Funduszu.

W obrebie aktywoéw obcigzonych ryzykiem kredytowym koncentracja ryzyka kredytowego w
poszczegdblinych kategoriach lokat na dzien 31 grudnia 2009 r. przedstawiata sie nastepujaco:

Wartos¢ i
Skiadnik lokat bilansowa w Udzial
tys. ziotych procentowy
Obligacje Skarbu Panstwa 286 298 93,87%
Papiery komercyjne 18 711 6,13%
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3. Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Funduszu ryzykiem walutowym

Za aktywa lub zobowigzania obcigzone ryzykiem walutowym uznaje si¢ aktywa lub zobowigzania,
ktorych wartos¢ godziwa uzalezniona jest od poziomu kurséw walut obcych.

Na dzien 30 czerwca 2010 r. Fundusz posiadat aktywa denominowane lub wyceniane w walutach
obcych na kwote 113 375 tys. ztotych, co stanowito 17,59% aktywédw Funduszu.

W obrebie sktadnikéw lokat obcigzonych ryzykiem walutowym koncentracja ryzyka walutowego w
poszczegodlnych kategoriach lokat na dzierh 30 czerwca 2010 r. przedstawiata sie nastepujaco:

Skiadnik lokat EUR HUF
Dluzne papiery wartosciowe 83,55% 16,38%
Kwity depozytowe 0,01% 0,06%

Na dzien 30 czerwca 2010 r. Fundusz posiadat zobowigzania w walucie obcej obcigzone ryzykiem
walutowym na kwote 45 086 tys. ztotych, co stanowito 14,90% zobowigzan Funduszu.

Na dzien 31 grudnia 2009 r. Fundusz posiadat aktywa obcigzone ryzykiem walutowym na kwote
23 tys. ziotych, co stanowito 0,01% aktywéw Funduszu, przy czym w catosci kwote te stanowity
$rodki pieniezne.

Na dzien 31 grudnia 2009 r. Fundusz nie zaciggat zobowigzah obcigzonych ryzykiem walutowym.

NOTA NR 6 — Instrumenty pochodne

Na dzien 30 czerwca 2010 r.:

Typ zajetej Rodzaj Wartos¢ Wartos¢ przyszlych Wartos$ci przysziych Data
yp cejij instrumentu | Cel otwarcia pozycji | otwartej pozycji platnosci Funduszu platnosci kontrahenta zapadalnosci
pozy pochodnego (w tys.zl) (w tys.) (w tys.) pa
Pozycja dluga| Fxswap | SPrawne zarzadzanie 46 818 894 HUF 11898 PLN| 01-07-2010
portfelem
i 184 -07-
Pozycja dluga| FX SWAP Sprawne zarzadzanie 1 11 841 PLN 818 894 HUF | 01-07-2010
portfelem 818 894 HUF 11841 PLN| 02-07-2010
- " e
Pozycja diuga| FXSWAP Sprawne zarzadzanie 3 33394 PLN 8074 EUR| 01-07-2010
portfelem 8074 EUR 33397 PLN| 02-07-2010
Na dzien 31 grudnia 2009 r. nie byly zawarte przez Fundusz zadne transakcje dotyczace

instrumentdw pochodnych.
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NOTA NR 7 — Transakcje przy zobowiazaniu sie Funduszu lub drugiej strony do odkupu

30.06.2010 31.12.2009

Transakcje przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu, w
tym:

Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na Fundusz
praw wiasnosci i ryzyk

Transakcje, w wyniku ktdrych nie nastepuje przeniesienie na Fundusz

24716 -

2 praw wiasnosci i ryzyk ) )

ll. Transakcje przy zobowiazaniu sie Funduszu do odkupu, w tym:

1 Transakcje, w y\{ynlku ktoérych nastepuje przeniesienie na druga strone 300 554 6 257
praw wiasnosci i ryzyk

5 Transakcje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie na druga ) )

strone praw wiasnosci i ryzyk

Naleznosci z tytulu papieréw warto$ciowych pozyczonych od
Hl. Funduszu w trybie przepiséw rozporzadzenia o pozyczkach - -
papieréw wartosciowych

Zobowiazania z tytulu papieréw wartosciowych pozyczonych
IV. przez Fundusz w trybie przepisow rozporzadzenia o pozyczkach - -
papierow wartosciowych

NOTA NR 8 - KREDYTY | POZYCZKI
1. Informacje o zaciagnietych i wykorzystanych przez Fundusz kredytach i pozyczkach

pienieznych w kwocie stanowiacej, na dzien ich wykorzystania, wiecej niz 1% wartosci
aktywéw Funduszu

W okresie sprawozdawczym i poprzedzajacym okresie sprawozdawczym nie zostaly zaciagniete i
wykorzystane przez Fundusz kredyty i pozyczki pieniezne w kwocie stanowigcej, na dzien ich
wykorzystania, wiecej niz 1% wartosci aktywow Funduszu.

2. Informacje o udzielonych przez Fundusz pozyczkach pienigznych w kwocie stanowiacej,
na dzien ich udzielenia, wiecej niz 1% wartosci aktywéw Funduszu

W okresie sprawozdawczym i poprzedzajgcym okresie sprawozdawczym nie zostaty udzielone

przez Fundusz pozyczki pieniezne w kwocie stanowiacej, na dzien ich udzielenia, wiecej niz 1%
wartosci aktywéw Funduszu.

NOTA NR 9 — WALUTY | ROZNICE KURSOWE

1. Walutowa struktura pozyciji bilansu

Na dzien 30 czerwca 2010 r. walutowa struktura pozycji bilansu w przeliczeniu na PLN
przedstawiata sie nastepujaco (w tys. ztotych):
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Pozycja bilansowa EUR UsD HUF PLN RAZEM
Skiadniki Iokgt notowane na aktywnym 60 048 0 11772 363 634 435 454
rynku, w tym:

- diuzne papiery warto$ciowe 60 048 0 11772 363 634 435 454
Skiadniki lokat nienotovyane na 3 0 46 81 294 81 343
aktywnym rynku, w tym:

- diuzne papiery warto$ciowe 0 0 0 81 294 81294
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 3 12220 0 60 804 73027
Naleznoéci 29 283 0 0 618 29 901
Zobowigzania 45 085 0 1 257 487 302 573

Wszystkie pozostate pozycje bilansu byty denominowane w PLN.

Na dzien 31 grudnia 2009 r. walutowa struktura pozycji bilansu w przeliczeniu na PLN
przedstawiata sie nastepujgco (w tys. ztotych):

Pozycja bilansowa EUR HUF PLN RAZEM
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 22 1 8275 8298

Wszystkie pozostate pozycje bilansu byty denominowane w PLN.
2. Dodatnie réznice kursowe w przekroju lokat Funduszu

Dodatnie rdznice kursowe w przekroju lokat Funduszu przedstawiaty sie nastepujgco (w tys.
ziotych):

01.01-30.06.2010 01.01-31.12.2009 01.01-30.06.2009

Skiadnik lokat | zrealizowane niezrealizowane*| zrealizowane niezrealizowane*| zrealizowane niezrealizowane*

Dtuzne papiery _ _
wartosciowe 716 3528 3200 1862 1324 1862
Instrumenty

pochodne 15 357 49 2403 0 0 0

* wzrost (+)/spadek (-) dodatnich niezrealizowanych réznic kursowych

3. Ujemne réznice kursowe w przekroju lokat Funduszu

Ujemne réznice kursowe w przekroju lokat Funduszu przedstawialy sie nastepujaco (w tys.
ziotych):

01.01-30.06.2010 01.01-31.12.2009 01.01-30.06.2009

Skiadnik lokat | zrealizowane niezrealizowane*| zrealizowane niezrealizowane*| zrealizowane niezrealizowane*

Diuzne papiery

wartoéciowe -1 677 -141 -3 092 0 0 0
Instrumenty

pOChOdne —1 7 138 -1 '3 983 379 _90 379

* wzrost (-)/spadek (+) ujemnych niezrealizowanych réznic kursowych
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NOTA NR 10 - DOCHODY | ICH DYSTRYBUCJA

1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, ujawniony odrebnie dla kazdej z kategorii
aktywow, wediug podziatu przyjetego w bilansie Funduszu w tys. ztotych

Struktura pozycji rachunku wyniku z operacji
,2realizowany zysk (strata) ze zbycia lokat”

01.01-30.06.2010 01.01-31.12.2009 01.01-30.06.2009

Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 2 568 20 080 12 994
- dluzne papiery warto$ciowe 2 568 20080 12 994
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: -1 781 -1 580 -90
- dluzne papiery wartosciowe 0 0 0
RAZEM 787 18 500 12 904

2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny aktywow, ujawniony
odrebnie dla kazdej z kategorii aktywow, wedlug podziatu przyjetego w bilansie

Funduszu w tys. zlotych

Struktura pozycji rachunku wyniku z operacji
»Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty)
z wyceny lokat”

01.01-30.06.2010 01.01-31.12.2009 01.01-30.06.2009

Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 1967 -3 300 -2 450
- diuzne papiery wartosciowe 1967 -3 300 -2 450
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 48 379 379
- diuzne papiery wartosciowe 0 0 0
RAZEM 2015 -2 921 -2 071

3. Wyplacone dochody Funduszu, w podziale na pozycje przychodéw z lokat oraz

zrealizowany zysk ze zbycia lokat

Zgodnie ze Statutem Fundusz nie wyptaca uczestnikom dywidend ani innych zyskéw kapitatowych.
Dochody te moga by¢ realizowane przez uczestnikdw jedynie poprzez odkupienie jednostek

uczestnictwa przez Fundusz.

NOTA NR 11 — KOSZTY FUNDUSZU

Zgodnie z zapisami statutu Funduszu, wynagrodzenie wyptacone Towarzystwu jest pomniejszone o
Swiadczenia dodatkowe na rzecz uczestnikéw, ktorzy przystapili do Wyspecjalizowanego Programu

Inwestycyjnego.

01.01-30.06.2010 01.01-31.12.2009 01.01-30.06.2009

Kwoty $wiadczen dodatkowych
pomniejszajgcych wynagrodzenie za
zarzadzanie (w tys. zlotych)

108 34 14
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1. Koszty pokrywane przez Towarzystwo w podziale wedlug rodzajow co najmniej w
zakresie przedstawionym w pozycji Il rachunku wyniku z operacji

Fundusz nie prowadzi ewidencji kosztéw przekraczajgcych wysokos¢ wynagrodzenia Towarzystwa
za zarzadzanie, pokrywanych przez Towarzystwo z tego wynagrodzenia. W ksiegach Funduszu
jako koszt ewidencjonowane jest wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie oraz koszty

nielimitowane pokrywane przez Fundusz.

2. Wynagrodzenie dla Towarzystwa z wyodrebnieniem czesci zmiennej, uzaleznionej od
wynikéw Funduszu

Zgodnie ze Statutem Funduszu wyptacane przez Fundusz wynagrodzenie dla Towarzystwa nie jest
uzaleznione od wynikéw Funduszu.

NOTA NR 12 - DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA

1. Wartos¢ aktywow netto na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe.

Wartosé aktywow netto na koniec
Rok
roku obrotowego w tys.
2009 305 786
2008 205770
2007 10 641

2. Wartos$é aktywow netto na jednostki uczestnictwa poszczegoéinych kategorii na koniec
roku obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe.

Rok Wartos$é aktywow netto na jednostke uczestnictwa
Kategorie A B Kategorie A1 B1 Kategoria E
2009 144,26 145,43 147,63
2008 131,00 131,40 132,86
2007 107,94 107,94* 108,48

* Na koniec roku obrotowego Fundusz nie zbyt jednostek uczestnictwa tej kategorii, w zwigzku z tym wartos¢ aktywow
netto na jednostke uczestnictwa w takim przypadku réwna jest wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa

kategorii AB.

Strona 24




Sprawozdanie finansowe PKO Obligacji Diugoterminowych - fundusz inwestycyjny otwarty
za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2010 roku

INFORMACJA DODATKOWA

Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w
sprawozdaniu finansowym za biezacy okres sprawozdawczy

Nie wystapily znaczace zdarzenia dotyczace lat ubieglych, ktére wymagalyby ujecia w
sprawozdaniu finansowym za biezacy okres.

Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a
nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym nie wystapity znaczace zdarzenia, nieuwzglednione w sprawozdaniu
finansowym.

Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu
finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i
opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

Nie wystapity znaczace rdéznice pomiedzy danymi porownawczymi Ujawnionymi w
sprawozdaniu finansowym a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami
finansowymi.

Dokonane korekty bledéow podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw
wywotanych tym skutkow finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa, plynnos¢
oraz wynik z operacji i rentownos$¢ Funduszu

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie dokonywat korekt btedéw podstawowych, majgcych
wplyw na sytuacje majatkowq i finansowa, pltynnos¢ oraz wynik z operacji i rentowno$é
Funduszu, w zwigzku z czym nie zaistniata konieczno$¢ informowania uczestnikédw o zmianie
wartosci jednostki uczestnictwa. W okresie sprawozdawczym nie wystapity przypadki
zawieszania zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa, a takze zawieszenia w
dokonywaniu wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa. W okresie sprawozdawczym
w Funduszu nie wystapity przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Fundusz.

Kontynuacja dziatalnosci Funduszu

Sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
przez Fundusz w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci tj. przez okres co najmniej 12 miesiecy
od dnia bilansowego. W przekonaniu Zarzadu PKO TFI S.A. nie istnieja okolicznosci
wskazujace na zagrozenie kontynuaciji dziatalnosci Funduszu.

Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktore moglyby w istotny
sposob wplynaé na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Funduszu
i ich zmian

Fundusz nie posiada innych informacji niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktore
mogtyby w istotny sposob wplyngé na ocene sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z
operacji i ich zmian.
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citi handlowy

Warszawa, dnia 23 sierpnia 2010 roku

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Bank Handlowy w  Warszawie S.A., pelniacy obowiazki depozytariusza
dla PKO Obligacji Dtugoterminowych - funduszu inwestycyjnego otwartego (zwanego
dalej ,.,Funduszem”), zarzadzanego przez PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
S.A., dzialajac w zwiazku z przepisem § 37 ust. 1 pkt 2 Rozporzadzenia Ministra Finansow
z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegoélnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859), oSwiadcza, ze dane dotyczace
stanéw aktywow Funduszu, w tym w szczegdlnosci aktywow zapisanych na rachunkach
pieni¢znych i rachunkach papieréw wartosciowych oraz pozytkéw z tych aktywow,
przedstawione w sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres od od 1 stycznia 2010 roku

do 30 czerwca 2010 roku sa zgodne ze stanem faktycznym.

Za Bank Handlowy w Warszawie S.A.:

Marcin Szejka Konrad Danko

Naczelnik Wydziatu Rozliczen Naczelnik Wydziatu Obshugi
Papier6w Wartosciowych Klientéw i Wsparcia
Petnomocnik Petnomocnik

SBK C 18378 SBK C 11622

Marcin Szejko

il L
PELNOMOC srgg@
SBK C 18378, {

Bank Handlowy w Warszawie 5.A. z siedzibq w Warszawie, ul. Senatorska 16, 00-923 Warszawa, zarejestrowany przez Sad Rejonowy dia m. st. Warszawy w Warszawlie, X1l Wydzial Gospodarczy Krajowago
Rejestru Sadowego ped nr KRS 000 000 1538; NIP 526-030-02-91; wysokosc kapitafu zakiadowego wynosi 522.638.400 ztotych, kapital zostat w petni optacony.







