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OSWIADCZENIE ZARZADU

Zarzad PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. zgodnie z Ustawg z dnia 29
wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. Nr 152 poz. 1223 z pozniejszymi
zmianami) oraz Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w
sprawie szczegolnych zasad rachunkowos$ci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r.
Nr 249 poz. 1859) przedstawia jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu
PKO Amerykanskiego Rynku Akcji wydzielonego w ramach PKO Swiatowego
Funduszu Walutowego specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego z
wydzielonymi subfunduszami,

obejmujace:

Wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania finansowego
Zestawienie lokat wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2009 r.
Bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2009 r. wykazujgcy aktywa netto w
wysokosci 143 015 tys. zlotych

4. Rachunek wyniku z operacji za okres od dnia 1 stycznia 2009 r. do dnia 31 grudnia
2009 r. wykazujacy dodatni wynik z operacji w wysokosci 31 932 tys. ztotych
Zestawienie zmian w aktywach netto
Noty objasniajace
Informacje dodatkowa.

ub Karnowski Piotr Dubno
zes Zarzadu Cztonek Zarzadu

Woon,

Matgorzata Seyafin
Gtéwny Ksiegowy Funduszy

Warszawa, 23 lutego 2010 roku




Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu PKO Amerykanskiego Rynku Akcji
za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2009 roku

WPROWADZENIE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Dane Subfunduszu
Nazwa Subfunduszu: Subfundusz PKO Amerykanskiego Rynku Akcji (,Subfundusz”) wydzielony
w ramach PKO Swiatowego Funduszu Walutowego specjalistycznego funduszu inwestycyjnego

otwartego z wydzielonymi subfunduszami, (,PKO Swiatowy Fundusz Walutowy - sfio”).

Subfundusz PKO Amerykanskiego Rynku Akcji jest subfunduszem wydzielonym w ramach
Funduszu PKO Swiatowy Fundusz Walutowy - sfio, ktory jest otwartym specjalistycznym
funduszem inwestycyjnym, dziatajgcym na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego, na
podstawie ustawy o funduszach inwestycyjnych z dnia 27 maja 2004 r. (Dz. U. Nr 146, poz. 1546 z
pozniejszymi zmianami), ktéra weszta w zycie dnia 1 lipca 2004 r.

Statut Funduszu zatwierdzony zostat decyzjg Komisji Papieréow Wartosciowych i Gietd (obecnie
Komisja Nadzoru Finansowego ,KNF”) nr DFI/W/4033-13/1-1-4086/2005 z dnia 16 wrzesénia 2005
r. o udzieleniu zezwolenia na utworzenie PKO/CREDIT SUISSE Swiatowy Fundusz Walutowy
specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty z wydzielonymi subfunduszami.

Subfundusz PKO Amerykanskiego Rynku Akcji utworzony zostaty na podstawie decyzji Komisji
Papierow Warto$ciowych i Gietd nr DFI/W/4032-13/5-3-4101/2006 z dnia 11 wrzeénia 2006 r.
dotyczacej zmian w statucie PKO/CREDIT SUISSE Swiatowego Funduszu Walutowego
specjalistycznego  funduszu inwestycyjnego otwartego =z wydzielonymi subfunduszami
obejmujgcych zapisy odnoszgce sie do subfunduszy.

Od dnia 1 grudnia 2009 r. fundusz dziata pod nazwg PKO Swiatowy Fundusz Walutowy
specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty z wydzielonymi subfunduszami.

PKO Swiatowy Fundusz Walutowy - sfio posiada osobowosé prawng. Zostat wpisany do Rejestru
Funduszy Inwestycyjnych prowadzonego przez Sad Okregowy w Warszawie VII Wydziat Cywilny,
Rejestrowy pod numerem RFi 208 w dniu 19 pazdziernika 2005 r. Subfundusz nie posiada
osobowosci prawnej.

Subfundusz zostat utworzony na czas nieokreslony.

2. Opis celu inwestycyjnego, specjalizacji i stosowanych ograniczen inwestycyjnych
Subfunduszu

Celem Subfunduszu jest maksymalizacja zyskow i wzrost wartosci aktywéw Subfunduszu w wyniku
wzrostu wartosci lokat Subfunduszu wyrazonych w dolarach amerykanskich (USD).

Zgodnie z prospektem informacyjnym, podstawowymi rodzajami lokat Subfunduszu sa;

i) tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdinego inwestowania majace siedzibe za
granicg, jednostki uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne, ktérych dziatalno$é
spetnia wymogi i podlega kontroli w zakresie Dyrektywy Rady Unii Europejskiej z dnia 20
grudnia 1985 r. (85/611/EEC) dotyczacej dziatalnosci funduszy inwestycyjnych
(Undertakings for Collective Investment in Transferable Securities);

ii) depozyty o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 6 miesiecy dokonywane w walucie
polskiej lub w dolarach amerykanskich w bankach krajowych, instytucjach kredytowych o
wysokim stopniu bezpieczenstwa;

iii) dtuzne papiery wartosciowe w tym instrumenty rynku pienieznego, hipoteczne listy zastawne
emitowane przez podmioty krajowe lub zagraniczne.

Proporcja pomiedzy poszczegdlnymi rodzajami lokat bedzie uzalezniona od decyzji PKO
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo”) i zarzadzajgcego aktywami
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu PKO Amerykariskiego Rynku Akgji
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2009 roku

Subfunduszu popartych analizami oraz danymi otrzymanymi ze zrddet zewnetrznych, z
uwzglednieniem optymalnego wzrostu wartosci i przewidywanego ksztattowania sie kursu walut, w
szczegolnosci dolara amerykanskiego (USD), przy czym:
1) catkowita wartoS¢ lokat w jednostki uczestnictwa emitowane przez fundusz zagraniczny
Credit Suisse Equity Fund (Lux) subfundusz Credit Suisse Equity Fund (Lux) USA Value nie
bedzie nizsza niz 30% i nie bedzie wyzsza niz 50% wartosci aktywéw netto Subfunduszu;

2) catkowita wartos¢ lokat w jednostki uczestnictwa emitowane przez fundusz zagraniczny
Credit Suisse Systematic Alpha (Lux) subfundusz Equity USA nie bedzie nizsza niz 30% i
nie bedzie wyzsza niz 50% wartosci aktywow netto Subfunduszu;

3) catkowita warto$¢ lokat w dtuzne papiery warto$ciowe w tym instrumenty rynku pienieznego,
hipoteczne listy zastawne emitowane przez podmioty krajowe lub zagraniczne nie bedzie
wyzsza niz 20% warto$ci aktywéw netto Subfunduszu;

4) catkowita wartoSc¢ lokat w depozyty w bankach krajowych i instytucjach kredytowych nie
bedzie wyzsza niz 20% wartosci aktywéw netto Subfunduszu.

Subfundusz moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, wytacznie celem ograniczenia ryzyka inwestycyjnego
i przy uwzglednieniu celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Szczegoty stosowanych przez Subfundusz ograniczen inwestycyjnych okreslone sg w ustawie o
funduszach inwestycyjnych oraz Prospekcie informacyjnym Funduszu.

3. Dane Towarzystwa bedacego organem Funduszu w ramach ktérego wydzielony jest
Subfundusz

Nazwa, siedziba Towarzystwa:
PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
ul. Gréjecka 5, 02-019 Warszawa

Towarzystwo zostato wpisane do Rejestru Przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla
m. st. Warszawy XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS
0000019384.

4. Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu PKO Amerykanskiego Rynku Akcji obejmuje
rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2009 r.

Dniem bilansowym jest 31 grudnia 2009 r.

8. Kontynuacja dzialalnosci Subfunduszu

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu PKO Amerykanskiego Rynku Akgji
sporzadzone zostato przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Subfundusz w dajgcej sie
przewidzie¢ przysztosci tj. przez okres co najmniej 12 miesiecy od dnia bilansowego. Nie istniejg
okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci Subfunduszu.

6. Podmiot, ktéremu powierzono badanie sprawozdania finansowego Subfunduszu

Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego PKO Amerykariskiego Rynku Akcji za rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2009 r. powierzono firmie Ernst & Young Audit sp. z 0.0. z siedzibg w
Warszawie Rondo ONZ 1 wpisanej na liste podmiotow uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych pod numerem 130.
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu PKO Amerykariskiego Rynku Akgji
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7. Kategorie jednostek uczestnictwa Subfunduszu

Subfundusz oferuje jednorodne jednostki uczestnictwa, charakteryzujgace sie tym, ze uczestnik przy
nabywaniu ptaci optate manipulacyjng maksymalnie do wysokosci 1,5% kwoty wpfaty.

Wynagrodzenie Towarzystwa jest pobierane maksymalnie do wysokosci 4% w skali roku.
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu PKO Amerykariskiego Rynku AKcji
za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2009 roku

BILANS
sporzadzony na dzien 31 grudnia 2009 r.
(w tysigcach zlotych z wyjatkiem liczby i wartosci aktywodw netto na jednostke uczestnictwa)

| 31.12.2009 31.12.2008]

. AKTYWA 143 540 123 303
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 8 875 4 964
Naleznosci 9 0
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0

- dluzne papiery wartosciowe 0 0

Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 134 656 118 339

- dluzne papiery warto$ciowe 0 0

Pozostale aktywa 0 0

Il. ZOBOWIAZANIA 525 490
ll. AKTYWA NETTO (I-11) 143 015 122 813
IV. KAPITAL SUBFUNDUSZU 201 255 212 985
Kapital wptacony 257 908 254 284

Kapitat wyptacony (wielko$€ ujemna) -56 653 -41 299

V. DOCHODY ZATRZYMANE -30 637 -18 359
Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -17 434 -11 973
Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -13 203 -6 386

VI. WZROST (SPADEK) WARTOSCI LOKAT W ODNIESIENIU DO CENY NABYCIA -27 603 -71 813
Vil. KAPITAL SUBFUNDUSZU | ZAKUMULOWANY WYNIK Z OPERACJI (IV+V+/-V1) 143 015 122 813
Liczba jednostek uczestnictwa 187 269,611 205 526,862
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w PLN 763,69 597,55
Wartosc aktywow netto na jednostke uczestnictwa w USD 267,93 201,75
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu PKO Amerykanskiego Rynku Akcji

za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2009 roku

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI
(w tysigcach ztotych)

01.01-31.12.2009

01.01-31.12.2008

. PRZYCHODY Z LOKAT 231 1804
Dywidendy i inne udzialy w zyskach 0 0
Przychody odsetkowe 33 227
Dodatnie saldo roznic kursowych 198 1577
Pozostate 0 0

Il. KOSZTY SUBFUNDUSZU 5692 6 207
Wynagrodzenie dla towarzystwa 5247 5711
Koszty odsetkowe 0 0
Ujemne saldo réznic kursowych 414 468
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow Subfunduszu 25 23
Pozostate 6 5

lll. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO 0 0
IV. KOSZTY SUBFUNDUSZU NETTO (lI-l1) 5692 6 207
V. PRZYCHODY Z LOKAT NETTO (I-IV) -5 461 -4 403
VI. ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) 37 393 -51 948
Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -6 817 -6 377

- 2 tytutu roéznic kursowych 1925 -4 936

Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 44 210 -45 571

- Z tytubu réznic kursowych -6 355 37 197

VII. WYNIK Z OPERACJI (V+/-VI) 31932 -56 351
Wynik z operacji przypadajgcy na jednostke uczestnictwa (w zlotych) 170,51 -274,18
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu PKO Amerykariskiego Rynku Akcji
za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2009 roku

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

(w tysigcach zfotych z wyjatkiem liczby i wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa)

[ | 0101-31.122009)  01.01-31.12.2008|
I. ZMIANA WARTOSCI AKTYWOW NETTO:
| 1. Warto$¢ aktywéw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego | 122 813| 195 298|
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 31932 -56 351
Przychody z lokat netto -5 461 -4 403
Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -6 817 -6 377
Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 44 210 -45 571
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 31932 -56 351
4. Dystrybucja dochodow (przychodéw) Subfunduszu (razem) 0 0
Z przychodéw z lokat netto 0 0
Ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
Z przychoddw ze zbycia lokat 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: -11 730 -16 134
Zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych 3624 14 164
jednostek uczestnictwa)
Zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych 15 354 30 298
jednostek uczestnictwa)
‘ 6. Laczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+/-5) l 20 202| -72 485|
| 7. Wartosc aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego | 143 01 5E 122 813|
’ 8. Srednia warto$é aktywoéw netto w okresie sprawozdawczym | 131 359| 142 669|
Il. ZMIANA LICZBY JEDNOSTEK UCZESTNICTWA:
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym -18 257,251 -24 869,348
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 5400,979 20 654,323
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 23 658,230 45 523,671
Saldo zmian liczby jednostek uczestnictwa -18 257,251 -24 869,348
2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczatku dziatalnosci Subfunduszu 187 269,611 205 526,862
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 268 112,691 262 711,712
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 80 843,080 57 184,850
Saldo zmian liczby jednostek uczestnictwa 187 269,611 205 526,862

3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa - -
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu PKO Amerykarnskiego Rynku Akcji
za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2009 roku

01.01-31.12.2009

01.01-31.12.2008

lll. ZMIANA WARTOSCI AKTYWOW NETTO NA JEDNOSTKE UCZESTNICTWA

-

. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego

wyrazona w PLN 597,55 847,66

wyrazona w USD 201,75 348,11
2. Wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezacego okresu sprawozdawczego

wyrazona w PLN 763,69 597,55

wyrazona w USD 267,93 201,75
3 Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa wyrazong w PLN w 27.80% -29.51%

" okresie sprawozdawczym (w skali roku)

Minimalna wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wyrazong w PLN w okresie

" sprawozdawczym (w ziotych ze wskazaniem daty wyceny)

541,48 (10.03.09)

488,24 (21.11.08)

Maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym

" (w zlotych ze wskazaniem daty wyceny)

782,24 (23.12.09)

854,11 (02.01.08)

Wartosc aktywow netto na jednostke uczestnictwa wediug ostatniej wyceny w okresie sprawoz

" (ze wskazaniem daty wyceny)

dawczym

wyrazona w PLN

wyrazona w USD

769,56 (31.12.09)
269,99 (31.12.09)

585,41 (31.12.08)
197,65 (31.12.08)

PROCENTOWY UDZIAL KOSZTOW SUBFUNDUSZU W SREDNIEJ WARTOSCI AKTYWOW NETTO SUBFUNDUSZU (w

L skali roku), w tym:
l 1. Procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa ’ 3,99% 4,00%
I 2. Procentowy udziat opfat dla depozytariusza ‘ 0,00% 0,00%
| 3. Procentowy udzial oplat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywow Subfunduszu | 0,02% 0,02%
’ 4. Procentowy udziat optat za uslugi w zakresie rachunkowosci | 0,00% 0,00%
| 5. Procentowy udziat opfat za ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami Subfunduszu | 0,00% 0,00%
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu PKO Amerykariskiego Rynku Akcji
za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2009 roku

NOTY OBJASNIAJACE

NOTA NR 1 - POLITYKA RACHUNKOWOSCI SUBFUNDUSZU

1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym rachunkowos$é Subfunduszu prowadzona byta zgodnie z przepisami
ustawy o rachunkowoséci z dnia 29 wrzesnia 1994 r. (Dz. U. z 2009 r. Nr 152 poz. 1223 z
pdzniejszymi zmianami) oraz z rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w
sprawie szczegblnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz.
1859).

Ksiegi rachunkowe prowadzone byty odrebnie dla kazdego subfunduszu.

1.1. Ujmowanie i prezentacja informacji w jednostkowym sprawozdaniu finansowym

Sprawozdanie finansowe sporzadzone jest w jezyku polskim i w walucie polskiej. Dane wykazane
sg w tysigcach ztotych za wyjatkiem wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa oraz wyniku
z operacji na jednostke uczestnictwa wykazanych z doktadnoscig do 0,01 zt.

Sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu skfada sie z nastepujacych elementéw:

a) Wprowadzenia do jednostkowego sprawozdania finansowego, zawierajgcego podstawowe
dane identyfikujace Subfundusz, w tym zwiezty opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu,

b) Zestawienia lokat, sktadajgcego sie z tabeli gtéwnej oraz tabel uzupetniajgcych, zawierajgcych
szczegbtowe dane o poszczegolnych skiadnikach lokat Subfunduszu,

c) Bilansu, prezentujgcego sktadniki aktywow i pasywow Subfunduszu, Kkapitaty oraz
zakumulowany wynik finansowy,

d) Rachunku wyniku z operacji, prezentujgcego przychody i koszty Subfunduszu oraz
zrealizowane i niezrealizowane zyski bgdz straty Subfunduszu,

e) Zestawienia zmian w aktywach netto, zawierajgcego miedzy innymi dodatkowe informacje o
zmianach ilosciowych i wartosciowych wyemitowanych przez Subfundusz jednostek
uczestnictwa,

f) Not objasniajgcych, zawierajacych dodatkowe informacje o posiadanych przez Subfundusz
sktadnikach aktywéw i pasywoéw oraz pozycjach rachunku wyniku,

g) Informacji dodatkowej, zawierajacej uzupetniajace informacje, ktére mogtyby mie¢ wptyw na
ocene sprawozdania jednostkowego Subfunduszu,

Zestawienie lokat, Bilans, Rachunek wyniku z operacji oraz Zestawienie zmian w aktywach netto
nalezy analizowa¢ tgcznie z notami objasniajacymi i informacja dodatkowa, ktére stanowiag
integralng czes¢ jednostkowego sprawozdania finansowego.

Roczne sprawozdanie finansowe, zgodnie z przepisami rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia
24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U.
z 2007 r. Nr 249 poz. 1859), podlega badaniu przeprowadzanemu przez biegtego rewidenta i jest
publikowane wraz z opinig i raportem niezaleznego biegtego rewidenta z badania sprawozdania
finansowego na stronie internetowej www.pkotfi.pl.
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1.2. Ujimowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Subfunduszu

a)

b)

d)

e)

9)

h)

Operacje dotyczgce Subfunduszu ujmowane byty w ksiegach rachunkowych w okresie, ktorego
dotyczyty.

Nabycie albo zbycie sktadnikow lokat przez Subfundusz ujmowane byto w ksiegach
rachunkowych w dacie zawarcia umowy.

W przypadku nabywania albo zbywania przez Subfundusz tytutdw uczestnictwa emitowanych
przez zagraniczne instytucje wspoélnego inwestowania majgce siedzibe za granicg lub jednostek
uczestnictwa emitowanych przez fundusze zagraniczne, za moment zawarcia umowy uznaje sig
dzien, w ktéorym — zgodnie ze statutem danego funduszu zagranicznego lub instytucji
wspolnego inwestowania — nastepuje przydziat lub odkupienie jednostek Iub tytutow
uczestnictwa.

Nabyte sktadniki lokat ujmowane byty w ksiegach rachunkowych wedtug ceny nabycia
uwzgledniajgcej koszty zwigzane z ich nabyciem, w szczegdlnoSci prowizje maklerskie.
Sktadnikom lokat nabytym nieodptatnie zostata przypisana cena nabycia réwna zeru.

Sktadnikom lokat otrzymanym w zamian za inne skfadniki zostata przypisana cena nabycia
wynikajaca z ceny nabycia skfadnikow lokat wymienionych i ewentualnych doptat lub
otrzymanych przychoddw pienieznych.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego badZ kapitatu wyptaconego byt
dzien, w ktérym agent transferowy dokonat ujecia zbycia i odkupienia jednostek uczestnictwa w
odpowiednim rejestrze.

Zysk lub strata ze zbycia lokat wyliczana byla metodg HIFO (najdrozsze sprzedaje sie jako
pierwsze), polegajacg na przypisaniu sprzedanym skladnikom najwyzszej ceny nabycia, a w
przypadku sktadnikéw wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia, oszacowane]
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwyzszej biezgcej wartosci ksiegowe;.

W celu obliczenia wysokosci podatku dochodowego od osdb fizycznych, ktérego ptatnikiem jest
PKO Swiatowy Fundusz Walutowy - sfio, przyjeta zostata metoda FIFO, co oznacza, ze
Subfundusz w pierwszej kolejnosci dokonywat odkupienia jednostek uczestnictwa nabytych jako
pierwsze.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmowane byty w walucie, w ktérej zostaty wyrazone, a takze
w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski na dzieh ujecia tych operacji w ksiegach rachunkowych Subfunduszu.

Naliczone przychody Subfunduszu obejmujg w szczegdlnosci: przychody odsetkowe oraz
dodatnie saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng srodkéw pienieznych,
naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych.

Przychody odsetkowe od dtuznych papierow warto$ciowych, wycenianych w wartosci godziwej,
naliczane byty zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréw wartosciowych przez emitenta.

Koszty operacyjne Subfunduszu obejmujg w szczegdlnosci: wynagrodzenie Towarzystwa za
zarzgdzanie, koszty odsetkowe oraz ujemne saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z
wyceng $rodkow pienigznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych. W ksiegach
Subfunduszu codziennie tworzona byta rezerwa na wynagrodzenie Towarzystwa za
zarzgdzanie oraz na inne koszty, ktore zgodnie ze Statutem sg pokrywane przez Subfundusz.
Ptatnosci z tytutu kosztéw operacyjnych zmniejszaty uprzednio utworzong rezerwe. Wysokos$¢
tworzonej rezerwy na wynagrodzenie dla Towarzystwa za zarzgdzanie nie przekroczyta w skali
roku poziomu statutowego limitu.

Zobowigzania zwigzane z funkcjonowaniem Subfunduszu obcigzajg wylgcznie aktywa
Subfunduszu. Zobowigzania zwigzane z funkcjonowaniem catego Funduszu obcigzajg aktywa
Subfunduszu proporcjonalnie do udziatu wartosci aktywow netto Subfunduszu w wartosci
aktywéw netto Funduszu.
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1.3. Metody wyceny aktywoéw, z uwzglednieniem stosowanych metod klasyfikacji i wyceny
skiadnikéw lokat oraz zobowigzan Subfunduszu, aktywoéw netto i wyniku z operacji

Ustalanie wartosci aktywow netto oraz wartoSci aktywow netto na jednostke uczestnictwa

a) W kazdym dniu wyceny wyceniane byty aktywa Subfunduszu oraz ustalane w ztotych polskich:
i) wartosé aktywoéw netto Subfunduszu,
ii) wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa Subfunduszu.

b) Warto$¢ aktywow netto Subfunduszu ustalana byta poprzez pomniejszenie wartosci aktywow
Subfunduszu o zobowigzania, zwigzane wytgcznie z funkcjonowaniem tego Subfunduszu oraz o
czeS¢ zobowigzan przypadajgcych na dany Subfundusz, ktére zwigzane byly z
funkcjonowaniem Funduszu, w proporcji uzaleznionej od udziatu wartoéci aktywéw netto
Subfunduszu w wartosci aktywow netto Funduszu.

c) Wartos¢ aktywoéw netto Subfunduszu na jednostke uczestnictwa obliczana byta poprzez
podzielenie wartosci aktywéw netto Subfunduszu przez liczbe jednostek uczestnictwa ustalong
na podstawie rejestru uczestnikéw w dniu wyceny. Na potrzeby okreslania wartosci aktywow
netto na jednostke uczestnictwa w dniu wyceny nie byly uwzgledniane zmiany w kapitale
wptaconym oraz kapitale wyptaconym ujete w rejestrze uczestnikéw w tym dniu wyceny.

d) Dodatkowo w celach informacyjnych w kazdym dniu wyceny publikowana byta wartos¢ aktywow
netto na jednostke uczestnictwa Subfunduszu wyrazona w USD. Warto§¢ ta wynika z
przeliczenia wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa wyrazonej w ztotych wedtug
sredniego kursu ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski w dniu wyceny.

Metody wyceny aktywodw netto Subfunduszu — zasady ogéine

a) W kazdym dniu wyceny Subfundusz wyceniat aktywa i ustalat zobowigzania. Jako moment
wyceny Subfundusz przyjat godzing 23:30 czasu polskiego, o ktérej pobierane byly ostatnio
dostgpne kursy, pozwalajgce na oszacowanie wartosci godziwej posiadanych przez
Subfundusz sktadnikéw lokat w danym dniu wyceny.

b) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku wyceniane byty wedtug wiarygodnie oszacowane;
wartosci godziwej.

c) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku wyceniane byly wedlug wiarygodnie
oszacowanej wartosci godziwej, za wyjgtkiem dtuznych papierow wartoéciowych wycenianych w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

d) Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg Subfundusz uznawat warto$¢ wyznaczong
poprzez:

i) oszacowanie wartosci skfadnika lokat przez wyspecjalizowana, niezalezng jednostke
swiadczgcg tego rodzaju ustugi, o ile mozliwe bylo rzetelne oszacowanie przez te
jednostke przeptywow pienieznych zwigzanych z tym sktadnikiem,

ii) zastosowanie whasciwego modelu wyceny sktadnika lokat, o ile wprowadzone do tego
modelu dane wejsciowe pochodzity z aktywnego rynku,

iii) oszacowanie wartosci sktadnika lokat za pomocg powszechnie uznanych metod
estymaciji,

iv) oszacowanie wartosci sktadnika lokat, dla ktérego nie istniat aktywny rynek, na

podstawie publicznie ogtoszonej na aktywnym rynku ceny nieréznigcego sie istotnie
sktadnika, w szczegdélnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

e) Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych byty wyceniane lub ustalane w
walucie, w ktorej byty notowane na aktywnym rynku, a w przypadku braku notowan na
aktywnym rynku, w walucie, w ktérej byly denominowane. Aktywa te oraz zobowigzania
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d)

e)

wykazywane byly w polskich ztotych, po przeliczeniu wediug ostatniego dostepnego sredniego
kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Metody wyceny skiadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku

Dtuzne papiery wartosciowe notowane na aktywnym rynku, wyceniane byty wedtug ostatniego
dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu, rozumianego jako ostatni kurs, po jakim
w danym dniu wyceny zawarto transakcje na aktywnym rynku. Jezeli wolumen obrotu na danym
papierze udzialowym byt znaczaco niski, albo na danym skfadniku lokat nie zostata zawarta
7adna transakcja, wowczas Subfundusz wyceniat dany skfadnik lokat w oparciu o ostatni
dostepny w momencie dokonywania wyceny kurs ustalony na aktywnym rynku, skorygowany w
sposéb umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej. Korygowania
takiego Subfundusz dokonywat w oparciu o model bazujgcy na cenach szacowanych przez
wyspecjalizowang, niezalezng jednostke $wiadczaca tego rodzaju ustugi, w oparciu o dane
podawane przez serwis informacyjny Bloomberg lub Reuters. W przypadku braku mozliwosci
zastosowania powyzszego modelu, warto§¢ godziwa szacowana byta na podstawie publicznie
ogtoszone] na aktywnym rynku ceny nieréznigcego sie istotnie dtuznego papieru
wartosciowego. W przypadku, gdy oba powyzsze modele wyceny nie mialy zastosowania,
warto$¢ godziwa szacowana byta w oparciu o model zdyskontowanych przeptywéw pienieznych.
W przypadku, gdy dzien wyceny nie byt dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku, dtuzne
papiery wartosciowe wyceniane byly wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania
wyceny kursu zamkniecia, ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu
zamkniecia, innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowiacej jego odpowiednik, skorygowanego
w sposob umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, zgodnie z
modelami wyceny wskazanymi powyzej.

W przypadku, gdy dany sktadnik lokat byt notowany na kilku rynkach aktywnych, za wartosc
godziwg przyjmowany byt kurs ustalany na rynku gtéwnym. Wybor rynku gtéwnego dokonywany
byt niezwtocznie po uzyskaniu wiarygodnej informacji niezbednej do oceny wszystkich rynkéw,
na ktérych dany sktadnik lokat byt notowany, na koniec kazdego miesigca kalendarzowego, w
oparciu o wolumen obrotéw na danym sktadniku lokat. Za rynek gtéwny dla danego sktadnika
lokat uznawany byt rynek, na ktérym wolumen obrotow w miesigcu poprzednim byt najwyzszy.

Metody wyceny sktadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku — skiadniki lokat
wyceniane w skorygowanej cenie nabycia

Dtuzne papiery warto$ciowe nienotowane na aktywnym rynku wyceniane byly w skorygowane;j
cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Jezeli papiery te
byty dotychczas wyceniane przez Subfundusz w wartosci godziwej, za nowo ustalong cene
nabycia, na dzien przeszacowania, Subfundusz przyjmowat te wartosc.

Bony skarbowe wyceniane byty w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;j.

Papiery warto$ciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wyceniane byty od
dnia zawarcia umowy kupna w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej.

Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do
odkupu, wyceniane byly od dnia zawarcia umowy sprzedazy, stosujac efektywng stope
procentowa.

Jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspolnego inwestowania majgce siedzibe za granica wyceniane byly wedtug ostatniej
ogtoszonej przez dany fundusz wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa, z
uwzglednieniem istotnych zmian wartosci godziwe;j.
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f) Odsetki od depozytow naliczane byty przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.
2. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

2.1. Zmiany metod ujmowania operacji, metod wyceny oraz sposocbu sporzadzania
sprawozdania finansowego

W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie dokonywat zmian metod ujmowania operacji w
ksiegach rachunkowych oraz metod wyceny.

Dane w sprawozdaniu finansowym zostaty zaprezentowane zgodnie z zapisami Rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859) oraz Ustawy o rachunkowoséci z 29
wrzesnia 1994 r. (Dz. U. z 2009 r. Nr 152 poz. 1223 z pdznigjszymi zmianami) (,Ustawa o
rachunkowosci”).

Zgodnie ze zmianami Ustawy o rachunkowosci, ktére weszty w zycie od dnia 1 stycznia 2009 roku,
na mocy artykutu 45 ust. 3a sprawozdanie finansowe specjalistycznego funduszu inwestycyjnego
otwartego nie obejmuje rachunku przeptywéw pienieznych. W zwigzku z powyzszym, poczawszy
od roku 2009 Subfundusz nie prezentuje w swoim sprawozdaniu finansowym rachunku z
przeptywow pienieznych.

NOTA NR 2 — NALEZNOSCI

Struktura pozycji bilansu ,,Naleznosci” 31.12.2009 31.12.2008
Naleznosci z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 9 0
NALEZNOSCI RAZEM 9 0

NOTA NR 3 — ZOBOWIAZANIA

Struktura pozycji bilansu ,,Zobowigzania” 31.12.2009 31.12.2008
Zobowigzania z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa 11 1
Zobowigzania z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 38 87
Zobowigzania wobec TFI 474 399
Pozostate zobowigzania 2 3
ZOBOWIAZANIA RAZEM 525 490
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NOTA NR 4 — SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY

1. Struktura srodkéw pienieznych na rachunkach bankowych na dzien bilansowy

Na dzien 31 grudnia 2009 r. struktura $rodkow pienieznych na rachunkach bankowych
przedstawiata sie nastepujgco (w tys. w danej walucie oraz po przeliczeniu na tys. ztotych wedtug
kursu $redniego NBP z dnia 31 grudnia 2009 r.):

Wartosé w

NAZWA BANKU Waluta . . Wartosé¢ w PLN
danej walucie
BH w Warszawie S.A. PLN 234 234
usb 3 031 8 641

Na dzien 31 grudnia 2008 r. struktura $rodkéw pienigznych na rachunkach bankowych
przedstawiata sie nastepujgco (w tys. w danej walucie oraz po przeliczeniu na tys. ztotych wedtug
kursu $sredniego NBP z dnia 31 grudnia 2008 r.):

Wartosé w

NAZWA BANKU Waluta : 2 Wartosé w PLN
danej walucie
BH w Warszawie S.A. PLN 289 289
usD 1578 4 675

2. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienieznych utrzymywanych w celu
zaspokojenia biezacych zobowigzan Subfunduszu

W okresie od dnia 1 stycznia 2009 r. do dnia 31 grudnia 2009 r. $redni poziom $rodkow
pienieznych utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych zobowigzan Subfunduszu przedstawiat
sie nastepujgco (w tys. w danej walucie oraz po przeliczeniu na tys. ztotych wedtug kursu $redniego
NBP z dnia 31 grudnia 2009 r.):

Waluta Wartos¢ w danej walucie Wartos¢ w PLN
PLN 838 838
usD 1537 4 381

W okresie od dnia 1 stycznia 2008 r. do dnia 31 grudnia 2008 r. $redni poziom srodkow
pienieznych utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych zobowigzan Subfunduszu przedstawiat
sie nastepujgco (w tys. w danej walucie oraz po przeliczeniu na tys. ztotych wedtug kursu $redniego
NBP z dnia 31 grudnia 2008 r.):

Waluta Wartos¢ w danej walucie Wartosé w PLN
PLN 2 761 2 761
usb 1532 4 537
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3. Ekwiwalenty srodkéw pienieznych w podziale na ich rodzaje

Na dzien 31 grudnia 2009 r. oraz 31 grudnia 2008 r. Subfundusz nie posiadat ekwiwalentéw
$rodkoéw pienieznych.

NOTA NR 5 - RYZYKA

1. Poziom obcigzenia aktywoéw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem stopy procentowej, w
podziale na kategorie bilansowe

Za aktywa lub zobowigzania obcigzone ryzykiem stopy procentowej uznaje sie aktywa lub
zobowigzania, ktérych wartosé godziwa lub wysoko$¢ przeptywodw zwigzanych z danym aktywem
lub zobowigzaniem uzalezniona jest od poziomu stép procentowych. Papiery diuzne o statym
oprocentowaniu sg bardziej narazone na ryzyko spadku warto$ci godziwe] spowodowane;
wzrostem stop procentowych niz papiery o zmiennym oprocentowaniu.

Na dzien 31 grudnia 2009 r. oraz 31 grudnia 2008 r. Subfundusz nie posiadat aktywow oraz nie
zaciggat zobowigzan obcigzonych ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej
ani ryzykiem przeptywow srodkow pienieznych wynikajacym ze stopy procentowe;.

2. Poziom obcigzenia aktywoéw | zobowigzan Subfunduszu ryzykiem kredytowym, w
podziale na kategorie bilansowe

Ryzyko kredytowe rozumiane jest jako ryzyko niewypemnienia przez emitenta $wiadczenia
wynikajacego z wyemitowanych papieréw wartosciowych lub niewywigzania sie kontrahenta z
zawartych transakcji terminowych majgcych za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty
pochodne oraz transakcji przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu. W przypadku dtuznych
papierow wartosciowych wyemitowanych przez skarb panstwa ryzykiem kredytowym jest ryzyko
kraju emitujgcego dany papier.

Maksymalny poziom obcigzenia aktywéw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem kredytowym
wyrazony jest przez warto$¢ bilansowa sktadnikéw lokat oraz transakcji, z ktorymi zwigzane jest
ryzyko kredytowe, przy czym w odniesieniu do niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych
ryzykiem kredytowym obcigzone sa jedynie pozycje o dodatnim saldzie rozliczen.

Na dzieh 31 grudnia 2009 r. oraz 31 grudnia 2008 r. Subfundusz nie posiadat sktadnikéw lokat
obcigzonych ryzykiem kredytowym. Brak istniejacych przypadkow znaczacej koncentracji ryzyka
kredytowego w poszczegélnych kategoriach lokat.

3. Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem walutowym

Za aktywa lub zobowigzania obcigzone ryzykiem walutowym uznaje sie aktywa lub zobowigzania,
ktorych warto$¢ godziwa uzalezniona jest od poziomu kurséw walut obcych.

Na dzien 31 grudnia 2009 r. Subfundusz posiadat aktywa denominowane w dolarach
amerykanskich (USD) na kwote 143 297 tys. ztotych, co stanowito 99,83% aktywéw Subfunduszu,
w tym tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za
granicg na kwote 134 656 tys. ztotych.

Na dzien 31 grudnia 2009 r. Subfundusz nie posiadat zobowigzan obcigzonych ryzykiem
walutowym.
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Na dzien 31 grudnia 2008 r. Subfundusz posiadat aktywa denominowane w dolarach
amerykanskich (USD) na kwote 123 014 tys. ztotych, co stanowito 99,77% aktywéw Subfunduszu,
w tym tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za
granicg na kwote 118 339 tys. zlotych.

Na dzien 31 grudnia 2008 r. Subfundusz nie posiadat zobowigzan obcigzonych ryzykiem
walutowym.

NOTA NR 6 — Instrumenty pochodne

Na dzien 31 grudnia 2009 r. oraz 31 grudnia 2008 r. nie byly zawarte przez Subfundusz zadne
transakcje dotyczace instrumentéw pochodnych.

NOTA NR 7 — Transakcje przy zobowigzaniu sie Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu

31.12.2009 31.12.2008

Transakcje przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu, w
tym:

Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na Subfundusz
praw wiasnosci i ryzyk

Transakcje, w wyniku ktorych nie nastepuje przeniesienie na
Subfundusz praw wiasnosci i ryzyk

Transakcje przy zobowigzaniu si¢ Subfunduszu do odkupu, w
tym:

Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na drugg strone
praw wiasnosci i ryzyk

Transakcje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie na drugg
strone praw wiasnosci i ryzyk

Naleznosci z tytulu papieréw warto$ciowych pozyczonych od
lIl. Subfunduszu w trybie przepisow rozporzadzenia o pozyczkach - -
papierdw wartosciowych

Zobowigzania z tytutu papierow wartosciowych pozyczonych
IV. przez Subfundusz w trybie przepiséw rozporzadzenia o - -
pozyczkach papieréw wartosciowych

NOTA NR 8 —- KREDYTY | POZYCZKI

1. Informacje o zaciagnietych i wykorzystanych przez Subfundusz kredytach i pozyczkach
pienigznych w kwocie stanowiacej, na dzien ich wykorzystania, wiecej niz 1% wartosci
aktywow Subfunduszu

W okresie sprawozdawczym i w poprzedzajacym okresie sprawozdawczym nie zostaty zaciggniete
i wykorzystane przez Subfundusz kredyty i pozyczki pieniezne w kwocie stanowigcej, na dzien ich
wykorzystania, wiecej niz 1% wartosci aktywdw Subfunduszu.
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2. Informacje o udzielonych przez Subfundusz pozyczkach pienieznych w kwocie
stanowiacej, na dzien ich udzielenia, wigcej niz 1% wartosci aktywow Subfunduszu

W okresie sprawozdawczym i poprzedzajgcym okresie sprawozdawczym nie zostaty udzielone
przez Subfundusz pozyczki pieniezne w kwocie stanowigcej, na dzien ich udzielenia, wigcej niz 1%
wartosci aktywdw Subfunduszu.

NOTA NR 9 - WALUTY | ROZNICE KURSOWE

1. Walutowa struktura pozyciji bilansu

Na dzien 31 grudnia 2009 r. walutowa struktura pozycji bilansu w przeliczeniu na PLN
przedstawiata sie nastepujgco (w tys. ztotych):

Pozycja bilansowa uUsD PLN RAZEM
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 134 656 0 134 656
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 8 641 234 8 875

Wszystkie pozostate pozycje bilansu byty denominowane w PLN.

Na dzien 31 grudnia 2008 r. walutowa struktura pozycji bilansu w przeliczeniu na PLN
przedstawiata sie nastepujaco (w tys. ztotych):

Pozycja bilansowa Usb PLN RAZEM
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 118 339 0 118 339
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 4 675 289 4 964

Wszystkie pozostate pozycje bilansu byty denominowane w PLN.

2. Dodatnie réznice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu

Dodatnie réznice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu przedstawiaty sie nastepujgco (w tys.
ztotych):

01.01-31.12.2009 01.01-31.12.2008

Skfadnik lokat zrealizowane niezrealizowane* zrealizowane niezrealizowane*

Tytuly uczestnictwa
emitowane przez instytucje 1115 2134 0 2135
wspolnego inwestowania

majgce siedzibe za granicg

Instrumenty pochodne 2168 0 0 0

* wzrost (+)/spadek (-) dodatnich niezrealizowanych réznic kursowych
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3. Ujemne roznice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu

Ujemne réznice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu przedstawiaty sie nastgpujgco (w tys.
ztotych):

01.01-31.12.2009 01.01-31.12.2008
Sktadnik lokat zrealizowane niezrealizowane* zrealizowane niezrealizowane*
Tytuty uczestnictwa emitowane
przez |n5’(ytgc;e V\._rspoln.ego. 0 4991 4936 35 062
inwestowania majgce siedzibe
za granicg
Instrumenty pochodne -1 358 0 0 0

* wzrost (-)/spadek (+) ujemnych niezrealizowanych réznic kursowych

NOTA NR 10 - DOCHODY | ICH DYSTRYBUCJA

1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, ujawniony odrebnie dla kazdej z kategorii
aktywow, wedlug podziatu przyjetego w bilansie Subfunduszu (w tys. ziotych)

Struktura pozycji rachunku wyniku z operacji

,Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat” 01.01-31.12.2009 01.01-31.12.2008
Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0

- dluzne papiery wartoSciowe 0 0
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: -6 817 -6 377

- dtuzne papiery warto$ciowe 0 0
RAZEM -6 817 -6 377

2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny aktywow, ujawniony
odrebnie dla kazdej z kategorii aktywow, wediug podzialu przyjetego w bilansie
Subfunduszu (w tys. ztotych)

Struktura pozycji rachunku wyniku z operacji ,,Wzrost
(spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny

lokat” 01.01-31.12.2009  01.01-31.12.2008

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0
- diuzne papiery wartosciowe 0 0
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 44 210 -45 571
- diuzne papiery wartosciowe 0 0
RAZEM 44 210 -45 571
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3. Wyptacone dochody Subfunduszu, w podziale na pozycje przychodow z lokat oraz
zrealizowany zysk ze zbycia lokat

Zgodnie ze Statutem Subfundusz nie wyptaca uczestnikom dywidend ani innych zyskow
kapitatowych. Dochody te moga by¢ realizowane przez uczestnikéw jedynie poprzez odkupienie
jednostek uczestnictwa przez Subfundusz.

NOTA NR 11 - KOSZTY SUBFUNDUSZU

Zgodnie z zapisami Statutu Funduszu, wynagrodzenie wyptacone Towarzystwu jest pomnigjszone
o swiadczenia dodatkowe na rzecz uczestnikdw, ktérzy przystapili do Wyspecjalizowanego
Programu Inwestycyjnego.

01.01-31.12.2009 01.01-31.12.2008

Kwoty swiadczen dodatkowych pomnigjszajgcych
wynagrodzenie za zarzgdzanie (w tys. zfotych) 12 4

1. Koszty pokrywane przez Towarzystwo w podziale wedlug rodzajow co najmniej w
zakresie przedstawionym w pozycji ll rachunku wyniku z operacji

Subfundusz nie prowadzi ewidencji kosztéw przekraczajgcych wysokosé wynagrodzenia
Towarzystwa za zarzgdzanie, pokrywanych przez Towarzystwo z tego wynagrodzenia. W ksiggach

Subfunduszu jako koszt ewidencjonowane jest wynagrodzenie Towarzystwa za zarzgdzanie oraz
koszty nielimitowane pokrywane przez Subfundusz.

2. Wynagrodzenie dla Towarzystwa z wyodrebnieniem cze¢éci zmiennej, uzaleznionej od
wynikéw Subfunduszu

Zgodnie ze Statutem Funduszu, wyptacane przez Subfundusz wynagrodzenie dla Towarzystwa nie
jest uzaleznione od wynikéw Subfunduszu.

NOTA NR 12 — DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA

1. Wartos¢ aktywow netto na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe

Wartosé aktywow netto na koniec
Rok
roku obrotowego w tys.
2009 143 015
2008 122 813
2007 195 298
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2. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec roku obrotowego za trzy
ostatnie lata obrotowe

Rok Wartosé aktywow netto na jednostke uczestnictwa
PLN UsD

2009 763,69 267,93

2008 597,55 201,75

2007 847,66 348,11
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INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w
sprawozdaniu finansowym za biezacy okres sprawozdawczy

Nie wystgpity znaczace zdarzenia dotyczace lat ubiegtych, ktére wymagatyby ujecia w
sprawozdaniu finansowym za biezgcy okres.

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastgpily po dniu bilansowym, a
nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym nie wystapity znaczace zdarzenia, nieuwzglednione w sprawozdaniu
finansowym.

3. Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu
finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i
opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

Nie wystapity znaczace roznice pomiedzy danymi poréwnawczymi ujawnionymi w
sprawozdaniu finansowym a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami
finansowymi.

4. Dokonane korekty bledéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw
wywotanych tym skutkéw finansowych na sytuacje majatkowsa i finansowa, plynnosé
oraz wynik z operacji i rentowno$¢é Subfunduszu

W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie dokonywat korekt btedéw podstawowych,
majacych wplyw na sytuacije majatkowa i finansowa, plynnoéé oraz wynik z operacji i
rentowno$¢ Subfunduszu, w zwigzku z czym nie zaistniata konieczno$é¢ informowania
uczestnikéw o zmianie wartosci jednostki uczestnictwa. W okresie sprawozdawczym nie
wystapity przypadki zawieszania zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa, a takze
zawieszenia w dokonywaniu wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa. W okresie
sprawozdawczym w Subfunduszu nie wystapity przypadki nierozliczenia sie transakgji
zawieranych przez Subfundusz.

5. Kontynuacja dziatalnosci Subfunduszu

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu sporzadzone zostato przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnoéci przez Subfundusz w dajacej sie przewidzieé przysztosci tj. przez
okres co najmniej 12 miesiecy od dnia bilansowego. W przekonaniu Zarzadu PKO TFI S.A. nie
istniejg okoliczno$ci wskazujgce na zagrozenie kontynuaciji dziatalnosci Subfunduszu.

6. Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny
sposob wplynaé na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji
Subfunduszu i ich zmian
Subfundusz nie posiada innych informacji niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére
mogtyby w istotny sposéb wptynaé na ocene sytuacji majatkowe;j, finansowej, wyniku z
operacji i ich zmian.
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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia PKO Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

1. PrzeprowadziliSmy badanie zataczonego jednostkowego sprawozdania finansowego za rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2009 roku (,okres sprawozdawczy”) Subfunduszu PKO
Amerykanskiego Rynku Akcji (,,Subfundusz”), wydzielonego w ramach PKO S’Wiatowy Fundusz
Walutowy specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego z wydzielonymi subfunduszami
(,,Fundusz”) z siedziba w Warszawie, ul. Gréjecka 5, obejmujacego:

» wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania finansowego,

« zestawienie lokat sporzgdzone na dzien 31 grudnia 2009 roku w kwocie 134.656 tysigcy
zlotych,

« bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2009 roku, ktéry wykazuje aktywa netto w kwocie
143.015 tysiecy zlotych,

« rachunek wyniku z operacji za okres sprawozdawczy, wykazujacy dodatni wynik z operacji
w kwocie 31.932 tysiecy ztotych,

« zestawienie zmian w aktywach netto za okres sprawozdawczy, wykazujace zwigkszenie stanu
aktywdw netto o kwote 20.202 tysiecy zlotych, oraz

= noty objasniajace 1 informacje dodatkowa

(,,zalaczone jednostkowe sprawozdanie finansowe”).

2. Za rzetelnosc i jasnos¢ zataczonego jednostkowego sprawozdania finansowego, jak rdwniez za
jego sporzadzenie zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci
oraz za prawidiowos¢ ksiag rachunkowych Subfunduszu odpowiada Zarzad PKO Towarzystwa
Funduszy Inwestycyjnych S.A. (zwanego dalej , Towarzystwem”), towarzystwa funduszy
inwestycyjnych zarzadzajacego Funduszem i reprezentujacego Fundusz. Naszym zadaniem byto
zbadanie zataczonego jednostkowego sprawozdania finansowego oraz wyrazenie, na podstawie
badania, opinii o tym, czy jest ono we wszystkich istotnych aspektach zgodne z wymagajacymi
zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia ono, we
wszystkich istotnych aspektach, sytuacj¢ majatkowa i finansowa, jak tez wynik z operacji
Subfunduszu oraz czy ksiegi rachunkowe stanowiace podstawe jego sporzadzenia sg prowadzone,
we wszystkich istotnych aspektach, w sposéb prawidlowy.

3. Badanie zalaczonego jednostkowego  sprawozdania finansowego  przeprowadziliSmy
stosownie do:

o rozdzialu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci
(tekst jednolity Dz.U. z 2009 roku, nr 152, poz. 1223, z p6ézn. zm - ,,ustawa o rachunkowosci”),

o stosowanej w Polsce praktyki badania sprawozdan finansowych (opartej na dotychczas
obowiazujacych normach wykonywania zawodu bieglego rewidenta wydanych przez Krajowa
Radg Bieglych Rewidentéw z uwzglednieniem przepiséw ustawy z dnia 7 maja 2009 roku
o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych oraz o nadzorze publicznym - Dz.U. z 2009 roku, nr 77, poz. 649),

ERNST & YOUNG W POLSCE JEST CZLONKIEM GLOBALNEJ PRAKTYKI ERNST & YOUNG
Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, KRS: 0000006468
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w taki sposéb, aby uzyska¢ racjonalna pewnosé¢, czy sprawozdanie to nie zawiera istotnych
nieprawidiowosci. W szczegdlnosci, badanie obejmowato sprawdzenie — w duzej mierze metoda
wyrywkowa — dokumentacji, z ktérej wynikaja kwoty i informacje zawarte w zalaczonym
jednostkowym sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowalo réwniez oceng poprawnosci
przyjetych istosowanych przez Zarzad Towarzystwa zasad rachunkowosci i znaczacych
szacunkéw dokonanych przez Zarzad Towarzystwa, jak 1 ogdlne] prezentacji zalaczonego
jednostkowego sprawozdania finansowego. Uwazamy, ze przeprowadzone przez nas badanie
dostarczylo nam wystarczajacych podstaw do wyrazenia opinii o zalaczonym jednostkowym
sprawozdaniu finansowym traktowanym jako calosc.

4. Naszym zdaniem zalaczone jednostkowe sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych
aspektach:

o przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku z operacji za okres
sprawozdawczy, jak tez sytuacji majatkowej i finansowej badanego Subfunduszu na dzien
31 grudnia 2009 roku;

s sporzadzone zostalo zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w ustawie
o rachunkowosci i wydanymi na jej podstawie przepisami, na podstawie prawidiowo
prowadzonych ksigg rachunkowych;

e jest zgodne z ustawg o rachunkowosci i wydanymi na jej podstawie przepisami
oraz postanowieniami statutu Funduszu, wptywajacymi na jego tresc.

5. Informacja Zarzadu Towarzystwa skierowana do uczestnikéw Subfunduszu oraz oswiadczenie
depozytariusza Subfunduszu, sporzadzone za okres sprawozdawczy, zgodnie z obowiazujacymi
przepisami, zostaly dofaczone do polaczonego sprawozdania finansowego Funduszu
sporzadzonego za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2009 roku, o ktérym wydaliSmy opinig
z dniem 23 lutego 2010 roku.

W imieniu
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Subfundusz PKO Amervianskiego Rynku Akcfi

Raport uzupelniajacy opinie niezaleznego bieglego rewidenta z badania jednostkowego sprawozdania finansowego

za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2009 roku
(w tvsiqcach zlotvch)

CZESC OGOLNA
Informacje ogélne

W dniu 16 wrzesnia 2005 roku Komisja Papierow Wartosciowych 1 Gield (obecnie: Komisja
Nadzoru Finansowego, ., KNF”) wydala zezwolenie na utworzenie PKO/CREDIT SUISSE
Swiatowy Fundusz Walutowy specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego
z wydzielonymi subfunduszami (,,Fundusz”).

Od dnia 1 grudnia 2009 roku Fundusz dziala pod nazwa PKO Swiatowy Fundusz Walutowy
specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty z wydzielonymi subfunduszami.

W ramach Funduszu na dzien bilansowy wydzielono nastgpujace subfundusze:
e Subfundusz PKO Papierow Dluznych EURQ,

e  Subfundusz PKO Papieréw Dluznych USD,

e Subfundusz PKO Papieréw Dluznych GBP,

e  Subfundusz PKO Papierow Dluznych CHF,

e Subfundusz PKO Malych Spélek Japonskich JPY,

e Subfundusz PKO Europejskiego Rynku Akcji,

e Subfundusz PKO Amervkanskiego Rynku Akcji (,,Subfundusz™),
e  Subfundusz PKO Japonskiego Rynku Akcji,

e Subfundusz PKO Rynkow Wschodzacvch,

zwane dalej razem ,,Subfunduszami™.

Siedziba Funduszu miesci si¢ w Warszawie, przy ul. Grojeckiej 3.
Czas trwania Funduszu oraz Subfunduszy jest nieograniczony.

Fundusz w dniu 19 pazdziemika 2005 roku zostal wpisany do rejestru funduszy
inwestycvjnych, prowadzonego przez Sad Okregowy w Warszawie pod numerem RF1 208.

Fundusz posiada numer NIP: 1080001461 nadany dnia 22 listopada 2005 roku oraz symbol
REGON: 140279031 nadany dnia 11 pazdziernika 2005 roku.

Wylacznym przedmiotem dzialalno$ci Funduszu i Subfunduszy jest lokowanie srodkow
pienigznych zebranych niepublicznie w papiery wartosciowe 1 inne prawa majatkowe zgodnie
z celem 1 zasadami polityki inwestveyjnej okreslonymi w statucie i prospekcie informacyjnym
Funduszu.

Wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2009 roku Subfundusz wyemitowal 187.269,611 jednostek
uczestnictwa.

Zbadane jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostalo sporzadzone za rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2009 roku (.,okres sprawozdawczy™).

Organem zarzadzajacym Funduszu jest PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnvch S A.
(,,Towarzystwo™) z siedzibg w Warszawie, ul. Grojecka 5. Towarzystwo jest wpisane
do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000019384.
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W skiad Zarzadu Towarzystwa na dzien 23 lutego 2010 roku wchodzili:

Jakub Karmowski - Prezes Zarzadu,
Piotr Dubno - Czlonek Zarzadu.

W dniu 30 marca 2009 roku decyzja Rady Nadzorczej Towarzystwa ze skladu Zarzadu
Towarzystwa odwolany zostal Czlonek Zarzadu — Michal Stepniewski, a na jego miejsce
powolany zostal Piotr Dubno.

Z dniem 1 pazdziernika 2009 roku Marcin Jarkiewicz zaprzestal pelnienia funkcji Wiceprezesa
Zarzadu Towarzystwa.

Depozytariuszem prowadzacym subrejestr aktywow Subfunduszu jest Bank Handlowy
w Warszawie S.A. z siedziba w Warszawie, przy ul. Senatorskiej 16 (,,Depozytariusz”).

Agentem Transferowym prowadzacym subrejestr uczestnikoéw Subfunduszu jest PKO BP Finat
Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie, przy ul. Kolejowej 5/7 (,,Agent Transferowy™).

Jednostkowe sprawozdanie finansowe

2.1 Opinia bieglego rewidenta oraz badanie jednostkowego sprawozdania
finansowego

Ernst & Young Audit sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie, Rondo ONZ 1 jest podmiotem
uprawnionym do badania sprawozdan finansowych, wpisanym na list¢ pod numerem 130.

Emst & Young Audit sp. z 0.0. w dniu 8 czerwca 2009 roku zostala wybrana przez Zarzad
Towarzystwa do badania jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu.

Ernst & Young Audit sp. z 0.0. oraz kluczowy biegly rewident spelniaja, w rozumieniu art.
56 ust. 3 1 4 ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o bieglvch rewidentach i ich samorzadzie,
podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym
(Dz. U. z 2009 roku, nr 77, poz. 649), warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii
o sprawozdaniu finansowym.

Na podstawie umowy zawartej w dmiu 17 lipca 2008 roku z Zarzadem Towarzystwa
przeprowadzili§my badanie jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu za okres
sprawozdawczy.

Naszym zadaniem bylo wyrazenie opinii o jednostkowym sprawozdaniu finansowym
Subfunduszu na podstawie przeprowadzonego przez nas badania. Przeprowadzone w trakcie
badania jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu procedury byly
zaprojektowane tak, aby umozliwi¢c wvdanie opinii o jednostkowym sprawozdaniu
finansowym Subfunduszu traktowanvm jako calos¢. Nasze procedury nic obejmowaly
uzupelniajacych informacji, ktore nie maja wplywu na jednostkowe sprawozdanie finansowe
Subfunduszu traktowane jako calosc.

Na podstawie naszego badania, z dniem 23 lutego 2010 roku wydali$my opini¢ bieglego
rewidenta bez zastrzezen o nastgpujacej tresci:

..Dla Walnego Zgromadzenia PKO Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
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L

Przeprowadzilismy badanie zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego za rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2009 roku (..okres sprawozdawczy”) Subfunduszu PKO
Amervkanskiego Rynku Akcji (..Subfundusz™), wydzielonego w ramach PKO Swiatowy
Fundusz Walutowy specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego z wydzielonvmi
subfunduszami (..Fundusz™) z siedziba w Warszawie, ul. Grojecka 5. obejmujacego:

e wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania finansowego,

e zestawienie lokat sporzadzone na dzien 31 grudnia 2009 roku w kwocie 134.656
tysigcy zlotych,

e bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2009 roku, ktéry wykazuje aktywa netto
w kwocie 143.013 tvsigey zlotych,

e rachunek wyniku z operacji za okres sprawozdawczy, wykazujacy dodatni wvnik
z operacji w kwocie 31.932 tysiecy zlotych,

e zestawienie zmian w aktywach netto za okres sprawozdawczy, wyvkazujace zwigkszenie
stanu aktywow netto o kwote 20.202 tysigcy zlotych, oraz

e noty objasniajace i informacje¢ dodatkowa

(.,zalaczone jednostkowe sprawozdanie finansowe™).

Za rzetelno$¢ 1 jasno$¢ zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego, jak
rowniez za jego sporzadzenie zgodnic z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci oraz za prawidlowos¢ ksiag rachunkowych Subfunduszu odpowiada
Zarzad PKO Towarzystwa Funduszy Inwestycvjnych S.A.  (zwanego dalej
.Towarzystwem”), towarzystwa funduszy inwestycyjnych zarzadzajacego Funduszem
1 reprezentujacego Fundusz. Naszvm zadaniem bylo zbadanie zalaczonego jednostkowego
sprawozdania finansowego oraz wyrazenie, na podstawie badania, opinii o tym, czy jest
ono we wszystkich istotnych aspektach zgodne z wymagajacymi zastosowania zasadami
(polityka) rachunkowosci oraz czv rzetelnie 1 jasno przedstawia ono, we wszystkich
istotnych aspektach, sytuacje¢ majatkowa 1 finansowa, jak tez wynik z operacj
Subfunduszu oraz czy ksiggi rachunkowe stanowigce podstawg jego sporzadzenia s
prowadzone, we wszystkich istotnvch aspektach, w sposob prawidlowy.

Badanie =zalgczonego jednostkowego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy
stosownie do:

e rozdzialu 7 wustawy z dma 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci
(tekst jednolity Dz.U. z 2009 roku, nr 152, poz. 1223, z pdzn. zm - ,ustawa
o rachunkowosci™),

» stosowanej w Polsce praktyki badania sprawozdan finansowych (opartej na dotychczas
obowigzujacych normach wykonywania zawodu bieglego rewidenta wydanych przez
Krajowa Rade Bieglych Rewidentow z uwzglgdnieniem przepiséw ustawy z dnia
7 maja 2009 roku o bieglych rewidentach 1 ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych
do badania sprawozdan finansowvch oraz o nadzorze publicznym - Dz.U. z 2009 roku,
nr 77, poz. 649),

w taki sposob, aby uzyskac racjonalng pewnosé, czy sprawozdanie to nie zawiera istotnych
nieprawidlowosci. W szczegolnosci, badanie obejmowalo sprawdzenie — w duzej mierze
metoda wyrywkowa — dokumentacji, z ktorej wynikaja kwoty i informacje zawarte
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w zalaczonym jednostkowym sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowalo rowniez
oceng poprawnosci przyjetveh 1stosowanych przez Zarzad Towarzystwa zasad
rachunkowosci 1 znaczacvch szacunkow dokonanych przez Zarzad Towarzystwa, jak
1 ogolnej prezentacji zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego. Uwazamy,
ze przeprowadzone przez nas badanie dostarczylo nam wystarczajacvch podstaw do
wyrazenia opinii o zalgczonvm jednostkowym sprawozdaniu finansowym traktowanym
jako calose.

4. Naszym zdaniem zalaczone jednostkowe sprawozdanie finansowe, we wszystkich
istotnych aspektach:

e przedstawia rzetelnic 1 jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku z operacji
za okres sprawozdawczy, jak tez sytuacji majatkowej 1 finansowej badanego
Subfunduszu na dzien 31 grudnia 2009 roku;

e sporzadzone zostalo zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w ustawie
o rachunkowosci 1 wydanymi na jej podstawie przepisami, na podstawie prawidlowo
prowadzonych ksiag rachunkowych;

e jest zgodne z ustawa o rachunkowosci 1 wydanymi na jej podstawie przepisami
oraz postanowieniami statutu Funduszu, wplywajacymi na jego tresc.

tn

Informacja Zarzadu Towarzystwa skierowana do uczestnikoéw Subfunduszu oraz
oswiadczenie depozytariusza Subfunduszu, sporzadzone za okres sprawozdawczy, zgodnie
z obowigzujacymi przepisami, zostaly dolaczone do polaczonego sprawozdania
finansowego Funduszu sporzadzonego za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2009 roku,
0 ktérym wyvdali$my opini¢ z dniem 23 lutego 2010 roku.”

Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu przeprowadzilismy w okresie
od dnia 28 pazdziemika 2009 roku do dnia 23 lIutego 2010 roku, w tvm w siedzibie
Towarzystwa od dnia 28 pazdziernika 2009 roku do dnia 5 listopada 2009 roku i od dnia
7 grudnia 2009 roku do dnia 11 grudnia 2009 roku oraz od dnia 1 lutego 2010 roku do dma
5 lutego 2010 roku oraz w siedzibie Agenta Transferowego od dnia 15 grudnia 2009 roku
do dnia 18 grudnia 2009 roku i od dnia 18 lutego 2010 roku do dnia 23 lutego 2010 roku.

2.2 O$wiadczenia otrzymane i dostepnos¢ danych

Zarzad Towarzystwa potwierdzil swoja odpowiedzialnosé za rzetelnosé, prawidlowosc
1 jasnos¢ zbadanego jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu oraz oswiadczyl,
1z udostepnil nam wszystkie dane finansowe Subfunduszu, ksi¢gi rachunkowe Subfunduszu
1inne wymagane dokumenty oraz udzielil niezbednych wyjasnien. OtrzymaliSmy rowniez
pisemne oswiadczenie z dnia 23 lutego 2010 roku Zarzadu Towarzystwa o:

e kompletnym ujgciu danych w ksiggach rachunkowych Subfunduszu,

e wykazaniu wszelkich zobowigzan warunkowvch w zbadanym jednostkowym
sprawozdaniu finansowym Subfunduszu, oraz

e yjawnieniu w zbadanym jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu
wszelkich istotnych zdarzen, ktore nastapily po dacie bilansu do dnia zlozenia
oswiadczenia.
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W oswiadczeniu potwierdzono, ze przekazane nam informacje byly rzetelne 1 prawdziwe
zgodnie z przekonaniem 1 najlepsza wiedza Zarzadu Towarzystwa 1 obj¢ly wszelkie zdarzenia
mogace mie¢ wplyw na zbadane jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu.

Otrzymalismy stosowne potwierdzenie stanu portfela inwestycyjnego Subfunduszu
od Depozytariusza, ktére zostalo uzgodnione ze stanem portfela wykazywanym w ksiggach
rachunkowych Subfunduszu na dzien 31 grudnia 2009 roku oraz o$wiadczenie Depozytariusza,
o ktorym mowa w § 37 rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku
w sprawie szczegoblnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 roku,
nr 249, poz. 1859) (. .Rozporzadzenie™), ktore zostalo zalaczone do zbadanego polaczonego
sprawozdania finansowego Funduszu, o ktorvm wydaliémy opini¢ z dniem 23 lutego
2010 roku.

Stany jednostek uczestnictwa na dzien 31 grudnia 2009 roku zostaly potwierdzone
przez Agenta Transferowego obslugujacego subrejestr uczestnikow Subfunduszu.

2.3 Informacje o jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu
za poprzedni rok obrotowy

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu za rok zakonczony dnia 31 grudnia
2008 roku (,poprzedni okres sprawozdawczy”) zostalo zbadane przez Arkadiusza
Krasowskiego, kluczowego bieglego rewidenta nr 10018, dzialajacego w imieniu
Emst & Young Audit sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, Rondo ONZ 1, wpisang na list¢
podmiotow uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 130. Dzialajacy
w imieniu podmiotu uprawnionego kluczowy biegly rewident wydal o tym jednostkowym
sprawozdaniu finansowym Subfunduszu za poprzedmi okres sprawozdawczy opini¢ bez
zastrzezen datowang na dzien 13 marca 2009 roku. Jednostkowe sprawozdanie finansowe
Subfunduszu za poprzedni okres sprawozdawczy zostalo zatwierdzone na Walnym
Zgromadzeniu Towarzystwa w dniu 28 kwietnia 2009 roku.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu za poprzedni okres sprawozdawcezy wraz
z opinia bieglego rewidenta, odpisem uchwaly Walnego Zgromadzenia Towarzystwa
o zatwierdzeniu jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu oraz o$wiadczeniem
Depozytariusza zostaly zlozone w dniu 12 maja 2009 roku w Sadzie Okregowym
w Warszawie.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu za poprzedni okres sprawozdawczy wraz
z opinia bieglego rewidenta, odpisem uchwaly Walnego Zgromadzenia Towarzystwa
o zatwierdzeniu jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu oraz o$wiadczeniem
Depozytariusza, zostaly ogloszone dnia 3 sierpnia 2009 roku w Monitorze Polskim B nr 1286,

Zatwierdzony bilans zamkni¢cia na dzien 31 grudmia 2008 roku zostal prawidlowo
wprowadzony do ksiag rachunkowych Subfunduszu jako bilans otwarcia na dzien 1 styczma
2009 roku.
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3. Sytuacja finansowa

3.1 Podstawowe dane i wskazniki finansowe

Ponizej przedstawiono wybrane wskazniki charakteryzujace sytuacje finansowa Subfunduszu
w latach 2007 - 2009, wyliczone na podstawie danych finansowych zawartvch
w jednostkowych sprawozdaniach finansowych Subfunduszu za okres sprawozdawczy i
poprzedni okres sprawozdawczy.

2009 2008 2007

Aktywa netto 143.015 122.813 195.298

Lokaty 134.656 118.339 181.977

Wiynik z operacji 31.932 -56.351 -33.820

Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa (z1) 763,69 597,55 847,66
Stopa zwrotu z jednostki uczestnictwa (%)

(WANj;; - WANjo) x 100 27.8% -29,5% -14,0%

WANji

Wskaznik efektywnosci (%)
wynik z operacji x 100 24,3% -39,5% -19,9%
srednia wartos¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym

Poziom kosztow dzialalnosci do sredniej wartosci aktywow netto (%)
koszty Subfunduszu netto x 100 4,3% 4,3% 4. 7%

Srednia wartos¢ aktvwow netto w okresie sprawozdawcezym

Wskazniki inflacji:
$rednioroczny 3.5% 42% 2.5%
od grudnia do grudnia 3.5% 3.3% 4.0%

t0 - poczatek okresu obrachunkowego

t1 - koniec okresu obrachunkowego

WAN — wartos¢ aktywdow netto

WAN] - wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa

3.2 Komentarz
Przedstawione wskazniki wskazujg na nastepujace trendy:

e Stopa zwrotu =z jednostki uczestnictwa za okres sprawozdawczy wyniosla
27.8% w porownaniu z -29.5% za poprzedni okres sprawozdawczy 1 -14,0% za rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2007 roku;
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o Wskaznik efektywnosci za okres sprawozdawczy wyniosl 24.3% w poréwnaniu
z -39.5% za poprzedni okres sprawozdawczy 1 -19.9% za rok zakonczony dnia
31 grudnia 2007 roku;

o Stosunek poziomu kosztow dzialalnosci do sredniej wartosci aktywow netto w okresie
sprawozdawczym wyniosl 4,3%, w porownaniu z 4,3% za poprzedni okres
sprawozdawczy 1 4,7% za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2007 roku.

3.3 Kontynuacja dzialalnosci

Podczas naszego badania nic nie zwrécilo naszej uwagi, co powodowaloby nasze przekonanie,
ze Fundusz 1 Subfundusz nie sa w stanie kontynuowac dzialalnosci przez co najmniej
12 miesigey liczac od dnia 31 grudnia 2009 roku na skutek zamierzonego lub przymusowego
zaniechania badz istotnego ograniczenia przez nich dotvchczasowe] dzialalnosci.
W szczegdlno$ci, na dzien ninigjszego raportu nie wystapily przeslanki rozwigzania
Subfunduszu i Funduszu, okreslone polskimi przepisami regulujacymi dzialalno$¢ funduszy
inwestycyjnvch.,

We wprowadzeniu do zbadanego jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu
za okres sprawozdawczy Zarzad Towarzyvstwa wskazal, ze zbadane jednostkowe sprawozdanie
finansowe Subfunduszu zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dzialalnosci przez
Fundusz i Subfundusz przez okres nie krétszy niz 12 miesigey od dnia 31 grudnia 2009 roku
1 ze nie wystgpuja okoliczno$ci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dzialalnosci
przez Fundusz i Subfundusz.
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CZESC SZCZEGOLOWA
Prawidlowos¢ stosowanego systemu ksiegowoSci

Ksiggowos¢ Subfunduszu prowadzona jest przy wykorzystaniu systemu komputerowego
Orlando w siedzibie Towarzystwa.

We wszystkich istotnvch dla zbadanego jednostkowego sprawozdania finansowego
Subfunduszu aspektach, Subfundusz posiada aktualng dokumentacj¢, o ktorej mowa w art.
10 ustawy 2z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity
Dz. U. nr 152 z 2009 roku poz. 1223, z pézn. zm. — ,ustawa o rachunkowosci”). w tym
rowniez zakladowy plan kont zatwierdzony przez Zarzad Towarzystwa.

W trakcie naszego badania nie stwierdziliSmy istotnych nieprawidlowosct ksiag
rachunkowych, ktére moglyby mie¢ istotny wplvw na zbadane jednostkowe sprawozdanie
finansowe Subfunduszu, a ktére nie zostalvby usunigte, w tym dotyczacych:

e zasadnoSci i cigglosci stosowanych zasad (polityvki) rachunkowosci,

e rzetelnosci ksiag rachunkowych, bezblednosci ksigg rachunkowych oraz powigzania
zapisow w ramach ksiag rachunkowych,

e udokumentowania operacji gospodarczych,

e prawidlowosci otwarcia ksigg rachunkowvch na podstawie sald zatwierdzonego bilansu
za okres poprzedni,

e powigzania zapiséw z dowodami ksiggowymi i zbadanym jednostkowym sprawozdaniem
finansowym,

e spelniania warunkéw jakim powinna odpowiada¢ ochrona dokumentacji ksiggowe) oraz
przechowywania ksiag rachunkowych 1 sprawozdan finansowych.

Aktywa, zobowigzania i kapitaly Subfunduszu oraz pozycje ksztaltujace wynik
z operacji Subfunduszu

Struktura aktywow, w tym lokat, zobowiazan 1 kapitalow Subfunduszu oraz charakterystyka
pozycji ksztaltujacych wynik z operacji Subfunduszu zostala przedstawiona w zbadanym
jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu za okres sprawozdawczy.

Inwentaryzacja aktywow 1 zobowiazan zostala przeprowadzona zgodnic z ustawg
o rachunkowosci. Roznice inwentaryzacyjne zostaly rozliczone 1 ujete w  ksiegach
rachunkowych 2009 roku.

Wykazany stan lokat Subfunduszu jest zgodny z zapisami ksiggowymi oraz z uzyskanym
niezaleznie w trakcie przeprowadzonego badania potwierdzeniem od Depozytariusza.,

Zgodnos¢ danych przedstawionvch w zbadanym jednostkowym sprawozdaniu finansowym
Subfunduszu ze stanem faktycznym, zostala potwierdzona os$wiadczeniem Depozytariusza
Subfunduszu dolaczonym do zbadanego polaczonego sprawozdania finansowego Funduszu
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2009 roku, o ktorym wydali$my opini¢ z dniem 23 lutego
2010 roku.
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Elementem naszego badania byla ocena rzetelnosci wyceny posiadanych aktywow wedlug
wartosci godziwych. Nasza opinia z badania jednostkowego sprawozdania finansowego
Subfunduszu za okres sprawozdawczy nie zawiera modyfikacji dotyczacych zastosowania
do wyceny aktywow wartosci godziwych,

Wykazany stan kapitalu wplaconego oraz kapitalu wyplaconego Subfunduszu jest zgodny
z zapisami ksiggowymi oraz z uzyskanym niezaleznie w trakcie przeprowadzonego badania
potwierdzeniem od Agenta Transferowego.

Informacja dodatkowa

Wprowadzenie do zbadanego jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu, noty
objasniajace oraz informacja dodatkowa sporzadzone zostaly, we wszystkich istotnych
aspektach, zgodnie z wymogami Rozporzadzenia.

List Towarzystwa

Zapoznalismy si¢ z listem Towarzystwa do uczestnikow Subfunduszu, opisujacym wyniki
dzialalnosci Subfunduszu w okresie sprawozdawczym, dolaczonym do zbadanego
polaczonego sprawozdania finansowego Funduszu za rok zakonczony dnia 31 grudnia
2009 roku, o ktéorym wyvdaliémy opini¢ z dniem 23 lutego 2010 roku. Informacje zawarte
w tym liscie, pochodzace ze zbadanego jednostkowego sprawozdania finansowego
Subfunduszu, sa z nim zgodne.

Uwagi lub wyniki kontroli

W okresie od dnia 30 lipca 2009 roku do dnia 30 pazdziernika 2009 roku miala miejsce
przeprowadzona przez KNF kontrola dzialalnosci Towarzystwa w zakresie m.in. struktury
organizacyjnej, nadzoru wewnetrznego, reklamacji 1 skarg klientdéw oraz zarzadzania
portfelami inwestycyjnymi funduszy. Towarzystwo otrzymalo protokol KNF z kontroli
datowany na dzien 23 listopada 2009 roku i zalecenia pokontrolne datowane na dzien
14 stycznia 2010 roku. Wyniki powyzszej kontroli nie maja wplywu na zbadane jednostkowe
sprawozdanie finansowe Subfunduszu, co zostalo potwierdzone przez Zarzad Towarzystwa
w otrzymanym przez nas pisemnym oswiadczeniu z dnia 23 lutego 2010 roku.

Wskazniki istotnosci

Przy ustalaniu wysoko$ci (poziomu) wskaznikow istotnosci zastosowano zawodowy osad
uwzgledniajacy szczegoOlne charaktervstvki zwiazane z Subfunduszem. To ustalenie
obejmowalo rozwazenie aspektow zaréwno wartosciowych, jak 1 ilosciowych.

Zgodnos¢ z prawem

Uzyskalismy pisemne potwierdzenie od Zarzadu Towarzystwa, iz w okresie sprawozdawczym

nie zostaly naruszone przepisy prawa, a takze postanowienia statutu Funduszu majace istotny
wplyw na zbadane jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu.
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Uzyskali$my pisemne potwierdzenie od Zarzadu Towarzystwa, iz w ciagu okresu objgtego
badaniem nie zostaly zlamane zasadv dokonywania Ilokat obowigzujace Subfundusz
oraz terminy i procedury rozliczania transakcji, majace istotny wplyw na zbadane jednostkowe
sprawozdanie finansowe Subfunduszu. W trakcie przeprowadzania badania nie zauwazyliSmy
faktow wskazujacych, ze nastapilo naruszenie tych przepisdéw mogace mie¢ istotny wplyw na
zbadane jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu.
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