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PKO TFI SA

Zarzadzajace Funduszami PKO/CREDIT SUISSE
ul. Grojecka 5, 02-019 Warszawa, tel. (+48 22) 358 56 00, faks (+48 22) 358 56 01

Warszawa, dnia 28 sierpnia 2008 r.
Szanowni Panstwo,

Przedstawiamy Panstwu sprawozdanie finansowe PKO/CREDIT SUISSE Swiatowy Fundusz Walutowy —
specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego z wydzielonymi subfunduszami za okres sprawozdawczy
1 stycznia - 30 czerwca 2008 roku, zarzadzanego przez PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. Do
sprawozdania zostaty dotgczone jednostkowe sprawozdania dziewieciu Subfunduszy, wchodzacych w skiad
Funduszu: PKO/CREDIT SUISSE Papieréw Diuznych EURO, PKO/CREDIT SUISSE Papieréw Diuznych USD,
PKO/CREDIT SUISSE Papierow Diuznych GBP, PKO/CREDIT SUISSE Papierow Diuznych CHF,
PKO/CREDIT SUISSE Matych Spotek Japonskich JPY, PKO/CREDIT SUISSE Europejskiego Rynku Akciji,
PKO/CREDIT SUISSE Amerykanskiego Rynku Akcji, PKO/CREDIT SUISSE Japonskiego Rynku AKgciji,
PKO/CREDIT SUISSE Rynkéw Wschodzacych.

W sprawozdaniach zawarte sg szczegotowe informacje o strukturze portfela inwestycyjnego i zasady polityki
inwestycyjnej Subfunduszy. Do kazdego jednostkowego sprawozdania dotgczony jest raport z przegladu
przeprowadzonego przez biegtego rewidenta oraz o$wiadczenie banku — depozytariusza.

Zgodnie z zatozeniami polityki inwestycyjnej, Subfundusze wchodzace w sktad PKO/CREDIT SUISSE Swiatowy
Fundusz Walutowy - sfio charakteryzujg sie zréznicowanym profilem inwestycyjnym i lokujg wiekszos¢ swoich
aktywow w tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za
granica.

Subfundusz PKO/CREDIT SUISSE Papieréw Diuznych EURO
Na koniec okresu sprawozdawczego diuzne papiery wartosciowe stanowity 80,75% wartosci aktywow
Subfunduszu PKO/CREDIT SUISSE Papieréw Diuznych EURO. Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na
jednostke uczestnictwa wyrazong w PLN w okresie sprawozdawczym (w skali roku) wyniosta -10,09%. Aktywa
netto Subfunduszu na 30 czerwca 2008 roku wyniosty 3,2 min zt.

Subfundusz PKO/CREDIT SUISSE Papieréw Dluznych USD

Na koniec okresu sprawozdawczego diuzne papiery wartosciowe stanowity 60,29% wartosci aktywow
Subfunduszu PKO/CREDIT SUISSE Papieréw Diuznych USD. Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na
jednostke uczestnictwa wyrazong w PLN w okresie sprawozdawczym (w skali roku) wyniosta -23,13%. Aktywa
netto Subfunduszu na 30 czerwca 2008 roku wyniosty 9,03 min zt.

Subfundusz PKO/CREDIT SUISSE Papieréw Diuznych GBP

Na koniec okresu sprawozdawczego jednostki uczestnictwa funduszu Credit Suisse Bond Fund (Lux) £ B
stanowity 93,27% warto$ci aktywow Subfunduszu. Procentowa zmiana wartosci aktywdw netto na jednostke
uczestnictwa wyrazong w PLN w okresie sprawozdawczym (w skali roku) wyniosta -33,83%. Aktywa netto
Subfunduszu na 30 czerwca 2008 roku wyniosty 1,1 min zt.

Subfundusz PKO/CREDIT SUISSE Papieréw Diuznych CHF

Na koniec okresu sprawozdawczego jednostki uczestnictwa funduszu Credit Suisse Bond Fund (Lux) Sfr B
stanowity 95,61% wartosci aktywow Subfunduszu. Procentowa zmiana wartosci aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa wyrazong w PLN w okresie sprawozdawczym (w skali roku) wyniosta -12,05%. Aktywa netto
Subfunduszu na 30 czerwca 2008 roku wyniosty 2,2 min zt.

Subfundusz PKO/CREDIT SUISSE Matych Spétek Japonskich JPY

Na koniec okresu sprawozdawczego jednostki uczestnictwa funduszu Credit Suisse Equity Fund (Lux) Small
Cap Japan B stanowity 98,21% wartosci aktywéw Subfunduszu. Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na
jednostke uczestnictwa wyrazong w PLN w okresie sprawozdawczym (w skali roku) wyniosta -41,10%. Aktywa
netto Subfunduszu na 30 czerwca 2008 roku wyniosty 68,3 min zt.

Subfundusz PKO/CREDIT SUISSE Europejskiego Rynku Akcji



PKO TFI SA

Zarzadzajace Funduszami PKO/CREDIT SUISSE
ul. Grojecka 5, 02-019 Warszawa, tel. (+48 22) 358 56 00, faks (+48 22) 358 56 01

Na koniec okresu sprawozdawczego jednostki uczestnictwa funduszu Credit Suisse Equity Fund (Lux)
European Blue Chips B stanowity 48,94%, natomiast Credit Suisse Systematic Alpha (Lux) Equity Eurozone B
stanowity 48,03% Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa wyrazong w PLN w
okresie sprawozdawczym (w skali roku) wyniosta —52,58%. Aktywa netto Subfunduszu na 30 czerwca 2008
roku wyniosty 11,3 min zi.

Subfundusz PKO/CREDIT SUISSE Amerykanskiego Rynku Akcji

Na koniec okresu sprawozdawczego jednostki uczestnictwa funduszu Credit Suisse Equity Fund (Lux) USA
Value B stanowity 49,52%, natomiast Credit Suisse Systematic Alpha (Lux) Equity USA B stanowity 49,02%
Procentowa zmiana wartodci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa wyrazong w PLN w okresie
sprawozdawczym (w skali roku) wyniosta -55,30%. Aktywa netto Subfunduszu na 30 czerwca 2008 roku
wyniosty 129,8 min zt.

Subfundusz PKO/CREDIT SUISSE Japonskiego Rynku Akcji

Na koniec okresu sprawozdawczego jednostki uczestnictwa funduszu Credit Suisse Equity Fund (Lux) Japan
Megatrend B JPY stanowity 39,93%, natomiast Credit Suisse Systematic Alpha (Lux) Equity Japan B stanowity
40,07%. Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa wyrazong w PLN w okresie
sprawozdawczym (w skali roku) wyniosta -31,75%. Aktywa netto Subfunduszu na 30 czerwca 2008 roku
wyniosty 1,4 min zt.

Subfundusz PKO/CREDIT SUISSE Rynkéw Wschodzacych

Na koniec okresu sprawozdawczego aktywa netto Subfunduszu wyniosty 128 tys. zl, natomiast procentowa
zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa wyrazong w PLN w okresie sprawozdawczym (w
skali roku) wyniosta 0,47%.

W zwigzku z sytuacjg na warszawskiej GPW od poczatku roku majg miejsce znaczne umorzenia w funduszach
inwestycyjnych. PKO TFI odnotowato nieco wolniejsze niz caly rynek tempo spadku wartosci zarzgdzanych
aktywéw — w czerwcu ich warto$¢ wynosita 12,1 miliarda ztotych. Jednoczesnie na koniec czerwca br.
Towarzystwo zajmowato trzecig pozycje na rynku funduszy pod wzgledem wartosci zarzadzanych aktywow i
zwiekszyto swdj udziat w rynku do 12,42%.

W przysztych latach Towarzystwo bedzie dazy¢ do zwigkszenia udziatu w rynku poprzez dalsze rozwijanie
oferty innowacyjnych produktéw inwestycyjnych dostosowanych do oczekiwan szerokiej grupy inwestorow oraz
rozbudowywanie sieci dystrybucji.

Zapraszamy do korzystania z naszej infolinii 0-801 32 32 80 oraz strony internetowej www.pkotfi.pl, gdzie
znajdg Panstwo aktualne informacje o funduszach PKO/CREDIT SUISSE. Zyczymy Panstwu zadowolenia z
dokonywanych inwestycji.

Z powazaniem,

Cezary Burzynhski Marcin Jarkiewicz Michat Stepniewski
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Czlonek Zarzadu



Potaczone sprawozdanie finansowe PKO/CREDIT SUISSE Swiatowy Fundusz Walutowy specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty
z wydzielonymi subfunduszami za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2008 roku

WPROWADZENIE DO POLACZONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Dane Funduszu

Nazwa Funduszu: PKO/CREDIT SUISSE Swiatowy Fundusz Walutowy specjalistyczny
fundusz inwestycyjny otwarty z wydzielonymi subfunduszami,
(,PKO/CREDIT SUISSE Swiatowy Fundusz Walutowy sfio”).

PKO/CREDIT SUISSE Swiatowy Fundusz Walutowy sfio jest otwartym specjalistycznym
funduszem inwestycyjnym, dziatajgcym na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego, na
podstawie ustawy o funduszach inwestycyjnych z dnia 27 maja 2004 r. (Dz. U. Nr 146, poz. 1546 z
pozniejszymi zmianami), ktéra weszta w zycie dnia 1 lipca 2004 r.

Statut Funduszu zatwierdzony zostat decyzjg Komisji Papieréw Wartosciowych i Gietd (obecnie
Komisja Nadzoru Finansowego ,KNF”) nr DFI/W/4033-13/1-1-4086/2005 z dnia 16 wrzes$nia 2005 r.
o udzieleniu zezwolenia na utworzenie PKO/CREDIT SUISSE Swiatowy Fundusz Walutowy
specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty z wydzielonymi subfunduszami.

PKO/CREDIT SUISSE Swiatowy Fundusz Walutowy sfio posiada osobowo$é prawna. Zostat
wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych prowadzonego przez Sad Okregowy w Warszawie
VII Wydziat Cywilny, Rejestrowy pod numerem RFI 208 w dniu 19 pazdziernika 2005 r.

W sktad Funduszu wchodzi dziewie¢ Subfunduszy:
- PKO/CREDIT SUISSE Papieréw Dtuznych EURO
- PKO/CREDIT SUISSE Papieréw Dtuznych USD
- PKO/CREDIT SUISSE Papieréw Dtuznych GBP
- PKO/CREDIT SUISSE Papieréw Dtuznych CHF
- PKO/CREDIT SUISSE Matych Spotek Japonskich JPY
- PKO/CREDIT SUISSE Europejskiego Rynku Akgji
- PKO/CREDIT SUISSE Amerykanskiego Rynku Akcji
- PKO/CREDIT SUISSE Japonskiego Rynku Akcji
- PKO/CREDIT SUISSE Rynkéw Wschodzacych

Subfundusze: PKO/CREDIT SUISSE Papierow Dtuznych EURO, PKO/CREDIT SUISSE Papieréw
Dtuznych USD, PKO/CREDIT SUISSE Papieréw Diuznych GBP, PKO/CREDIT SUISSE Papieréw
Dtuznych CHF, PKO/CREDIT SUISSE Matych Spétek Japonskich JPY utworzone zostaly na
podstawie decyzji Komisji Papieréw Wartosciowych i Gietd nr DFI/W/4033-13/1-1-4086/2005 z dnia
16 wrzesénia 2005 r., a zarejestrowane w Rejestrze Funduszy Inwestycyjnych prowadzonym przez
Sad Okregowy w Warszawie VIl Wydziat Cywilny, Rejestrowy pod numerem RFI 208 w dniu 19
pazdziernika 2005 r.

Subfundusze: PKO/CREDIT SUISSE Europejskiego Rynku Akcji, PKO/CREDIT SUISSE
Amerykanskiego Rynku Akcji, PKO/CREDIT SUISSE Japonskiego Rynku Akcji utworzone zostaty
na podstawie decyzji Komisji Papierow Wartosciowych i Gietd nr DFI/W/4032-13/5-3-4101/2006 z
dnia 11 wrzesnia 2006 r. dotyczacej zmian w statucie PKO/CREDIT SUISSE Swiatowego
Funduszu Walutowego - sfio obejmujacych zapisy odnoszace sie do tychze subfunduszy. Zmiany w
Rejestrze Funduszy Inwestycyjnych prowadzonym przez Sad Okregowy w Warszawie VII Wydziat
Cywilny, Rejestrowy dotyczace wpisu pod numerem RFI 208 polegajace na dodaniu trzech nowych
subfunduszy dokonane zostaty w dniu 11 stycznia 2007 r.

Natomiast Subfundusz PKO/CREDIT SUISSE Rynkéw Wschodzacych zostat utworzony na
podstawie decyzji Komisji Nadzoru Finansowego nr DFL/4033/14/3/07/U/V1/13-1-1/MM z dnia 28
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maja 2007 r. dotyczacej zmian w statucie PKO/CREDIT SUISSE Swiatowego Funduszu
Walutowego - sfio obejmujgcych zapisy odnoszace sie do tego subfunduszu. Zmiany w Rejestrze
Funduszy Inwestycyjnych prowadzonym przez Sad Okregowy w Warszawie VII Wydziat Cywilny,
Rejestrowy dotyczace wpisu pod numerem RFI 208 polegajace na dodaniu nowego subfunduszu
dokonane zostaty w dniu 30 sierpnia 2007 r.

Subfundusze nie posiadajg osobowosci prawnej. Zaréwno Fundusz jak i poszczegdlne
Subfundusze zostaty utworzone na czas nieokreslony.

2. Dane Towarzystwa bedacego organem Funduszu

Nazwa, siedziba Towarzystwa:
PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
ul. Gréjecka 5, 02-019 Warszawa

PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo”) zostato wpisane do Rejestru
Przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy Xl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000019384. Do dnia 19 marca
2006 roku PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. dziatato pod nazwg PKO/CREDIT
SUISSE Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

3. Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy

Potaczone sprawozdanie finansowe PKO/CREDIT SUISSE Swiatowy Fundusz Walutowy sfio
obejmuje okres pétroczny od 1 stycznia do 30 czerwca 2008 r.

Dniem bilansowym jest 30 czerwca 2008 r.

4. Kontynuacja dziatalnosci Funduszu

Potaczone sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci przez Fundusz w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci tj. przez okres co najmniej 12
miesiecy od dnia bilansowego. Nie istniejg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania
dziatalnosci Funduszu oraz Subfunduszy z wyjatkiem Subfunduszu Papieréw Diuznych GBP oraz
Subfunduszu Papieréw Dituznych CHF, co do ktérych Zarzad rozwaza w najblizszej przyszitosci
potaczenie z innymi subfunduszami wydzielonymi w ramach PKO/CREDIT SUISSE Swiatowy
Fundusz Walutowy sfio.

5. Podmiot, ktéremu powierzono przeglad sprawozdania finansowego Funduszu

Przeglad potaczonego sprawozdania finansowego PKO/CREDIT SUISSE Swiatowy Fundusz
Walutowy sfio za okres potroczny od 1 stycznia do 30 czerwca 2008 r. powierzono firmie Ernst &
Young Audit sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie Rondo ONZ 1 wpisanej na liste podmiotow
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 130.

6. Kategorie jednostek uczestnictwa Funduszu

Kazdy z Subfunduszy oferuje jednorodne jednostki uczestnictwa, charakteryzujgce sie tym, ze
uczestnik przy nabywaniu ptaci optate manipulacyjng maksymalnie do wysokosci 1% kwoty wptaty.

Wynagrodzenie Towarzystwa jest pobierane:

» dla Subfunduszy: PKO/CREDIT SUISSE Papieréw Diuznych EURO, PKO/CREDIT SUISSE
Papierow Dtuznych USD, PKO/CREDIT SUISSE Papieréw Diuznych GBP, PKO/CREDIT
SUISSE Papieréw Dtuznych CHF, PKO/CREDIT SUISSE Matych Spoétek Japonskich JPY -
maksymalnie do wysokosci 2,1% w skali roku,
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Potaczone sprawozdanie finansowe PKO/CREDIT SUISSE Swiatowy Fundusz Walutowy specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty
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» dla Subfunduszy: PKO/CREDIT SUISSE Europejskiego Rynku Akcji, PKO/CREDIT SUISSE
Amerykanskiego Rynku Akcji, PKO/CREDIT SUISSE Japonskiego Rynku Akcji,
PKO/CREDIT SUISSE Rynkéw Wschodzgcych - maksymalnie do wysokosci 4% w skali
roku.

Potaczone zestawienie lokat, potagczony bilans, potaczony rachunek wyniku z operacji, potaczone
zestawienie zmian w aktywach netto oraz potgczony rachunek przeptywow pienieznych nalezy
analizowac tacznie z jednostkowymi sprawozdaniami Subfunduszy.
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Pofaczone sprawozdanie finansowe PKO/CREDIT SUISSE Swiatowy Fundusz Walutowy specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty z wydzielonymi subfunduszami

za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2008 roku.

POLACZONE ZESTAWIENIE LOKAT
na dzien 30 czerwca 2008 r.

Na dzien 30 czerwca 2008 r.

Na dzien 31 grudnia 2007 r.

Sktadniki lokat £ Wartos¢ wedtug
Wartos¢ wedtug ceny Wart?s’c V\.ledlug WYeeny na |y qziat w aktywach | Wartos¢ wedtug ceny wyceny na dzien Udziat w aktywach
. dzien bilansowy w tys. . o . . . o
nabycia w tys. ztotych Ztotych ogoétem (%) nabycia w tys. ztotych bilansowy w tys. ogoétem (%)
ztotych

Akcje - - - - - -
Warranty subskrypcyjne - - - - _ -
Prawa do akgji - - - - - -
Prawa poboru - - - - - -
Kwity depozytowe - - - - - -
Listy zastawne - - - - - -
Dtuzne papiery wartosciowe 10 426 8 062 3,55 13 382 11 464 3,43
Instrumenty pochodne - - - - - -
Udziaty w spétkach z o0.0. - - - - - -
Jednostki uczestnictwa - - - - - -
Certyfikaty inwestycyjne - - - - - -
Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspolnego inwestowania majace siedzibe za
granicg 343 562 211013 92,82 351622 284 150 85,00
Wierzytelnosci - - - - - -
Weksle - - - - - -
Depozyty - - - - - -
Waluty - - - - - -
Nieruchomosci - - - - - -
Statki morskie - - - - - -
Inne - - - - - -

Razem 353 988 219 075 96,36 365 004 295 614 88,43
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Potaczone sprawozdanie finansowe PKO/CREDIT SUISSE Swiatowy Fundusz Walutowy specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty z wydzielonymi subfunduszami
za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2008 roku.

POLACZONY BILANS
sporzadzony na dzien 30 czerwca 2008r.

(w tysiacach ztotych)
| 30.06.2008 31.12.2007
. AKTYWA 227 346 334 303
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 7930 38 689
Naleznosci 341 0
Transakcje przy zobowiagzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0
Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 6 781 9989
- dluzne papiery wartosciowe 6 781 4812
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 212 294 285 625
- dluzne papiery wartosciowe 1281 1475
Pozostate aktywa 0 0
Il. ZOBOWIAZANIA 1047 1056
Ill. AKTYWA NETTO (I-11) 226 299 333 247
IV. KAPITAL. FUNDUSZU 415721 445 515
Kapitat wptacony 556 530 545 392
Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -140 809 -99 877
V. DOCHODY ZATRZYMANE -54 418 -42 674
Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -16 618 -12 019
Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -37 800 -30 655
VI. WZROST (SPADEK) WARTOSCI LOKAT W ODNIESIENIU DO CENY NABYCIA -135 004 -69 594
VII. KAPITAL FUNDUSZU | ZAKUMULOWANY WYNIK Z OPERACJI (IV+V+/-VI) 226 299 333 247
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Potgczone sprawozdanie finansowe PKO/CREDIT SUISSE Swiatowy Fundusz Walutowy specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty z wydzielonymi subfunduszami
za okres 6 miesiecy zakoniczony 30 czerwca 2008 roku.

POLACZONY RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

(w tysiacach ztotych)
| 01.01-30.06.2008 01.01-31.12.2007 01.01-30.06.2007
. PRZYCHODY Z LOKAT 905 1606 883
Dywidendy i inne udziaty w zyskach 0 0 0
Przychody odsetkowe 543 1430 732
Dodatnie saldo réznic kursowych 360 176 151
Pozostate 2 0 0
Il. KOSZTY FUNDUSZU 5504 12 961 4930
Wynagrodzenie dla towarzystwa 4 483 10 813 4 403
Koszty odsetkowe 0 0 0
Ujemne saldo réznic kursowych 996 2077 493
Opfaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw Funduszu 22 63 31
Pozostate 3 8 3
lll. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO 0 0 0
IV. KOSZTY FUNDUSZU NETTO (lI-lll) 5504 12 961 4930
V. PRZYCHODY Z LOKAT NETTO (I-IV) -4 599 -11 355 -4 047
VI. ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) -72 555 -100 271 -8 772
Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -7 145 -30 641 -68
- z tytutu réznic kursowych -3 463 -12.117 -458
Wozrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: -65 410 -69 630 -8 704
- Z tytutu réznic kursowych -29 061 -44 878 -20 317
VII. WYNIK Z OPERACJI (V+/-VI) -77 154 -111 626 -12 819
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Potgczone sprawozdanie finansowe PKO/CREDIT SUISSE Swiatowy Fundusz Walutowy specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty z wydzielonymi subfunduszami
za okres 6 miesiecy zakoniczony 30 czerwca 2008 roku.

POt ACZONE ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

(w tysiacach zfotych)

o1.o1-3o.oe.2oos|

o1.o1-31.12.2oo7|

‘ I. Wartos¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 333 247‘ 168 172|
Il. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: -77 154 -111 626
Przychody z lokat netto -4 599 -11 355
Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -7 145 -30 641
Wozrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -65 410 -69 630
IIl. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji -77 154 -111 626
IV. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) subfunduszy (razem): 0 0
Z przychodoéw z lokat netto 0 0
Ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
Z przychoddéw ze zbycia lokat 0 0
V. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: -29 794 276 701
Zmiana kapitatu wptaconego subfunduszy (powigkszenie kapitatu z tytutu 11138 360 915
zbytych jednostek uczestnictwa)
Zmiana kapitatu wyptaconego subfunduszy (zmniejszenie kapitatu z tytutu 40932 84 214
odkupionych jednostek uczestnictwa)
‘ VI. Laczna zmiana aktywoéw netto w okresie sprawozdawczym (llI-IV+/-V) -106 948‘ 165 O75|
‘ VII. Wartos¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 226 299‘ 333 247|
‘ VIII. Srednia warto$é aktywow netto w okresie sprawozdawczym 270 015‘ 352 452|
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Potaczone sprawozdanie finansowe PKO/CREDIT SUISSE Swiatowy Fundusz Walutowy specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty z wydzielonymi subfunduszami
za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2008 roku.

POLACZONY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

(w tysigcach zlotych)
| 01.01-30.06.2008| 01.01-31.12.2007 01.01-30.06.2007
A. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej (I-ll) -970 -240 910 -232 343
I. Wplywy 14 085 92 160 14 052
1) Z tytutu posiadanych lokat 380 5743 480
2) Z tytutu zbycia sktadnikow lokat 13705 86 417 13572
3) Pozostate 0 0 0
Il. Wydatki 15 055 333 070 246 395
1) Z tytutu posiadanych lokat 0 4 894 0
2) Z tytutu nabycia sktadnikéw lokat 10 271 318 004 242727
3) Z tytutu wyptaconego wynagrodzenia dla Towarzystwa 4754 10 105 3 636
4) Z tytutu optat zwiazanych z prowadzeniem rejestru aktywéw funduszu 27 58 29
5) Pozostate 3 9 3
B. Przeplywy srodkoéw pienigznych z dziatalnosci finansowej (I-11) -29 275 277 444 255 291
I. Wplywy 11648 364 665 269 489
1) Z tytutu zbycia jednostek uczestnictwa 11 352 363 353 268 766
2) Odsetki 258 680 354
3) Z tytutu zwrotu $rodkéw z odkupienia jednostek uczestnictwa 0 467 0
4) Pozostate 38 165 369
Il. Wydatki 40923 87 221 14 198
1) Z tytutu odkupienia jednostek uczestnictwa 40 284 84 134 11 590
2) Z tytutu podatku od zyskéw kapitatowych oséb fizycznych 21 10 2
3) Z tytutu optat manipulacyjnych 433 2877 2191
4) Pozostate 185 200 415
c. §kutk|’zm|_an I_(u.rsow wymiany srodkow pienigznych i ekwiwalentow 514 2396 768
srodkéw pienieznych
D. Zmiana stanu srodkéw pienieznych netto (A+/-B) -30 245 36 534 22948
E. Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych na poczatek okresu 38 689 4551 4551
sprawozdawczego
E. Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych na koniec okresu 7930 38 689 26 731
sprawozdawczego (E+/-D+/-C)
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Raport niezaleznego bieglego rewidenta z przegladu polaczonego sprawozdania finansowego
za okres sze§ciu miesiecy zakonezony dnia 30 czerwea 2008 roku

Dla Rady Nadzorczej
PKO Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych

1. Przeprowadziliémy przeglad zalaczonego polaczonego sprawozdania finansowego za okres
sze$ciu miesiecy zakoficzony dnia 30 czerwca 2008 roku PKO/CREDIT SUISSE Swiatowy
Fundusz Walutowy specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego z wydzielonymi
subfunduszami (,,Fundusz™) z siedziba w Warszawie, ul. Gréjecka 5, obejmujacego:

» wprowadzenie do polaczonego sprawozdania finansowego,

« polaczone zestawienie lokat na dzien 30 czerwca 2008 roku w kwocie 219.075 tysiecy
zlotych,

+ polaczony bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2008 roku, ktory wykazuje aktywa netto
w kwocie 226.299 tysiecy zlotych,

« pofaczony rachunek wyniku z operacji za okres sze$ciu miesigcy zakoficzony dnia
30 czerwca 2008 roku, ujemny wynik z operacji w kwocie 77.154 tysiecy zlotych,

» pofaczone zestawienie zmian w aktywach netto za okres szesciu miesiecy zakofczony dnia
30 czerwca 2008 roku, wykazujace zmnigjszenie stanu aktywdw netto o kwote
106.948 tysigey zhotych, oraz

» polgczony rachunek przeplywow pienieznych za okres szesciu miesigey zakonczony dnia
30 czerwcea 2008 roku, wykazujacy zmniejszenie stanu $rodkdw pienigznych netto o kwote
30.245 tysiecy zlotych

(..zataczone potaczone sprawozdanie finansowe™).

2. Zarzetelno$é, prawidlowos¢ i jasno$¢ zataczonego polaczonego sprawozdania finansowego, jak
rowniez za prawidtowosé ksiag rachunkowych wchodzacych w sklad Funduszu subfunduszy:
Subfunduszu PKO/CREDIT SUISSE Papier6éw Diuznych EURO, Subfunduszuy PKO/CREDIT
SUISSE Papieréw Dluznych USD, Subfunduszu PKO/CREDIT SUISSE Papieréw Dluznych
GBP, Subfunduszu PKO/CREDIT SUISSE Papieréw Diuznych CHF, Subfunduszu
PKO/CREDIT SUISSE Malych Spétek Japonskich JPY, Subfunduszu PKO/CREDIT SUISSE
Europejskiego Rynku Akcji, Subfunduszu PKO/CREDIT SUISSE Amerykanskiego Rynku
Akeji, Subfunduszu PKO/CREDIT SUISSE Japoriskiego Rynku Akcji, Subfunduszu
PKO/CREDIT SUISSE Rynkéw Wschodzacych (,,Subfundusze™) odpowiada Zarzad PKO
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (zwanego dalej ,,Towarzystwem”), towarzystwa
funduszy inwestycyjnych zarzadzajacego Funduszem i reprezentujacego Fundusz. Naszym
zadaniem bylo wydanie, na podstawie przegladu zalaczonego polaczonego sprawozdania
finansowego, raportu z przegladu.

ERNST & YOUNG W POLSCE JEST CZLONKIEM GLOBALNEJ PRAKTYKI ERNST & YOUNG

Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, KRS: C000006468
NIP 526-020-73-76, Kapitat zakladowy: 5 210 500 z
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Przeglad przeprowadzilismy stosownie do obowiazujacych w Polsce przepisow prawa oraz
norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentéw  (,Normy”). Normy nakiadaja na nas obowigzek zaplanowania
i przeprowadzenia przegladu w taki sposob, aby uzyskaé¢ umiarkowang pewno$é, ze
sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych nieprawidlowosci. Przegladu dokonali$my
gltéwnie droga analizy danych finansowych, wgladu w ksiegi rachunkowe oraz wykorzystania
informacji uzyskanych od Kkierownictwa oraz personelu Towarzystwa. Zakres i metoda
przegladu sprawozdania finansowego istotnie roznig si¢ od badan lezacych u podstaw opinti
wydawane] o rzetelnosci, prawidlowoscei i jasnodci sprawozdania finansowego. Dlatego nie
mozemy wyda¢ takiej opinii o zataczonym polaczonym sprawozdaniu finansowym.

Przeprowadzony przez nas przeglad nie wykazal potrzeby dokonania istotnych zmian
w zalgczonym polaczonym sprawozdaniu finansowym, aby przedstawiato ono prawidlowo,
rzetelnie i jasno we wszystkich istotnych aspektach sytuacje majatkows i finansowa Funduszu
na dzien 30 czerwca 2008 roku oraz jego wynik z operacji za okres szesciu miesigcy
zakoniczony dnia 30 czerwca 2008 roku zgodnie z zasadami rachunkowosci okre$lonymi
w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowos$ei (tekst jednolity Dz. U. z 2002 r. nr
76, poz. 694, z péZniejszymi zmianami) 1 edpowiednio wydanymi na jej podstawie przepisami.

Do zalaczonego polaczonego sprawozdania finansowego dofaczono  oswiadczenie
depozytariusza oraz jednostkowe sprawozdania finansowe Subfunduszy.

w imieniu
Ernst & Young Audit sp. z 0.0.
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
Nr ewidencyjny 130

{ flole

Arkadiusz Krasowski Aominik Januszewski
Biegly rewident Nr 10018/7417 Biegly rewident Nr 9707/7255

Warszawa, dnia 28 sierpnia 2008 roku ERNST & YOUNG

AUDIT sp. zo.o.

Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
-70-




JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

PKO/CREDIT SUISSE PAPIEROW DLUZNYCH EURO

za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2008 r.



Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu PKO/CREDIT SUISSE Papieréw Dtuznych EURO
za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2008 roku

WPROWADZENIE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Dane Subfunduszu

Nazwa Subfunduszu: Subfundusz PKO/CREDIT SUISSE Papieréw Dtuznych EURO (,Subfundusz”)
wydzielony w ramach PKO/CREDIT SUISSE Swiatowy Fundusz Walutowy specjalistyczny fundusz
inwestycyjny otwarty z wydzielonymi subfunduszami (,PKO/CREDIT SUISSE Swiatowy Fundusz

Walutowy sfio”).

Subfundusz PKO/CREDIT SUISSE Papieréw Dtuznych EURO jest subfunduszem wydzielonym w
ramach Funduszu PKO/CREDIT SUISSE Swiatowy Fundusz Walutowy sfio, ktéry jest otwartym
specjalistycznym funduszem inwestycyjnym, dziatajgcym na dzien sporzgadzenia sprawozdania
finansowego, na podstawie ustawy o funduszach inwestycyjnych z dnia 27 maja 2004 r. (Dz. U. Nr
146, poz. 1546 z pdzniejszymi zmianami), ktéra weszta w zycie dnia 1 lipca 2004 r.

Statut Funduszu zatwierdzony zostat decyzjg Komisji Papieréw Wartosciowych i Gietd (obecnie
Komisja Nadzoru Finansowego ,KNF”) nr DFI/W/4033-13/1-1-4086/2005 z dnia 16 wrzesnia 2005 r.
o udzieleniu zezwolenia na utworzenie PKO/CREDIT SUISSE Swiatowy Fundusz Walutowy
specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty z wydzielonymi subfunduszami.

PKO/CREDIT SUISSE Swiatowy Fundusz Walutowy sfio posiada osobowo$é prawna. Zostat
wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych prowadzonego przez Sad Okregowy w Warszawie
VII Wydziat Cywilny, Rejestrowy pod numerem RFI 208 w dniu 19 pazdziernika 2005 r. Subfundusz
nie posiada osobowosci prawne;.

Subfundusz zostat utworzony na czas nieokreslony.

2. Opis celu inwestycyjnego, specjalizacji i stosowanych ograniczen inwestycyjnych
Subfunduszu

Celem Subunduszu jest maksymalizacja zyskow i wzrost wartosci aktywéw Subfunduszu w wyniku
wzrostu wartosci lokat Subfunduszu wyrazonych w EURO.

Zgodnie z prospektem informacyjnym, podstawowymi rodzajami lokat Subfunduszu sa:

1) dluzne papiery wartosciowe w tym hipoteczne listy zastawne emitowane przez podmioty
krajowe lub zagraniczne,

2) depozyty o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 6 miesiecy dokonywane w walucie
polskiej lub w EURO w bankach krajowych, instytucjach kredytowych o wysokim stopniu
bezpieczehstwa,

3) diluzne papiery warto$ciowe bedace przedmiotem oferty publicznej lub dopuszczone do
obrotu na rynku regulowanym, dtuzne papiery wartosciowe nie bedace przedmiotem oferty
publicznej lub nie dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub panstw cztonkowskich, a takze na rynkach New York Stock
Exchange (NYSE) , American Stock Exchange (AMEX), Chicago Board of Trade (CBOT),
Chicago Mercantile Exchange (CME), Istanbul Stock Exchange (ISE).

Proporcja pomiedzy poszczegolnymi rodzajami lokat jest uzalezniona od decyzji PKO Towarzystwa
Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo”) i zarzgdzajacego Aktywami Subfunduszu popartych
analizami oraz danymi otrzymanymi ze zrodet zewnetrznych, z uwzglednieniem nastepujacych
zasad:
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu PKO/CREDIT SUISSE Papieréw Dtuznych EURO
za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2008 roku

1) Proporcje pomiedzy lokatami Aktywow w papiery wartosciowe, o ktérych mowa w ust. 1
powyzej, uzaleznione sg od decyzji Funduszu podejmowanych z uwzglednieniem
optymalnego wzrostu wartosci lokat oraz oceny biezgcej i spodziewanej sytuacji na rynku
dtuznych papierow wartosciowych i przewidywanego ksztattowania sie kursu walut, w
szczegolnosci EURO.

2) Catkowita wartos$¢ lokat w dtuzne papiery wartosciowe denominowane w EURO bedzie nie
nizsza niz 50% wartosci Aktywéw Subfunduszu.

3) Subfundusz bedzie dokonywat lokat przede wszystkim w papiery wartosciowe emitowane w
panstwach i na rynkach regulowanych Unii Europejskiej, w krajach bedacych cztonkami
OECD aspirujgcych do cztonkostwa w Unii Europejskiej.

4) Subfundusz bedzie dokonywat lokat przede wszystkim w skarbowe dtuzne papiery
wartosciowe; catkowita wartos¢ lokat w skarbowe dluzne papiery warto$ciowe nie bedzie
nizsza niz 30%.

5) catkowita wartos¢ lokat w depozyty nie bedzie wyzsza niz 20% wartosci Aktywow
Subfunduszu.

Subfundusz moze takze lokowaé aktywa w dluzne papiery wartosciowe wyemitowane przez
podmioty posiadajgce rating na poziomie co najmniej BB lub rownowaznym wydanym przez uznang
agencje ratingowg oraz w dtuzne papiery wartosciowe emitentow nie posiadajgcych ratingu
nadanego przez wyspecjalizowang agencje ratingowag o ile papiery te posiadajg ocene kredytowg
dokonang przez zarzadzajacego Subfunduszem, co najmniej rownoznaczng ratingowi, o ktérym
mowa powyzej, o ile zarzadzajacy Subfunduszem uzna takg inwestycje za korzystna.

Zobowigzania Subfunduszu z tytutu kredytéw i pozyczek zaciggnietych w bankach krajowych lub
instytucjach kredytowych nie moga przekroczy¢ 10% wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w chwili
ich zaciaggania, przy czym termin sptaty tych kredytow i pozyczek nie moze przekraczac roku.

Subfundusz moze udziela¢ pozyczek, ktérych przedmiotem sg zdematerializowane papiery
wartosciowe, na zasadach i warunkach okreslonych w rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 20
kwietnia 2006 r. w sprawie trybu i warunkéw pozyczania maklerskich instrumentéw finansowych, z
udziatem firm inwestycyjnych i bankéw powierniczych (Dz. U. Nr 67, poz.481) pod warunkiem, ze
Subfundusz otrzyma odpowiednie zabezpieczenie w $rodkach pienieznych Ilub papierach
wartosciowych mogacych by¢ przedmiotem lokat Subfunduszu, oraz ze pozyczka zostanie
udzielona na okres nie dtuzszy niz 6 miesiecy.

taczna wartos¢ pozyczonych papieréw wartosciowych nie moze przekroczy¢ 30% Aktywow Netto
Subfunduszu. taczna warto$¢ pozyczonych papieréw wartosciowych i papierow warto$ciowych
tego samego emitenta bedacych w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu nie moze przekroczyé
limitu, o ktérym mowa w art. art. 65 ust. 1 lit. g do k i lit. m statutu PKO/CREDIT SUISSE Swiatowy
Fundusz Walutowy specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty z wydzielonymi subfunduszami.

3. Dane Towarzystwa bedacego organem Funduszu w ramach ktérego wydzielony jest
Subfundusz

Nazwa, siedziba Towarzystwa:
PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
ul. Gréjecka 5, 02-019 Warszawa

Towarzystwo zostato wpisane do Rejestru Przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla
m. st. Warszawy XllI Wydziat Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000019384. Do
dnia 19 marca 2006 roku PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. dziatato pod nazwg
PKO/CREDIT SUISSE Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu PKO/CREDIT SUISSE Papieréw Dtuznych EURO
za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2008 roku

4. Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu PKO/CREDIT SUISSE Papieréw Diuznych
EURO obejmuje okres pétroczny od 1 stycznia do 30 czerwca 2008 r.

Dniem bilansowym jest 30 czerwca 2008 r.

5. Kontynuacja dziatalnosci Subfunduszu

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu PKO/CREDIT SUISSE Papieréw Dtuznych
EURO sporzgdzone zostato przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Subfundusz w dajacej
sie przewidzie¢ przysziosci tj. przez okres co najmniej 12 miesiecy od dnia bilansowego. Nie
istniejg okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci Subfunduszu.

6. Podmiot, ktéremu powierzono przeglad sprawozdania finansowego Subfunduszu

Przeglad jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu PKO/CREDIT SUISSE Papieréw
Dtuznych EURO za okres pétroczny od 1 stycznia do 30 czerwca 2008 r. powierzono firmie Ernst &
Young Audit sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie Rondo ONZ 1 wpisanej na liste podmiotow
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 130.

7. Kategorie jednostek uczestnictwa Subfunduszu

Subfundusz oferuje jednorodne jednostki uczestnictwa, charakteryzujace sie tym, ze uczestnik przy
nabywaniu ptaci optate manipulacyjng maksymalnie do wysokosci 1% kwoty wpfaty.

Wynagrodzenie Towarzystwa jest pobierane maksymalnie do wysokosci 2,1% w skali roku.
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu PKO/CREDIT SUISSE Papieréw Dtuznych EURO

za okres 6 miesigcy zakoriczony dnia 30 czerwca 2008 roku

1) TABELA GLOWNA

ZESTAWIENIE LOKAT
na dzien 30 czerwca 2008 r.

Na dzien 30 czerwca 2008 r.

Na dzien 31 grudnia 2007 r.

Skiadniki lokat Wartos¢ wedtug ceny Wzr:;éﬁé':vnzil:ng;yxet;:na Udziat w aktywach | Warto$¢ wedtug ceny v‘\’l\;i:::z)s/cn‘:‘:iili:g Udziat w aktywach
nabycia w tys. ztotych ztotych ogoétem (%) nabycia w tys. zlotych| bilansowy w tys. ogotem (%)
ztotych
Akcje - - - - - -
Warranty subskrypcyjne - - - - - -
Prawa do akgji - - - - - -
Prawa poboru - - - - - -
Kwity depozytowe - - - - - -
Listy zastawne - - - - - -
Dtuzne papiery warto$ciowe 2870 2 606 80,75 3 565 3337 90,53
Instrumenty pochodne - - - - - -
Udziaty w spotkach z o.o. - - - - - -
Jednostki uczestnictwa - - - - - -
Certyfikaty inwestycyjne - - - - - -
Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspodlnego inwestowania majace siedzibe za
granica - - - - - -
Wierzytelnosci - - - - - -
Weksle - - - - - -
Depozyty - - - - - -
Waluty - - - - - -
Nieruchomosci - - - - - -
Statki morskie - - - - - -
Inne - - - - - -
Razem 2870 2606 80,75 3 565 3337 90,53
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2) TABELE UZUPELNIAJACE

PKO/CREDIT SUISSE Papieréw Diuznych EURO
za okres 6 miesigcy zakoriczony dnia 30 czerwca 2008 roku

Wartos¢ iz Wartos¢ wedtug N
i . N N B . Wartos¢ wedtug L Udziat w
N " - . B Kraj siedziby Termin Warunki nominalna jednej B N wyceny na dzien
Dluzne papiery wartosciowe Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent N N - N Liczba |ceny nabycia w tys. B aktywach
emitenta wykupu pr y bilansowy w tys. .
ztotych ogoétem (%)
w ztotych ztotych
O terminie wykupu do 1 roku 436 2693 2467 76,44
Obligacje 436 2693 2467 76,44
BAYER Aktywny rynek regulowany Stuttgart Stock Exchange Bayer AG NIEMCY 2009-05-25 zmienne 167 710,00 2 396 337 10,44
BHP Billiton Finance Aktywny rynek regulowany Stuttgart Stock Exchange BHP Billiton Finance Ltd AUSTRALIA 2008-08-26 zerokuponowe 3 354,20 100 338 337 10,44
Endesa Capital Aktywny rynek regulowany Dusseldorf Stock Exchange Endesa Capital SA ESTONIA 2008-09-11 zerokuponowe 167 710,00 2 337 336 10,41
HUNGARY GOVERNMENT Aktywny rynek regulowany Frankfurt Stock Exchange Skarb Panstwa Wegry WEGRY 2009-02-16 stale 3 354,20 130 520 442 13,70
POLAND GOVERNMENT Aktywny rynek regulowany Luxembourg Stock Exchange Skarb Panstwa POLSKA 2009-01-15 stale 3 354,20 200 764 679 21,04
RCI Banque Aktywny rynek regulowany Swiss Exchange RCI Banque SA FRANCJA 2008-09-08 zerokuponowe 167 710,00 2 338 336 10,41
O terminie wykupu powyzej 1 roku 50 177 139 4,31
Obligacje 50 177 139 4,31
MOL Aktywny rynek regulowany Frankfurt Stock Exchange MOL RT WEGRY 2015-10-05 stale 3 354,20 50 177 139 4,31
Razem 486 2870 2606 80,75
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu PKO/CREDIT SUISSE Papieréw Dtuznych EURO
za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2008 roku

BILANS
sporzadzony na dzien 30 czerwca 2008 r.
(w tysiacach zfotych z wyjatkiem liczby i wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa)

30.06.2008 31.12.2007

. AKTYWA 3227 3686
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 621 349
Naleznosci 0 0
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0
Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 2 606 3337

- dtuzne papiery wartosciowe 2 606 3337

Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0

- dtuzne papiery wartosciowe 0 0

Pozostate aktywa 0 0

1. ZOBOWIAZANIA 10 21
Ill. AKTYWA NETTO (I-11) 3217 3 665
IV. KAPITAL SUBFUNDUSZU 3562 3835
Kapitat wptacony 11184 10 626

Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -7 622 -6 791

V. DOCHODY ZATRZYMANE -55 160
Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 142 133
Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -197 27

VI. WZROST (SPADEK) WARTOSCI LOKAT W ODNIESIENIU DO CENY NABYCIA -290 -330
VII. KAPITAL SUBFUNDUSZU | ZAKUMULOWANY WYNIK Z OPERACJI (IV+V+/-VI) 3217 3 665
Liczba jednostek uczestnictwa 3 713,406 4 017,937
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w PLN 866,38 912,14
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w EUR 258,30 254,65
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu PKO/CREDIT SUISSE Papieréw Diuznych EURO
za okres 6 miesigcy zakoriczony dnia 30 czerwca 2008 roku

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI
(w tysigcach zfotych)

| 01.01-30.06.2008

01.01-31.12.2007

01.01-30.06.2007

. PRZYCHODY Z LOKAT 87 203 104
Dywidendy i inne udziaty w zyskach 0 0 0
Przychody odsetkowe 87 197 99
Dodatnie saldo réznic kursowych 0 6 5
Pozostate 0 0 0

Il. KOSZTY SUBFUNDUSZU 78 118 54
Wynagrodzenie dla towarzystwa 37 88 46
Koszty odsetkowe 0 0 0
Ujemne saldo réznic kursowych 40 27 7
Opfaty zwigzane z prowadzeniem subrejestru aktywéw Subfunduszu 0 1 0
Pozostate 1 2 1

Ill. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO 0 0 0

IV. KOSZTY SUBFUNDUSZU NETTO (lI-ll) 78 118 54

V. PRZYCHODY Z LOKAT NETTO (I-1V) 9 85 50

VI. ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) -184 -265 -84
Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -224 -16 -17

- z tytutu réznic kursowych -185 -9 -10

Wozrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 40 -249 -67

- z tytutu réznic kursowych 14 -214 -47

VII. WYNIK Z OPERACJI (V+/-VI) -175 -180 -34
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa (w ztotych) -47,13 -44,80 -7,93
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu PKO/CREDIT SUISSE Papieréw Diuznych EURO
za okres 6 miesigcy zakoriczony dnia 30 czerwca 2008 roku

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

(w tysiacach ztotych z wyjatkiem liczby i warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa)

| | 01.01-30.06.2008 ] 01.01-31.12.2007|
I. ZMIANA WARTOSCI AKTYWOW NETTO:
‘ 1. Warto$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego ‘ 3 665‘ 4 585‘
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: -175 -180
Przychody z lokat netto 9 85
Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -224 -16
Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 40 -249
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji -175 -180
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) Subfunduszu (razem) 0 0
Z przychodéw z lokat netto 0 0
Ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
Z przychodoéw ze zbycia lokat 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: -273 -740
Zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych 558 774
jednostek uczestnictwa)
Zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu 831 1514
odkupionych jednostek uczestnictwa)
‘ 6. Laczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+/-5) ‘ —448‘ —920‘
‘ 7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego ‘ 3 217‘ 3 665‘
‘ 8. Srednia warto$¢ aktyw6w netto w okresie sprawozdawczym ‘ 3 508‘ 4 170‘
1. ZMIANA LICZBY JEDNOSTEK UCZESTNICTWA:
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 620,914 804,852
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 925,445 1577,148
Saldo zmian liczby jednostek uczestnictwa -304,531 -772,296
2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczatku dziatalnosci Subfunduszu
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 11 581,916 10 961,002
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 7 868,510 6 943,065
Saldo zmian liczby jednostek uczestnictwa 3 713,406 4 017,937

3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa - -
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu PKO/CREDIT SUISSE Papieréw Diuznych EURO
za okres 6 miesigcy zakoriczony dnia 30 czerwca 2008 roku

01.01-30.06.2008

01.01-31.12.2007

ll. ZMIANA WARTOSCI AKTYWOW NETTO NA JEDNOSTKE UCZESTNICTWA

1. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego
wyrazona w PLN 912,14 957,19
wyrazona w EUR 254,65 249,84

2. Wartos$¢ aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezacego okresu sprawozdawczego
wyrazona w PLN 866,38 912,14
wyrazona w EUR 258,30 254,65
Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa wyrazong w PLN w okresie

3. . -10,09% -4,71%
sprawozdawczym (w skali roku)

4 Minimalna wartos¢ aktywow netto na Jedhostke uczestnictwa wyrazong w PLN w okresie 866,38 (30.06.08) 907,30 (11.12.07)
sprawozdawczym (w ztotych ze wskazaniem daty wyceny)

5. Maksymalna wartos¢ aktywow netto na jgdnostke uczestnictwa wyrazong w PLN w okresie 933,62 (22.01.08) 983,85 (30.01.07)
sprawozdawczym (w ztotych ze wskazaniem daty wyceny)

6 Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wedtug ostatniej

" wyceny w okresie sprawozdawczym ( ze wskazaniem daty wyceny)

wyrazona w PLN 866,38 (30.06.08) 917,75 (28.12.07)
wyrazona w EUR 258,30 (30.06.08) 254,49 (28.12.07)

IV. PROCENTOWY UDZIAL KOSZTOW SUBFUNDUSZU W SREDNIEJ WARTOSCI AKTYWOW NETTO SUBFUNDUSZU (w skali roku), w tym:

‘ 1. Procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa ‘ 2,12% 2,11%
‘ 2. Procentowy udziat optat dla depozytariusza ‘ 0,00% 0,00%
‘ 3. Procentowy udziat optat zwigzanych z prowadzeniem subrejestru aktywéw Subfunduszu ‘ 0,00% 0,02%
‘ 4. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie rachunkowosci ‘ 0,00% 0,00%
‘ 5. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami Subfunduszu ‘ 0,00% 0,00%
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Jednostkowe spr
za okres 6 miesigcy zakoriczony dnia 30 czerwca 2008 roku

ie finansowe Subfund. PKO/CREDIT SUISSE Papieréw Dtuznych EURO

Rachunek przepfywow pienieznych
(w tysiacach zlotych)

01.01-30.06.2008

01.01-31.12.2007

01.01-30.06.2007

A. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej (I-ll) 574 415 238
I. Wplywy 1625 1360 1140

1) Z tytutu posiadanych lokat 141 195 169

2) Z tytutu zbycia sktadnikow lokat 1484 1165 971

3) Pozostate 0 0 0

Il. Wydatki 1051 945 902

1) Z tytutu posiadanych lokat 0 0 0

2) Z tytutu nabycia sktadnikéw lokat 1012 853 853

3) Z tytutu wyptaconego wynagrodzenia dla Towarzystwa 38 89 47

4) Z tytutu optat zwiazanych z prowadzeniem subrejestru aktywéw Subfundusz 0 1 1

5) Pozostate 1 2 1

B. Przeplywy srodkoéw pienigznych z dziatalnosci finansowej (I-11) -266 -706 -470
I. Wplywy 563 1284 992

1) Z tytutu zbycia jednostek uczestnictwa 545 796 627

2) Odsetki 18 21 13

3) Z tytutu zwrotu $rodkéw z odkupienia jednostek uczestnictwa 0 467 0

4) Pozostate 0 0 352

1. Wydatki 829 1990 1462

1) Z tytutu odkupienia jednostek uczestnictwa 827 1980 1459

2) Z tytutu podatku od zyskéw kapitatowych oséb fizycznych 0 1 1

3) Z tytutu optat manipulacyjnych 2 4 0

4) Pozostate 0 5 2

c. §kutki’zmi_an I_(u.rséw wymiany srodkéw pienigznych i ekwiwalentow 36 16 1

srodkéw pienieznych

D. Zmiana stanu srodkéw pienieznych netto (A+/-B) 308 -291 -232
E. f:::‘l:liozifanvivecizlzlekwiwaIenty srodkéw pienieznych na poczatek okresu 349 656 656
E. f:::‘l:l:;:anvlveczzlz:)e(lévll;\-ll\;a:irét)y srodkow pienieznych na koniec okresu 621 349 423
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu PKO/CREDIT SUISSE Papieréw Dtuznych EURO
za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2008 roku

NOTY OBJASNIAJACE

NOTA NR 1 - POLITYKA RACHUNKOWOSCI SUBFUNDUSZU

1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym rachunkowo$é Subfunduszu prowadzona byta zgodnie z przepisami
ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 r. (Dz. U. z 2002 r., Nr 76, poz. 694 z
pézniejszymi zmianami) oraz z rozporzgadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w
sprawie szczegoélnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz.
1859).

Ksiegi rachunkowe prowadzone byty odrebnie dla kazdego subfunduszu.

1.1. Ujmowanie i prezentacja informacji w jednostkowym sprawozdaniu finansowym

Sprawozdanie finansowe sporzadzone jest w jezyku polskim i w walucie polskiej. Dane wykazane
sg w tysigcach ztotych za wyjatkiem wartosci aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa, wyniku z
operacji na jednostke uczestnictwa oraz wartosci nominalnej dtuznych papierow wartosciowych
wykazanych z doktadnoscig do 0,01 zt.

Sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu sktada sie z nastepujgcych elementéw:

a) Wprowadzenia do jednostkowego sprawozdania finansowego, zawierajgcego podstawowe
dane identyfikujgce Subfundusz, w tym zwiezty opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu,

b) Zestawienia lokat, sktadajgcego sie z tabeli gtdwnej oraz tabel uzupetniajacych, zawierajgcych
szczegotowe dane o poszczegoélnych sktadnikach lokat Subfunduszu,

c) Bilansu, prezentujgcego sktadniki aktywéw i pasywéw Subfunduszu, kapitaty oraz
zakumulowany wynik finansowy,

d) Rachunku wyniku z operacji, prezentujacego przychody i koszty Subfunduszu oraz
zrealizowane i niezrealizowane zyski badz straty Subfunduszu,

e) Zestawienia zmian w aktywach netto, zawierajgcego miedzy innymi dodatkowe informacje o
zmianach ilosciowych i wartosciowych wyemitowanych przez Subfundusz jednostek
uczestnictwa,

f) Rachunku przeptywéw pienieznych, prezentujagcego przeptywy pieniezne Subfunduszu w
poszczegdlnych segmentach dziatalnosci.

g) Not objasniajgcych, zawierajgcych dodatkowe informacje o posiadanych przez Subfundusz
skfadnikach aktywéw i pasywow oraz pozycjach rachunku wyniku .

h) Informacji dodatkowej, zawierajgcej uzupetniajace informacje, ktére mogtyby mie¢ wptyw na
ocene sprawozdania jednostkowego Subfunduszu.

Zestawienie lokat, Bilans, Rachunek wyniku z operacji, Zestawienie zmian w aktywach netto oraz
Rachunek przeptywéw pienieznych nalezy analizowa¢ tacznie z notami objasniajgcymi i informacjg
dodatkowa, ktdre stanowig integralng czes¢ jednostkowego sprawozdania finansowego.
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu PKO/CREDIT SUISSE Papieréw Dtuznych EURO
za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2008 roku

Potroczne sprawozdanie finansowe, zgodnie z przepisami rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia
24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegoélnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U.
z 2007 r. Nr 249 poz. 1859), podlega przegladowi przeprowadzanemu przez biegtego rewidenta i
jest publikowane wraz z raportem biegtego z przegladu sprawozdania finansowego na stronie
internetowej www.pkotfi.pl.

1.2. Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operaciji dotyczacych Subfunduszu

a)

b)

c)

d)

)

h)

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmowane byty w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego
dotyczyty.

Nabycie albo zbycie sktadnikow lokat przez Subfundusz ujmowane byto w ksiegach
rachunkowych w dacie zawarcia umowy.

Nabyte sktadniki lokat ujmowane byty w ksiegach rachunkowych wedtug ceny nabycia
uwzgledniajacej koszty zwigzane z ich nabyciem, w szczegdlnosci prowizje maklerskie.
Sktadnikom lokat nabytym nieodptatnie zostata przypisana cena nabycia réwna zeru.

Sktadnikom lokat otrzymanym w zamian za inne skfadniki zostata przypisana cena nabycia
wynikajagca z ceny nabycia sktadnikow lokat wymienionych i ewentualnych doptat lub
otrzymanych przychodéw pienieznych.

Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitatu wptaconego badz kapitatu wyptaconego byt
dzien, w ktorym agent transferowy dokonat ujecia zbycia i odkupienia jednostek uczestnictwa w
odpowiednim rejestrze.

Zysk lub strata ze zbycia lokat wyliczana byta metodg HIFO (najdrozsze sprzedaje sie jako
pierwsze), polegajaca na przypisaniu sprzedanym skfadnikom najwyzszej ceny nabycia, a w
przypadku sktadnikédw wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia, oszacowane;j
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwyzszej biezgcej wartosci ksiegowe;.

W celu obliczenia wysokosci podatku dochodowego od o0s6b fizycznych, ktérego ptatnikiem jest
PKO/CREDIT SUISSE Swiatowy Fundusz Walutowy - sfio, przyjeta zostata metoda FIFO, co
oznacza, ze Subfundusz w pierwszej kolejnosci dokonywat odkupienia jednostek uczestnictwa
nabytych jako pierwsze.

Operacje dotyczgce Subfunduszu ujmowane byly w walucie, w ktorej zostaty wyrazone, a takze
w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski na dzieh ujecia tych operacji w ksiegach rachunkowych Subfunduszu.

Naliczone przychody Subfunduszu obejmujg w szczegdlnosci: przychody odsetkowe oraz
dodatnie saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng s$rodkéw pienieznych,
naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych.

Przychody odsetkowe od dtuznych papieréw warto$ciowych, wycenianych w wartosci godziwe;j,
naliczane byly zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréw warto$ciowych przez emitenta.

Koszty operacyjne Subfunduszu obejmujg w szczegdélnosci: wynagrodzenie Towarzystwa za
zarzadzanie, koszty odsetkowe oraz ujemne saldo roznic kursowych powstate w zwigzku z
wyceng srodkéw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych. W ksiegach
Subfunduszu codziennie tworzona byta rezerwa na wynagrodzenie Towarzystwa za
zarzadzanie oraz na inne koszty, ktére zgodnie ze Statutem sg pokrywane przez Subfundusz.
Ptatnosci z tytutu kosztéw operacyjnych zmniejszaty uprzednio utworzong rezerwe. Wysokos¢é
tworzonej rezerwy na wynagrodzenie dla Towarzystwa za zarzadzanie nie przekroczyta w skali
roku poziomu statutowego limitu.

Zobowigzania zwigzane z funkcjonowaniem Subfunduszu obcigzajg wylgcznie aktywa
Subfunduszu. Zobowigzania zwigzane z funkcjonowaniem catego Funduszu obcigzajg aktywa
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Subfunduszu proporcjonalnie do udziatlu wartosci aktywow netto Subfunduszu w wartosci
aktywéw netto Funduszu.

1.3. Metody wyceny aktywow, z uwzglednieniem stosowanych metod klasyfikacji i wyceny
sktadnikow lokat oraz zobowigzan Subfunduszu, aktywéw netto i wyniku z operacji

Ustalanie wartosci aktywow netto oraz wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa

a) W kazdym dniu wyceny wyceniane byly aktywa Subfunduszu oraz ustalane w ztotych polskich:
i) warto$¢ aktywoéw netto Subfunduszu,
ii) wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa Subfunduszu.

b) Wartos¢ aktywéw netto Subfunduszu ustalana byla poprzez pomniejszenie wartosci aktywoéw
Subfunduszu o zobowigzania, zwigzane wytgcznie z funkcjonowaniem tego Subfunduszu oraz
0 czes¢ zobowigzan przypadajacych na dany Subfundusz, ktére zwigzane byly z
funkcjonowaniem Funduszu, w proporcji uzaleznionej od udziatu wartosci aktywow netto
Subfunduszu w wartosci aktywow netto Funduszu.

c) Wartos¢ aktywow netto Subfunduszu na jednostke uczestnictwa obliczana byta poprzez
podzielenie wartosci aktywow netto Subfunduszu przez liczbe jednostek uczestnictwa ustalong
na podstawie rejestru uczestnikéw w dniu wyceny. Na potrzeby okreslania wartosci aktywow
netto na jednostke uczestnictwa w dniu wyceny nie byty uwzgledniane zmiany w kapitale
wptaconym oraz kapitale wyptaconym ujete w rejestrze uczestnikdw w tym dniu wyceny.

d) Dodatkowo w celach informacyjnych w kazdym dniu wyceny publikowana byta wartos¢ aktywow
netto na jednostke uczestnictwa Subfunduszu wyrazona w euro. Warto$¢ ta wynika z
przeliczenia wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa wyrazonej w ziotych wedtug
Sredniego kursu ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski w dniu wyceny.

Metody wyceny aktywow netto Subfunduszu — zasady ogdine

a) W kazdym dniu wyceny Subfundusz wyceniat aktywa i ustalat zobowigzania. Jako moment
wyceny Subfundusz przyjat godzine 23:30 czasu polskiego (do dnia 31 maja 2008 roku za
moment wyceny przyjmowano godzine 12.00 czasu polskiego), o ktérej pobierane byty ostatnio
dostepne kursy, pozwalajgce na oszacowanie wartosci godziwej posiadanych przez
Subfundusz skfadnikow lokat w danym dniu wyceny.

b) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku wyceniane byly wedtug wiarygodnie oszacowanej
wartosci godziwe;j.

c) Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku wyceniane byty wedtug wiarygodnie
oszacowanej wartosci godziwej, za wyjatkiem dtuznych papieréw warto$ciowych wycenianych w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

d) Za wiarygodnie oszacowang wartos¢ godziwg Subfundusz uznawat wartos¢ wyznaczong
poprzez:

i) oszacowanie wartosci sktadnika lokat przez wyspecjalizowana, niezalezng jednostke
Swiadczacg tego rodzaju ustugi, o ile mozliwe byto rzetelne oszacowanie przez te
jednostke przeptywoéw pienieznych zwigzanych z tym skfadnikiem,

i) zastosowanie wiasciwego modelu wyceny skfadnika lokat, o ile wprowadzone do tego
modelu dane wejsciowe pochodzity z aktywnego rynku,

iii) oszacowanie wartosci sktadnika lokat za pomocg powszechnie uznanych metod
estymacji,
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e)

b)

iv) oszacowanie wartosci sktadnika lokat, dla ktérego nie istniat aktywny rynek, na
podstawie publicznie ogtoszonej na aktywnym rynku ceny nier6znigcego sie istotnie
sktadnika, w szczegdlnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych byly wyceniane lub ustalane w
walucie, w ktoérej byly notowane na aktywnym rynku, a w przypadku braku notowah na
aktywnym rynku, w walucie, w ktérej byly denominowane. Aktywa te oraz zobowigzania
wykazywane byly w polskich ztotych, po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego $redniego
kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Metody wyceny sktadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku

Dtuzne papiery wartosciowe notowane na aktywnym rynku, wyceniane byly wedtug ostatniego
dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu, rozumianego jako ostatni kurs, po jakim
w danym dniu wyceny zawarto transakcje na aktywnym rynku. Jezeli wolumen obrotu na danym
papierze udziatowym byt znaczgco niski, albo na danym sktadniku lokat nie zostata zawarta
zadna transakcja, wowczas Subfundusz wyceniat dany skfadnik lokat w oparciu o ostatni
dostepny w momencie dokonywania wyceny kurs ustalony na aktywnym rynku, skorygowany w
sposéb umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej. Korygowania
takiego Subfundusz dokonywat w oparciu model bazujgcy na cenach szacowanych przez
wyspecjalizowang, niezalezng jednostke Swiadczacg tego rodzaju ustugi, w oparciu o dane
podawane przez serwis informacyjny Bloomberg lub Reuters. W przypadku braku mozliwosci
zastosowania powyzszego modelu, warto$¢ godziwa szacowana byfa na podstawie publicznie
ogtoszonej na aktywnym rynku ceny nieréznigcego sie istotnie dluznego papieru
wartos$ciowego. W przypadku, gdy oba powyzsze modele wyceny nie miaty zastosowania, warto$¢
godziwa szacowana byta w oparciu o model zdyskontowanych przeptywéw pienieznych. W
przypadku, gdy dzien wyceny nie byt dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku, dtuzne
papiery wartosciowe wyceniane byty wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania
wyceny kursu zamkniecia, ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu zamkniecia,
innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, skorygowanego w sposob
umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, zgodnie z modelami wyceny
wskazanymi powyzej.

W przypadku, gdy dany skfadnik lokat byt notowany na kilku rynkach aktywnych, za wartosc
godziwg przyjmowany byt kurs ustalany na rynku gtéwnym. Wybor rynku giéwnego dokonywany
byt niezwtocznie po uzyskaniu wiarygodnej informacji niezbednej do oceny wszystkich rynkow,
na ktérych dany sktadnik lokat byt notowany, na koniec kazdego miesigca kalendarzowego, w
oparciu o wolumen obrotow na danym sktadniku lokat. Za rynek gtowny dla danego sktadnika
lokat uznawany byt rynek, na ktérym wolumen obrotéw w miesigcu poprzednim byt najwyzszy.

Metody wyceny skfadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku — skfadniki lokat
wyceniane w skorygowanej cenie nabycia

Dtuzne papiery warto$ciowe nienotowane na aktywnym rynku wyceniane byly w skorygowane;j
cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Jezeli papiery te
byly dotychczas wyceniane przez Subfundusz w warto$ci godziwej, za nowo ustalong cene
nabycia, na dzien przeszacowania, Subfundusz przyjmowat te wartosc¢.

Bony skarbowe wyceniane byly w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;j.

Papiery warto$ciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wyceniane byty od
dnia zawarcia umowy kupna w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;j.
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d) Zobowigzania z tytutu zbycia papierow warto$ciowych, przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do
odkupu, wyceniane byly od dnia zawarcia umowy sprzedazy, stosujgc efektywng stope
procentowa.

e) Jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne oraz tytulty uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granicg wyceniane byly wedtug ostatniej
ogtoszonej przez dany fundusz wartosci aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa, z
uwzglednieniem istotnych zmian wartosci godziwe;j.

f) Odsetki od depozytéw naliczane byty przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

2. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

2.1. Zmiany metod ujmowania operacji, metod wyceny oraz sposobu sporzadzania
sprawozdania finansowego

W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie dokonywat zmian metod ujmowania operacji w
ksiegach rachunkowych, metod wyceny oraz sposobu sporzgdzania sprawozdania finansowego.

Dane w sprawozdaniu finansowym zostaty zaprezentowane zgodnie z zapisami Rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegodlnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859), ktére weszlo w zycie z moca
wsteczng od dnia 20 wrzesnia 2007 r., zmieniajagc dotychczasowe rozporzadzenie Ministra
Finanséw z dnia 8 pazdziernika 2004 r. w sprawie szczegdolnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2004 roku, Nr 231 poz. 2318 z pdzniejszymi zmianami). Powyzsza zmiana
nie ma istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe za biezacy okres sprawozdawczy.

NOTA NR 2 - NALEZNOSCI

Na dzien 30 czerwca 2008 r. oraz 31 grudnia 2007 r. Subfundusz nie wykazywat naleznosci w
tysigcach ztotych.

NOTA NR 3 - ZOBOWIAZANIA

Struktura pozycji bilansu ,,Zobowiazania” 30.06.2008 31.12.2007
Zobowigzania z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa 0 14
Zobowigzania z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 4 0
Zobowigzania wobec TFI 6 7
ZOBOWIAZANIA RAZEM 10 21

NOTA NR 4 — SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY

1. Struktura srodkéw pienieznych na rachunkach bankowych na dzien bilansowy
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Na dzien 30 czerwca 2008 r. struktura $rodkdéw pienieznych na rachunkach bankowych

przedstawiata sie nastepujgco (w tys. w danej walucie oraz po przeliczeniu na tys. ztotych wediug
kursu sredniego NBP z dnia 30 czerwca 2008 r.):

NAZWA BANKU Waluta  Wartosew . séwPLN
danej walucie
BH w Warszawie S.A. PLN 247 247
EUR 111 374

Na dzien 31 grudnia 2007 r. struktura srodkéw pienieznych na rachunkach bankowych

przedstawiata sie nastepujaco (w tys. w danej walucie oraz po przeliczeniu na tys. ztotych wediug
kursu sredniego NBP z dnia 31 grudnia 2007 r.):

NAZWA BANKU Waluta  Wartoséw . oscw PLN
danej walucie
BH w Warszawie S.A. PLN 64 64
EUR 79 285

2. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom srodkéw pienieznych utrzymywanych w celu
zaspokojenia biezacych zobowigzan Subfunduszu

W okresie od 1 stycznia 2008 r. do 30 czerwca 2008 r. sredni poziom srodkoéw pienieznych
utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych zobowigzan Subfunduszu przedstawiat sie

nastepujaco (w tys. w danej walucie oraz po przeliczeniu na tys. ztotych wedtug kursu $redniego
NBP z dnia 30 czerwca 2008 r.):

Waluta Wartos¢ w danej walucie Wartosé¢ w PLN
PLN 262 262
EUR 163 545

W okresie od 1 stycznia 2007 r. do 31 grudnia 2007 r. $redni poziom s$rodkdéw pienieznych
utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych zobowigzan Subfunduszu przedstawiat sie

nastepujaco (w tys. w danej walucie oraz po przeliczeniu na tys. ztotych wedtug kursu $redniego
NBP z dnia 31 grudnia 2007 r.):

Waluta Wartos¢ w danej walucie Wartos¢ w PLN
PLN 157 157
EUR 107 382
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3. Ekwiwalenty srodkéw pienieznych w podziale na ich rodzaje

Na dzien 30 czerwca 2008 r. oraz 31 grudnia 2007 r. Subfundusz nie posiadat ekwiwalentéw
srodkow pienieznych.

NOTA NR 5 - RYZYKA

1. Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem stopy procentowej, w
podziale na kategorie bilansowe

Za aktywa lub zobowigzania obcigzone ryzykiem stopy procentowej uznaje sie aktywa lub
zobowigzania, ktérych wartos¢ godziwa lub wysokosé przeptywdw zwigzanych z danym aktywem
lub zobowigzaniem uzalezniona jest od poziomu stop procentowych. Papiery dtuzne o statym
oprocentowaniu sg bardziej narazone na ryzyko spadku wartosci godziwej spowodowanej
wzrostem stop procentowych niz papiery o zmiennym oprocentowaniu.

Na dzien 30 czerwca 2008 r. Subfundusz posiadat aktywa obcigzone ryzykiem stopy procentowej
na kwote 2 606 tys. ztotych co stanowito 80,75% aktywdw Subfunduszu, w tym:

= skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku (dluzne papiery wartosciowe) obcigzone
ryzykiem zmiany wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej na kwote 2 606 tys.
ztotych, w tym papiery o statym oprocentowaniu i zerokuponowe stanowity 70,31% aktywéw
Subfunduszu,

= skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku (dtuzne papiery wartosciowe o zmiennym
oprocentowaniu) obcigzone ryzykiem zmiany wysokos$ci przeptywow $rodkédw pienieznych
wynikajgcym ze stopy procentowej na kwote 337 tys. ztotych.

Na dzieh 31 grudnia 2007 r. Subfundusz posiadat aktywa obcigzone ryzykiem stopy procentowej na
kwote 3 337 tys. ztotych co stanowito 90,53% aktywow Subfunduszu, w tym:

= skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku (dluzne papiery wartosciowe) obcigzone
ryzykiem zmiany wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej na kwote 3 337 tys.
ztotych, w tym papiery o statym oprocentowaniu stanowity 72,92% aktywéw Subfunduszu,

= skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku (dtuzne papiery wartosciowe o zmiennym
oprocentowaniu) obcigzone ryzykiem zmiany wysokos$ci przeptywow srodkéw pienieznych
wynikajgcym ze stopy procentowej na kwote 649 tys. ztotych.

2. Poziom obciazenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem kredytowym, w
podziale na kategorie bilansowe

Ryzyko kredytowe rozumiane jest jako ryzyko niewypetnienia przez emitenta Swiadczenia
wynikajacego z wyemitowanych papieréw wartosciowych lub niewywigzania sie kontrahenta z
zawartych transakcji terminowych majgcych za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty
pochodne oraz transakcji przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu. W przypadku dtuznych
papierow wartosciowych wyemitowanych przez skarb panstwa ryzykiem kredytowym jest ryzyko
kraju emitujgcego dany papier.
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Maksymalny poziom obcigzenia aktywdw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem kredytowym
wyrazony jest przez wartos¢ bilansowg sktadnikéw lokat oraz transakcji, z ktérymi zwigzane jest
ryzyko kredytowe, przy czym w odniesieniu do niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych
ryzykiem kredytowym obcigzone sg jedynie pozycje o dodatnim saldzie rozliczen.

Na dzien 30 czerwca 2008 r. Subfundusz posiadat aktywa obcigzone ryzykiem kredytowym inne niz
naleznosci wykazane w bilansie Subfunduszu na kwote 2 606 tys. ztotych co stanowito 80,75%
aktywow Subfunduszu.

W obrebie aktywow obcigzonych ryzykiem kredytowym koncentracja ryzyka kredytowego w
poszczegoélnych kategoriach lokat na dzien 30 czerwca 2008 r. przedstawiata sie nastepujaco:

Wartosé bilansowa Udziat
Skiadnik lokat w tys. zfotych procentowy
Obligacje Skarbu Panstwa, w tym: 1121 43,02%
- Polska 679 26,06%
- Wegry 442 16,96%
Papiery komercyjne 1485 56,98%

Na dzien 31 grudnia 2007 r. Subfundusz posiadat aktywa obcigzone ryzykiem kredytowym inne niz
naleznosci wykazane w bilansie Subfunduszu na kwote 3 337 tys. ziotych co stanowito 90,53%
aktywow Subfunduszu.

W obrebie aktywéw obcigzonych ryzykiem kredytowym koncentracja ryzyka kredytowego w
poszczegolnych kategoriach lokat na dzien 31 grudnia 2007 r. przedstawiata sie nastepujgco:

Wartosé bilansowa Udziat
Skiadnik lokat w tys. ziotych procentowy
Obligacje Skarbu Panstwa, w tym: 2158 64,67%
- Polska 739 22,15%
- Grecja 549 16,45%
- Wegry 483 14,47%
- Rumunia 387 11,60%
Papiery komercyjne 1179 35,33%

3. Poziom obcigzenia aktywéw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem walutowym
Za aktywa lub zobowigzania obcigzone ryzykiem walutowym uznaje sie aktywa lub zobowigzania,
ktorych wartos¢ godziwa uzalezniona jest od poziomu kurséw walut obcych.

Na dzieh 30 czerwca 2008 r. Subfundusz posiadat aktywa denominowane w EUR na kwote
2 980 tys. ztotych, co stanowito 92,35% aktywéw Subfunduszu, w tym papiery dtuzne na kwote
2 606 tys. ztotych.

Na dzieh 30 czerwca 2008 r. Subfundusz nie posiadat zobowigzan denominowanych w EUR.
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Na dzien 31 grudnia 2007 r. Subfundusz posiadat aktywa denominowane w EUR na kwote
3 622 tys. zlotych co stanowito 98,26% aktywdéw Subfunduszu, w tym papiery dtuzne na kwote
3 337 tys. ziotych.

Na dzien 31 grudnia 2007 r. Subfundusz nie posiadat zobowigzan denominowanych w EUR.

NOTA NR 6 — Instrumenty pochodne

Na dzien 30 czerwca 2008 r. oraz 31 grudnia 2007 r. nie byty zawarte przez Subfundusz Zzadne
transakcje dotyczace instrumentow pochodnych.

NOTA NR 7 — Transakcje przy zobowigzaniu sie¢ Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu

30.06.200 31.12.200
8 7

I Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu, w
" tym:

1 Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na Subfundusz
" praw wiasnosci i ryzyk

5 Transakcje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie na
" Subfundusz praw wiasno$ci i ryzyk

I Transakcje przy zobowiazaniu sie¢ Subfunduszu do odkupu, w
T tym:

1 Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na Subfundusz
" praw wiasnosci i ryzyk

2 Transakcje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie na
" Subfundusz praw wiasnosci i ryzyk

Naleznosci z tytutu papierow wartosciowych pozyczonych od
lll. Subfunduszu w trybie przepiséw rozporzadzenia o pozyczkach - -
papieréw wartosciowych

Zobowiazania z tytulu papieréw wartosciowych pozyczonych
IV. przez Subfundusz w trybie przepiséw rozporzadzenia o - -
pozyczkach papieréw wartosciowych

NOTA NR 8 —- KREDYTY | POZYCZKI

1. Informacje o zaciagnietych i wykorzystanych przez Subfundusz kredytach i pozyczkach
pienieznych w kwocie stanowiacej, na dzien ich wykorzystania, wiecej niz 1% wartosci
aktywow Subfunduszu

W okresie sprawozdawczym i poprzedzajgcym okresie sprawozdawczym nie zostaty zaciggniete i
wykorzystane przez Subfundusz kredyty i pozyczki pieniezne w kwocie stanowigcej, na dzien ich
wykorzystania, wiecej niz 1% wartosci aktywéw Subfunduszu.
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2. Informacje o udzielonych przez Subfundusz pozyczkach pienieznych w kwocie
stanowiacej, na dzien ich udzielenia, wiecej niz 1% wartosci aktywéw Subfunduszu

W okresie sprawozdawczym i poprzedzajgcym okresie sprawozdawczym nie zostaty udzielone
przez Subfundusz pozyczki pieniezne w kwocie stanowigcej, na dzien ich udzielenia, wiecej niz 1%
wartosci aktywéw Subfunduszu.

NOTA NR 9 — WALUTY | ROZNICE KURSOWE

1. Walutowa struktura pozycji bilansu

Na dzien 30 czerwca 2008 r. walutowa struktura pozycji bilansu w przeliczeniu na PLN
przedstawiata sie nastepujaco (w tys. ztotych):

Pozycja bilansowa EUR PLN RAZEM
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 2 606 0 2 606
- dtuzne papiery warto$ciowe 2 606 0 2 606
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 374 247 621

Wszystkie pozostate pozycje bilansu byty denominowane w PLN.

Na dzieh 31 grudnia 2007 r. walutowa struktura pozycji bilansu w przeliczeniu na PLN
przedstawiata sie nastepujgco (w tys. ztotych):

Pozycja bilansowa EUR PLN RAZEM
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 3337 0 3 337
- dtuzne papiery wartosciowe 3337 0 3337
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 285 64 349

Wszystkie pozostate pozycje bilansu byty denominowane w PLN.
2. Dodatnie réznice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu

Dodatnie réznice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu przedstawiaty sie nastepujgco (w tys.
ztotych):

01.01-30.06.2008 01.01-31.12.2007 01.01-30.06.2007

Skiadnik lokat| zrealizowane niezrealizowane*| zrealizowane niezrealizowane*|zrealizowane niezrealizowane*

Dtuzne papiery

P 0 0 1 -9 0 -9
wartosciowe
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* wzrost (+)/spadek (-) dodatnich niezrealizowanych réznic kursowych

3. Ujemne réznice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu

Ujemne roznice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu przedstawiaty sie nastepujgco (w tys.
ztotych):

01.01-30.06.2008 01.01-31.12.2007 01.01-30.06.2007

Skiadnik lokat| zrealizowane niezrealizowane*| zrealizowane niezrealizowane*|zrealizowane niezrealizowane*

Dtuzne papiery
wartosciowe

-185 14 -10 -205 -10 -38

* wzrost (-)/spadek (+) ujemnych niezrealizowanych réznic kursowych

NOTA NR 10 — DOCHODY | ICH DYSTRYBUCJA

1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, ujawniony odrebnie dla kazdej z kategorii
aktywoéw, wedtug podziatu przyjetego w bilansie Subfunduszu (w tys. ztotych)

Struktura pozycji rachunku wyniku z operacji

,Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat” |01.01-30.06.2008 01.01-31.12.2007 01.01-30.06.2007
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w
tym: -224 -16 -17
- dtuzne papiery wartosciowe -224 -16 -17
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w
tym: 0 0 0
- dtuzne papiery wartosciowe 0 0 0
RAZEM -224 -16 -17

2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny aktywéw, ujawniony
odrebnie dla kazdej z kategorii aktywow, wedlug podzialu przyjetego w bilansie
Subfunduszu (w tys. ztotych)

Struktura pozycji rachunku wyniku z operacji
»Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku
(straty) z wyceny lokat” 01.01-30.06.2008 01.01-31.12.2007 01.01-30.06.2007
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w
tym: 40 -249 -67
- dtuzne papiery wartosciowe 40 -249 -67
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w
tym: 0 0 0
- dtuzne papiery wartosciowe 0 0 0
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RAZEM 40 -249 -67

3. Wyptacone dochody Subfunduszu, w podziale na pozycje przychodéw z lokat oraz
zrealizowany zysk ze zbycia lokat

Zgodnie ze Statutem, Subfundusz nie wyptaca uczestnikom dywidend ani innych zyskow

kapitatowych. Dochody te mogg by¢ realizowane przez uczestnikbéw jedynie poprzez odkupienie
jednostek uczestnictwa przez Subfundusz.

NOTA NR 11 — KOSZTY SUBFUNDUSZU

1. Koszty pokrywane przez Towarzystwo w podziale wedlug rodzajéow co najmniej w
zakresie przedstawionym w pozycji Il rachunku wyniku z operacji

Subfundusz nie prowadzi ewidencji kosztéw przekraczajgcych wysokos¢ wynagrodzenia
Towarzystwa za zarzadzanie, pokrywanych przez Towarzystwo z tego wynagrodzenia. W ksiegach

Subfunduszu jako koszt ewidencjonowane jest wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie oraz
koszty nielimitowane pokrywane przez Subfundusz.

2. Wynagrodzenie dla Towarzystwa z wyodrebnieniem czesci zmiennej, uzaleznionej od
wynikéw Subfunduszu

Zgodnie ze Statutem Funduszu, wyptacane przez Subfundusz wynagrodzenie dla Towarzystwa nie
jest uzaleznione od wynikéw Subfunduszu.

NOTA NR 12 - DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA

1. Wartos¢ aktywoéw netto na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe

Wartos¢ aktywow netto na koniec
Rok
roku obrotowego
2007 3 665
2006 4 585
2005 1952

2. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec roku obrotowego za trzy
ostatnie lata obrotowe

Rok Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa
[PLN] [EUR]

2007 912,14 254,65

2006 957,19 249,84

2005 968,40 250,89
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INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych Ilat ubieglych, ujetych w
sprawozdaniu finansowym za biezacy okres sprawozdawczy

Nie wystgpity znaczace zdarzenia dotyczace lat ubieglych, ktére wymagatyby ujecia w
sprawozdaniu finansowym za biezacy okres.

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapity po dniu bilansowym, a
nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym nie wystgpity znaczace zdarzenia, nieuwzglednione w sprawozdaniu
finansowym.

3. Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu
finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i
opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

Nie wystgpity znaczace rbéznice pomiedzy danymi poréwnawczymi ujawnionymi w
sprawozdaniu finansowym a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami
finansowymi.

4. Dokonane korekty bltedow podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw
wywotanych tym skutkéw finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa, pltynnosé
oraz wynik z operaciji i rentownos$¢ Subfunduszu

W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie dokonywat korekt btedéw podstawowych,
majacych wplyw na sytuacje majatkowa i finansowa, ptynnos¢ oraz wynik z operacji i
rentownos¢ Subfunduszu, w zwigzku z czym nie zaistniala konieczno$¢ informowania
uczestnikbw o zmianie wartosci jednostki uczestnictwa. W okresie sprawozdawczym nie
wystapity przypadki zawieszania zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa, a takze
zawieszenia w dokonywaniu wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa. W okresie
sprawozdawczym w Subfunduszu nie wystgpity przypadki nierozliczenia sie transakcji
zawieranych przez Subfundusz.

5. Kontynuacja dziatalnosci Subfunduszu

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu sporzgdzone zostato przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci przez Subfundusz w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci tj. przez
okres co najmniej 12 miesiecy od dnia bilansowego. W przekonaniu Zarzadu PKO TFI S.A. nie
istniejg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuacji dziatalnosci Subfunduszu.

6. Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogltyby w istotny
sposob wpltyngé na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji
Subfunduszu i ich zmian

Na dzien 30 czerwca 2008 roku lokaty Subfunduszu w papiery wyemitowane przez RCI
Banque SA stanowity 10,41% wartosci aktywéw Subfunduszu, papiery wyemitowane przez
Bayer AG stanowity 10,44% wartosci aktywow Subfunduszu, papiery wyemitowane przez
Endesa Capital SA stanowity 10,41% wartosci aktywow Subfunduszu, za$ BHP Billiton
Finance Ltd stanowity 10,44% wartosci aktywow Subfunduszu. tacznie zaangazowanie w
papiery wartosciowe wyemitowane przez te podmioty wyniosto 41,70% wartosci aktywow
Subfunduszu. Stanowi to naruszenie limitdbw okreslonych w art. 65 ust. 1 pkt. g statutu
Funduszu. Powyzsze bylo spowodowane spadkiem wartosci aktywéw Subfunduszu.
Dostosowanie stanu aktywéw Subfunduszu do wymagan okreslonych w statucie Funduszu
miato miejsce w dniu 23 lipca 2008 roku.

Subfundusz nie posiada innych informac;ji, ktére mogtyby w istotny sposob wptyngé na ocene
sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operaciji i ich zmian.
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Raport niezaleznego bieglego rewidenta z przegladu jednostkowego sprawozdania
finansowego za okres sze$ciu miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2008 roku

Dla Rady Nadzorczej
PKO Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

1. Przeprowadzilismy przeglad zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego za okres
szesciu miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2008 roku Subfunduszu PKO/CREDIT SUISSE
Papieréw Dhuznych EURO (,,Subfundusz”), wydzielonego w ramach PKO/CREDIT SUISSE
Swiatowego Funduszu Walutowego specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego
z wydzielonymi subfunduszami (,,Fundusz”) zsiedziba w Warszawie, ul. Grojecka 5,
obejmujacego:

« wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania finansowego,
» zestawienie lokat na dzien 30 czerwca 2008 roku w kwocie 2.606 tysiecy zlotych,

« bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2008 roku, ktéry wykazuje aktywa netto w kwocie
3.217 tysiecy zlotych, :

» rachunek wyniku =z operacji za okres szeSciu miesigcy zakonczony dnia
30 czerwca 2008 roku, wykazujacy ujemny wynik z operacji w kwocie 175 tysigcy ztotych,

o zestawienie zmian w aktywach netto za okres szesciu miesiecy zakoniczony dnia
30 czerwca 2008 roku, wykazujace zmniejszenie stanu aktywdOw netto o kwote 448 tysiecy
zlotych,

» rachunek przeplywow pienigznych za okres szesciu miesigcy zakoficzony dnia
30 czerwca 2008 roku, wykazujacy zwigkszenie stanu $rodkéw pienieznych netto o kwote
308 tysiecy ztotych, oraz

« noty objasniajace i informacje¢ dodatkowa

(,,zataczone jednostkowe sprawozdanie finansowe™).

2. Zarzetelnos¢, prawidlowosé i jasnosé zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego,
jak réwniez za prawidlowos$¢ ksiag rachunkowych Subfunduszu odpowiada Zarzad PKO
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (zwanego dalej ,,Towarzystwem™), towarzystwa
funduszy inwestycyjnych zarzadzajacego Funduszem i reprezentujacego Fundusz. Naszym
zadaniem bylo wydanie, na podstawie przegladu zalaczonego jednostkowego sprawozdania
finansowego, raportu z przegladu.

3. Przeglad przeprowadziliSmy stosownie do obowiazujacych w Polsce przepiséw prawa oraz
norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta wydanych przez Krajowa Rade¢ Bieglych
Rewidentow  (,Normy”). Normy nakladaja na nas obowiazek zaplanowania
i przeprowadzenia przegladu w taki sposdb, aby uzyska¢ umiarkowana pewno$¢, ze
sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych nieprawidtowosci. Przegladu dokonali$my

ERNST & YOUNG W POLSCE JEST CZE ONKIEM GLOBALNEJ PRAKTYKI ERNST & YOUNG
Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, KRS: 0000006468
NIP 526-020-79-76, Kapitat zakladowy: 5 210 500 zt
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gltéwnie droga analizy danych finansowych, wgladu w ksiegi rachunkowe oraz wykorzystania
informacji uzyskanych od kierownictwa oraz personelu Towarzystwa. Zakres i metoda
przegladu sprawozdania finansowego istotnie rdznia si¢ od badan lezacych u podstaw opinii
wydawanej o rzetelnosci, prawidlowosci i jasnoéci sprawozdania finansowego. Dlatego nie
mozemy wyda¢ takiej opinii o zataczonym jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

Przeprowadzony przez nas przeglad nie wykazal potrzeby dokonania istotnych zmian
w zalaczonym jednostkowym sprawozdaniu finansowym, aby przedstawiato ono prawidiowo,
rzetelnie 1 jasno we wszystkich istotnych aspektach sytuacje majatkowa i finansowa
Subfunduszu na dzien 30 czerwca 2008 roku oraz jego wynik z operacji za okres szesciu
miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2008 roku zgodnie z zasadami rachunkowosci
okreslonymi w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity Dz. U.
z 2002 r. nr 76, poz. 694, z pdzniejszymi zmianami) i odpowiednio wydanymi na jej podstawie
przepisami.

Oswiadczenie depozytariusza Subfunduszu, zgodnie z obowigzujacymi przepisami, zostalo
dofaczone do polaczonego sprawozdania finansowego Funduszu sporzadzonego za okres
szeSciu miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2008 roku, o ktérym wydali$my raport
z przegladu z data 28 sierpnia 2008 roku.

w imieniu
Ernst & Young Audit sp. z 0.0.
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
Nr ewidencyjny 130

%%wwi

Arkadiusz Krasowski minik Januszewski
Biegly rewident Nr 10018/7417 Biegty rewident Nr 9707/7255
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Warszawa, dnia 28 sierpnia 2008 roku AUDIT sp. zo.0.

Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

PKO/CREDIT SUISSE PAPIEROW DLUZNYCH USD

za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2008 r.



Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu PKO/CREDIT SUISSE Papieréw Dtuznych USD
za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2008 roku

WPROWADZENIE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Dane Subfunduszu
Nazwa Subfunduszu: Subfundusz PKO/CREDIT SUISSE Papieréw Dtuznych USD wydzielony w
ramach PKO/CREDIT SUISSE Swiatowy Fundusz Walutowy specjalistyczny fundusz

inwestycyjny otwarty z wydzielonymi subfunduszami.

Subfundusz PKO/CREDIT SUISSE Papieréw Dituznych USD jest subfunduszem wydzielonym w
ramach Funduszu PKO/CREDIT SUISSE Swiatowy Fundusz Walutowy sfio, ktéry jest otwartym
specjalistycznym funduszem inwestycyjnym, dziatajgcym na dzien sporzadzenia sprawozdania
finansowego, na podstawie ustawy o funduszach inwestycyjnych z dnia 27 maja 2004 r. (Dz. U. Nr
146, poz. 1546 z pbdzniejszymi zmianami), ktéra weszta w zycie dnia 1 lipca 2004 r.

Statut Funduszu zatwierdzony zostat decyzjg Komisji Papieréw Wartosciowych i Gietd (obecnie
Komisja Nadzoru Finansowego ,KNF”) nr DFI/W/4033-13/1-1-4086/2005 z dnia 16 wrzesnia 2005
r. o udzieleniu zezwolenia na utworzenie PKO/CREDIT SUISSE Swiatowy Fundusz Walutowy
specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty z wydzielonymi subfunduszami.

PKO/CREDIT SUISSE Swiatowy Fundusz Walutowy sfio posiada osobowo$é prawna. Zostat
wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych prowadzonego przez Sad Okregowy w Warszawie
VII Wydziat Cywilny, Rejestrowy pod numerem RFI 208 w dniu 19 pazdziernika 2005 r. Subfundusz
nie posiada osobowosci prawne;j.

Subfundusz zostat utworzony na czas nieokreslony.

2. Opis celu inwestycyjnego, specjalizacji i stosowanych ograniczen inwestycyjnych
Subfunduszu

Celem Subunduszu jest maksymalizacja zyskéw i wzrost wartosci aktywow Subfunduszu w wyniku
wzrostu wartosci lokat Subfunduszu wyrazonych w dolarze amerykanskim.

Zgodnie z prospektem informacyjnym, podstawowymi rodzajami lokat Subfunduszu sa:

i) dtuzne papiery wartosciowe w tym hipoteczne listy zastawne emitowane przez podmioty
krajowe lub zagraniczne,

i) depozyty o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 6 miesiecy dokonywane w walucie
polskiej lub w USD w bankach krajowych, instytucjach kredytowych o wysokim stopniu
bezpieczenstwa,

iii) dtuzne papiery wartosciowe bedgce przedmiotem oferty publicznej lub dopuszczone do
obrotu na rynku regulowanym, dtuzne papiery wartosciowe nie bedace przedmiotem oferty
publicznej lub nie dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub panstw czionkowskich, a takze na rynkach New York Stock
Exchange (NYSE), American Stock Exchange (AMEX), Chicago Board of Trade (CBOT),
Chicago Mercantile Exchange (CME), Istanbul Stock Exchange (ISE), La Bolsa Mexicana
de Valores.

Proporcja pomiedzy poszczegodlnymi rodzajami lokat jest uzalezniona od decyzji PKO Towarzystwa
Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo”) i zarzadzajacego Aktywami Subfunduszu popartych
analizami oraz danymi otrzymanymi ze zrédet zewnetrznych, z uwzglednieniem nastepujacych
zasad:
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu PKO/CREDIT SUISSE Papieréw Dtuznych USD
za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2008 roku

1) Proporcje pomiedzy lokatami Aktywdéw w papiery wartosciowe, o ktérych mowa w ust. 1
powyzej uzaleznione sg od decyzji Funduszu podejmowanych 2z uwzglednieniem
optymalnego wzrostu wartosci lokat oraz oceny biezacej i spodziewanej sytuacji na rynku
dtuznych papieréw wartosciowych i przewidywanego ksztattowania sie kursu walut, w
szczegolnosci dolara amerykanskiego.

2) Catkowita wartos¢ lokat w dluzne papiery wartosciowe denominowane w dolarze
amerykanskim bedzie nie nizsza niz 50% warto$ci Aktywow Subfunduszu.

3) Subfundusz bedzie dokonywat lokat przede wszystkim w papiery wartosciowe emitowane w
panstwach i na rynkach regulowanych Unii Europejskiej, a takze w krajach bedacych
cztonkami OECD aspirujgcych do czionkostwa w UE oraz w Stanach Zjednoczonych
Ameryki Pétnocnej.

4) Subfundusz bedzie dokonywat lokat przede wszystkim w skarbowe dtuzne papiery
wartosciowe; catkowita wartos¢ lokat w skarbowe dtuzne papiery wartosciowe nie bedzie
nizsza niz 30%.

5) catkowita wartos¢ lokat w depozyty nie bedzie wyzsza niz 20% wartosci Aktywéw
Subfunduszu.

Subfundusz moze takze lokowa¢ aktywa w dtuzne papiery wartosciowe wyemitowane przez
podmioty posiadajgce rating na poziomie co najmniej BB lub réwnowaznym wydanym przez uznang
agencje ratingowg oraz w dtuzne papiery wartosciowe emitentdéw nie posiadajgcych ratingu
nadanego przez wyspecjalizowang agencje ratingowg o ile papiery te posiadajg ocene kredytowg
dokonang przez zarzadzajgcego Subfunduszem, co najmniej rownoznaczng ratingowi, o ktérym
mowa powyzej, o ile zarzadzajacy Subfunduszem uzna takg inwestycje za korzystna.

Zobowigzania Subfunduszu z tytutu kredytéw i pozyczek zaciggnietych w bankach krajowych lub
instytucjach kredytowych nie moga przekroczy¢ 10% wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w chwili
ich zaciggania, przy czym termin sptaty tych kredytéw i pozyczek nie moze przekracza¢ roku.

Subfundusz moze udzielaé pozyczek, ktoérych przedmiotem sg zdematerializowane papiery
wartosciowe, na zasadach i warunkach okreslonych w rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 20
kwietnia 2006 r. w sprawie trybu i warunkéw pozyczenia maklerskich instrumentéw finansowych, z
udziatem firm inwestycyjnych i bankow powierniczych (Dz. U. Nr 67, poz. 481) pod warunkiem, ze
Subfundusz otrzyma odpowiednie zabezpieczenie w s$rodkach pienieznych Ilub papierach
wartosciowych mogacych by¢ przedmiotem lokat Subfunduszu, oraz Zze pozyczka zostanie
udzielona na okres nie diuzszy niz 6 miesiecy.

taczna wartos¢ pozyczonych papierow wartosciowych nie moze przekroczy¢ 30% Aktywow Netto
Subfunduszu. taczna wartos¢ pozyczonych papieréw wartosciowych i papieréw wartosciowych
tego samego emitenta bedacych w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu nie moze przekroczyé
limitu, o ktérym mowa w art. art. 76 ust. 1 lit. g do k i lit. m statutu PKO/CREDIT SUISSE Swiatowy
Fundusz Walutowy specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty z wydzielonymi subfunduszami.

3. Dane Towarzystwa bedacego organem Funduszu w ramach ktérego wydzielony jest
Subfundusz

Nazwa, siedziba Towarzystwa:
PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
ul. Gréjecka 5, 02-019 Warszawa

Towarzystwo zostato wpisane do Rejestru Przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla
m. st. Warszawy Xll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS
0000019384. Do dnia 19 marca 2006 roku PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
dziatato pod nazwg PKO/CREDIT SUISSE Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu PKO/CREDIT SUISSE Papieréw Dtuznych USD
za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2008 roku

4. Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu PKO/CREDIT SUISSE Papieréw Dtuznych
USD obejmuje okres potroczny od 1 stycznia do 30 czerwca 2008 r.

Dniem bilansowym jest 30 czerwca 2008 r.

5. Kontynuacja dziatalnosci Subfunduszu

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu PKO/CREDIT SUISSE Papieréw Dtuznych
USD sporzadzone zostato przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Subfundusz w dajacej
sie przewidzie¢ przyszitosci tj. przez okres co najmniej 12 miesiecy od dnia bilansowego. Nie
istniejg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci Subfunduszu.

6. Podmiot, ktéremu powierzono przeglad sprawozdania finansowego Subfunduszu

Przeglad jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu PKO/CREDIT SUISSE
Papierow Dtuznych USD za okres potroczny od 1 stycznia do 30 czerwca 2008 r. powierzono firmie
Ernst & Young Audit sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie Rondo ONZ 1 wpisanej na liste podmiotéw
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 130.

7. Kategorie jednostek uczestnictwa Subfunduszu

Subfundusz oferuje jednorodne jednostki uczestnictwa, charakteryzujace sie tym, ze uczestnik przy
nabywaniu ptaci optate manipulacyjng maksymalnie do wysokosci 1% kwoty wpfaty.

Wynagrodzenie Towarzystwa jest pobierane maksymailnie do wysokosci 2,1% w skali roku.
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu PKO/CREDIT SUISSE Papieréw Dtuznych USD

za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2008 roku

1) TABELA GLOWNA

ZESTAWIENIE LOKAT
na dzien 30 czerwca 2008 r.

Na dzien 30 czerwca 2008 r.

Na dzien 31 grudnia 2007 r.

Sktadniki lokat ca Wartos¢ wedtug
Wartos¢ wedtug ceny Wartf)s’c “.IedluQ wyceny na Udziat w aktywach | Wartos¢ wedtug ceny wyceny na dzien Udziatl w aktywach
. dzien bilansowy w tys. ) : . p
nabycia w tys. ztotych Zlotvch ogotem (%) nabycia w tys. ztotych bilansowy w tys. ogotem (%)
Y ztotych
Akcje - - - - - -
Warranty subskrypcyjne - - - - - -
Prawa do akgji - - - - - -
Prawa poboru - - - - - -
Kwity depozytowe - - - - - -
Listy zastawne - - - - - -
Dtuzne papiery wartosciowe 7 556 5456 60,29 9817 8127 87,91
Instrumenty pochodne - - - - - -
Udziaty w spoétkach z o.0. - - - - - -
Jednostki uczestnictwa - - - - - -
Certyfikaty inwestycyjne - - - - - -
Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspolnego inwestowania majace siedzibe za
granicg - - - - - -
Wierzytelnosci - - - - - -
Weksle - - - - - -
Depozyty - - - - - -
Waluty - - - - - -
Nieruchomosci - - - - - -
Statki morskie - - - - - -
Inne - - - - - -
Razem 7 556 5456 60,29 9817 8127 87,91

Strona 4




2) TABELE UZUPELNIAJACE

PKO/CREDIT SUISSE Papieréw Diuznych USD
za okres 6 miesigcy zakoriczony dnia 30 czerwca 2008 roku

Wartosé Wartos¢ wedtu
Termin Warunki nominalna Wartos¢ wedtug ceny na dzie?'\ Udziat w
Dluzne papiery wartosciowe Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent Kraj siedziby emitenta oprocentowa jednej Liczba | ceny nabyciaw wy Y aktywach
wykupu N N - bilansowy w tys. .
nia obligacji tys. ztotych ogoétem (%)
A ztotych
wyrazona w
O terminie wykupu do 1 roku
Obligacje 1080 3300 2383 26,34
FEDERAL REPUBLIC OF BRAZIL Aktywny rynek regulowany Frankfurt Stock Exchange Skarb Panstwa Brazylii BRAZYLIA 2009-06-29 zmienne 2119 250 762 559 6,18
IMPERIAL TOBACCO Aktywny rynek regulowany Swiss Exchange IMPERIAL TOBACCO 0/S BV HOLANDIA 2009-04-01 state 2119 150 479 330 3,65
REPUBLIC OF SOUTH AFRICA Aktywny rynek regulowany Dusseldorf Stock Exchange Skarb Panstwa RPA REPUBLIKA POLUDNIOWEJ AFRYKI 2009-05-19 state 2119 200 588 446 4,93
SPAIN GOVERNMENT Aktywny rynek regulowany Frankfurt Stock Exchange Skarb Panstwa Krélestwa Hiszpanii HISZPANIA 2008-07-28 state 2119 150 468 336 3,71
SWEDEN GOVERNMENT Aktywny rynek regulowany Swiss Exchange Skarb Panstwa Krolestwa Szweciji SZWECJA 2008-12-22 state 2119 180 522 388 4,29
TPSA FINANCE Aktywny rynek regulowany Frankfurt Stock Exchange TPSA FINANCE BV HOLANDIA 2008-12-10 state 2119 150 481 324 3,58
O terminie wykupu powyzej 1 roku
Obligacje 1400 4 256 3073 33,95
ARAB REPUBLIC OF EGYPT Aktywny rynek regulowany Frankfurt Stock Exchange Skarb Panstwa Egiptu EGIPT 2011-07-11 state 2119 200 613 481 5,31
KUZNETSKI (BANK OF MOSCOW) Aktywny rynek regulowany Frankfurt Stock Exchange KUZNETSKI (BANK OF MOSCOW) LUKSEMBURG 2009-09-28 state 2119 150 482 333 3,68
NORILSK NICKEL FINANCE LUX Aktywny rynek regulowany Dusseldorf Stock Exchange [NORILSK NICKEL FINANCE LUXEMBOURG SA LUKSEMBURG 2009-09-30 state 2119 150 472 331 3,66
POLAND GOVERNMENT Nienotowane na aktywnym rynku Nie dotyczy Skarb Panstwa POLSKA 2010-12-18 zmienne 2119 600 1933 1281 14,15
POLAND GOVERNMENT Aktywny rynek regulowany Frankfurt Stock Exchange Skarb Panstwa POLSKA 2015-10-19 state 2119 300 756 647 7,15
Razem - Aktywny rynek regulowany 1880 5623 4175 46,14
Razem Nienotowane na aktywnym rynk 600 1933 1281 14,15
Razem 2480 7 556 5456 60,29
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu PKO/CREDIT SUISSE Papieréw Dtuznych USD
za okres 6 miesigcy zakoriczony dnia 30 czerwca 2008 roku

BILANS
sporzadzony na dzien 30 czerwca 2008 r.
(w tysiacach ziotych z wyjatkiem liczby i wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa)

30.06.2008 31.12.2007

. AKTYWA 9 052 9 245
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 3 596 1118
Naleznosci 0 0
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 4175 6 652

- dtuzne papiery wartosciowe 4175 6 652

Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 1281 1475

- dtuzne papiery warto$ciowe 1281 1475

Pozostate aktywa 0

1. ZOBOWIAZANIA 18 17
Ill. AKTYWA NETTO (I-I) 9034 9 228
IV. KAPITAL SUBFUNDUSZU 11 976 11 044
Kapitat wptacony 21 207 19 638

Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -9 231 -8 594

V. DOCHODY ZATRZYMANE =777 -24
Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 76 21
Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -853 -235

VI. WZROST (SPADEK) WARTOSCI LOKAT W ODNIESIENIU DO CENY NABYCIA -2 165 -1 792
VIl. KAPITAL SUBFUNDUSZU | ZAKUMULOWANY WYNIK Z OPERACJI (IV+V+/-VI) 9034 9 228
Liczba jednostek uczestnictwa 13 777,712 12 454,741
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w PLN 655,71 740,91
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w USD 309,38 304,28
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu PKO/CREDIT SUISSE Papieréw Diuznych USD
za okres 6 miesiecy zakoniczony dnia 30 czerwca 2008 roku

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

(w tysiacach ztotych)
| 01.01-30.06.2008 01.01-31.12.2007 01.01-30.06.2007
. PRZYCHODY Z LOKAT 249 669 353
Dywidendy i inne udziaty w zyskach 0 0 0
Przychody odsetkowe 247 640 325
Dodatnie saldo réznic kursowych 0 29 28
Pozostate 2 0 0
Il. KOSZTY SUBFUNDUSZU 384 494 144
Wynagrodzenie dla towarzystwa 96 214 110
Koszty odsetkowe 0 0 0
Ujemne saldo réznic kursowych 288 277 32
Opfaty zwigzane z prowadzeniem subrejestru aktywéw Subfunduszu 0 1 1
Pozostate 0 2 1
lll. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO 0 0 0
IV. KOSZTY SUBFUNDUSZU NETTO (II-llI) 384 494 144
V. PRZYCHODY Z LOKAT NETTO (I-IV) -135 175 209
VI. ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) -991 -1 542 -407
Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -618 -287 -151
- z tytutu réznic kursowych -599 -196 -112
Wozrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: -373 -1 255 -256
- Z tytutu réznic kursowych -352 -1219 -222
VII. WYNIK Z OPERACJI (V+/-VI) -1 126 -1 367 -198
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa (w ztotych) -81,73 -109,76 -16,04
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu PKO/CREDIT SUISSE Papieréw Diuznych USD
za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2008 roku

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

(w tysiacach zfotych z wyjatkiem liczby i warto$ci aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa)

| | 01.01-30.06.2008|

01.01-31.12.2007 |

1. ZMIANA WARTOSCI AKTYWOW NETTO:

| 1. Warto$¢ aktywoéw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego ‘ 9 228| 10 960|
2. Wynik z operaciji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: -1126 -1367
Przychody z lokat netto -135 175
Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -618 -287
Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -373 -1255
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji -1126 -1 367
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) Subfunduszu (razem) 0 0
Z przychodoéw z lokat netto 0 0
Ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
Z przychodéw ze zbycia lokat 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 932 -365
Zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych 1569 1022
jednostek uczestnictwa)
Zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych 637 1387
jednostek uczestnictwa)
| 6. Laczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+/-5) ‘ -1 94| -1 732|
| 7. Warto$¢ aktywéw netto na koniec okresu sprawozdawczego | 9 034| 9 228|
| 8. Srednia warto$¢ aktywéw netto w okresie sprawozdawczym ‘ 9 147| 10 193|
Il. ZMIANA LICZBY JEDNOSTEK UCZESTNICTWA:
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 2 196,982 1244,643
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 874,011 1639,222
Saldo zmian liczby jednostek uczestnictwa 1322,971 -394,579
2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczatku dziatalno$ci Subfunduszu
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 23 998,450 21 801,468
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 10 220,738 9 346,727
Saldo zmian liczby jednostek uczestnictwa 13777,712 12 454,741

3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa -
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu PKO/CREDIT SUISSE Papieréw Diuznych USD
za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2008 roku

01.01-30.06.2008 01.01-31.12.2007

1ll. ZMIANA WARTOSCI AKTYWOW NETTO NA JEDNOSTKE UCZESTNICTWA

. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego

wyrazona w PLN 740,91 852,95

wyrazona w USD 304,28 293,06
2. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezacego okresu sprawozdawczego

wyrazona w PLN 655,71 740,91

wyrazona w USD 309,38 304,28

Procentowa zmiana warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa wyrazong w PLN w okresie
" sprawozdawczym (w skali roku)

w

-23,13% -13,14%

Minimalna warto$¢ aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa wyrazong w PLN w okresie sprawozdawczym (w

- Zlotych z6 wekazaniem daty wycony) 655,71 (30.06.08) 735,94 (11.12.07)

Maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wyrazong w PLN w okresie sprawozdawczym (w
* zotych ze wskazaniem daty wyceny)

o

773,57 (22.01.08) 889,42 (31.01.07)

6. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wedtug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny)
wyrazona w PLN 655,71 (30.06.08) 746,15 (28.12.07)
wyrazona w USD 309,38 (30.06.08) 303,73 (28.12.07)

IV. PROCENTOWY UDZIAL. KOSZTOW SUBFUNDUSZU W SREDNIEJ WARTOSCI AKTYWOW NETTO SUBFUNDUSZU (w skali roku), w tym:

| 1. Procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa | 2,11% 2,10%
| 2. Procentowy udziat optat dla depozytariusza ‘ 0,00% 0,00%
| 3. Procentowy udziat optat zwigzanych z prowadzeniem subrejestru aktywéw Subfunduszu | 0,00% 0,01%
| 4. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie rachunkowosci ‘ 0,00% 0,00%
| 5. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami Subfunduszu | 0,00% 0,00%
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spre ie finansowe Subfund. PKO/CREDIT SUISSE Papieréw Dtuznych USD
za okres 6 miesigcy zakoriczony dnia 30 czerwca 2008 roku

Rachunek przeptywow pienieznych

(w tysigcach ziotych)
| 01.01-30.06.2008 01.01-31.12.2007 01.01-30.06.2007
A. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej (I-1l) 1795 -178 1486
1. Wplywy 1877 3295 1581
1) Z tytutu posiadanych lokat 239 567 311
2) Z tytutu zbycia sktadnikéw lokat 1638 2728 1270
3) Pozostate 0 0 0
1. Wydatki 82 3473 95
1) Z tytutu posiadanych lokat 0 0 0
2) Z tytutu nabycia sktadnikéw lokat 0 3289 0
3) Z tytutu wyptaconego wynagrodzenia dla Towarzystwa 81 181 93
4) Z tytutu optat zwigzanych z prowadzeniem subrejestru aktywéw Subfunduszu 1 1 1
5) Pozostate 0 2 1
B. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej (I-11) 951 -334 -427
1. Wplywy 1591 1089 558
1) Z tytutu zbycia jednostek uczestnictwa 1559 1000 511
2) Odsetki 30 66 36
3) Pozostate 2 23 11
1. Wydatki 640 1423 985
1) Z tytutu odkupienia jednostek uczestnictwa 634 1409 979
2) Z tytutu podatku od zyskéw kapitatowych oséb fizycznych 0 1 1
3) Z tytutu optat manipulacyjnych 4 6 0
4) Pozostate 2 7 5
Skutki zmian kursé6w wymiany srodkéw pienieznych i ekwiwalentéw srodkow
C. . .. -268 -231 5
pienieznych
D. Zmiana stanu srodkéw pienieznych netto (A+/-B) 2746 -512 1059
E. Srodki pieniezne i ekwiwalenty Srodkéw pienieznych na poczatek okresu 1118 1861 1861
sprawozdawczego
E. Srodki pieniezne i ekwiwalenty sSrodkow pienieznych na koniec okresu 3596 1118 2925
sprawozdawczego (E+/-D+/-C)
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu PKO/CREDIT SUISSE Papieréw Dluznych USD
za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2008 roku

NOTY OBJASNIAJACE
NOTA NR 1 — POLITYKA RACHUNKOWO $CI SUBFUNDUSZU

1. Opis przyj etych zasad rachunkowo $ci

W okresie sprawozdawczym rachunkowo$¢é Subfunduszu prowadzona byta zgodnie z przepisami
ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrze$nia 1994 r. (Dz. U. z 2002 r., Nr 76, poz. 694 z
pbézniejszymi zmianami) oraz z rozporzadzenia Ministra FinansOw z dnia 24 grudnia 2007 r. w
sprawie szczegoélnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz.
1859).

Ksiegi rachunkowe prowadzone byly odrebnie dla kazdego subfunduszu.

1.1. Ujmowanie i prezentacja informacji w jednostko ~ wym sprawozdaniu finansowym

Sprawozdanie finansowe sporzgdzone jest w jezyku polskim i w walucie polskiej. Dane wykazane
sg w tysigcach zitotych za wyjatkiem wartosci aktywOw netto na jednostke uczestnictwa, wyniku z
operacji na jednostke uczestnictwa oraz warto$ci nominalnej diuznych papieréw wartosciowych
wykazanych z doktadnoscig do 0,01 zt.

Sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu sktada sie z nastepujacych elementow:

a) Wprowadzenia do jednostkowego sprawozdania finansowego, zawierajgcego podstawowe
dane identyfikujgce Subfundusz, w tym zwiezly opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu,

b) Zestawienia lokat, sktadajgcego sie z tabeli gtbwnej oraz tabel uzupetniajgcych, zawierajgcych
szczegOtowe dane o poszczegdblinych sktadnikach lokat Subfunduszu,

c) Bilansu, prezentujgcego skiadniki aktywéw i pasywOw Subfunduszu, kapitaty oraz
zakumulowany wynik finansowy,

d) Rachunku wyniku z operacji, prezentujgcego przychody i koszty Subfunduszu oraz
zrealizowane i niezrealizowane zyski badz straty Subfunduszu,

e) Zestawienia zmian w aktywach netto, zawierajagcego miedzy innymi dodatkowe informacje o
zmianach ilosciowych i wartosciowych wyemitowanych przez Subfundusz jednostek
uczestnictwa,

f) Rachunku przeptywow pienieznych, prezentujgcego przeptywy pieniezne Subfunduszu w
poszczegoblnych segmentach dziatalnosci.

g) Not objasniajgcych, zawierajacych dodatkowe informacje o posiadanych przez Subfundusz
sktadnikach aktywéw i pasywow oraz pozycjach rachunku wyniku.

h) Informacji dodatkowej, zawierajgcej uzupetniajgce informacje, ktére mogtyby mie¢ wptyw na
ocene sprawozdania jednostkowego Subfunduszu,

Zestawienie lokat, Bilans, Rachunek wyniku z operacji, Zestawienie zmian w aktywach netto oraz

Rachunek przeptywow pienieznych nalezy analizowaé tgcznie z notami objasniajgcymi i informacjg

dodatkowa, ktore stanowig integralng cze$¢ jednostkowego sprawozdania finansowego.

Potroczne sprawozdanie finansowe, zgodnie z przepisami rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia
24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegoélnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U.
z 2007 r. Nr 249 poz. 1859), podlega przegladowi przeprowadzanemu przez biegtego rewidenta i

Strona 11



Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu PKO/CREDIT SUISSE Papieréw Dluznych USD
za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2008 roku

jest publikowane wraz z raportem bieglego z przegladu sprawozdania finansowego na stronie
internetowe] www.pkotfi.pl.

1.2. Ujmowanie w ksi egach rachunkowych operacji dotycz  gcych Subfunduszu

a)

b)

c)

d)

9)

h)

K)

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmowane byly w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego
dotyczyly.

Nabycie albo zbycie skfadnikow lokat przez Subfundusz ujmowane bylo w ksiegach
rachunkowych w dacie zawarcia umowy.

Nabyte sktadniki lokat ujmowane byly w ksiegach rachunkowych wedtug ceny nabycia
uwzgledniajacej koszty zwigzane z ich nabyciem, w szczegdlnosci prowizje maklerskie.
Sktadnikom lokat nabytym nieodptatnie zostata przypisana cena nabycia rowna zeru.

Skiadnikom lokat otrzymanym w zamian za inne skladniki zostata przypisana cena nabycia
wynikajgca z ceny nabycia skladnikébw lokat wymienionych i ewentualnych doptat lub
otrzymanych przychoddéw pienieznych.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego badz kapitalu wyptaconego byt
dzien, w ktérym agent transferowy dokonat ujecia zbycia i odkupienia jednostek uczestnictwa w
odpowiednim rejestrze.

Zysk lub strata ze zbycia lokat wyliczana byta metodg HIFO (najdrozsze sprzedaje sie jako
pierwsze), polegajacg na przypisaniu sprzedanym skfadnikom najwyzszej ceny nabycia, a w
przypadku skitadnikéw wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwyzszej biezgcej wartosci ksiegowej.

W celu obliczenia wysokosci podatku dochodowego od 0s6b fizycznych, ktérego ptatnikiem jest
PKO/CREDIT SUISSE Swiatowy Fundusz Walutowy - sfio, przyjeta zostata metoda FIFO, co
oznacza, ze Subfundusz w pierwszej kolejnosci dokonywat odkupienia jednostek uczestnictwa
nabytych jako pierwsze.

Operacje dotyczgce Subfunduszu ujmowane byly w walucie, w ktorej zostaly wyrazone, a takze
w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski na dzieh ujecia tych operacji w ksiegach rachunkowych Subfunduszu.

Naliczone przychody Subfunduszu obejmujg w szczegolnosci: przychody odsetkowe oraz
dodatnie saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng $rodkéw pienieznych,
naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych.

Przychody odsetkowe od dtuznych papieréw warto$ciowych, wycenianych w wartosci godziwej,
naliczane byty zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréw wartosciowych przez emitenta.

Koszty operacyjne Subfunduszu obejmujg w szczegdllnosci: wynagrodzenie Towarzystwa za
zarzadzanie, koszty odsetkowe oraz ujemne saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z
wyceng srodkéw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych. W ksiegach
Subfunduszu codziennie tworzona byla rezerwa na wynagrodzenie Towarzystwa za
zarzgdzanie oraz na inne koszty, ktore zgodnie ze Statutem sg pokrywane przez Subfundusz.
Ptatnosci z tytutu kosztéw operacyjnych zmniejszaty uprzednio utworzong rezerwe. Wysoko$é
tworzonej rezerwy na wynagrodzenie dla Towarzystwa za zarzadzanie nie przekroczyta w skali
roku poziomu statutowego limitu.

Zobowigzania zwigzane =z funkcjonowaniem Subfunduszu obcigzajg wylgcznie aktywa
Subfunduszu. Zobowigzania zwigzane z funkcjonowaniem calego Funduszu obcigzajg aktywa
Subfunduszu proporcjonalnie do udzialu wartosci aktywéw netto Subfunduszu w wartosci
aktywow netto Funduszu.
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1.3. Metody wyceny aktywoéw, z uwzgl ednieniem stosowanych metod klasyfikacji i wyceny

sktadnikow lokat oraz zobowi gzan Subfunduszu, aktywow netto i wyniku z operacji

Ustalanie warto $ci aktywOow netto oraz warto $ci aktywow netto na jednostk e uczestnictwa

a)

b)

c)

d)

a)

b)

d)

W kazdym dniu wyceny wyceniane byly aktywa Subfunduszu oraz ustalane w ztotych polskich:
i) wartos¢ aktywow netto Subfunduszu,
i) wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa Subfunduszu.

Wartos¢ aktywow netto Subfunduszu ustalana byta poprzez pomniejszenie wartosci aktywéw
Subfunduszu o zobowigzania, zwigzane wyltgcznie z funkcjonowaniem tego Subfunduszu oraz
0 czeS¢ zobowigzahn przypadajgcych na dany Subfundusz, ktore zwigzane byly z
funkcjonowaniem Funduszu, w proporcji uzaleznionej od udzialu wartosci aktywéw netto
Subfunduszu w wartosci aktywow netto Funduszu.

Warto$¢ aktywow netto Subfunduszu na jednostke uczestnictwa obliczana byta poprzez
podzielenie wartosci aktywow netto Subfunduszu przez liczbe jednostek uczestnictwa ustalong
na podstawie rejestru uczestnikbw w dniu wyceny. Na potrzeby okreslania wartosci aktywow
netto na jednostke uczestnictwa w dniu wyceny nie byly uwzgledniane zmiany w kapitale
wptaconym oraz kapitale wyptaconym ujete w rejestrze uczestnikéw w tym dniu wyceny.

Dodatkowo w celach informacyjnych w kazdym dniu wyceny publikowana byta wartos¢ aktywow
netto na jednostke uczestnictwa Subfunduszu wyrazona w dolarach amerykanskich. Wartosc ta
wynika z przeliczenia wartosci aktywOw netto na jednostke uczestnictwa wyrazonej w ztotych
wedtug Sredniego kursu ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski w dniu wyceny.

Metody wyceny aktywoéw netto Subfunduszu — zasady og Olne

W kazdym dniu wyceny Subfundusz wyceniat aktywa i ustalalt zobowigzania. Jako moment
wyceny Subfundusz przyjat godzine 23:30 czasu polskiego (do dnia 31 maja 2008 roku za
moment wyceny przyjmowano godzine 12.00 czasu polskiego), o ktorej pobierane byty ostatnio
dostepne kursy, pozwalajgce na oszacowanie wartosci godziwej posiadanych przez
Subfundusz sktadnikéw lokat w danym dniu wyceny.

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku wyceniane byly wedtug wiarygodnie oszacowanej
wartosci godziwe;.

Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku wyceniane byly wedlug wiarygodnie
oszacowanej wartosci godziwej, za wyjatkiem dtuznych papieréw wartosciowych wycenianych w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Za wiarygodnie oszacowang wartoS¢ godziwg Subfundusz uznawat warto$¢ wyznaczong
poprzez:

i) oszacowanie wartosci skfadnika lokat przez wyspecjalizowang, niezalezng jednostke
$wiadczacg tego rodzaju ustugi, o ile mozliwe bylo rzetelne oszacowanie przez te
jednostke przeptywdw pienieznych zwigzanych z tym sktadnikiem,

i) zastosowanie wtasciwego modelu wyceny sktadnika lokat, o ile wprowadzone do tego
modelu dane wejsciowe pochodzity z aktywnego rynku,

iii) oszacowanie wartosci sktadnika lokat za pomocg powszechnie uznanych metod
estymaciji,

iv) oszacowanie wartosci sktadnika lokat, dla ktérego nie istniat aktywny rynek, na

podstawie publicznie ogtoszonej na aktywnym rynku ceny nier6znigcego sie istotnie
sktadnika, w szczegdlnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.
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e)

b)

d)

Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych bylty wyceniane lub ustalane w
walucie, w ktdérej byly notowane na aktywnym rynku, a w przypadku braku notowan na
aktywnym rynku, w walucie, w ktorej byty denominowane. Aktywa te oraz zobowigzania
wykazywane byly w polskich ziotych, po przeliczeniu wedlug ostatniego dostepnego $redniego
kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Metody wyceny sktadnikow lokat notowanych na aktywn ym rynku

Dituzne papiery wartosciowe notowane na aktywnym rynku, wyceniane byly wedtug ostatniego
dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu, rozumianego jako ostatni kurs, po jakim
w danym dniu wyceny zawarto transakcje na aktywnym rynku. Jezeli wolumen obrotu na danym
papierze udziatowym byt znaczaco niski, albo na danym skiadniku lokat nie zostata zawarta
zadna transakcja, wowczas Subfundusz wyceniat dany sktadnik lokat w oparciu o ostatni
dostepny w momencie dokonywania wyceny kurs ustalony na aktywnym rynku, skorygowany w
sposOb umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej warto$ci godziwej. Korygowania
takiego Subfundusz dokonywat w oparciu model bazujgcy na cenach szacowanych przez
wyspecjalizowang, niezalezng jednostke Swiadczacg tego rodzaju ustugi, w oparciu o dane
podawane przez serwis informacyjny Bloomberg lub Reuters. W przypadku braku mozliwosci
zastosowania powyzszego modelu, wartos¢ godziwa szacowana byta na podstawie publicznie
ogtoszonej na aktywnym rynku ceny nier6znigcego sie istotnie diluznego papieru
wartosciowego. W przypadku, gdy oba powyzsze modele wyceny nie mialy zastosowania, wartos¢
godziwa szacowana byla w oparciu o model zdyskontowanych przeptywow pienieznych. W
przypadku, gdy dzien wyceny nie byt dniem dokonywania transakciji na aktywnym rynku, diuzne
papiery wartosciowe wyceniane byly wedlug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania
wyceny kursu zamkniecia, ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu zamkniecia,
innej, ustalonej przez rynek warto$ci stanowigcej jego odpowiednik, skorygowanego w sposob
umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, zgodnie z modelami wyceny
wskazanymi powyzej.

W przypadku, gdy dany skfadnik lokat byt notowany na kilku rynkach aktywnych, za wartosc¢
godziwg przyjmowany byt kurs ustalany na rynku gtownym. Wybér rynku gtéwnego dokonywany
byt niezwtocznie po uzyskaniu wiarygodnej informacji niezbednej do oceny wszystkich rynkéw,
na ktérych dany skfadnik lokat byt notowany, na koniec kazdego miesigca kalendarzowego, w
oparciu o wolumen obrotow na danym sktadniku lokat. Za rynek gtéwny dla danego sktadnika
lokat uznawany byt rynek, na ktérym wolumen obrotéw w miesigcu poprzednim byt najwyzszy.

Metody wyceny sktadnikéw lokat nienotowanych na akt ywnym rynku — skfadniki lokat
wyceniane w skorygowanej cenie nabycia

Dluzne papiery warto$ciowe nienotowane na aktywnym rynku wyceniane byly w skorygowanej
cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Jezeli papiery te
byly dotychczas wyceniane przez Subfundusz w wartoéci godziwej, za nowo ustalong cene
nabycia, na dzien przeszacowania, Subfundusz przyjmowat te wartosc.

Bony skarbowe wyceniane byly w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;.

Papiery warto$ciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wyceniane byty od
dnia zawarcia umowy kupna, w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;j.

Zobowigzania z tytutu zbycia papierow warto$ciowych, przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do
odkupu, wyceniane byly od dnia zawarcia umowy sprzedazy, stosujgc efektywng stope
procentowa.
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e) Jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspoélnego inwestowania majgce siedzibe za granicg wyceniane bylty wedtug ostatniej
ogtoszonej przez dany fundusz wartosci aktywdéw netto na jednostke uczestnictwa, z
uwzglednieniem istotnych zmian wartosci godziwej.

f) Odsetki od depozytéw naliczane byty przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

2. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachu nkowo $ci

2.1. Zmiany metod ujmowania operacji, metod wyceny oraz sposobu sporz adzania
sprawozdania finansowego

W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie dokonywat zmian metod ujmowania operacji w
ksiegach rachunkowych, metod wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego.

Dane w sprawozdaniu finansowym zostaty zaprezentowane zgodnie z zapisami Rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegOlnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859), ktére weszto w zycie z mocg
wsteczng od dnia 20 wrzesnia 2007 r., zmieniajgc dotychczasowe rozporzadzenie Ministra
Finanséw z dnia 8 pazdziernika 2004 r. w sprawie szczegoélnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2004 roku, Nr 231 poz. 2318 z p4zniejszymi zmianami). Powyzsza zmiana
nie ma istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe za biezacy okres sprawozdawczy.

NOTA NR 2 - NALE ZNOSCI

Na dzien 30 czerwca 2008 r. oraz 31 grudnia 2007 r. Subfundusz nie wykazywat naleznosci w
tysigcach ziotych.

NOTA NR 3 — ZOBOWIAZANIA

Struktura pozyciji bilansu ,Zobowi  gzania” 30.06.2008 31.12.2007
Zobowigzania z tytutu wpfat na jednostki uczestnictwa 2 3
Zobowigzania z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 2 0
Zobowigzania wobec TFI 14 14
ZOBOWIAZANIA RAZEM 18 17

NOTA NR 4 — SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY

1. Struktura s$rodkdéw pieni eznych na rachunkach bankowych na dzie A bilansowy
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Na dzien 30 czerwca 2008 r. struktura s$rodkéw pienieznych na rachunkach bankowych

przedstawiata sie nastepujgco (w tys. w danej walucie oraz po przeliczeniu na tys. ztotych wedtug
kursu sredniego NBP z dnia 30 czerwca 2008 r.):

NAZWA BANKU Waluta ~ \WAMOSEW —\yarihg¢ w PLN
danej walucie
BH w Warszawie S.A. PLN 329 329
usSD 1542 3267

Na dzien 31 grudnia 2007 r. struktura s$rodkéw pienieznych na rachunkach bankowych

przedstawiata sie nastepujgco (w tys. w danej walucie oraz po przeliczeniu na tys. ztotych wedug
kursu sredniego NBP z dnia 31 grudnia 2007 r.):

NAZWA BANKU Waluta ~ WaMOSEW o056 w PLN
danej walucie
BH w Warszawie S.A. PLN 139 139
USD 402 979

2. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom srodkow pieni eznych utrzymywanych w celu
zaspokojenia bie zacych zobowi gzan Subfunduszu

W okresie od 1 stycznia 2008 r. do 30 czerwca 2008 r. $redni poziom srodkéw pienieznych
utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych zobowigzan Subfunduszu przedstawiat sie

nastepujgco (w tys. w danej walucie oraz po przeliczeniu na tys. ztotych wedtug kursu $redniego
NBP z dnia 30 czerwca 2008 r.):

Waluta Warto §¢ w danej walucie Wartosé w PLN
PLN 227 227
uUsD 871 1845

W okresie od 1 stycznia 2007 r. do 31 grudnia 2007 r. Sredni poziom $rodkow pienieznych
utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych zobowigzan Subfunduszu przedstawiat sie

nastepujgco (w tys. w danej walucie oraz po przeliczeniu na tys. ztotych wedtug kursu Sredniego
NBP z dnia 31 grudnia 2007 r.):

Waluta Warto §¢ w danej walucie Warto$¢ w PLN
PLN 1422 1422
uUsD 378 922
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3. Ekwiwalenty srodkow pieni @znych w podziale na ich rodzaje

Na dzien 30 czerwca 2008 r. oraz 31 grudnia 2007 r. Subfundusz nie posiadat ekwiwalentéw
Srodkow pienieznych.

NOTA NR 5 - RYZYKA

1. Poziom obci gzenia aktywow i zobowi gzan Subfunduszu ryzykiem stopy procentowej, w
podziale na kategorie bilansowe

Za aktywa lub zobowigzania obcigzone ryzykiem stopy procentowej uznaje sie aktywa lub
zobowigzania, ktérych wartos¢ godziwa lub wysoko$¢ przeptywdw zwigzanych z danym aktywem
lub zobowigzaniem uzalezniona jest od poziomu stop procentowych. Papiery diuzne o statym
oprocentowaniu sag bardziej narazone na ryzyko spadku wartoSci godziwej spowodowanej
wzrostem stop procentowych niz papiery o zmiennym oprocentowaniu.

Na dzieh 30 czerwca 2008 r. Subfundusz posiadat aktywa obcigzone ryzykiem stopy procentowej
na kwote 5 456 tys. ztotych co stanowito 60,29% aktywéw Subfunduszu, w tym:

= skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku (dluzne papiery wartosciowe) obcigzone
ryzykiem zmiany warto$ci godziwej wynikajagcym ze stopy procentowej na kwote 4 175 tys.
zlotych, z czego papiery o statym oprocentowaniu stanowity 39,96% aktywéw Subfunduszu,

= skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku (dluzne papiery wartosciowe o zmiennym
oprocentowaniu) obcigzone ryzykiem zmiany wysokosci przeptywéw srodkéw pienieznych
wynikajacym ze stopy procentowej na kwote 559 tys. ziotych,

= sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku (dtuzne papiery wartosciowe o zmiennym
oprocentowaniu) obcigzone ryzykiem zmiany wysokosci przeptywow srodkéw pienieznych
wynikajagcym ze stopy procentowej na kwote 1 281 tys. ziotych.

Na dzien 30 czerwca 2008 r. Subfundusz nie zaciggat zobowigzan obcigzonych ryzykiem warto$ci
godziwej wynikajgcym ze stopy procentowej ani ryzykiem przeptywow sSrodkéw pienieznych
wynikajgcym ze stopy procentowej.

Na dzieh 31 grudnia 2007 r. Subfundusz posiadat aktywa obcigzone ryzykiem stopy procentowej na
kwote 8 127 tys. zlotych co stanowito 87,91% aktywow Subfunduszu, w tym:

= skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku (dluzne papiery wartosciowe) obcigzone
ryzykiem zmiany warto$ci godziwej wynikajagcym ze stopy procentowej na kwote 6 652 tys.
zlotych co stanowito 64,86% aktywow Subfunduszu, przy czym kwota ta w catosci dotyczy
papieréw o statym oprocentowaniu,

= sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku (diuzne papiery wartosciowe o zmiennym
oprocentowaniu) obcigzone ryzykiem zmiany wysokosci przeptywow srodkéw pienieznych
wynikajacym ze stopy procentowej 656 tys. ztotych

= skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku (diuzne papiery wartosciowe 0 zmiennym
oprocentowaniu) obcigzone ryzykiem zmiany wysokosci przeptywow srodkow pienieznych
wynikajagcym ze stopy procentowej na kwote 1 475 tys. ziotych.
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Na dzieh 31 grudnia 2007 r. Subfundusz nie zaciggat zobowigzan obcigzonych ryzykiem wartosci
godziwej wynikajacym ze stopy procentowej ani ryzykiem przeptywow $rodkOw pienieznych
wynikajacym ze stopy procentowej.

2. Poziom obci gzenia aktywéw i zobowi gzan Subfunduszu ryzykiem kredytowym, w
podziale na kategorie bilansowe

Ryzyko kredytowe rozumiane jest jako ryzyko niewypelnienia przez emitenta $Swiadczenia
wynikajagcego z wyemitowanych papieréw warto$ciowych lub niewywigzania sie kontrahenta z
zawartych transakcji terminowych majgcych za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty
pochodne oraz transakcji przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu. W przypadku dtuznych
papieréw wartosciowych wyemitowanych przez skarb panstwa ryzykiem kredytowym jest ryzyko
kraju emitujgcego dany papier.

Maksymalny poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem kredytowym
wyrazony jest przez warto$¢ bilansowg sktadnikow lokat oraz transakcji, z ktérymi zwigzane jest
ryzyko kredytowe, przy czym w odniesieniu do niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych
ryzykiem kredytowym obcigzone sg jedynie pozycje o dodatnim saldzie rozliczen.

Na dzien 30 czerwca 2008 r. Subfundusz posiadat aktywa obcigzone ryzykiem kredytowym inne niz
naleznosci wykazane w bilansie Subfunduszu na kwote 5 456 tys. zilotych co stanowito 60,29%
aktywow Subfunduszu.

W obrebie aktywdéw obcigzonych ryzykiem kredytowym koncentracja ryzyka kredytowego w
poszczegoblnych kategoriach lokat na dzieh 30 czerwca 2008 r. przedstawiata sie nastepujaco:

Warto $§é Udziat
bilansowa w tys. procentowy
Sktadnik lokat ztotych
Obligacje Skarbu Panstwa, w tym: 4138 75,84%
- Polska 1928 35,34%
- Hiszpania 336 6,16%
- Szwecja 388 7,11%
- Egipt 481 8,82%
- Brazylia 559 10,25%
- RPA 446 8,17%
Papiery komercyjne 1318 24,16%

Na dzien 31 grudnia 2007 r. Subfundusz posiadat aktywa obcigzone ryzykiem kredytowym inne niz
naleznosci wykazane w bilansie Subfunduszu na kwote 8 127 tys. ztotych co stanowito 87,91%
aktywéw Subfunduszu.

W obrebie aktywéw obcigzonych ryzykiem kredytowym koncentracja ryzyka kredytowego w
poszczegodlnych kategoriach lokat na dzien 31 grudnia 2007 r. przedstawiata sie nastepujgco:
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Warto ¢ Udziat
bilansowa w tys. procentowy
Sktadnik lokat ztotych
Obligacje Skarbu Panstwa, w tym: 5528 68,02%
- Polska 2225 27,38%
- Grecja 750 9,23%
- Hiszpania 378 4,65%
- Szwecja 435 5,35%
- Egipt 562 6,92%
- Brazylia 656 8,07%
- RPA 522 6,42%
Papiery komercyjne 2 599 31,98%

3. Poziom obci gzenia aktywow i zobowi agzan Subfunduszu ryzykiem walutowym

Za aktywa lub zobowigzania obcigzone ryzykiem walutowym uznaje sie aktywa lub zobowigzania,
ktorych wartos¢ godziwa uzalezniona jest od poziomu kurséw walut obcych.

Na dzien 30 czerwca 2008 r. Subfundusz posiadat aktywa denominowane w USD na kwote
8 723 tys. ziotych, co stanowito 96,37% aktywdw Subfunduszu, w tym papiery dtuzne na kwote
5 456 tys. ztotych.

Na dzien 30 czerwca 2008 r. Subfundusz nie posiadat zobowigzan denominowanych w USD.

Na dzien 31 grudnia 2007 r. Subfundusz posiadal aktywa denominowane w USD na kwote
9 106 tys. ziotych co stanowito 98,50% aktywow Subfunduszu, w tym papiery dtuzne na kwote 8
127 tys. ztotych.

Na dzien 31 grudnia 2007 r. Subfundusz nie posiadat zobowigzan denominowanych w USD.

NOTA NR 6 — Instrumenty pochodne

Na dzien 30 czerwca 2008 r. oraz 31 grudnia 2007 r. nie byly zawarte przez Subfundusz Zzadne
transakcje dotyczace instrumentéw pochodnych.

NOTA NR 7 — Transakcje przy zobowi gzaniu si @ Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu

30.06.200 31.12.200
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Transakcje przy zobowi azaniu si e drugiej strony do odkupu, w

tym:

Transakcje, w wyniku ktorych nastepuje przeniesienie na Subfundusz
praw wiasnosci i ryzyk

Transakcje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie na
Subfundusz praw wilasnosci i ryzyk

Transakcje przy zobowi gzaniu si @ Subfunduszu do odkupu, w

tym:

Transakcje, w wyniku ktorych nastepuje przeniesienie na Subfundusz
praw wiasnosci i ryzyk

2 Transakcje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie na
" Subfundusz praw wtasnosci i ryzyk

Nalezno$ci z tytutu papieréw warto  §ciowych po zyczonych od
lll.  Subfunduszu w trybie przepisdw rozporz  gdzenia 0 po zyczkach - -
papierow warto sciowych

Zobowi gzania z tytutu papieréw warto  $ciowych po zyczonych
IV. przez Subfundusz w trybie przepiséw rozporz  gdzenia o - -
pozyczkach papieréw warto $ciowych

NOTA NR 8 — KREDYTY | POZYCZKI

1. Informacje o zaci agnietych i wykorzystanych przez Subfundusz kredytach i pozyczkach
pieni eznych w kwocie stanowi acej, na dzie n ich wykorzystania, wi ecej niz 1% warto sci
aktywéw Subfunduszu

W okresie sprawozdawczym i poprzedzajgcym okresie sprawozdawczym nie zostaly zaciggniete i

wykorzystane przez Subfundusz kredyty i pozyczki pieniezne w kwocie stanowigcej, na dzien ich
wykorzystania, wiecej niz 1% wartosci aktywdéw Subfunduszu.

2. Informacje o udzielonych przez Subfundusz po  zyczkach pieni eznych w kwocie
stanowi gcej, na dzie n ich udzielenia, wi ecej ni z 1% warto $ci aktywdéw Subfunduszu

W okresie sprawozdawczym i poprzedzajgcym okresie sprawozdawczym nie zostaly udzielone
przez Subfundusz pozyczki pieniezne w kwocie stanowigcej, na dzien ich udzielenia, wiecej niz 1%
wartosci aktywow Subfunduszu.

NOTA NR 9 — WALUTY | RO ZNICE KURSOWE
1. Walutowa struktura pozycji bilansu

Na dzien 30 czerwca 2008 r. walutowa struktura pozycji bilansu w przeliczeniu na PLN
przedstawiata sie nastepujaco (w tysigcach ztotych):

Pozycja bilansowa USD PLN RAZEM
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Skitadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym:

- diuzne papiery warto$ciowe

Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w

tym:
- dluzne papiery wartosciowe

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

4175

4175

1281

1281

3 267

0 4175
0 4175
0 1281
0 1281
329 3 596

Wszystkie pozostate pozycje bilansu byly denominowane w PLN.

Na dzien 31 grudnia 2007 r. walutowa struktura pozycji bilansu w przeliczeniu na

przedstawiata sie nastepujgco (w tysigcach ztotych):

PLN

Pozycja bilansowa USD PLN RAZEM
Skitadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 6 652 0 6 652
- dluzne papiery wartosciowe 6 652 0 6 652
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w
tym: 1475 0 1475
- dluzne papiery wartosciowe 1475 0 1475
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 979 139 1118

Wszystkie pozostate pozycje bilansu byty denominowane w PLN.

2. Dodatnie ré znice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu

W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie wykazywat dodatnich réznic kursowych w odniesieniu

do sktadnikéw lokat.

3. Ujemne ré znice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu

Ujemne roznice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu przedstawialy sie nastepujgco (w tys.

zlotych):

01.01-30.06.2008

01.01-31.12.2007

01.01-30.06.2007

Skiadnik lokat | zrealizowane niezrealizowane*

zrealizowane niezrealizowane*

zrealizowane niezrealizowane*

Dluzne papiery

o -599
wartosciowe

-352

-196 -1219

-112 -222

* wzrost (-)/spadek (+) ujemnych niezrealizowanych réznic kursowych

NOTA NR 10 - DOCHODY | ICH DYSTRYBUCJA
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1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, ujaw niony odr ebnie dla ka zdej z kategorii
aktywéw, wedtug podziatu przyj etego w bilansie Subfunduszu (w tys. ztotych)

Struktura pozycji rachunku wyniku z operacji

LZrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat” 01}01-  30.06.2008 01.01-31.12.2007 01.01-30.06.2007
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w
tym: -618 -287 -151
- diuzne papiery wartosciowe -618 -287 -151
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w
tym: 0 0 0
- dluzne papiery warto$ciowe 0 0 0
RAZEM -618 -287 -151
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny aktywow, ujawniony

odrebnie dla ka zdej z kategorii aktywow, wedtug podziatu przyj etego w bilansie
Subfunduszu (w tys. ztotych)

Struktura pozycji rachunku wyniku z operacji

-Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku
(straty) z wyceny lokat” 0f..01-30.06.2008 01.01-31.12.2007 01.01-30.06.2007
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: -182 -966 -189
- diuzne papiery warto$ciowe -182 -966 -189

Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w

tym: -191 -289 -67
- dluzne papiery wartosciowe -191 -289 -67
RAZEM -373 -1 255 -256

3. Wyptacone dochody Subfunduszu, w podziale na poz ycje przychoddéw z lokat oraz
zrealizowany zysk ze zbycia lokat

Zgodnie ze Statutem Subfundusz nie wyptaca uczestnikom dywidend ani innych zyskow
kapitatowych. Dochody te mogg by¢ realizowane przez uczestnikow jedynie poprzez odkupienie
jednostek uczestnictwa przez Subfundusz.

NOTA NR 11 — KOSZTY SUBFUNDUSZU

Zgodnie z zapisami statutu Subfunduszu, wynagrodzenie wyptacone Towarzystwu jest
pomniejszone o0 $wiadczenia dodatkowe na rzecz uczestnikdw, ktérzy przystapili do
Wyspecjalizowanego Programu Inwestycyjnego. W okresie sprawozdawczym wynagrodzenie
wyptacone Towarzystwu zostato pomniejszone o kwote 15 tys. zt. z tytutu Swiadczen dodatkowych.
W 2007 r. z tego tytutu wynagrodzenie wyptacone Towarzystwu zostato pomniejszone o kwote 35
tys. zt., z czego w pierwszym potroczu 2007 r. o kwote 18 tys. zt.
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1. Koszty pokrywane przez Towarzystwo w podziale we dlug rodzajow co najmniej w
zakresie przedstawionym w pozyciji Il rachunku wynik u z operacji

Subfundusz nie prowadzi ewidencji kosztow przekraczajacych wysoko$¢ wynagrodzenia
Towarzystwa za zarzgdzanie, pokrywanych przez Towarzystwo z tego wynagrodzenia. W ksiegach
Subfunduszu jako koszt ewidencjonowane jest wynagrodzenie Towarzystwa za zarzgdzanie oraz
koszty nielimitowane pokrywane przez Subfundusz.

2. Wynagrodzenie dla Towarzystwa z wyodr ebnieniem cz esci zmiennej, uzale znionej od
wynikéw Subfunduszu

Zgodnie ze Statutem Subfunduszu, wyptacane przez Subfundusz wynagrodzenie dla Towarzystwa
nie jest uzaleznione od wynikéw Subfunduszu.

NOTA NR 12 — DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTN ICTWA

1. Warto $¢ aktywéw netto na koniec roku obrotowego za trzy os tatnie lata obrotowe

Warto §¢ aktywéw netto na koniec
Rok
roku obrotowego
2007 9228
2006 10960
2005 1731

2. Warto$¢é aktywoéw netto na jednostk e na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata

obrotowe
Rok Warto §¢ aktywow netto na jednostk e uczestnictwa
[PLN] [USD]
2007 740,91 304,28
2006 852,95 293,06
2005 959,25 294,13
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INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych Ilat ubieglych, ujetych w
sprawozdaniu finansowym za biezacy okres sprawozdawczy

Nie wystgpity znaczace zdarzenia dotyczace lat ubieglych, ktére wymagatyby ujecia w
sprawozdaniu finansowym za biezacy okres.

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapity po dniu bilansowym, a
nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym nie wystgpity znaczace zdarzenia, nieuwzglednione w sprawozdaniu
finansowym.

3. Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu
finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i
opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

Nie wystgpity znaczace rbéznice pomiedzy danymi poréwnawczymi ujawnionymi w
sprawozdaniu finansowym a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami
finansowymi.

4. Dokonane korekty bltedow podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw
wywotanych tym skutkéw finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa, pltynnosé
oraz wynik z operaciji i rentownos$¢ Subfunduszu

W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie dokonywat korekt bteddéw podstawowych,
majacych wplyw na sytuacje majatkowa i finansowa, ptynnos¢ oraz wynik z operacji i
rentownos¢ Subfunduszu, w zwigzku z czym nie zaistniala konieczno$¢ informowania
uczestnikbw o zmianie wartosci jednostki uczestnictwa. W okresie sprawozdawczym nie
wystapity przypadki zawieszania zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa, a takze
zawieszenia w dokonywaniu wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa. W okresie
sprawozdawczym w Subfunduszu nie wystgpity przypadki nierozliczenia sie transakcji
zawieranych przez Subfundusz.

5. Kontynuacja dziatalnosci Subfunduszu

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu sporzgdzone zostato przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci przez Subfundusz w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci tj. przez
okres co najmniej 12 miesiecy od dnia bilansowego. W przekonaniu Zarzadu PKO TFI S.A. nie
istniejg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuacji dziatalnosci Subfunduszu.

6. Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogltyby w istotny
sposob wpltyngé na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji
Subfunduszu i ich zmian

Subfundusz nie posiada innych informacji niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére
moglyby w istotny sposéb wplyngé na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z
operaciji i ich zmian.
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Raport niezaleznego bieglego rewidenta z przegladu jednostkowego sprawozdania
finansowego za okres sze$ciu miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2008 roku

Dla Rady Nadzorczej
PKO Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

1. Przeprowadzilismy przeglad zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego za okres
szesciu miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2008 roku Subfunduszu PKO/CREDIT SUISSE
Papieréw Dhuznych USD (,,Subfundusz”), wydzielonego w ramach PKO/CREDIT SUISSE
Swiatowego Funduszu Walutowego specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego
z wydzielonymi subfunduszami (,,Fundusz”) zsiedziba w Warszawie, ul. Gréjecka 5,
obejmujacego:

» wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania finansowego,

« zestawienie lokat na dziefi 30 czerwca 2008 roku w kwocie 5.456 tysiecy ziotych,

+ bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2008 roku, ktéry wykazuje aktywa netto w kwocie
9.034 tysigcy ztotych,

o rachunek wyniku =z operacji za okres szeSciu miesiecy zakoriczony dnia
30 czerwca 2008 roku, wykazujacy ujemny wynik z operacji w kwocie 1.126 tysiecy ztotych,

» zestawienie zmian w aktywach netto za okres sze$ciu miesigcy zakoriczony dnia
30 czerwca 2008 roku, wykazujace zmniejszenie stanu aktywdw netto o kwote 194 tysiecy
zlotych,

+ rachunek przeplywéw pienieznych za okres szeSciu miesigcy zakoficzony dnia
30 czerwca 2008 roku, wykazujacy zwiekszenie stanu $rodkéw pienigznych netto o kwote
2.746 tysigcy zlotych, oraz

 noty objasniajace i informacje dodatkowa

(,.zataczone jednostkowe sprawozdanie finansowe™).

2. Za rzetelnos¢, prawidlowo$¢ i jasno$é zataczonego jednostkowego sprawozdania finansowego,
jak réwniez za prawidlowos¢ ksiag rachunkowych Subfunduszu odpowiada Zarzad PKO
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (zwanego dalej ,,Towarzystwem™), towarzystwa
funduszy inwestycyjnych zarzadzajacego Funduszem i reprezentujacego Fundusz. Naszym
zadaniem bylo wydanie, na podstawie przegladu zataczonego jednostkowego sprawozdania
finansowego, raportu z przegladu.

3. Przeglad przeprowadzilimy stosownie do obowiazujacych w Polsce przepiséw prawa oraz
norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentéw  (,Normy”). Normy nakladaja na nas obowiazek zaplanowania
i1 przeprowadzenia przegladu w taki sposob, aby uzyskaé umiarkowana pewno$é, ze
sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych nieprawidtowosci. Przegladu dokonali$my
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gléwnie droga analizy danych finansowych, wgladu w ksiegi rachunkowe oraz wykorzystania
informacji uzyskanych od kierownictwa oraz personelu Towarzystwa. Zakres i metoda
przegladu sprawozdania finansowego istotnie réznig si¢ od badan lezacych u podstaw opinii
wydawanej o rzetelnosci, prawidlowosci i jasno$ci sprawozdania finansowego. Dlatego nie
mozemy wyda¢ takiej opinii o zalaczonym jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

Przeprowadzony przez nas przeglad nie wykazal potrzeby dokonania istotnych zmian
w zalaczonym jednostkowym sprawozdaniu finansowym, aby przedstawiato ono prawidtowo,
rzetelnie 1 jasno we wszystkich istotnych aspektach sytuacje majatkowa i finansowa
Subfunduszu na dzien 30 czerwca 2008 roku oraz jego wynik z operacji za okres szesciu

“miesigcy zakoficzony dnia 30 czerwca 2008 roku zgodnie z zasadami rachunkowosci

okreslonymi w ustawie z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity Dz. U.
z 2002 r. nr 76, poz. 694, z pdzniejszymi zmianami) i odpowiednio wydanymi na jej podstawie
przepisami.

Oswiadczenie depozytariusza Subfunduszu, zgodnie z obowigzujacymi przepisami, zostato
dofaczone do polaczonego sprawozdania finansowego Funduszu sporzadzonego za okres
szeSciu miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2008 roku, o ktérym wydaliSmy raport
z przegladu z data 28 sierpnia 2008 roku.

w imieniu
Ernst & Young Audit sp. z 0.0.
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
Nr ewidencyjny 130

ok

Arkadiusz Krasowski ominik Januszewski
Biegly rewident Nr 10018/7417 Biegly rewident Nr 9707/7255
Warszawa, dnia 28 sierpnia 2008 roku ERNST & YOUNG

AUDIT sp. zo.o.

Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
-70-



JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

PKO/CREDIT SUISSE PAPIEROW DLUZNYCH GBP

za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2008 r.



Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu PKO/CREDIT SUISSE Papieréw Dtuznych GBP
za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2008 roku

WPROWADZENIE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Dane Subfunduszu

Nazwa Subfunduszu: Subfundusz PKO/CREDIT SUISSE Papieréw Diuznych GBP (,Subfundusz”)
wydzielony w ramach PKO/CREDIT SUISSE Swiatowy Fundusz Walutowy specjalistyczny fundusz
inwestycyjny otwarty z wydzielonymi subfunduszami (,PKO/CREDIT SUISSE Swiatowy Fundusz

Walutowy sfio”).

Subfundusz PKO/CREDIT SUISSE Papieréow Dituznych GBP jest subfunduszem wydzielonym w
ramach Funduszu PKO/CREDIT SUISSE Swiatowy Fundusz Walutowy sfio, ktéry jest otwartym
specjalistycznym funduszem inwestycyjnym, dziatajgcym na dzien sporzadzenia sprawozdania
finansowego, na podstawie ustawy o funduszach inwestycyjnych z dnia 27 maja 2004 r. (Dz. U. Nr
146, poz. 1546 z pbézniejszymi zmianami), ktéra weszta w zycie dnia 1 lipca 2004 r.

Statut Funduszu zatwierdzony zostat decyzjg Komisji Papieréw Wartosciowych i Gietd (obecnie
Komisja Nadzoru Finansowego ,KNF”) nr DFI/W/4033-13/1-1-4086/2005 z dnia 16 wrzes$nia 2005 r.
o udzieleniu zezwolenia na utworzenie PKO/CREDIT SUISSE Swiatowy Fundusz Walutowy
specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty z wydzielonymi subfunduszami.

PKO/CREDIT SUISSE Swiatowy Fundusz Walutowy sfio posiada osobowo$é prawna. Zostat
wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych prowadzonego przez Sad Okregowy w Warszawie
VII Wydziat Cywilny, Rejestrowy pod numerem RFI 208 w dniu 19 pazdziernika 2005 r. Subfundusz
nie posiada osobowosci prawnej.

Subfundusz zostat utworzony na czas nieokreslony.

2. Opis celu inwestycyjnego, specjalizacji i stosowanych ograniczen inwestycyjnych
Subfunduszu

Celem Subunduszu jest maksymalizacja zyskow i wzrost wartosci aktywéw Subfunduszu w wyniku
wzrostu wartosci lokat Subfunduszu wyrazonych w funtach brytyjskich.

Zgodnie z prospektem informacyjnym, podstawowymi rodzajami lokat Subfunduszu sa:

i) tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za
granica, jednostki uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne, ktorych dziatalnosé
spetnia wymogi i podlega kontroli w zakresie Dyrektywy Rady Unii Europejskiej z dnia 20
grudnia 1985 r. (85/611/EEC) dotyczacej dziatalnosci funduszy inwestycyjnych
(Undertakings for Collective Investment in Transferable Securities);

ii) depozyty o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 6 miesiecy dokonywane w walucie
polskiej lub w funtach brytyjskich w bankach krajowych, instytucjach kredytowych o wysokim
stopniu bezpieczehstwa;

iii) dtuzne papiery wartosciowe w tym instrumenty rynku pienieznego, hipoteczne listy zastawne
emitowane przez podmioty krajowe lub zagraniczne.

Proporcja pomiedzy poszczegdélnymi rodzajami lokat jest uzalezniona od decyzji PKO Towarzystwa
Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo”) i zarzgdzajacego Aktywami Subfunduszu popartych
analizami oraz danymi otrzymanymi ze zrédet zewnetrznych, z uwzglednieniem optymalnego
wzrostu wartosci i przewidywanego ksztattowania sie kursu walut, w szczegdlnosci funta
brytyjskiego, przy czym:
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu PKO/CREDIT SUISSE Papieréw Dtuznych GBP
za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2008 roku

1) catkowita wartos¢ lokat w jednostki uczestnictwa emitowane przez fundusz zagraniczny
Credit Suisse Bond Fund (Lux) subfundusz Credit Suisse Bond Fund (Lux) £ (funta
brytyjskiego) nie bedzie nizsza niz 80% wartosci Aktywow Subfunduszu;

2) catkowita wartos¢ lokat w dtuzne papiery wartosciowe w tym instrumenty rynku pienieznego,
hipoteczne listy zastawne emitowane przez podmioty krajowe lub zagraniczne nie bedzie
wyzsza niz 20% wartosci Aktywéw Subfunduszu;

3) catkowita wartos¢ lokat w depozyty w bankach krajowych i instytucjach kredytowych nie
bedzie wyzsza niz 20% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Zobowigzania Subfunduszu z tytutu kredytéw i pozyczek zaciggnietych w bankach krajowych lub
instytucjach kredytowych nie moga przekroczy¢ 10% wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu w chwili
ich zaciggania, przy czym termin sptaty tych kredytéw i pozyczek nie moze przekraczaé roku.

Subfundusz moze udziela¢ pozyczek, ktérych przedmiotem sg zdematerializowane papiery
wartosciowe, na zasadach i warunkach okreslonych w rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 20
kwietnia 2006 r. w sprawie trybu i warunkéw pozyczania maklerskich instrumentéw finansowych , z
udziatem firm inwestycyjnych i bankéw powierniczych (Dz. U. Nr67, poz.481) pod warunkiem, ze
Subfundusz otrzyma odpowiednie zabezpieczenie w $rodkach pienieznych Ilub papierach
warto$ciowych mogacych by¢ przedmiotem lokat Subfunduszu, oraz Ze pozyczka zostanie
udzielona na okres nie dtuzszy niz 6 miesiecy.

taczna wartos¢ pozyczonych papierow wartosciowych nie moze przekroczy¢ 30% Aktywédw Netto
Subfunduszu. taczna warto$¢ pozyczonych papieréw wartosciowych i papierow wartosciowych
tego samego emitenta bedacych w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu nie moze przekroczyé
limitu, o ktérym mowa w art. art. 65 ust. 1 lit. d i e statutu PKO/CREDIT SUISSE Swiatowy Fundusz
Walutowy specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty z wydzielonymi subfunduszami.

3. Dane Towarzystwa bedacego organem Funduszu w ramach ktérego wydzielony jest
Subfundusz

Nazwa, siedziba Towarzystwa:
PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
ul. Gréjecka 5, 02-019 Warszawa

Towarzystwo zostato wpisane do Rejestru Przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy dla
m. st. Warszawy Xl Wydziat Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000019384. Do
dnia 19 marca 2006 roku PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. dziatato pod nazwg
PKO/CREDIT SUISSE Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

4. Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu PKO/CREDIT SUISSE Papieréw Diuznych
GBP obejmuje okres potroczny od 1 stycznia do 30 czerwca 2008 r.

Dniem bilansowym jest 30 czerwca 2008 r.

5. Kontynuacja dziatalnosci Subfunduszu

Subfundusz zostat utworzony na czas nieokreslony. Zarzad Towarzystwa rozwaza w najblizszej
przysztosci potaczenie Subfunduszu z innym subfunduszem wydzielonym w ramach Funduszu
PKO/CREDIT SUISSE Swiatowy Fundusz Walutowy sfio.

6. Podmiot, ktéremu powierzono przeglad sprawozdania finansowego Subfunduszu

Przeglad jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu PKO/CREDIT SUISSE Papierow
Dtuznych GBP za okres potroczny od 1 stycznia do 30 czerwca 2008 r. powierzono firmie Ernst &
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu PKO/CREDIT SUISSE Papieréw Dtuznych GBP
za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2008 roku

Young Audit sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie Rondo ONZ 1 wpisanej na liste podmiotéw
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 130.

7. Kategorie jednostek uczestnictwa Subfunduszu

Subfundusz oferuje jednorodne jednostki uczestnictwa, charakteryzujace sie tym, ze uczestnik przy
nabywaniu ptaci optate manipulacyjng maksymalnie do wysokosci 1% kwoty wpfaty.

Wynagrodzenie Towarzystwa jest pobierane maksymalnie do wysokosci 2,1% w skali roku.
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu PKO/CREDIT SUISSE Papieréw Dtuznych GBP

za okres 6 miesigcy zakoriczony dnia 30 czerwca 2008 roku

1) TABELA GLOWNA

ZESTAWIENIE LOKAT
na dzien 30 czerwca 2008 r.

Na dzien 30 czerwca 2008 r.

Na dzien 31 grudnia 2007 r.

i ‘o Wartos¢ wedtug
Sktadniki lokat
e Wartos¢ wedtug ceny WZ’::;C':‘:;’IZ:I:E wyvc\:letn)sl "1 Udziatw aktywach | Wartos¢ wedtug ceny wyceny na dzien Udziat w aktywach
nabycia w tys. ztotych Zlot c‘:y ys- ogoétem (%) nabycia w tys. ztotych bilansowy w tys. ogoétem (%)
Y ztotych
Akcje - - - - - -
Warranty subskrypcyjne - - - - - -
Prawa do akgji - - - - - -
Prawa poboru - - - - - -
Kwity depozytowe - - - - - -
Listy zastawne - - - - - -
Dtuzne papiery warto$ciowe - - - - - -
Instrumenty pochodne - - - - - -
Udziaty w spotkach z o.o. - - - - - -
Jednostki uczestnictwa - - - - - -
Certyfikaty inwestycyjne - - - - - -
Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspdlnego inwestowania majace siedzibe za
ranic: 1443 1011 93,27 1563 1316 91,84
9 .
Wierzytelnosci - - - - - -
Weksle - - - - - -
Depozyty - - - - - -
Waluty - - - - - -
Nieruchomosci - - - - - -
Statki morskie - - - - - -
Inne - - - - - -
Razem 1443 1011 93,27 1563 1316 91,84
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu PKO/CREDIT SUISSE Papieréw Dtuznych GBP

za okres 6 miesigcy zakoriczony dnia 30 czerwca 2008 roku

2) TABELE UZUPELNIAJACE

Wartos¢ wedtug

Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje Lo Wartos¢ wedtug . Udziat w
- . . . s . . Kraj siedziby . . wyceny na dzien
wspoélnego inwestowania majace siedzibe za Rodzaj rynku Nazwa rynku Nazwa emitenta | Liczba |ceny nabycia w tys. . aktywach
ranic emitenta Zlotvch bilansowy w tys. ogétem (%)
g a Y ztotych 9 i
CS BF (Lux)£B Nienotowane na aktywnym rynku Nie dotyczy Credit Suisse Bond Fund (Lux) £ Luksemburg 148 1443 1011 93,27
Razem 148 1443 1011 93,27

Strona 5




Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu PKO/CREDIT SUISSE Papieréw Diuznych GBP
za okres 6 miesigcy zakoriczony dnia 30 czerwca 2008 roku

BILANS
sporzadzony na dzien 30 czerwca 2008 r.
(w tysiacach ztotych z wyjatkiem liczby i warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa)

30.06.2008 31.12.2007

. AKTYWA 1084 1433
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 73 117
Naleznosci 0 0
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0
Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0

- dtuzne papiery wartosciowe 0 0

Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 1011 1316

- dtuzne papiery wartosciowe 0 0

Pozostate aktywa 0 0

Il. ZOBOWIAZANIA 6 8
Ill. AKTYWA NETTO (I-Il) 1078 1425
IV. KAPITAL SUBFUNDUSZU 1632 1744
Kapitat wptacony 2348 2270

Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -716 -526

V. DOCHODY ZATRZYMANE -122 -72
Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -46 -32
Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -76 -40

VI. WZROST (SPADEK) WARTOSCI LOKAT W ODNIESIENIU DO CENY NABYCIA -432 -247
VII. KAPITAL SUBFUNDUSZU | ZAKUMULOWANY WYNIK Z OPERACJI (IV+V+/-VI) 1078 1425
Liczba jednostek uczestnictwa 1 544,410 1 697,564
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w PLN 698,10 839,28
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w GBP 165,15 172,38
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu PKO/CREDIT SUISSE Papieréw Dtuznych GBP
za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2008 roku

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

(w tysiacach ziotych)

| 01013006200  01.01-31.122000  01.01-30.06.2007

. PRZYCHODY Z LOKAT 2 7 3
Dywidendy i inne udziaty w zyskach 0 0 0

Przychody odsetkowe 2 7 3

Dodatnie saldo réznic kursowych 0 0 0

Pozostate 0 0 0

Il. KOSZTY SUBFUNDUSZU 16 49 21
Wynagrodzenie dla towarzystwa 13 39 20

Koszty odsetkowe 0 0 0

Ujemne saldo réznic kursowych 3 9 1

Optaty zwigzane z prowadzeniem subrejestru aktywéw Subfunduszu 0 0 0

Pozostate 0 1 0
‘ lll. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO ‘ 0‘ 0‘ 0‘
‘ IV. KOSZTY SUBFUNDUSZU NETTO (lI-1l) ‘ 16‘ 49‘ 21‘
‘ V. PRZYCHODY Z LOKAT NETTO (I-IV) ‘ -14‘ -42‘ -18‘
VI. ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) -221 -282 -100
Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -36 -40 0

- z tytutu réznic kursowych -34 -38 0

Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: -185 -242 -100

- Z tytutu réznic kursowych -140 -218 -32

VII. WYNIK Z OPERACJI (V+/-VI) -235 -324 -118
Wynik z operacji przypadajgcy na jednostke uczestnictwa (w ztotych) -152,18 -190,83 -60,54
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Jednostkowe ie fir PKO/CREDIT SUISSE Papieréw Dtuznych GBP
za okres 6 miesigcy zakoriczony dnia 30 czerwca 2008 roku

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

(w tysiacach ztotych z wyjatkiem liczby i warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa)

‘ ‘ 01.01-30.06.2008‘ 01.01-31.12.2007‘
I. ZMIANA WARTOSCI AKTYWOW NETTO:
‘ 1. Warto$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego ‘ 1 425‘ 1 959‘
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: -235 -324
Przychody z lokat netto -14 -42
Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -36 -40
Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -185 -242
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji -235 -324
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) Subfunduszu (razem) 0 0
Z przychodéw z lokat netto 0 0
Ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
Z przychodéw ze zbycia lokat 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: -112 -210
Zmiana kapitatu wptaconego (powigkszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek 78 220
uczestnictwa)
Zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych 190 430
jednostek uczestnictwa)
‘ 6. Laczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+/-5) ‘ -347‘ -534‘
‘ 7. Wartos$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego ‘ 1 078‘ 1 425‘
‘ 8. Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym ‘ 1 260‘ 1 845‘
Il. ZMIANA LICZBY JEDNOSTEK UCZESTNICTWA:
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 92,934 230,198
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 246,088 474,486
Saldo zmian liczby jednostek uczestnictwa -153,154 -244,288
2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczatku dziatalnosci Subfunduszu
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 2 359,828 2 266,894
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 815,418 569,330
Saldo zmian liczby jednostek uczestnictwa 1 544,410 1 697,564

3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa - -
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Jednostkowe ie fir PKO/CREDIT SUISSE Papieréw Dtuznych GBP
za okres 6 miesigcy zakoriczony dnia 30 czerwca 2008 roku

01.01-30.06.2008 01.01-31.12.2007
1ll. ZMIANA WARTOSCI AKTYWOW NETTO NA JEDNOSTKE UCZESTNICTWA
1. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego
wyrazona w PLN 839,28 1 008,67
wyrazona w GBP 172,38 176,76
2. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezacego okresu sprawozdawczego
wyrazona w PLN 698,10 839,28
wyrazona w GBP 165,15 172,38
3 Procentowa zmiana wartc?sm aktywow netto na jednostke uczestnictwa wyrazong w PLN w okresie -33,83% 16,79%
sprawozdawczym (w skali roku)
4. Minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wyrazong w PLN w okresie sprawozdawczym 699,10 (25.06.08) 842,94 (28.12.07)
(w ztotych ze wskazaniem daty wyceny)
5. Maksymalna warto$¢ aktywow netto na Jgdnostke uczestnictwa wyrazong w PLN w okresie 854,13 (22.01.08) 1044,02 (26.01.07)
sprawozdawczym (w ztotych ze wskazaniem daty wyceny)

o

Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa wedtug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym ( ze wskazaniem daty wyceny)

wyrazona w PLN 702,16 (30.06.08) 842,94 (28.12.07)
166,11 (30.06.08) 171,72 (28.12.07)

wyrazona w GBP

IV. PROCENTOWY UDZIAL. KOSZTOW SUBFUNDUSZU W SREDNIEJ WARTOSCI AKTYWOW NETTO SUBFUNDUSZU (w skali roku), w tym:

‘ 1. Procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa ‘ 2,07% 2,11%
‘ 2. Procentowy udziat optat dla depozytariusza ‘ 0,00% 0,00%
‘ 3. Procentowy udziat optat zwigzanych z prowadzeniem subrejestru aktywéw Subfunduszu ‘ 0,00% 0,00%
‘ 4. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie rachunkowosci ‘ 0,00% 0,00%
‘ 5. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami Subfunduszu ‘ 0,00% 0,00%
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Jednostkowe spr ie finansowe Subfund. PKO/CREDIT SUISSE Papieréw Diuznych GBP
za okres 6 miesigcy zakoriczony dnia 30 czerwca 2008 roku

Rachunek przepfywow pienieznych

(w tysiacach zlotych)

| 01.01-30.06.2008 01.01-31.12.2007 01.01-30.06.2007
A. Przepltywy srodkéw pienieznych z dziatalnos$ci operacyjnej (I-11) 69 -130 -304
I. Wplywy 83 193 0
1) Z tytutu posiadanych lokat 0 0 0
2) Z tytutu zbycia sktadnikow lokat 83 193 0
3) Pozostate 0 0 0
1. Wydatki 14 323 304
1) Z tytutu posiadanych lokat 0 0 0
2) Z tytutu nabycia sktadnikéw lokat 0 284 284
3) Z tytutu wyptaconego wynagrodzenia dla Towarzystwa 14 39 20
4) Z tytutu optat zwiazanych z prowadzeniem subrejestru aktywéw Subfundusz 0 0 0
5) Pozostate 0 0 0
B. Przeplywy srodkoéw pienigznych z dziatalnosci finansowej (I-11) -111 -201 17
I. Wplywy 81 236 88
1) Z tytutu zbycia jednostek uczestnictwa 78 224 80
2) Odsetki 3 7 3

3) Pozostate 0 5
Il. Wydatki 192 437 71
1) Z tytutu odkupienia jednostek uczestnictwa 192 432 7
2) Z tytutu podatku od zyskéw kapitatowych oséb fizycznych 0 0 0
3) Z tytutu optat manipulacyjnych 0 2 0
4) Pozostate 0 3 0
c Skutki zmian kurséw wymiany srodkéw pienieznych i ekwiwalentow 2 s 1

" $rodkéw pienigznych
D. Zmiana stanu srodkéw pienieznych netto (A+/-B) -42 -331 -287
E. Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych na poczatek okresu 17 456 456
sprawozdawczego
F Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych na koniec okresu 73 17 168
" sprawozdawczego (E+/-D+/-C)

Strona 10



Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu PKO/CREDIT SUISSE Papieréw Dluznych GBP
za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2008 roku

NOTY OBJASNIAJACE

NOTA NR 1 — POLITYKA RACHUNKOWO S$CI SUBFUNDUSZU

1. Opis przyj etych zasad rachunkowo $ci

W okresie sprawozdawczym rachunkowos¢ Subfunduszu prowadzona byta zgodnie z przepisami
ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 r. (Dz. U. z 2002 r., Nr 76, poz. 694 z
pbézniejszymi zmianami) oraz z rozporzadzenia Ministra FinansOw z dnia 24 grudnia 2007 r. w
sprawie szczegoélnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz.
1859).

Ksiegi rachunkowe prowadzone byly odrebnie dla kazdego subfunduszu.
1.1. Ujmowanie i prezentacja informacji w jednostko ~ wym sprawozdaniu finansowym
Sprawozdanie finansowe sporzgdzone jest w jezyku polskim i w walucie polskiej. Dane wykazane

sg w tysigcach ztotych za wyjatkiem wartosci aktywOw netto na jednostke uczestnictwa oraz wyniku
z operacji na jednostke uczestnictwa wykazanych z doktadnoscig do 0,01 zt.

Sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu sktada sie z nastepujacych elementow:

a) Wprowadzenia do jednostkowego sprawozdania finansowego, zawierajgcego podstawowe
dane identyfikujgce Subfundusz, w tym zwiezly opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu,

b) Zestawienia lokat, sktadajgcego sie z tabeli gtdbwnej oraz tabel uzupetniajgcych, zawierajgcych
szczegOtowe dane o poszczegoélnych sktadnikach lokat Subfunduszu,

c) Bilansu, prezentujgcego skiadniki aktywow i pasywéw Subfunduszu, kapitaty oraz
zakumulowany wynik finansowy,

d) Rachunku wyniku 2z operacji, prezentujgcego przychody i koszty Subfunduszu oraz
zrealizowane i niezrealizowane zyski badz straty Subfunduszu,

e) Zestawienia zmian w aktywach netto, zawierajacego miedzy innymi dodatkowe informacje o
zmianach ilosciowych i wartosciowych wyemitowanych przez Subfundusz jednostek
uczestnictwa,

f) Rachunku przeptywow pienieznych, prezentujgcego przeptywy pieniezne Subfunduszu w
poszczegoélnych segmentach dziatalnosci.

g) Not objasniajgcych, zawierajgcych dodatkowe informacje o posiadanych przez Subfundusz
sktadnikach aktywow i pasywéw oraz pozycjach rachunku wyniku .

h) Informacji dodatkowej, zawierajacej uzupetniajagce informacje, ktére mogtyby mie¢ wptyw na
ocene sprawozdania jednostkowego Subfunduszu,

Zestawienie lokat, Bilans, Rachunek wyniku z operacji, Zestawienie zmian w aktywach netto oraz

Rachunek przeptywow pienieznych nalezy analizowaé tgcznie z notami objasniajgcymi i informacjg

dodatkowa, ktore stanowig integralng cze$¢ jednostkowego sprawozdania finansowego.

Potroczne sprawozdanie finansowe, zgodnie z przepisami rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia

24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U.
z 2007 r. Nr 249 poz. 1859), podlega przegladowi przeprowadzanemu przez biegtego rewidenta i
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jest publikowane wraz z raportem bieglego z przegladu sprawozdania finansowego na stronie
internetowe] www.pkotfi.pl.

1.2. Ujmowanie w ksi egach rachunkowych operacji dotycz  gcych Subfunduszu

a)

b)

9)

h)

k)

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmowane byly w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego
dotyczyty.

Nabycie albo zbycie skladnikow lokat przez Subfundusz ujmowane bylo w ksiegach
rachunkowych w dacie zawarcia umowy.

W przypadku nabywania albo zbywania przez Subfundusz tytutdw uczestnictwa emitowanych
przez zagraniczne instytucje wspolnego inwestowania majgce siedzibe za granicg lub jednostek
uczestnictwa emitowanych przez fundusze zagraniczne, za moment zawarcia umowy uznaje sie
dzien, w ktérym — zgodnie ze statutem danego funduszu zagranicznego Ilub instytuciji
wspolnego inwestowania — nastepuje przydziat lub odkupienie jednostek lub tytutow
uczestnictwa.

Nabyte sktadniki lokat ujmowane byly w ksiegach rachunkowych wedlug ceny nabycia
uwzgledniajgcej koszty zwigzane z ich nabyciem, w szczegdlnosci prowizje maklerskie.
Sktadnikom lokat nabytym nieodptatnie zostata przypisana cena nabycia réwna zeru.

Sktadnikom lokat otrzymanym w zamian za inne skladniki zostata przypisana cena nabycia
wynikajagca z ceny nabycia skladnikow lokat wymienionych i ewentualnych doptat lub
otrzymanych przychoddw pienieznych.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitalu wptaconego badz kapitatu wyptaconego byt
dzien, w ktérym agent transferowy dokonat ujecia zbycia i odkupienia jednostek uczestnictwa w
odpowiednim rejestrze.

Zysk lub strata ze zbycia lokat wyliczana byta metodg HIFO (najdrozsze sprzedaje sie jako
pierwsze), polegajacg na przypisaniu sprzedanym skfadnikom najwyzszej ceny nabycia, a w
przypadku sktadnikobw wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwyzszej biezgcej wartosci ksiegowe;j.

W celu obliczenia wysokosci podatku dochodowego od 0s6b fizycznych, ktérego ptatnikiem jest
PKO/CREDIT SUISSE Swiatowy Fundusz Walutowy - sfio, przyjeta zostata metoda FIFO, co
oznacza, ze Subfundusz w pierwszej kolejnosci dokonywat odkupienia jednostek uczestnictwa
nabytych jako pierwsze.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmowane byty w walucie, w ktorej zostaly wyrazone, a takze
w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski ha dzieh ujecia tych operacji w ksiegach rachunkowych Subfunduszu.

Naliczone przychody Subfunduszu obejmujg w szczegolnoéci: przychody odsetkowe oraz
dodatnie saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng $rodkéw pienieznych,
naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych.

Przychody odsetkowe od dtuznych papieréw wartosciowych, wycenianych w wartosci godziwej,
naliczane byly zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréw warto$ciowych przez emitenta.

Koszty operacyjne Subfunduszu obejmujg w szczegdlnosci: wynagrodzenie Towarzystwa za
zarzadzanie, koszty odsetkowe oraz ujemne saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z
wyceng srodkoéw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych. W ksiegach
Subfunduszu codziennie tworzona byla rezerwa na wynagrodzenie Towarzystwa za
zarzadzanie oraz na inne koszty, ktére zgodnie ze Statutem sg pokrywane przez Subfundusz.
Ptatnosci z tytutu kosztéw operacyjnych zmniejszaty uprzednio utworzong rezerwe. Wysoko$é
tworzonej rezerwy na wynagrodzenie dla Towarzystwa za zarzagdzanie nie przekroczyta w skali
roku poziomu statutowego limitu.

Zobowigzania zwigzane =z funkcjonowaniem Subfunduszu obcigzajg wylgcznie aktywa
Subfunduszu. Zobowigzania zwigzane z funkcjonowaniem catego Funduszu obcigzajg aktywa
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Subfunduszu proporcjonalnie do udziatu wartosci aktywéw netto Subfunduszu w warto$ci
aktywéw netto Funduszu.

1.3. Metody wyceny aktywow, z uwzgl ednieniem stosowanych metod klasyfikacji i wyceny

sktadnikow lokat oraz zobowi gzan Subfunduszu, aktywéw netto i wyniku z operacji

Ustalanie warto $ci aktywOw netto oraz warto  $ci aktywdw netto na jednostk e uczestnictwa

a)

b)

d)

b)

d)

W kazdym dniu wyceny wyceniane byly aktywa Subfunduszu oraz ustalane w ztotych polskich:
i) wartos¢ aktywéw netto Subfunduszu,
i) wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa Subfunduszu.

Warto$¢ aktywéw netto Subfunduszu ustalana byta poprzez pomniejszenie wartosci aktywow
Subfunduszu o zobowigzania, zwigzane wytgcznie z funkcjonowaniem tego Subfunduszu oraz
0 cze$¢ zobowigzan przypadajgcych na dany Subfundusz, ktére zwigzane byly z
funkcjonowaniem Funduszu, w proporcji uzaleznionej od udziatlu wartosci aktywdw netto
Subfunduszu w wartosci aktywow netto Funduszu.

Wartos¢ aktywéw netto Subfunduszu na jednostke uczestnictwa obliczana byla poprzez
podzielenie wartosci aktywow netto Subfunduszu przez liczbe jednostek uczestnictwa ustalong
na podstawie rejestru uczestnikbw w dniu wyceny. Na potrzeby okreslania wartosci aktywow
netto na jednostke uczestnictwa w dniu wyceny nie byly uwzgledniane zmiany w kapitale
wptaconym oraz kapitale wyptaconym ujete w rejestrze uczestnikéw w tym dniu wyceny.

Dodatkowo w celach informacyjnych w kazdym dniu wyceny publikowana byta warto$¢ aktywow
netto na jednostke uczestnictwa Subfunduszu wyrazona w funtach brytyjskich. Warto$¢ ta
wynika z przeliczenia wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa wyrazonej w ztotych
wedtug sredniego kursu ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski w dniu wyceny.

Metody wyceny aktywow netto Subfunduszu — zasady og Olne

W kazdym dniu wyceny Subfundusz wyceniat aktywa i ustalat zobowigzania. Jako moment
wyceny Subfundusz przyjat godzine 23:30 czasu polskiego (do dnia 31 maja 2008 roku za
moment wyceny przyjmowano godzine 12.00 czasu polskiego), o ktorej pobierane byly ostatnio
dostepne kursy, pozwalajgce na o0szacowanie wartosci godziwej posiadanych przez
Subfundusz skfadnikéw lokat w danym dniu wyceny.

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku wyceniane byly wedlug wiarygodnie oszacowanej
wartosci godziwej.

Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku wyceniane byly wedlug wiarygodnie
oszacowanej wartosci godziwej, za wyjgtkiem dtuznych papieréw warto$ciowych wycenianych w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg Subfundusz uznawat wartoS¢ wyznaczong
poprzez:

i) oszacowanie wartosci skladnika lokat przez wyspecjalizowang, niezalezng jednostke
Swiadczacg tego rodzaju ustugi, o ile mozliwe bylo rzetelne oszacowanie przez te
jednostke przeptywdw pienieznych zwigzanych z tym sktadnikiem,

i) zastosowanie wtasciwego modelu wyceny sktadnika lokat, o ile wprowadzone do tego
modelu dane wejsciowe pochodzity z aktywnego rynku,
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b)

a)

b)

iii) oszacowanie wartosci skladnika lokat za pomocg powszechnie uznanych metod
estymacji,
iv) oszacowanie wartosci skladnika lokat, dla ktérego nie istniat aktywny rynek, na

podstawie publicznie ogtoszonej na aktywnym rynku ceny nier6znigcego sie istotnie
sktadnika, w szczegolnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych byty wyceniane lub ustalane w
walucie, w ktorej byly notowane na aktywnym rynku, a w przypadku braku notowan na
aktywnym rynku, w walucie, w ktorej byly denominowane. Aktywa te oraz zobowigzania
wykazywane byly w polskich ztotych, po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego $redniego
kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Metody wyceny sktadnikow lokat notowanych na aktywn ym rynku

Dluzne papiery wartosciowe notowane na aktywnym rynku, wyceniane byly wedlug ostatniego
dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu, rozumianego jako ostatni kurs, po jakim
w danym dniu wyceny zawarto transakcje na aktywnym rynku. Jezeli wolumen obrotu na danym
papierze udzialowym byt znaczgco niski, albo na danym skfadniku lokat nie zostata zawarta
zadna transakcja, wowczas Subfundusz wyceniat dany skfadnik lokat w oparciu o ostatni
dostepny w momencie dokonywania wyceny kurs ustalony na aktywnym rynku, skorygowany w
spos6b umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej warto$ci godziwej. Korygowania
takiego Subfundusz dokonywat w oparciu model bazujgcy na cenach szacowanych przez
wyspecjalizowang, niezalezng jednostke Swiadczacg tego rodzaju ustugi, w oparciu o dane
podawane przez serwis informacyjny Bloomberg lub Reuters. W przypadku braku mozliwosci
zastosowania powyzszego modelu, wartos¢ godziwa szacowana byta na podstawie publicznie
ogtoszonej na aktywnym rynku ceny nier6znigcego sie istotnie diluznego papieru
wartosciowego. W przypadku, gdy oba powyzsze modele wyceny nie miaty zastosowania, warto$¢
godziwa szacowana byla w oparciu o model zdyskontowanych przeptywow pienieznych. W
przypadku, gdy dzien wyceny nie byt dniem dokonywania transakciji na aktywnym rynku, diuzne
papiery wartosciowe wyceniane byly wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania
wyceny kursu zamkniecia, ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu zamkniecia,
innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, skorygowanej w sposob
umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, zgodnie z modelami wyceny
wskazanymi powyzej.

W przypadku, gdy dany sktadnik lokat byt notowany na kilku rynkach aktywnych, za wartos¢
godziwg przyjmowany byt kurs ustalany na rynku gtdbwnym. Wybér rynku gtéwnego dokonywany
byt niezwtocznie po uzyskaniu wiarygodnej informacji niezbednej do oceny wszystkich rynkow,
na ktérych dany skfadnik lokat byt notowany, na koniec kazdego miesigca kalendarzowego, w
oparciu o wolumen obrotéw na danym sktadniku lokat. Za rynek gtéwny dla danego sktadnika
lokat uznawany byt rynek, na ktérym wolumen obrotéw w miesigcu poprzednim byt najwyzszy.

Metody wyceny sktadnikéw lokat nienotowanych na akt ywnym rynku — sktadniki lokat
wyceniane w skorygowanej cenie nabycia

Dtuzne papiery wartosciowe nienotowane na aktywnym rynku wyceniane byly w skorygowanej
cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Jezeli papiery te
byly dotychczas wyceniane przez Subfundusz w warto$ci godziwej, za nowo ustalong cene
nabycia, na dzien przeszacowania, Subfundusz przyjmowat te wartosc.

Bony skarbowe wyceniane byly w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;j.

Strona 14



Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu PKO/CREDIT SUISSE Papieréw Dluznych GBP
za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2008 roku

c) Papiery warto$ciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wyceniane byty od
dnia zawarcia umowy kupna w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;j.

d) Zobowigzania z tytutu zbycia papierow wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do
odkupu, wyceniane byly od dnia zawarcia umowy sprzedazy, stosujgc efektywng stope
procentowa.

e) Jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspoélnego inwestowania majgce siedzibe za granicg wyceniane bylty wedtug ostatniej
ogtoszonej przez dany fundusz wartosci aktywédw netto na jednostke uczestnictwa, z
uwzglednieniem istotnych zmian wartosci godziwej.

f) Odsetki od depozytéw naliczane byty przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

2. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachu nkowo $ci

2.1. Zmiany metod ujmowania operacji, metod wyceny oraz sposobu sporz agdzania
sprawozdania finansowego

W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie dokonywat zmian metod ujmowania operacji w
ksiegach rachunkowych, metod wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego.

Dane w sprawozdaniu finansowym zostaty zaprezentowane zgodnie z zapisami Rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegOlnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859), ktére weszio w zycie z mocg
wsteczng od dnia 20 wrzesnia 2007 r., zmieniajgc dotychczasowe rozporzadzenie Ministra
Finansow z dnia 8 pazdziernika 2004 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2004 roku, Nr 231 poz. 2318 z p4zniejszymi zmianami). Powyzsza zmiana
nie ma istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe za biezacy okres sprawozdawczy.

NOTA NR 2 - NALE ZNOSCI

Na dzien 30 czerwca 2008 r. oraz 31 grudnia 2007 r. Subfundusz nie wykazywat naleznosci w
tysigcach ziotych.

NOTA NR 3 — ZOBOWIAZANIA

Struktura pozycji bilansu ,Zobowi  gzania” 30.06.2008 31.12.2007
Zobowigzania z tytutu wpfat na jednostki uczestnictwa 0 0
Zobowigzania z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 4 5
Zobowigzania wobec TFI 2 3
ZOBOWIAZANIA RAZEM 6 8

NOTA NR 4 — SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY
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1. Struktura s$rodkéw pieni eznych na rachunkach bankowych na dzie A bilansowy

Na dzien 30 czerwca 2008 r. struktura $rodkdéw pienieznych na rachunkach bankowych

przedstawiata sie nastepujgco (w tys. w danej walucie oraz po przeliczeniu na tys. ztotych wedtug
kursu sredniego NBP z dnia 30 czerwca 2008 r.):

NAZWA BANKU Waluta ~ WaMOSEW —\yato66 w PLN
danej walucie
BH w Warszawie S.A. PLN 73 73
GBP 0 0

Na dzien 31 grudnia 2007 r. struktura $rodkéw pienieznych na rachunkach bankowych

przedstawiata sie nastepujgco (w tys. w danej walucie oraz po przeliczeniu na tys. ztotych wedtug
kursu sredniego NBP z dnia 31 grudnia 2007 r.):

NAZWA BANKU Waluta ~ \WAMOSEW a5 g¢ w PLN
danej walucie
BH w Warszawie S.A. PLN 93 93

2. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom srodkow pieni eznych utrzymywanych w celu
zaspokojenia bie zacych zobowi gzan Subfunduszu

W okresie od 1 stycznia 2008 r. do 30 czerwca 2008 r. $redni poziom srodkéw pienieznych
utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych zobowigzan Subfunduszu przedstawiat sie

nastepujgco (w tys. w danej walucie oraz po przeliczeniu na tys. ztotych wedtug kursu Sredniego
NBP z dnia 31 czerwca 2008 r.):

Waluta Warto §¢€ w danej walucie Warto$é w PLN
PLN 74 74
GBP 5 22

W okresie od 1 stycznia 2007 r. do 31 grudnia 2007 r. sredni poziom $srodkéw pienieznych
utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych zobowigzan Subfunduszu przedstawiat sie

nastepujgco (w tys. w danej walucie oraz po przeliczeniu na tys. ztotych wedtug kursu $redniego
NBP z dnia 31 grudnia 2007 r.):
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu PKO/CREDIT SUISSE Papieréw Dluznych GBP
za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2008 roku

Waluta Warto §¢ w danej walucie Wartosé w PLN
PLN 108 108
GBP 9 44

3. Ekwiwalenty $rodkow pieni eznych w podziale na ich rodzaje

Na dzien 30 czerwca 2008 r. oraz 31 grudnia 2007 r. Subfundusz nie posiadat ekwiwalentéw
$rodkdéw pienieznych.

NOTA NR 5 - RYZYKA

1. Poziom obci gzenia aktywow i zobowi agzan Subfunduszu ryzykiem stopy procentowej, w
podziale na kategorie bilansowe

Za aktywa lub zobowigzania obcigzone ryzykiem stopy procentowej uznaje sie aktywa lub
zobowigzania, ktérych wartos¢ godziwa lub wysoko$¢ przeptywdw zwigzanych z danym aktywem
lub zobowigzaniem uzalezniona jest od poziomu stép procentowych. Papiery diuzne o statym
oprocentowaniu sg bardziej narazone na ryzyko spadku wartosci godziwej spowodowanej
wzrostem stop procentowych niz papiery o zmiennym oprocentowaniu.

Na dzien 30 czerwca 2008 r. oraz 31 grudnia 2007 r. Subfundusz nie posiadat aktywoéw oraz nie
zaciggat zobowigzan obcigzonych ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej
ani ryzykiem przeptywoéw srodkow pienieznych wynikajgcym ze stopy procentowe;.

2. Poziom obci gzenia aktywéw i zobowi gzan Subfunduszu ryzykiem kredytowym, w
podziale na kategorie bilansowe

Ryzyko kredytowe rozumiane jest jako ryzyko niewypetnienia przez emitenta Swiadczenia
wynikajgcego z wyemitowanych papierow wartosciowych lub niewywigzania sie kontrahenta z
zawartych transakcji terminowych majgcych za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty
pochodne oraz transakcji przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu. W przypadku dtuznych
papierow wartosciowych wyemitowanych przez skarb panstwa ryzykiem kredytowym jest ryzyko
kraju emitujgcego dany papier.

Maksymalny poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem kredytowym
wyrazony jest przez wartos¢ bilansowg sktadnikdéw lokat oraz transakcji, z ktorymi zwigzane jest
ryzyko kredytowe, przy czym w odniesieniu do niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych
ryzykiem kredytowym obcigzone sg jedynie pozycje o dodatnim saldzie rozliczen.

Na dzien 30 czerwca 2008 r. oraz 31 grudnia 2007 r. Subfundusz nie posiadat sktadnikow lokat
innych niz naleznosci wykazane w bilansie Subfunduszu obcigzonych ryzykiem kredytowym. Brak
istniejgcych przypadkow znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegoélnych kategoriach
lokat.
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu PKO/CREDIT SUISSE Papieréw Dluznych GBP
za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2008 roku

3. Poziom obci gzenia aktywow i zobowi gzan Subfunduszu ryzykiem walutowym

Za aktywa lub zobowigzania obcigzone ryzykiem walutowym uznaje sie aktywa lub zobowigzania,
ktérych warto$¢ godziwa uzalezniona jest od poziomu kurséw walut obcych.

Na dzien 30 czerwca 2008 r. Subfundusz posiadat aktywa denominowane w funtach brytyjskich
(GBP) na kwote 1 011 tys. ztotych co stanowito 93,27% aktywéw Subfunduszu, przy czym byly to w
catosci tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspoélnego inwestowania majace siedzibe za
granica.

Na dzien 30 czerwca 2008 r. Subfundusz nie zaciggat zobowigzan obcigzonych ryzykiem
walutowym.

Na dzien 31 grudnia 2007 r. Subfundusz posiadat aktywa denominowane w funtach brytyjskich
(GBP) na kwote 1 340 tys. ztotych co stanowito 93,51% aktywéw Subfunduszu, w tym tytuty
uczestnictwa emitowane przez instytucje wspoélnego inwestowania majgce siedzibe za granicg na
kwote 1 316 tys. ziotych.

Na dzien 31 grudnia 2007 r. Subfundusz nie zaciggat zobowigzan obcigzonych ryzykiem
walutowym.

NOTA NR 6 — Instrumenty pochodne

Na dzien 30 czerwca 2008 r. oraz 31 grudnia 2007 r. nie byly zawarte przez Subfundusz zadne
transakcje dotyczace instrumentéw pochodnych.

NOTA NR 7 — Transakcje przy zobowi gzaniu si € Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu

30.06.200 31.12.200
8 I

Transakcje przy zobowi gzaniu si e drugiej strony do odkupu, w
tym:

Transakcje, w wyniku ktorych nastepuje przeniesienie na Subfundusz
praw wiasnosci i ryzyk

2 Transakcje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie na
" Subfundusz praw wtasnosci i ryzyk

Transakcje przy zobowi gzaniu si @ Subfunduszu do odkupu, w
tym:

1 Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na Subfundusz
" praw wiasnosci i ryzyk

Transakcje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie na
Subfundusz praw wiasno$ci i ryzyk

Naleznosci z tytutu papieréw warto  $ciowych po zyczonych od
lll.  Subfunduszu w trybie przepis6w rozporz  gdzenia 0 po zyczkach - -
papieréw warto $ciowych

Zobowi gzania z tytutu papieréw warto  $ciowych po zyczonych
IV. przez Subfundusz w trybie przepiséw rozporz  gdzenia o - -
pozyczkach papieréw warto $ciowych
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu PKO/CREDIT SUISSE Papieréw Dluznych GBP
za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2008 roku

NOTA NR 8 — KREDYTY | POZYCZKI

1. Informacje o zaci agnietych i wykorzystanych przez Subfundusz kredytach i pozyczkach
pieni eznych w kwocie stanowi gcej, na dzie n ich wykorzystania, wi ecej niz 1% warto Sci
aktywoéw Subfunduszu

W okresie sprawozdawczym i poprzedzajacym okresie sprawozdawczym nie zostaly zaciggniete i
wykorzystane przez Subfundusz kredyty i pozyczki pieniezne w kwocie stanowigcej, na dzien ich
wykorzystania, wiecej niz 1% wartosci aktywdéw Subfunduszu.

2. Informacje o udzielonych przez Subfundusz po  zyczkach pieni eznych w kwocie
stanowi gcej, na dzie A ich udzielenia, wi ecej ni z 1% warto $ci aktywow Subfunduszu

W okresie sprawozdawczym i poprzedzajgcym okresie sprawozdawczym nie zostaly udzielone
przez Subfundusz pozyczki pieniezne w kwocie stanowigcej, na dzien ich udzielenia, wiecej niz 1%
wartosci aktywow Subfunduszu.

NOTA NR 9 — WALUTY | RO ZNICE KURSOWE

1. Walutowa struktura pozycji bilansu

Na dzien 30 czerwca 2008 r. walutowa struktura pozycji bilansu w przeliczeniu na PLN
przedstawiata sie nastepujgco (w tys. ztotych):

Pozycja hilansowa GBP PLN RAZEM
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym
rynku 1011 0 1011

Wszystkie pozostate pozycje bilansu byty denominowane w PLN.

Na dzien 31 grudnia 2007 r. walutowa struktura pozycji bilansu w przeliczeniu na PLN
przedstawiata sie nastepujgco (w tys. ziotych):

Pozycja bilansowa GBP PLN RAZEM
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym
rynku 1316 0 1316
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 24 93 117

Wszystkie pozostate pozycje bilansu byty denominowane w PLN.

2. Dodatnie ré znice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu

W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie wykazywat dodatnich réznic kursowych w odniesieniu
do sktadnikow lokat.
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu PKO/CREDIT SUISSE Papieréw Dluznych GBP
za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2008 roku

3. Ujemne r6 znice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu

Ujemne roznice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu przedstawialy sie nastepujgco (w tys.
zlotych):

01.01-30.06.2008 01.01-31.12.2007 01.01-30.06.2007

Skiadnik lokat | zrealizowane niezrealizowane* | zrealizowane niezrealizowane* |zrealizowane niezrealizowane*

Tytuty
uczestnictwa
emitowane przez
instytucje
wspolnego
inwestowania
majace siedzibe
za granica

* wzrost (-)/spadek (+) ujemnych niezrealizowanych réznic kursowych

-34 -140 -38 -218 0 -32

NOTA NR 10 — DOCHODY | ICH DYSTRYBUCJA

1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, ujaw niony odr ebnie dla ka zdej z kategorii
aktywéw, wedtug podziatu przyj etego w bilansie Subfunduszu (w tys. ztotych)

Struktura pozycji rachunku wyniku z operacji

LZrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat”  01j01-  30.06.2008 01.01-31.12.2007 01.01-30.06.2007
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w
tym: 0 0 0
- diuzne papiery warto$ciowe 0 0 0
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w
tym: -36 -40 0
- dluzne papiery wartosciowe 0 0 0
RAZEM -36 -40 0
2. Wozrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny aktywow, ujawniony

odrebnie dla ka zdej z kategorii aktywow, wedtug podziatu przyj etego w bilansie
Subfunduszu (w tys. ztotych)

Struktura pozycji rachunku wyniku z operacji
-Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku
(straty) z wyceny lokat” 0fL.01-30.06.2008  01.01-31.12.2007 01.01-30.06.2007
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w
tym: 0 0 0
- dtuzne papiery wartosciowe 0 0 0
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w
tym: -185 -242 -100
- dluzne papiery warto$ciowe 0 0 0
RAZEM -185 -242 -100
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu PKO/CREDIT SUISSE Papieréw Dluznych GBP
za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2008 roku

3. Wyptacone dochody Subfunduszu, w podziale na poz ycje przychoddéw z lokat oraz
zrealizowany zysk ze zbycia lokat

Zgodnie ze Statutem Subfundusz nie wyptaca uczestnikom dywidend ani innych zyskow
kapitalowych. Dochody te mogq by¢ realizowane przez uczestnikow jedynie poprzez odkupienie
jednostek uczestnictwa przez Subfundusz.

NOTA NR 11 — KOSZTY SUBFUNDUSZU

1. Koszty pokrywane przez Towarzystwo w podziale we dlug rodzajow co najmniej w
zakresie przedstawionym w pozyciji Il rachunku wynik u z operacji

Subfundusz nie prowadzi ewidencji kosztow przekraczajgcych wysoko$¢ wynagrodzenia
Towarzystwa za zarzgdzanie, pokrywanych przez Towarzystwo z tego wynagrodzenia. W ksiegach
Subfunduszu jako koszt ewidencjonowane jest wynagrodzenie Towarzystwa za zarzgdzanie oraz
koszty nielimitowane pokrywane przez Subfundusz.

2. Wynagrodzenie dla Towarzystwa z wyodr ebnieniem cz esci zmiennej, uzale znionej od
wynikow Subfunduszu

Zgodnie ze Statutem Subfunduszu wyptacane przez Subfundusz wynagrodzenie dla Towarzystwa
nie jest uzaleznione od wynikéw Subfunduszu.

NOTA NR 12 — DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTN ICTWA

1. Warto $¢ aktywdw netto na koniec roku obrotowego za trzy os tatnie lata obrotowe

Warto $¢ aktywow netto na koniec
Rok
roku obrotowego
2007 1425
2006 1959
2005 384

2. Warto$¢ aktywéw netto na jednostk e uczestnictwa na koniec roku obrotowego za trzy
ostatnie lata obrotowe

Rok Warto §¢ aktywow netto na jednostk e uczestnictwa
[PLN] [GBP]

2007 839,28 172,38

2006 1 008,67 176,76

2005 1 009,08 179,38
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu PKO/CREDIT SUISSE Papieréw Diuznych GBP
za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2008 roku

INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych Ilat ubieglych, ujetych w
sprawozdaniu finansowym za biezacy okres sprawozdawczy

Nie wystgpity znaczace zdarzenia dotyczace lat ubieglych, ktére wymagatyby ujecia w
sprawozdaniu finansowym za biezacy okres.

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapity po dniu bilansowym, a
nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym nie wystgpity znaczace zdarzenia, nieuwzglednione w sprawozdaniu
finansowym.

3. Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu
finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i
opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

Nie wystgpity znaczace rbéznice pomiedzy danymi poréwnawczymi ujawnionymi w
sprawozdaniu finansowym a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami
finansowymi.

4. Dokonane korekty bltedow podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw
wywotanych tym skutkéw finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa, pltynnosé
oraz wynik z operaciji i rentownos$¢ Subfunduszu

W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie dokonywat korekt bteddéw podstawowych,
majacych wplyw na sytuacje majatkowa i finansowa, ptynnos¢ oraz wynik z operacji i
rentownos¢ Subfunduszu, w zwigzku z czym nie zaistniala konieczno$¢ informowania
uczestnikbw o zmianie wartosci jednostki uczestnictwa. W okresie sprawozdawczym nie
wystapity przypadki zawieszania zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa, a takze
zawieszenia w dokonywaniu wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa. W okresie
sprawozdawczym w Subfunduszu nie wystgpity przypadki nierozliczenia sie transakcji
zawieranych przez Subfundusz.

5. Kontynuacja dziatalnosci Subfunduszu

Subfundusz zostat utworzony na czas nieokreslony. Zarzad Towarzystwa rozwaza w
najblizszej przysztosci potgczenie Subfunduszu z innym subfunduszem wydzielonym w
ramach Funduszu PKO/CREDIT SUISSE Swiatowy Fundusz Walutowy sfio.

6. Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogltyby w istotny
sposob wpltynagé na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji
Subfunduszu i ich zmian

Subfundusz nie posiada innych informacji niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére
moglyby w istotny sposéb wplyngé na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z
operacji i ich zmian.
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Raport niezaleznego bieglego rewidenta z przegladu jednostkowego sprawozdania
finansowego za okres szeSciu miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2008 roku

Dla Rady Nadzoreczej
PKO Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

1. PrzeprowadziliSmy przeglad zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego za okres
sze$ciu miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2008 roku Subfunduszu PKO/CREDIT SUISSE
Papieréw Diuznych GBP (,,Subfundusz”), wydzielonego w ramach PKO/CREDIT SUISSE
Swiatowego Funduszu Walutowego specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego
z wydzielonymi subfunduszami (,,Fundusz”) zsiedzibg w Warszawie, ul. Grdjecka 5,
obejmujacego:

» wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania finansowego,

» zestawienie lokat na dzien 30 czerwca 2008 roku w kwocie 1.011 tysigcy zlotych,

o bilans sporzadzony na dziefi 30 czerwca 2008 roku, ktéry wykazuje aktywa netto w kwocie
1.078 tysiecy ztotych,

» rachunek wyniku 2z operacji za okres szeSciu miesigcy zakonczony dnia
30 czerwca 2008 roku, wykazujacy ujemny wynik z operacji w kwocie 235 tysigcy zlotych,

o zestawienie zmian w aktywach netto za okres szeSciu miesigcy zakonczony dnia
30 czerwca 2008 roku, wykazujace zmniejszenie stanu aktywdw netto o kwote 347 tysigcy
ztotych,

o rachunek przeptywow pienieznych za okres szesciu miesigcy zakonczony dnia
30 czerwca 2008 roku, wykazujacy zmniejszenie stanu $rodkow pienigznych netto o kwote
42 tysiecy zlotych, oraz

« noty objasniajace i informacje dodatkowa

(,,zataczone jednostkowe sprawozdanie finansowe”).

2. Za rzetelno$¢, prawidlowos¢ i jasnosé zataczonego jednostkowego sprawozdania finansowego,
jak réwniez za prawidtowos$é ksiag rachunkowych Subfunduszu odpowiada Zarzad PKO
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (zwanego dalej ,,Towarzystwem”), towarzystwa
funduszy inwestycyjnych zarzadzajacego Funduszem i reprezentujacego Fundusz. Naszym
zadaniem bylo wydanie, na podstawie przegladu zataczonego jednostkowego sprawozdania
finansowego, raportu z przegladu.

3. Przeglad przeprowadzilismy stosownie do obowigzujacych w Polsce przepisow prawa oraz
norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentéw  (,Normy”). Normy nakfadaja na nas obowigzek zaplanowania
i przeprowadzenia przegladu w taki sposob, aby uzyska¢ umiarkowana pewnos¢, ze
sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych nieprawidlowosci. Przegladu dokonalismy

ERNST & YOUNG W POLSCE JEST CZLONKIEM GLOBALNEJ PRAKTYKI ERNST & YOUNG
Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, Xit Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, KRS: 0000006468
NIP 526-020-79-76, Kapitai zakiadowy: 5 210 500 zt




m”l”l”llllllIIlllllmmnnu'""""',-:y ERNST & YOUNG

gldwnie droga analizy danych finansowych, wgladu w ksiggi rachunkowe oraz wykorzystania
informacji uzyskanych od kierownictwa oraz personelu Towarzystwa. Zakres i metoda
przegladu sprawozdania finansowego istotnie r6znia si¢ od badan lezacych u podstaw opinii
wydawanej o rzetelno$ci, prawidlowosci i jasno$ci sprawozdania finansowego. Dlatego nie
mozemy wydac¢ takiej opinii o zalaczonym jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

Przeprowadzony przez nas przeglad nie wykazal potrzeby dokonania istotnych zmian
w zalaczonym jednostkowym sprawozdaniu finansowym, aby przedstawiato ono prawidtowo,
rzetelnie i jasno we wszystkich istotnych aspektach sytuacje majatkowa i finansowa
Subfunduszu na dzieii 30 czerwca 2008 roku oraz jego wynik z operacji za okres szesciu
miesiecy zakoniczony dnia 30 czerwca 2008 roku zgodnie z zasadami rachunkowosci
okre$lonymi w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity Dz. U.
72002 r. nr 76, poz. 694, z péZniejszymi zmianami) i odpowiednio wydanymi na jej podstawie
przepisami.

Os$wiadczenie depozytariusza Subfunduszu, zgodnie z obowiazujacymi przepisami, zostalo
dotaczone do polaczonego sprawozdania finansowego Funduszu sporzadzonego za okres
szesciu miesigcy zakoficzony dnia 30 czerwca 2008 roku, o ktérym wydaliSmy raport
z przegladu z datg 28 sierpnia 2008 roku.
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

PKO/CREDIT SUISSE PAPIEROW DLUZNYCH CHF

za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2008 r.



Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu PKO/CREDIT SUISSE Papieréw Dtuznych CHF
za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2008 roku

WPROWADZENIE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Dane Subfunduszu

Nazwa Subfunduszu: Subfundusz PKO/CREDIT SUISSE Papieréw Dituznych CHF (,Subfundusz”)
wydzielony w ramach PKO/CREDIT SUISSE Swiatowy Fundusz Walutowy specjalistyczny fundusz
inwestycyjny otwarty z wydzielonymi subfunduszami (,PKO/CREDIT SUISSE Swiatowy Fundusz

Walutowy sfio”).

Subfundusz PKO/CREDIT SUISSE Papieréw Diuznych CHF jest subfunduszem wydzielonym w
ramach Funduszu PKO/CREDIT SUISSE Swiatowy Fundusz Walutowy sfio, ktéry jest otwartym
specjalistycznym funduszem inwestycyjnym, dziatajgcym na dzien sporzadzenia sprawozdania
finansowego, na podstawie ustawy o funduszach inwestycyjnych z dnia 27 maja 2004 r. (Dz. U. Nr
146, poz. 1546 z pdzniejszymi zmianami), ktéra weszta w zycie dnia 1 lipca 2004 r.

Statut Funduszu zatwierdzony zostat decyzjg Komisji Papieréow Wartosciowych i Gietd (obecnie
Komisja Nadzoru Finansowego ,KNF”) nr DFI/W/4033-13/1-1-4086/2005 z dnia 16 wrzesnia 2005 r.
o udzieleniu zezwolenia na utworzenie PKO/CREDIT SUISSE Swiatowy Fundusz Walutowy
specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty z wydzielonymi subfunduszami.

PKO/CREDIT SUISSE Swiatowy Fundusz Walutowy sfio posiada osobowo$é prawna. Zostat
wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych prowadzonego przez Sad Okregowy w Warszawie
VII Wydziat Cywilny, Rejestrowy pod numerem RFI 208 w dniu 19 pazdziernika 2005 r. Subfundusz
nie posiada osobowosci prawnej.

Subfundusz zostat utworzony na czas nieokreslony.

2. Opis celu inwestycyjnego, specjalizacji i stosowanych ograniczen inwestycyjnych
Subfunduszu

Celem Subunduszu jest maksymalizacja zyskow i wzrost wartosci aktywéw Subfunduszu w wyniku
wzrostu wartosci lokat Subfunduszu wyrazonych we frankach szwajcarskich.

Zgodnie z prospektem informacyjnym, podstawowymi rodzajami lokat Subfunduszu sa;

i) tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za
granica, jednostki uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne, ktérych dziatalnos¢
spetnia wymogi i podlega kontroli w zakresie Dyrektywy Rady Unii Europejskiej z dnia 20
grudnia 1985 r. (85/611/EEC) dotyczacej dziatalnosci funduszy inwestycyjnych
(Undertakings for Collective Investment in Transferable Securities);

i) depozyty o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 6 miesiecy dokonywane w walucie
polskiej lub we frankach szwajcarskich w bankach krajowych, instytucjach kredytowych o
wysokim stopniu bezpieczenstwa;

iii) dtuzne papiery wartosciowe w tym instrumenty rynku pienieznego, hipoteczne listy zastawne
emitowane przez podmioty krajowe lub zagraniczne.

Proporcja pomiedzy poszczegéinymi rodzajami lokat bedzie uzalezniona od decyzji PKO
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo”) i =zarzadzajgcego Aktywami
Subfunduszu popartych analizami oraz danymi otrzymanymi ze zrédet zewnetrznych, z
uwzglednieniem optymalnego wzrostu wartosci i przewidywanego ksztattowania sie kursu walut, w
szczegolnosci franka szwajcarskiego, przy czym:
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu PKO/CREDIT SUISSE Papieréw Dtuznych CHF
za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2008 roku

1) catkowita wartos¢ lokat w jednostki uczestnictwa emitowane przez fundusz zagraniczny
Credit Suisse Bond Fund (LUX) Sfr nie bedzie nizsza niz 80% wartosci Aktywoéw
Subfunduszu;

2) catkowita warto$¢ lokat w dtuzne papiery wartosciowe w tym instrumenty rynku pienieznego,
hipoteczne listy zastawne emitowane przez podmioty krajowe lub zagraniczne nie bedzie
wyzsza niz 20% wartosci Aktywéw Subfunduszu;

3) catkowita wartos¢ lokat w depozyty w bankach krajowych i instytucjach kredytowych nie
bedzie wyzsza niz 20% wartosci Aktywdéw Subfunduszu.

Zobowigzania Subfunduszu z tytutu kredytéw i pozyczek zaciggnietych w bankach krajowych lub
instytucjach kredytowych nie moga przekroczy¢ 10% wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w chwili
ich zaciggania, przy czym termin sptaty tych kredytow i pozyczek nie moze przekraczac roku.

Subfundusz moze udzielaé pozyczek, ktérych przedmiotem sg zdematerializowane papiery
wartosciowe, na zasadach i warunkach okreslonych w rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 20
kwietnia 2006 r. w sprawie trybu i warunkéw pozyczania maklerskich instrumentéw finansowych, z
udziatem firm inwestycyjnych i bankéw powierniczych (Dz. U. Nr 67, poz.481) pod warunkiem, ze
Subfundusz otrzyma odpowiednie zabezpieczenie w $rodkach pienieznych Ilub papierach
wartosciowych mogacych by¢ przedmiotem lokat Subfunduszu, oraz ze pozyczka zostanie
udzielona na okres nie dtuzszy niz 6 miesiecy.

taczna wartos¢ pozyczonych papieréw wartosciowych nie moze przekroczyé 30% Aktywow Netto
Subfunduszu. taczna warto$¢ pozyczonych papieréw wartosciowych i papierow warto$ciowych
tego samego emitenta bedacych w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu nie moze przekroczyé
limitu, o ktérym mowa w art. art. 100 ust. 1 lit. d i e statutu PKO/CREDIT SUISSE Swiatowy
Fundusz Walutowy specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty z wydzielonymi subfunduszami.

3. Dane Towarzystwa bedacego organem Funduszu w ramach ktérego wydzielony jest
Subfundusz

Nazwa, siedziba Towarzystwa:
PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
ul. Gréjecka 5, 02-019 Warszawa

Towarzystwo zostato wpisane do Rejestru Przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla
m. st. Warszawy XllI Wydziat Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000019384. Do
dnia 19 marca 2006 roku PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. dziatato pod nazwg
PKO/CREDIT SUISSE Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

4. Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu PKO/CREDIT SUISSE Papieréw Dtuznych
CHF obejmuje okres pétroczny od 1 stycznia do 30 czerwca 2008 r.

Dniem bilansowym jest 30 czerwca 2008 r.

5. Kontynuacja dziatalnosci Subfunduszu

Subfundusz zostat utworzony na czas nieokre$lony. Zarzad Towarzystwa rozwaza w najblizszej
przysztosci potgczenie Subfunduszu z innym subfunduszem wydzielonym w ramach Funduszu
PKO/CREDIT SUISSE Swiatowy Fundusz Walutowy sfio.

6. Podmiot, ktéremu powierzono przeglad sprawozdania finansowego Subfunduszu

Przeglad jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu PKO/CREDIT SUISSE Papierow
Dtuznych CHF za okres pétroczny od 1 stycznia do 30 czerwca 2008 r. powierzono firmie Ernst &
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu PKO/CREDIT SUISSE Papieréw Dtuznych CHF
za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2008 roku

Young Audit sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie Rondo ONZ 1 wpisanej na liste podmiotéw
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 130.

7. Kategorie jednostek uczestnictwa Subfunduszu

Subfundusz oferuje jednorodne jednostki uczestnictwa, charakteryzujgce sie tym, ze uczestnik przy
nabywaniu ptaci optate manipulacyjng maksymalnie do wysokos$ci 1% kwoty wptaty.

Wynagrodzenie Towarzystwa jest pobierane maksymalnie do wysokosci 2,1% w skali roku.
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu PKO/CREDIT SUISSE Papieréw Dtuznych CHF

za okres 6 miesiecy zakoniczony dnia 30 czerwca 2008 roku

1) TABELA GLOWNA

ZESTAWIENIE LOKAT
na dzien 30 czerwca 2008 r.

Na dzien 30 czerwca 2008 r.

Na dzien 31 grudnia 2007 r.

Sktadniki lokat s Wartos¢ wedtug
Wartos¢ wedtug ceny Wart?s’c V\.ledlug Wyeeny na |y qziat w aktywach | Wartos¢ wedtug ceny wyceny na dzien Udziat w aktywach
. dzien bilansowy w tys. . . . .
nabycia w tys. ztotych Ztotvch ogotem (%) nabycia w tys. ztotych bilansowy w tys. ogotem (%)
y ztotych
Akcje - - - - - -
Warranty subskrypcyjne - - - - _ -
Prawa do akgji - - - - - -
Prawa poboru - - - - - -
Kwity depozytowe - - - - - -
Listy zastawne - - - - - -
Dtuzne papiery wartosciowe - - - - - -
Instrumenty pochodne - - - - - -
Udziaty w spétkach z o0.0. - - - - - -
Jednostki uczestnictwa - - - - - -
Certyfikaty inwestycyjne - - - - - -
Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspolnego inwestowania majace siedzibe za
granica 2520 2 067 95,61 2520 2184 90,89
Wierzytelnosci - - - - - -
Weksle - - - - - -
Depozyty - - - - - -
Waluty - - - - - -
Nieruchomosci - - - - - -
Statki morskie - - - - - -
Inne - - - - - -
Razem 2520 2 067 95,61 2520 2184 90,89
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu PKO/CREDIT SUISSE Papieréw Dtuznych CHF

za okres 6 miesigcy zakoriczony dnia 30 czerwca 2008 roku

2) TABELE UZUPELNIAJACE

Wartos¢ wedtug

Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje N Wartos¢ wedtug . Udziat w
. . . . . . . Kraj siedziby . . wyceny na dzien
wspolnego inwestowania majace siedzibe za Rodzaj rynku Nazwa rynku Nazwa emitenta . Liczba ceny nabycia w . aktywach
ranic emitenta tvs. zlotvch bilansowy w tys. ogélem (%)
g a ys. zioty zlotych 9 °
CS BF (Lux) SfrB Nienotowane na aktywnym rynku Nie dotyczy Credit Suisse Bond Fund (Lux) Sfr Luksemburg 2189 2520 2067 95,61
Razem 2189 2520 2067 95,61
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu PKO/CREDIT SUISSE Papieréw Dtuznych CHF
za okres 6 miesigcy zakoriczony dnia 30 czerwca 2008 roku

BILANS
sporzadzony na dzien 30 czerwca 2008 r.
(w tysiacach ztotych z wyjatkiem liczby i warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa)

30.06.2008 31.12.2007

. AKTYWA 2162 2403
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 95 219
Naleznosci 0 0
Transakcje przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu 0 0
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0

- dluzne papiery warto$ciowe 0 0

Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 2067 2184

- dtuzne papiery warto$ciowe 0 0

Pozostate aktywa 0 0

1. ZOBOWIAZANIA 3 4
Ill. AKTYWA NETTO (I-Il) 2159 2399
IV. KAPITAL SUBFUNDUSZU 2754 2857
Kapitat wptacony 4 150 4 056

Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -1.396 -1199

V. DOCHODY ZATRZYMANE -142 -122
Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -145 -125
Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 3 3

VI. WZROST (SPADEK) WARTOSCI LOKAT W ODNIESIENIU DO CENY NABYCIA -453 -336
VII. KAPITAL SUBFUNDUSZU | ZAKUMULOWANY WYNIK Z OPERACJI (IV+V+/-VI) 2159 2399
Liczba jednostek uczestnictwa 2 750,709 2 874,195
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w PLN 784,60 834,62
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w CHF 375,28 386,15
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu PKO/CREDIT SUISSE Papieréw Dtuznych CHF
za okres 6 miesigcy zakoriczony dnia 30 czerwca 2008 roku

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

(w tysiacach ziotych)

01.01-30.06.2008

01.01-31.12.2007

01.01-30.06.2007

|. PRZYCHODY Z LOKAT 8 7 2
Dywidendy i inne udziaty w zyskach 0 0 0
Przychody odsetkowe 3 7 2
Dodatnie saldo ré6znic kursowych 5 0 0
Pozostate 0 0 0

Il. KOSZTY SUBFUNDUSZU 28 67 34
Wynagrodzenie dla towarzystwa 24 54 27
Koszty odsetkowe 0 0 0
Ujemne saldo réznic kursowych 4 13 7
Optaty zwigzane z prowadzeniem subrejestru aktywdw Subfunduszu 0 0 0
Pozostate 0 0 0

Ill. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO 0 0 0
IV. KOSZTY SUBFUNDUSZU NETTO (II-Ill) 28 67 34
V. PRZYCHODY Z LOKAT NETTO (I-IV) -20 -60 -32
VI. ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) 117 -279 -180
Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 0 0 0

- z tytutu réznic kursowych 0 0 0

Wozrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: -117 -279 -180

- z tytutu réznic kursowych -73 -229 -113

VIIl. WYNIK Z OPERACJI (V+/-VI) -137 -339 -212
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa (w ztotych) -49,79 -117,94 -75,98
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu PKO/CREDIT SUISSE Papieréw Diuznych CHF
za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2008 roku

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

(w tysiacach ztotych z wyjatkiem liczby i warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa)

| | 01.01-30.06.2008 |

01.01-31.12.2007 |

I. ZMIANA WARTOSCI AKTYWOW NETTO:

‘ 1. Warto$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego | 2 399‘ 2 598|
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: -137 -339
Przychody z lokat netto -20 -60
Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 0 0
Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -117 -279
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji -137 -339
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) Subfunduszu (razem) 0 0
Z przychodéw z lokat netto 0 0
Ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
Z przychodoéw ze zbycia lokat 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: -103 140
Zmiana kapitatu wptaconego (powigkszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa) 94 652
Zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa) 197 512
‘ 6. Laczna zmiana aktywdw netto w okresie sprawozdawczym (3-4+/-5) | -240‘ -1 99|
| 7. Wartos$¢ aktywoéw netto na koniec okresu sprawozdawczego | 2 159| 2 399|
‘ 8. Srednia wartos¢ aktywdw netto w okresie sprawozdawczym | 2 317‘ 2 576|
1l. ZMIANA LICZBY JEDNOSTEK UCZESTNICTWA:
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 109,198 720,704
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 232,684 582,497
Saldo zmian liczby jednostek uczestnictwa -123,486 138,207
2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczatku dziatalnosci Subfunduszu
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 4 252,529 4 143,331
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 1501,820 1269,136
Saldo zmian liczby jednostek uczestnictwa 2 750,709 2 874,195

3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa -
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu PKO/CREDIT SUISSE Papieréw Diuznych CHF
za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2008 roku

01.01-30.06.2008 01.01-31.12.2007
1. ZMIANA WARTOSCI AKTYWOW NETTO NA JEDNOSTKE UCZESTNICTWA

1. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego
wyrazona w PLN 834,62 949,71
wyrazona w CHF 386,15 398,33

2. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezacego okresu sprawozdawczego
wyrazona w PLN 784,60 834,62
wyrazona w CHF 375,28 386,15

3 Procentowa zmiana waﬂqsm aktywdw netto na jednostke uczestnictwa wyrazong w PLN w okresie 12,05% 1212%
sprawozdawczym (w skali roku)

4. Minimalna warto$¢ aktywoéw netto na Jednostke uczestnictwa wyrazong w PLN w okresie 777,64 (25.06.08) 830,57 (13.12.07)
sprawozdawczym (w ztotych ze wskazaniem daty wyceny)

5 Maksymalna warto$¢ aktywow netto na Jgdnostke uczestnictwa wyrazong w PLN w okresie 884,12 (22.01.08) 972,56 (05.03.07)
sprawozdawczym (w ztotych ze wskazaniem daty wyceny)

6 Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa wedtug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym (ze wskazaniem daty

" wyceny)

wyrazona w PLN 785,00 (30.06.08) 838,71 (28.12.07)
wyrazona w CHF 375,47 (30.06.08) 386,61 (28.12.07)

IV. PROCENTOWY UDZIAL KOSZTOW SUBFUNDUSZU W SREDNIEJ WARTOSCI AKTYWOW NETTO SUBFUNDUSZU (w skali roku), w tym:

| 1. Procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa | 2,08% 2,10%
‘ 2. Procentowy udziat optat dla depozytariusza | 0,00% 0,00%
| 3. Procentowy udziat optat zwigzanych z prowadzeniem subrejestru aktywéw Subfunduszu | 0,00% 0,00%
‘ 4. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie rachunkowosci | 0,00% 0,00%
| 5. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami Subfunduszu | 0,00% 0,00%

Strona 9



Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu PKO/CREDIT SUISSE Papieréw Diuznych CHF
za okres 6 miesiecy zakoniczony dnia 30 czerwca 2008 roku

Rachunek przeplywoéw pienieznych
(w tysiacach zfotych)

01.01-30.06.2008

01.01-31.12.2007

01.01-30.06.2007

A. Przeptywy srodkoéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej (I-1l) -25 -768 -741
1. Wptywy 0 0 0

1) Z tytutu posiadanych lokat 0 0 0

2) Z tytutu zbycia skfadnikéw lokat 0 0 0

3) Pozostate 0 0 0

II. Wydatki 25 768 741

1) Z tytutu posiadanych lokat 0 0 0

2) Z tytutu nabycia skfadnikow lokat 0 714 714

3) Z tytutu wyptaconego wynagrodzenia dla Towarzystwa 25 54 27

4) Z tytutu optat zwigzanych z prowadzeniem subrejestru aktywéw Subfunduszu 0 0 0

5) Pozostate 0 0 0

B. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej (I-11) -100 145 52
1. Wplywy 97 660 171

1) Z tytutu zbycia jednostek uczestnictwa 94 653 169

2) Odsetki 3 7 2

3) Pozostate 0 0 0

II. Wydatki 197 515 119

1) Z tytutu odkupienia jednostek uczestnictwa 197 513 118

2) Z tytutu podatku od zyskoéw kapitatowych oséb fizycznych 0 0 0

3) Z tytutu optat manipulacyjnych 0 2 0

4) Pozostate 0 0 1

c Skutki zmian kurséw wymiany srodkéw pienieznych i ekwiwalentéw srodkéw 1 1 5

* pienieznych ) )
D. Zmiana stanu srodkéw pienieznych netto (A+/-B) -125 -623 -689
E. Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych na poczatek okresu 219 853 853
sprawozdawczego
F Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych na koniec okresu 95 219 159
' sprawozdawczego (E+/-D+/-C)
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu PKO/CREDIT SUISSE Papieréw Diuznych CHF
za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2008 roku

NOTY OBJASNIAJACE

NOTA NR 1 — POLITYKA RACHUNKOWO S$CI SUBFUNDUSZU

1. Opis przyj etych zasad rachunkowo $ci

W okresie sprawozdawczym rachunkowos¢ Subfunduszu prowadzona byta zgodnie z przepisami
ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 r. (Dz. U. z 2002 r., Nr 76, poz. 694 z
pbézniejszymi zmianami) oraz z rozporzadzenia Ministra FinansOw z dnia 24 grudnia 2007 r. w
sprawie szczegoélnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz.
1859).

Ksiegi rachunkowe prowadzone byly odrebnie dla kazdego subfunduszu.

1.1. Ujmowanie i prezentacja informacji w jednostko ~ wym sprawozdaniu finansowym

Sprawozdanie finansowe sporzadzone jest w jezyku polskim i w walucie polskiej. Dane wykazane
sg w tysigcach ztotych za wyjatkiem wartosci aktywOw netto na jednostke uczestnictwa oraz wyniku
z operacji na jednostke uczestnictwa wykazanych z doktadnoscig do 0,01 zt.

Sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu sktada sie z nastepujacych elementow:

a) Wprowadzenia do jednostkowego sprawozdania finansowego, zawierajgcego podstawowe
dane identyfikujgce Subfundusz, w tym zwiezly opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu,

b) Zestawienia lokat, sktadajgcego sie z tabeli gtbwnej oraz tabel uzupetniajgcych, zawierajgcych
szczegOtowe dane o poszczegdblinych sktadnikach lokat Subfunduszu,

c) Bilansu, prezentujgcego skiadniki aktywéw i pasywOw Subfunduszu, kapitaty oraz
zakumulowany wynik finansowy,

d) Rachunku wyniku =z operacji, prezentujgcego przychody i koszty Subfunduszu oraz
zrealizowane i niezrealizowane zyski badz straty Subfunduszu,

e) Zestawienia zmian w aktywach netto, zawierajagcego miedzy innymi dodatkowe informacje o
zmianach ilosciowych i wartosciowych wyemitowanych przez Subfundusz jednostek
uczestnictwa,

f) Rachunku przeptywow pienieznych, prezentujgcego przeptywy pieniezne Subfunduszu w
poszczegoblnych segmentach dziatalnosci.

g) Not objasniajgcych, zawierajacych dodatkowe informacje o posiadanych przez Subfundusz
sktadnikach aktywéw i pasywow oraz pozycjach rachunku wyniku,

h) Informacji dodatkowej, zawierajacej uzupetniajgce informacje, ktére mogtyby mie¢ wptyw na
ocene sprawozdania jednostkowego Subfunduszu,

Zestawienie lokat, Bilans, Rachunek wyniku z operacji, Zestawienie zmian w aktywach netto oraz

Rachunek przeptywow pienieznych nalezy analizowaé tgcznie z notami objasniajgcymi i informacijg

dodatkowa, ktore stanowig integralng cze$¢ jednostkowego sprawozdania finansowego.

Pdétroczne sprawozdanie finansowe, zgodnie z przepisami rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia

24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegoélnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U.
z 2007 r. Nr 249 poz. 1859), podlega przegladowi przeprowadzanemu przez biegtego rewidenta i
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jest publikowane wraz z raportem bieglego z przegladu sprawozdania finansowego na stronie
internetowe] www.pkotfi.pl.

1.2. Ujmowanie w ksi egach rachunkowych operacji dotycz  gcych Subfunduszu

a)

b)

c)

d)

)

h)

k)

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmowane byly w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego
dotyczyty.

Nabycie albo zbycie skiadnikow lokat przez Subfundusz ujmowane bylo w ksiegach
rachunkowych w dacie zawarcia umowy.

W przypadku nabywania albo zbywania przez Subfundusz tytutdw uczestnictwa emitowanych
przez zagraniczne instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibe za granica lub jednostek
uczestnictwa emitowanych przez fundusze zagraniczne, za moment zawarcia umowy uznaje sie
dzien, w ktérym — zgodnie ze statutem danego funduszu zagranicznego lub instytuciji
wspolnego inwestowania — nastepuje przydziat lub odkupienie jednostek Iub tytutow
uczestnictwa.

Nabyte sktadniki lokat ujmowane byly w ksiegach rachunkowych wedtug ceny nabycia
uwzgledniajacej koszty zwigzane z ich nabyciem, w szczegdlnosci prowizje maklerskie.
Sktadnikom lokat nabytym nieodptatnie zostata przypisana cena nabycia réwna zeru.

Sktadnikom lokat otrzymanym w zamian za inne skladniki zostata przypisana cena nabycia
wynikajgca z ceny nabycia skladnikow lokat wymienionych i ewentualnych doptat Ilub
otrzymanych przychodéw pienieznych.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego badz kapitatu wyptaconego byt
dzien, w ktérym agent transferowy dokonat ujecia zbycia i odkupienia jednostek uczestnictwa w
odpowiednim rejestrze.

Zysk lub strata ze zbycia lokat wyliczana byta metodg HIFO (najdrozsze sprzedaje sie jako
pierwsze), polegajgca na przypisaniu sprzedanym skladnikom najwyzszej ceny nabycia, a w
przypadku skfadnikéw wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwyzszej biezgcej wartosci ksiegowe;.

W celu obliczenia wysokosci podatku dochodowego od o0séb fizycznych, ktérego ptatnikiem jest
PKO/CREDIT SUISSE Swiatowy Fundusz Walutowy - sfio, przyjeta zostata metoda FIFO, co
oznacza, ze Subfundusz w pierwszej kolejnosci dokonywat odkupienia jednostek uczestnictwa
nabytych jako pierwsze.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmowane byly w walucie, w ktorej zostaly wyrazone, a takze
w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski ha dzieh ujecia tych operacji w ksiegach rachunkowych Subfunduszu.

Naliczone przychody Subfunduszu obejmujg w szczegolnosci: przychody odsetkowe oraz
dodatnie saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng $rodkéw pienieznych,
naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych.

Przychody odsetkowe od dtuznych papieréw wartosciowych, wycenianych w wartosci godziwej,
naliczane byly zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréw warto$ciowych przez emitenta.

Koszty operacyjne Subfunduszu obejmujg w szczegdlnosci: wynagrodzenie Towarzystwa za
zarzgdzanie, koszty odsetkowe oraz ujemne saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z
wyceng srodkéw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych. W ksiegach
Subfunduszu codziennie tworzona byla rezerwa na wynagrodzenie Towarzystwa za
zarzadzanie oraz na inne koszty, ktore zgodnie ze Statutem sg pokrywane przez Subfundusz.
Ptatnosci z tytutu kosztéw operacyjnych zmniejszaty uprzednio utworzong rezerwe. Wysoko$é
tworzonej rezerwy na wynagrodzenie dla Towarzystwa za zarzadzanie nie przekroczyta w skali
roku poziomu statutowego limitu.
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Zobowigzania zwigzane z funkcjonowaniem Subfunduszu obcigzajg wylgcznie aktywa
Subfunduszu. Zobowigzania zwigzane z funkcjonowaniem calego Funduszu obcigzajg aktywa
Subfunduszu proporcjonalnie do udziatu wartosci aktywéw netto Subfunduszu w warto$ci
aktywéw netto Funduszu.

1.3. Metody wyceny aktywow, z uwzgl ednieniem stosowanych metod klasyfikacji i wyceny

sktadnikow lokat oraz zobowi gzan Subfunduszu, aktywéw netto i wyniku z operacji

Ustalanie warto $ci aktywOw netto oraz warto  $ci aktywdw netto na jednostk e uczestnictwa

a)

b)

d)

b)

d)

W kazdym dniu wyceny wyceniane byly aktywa Subfunduszu oraz ustalane w ztotych polskich:
i) wartos¢ aktywéw netto Subfunduszu,
i) wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa Subfunduszu.

Warto$¢ aktywéw netto Subfunduszu ustalana byta poprzez pomniejszenie wartosci aktywow
Subfunduszu o zobowigzania, zwigzane wytgcznie z funkcjonowaniem tego Subfunduszu oraz
0 cze$¢ zobowigzan przypadajgcych na dany Subfundusz, ktére zwigzane byly z
funkcjonowaniem Funduszu, w proporcji uzaleznionej od udziatlu wartosci aktywdw netto
Subfunduszu w wartosci aktywow netto Funduszu.

Wartos¢ aktywéw netto Subfunduszu na jednostke uczestnictwa obliczana byla poprzez
podzielenie warto$ci aktywow netto Subfunduszu przez liczbe jednostek uczestnictwa ustalong
na podstawie rejestru uczestnikdbw w dniu wyceny. Na potrzeby okreslania wartosci aktywow
netto na jednostke uczestnictwa w dniu wyceny nie byly uwzgledniane zmiany w kapitale
wptaconym oraz kapitale wyptaconym ujete w rejestrze uczestnikéw w tym dniu wyceny.

Dodatkowo w celach informacyjnych w kazdym dniu wyceny publikowana byta warto$¢ aktywow
netto na jednostke uczestnictwa Subfunduszu wyrazona we franku szwajcarskim. Wartos¢ ta
wynika z przeliczenia wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa wyrazonej w ztotych
wedtug sredniego kursu ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski w dniu wyceny.

Metody wyceny aktywow netto Subfunduszu — zasady og Olne

W kazdym dniu wyceny Subfundusz wyceniat aktywa i ustalalt zobowigzania. Jako moment
wyceny Subfundusz przyjat godzine 23:30 czasu polskiego (do dnia 31 maja 2008 roku za
moment wyceny przyjmowano godzine 12.00 czasu polskiego), o ktorej pobierane byty ostatnio
dostepne kursy, pozwalajgce na oszacowanie wartosci godziwej posiadanych przez
Subfundusz sktadnikéw lokat w danym dniu wyceny.

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku wyceniane byly wedtug wiarygodnie oszacowanej
wartosci godziwe;.

Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku wyceniane byly wedlug wiarygodnie
oszacowanej wartosci godziwej, za wyjatkiem dtuznych papieréw wartosciowych wycenianych w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg Subfundusz uznawat warto$¢ wyznaczong
poprzez:

i) oszacowanie wartosci skfadnika lokat przez wyspecjalizowang, niezalezng jednostke
$wiadczacg tego rodzaju ustugi, o ile mozliwe bylo rzetelne oszacowanie przez te
jednostke przeptywdw pienieznych zwigzanych z tym sktadnikiem,

i) zastosowanie wtasciwego modelu wyceny sktadnika lokat, o ile wprowadzone do tego
modelu dane wejsciowe pochodzity z aktywnego rynku,
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e)

b)

b)

c)

iii) oszacowanie wartosci skladnika lokat za pomocg powszechnie uznanych metod
estymacji,
iv) oszacowanie wartosci skladnika lokat, dla ktérego nie istniat aktywny rynek, na

podstawie publicznie ogtoszonej na aktywnym rynku ceny nier6znigcego sie istotnie
sktadnika, w szczegolnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych byty wyceniane lub ustalane w
walucie, w ktorej byly notowane na aktywnym rynku, a w przypadku braku notowan na
aktywnym rynku, w walucie, w ktorej byly denominowane. Aktywa te oraz zobowigzania
wykazywane byly w polskich ztotych, po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego $redniego
kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Metody wyceny skiadnikéw lokat notowanych na aktywn ym rynku

Dluzne papiery wartosciowe notowane na aktywnym rynku, wyceniane byly wedlug ostatniego
dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu, rozumianego jako ostatni kurs, po jakim
w danym dniu wyceny zawarto transakcje na aktywnym rynku. Jezeli wolumen obrotu na danym
papierze udzialowym byt znaczgco niski, albo na danym skfadniku lokat nie zostata zawarta
zadna transakcja, wowczas Subfundusz wyceniat dany sktadnik lokat w oparciu o ostatni
dostepny w momencie dokonywania wyceny kurs ustalony na aktywnym rynku, skorygowany w
sposéb umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej. Korygowania
takiego Subfundusz dokonywat w oparciu model bazujacy na cenach szacowanych przez
wyspecjalizowang, niezalezng jednostke swiadczacg tego rodzaju ustugi, w oparciu o dane
podawane przez serwis informacyjny Bloomberg lub Reuters. W przypadku braku mozliwosci
zastosowania powyzszego modelu, wartos¢ godziwa szacowana byta na podstawie publicznie
ogtoszonej na aktywnym rynku ceny nier6znigcego sie istotnie diluznego papieru
wartosciowego. W przypadku, gdy oba powyzsze modele wyceny nie mialy zastosowania, warto$¢
godziwa szacowana byla w oparciu o model zdyskontowanych przeptywow pienieznych. W
przypadku, gdy dzierh wyceny nie byt dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku, dtuzne
papiery wartosciowe wyceniane byly wedlug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania
wyceny kursu zamkniecia, ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu zamkniecia,
innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, skorygowanego w sposéb
umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, zgodnie z modelami wyceny
wskazanymi powyzej.

W przypadku, gdy dany skiadnik lokat byt notowany na kilku rynkach aktywnych, za warto$¢
godziwg przyjmowany byt kurs ustalany na rynku gtownym. Wybér rynku gtéwnego dokonywany
byt niezwtocznie po uzyskaniu wiarygodnej informacji niezbednej do oceny wszystkich rynkow,
na ktérych dany skfadnik lokat byt notowany, na koniec kazdego miesigca kalendarzowego, w
oparciu o wolumen obrotéw na danym skfadniku lokat. Za rynek gtéwny dla danego sktadnika
lokat uznawany byt rynek, na ktérym wolumen obrotéw w miesigcu poprzednim byt najwyzszy.

Metody wyceny sktadnikéw lokat nienotowanych na akt ywnym rynku — skiadniki lokat
wyceniane w skorygowanej cenie nabycia

Dtuzne papiery wartosciowe nienotowane na aktywnym rynku wyceniane byly w skorygowanej
cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Jezeli papiery te
byly dotychczas wyceniane przez Subfundusz w warto$ci godziwej, za nowo ustalong cene
nabycia, na dzien przeszacowania, Subfundusz przyjmowat te wartosc.

Bony skarbowe wyceniane byly w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;j.

Papiery warto$ciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wyceniane byty od
dnia zawarcia umowy kupna w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;.
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d) Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do
odkupu, wyceniane byly od dnia zawarcia umowy sprzedazy, stosujgc efektywng stope
procentowa.

e) Jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspoélnego inwestowania majgce siedzibe za granicg wyceniane byly wedtug ostatniej
ogtoszonej przez dany fundusz wartosci aktywdéw netto na jednostke uczestnictwa, z
uwzglednieniem istotnych zmian warto$ci godziwe;.

f) Odsetki od depozytéw naliczane byly przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

2. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachu nkowo Sci

2.1. Zmiany metod ujmowania operacji, metod wyceny oraz sposobu sporz agdzania
sprawozdania finansowego

W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie dokonywat zmian metod ujmowania operacji w
ksiegach rachunkowych, metod wyceny oraz sposobu sporzgadzania sprawozdania finansowego.

Dane w sprawozdaniu finansowym zostaty zaprezentowane zgodnie z zapisami Rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegOlnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859), ktére weszio w zycie z moca
wsteczng od dnia 20 wrzesnia 2007 r., zmieniajgc dotychczasowe rozporzadzenie Ministra
Finansow z dnia 8 pazdziernika 2004 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2004 roku, Nr 231 poz. 2318 z p4zniejszymi zmianami). Powyzsza zmiana
nie ma istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe za biezacy okres sprawozdawczy.

NOTA NR 2 - NALE ZNOSCI

Na dzien 30 czerwca 2008 r. oraz 31 grudnia 2007 r. Subfundusz nie wykazywat naleznosci w
tysigcach ztotych.

NOTA NR 3 — ZOBOWIAZANIA

Struktura pozyciji bilansu ,Zobowi  gzania” 30.06.2008 31.12.2007
Zobowigzania wobec TFI 3 4
ZOBOWIAZANIA RAZEM 3 4

NOTA NR 4 — SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY
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1. Struktura s$rodkoéw pieni eznych na rachunkach bankowych na dzie A bilansowy

Na dzien 30 czerwca 2008 r. struktura $rodkoéw pienieznych na rachunkach bankowych

przedstawiata sie nastepujgco (w tys. w danej walucie oraz po przeliczeniu na tys. ztotych wedug
kursu sredniego NBP z dnia 30 czerwca 2008 r.):

NAZWA BANKU Waluta Wartosew oo 6 w PLN
danej walucie
BH w Warszawie S.A. PLN 94 94
CHF 1 1

Na dzien 31 grudnia 2007 r. struktura s$rodkéw pienieznych na rachunkach bankowych

przedstawiata sie nastepujgco (w tys. w danej walucie oraz po przeliczeniu na tys. ztotych wedtug
kursu sredniego NBP z dnia 31 grudnia 2007 r.):

NAZWA BANKU Waluta ~ WarOSEW \yanos6 w PLN
danej walucie
BH w Warszawie S.A. PLN 103 103

2. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom srodkow pieni eznych utrzymywanych w celu
zaspokojenia bie zacych zobowi gzan Subfunduszu

W okresie od 1 stycznia 2008 r. do 30 czerwca 2008 r. $redni poziom srodkéw pienieznych
utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych zobowigzan Subfunduszu przedstawiatl sie

nastepujgco (w tys. w danej walucie oraz po przeliczeniu na tys. ztotych wedtug kursu $redniego
NBP z dnia 30 czerwca 2008 r.):

Waluta Warto §¢ w danej walucie Warto$¢é w PLN
PLN 70 70
CHF 31 65

W okresie od 1 stycznia 2007 r. do 31 grudnia 2007 r. Sredni poziom $rodkow pienieznych
utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych zobowigzan Subfunduszu przedstawiat sie

nastepujgco (w tys. w danej walucie oraz po przeliczeniu na tys. ztotych wedtug kursu Sredniego
NBP z dnia 31 grudnia 2007 r.):

Waluta Warto §¢ w danej walucie Warto$¢ w PLN
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PLN 118 118

CHF 53 115

3. Ekwiwalenty s$rodkow pieni eznych w podziale na ich rodzaje

Na dzien 30 czerwca 2008 r. oraz 31 grudnia 2007 r. Subfundusz nie posiadat ekwiwalentow
Srodkow pienieznych.

NOTA NR 5 - RYZYKA

1. Poziom obci gzenia aktywow i zobowi gzan Subfunduszu ryzykiem stopy procentowej, w
podziale na kategorie bilansowe

Za aktywa lub zobowigzania obcigzone ryzykiem stopy procentowej uznaje sie aktywa lub
zobowigzania, ktérych wartos¢ godziwa lub wysoko$¢ przeptywdw zwigzanych z danym aktywem
lub zobowigzaniem uzalezniona jest od poziomu stop procentowych. Papiery diuzne o statym
oprocentowaniu sag bardziej narazone na ryzyko spadku wartoSci godziwej spowodowanej
wzrostem stop procentowych niz papiery o zmiennym oprocentowaniu.

Na dzien 30 czerwca 2008 r. oraz 31 grudnia 2007 r. Subfundusz nie posiadat aktywow oraz nie
zaciggatl zobowigzan obcigzonych ryzykiem wartosci godziwej wynikajgcym ze stopy procentowej
ani ryzykiem przeptywoéw srodkéw pienieznych wynikajgcym ze stopy procentowe;.

2. Poziom obci gzenia aktywéw i zobowi gzan Subfunduszu ryzykiem kredytowym, w
podziale na kategorie bilansowe

Ryzyko kredytowe rozumiane jest jako ryzyko niewypetnienia przez emitenta sSwiadczenia
wynikajgcego z wyemitowanych papierow wartosciowych lub niewywigzania sie kontrahenta z
zawartych transakcji terminowych majgcych za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty
pochodne oraz transakcji przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu. W przypadku dtuznych
papierow wartosciowych wyemitowanych przez skarb panstwa ryzykiem kredytowym jest ryzyko
kraju emitujgcego dany papier.

Maksymalny poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem kredytowym
wyrazony jest przez wartos¢ bilansowg sktadnikdéw lokat oraz transakcji, z ktorymi zwigzane jest
ryzyko kredytowe, przy czym w odniesieniu do niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych
ryzykiem kredytowym obcigzone sg jedynie pozycje o dodatnim saldzie rozliczen.

Na dzien 30 czerwca 2008 r. oraz 31 grudnia 2007 r. Subfundusz nie posiadat sktadnikow lokat
innych niz naleznosci wykazane w bilansie Subfunduszu obcigzonych ryzykiem kredytowym. Brak
istniejgcych przypadkow znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegoélnych kategoriach
lokat.

3. Poziom obci gzenia aktywow i zobowi gzan Subfunduszu ryzykiem walutowym
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu PKO/CREDIT SUISSE Papieréw Diuznych CHF
za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2008 roku

Za aktywa lub zobowigzania obcigzone ryzykiem walutowym uznaje sie aktywa lub zobowigzania,
ktérych warto$¢ godziwa uzalezniona jest od poziomu kurséw walut obcych.

Na dzien 30 czerwca 2008 r. Subfundusz posiadat aktywa denominowane we frankach
szwajcarskich (CHF) na kwote 2 068 tys. ztotych, co stanowito 95,65% aktywéw Subfunduszu, w
tym tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majgce siedzibe za
granicg na kwote 2 067 tys. ztotych.

Na dzien 30 czerwca 2008 r. Subfundusz nie posiadat zobowigzan obcigzonych ryzykiem
walutowym.

Na dzien 31 grudnia 2007 r. Subfundusz posiadat aktywa denominowane we frankach
szwajcarskich (CHF) na kwote 2 300 tys. ztotych co stanowito 95,71% aktywow Subfunduszu, w
tym tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majgce siedzibe za
granicg na kwote 2 184 tys. ztotych.

Na dzien 31 grudnia 2007 r. Subfundusz nie posiadat zobowigzan obcigzonych ryzykiem
walutowym.

NOTA NR 6 — Instrumenty pochodne

Na dzien 30 czerwca 2008 r. oraz 31 grudnia 2007 r. nie byly zawarte przez Subfundusz Zzadne
transakcje dotyczace instrumentéw pochodnych.

NOTA NR 7 — Transakcje przy zobowi gzaniu si @ Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu

30.06.200 31.12.200
8 I

Transakcje przy zobowi agzaniu si e drugiej strony do odkupu, w
tym:
Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na Subfundusz

1. A - -
praw wiasno$ci i ryzyk

> Transakcje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie na i )
" Subfundusz praw wiasno$ci i ryzyk

" Transakcje przy zobowi gzaniu si @ Subfunduszu do odkupu, w
©tym:

1 Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na Subfundusz i )
" praw whasnosci i ryzyk

5 Transakcje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie na i )

Subfundusz praw wiasnosci i ryzyk

Naleznosci z tytutu papieréw warto  $ciowych po zyczonych od
[ll.  Subfunduszu w trybie przepiséw rozporz  gdzenia o po zyczkach - -
papieréw warto $ciowych

Zobowi gzania z tytutu papieréw warto  $ciowych po zyczonych
IV. przez Subfundusz w trybie przepiséw rozporz  gdzenia o - -
pozyczkach papierow warto sciowych
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu PKO/CREDIT SUISSE Papieréw Diuznych CHF
za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2008 roku

NOTA NR 8 — KREDYTY | POZYCZKI

1. Informacje o zaci agnietych i wykorzystanych przez Subfundusz kredytach i pozyczkach
pieni eznych w kwocie stanowi 3acej, na dzie n ich wykorzystania, wi ecej niz 1% warto Sci
aktywéw Subfunduszu

W okresie sprawozdawczym i poprzedzajgcym okresie sprawozdawczym nie zostaly zaciggniete i
wykorzystane przez Subfundusz kredyty i pozyczki pieniezne w kwocie stanowigcej, na dzien ich
wykorzystania, wiecej niz 1% wartosci aktywéw Subfunduszu.

2. Informacje o wudzielonych przez Subfundusz po  zyczkach pieni eznych w kwocie
stanowi gcej, na dzie i ich udzielenia, wi ecej ni z 1% warto $ci aktywow Subfunduszu

W okresie sprawozdawczym i poprzedzajgcym okresie sprawozdawczym nie zostaly udzielone

przez Subfundusz pozyczki pieniezne w kwocie stanowigcej, na dzien ich udzielenia, wiecej niz 1%
wartosci aktywéw Subfunduszu.

NOTA NR 9 — WALUTY | RO ZNICE KURSOWE

1. Walutowa struktura pozycji bilansu

Na dzien 30 czerwca 2008 r. walutowa struktura pozycji bilansu w przeliczeniu na PLN
przedstawiata sie nastepujgco (w tys. ziotych):

Pozycja bilansowa CHF PLN RAZEM
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 2067 0 2067
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1 94 95

Wszystkie pozostate pozycje bilansu byly denominowane w PLN.

Na dzien 31 grudnia 2007 r. walutowa struktura pozycji bilansu w przeliczeniu na PLN
przedstawiata sie nastepujgco (w tys. ziotych):

Pozycja bilansowa CHF PLN RAZEM
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 2184 0 2184
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 116 103 219

Wszystkie pozostate pozycje bilansu byty denominowane w PLN.
2. Dodatnie ré znice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu PKO/CREDIT SUISSE Papieréw Diuznych CHF
za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2008 roku

Na dzien 30 czerwca 2008 r. oraz 31 grudnia 2007 r. Subfundusz nie wykazywat dodatnich r6znic
kursowych w odniesieniu do sktadnikéw lokat.

3. Ujemne ré znice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu

Ujemne roznice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu przedstawialy sie nastepujgco (w tys.
ztotych):

01.01-30.06.2008 01.01-31.12.2007 01.01-30.06.2007

Skiadnik lokat

Tytuty
uczestnictwa
emitowane przez
instytucje
wspoélnego
inwestowania
majace siedzibe za
granica

Frealizowane niezrealizowane* |zrealizowane niezrealizowane* |zrealizowane niezrealizowane*

-229 0 -113

* wzrost (-)/spadek (+) ujemnych niezrealizowanych réznic kursowych

NOTA NR 10 - DOCHODY | ICH DYSTRYBUCJA

1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, ujaw
aktywow, wedtug podziatu przy;j

niony odr ebnie dla ka zdej z kategorii
etego w bilansie Subfunduszu (w tys. ziotych)

W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie odnotowat zrealizowanego zysku (straty) z wyceny
aktywow.

2. Wozrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny aktywow,
odrebnie dla ka zdej z kategorii aktywow, wedtug podziatu przyj
Subfunduszu (w tys. ztotych)

ujawniony
etego w bilansie

Struktura pozycji rachunku wyniku z operacji
~Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku
(straty) z wyceny lokat” 0f.01-30.06.2008 01.01-31.12.2007 01.01-30.06.2007
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w
tym: 0 0 0
- dluzne papiery wartosciowe 0 0 0
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w
tym: -117 -279 -180
- dluzne papiery warto$ciowe 0 0 0
RAZEM -117 -279 -180
3. Wyptacone dochody Subfunduszu, w podziale na poz ycje przychodow z lokat oraz

zrealizowany zysk ze zbycia lokat
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu PKO/CREDIT SUISSE Papieréw Diuznych CHF
za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2008 roku

Zgodnie ze Statutem Subfundusz nie wyptaca uczestnikom dywidend ani innych zyskow
kapitalowych. Dochody te mogg by¢ realizowane przez uczestnikow jedynie poprzez odkupienie
jednostek uczestnictwa przez Subfundusz.

NOTA NR 11 — KOSZTY SUBFUNDUSZU

1. Koszty pokrywane przez Towarzystwo w podziale we  dlug rodzajow co najmniej w
zakresie przedstawionym w pozyciji Il rachunku wynik u z operaciji

Subfundusz nie prowadzi ewidencji kosztow przekraczajgcych wysoko$¢ wynagrodzenia
Towarzystwa za zarzgdzanie, pokrywanych przez Towarzystwo z tego wynagrodzenia. W ksiegach

Subfunduszu jako koszt ewidencjonowane jest wynagrodzenie Towarzystwa za zarzgdzanie oraz
koszty nielimitowane pokrywane przez Subfundusz.

2. Wynagrodzenie dla Towarzystwa z wyodr ebnieniem cz esci zmiennej, uzale znionej od
wynikow Subfunduszu

Zgodnie ze Statutem Subfunduszu, wyptacane przez Subfundusz wynagrodzenie dla Towarzystwa
nie jest uzaleznione od wynikoéw Subfunduszu.

NOTA NR 12 — DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTN ICTWA

1. Warto$¢€ aktywdw netto na koniec roku obrotowego za trzy os tatnie lata obrotowe

Warto §¢ aktywow netto na koniec
Rok
roku obrotowego
2007 2 399
2006 2598
2005 525

2. Warto$¢ aktywéw netto na jednostk e uczestnictwa na koniec roku obrotowego za trzy
ostatnie lata obrotowe

Rok Warto $¢ aktywow netto na jednostk e uczestnictwa
[PLN] [CHF]

2007 834,62 386,15

2006 949,71 398,33

2005 1 006,56 406,07
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu PKO/CREDIT SUISSE Papieréw Diuznych CHF
za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2008 roku

INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych Ilat ubieglych, ujetych w
sprawozdaniu finansowym za biezacy okres sprawozdawczy

Nie wystgpity znaczace zdarzenia dotyczace lat ubieglych, ktére wymagatyby ujecia w
sprawozdaniu finansowym za biezacy okres.

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapity po dniu bilansowym, a
nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym nie wystgpity znaczace zdarzenia, nieuwzglednione w sprawozdaniu
finansowym.

3. Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu
finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i
opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

Nie wystgpity znaczace rbéznice pomiedzy danymi poréwnawczymi ujawnionymi w
sprawozdaniu finansowym a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami
finansowymi.

4. Dokonane korekty bltedow podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw
wywotanych tym skutkéw finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa, pltynnosé
oraz wynik z operaciji i rentownos$¢ Subfunduszu

W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie dokonywat korekt bteddéw podstawowych,
majacych wplyw na sytuacje majatkowa i finansowa, ptynnos¢ oraz wynik z operacji i
rentownos¢ Subfunduszu, w zwigzku z czym nie zaistniala konieczno$¢ informowania
uczestnikbw o zmianie wartosci jednostki uczestnictwa. W okresie sprawozdawczym nie
wystapity przypadki zawieszania zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa, a takze
zawieszenia w dokonywaniu wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa. W okresie
sprawozdawczym w Subfunduszu nie wystgpity przypadki nierozliczenia sie transakcji
zawieranych przez Subfundusz.

5. Kontynuacja dziatalnosci Subfunduszu

Subfundusz zostat utworzony na czas nieokreslony. Zarzad Towarzystwa rozwaza w
najblizszej przysztosci potgczenie Subfunduszu z innym subfunduszem wydzielonym w
ramach Funduszu PKO/CREDIT SUISSE Swiatowy Fundusz Walutowy sfio.

6. Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogltyby w istotny
sposob wpltynagé na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji
Subfunduszu i ich zmian

Subfundusz nie posiada innych informacji niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére
moglyby w istotny sposéb wplyngé na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z
operacji i ich zmian.
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Raport niezaleznego bieglego rewidenta z przegladu jednostkowego sprawozdania
finansowego za okres szeSciu miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2008 roku

Dla Rady Nadzorczej
PKO Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

1. PrzeprowadziliSmy przeglad zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego za okres
szesciu miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2008 roku Subfunduszu PKO/CREDIT SUISSE
Papieréw Dtuznych CHF (,,Subfundusz”), wydzielonego w ramach PKO/CREDIT SUISSE
Swiatowego Funduszu Walutowego specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego
zwydzielonymi subfunduszami (,,Fundusz”) zsiedziba w Warszawie, ul. Grojecka 3,
obejmujacego:

« wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania finansowego,
« zestawienie lokat na dzien 30 czerwca 2008 roku w kwocie 2.067 tysiecy ztotych,

» bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2008 roku, ktéry wykazuje aktywa netto w kwocie
2.159 tysiecy ztotych,

o rachunek wyniku z operacji za okres sze$ciu miesigcy zakonczony dnia
30 czerwca 2008 roku, wykazujacy ujemny wynik z operacji w kwocie 137 tysigcy ztotych,

o zestawienie zmian w aktywach netto za okres sze$ciu miesigcy zakonczony dnia
30 czerwca 2008 roku, wykazujace zmniejszenie stanu aktywow netto o kwote 240 tysigcy
ziotych,

o rachunek przeplywow pienieznych za okres szesciu miesigcy zakonczony dnia
30 czerwca 2008 roku, wykazujacy zmniejszenie stanu $rodkdéw pienigznych netto o kwote
125 tysigcy ztotych, oraz

» noty objasniajace i informacj¢ dodatkowa

(,,zataczone jednostkowe sprawozdanie finansowe™).

2. Za rzetelnos¢, prawidtowosé i jasnos¢ zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego,
jak rowniez za prawidlowo$¢ ksiag rachunkowych Subfunduszu odpowiada Zarzad PKO
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (zwanego dalej ,,Towarzystwem”), towarzystwa
funduszy inwestycyjnych zarzadzajacego Funduszem i reprezentujacego Fundusz. Naszym
zadaniem bylo wydanie, na podstawie przegladu zalaczonego jednostkowego sprawozdania
finansowego, raportu z przegladu.

3. Przeglad przeprowadziliSmy stosownie do obowiazujacych w Polsce przepisow prawa oraz
norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentow  (,,Normy”). Normy nakladaja na nas obowiazek zaplanowania
1 przeprowadzenia przegladu w taki sposob, aby uzyska¢ umiarkowana pewnos¢, ze
sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych nieprawidlowosci. Przegladu dokonalismy

ERNST & YOUNG W POLSCE JEST CZEONKIEM GLOBALNEJ PRAKTYKI ERNST & YOUNG
Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIt Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego, KRS: 0000006468
NIP 526-020-79-76, Kapital zakladowy: 5 210 500 z}
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gtownie droga analizy danych finansowych, wgladu w ksiegi rachunkowe oraz wykorzystania
informacji uzyskanych od kierownictwa oraz personelu Towarzystwa. Zakres i metoda
przegladu sprawozdania finansowego istotnie r6znig si¢ od badan lezacych u podstaw opinii
wydawanej o rzetelnosci, prawidtowosci 1 jasnosci sprawozdania finansowego. Dlatego nie
mozemy wyda¢ takiej opinii o zalaczonym jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

Przeprowadzony przez nas przeglad nie wykazal potrzeby dokonania istotnych zmian
w zalaczonym jednostkowym sprawozdaniu finansowym, aby przedstawialo ono prawidtowo,
rzetelnie i jasno we wszystkich istotnych aspektach sytuacje majatkowa i finansowa
Subfunduszu na dzien 30 czerwca 2008 roku oraz jego wynik z operacji za okres szesciu
miesigcy zakoficzony dnia 30 czerwca 2008 roku zgodnie z zasadami rachunkowosci
okreslonymi w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity Dz. U.
22002 r. nr 76, poz. 694, z pbézniejszymi zmianami) i odpowiednio wydanymi na jej podstawie
przepisami.

Os$wiadczenie depozytariusza Subfunduszu, zgodnie z obowiazujacymi przepisami, zostato
dotaczone do polaczonego sprawozdania finansowego Funduszu sporzadzonego za okres
szesciu miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2008 roku, o ktérym wydaliSmy raport
z przegladu z data 28 sierpnia 2008 roku.

w imieniu
Ernst & Young Audit sp. z 0.0.
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
Nr ewidencyjny 130

Mot

Arkadiusz Krasowski Ominik Januszewski
Biegly rewident Nr 10018/7417 Biegtly rewident Nr 9707/7255
Warszawa, dnia 28 sierpnia 2008 roku ERNST & YOUNG

AUDIT sp. zo.o.

Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
-70-



JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

PKO/CREDIT SUISSE MALYCH SPOLEK JAPONSKICH JPY

za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2008 r.



Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu PKO/CREDIT SUISSE Matych Spétek Japoriskich JPY
za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2008 roku

WPROWADZENIE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Dane Subfunduszu

Nazwa Subfunduszu: Subfundusz PKO/CREDIT SUISSE Matych Spétek Japonskich JPY
(,Subfundusz”’) wydzielony w ramach PKO/CREDIT SUISSE Swiatowy Fundusz Walutowy
specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty z wydzielonymi subfunduszami, (,PKO/CREDIT
SUISSE Swiatowy Fundusz Walutowy sfio”).

Subfundusz PKO/CREDIT SUISSE Matych Spoétek Japonskich JPY jest subfunduszem
wydzielonym w ramach Funduszu PKO/CREDIT SUISSE Swiatowy Fundusz Walutowy sfio, ktéry
jest otwartym specjalistycznym funduszem inwestycyjnym, dziatajgcym na dzien sporzadzenia
sprawozdania finansowego, na podstawie ustawy o funduszach inwestycyjnych z dnia 27 maja
2004 r. (Dz. U. Nr 146, poz. 1546 z pdzniejszymi zmianami), ktéra weszta w zycie dnia 1 lipca 2004
r.

Statut Funduszu zatwierdzony zostat decyzjg Komisji Papieréw Wartosciowych i Gietd (obecnie
Komisja Nadzoru Finansowego ,KNF”) nr DFI/W/4033-13/1-1-4086/2005 z dnia 16 wrzesnia 2005 r.
o udzieleniu zezwolenia na utworzenie PKO/CREDIT SUISSE Swiatowy Fundusz Walutowy
specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty z wydzielonymi subfunduszami.

PKO/CREDIT SUISSE Swiatowy Fundusz Walutowy sfio posiada osobowo$é prawna. Zostat
wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych prowadzonego przez Sad Okregowy w Warszawie
VIl Wydziat Cywilny, Rejestrowy pod numerem RFI 208 w dniu 19 pazdziernika 2005 r. Subfundusz
nie posiada osobowosci prawne;.

Subfundusz zostat utworzony na czas nieokreslony.

2. Opis celu inwestycyjnego, specjalizacji i stosowanych ograniczen inwestycyjnych
Subfunduszu

Celem Subunduszu jest maksymalizacja zyskow i wzrost wartosci aktywéw Subfunduszu w wyniku
wzrostu wartosci lokat Subfunduszu wyrazonych w jenach japonskich.

Zgodnie z prospektem informacyjnym, podstawowymi rodzajami lokat Subfunduszu sa:

i) tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za
granica, jednostki uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne, ktorych dziatalnosé
spetnia wymogi i podlega kontroli w zakresie Dyrektywy Rady Unii Europejskiej z dnia 20
grudnia 1985 r. (85/611/EEC) dotyczacej dziatalnosci funduszy inwestycyjnych
(Undertakings for Collective Investment in Transferable Securities);

ii) depozyty o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 6 miesiecy dokonywane w walucie
polskiej lub w jenach japonskich w bankach krajowych, instytucjach kredytowych o wysokim
stopniu bezpieczehstwa;

iii) dtuzne papiery wartosciowe w tym instrumenty rynku pienieznego, hipoteczne listy zastawne
emitowane przez podmioty krajowe lub zagraniczne.

Proporcja pomiedzy poszczegdinymi rodzajami lokat bedzie uzalezniona od decyzji PKO
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo”) i zarzadzajgcego Aktywami
Subfunduszu popartych analizami oraz danymi otrzymanymi ze zrodet zewnetrznych, z
uwzglednieniem optymalnego wzrostu wartosci i przewidywanego ksztattowania sie kursu walut, w
szczegolnosci jena japonskiego, przy czym:
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1) Catkowita wartos¢ lokat w jednostki uczestnictwa emitowane przez fundusz zagraniczny
Credit Suisse Equity Fund (Lux) Small Cap Japan nie bedzie nizsza niz 80% wartosci
Aktywéw Subfunduszu;

2) catkowita wartos¢ lokat w dtuzne papiery wartosciowe w tym instrumenty rynku pienieznego,
hipoteczne listy zastawne emitowane przez podmioty krajowe lub zagraniczne nie bedzie
wyzsza niz 20% wartosci Aktywéw Subfunduszu;

3) catkowita wartos¢ lokat w depozyty w bankach krajowych i instytucjach kredytowych nie
bedzie wyzsza niz 20% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Zobowigzania Subfunduszu z tytutu kredytéw i pozyczek zaciggnietych w bankach krajowych lub
instytucjach kredytowych nie moga przekroczy¢ 10% wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu w chwili
ich zaciggania, przy czym termin sptaty tych kredytéw i pozyczek nie moze przekraczaé roku.

Subfundusz moze udziela¢ pozyczek, ktérych przedmiotem sg zdematerializowane papiery
wartosciowe, na zasadach i warunkach okreslonych w rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 20
kwietnia 2006 r. w sprawie trybu i warunkéw pozyczania maklerskich instrumentéw finansowych, z
udziatem firm inwestycyjnych i bankéw powierniczych (Dz. U. Nr 67, poz.481) pod warunkiem, ze
Subfundusz otrzyma odpowiednie zabezpieczenie w $rodkach pienieznych Ilub papierach
warto$ciowych mogacych by¢ przedmiotem lokat Subfunduszu, oraz Ze pozyczka zostanie
udzielona na okres nie dtuzszy niz 6 miesiecy.

taczna wartos¢ pozyczonych papierow wartosciowych nie moze przekroczy¢ 30% Aktywédw Netto
Subfunduszu. taczna warto$¢ pozyczonych papieréw wartosciowych i papierow wartosciowych
tego samego emitenta bedacych w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu nie moze przekroczyé
limitu, o ktérym mowa w art. art. 113 ust. 1 lit. d i e statutu PKO/CREDIT SUISSE Swiatowy
Fundusz Walutowy specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty z wydzielonymi subfunduszami.

3. Dane Towarzystwa bedacego organem Funduszu w ramach ktérego wydzielony jest
Subfundusz

Nazwa, siedziba Towarzystwa:
PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
ul. Gréjecka 5, 02-019 Warszawa

Towarzystwo zostato wpisane do Rejestru Przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy dla
m. st. Warszawy Xll Wydziat Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000019384. Do
dnia 19 marca 2006 roku PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. dziatato pod nazwg
PKO/CREDIT SUISSE Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

4. Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu PKO/CREDIT SUISSE Matych Spotek
Japonskich JPY obejmuje okres pétroczny od 1 stycznia do 30 czerwca 2008 r.

Dniem bilansowym jest 30 czerwca 2008 r.

5. Kontynuacja dziatalnosci Subfunduszu

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu PKO/CREDIT SUISSE Matych Spotek
Japonskich JPY sporzadzone zostato przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Subfundusz
w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci tj. przez okres co najmniej 12 miesiecy od dnia bilansowego.
Nie istniejg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci Subfunduszu.
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6. Podmiot, ktéremu powierzono przeglad sprawozdania finansowego Subfunduszu

Przeglad jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu PKO/CREDIT SUISSE Matych
Spotek Japonskich JPY za okres poétroczny od 1 stycznia do 30 czerwca 2008 r. powierzono firmie
Ernst & Young Audit sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie Rondo ONZ 1 wpisanej na liste podmiotow
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 130.

7. Kategorie jednostek uczestnictwa Subfunduszu

Subfundusz oferuje jednorodne jednostki uczestnictwa, charakteryzujace sie tym, ze uczestnik przy
nabywaniu ptaci optate manipulacyjng maksymalnie do wysokosci 1% kwoty wptaty.

Wynagrodzenie Towarzystwa jest pobierane maksymalnie do wysokosci 2,1% w skali roku.
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu PKO/CREDIT SUISSE Matych Spétek Japoriskich JPY

za okres 6 miesigcy zakoriczony dnia 30 czerwca 2008 roku

1) TABELA GLOWNA

ZESTAWIENIE LOKAT
na dzien 30 czerwca 2008 r.

Na dzien 30 czerwca 2008 r.

Na dzien 31 grudnia 2007 r.

Skiadniki lokat <& Wartos¢ wedtug
Wartos¢ wedtug ceny Wart?s'c “.’ediuQ Wyceny na | ygziat w aktywach | Wartos¢ wedtug ceny wyceny na dzien Udziat w aktywach
. dzien bilansowy w tys. . . ; .
nabycia w tys. ztotych Zlotvch ogétem (%) nabycia w tys. ztotych bilansowy w tys. ogétem (%)
Y ztotych
Akcje - - - - - -
Warranty subskrypcyjne - - - - - -
Prawa do akg;ji - - - - - -
Prawa poboru - - - - - -
Kwity depozytowe - - - - - -
Listy zastawne - - - - - -
Dtuzne papiery warto$ciowe - - - - - -
Instrumenty pochodne - - - - - -
Udzialy w spotkach z o.o. - - - - - -
Jednostki uczestnictwa - - - - - -
Certyfikaty inwestycyjne - - - - - -
Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspolnego inwestowania majace siedzibe za
granicg 122 156 67 214 98,21 129 561 90 007 88,12
Wierzytelnosci - - - - - -
Weksle - - - - - -
Depozyty - - - - - -
Waluty - - - - - -
Nieruchomosci - - - - - -
Statki morskie - - - - - -
Inne - - - - - -
Razem 122 156 67 214 98,21 129 561 90 007 88,12
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we spr ie finansowe Subfund PKO/CREDIT SUISSE Matych Spotek Japoriskich JPY

za okres 6 miesigcy zakoriczony dnia 30 czerwca 2008 roku

2) TABELE UZUPELNIAJACE

2) TABELE UZUPELNIAJACE

Wartosé wedu Wartos¢ wedtug Udziat w
Jednostki uczestnictwa Rodzaj rynku Nazwa rynku Nazwa i rodzaj funduszu Kraj siedziby emitenta Liczba . 9 wyceny na dzien aktywach
ceny nabycia ! .
bilansowy ogétem (%)
CS EF (Lux) Small Cap Japan B Nienotowane na aktywnym rynku Nie dotyczy Credit Suisse Equity Fund (Lux) Small Cap Japan Luksemburg 45612 122 156 67 214 98,21
Razem 45612 122 156 67 214 98,21
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu PKO/CREDIT SUISSE Matych Spoétek Japonskich JPY
za okres 6 miesigcy zakoriczony dnia 30 czerwca 2008 roku

BILANS
sporzadzony na dzien 30 czerwca 2008 r.
(w tysiacach ziotych z wyjatkiem liczby i wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa)

30.06.2008 31.12.2007

. AKTYWA 68 436 102 137
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1222 12130
Naleznosci 0 0
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0

- dluzne papiery warto$ciowe 0 0

Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 67 214 90 007

- dituzne papiery warto$ciowe 0 0

Pozostate aktywa 0 0

1. ZOBOWIAZANIA 134 274
Ill. AKTYWA NETTO (I-I) 68 302 101 863
IV. KAPITAL SUBFUNDUSZU 162 011 176 191
Kapitat wptacony 244 218 242 686

Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -82 207 -66 495

V. DOCHODY ZATRZYMANE -38 767 -34774
Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -4 995 -4 431
Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -33772 -30 343

VI. WZROST (SPADEK) WARTOSCI LOKAT W ODNIESIENIU DO CENY NABYCIA -54 942 -39 554
VIl. KAPITAL SUBFUNDUSZU | ZAKUMULOWANY WYNIK Z OPERACJI (IV+V+/-VI) 68 302 101 863
Liczba jednostek uczestnictwa 163 518,979 194 021,472
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w PLN 417,70 525,01
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w JPY 20 723,36 24 162,83
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu PKO/CREDIT SUISSE Matych Spotek Japoriskich JPY
za okres 6 miesiecy zakoniczony dnia 30 czerwca 2008 roku

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

(w tysiacach ztotych)

01.01-30.06.2008

01.01-31.12.2007

01.01-30.06.2007

. PRZYCHODY Z LOKAT 405 289 169
Dywidendy i inne udziaty w zyskach 0 0 0
Przychody odsetkowe 51 171 51
Dodatnie saldo réznic kursowych 354 118 118
Pozostate 0 0 0

Il. KOSZTY SUBFUNDUSZU 969 4028 1565
Wynagrodzenie dla towarzystwa 820 3295 1497

Koszty odsetkowe 0 0 0

Ujemne saldo réznic kursowych 142 707 55

Opfaty zwigzane z prowadzeniem subrejestru aktywéw Subfunduszu 7 25 13

Pozostate 0 1 0

lll. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO 0 0 0
IV. KOSZTY SUBFUNDUSZU NETTO (II-llI) 969 4028 1565
V. PRZYCHODY Z LOKAT NETTO (I-IV) -564 -3 739 -1 396
VI. ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) -18 817 -70 495 -12 675
Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -3429 -30 231 -4

- z tytutu réznic kursowych -600 -10 863 -140

Wozrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: -15 388 -40 264 -12 671

- Z tytutu réznic kursowych -7 221 -7 449 -10 301

VII. WYNIK Z OPERACJI (V+/-VI) -19 381 -74 234 -14 071
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa (w ztotych) -118,52 -382,61 -68,00
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu PKO/CREDIT SUISSE Matych Spétek Japoriskich JPY
za okres 6 miesigcy zakoriczony dnia 30 czerwca 2008 roku

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

(w tysigcach zlotych z wyjatkiem liczby i wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa)

| | 01.01-30.06.2008| 01.01-31.12.2007|
I. ZMIANA WARTOSCI AKTYWOW NETTO:
‘ 1. Wartos¢ aktywéw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego ‘ 101 863| 147 765|
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: -19 381 -74 234
Przychody z lokat netto -564 -3739
Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -3429 -30 231
Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -15 388 -40 264
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji -19 381 -74 234
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) Subfunduszu (razem) 0 0
Z przychodoéw z lokat netto 0 0
Ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
Z przychodoéw ze zbycia lokat 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: -14 180 28 332
Zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych 1532 92 431
jednostek uczestnictwa)
Zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych 156712 64 099
jednostek uczestnictwa)
‘ 6. Laczna zmiana aktywéw netto w okresie sprawozdawczym (3-4+/-5) ‘ -33 561| -45 902|
‘ 7. Warto$¢ aktywoéw netto na koniec okresu sprawozdawczego ‘ 68 302| 101 863|
‘ 8. Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym ‘ 78 505| 157 657|
Il. ZMIANA LICZBY JEDNOSTEK UCZESTNICTWA:
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 3 349,109 127 782,569
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 33 851,602 111 053,458
Saldo zmian liczby jednostek uczestnictwa -30 502,493 16 729,111
2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczatku dziatalnosci Subfunduszu
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 311 074,660 307 725,551
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 147 555,681 113 704,079
Saldo zmian liczby jednostek uczestnictwa 163 518,979 194 021,472

3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa - -
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu PKO/CREDIT SUISSE Matych Spétek Japoriskich JPY
za okres 6 miesigcy zakoriczony dnia 30 czerwca 2008 roku

01.01-30.06.2008

01.01-31.12.2007

ll. ZMIANA WARTOSCI AKTYWOW NETTO NA JEDNOSTKE UCZESTNICTWA

-

. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego

wyrazona w PLN 525,01 833,45
wyrazona w JPY 24 162,83 34 069,82

2. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezacego okresu sprawozdawczego
wyrazona w PLN 417,70 525,01
wyrazona w JPY 20 723,36 24 162,83
Procentowa zmiana wartos$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa wyrazong w PLN w okresie

3. ; -41,10% -37,01%
sprawozdawczym (w skali roku)

4 Minimalna warto$¢ aktywow netto na Jedqostke uczestnictwa wyrazong w PLN w okresie 410,55 (11.04.08) 518,73 (27.12.07)
sprawozdawczym (w ztotych ze wskazaniem daty wyceny)

5 Maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wyrazong w PLN w okresie 543,03 (03.01.08) 886,80 (05.03.07)

" sprawozdawczym (w ztotych ze wskazaniem daty wyceny)

6. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wedtug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym

( ze wskazaniem daty wyceny)

wyrazona w PLN
wyrazona w JPY

417,70 (30.06.08)
20 723,36 (30.06.08)

531,09 (28.12.07)
24 479,83 (28.12.07)

IV. PROCENTOWY UDZIAL. KOSZTOW SUBFUNDUSZU W SREDNIEJ WARTOSCI AKTYWOW NETTO SUBFUNDUSZU (w skali roku), w tym:

1. Procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa ‘ 2,10% 2,09%
2. Procentowy udziat optat dla depozytariusza ‘ 0,00% 0,00%
3. Procentowy udziat optat zwigzanych z prowadzeniem subrejestru aktywéw Subfunduszu ‘ 0,02% 0,02%
‘ 4. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie rachunkowosci ‘ 0,00% 0,00%
‘ 5. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami Subfunduszu ‘ 0,00% 0,00%
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spre ie finansowe Subfund. PKO/CREDIT SUISSE Matych Spétek Japorskich JPY
za okres 6 miesigcy zakoriczony dnia 30 czerwca 2008 roku

Rachunek przeptywow pienieznych
(w tysigcach ziotych)

01.01-30.06.2008

01.01-31.12.2007

01.01-30.06.2007

A. Przeptywy srodkoéw pienigznych z dziatalnosci operacyjnej (I-11) 2962 -16 238 -12 883
1. Wplywy 3900 71 550 5651
1) Z tytutu posiadanych lokat 0 4981 0
2) Z tytutu zbycia sktadnikéw lokat 3900 66 569 5651
3) Pozostate 0 0 0
IIl. Wydatki 938 87788 18 534
1) Z tytutu posiadanych lokat 0 4894 0
2) Z tytutu nabycia skfadnikéw lokat 0 79 543 17 005
3) Z tytutu wyptaconego wynagrodzenia dla Towarzystwa 930 3325 1516
4) Z tytutu optat zwigzanych z prowadzeniem subrejestru aktywéw Subfunduszu 8 25 13
5) Pozostate 0 1 0
B. Przeptywy srodkéw pienigznych z dziatalnosci finansowej (I-11) -14 159 28 554 22 227
1. Wplywy 1605 92 636 28 624
1) Z tytutu zbycia jednostek uczestnictwa 1552 92 457 28 573
2) Odsetki 51 171 50
3) Pozostate 2 8 1
Il. Wydatki 15764 64 082 6 397
1) Z tytutu odkupienia jednostek uczestnictwa 15725 63 672 6238
2) Z tytutu podatku od zyskéw kapitatowych oséb fizycznych 0 1 0
3) Z tytutu optat manipulacyjnych 21 401 0
4) Pozostate 18 8 159
c. S.kut.kl'zmlan kurséw wymiany srodkow pienigeznych i ekwiwalentow srodkow 289 782 29
pienieznych
D. Zmiana stanu srodkéw pienieznych netto (A+/-B) -11 197 12 316 9344
E. Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych na poczatek okresu 12130 596 596
sprawozdawczego
E. Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych na koniec okresu 1222 12 130 9969
sprawozdawczego (E+/-D+/-C)
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu PKO/CREDIT SUISSE Matych Spotek Japoriskich JPY
za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2008 roku

NOTY OBJASNIAJACE

NOTA NR 1 — POLITYKA RACHUNKOWO $CI SUBSUBFUNDUSZU

1. Opis przyj etych zasad rachunkowo $ci

W okresie sprawozdawczym rachunkowos¢ Subfunduszu prowadzona byta zgodnie z przepisami
ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 r. (Dz. U. z 2002 r., Nr 76, poz. 694 z
pbézniejszymi zmianami) oraz z rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 r. w
sprawie szczegoélnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz.
1859).

Ksiegi rachunkowe prowadzone byly odrebnie dla kazdego subfunduszu.

1.1. Ujmowanie i prezentacja informacji w jednostko ~ wym sprawozdaniu finansowym

Sprawozdanie finansowe sporzadzone jest w jezyku polskim i w walucie polskiej. Dane wykazane
sg w tysigcach ztotych za wyjatkiem wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa oraz wyniku
z operacji na jednostke uczestnictwa wykazanych z doktadnoscig do 0,01 zt.

Sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu sktada sie z nastepujacych elementow:

a) Wprowadzenia do jednostkowego sprawozdania finansowego, zawierajgcego podstawowe
dane identyfikujgce Subfundusz, w tym zwiezly opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu,

b) Zestawienia lokat, sktadajgcego sie z tabeli gtbwnej oraz tabel uzupetniajgcych, zawierajgcych
szczegOtowe dane o poszczegdblinych sktadnikach lokat Subfunduszu,

c) Bilansu, prezentujgcego skiadniki aktywéw i pasywOw Subfunduszu, kapitaty oraz
zakumulowany wynik finansowy,

d) Rachunku wyniku =z operacji, prezentujgcego przychody i koszty Subfunduszu oraz
zrealizowane i niezrealizowane zyski badz straty Subfunduszu,

e) Zestawienia zmian w aktywach netto, zawierajagcego miedzy innymi dodatkowe informacje o
zmianach ilosciowych i wartosciowych wyemitowanych przez Subfundusz jednostek
uczestnictwa,

f) Rachunku przeptywow pienieznych, prezentujgcego przeptywy pieniezne Subfunduszu w
poszczegoblnych segmentach dziatalnosci.

g) Not objasniajgcych, zawierajacych dodatkowe informacje o posiadanych przez Subfundusz
skfadnikach aktywéw i pasywow oraz pozycjach rachunku wyniku.

h) Informacji dodatkowej, zawierajacej uzupetniajgce informacje, ktére mogtyby mie¢ wptyw na
ocene sprawozdania jednostkowego Subfunduszu,

Zestawienie lokat, Bilans, Rachunek wyniku z operacji, Zestawienie zmian w aktywach netto oraz
Rachunek przeptywow pienieznych nalezy analizowaé tgcznie z notami objasniajacymi i informacijg
dodatkowa, ktore stanowig integralng cze$¢ jednostkowego sprawozdania finansowego.

Pdétroczne sprawozdanie finansowe, zgodnie z przepisami rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia
24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegoélnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U.
z 2007 r. Nr 249 poz. 1859), podlega przegladowi przeprowadzanemu przez biegtego rewidenta i
jest publikowane wraz z raportem biegtego z przegladu sprawozdania finansowego na stronie
internetowej www.pkotfi.pl.
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1.2. Ujmowanie w ksi egach rachunkowych operacji dotycz  gcych Subfunduszu

a)

b)

9)

h)

K)

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmowane byly w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego
dotyczyly.

Nabycie albo zbycie skfadnikow lokat przez Subfundusz ujmowane bylo w ksiegach
rachunkowych w dacie zawarcia umowy.

W przypadku nabywania albo zbywania przez Subfundusz tytutdw uczestnictwa emitowanych
przez zagraniczne instytucje wspolnego inwestowania majgce siedzibe za granicg lub jednostek
uczestnictwa emitowanych przez fundusze zagraniczne, za moment zawarcia umowy uznaje sie
dzien, w ktéorym — zgodnie ze statutem danego funduszu zagranicznego Ilub instytuciji
wspllnego inwestowania — nastepuje przydziat lub odkupienie jednostek Iub tytutéw
uczestnictwa.

Nabyte sktadniki lokat ujmowane byly w ksiegach rachunkowych wedtug ceny nabycia
uwzgledniajacej koszty zwigzane z ich nabyciem, w szczegdlnosci prowizje maklerskie.
Sktadnikom lokat nabytym nieodptatnie zostata przypisana cena nabycia rowna zeru.

Skladnikom lokat otrzymanym w zamian za inne skladniki zostata przypisana cena nabycia
wynikajgca z ceny nabycia skladnikébw lokat wymienionych i ewentualnych doptat lub
otrzymanych przychoddéw pienieznych.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego badz kapitalu wyptaconego byt
dzien, w ktérym agent transferowy dokonat ujecia zbycia i odkupienia jednostek uczestnictwa w
odpowiednim rejestrze.

Zysk lub strata ze zbycia lokat wyliczana byta metodg HIFO (najdrozsze sprzedaje sie jako
pierwsze), polegajacg na przypisaniu sprzedanym skfadnikom najwyzszej ceny nabycia, a w
przypadku skitadnikéw wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwyzszej biezgcej wartosci ksiegowej.

W celu obliczenia wysokosci podatku dochodowego od 0s6b fizycznych, ktérego ptatnikiem jest
PKO/CREDIT SUISSE Swiatowy Fundusz Walutowy - sfio, przyjeta zostata metoda FIFO, co
oznacza, ze Subfundusz w pierwszej kolejnosci dokonywat odkupienia jednostek uczestnictwa
nabytych jako pierwsze.

Operacje dotyczgce Subfunduszu ujmowane byly w walucie, w ktorej zostaly wyrazone, a takze
w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski na dzieh ujecia tych operacji w ksiegach rachunkowych Subfunduszu.

Naliczone przychody Subfunduszu obejmujg w szczegolnosci: przychody odsetkowe oraz
dodatnie saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng $rodkéw pienieznych,
naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych.

Przychody odsetkowe od dtuznych papieréw warto$ciowych, wycenianych w wartosci godziwej,
naliczane byty zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréw wartosciowych przez emitenta.

Koszty operacyjne Subfunduszu obejmujg w szczegdllnosci: wynagrodzenie Towarzystwa za
zarzadzanie, koszty odsetkowe oraz ujemne saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z
wyceng srodkéw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych. W ksiegach
Subfunduszu codziennie tworzona byla rezerwa na wynagrodzenie Towarzystwa za
zarzadzanie oraz na inne koszty, ktore zgodnie ze Statutem sg pokrywane przez Subfundusz.
Ptatnosci z tytutu kosztéw operacyjnych zmniejszaty uprzednio utworzong rezerwe. Wysoko$é
tworzonej rezerwy na wynagrodzenie dla Towarzystwa za zarzadzanie nie przekroczyta w skali
roku poziomu statutowego limitu.

Zobowigzania zwigzane =z funkcjonowaniem Subfunduszu obcigzajg wylgcznie aktywa
Subfunduszu. Zobowigzania zwigzane z funkcjonowaniem calego Funduszu obcigzajg aktywa
Subfunduszu proporcjonalnie do udzialu wartosci aktywéw netto Subfunduszu w wartosci
aktywow netto Funduszu.
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1.3. Metody wyceny aktywow, z uwzgl ednieniem stosowanych metod klasyfikacji i wyceny

sktadnikow lokat oraz zobowi gzan Subfunduszu, aktywéw netto i wyniku z operacji

Ustalanie warto $ci aktywOw netto oraz warto  $ci aktywdw netto na jednostk e uczestnictwa

a)

b)

d)

a)

b)

d)

W kazdym dniu wyceny wyceniane byly aktywa Subfunduszu oraz ustalane w ztotych polskich:
i) wartos¢ aktywow netto Subfunduszu,
i) wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa Subfunduszu.

Wartos¢ aktywoéw netto Subfunduszu ustalana byta poprzez pomniejszenie wartosci aktywéw
Subfunduszu o zobowigzania, zwigzane wylgcznie z funkcjonowaniem tego Subfunduszu oraz
0 czeS¢ zobowigzan przypadajacych na dany Subfundusz, ktore zwigzane byly z
funkcjonowaniem Funduszu, w proporcji uzaleznionej od udzialu wartosci aktywéw netto
Subfunduszu w wartosci aktywdw netto Funduszu.

Warto$¢ aktywow netto Subfunduszu na jednostke uczestnictwa obliczana byta poprzez
podzielenie wartosci aktywdw netto Subfunduszu przez liczbe jednostek uczestnictwa ustalong
na podstawie rejestru uczestnikdw w dniu wyceny. Na potrzeby okreslania wartosci aktywow
netto na jednostke uczestnictwa w dniu wyceny nie byly uwzgledniane zmiany w kapitale
wptaconym oraz kapitale wyptaconym ujete w rejestrze uczestnikéw w tym dniu wyceny.

Dodatkowo w celach informacyjnych w kazdym dniu wyceny publikowana byta wartos¢ aktywow
netto na jednostke uczestnictwa Subfunduszu wyrazona w jenach japonskich. Wartos¢ ta
wynika z przeliczenia wartosci aktywOw netto na jednostke uczestnictwa wyrazonej w ztotych
wedtug Sredniego kursu ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski w dniu wyceny.

Metody wyceny aktywoéw netto Subfunduszu — zasady og Olne

W kazdym dniu wyceny Subfundusz wyceniat aktywa i ustalat zobowigzania. Jako moment
wyceny Subfundusz przyjagt godzine 23:30 czasu polskiego (do dnia 31 maja 2008 roku za
moment wyceny przyjmowano godzine 12.00 czasu polskiego), o ktorej pobierane byly ostatnio
dostepne kursy, pozwalajgce na oszacowanie wartosci godziwej posiadanych przez
Subfundusz skfadnikéw lokat w danym dniu wyceny.

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku wyceniane byly wedlug wiarygodnie oszacowanej
wartosci godziwej.

Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku wyceniane byly wedlug wiarygodnie
oszacowanej wartosci godziwej, za wyjgtkiem dtuznych papieréw warto$ciowych wycenianych w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg Subfundusz uznawal wartoS¢ wyznaczong
poprzez:

i) oszacowanie wartosci skladnika lokat przez wyspecjalizowang, niezalezng jednostke
Swiadczacg tego rodzaju ustugi, o ile mozliwe bylo rzetelne oszacowanie przez te
jednostke przeptywdw pienieznych zwigzanych z tym sktadnikiem,

i) zastosowanie wtasciwego modelu wyceny sktadnika lokat, o ile wprowadzone do tego
modelu dane wejsciowe pochodzity z aktywnego rynku,

iii) oszacowanie wartosci skladnika lokat za pomocg powszechnie uznanych metod
estymacji,
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e)

b)

b)

c)

iv) oszacowanie wartosci skladnika lokat, dla ktérego nie istniat aktywny rynek, na
podstawie publicznie ogtoszonej na aktywnym rynku ceny nier6znigcego sie istotnie
sktadnika, w szczegolnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych byty wyceniane lub ustalane w
walucie, w ktorej byly notowane na aktywnym rynku, a w przypadku braku notowan na
aktywnym rynku, w walucie, w ktorej byly denominowane. Aktywa te oraz zobowigzania
wykazywane byly w polskich ztotych, po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego $redniego
kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Metody wyceny skiadnikéw lokat notowanych na aktywn ym rynku

Dluzne papiery wartosciowe notowane na aktywnym rynku, wyceniane byly wedlug ostatniego
dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu, rozumianego jako ostatni kurs, po jakim
w danym dniu wyceny zawarto transakcje na aktywnym rynku. Jezeli wolumen obrotu na danym
papierze udzialowym byt znaczgco niski, albo na danym skfadniku lokat nie zostata zawarta
zadna transakcja, wowczas Subfundusz wyceniat dany sktadnik lokat w oparciu o ostatni
dostepny w momencie dokonywania wyceny kurs ustalony na aktywnym rynku, skorygowany w
sposéb umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej. Korygowania
takiego Subfundusz dokonywat w oparciu model bazujgcy na cenach szacowanych przez
wyspecjalizowang, niezalezng jednostke Swiadczacg tego rodzaju ustugi, w oparciu o dane
podawane przez serwis informacyjny Bloomberg lub Reuters. W przypadku braku mozliwosci
zastosowania powyzszego modelu, wartos¢ godziwa szacowana byta na podstawie publicznie
ogtoszonej na aktywnym rynku ceny nier6znigcego sie istotnie diluznego papieru
wartosciowego. W przypadku, gdy oba powyzsze modele wyceny nie mialy zastosowania, warto$¢
godziwa szacowana byla w oparciu o model zdyskontowanych przeptywow pienieznych. W
przypadku, gdy dzierh wyceny nie byt dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku, dtuzne
papiery wartosciowe wyceniane byly wedlug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania
wyceny kursu zamkniecia, ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu zamkniecia,
innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, skorygowanej w sposob
umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, zgodnie z modelami wyceny
wskazanymi powyzej.

W przypadku, gdy dany skfadnik lokat byt notowany na kilku rynkach aktywnych, za warto$¢
godziwg przyjmowany byt kurs ustalany na rynku gtdbwnym. Wybér rynku gtéwnego dokonywany
byt niezwtocznie po uzyskaniu wiarygodnej informacji niezbednej do oceny wszystkich rynkow,
na ktérych dany skfadnik lokat byt notowany, na koniec kazdego miesigca kalendarzowego, w
oparciu o wolumen obrotéw na danym skfadniku lokat. Za rynek gtéwny dla danego sktadnika
lokat uznawany byt rynek, na ktérym wolumen obrotéw w miesigcu poprzednim byt najwyzszy.

Metody wyceny sktadnikéw lokat nienotowanych na akt ywnym rynku — skfadniki lokat
wyceniane w skorygowanej cenie nabycia

Dituzne papiery wartosciowe nienotowane na aktywnym rynku wyceniane byly w skorygowanej
cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Jezeli papiery te
byly dotychczas wyceniane przez Subfundusz w wartosci godziwej, za nowo ustalong cene
nabycia, na dzien przeszacowania, Subfundusz przyjmowat te warto$¢.

Bony skarbowe wyceniane byly w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;j.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wyceniane byty od
dnia zawarcia umowy kupna w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;j.
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d) Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do
odkupu, wyceniane byly od dnia zawarcia umowy sprzedazy, stosujgc efektywng stope
procentowa.

e) Jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspoélnego inwestowania majgce siedzibe za granicg wyceniane byly wedtug ostatniej
ogtoszonej przez dany fundusz wartosci aktywdéw netto na jednostke uczestnictwa, z
uwzglednieniem istotnych zmian warto$ci godziwe;.

f) Odsetki od depozytéw naliczane byly przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

2. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachu nkowo $ci

2.1. Zmiany metod ujmowania operacji, metod wyceny oraz sposobu sporz adzania
sprawozdania finansowego

W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie dokonywat zmian metod ujmowania operacji w
ksiegach rachunkowych, metod wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego.

Dane w sprawozdaniu finansowym zostaty zaprezentowane zgodnie z zapisami Rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegOllnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859), ktoére weszio w zycie z mocg
wsteczng od dnia 20 wrzesnia 2007 r., zmieniajgc dotychczasowe rozporzadzenie Ministra
Finanséw z dnia 8 pazdziernika 2004 r. w sprawie szczegOllnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2004 roku, Nr 231 poz. 2318 z pdzniejszymi zmianami). Powyzsza zmiana
nie ma istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe za biezacy okres sprawozdawczy.

NOTA NR 2 — NALE ZNOSCI

Na dzien 30 czerwca 2008 r. oraz 31 grudnia 2007 r. Subfundusz nie wykazywat naleznosci w
tysigcach ziotych.

NOTA NR 3 — ZOBOWIAZANIA

Struktura pozycji bilansu ,Zobowi  gzania” 30.06.2008 31.12.2007
Zobowigzania z tytutu wpfat na jednostki uczestnictwa 0 0
Zobowigzania z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 9 36
Zobowigzania wobec TFI 124 234
Pozostale zobowigzania 1 4
ZOBOWIAZANIA RAZEM 134 274

NOTA NR 4 — SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY

1. Struktura s$rodkdéw pieni eznych na rachunkach bankowych na dzie A bilansowy
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Na dzien 30 czerwca 2008 r. struktura s$rodkéw pienieznych na rachunkach bankowych

przedstawiata sie nastepujgco (w tys. w danej walucie oraz po przeliczeniu na tys. ztotych wedtug
kursu sredniego NBP z dnia 30 czerwca 2008 r.):

NAZWA BANKU Waluta Wartosew -\ 10 66 w PLN
danej walucie
BH w Warszawie S.A. PLN 1221 1221
JPY 33 1

Na dzien 31 grudnia 2007 r. struktura s$rodkéw pienieznych na rachunkach bankowych

przedstawiata sie nastepujgco (w tys. w danej walucie oraz po przeliczeniu na tys. ztotych wedug
kursu sredniego NBP z dnia 31 grudnia 2007 r.):

NAZWA BANKU Waluta Wartosew oo 6 w PLN
danej walucie
BH w Warszawie S.A. PLN 5545 5545
JPY 303 060 6 585

2. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom srodkow pieni eznych utrzymywanych w celu
zaspokojenia bie zacych zobowi gzan Subfunduszu

W okresie od 1 stycznia 2008 r. do 30 czerwca 2008 r. $redni poziom srodkéw pienieznych
utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych zobowigzan Subfunduszu przedstawiat sie

nastepujgco (w tys. w danej walucie oraz po przeliczeniu na tys. ztotych wedtug kursu $redniego
NBP z dnia 30 czerwca 2008 r.):

Waluta Warto §¢ w danej walucie Wartosé w PLN
PLN 1877 1877
JPY 75733 1526

W okresie od 1 stycznia 2007 r. do 31 grudnia 2007 r. Sredni poziom $rodkow pienieznych
utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych zobowigzan Subfunduszu przedstawiat sie

nastepujgco (w tys. w danej walucie oraz po przeliczeniu na tys. ztotych wedtug kursu Sredniego
NBP z dnia 31 grudnia 2007 r.):

Waluta Warto §¢€ w danej walucie Warto$é w PLN
PLN 4034 4034
JPY 118 166 2568
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3. Ekwiwalenty srodkow pieni @znych w podziale na ich rodzaje

Na dzien 30 czerwca 2008 r. oraz 31 grudnia 2007 r. Subfundusz nie posiadat ekwiwalentéw
Srodkow pienieznych.

NOTA NR 5 - RYZYKA

1. Poziom obci gzenia aktywow i zobowi gzan Subfunduszu ryzykiem stopy procentowej, w
podziale na kategorie bilansowe

Za aktywa lub zobowigzania obcigzone ryzykiem stopy procentowej uznaje sie aktywa lub
zobowigzania, ktérych wartos¢ godziwa lub wysoko$¢ przeptywéw zwigzanych z danym aktywem
lub zobowigzaniem uzalezniona jest od poziomu stop procentowych. Papiery diuzne o statym
oprocentowaniu sg bardziej narazone na ryzyko spadku wartosci godziwej spowodowanej
wzrostem stop procentowych niz papiery o zmiennym oprocentowaniu.

Na dzien 30 czerwca 2008 r. oraz 31 grudnia 2007 r. Subfundusz nie posiadat aktywéw oraz nie
zaciggatl zobowigzan obcigzonych ryzykiem warto$ci godziwej wynikajgcym ze stopy procentowej
ani ryzykiem przeptywoéw srodkow pienieznych wynikajacym ze stopy procentowe;.

2. Poziom obci azenia aktywéw i zobowi gzan Subfunduszu ryzykiem kredytowym, w
podziale na kategorie bilansowe

Ryzyko kredytowe rozumiane jest jako ryzyko niewypetnienia przez emitenta sSwiadczenia
wynikajgcego z wyemitowanych papierow wartosciowych lub niewywigzania sie kontrahenta z
zawartych transakcji terminowych majgcych za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty
pochodne oraz transakcji przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu. W przypadku dtuznych
papierow wartosciowych wyemitowanych przez skarb panstwa ryzykiem kredytowym jest ryzyko
kraju emitujgcego dany papier.

Maksymalny poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem kredytowym
wyrazony jest przez wartos¢ bilansowg sktadnikéw lokat oraz transakcji, z ktorymi zwigzane jest
ryzyko kredytowe, przy czym w odniesieniu do niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych
ryzykiem kredytowym obcigzone sg jedynie pozycje o dodatnim saldzie rozliczen.

Na dzien 30 czerwca 2008 r. oraz 31 grudnia 2007 r. Subfundusz nie posiadat sktadnikow lokat
innych niz naleznosci wykazane w bilansie Subfunduszu obcigzonych ryzykiem kredytowym. Brak
istniejgcych przypadkow znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegoélnych kategoriach
lokat.

3. Poziom obci gzenia aktywow i zobowi gzan Subfunduszu ryzykiem walutowym

Za aktywa lub zobowigzania obcigzone ryzykiem walutowym uznaje sie aktywa lub zobowigzania,
ktorych warto$¢ godziwa uzalezniona jest od poziomu kurséw walut obcych.

Na dzien 30 czerwca 2008 r. Subfundusz posiadat aktywa denominowane w jenach japonskich
(JPY) na kwote 67 215 tys. ziotych, co stanowito 98,22% aktywéw Subfunduszu, w tym tytuty
uczestnictwa emitowane przez instytucje wspoélnego inwestowania majace siedzibe za granicg na
kwote 67 214 tys. ztotych.
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Na dzien 30 czerwca 2008 r. Subfundusz nie posiadat zobowigzan denominowanych w JPY.

Na dzien 31 grudnia 2007 r. Subfundusz posiadat aktywa denominowane w jenach japoriskich
(JPY) na kwote 96 592 tys. ziotych co stanowito 94,57% aktywoéw Subfunduszu, w tym tytuty
uczestnictwa emitowane przez instytucje wspoélnego inwestowania majgce siedzibe za granicg na
kwote 90 007 tys. ztotych.

Na dzien 31 grudnia 2007 r. Subfundusz nie posiadat zobowigzar denominowanych w JPY.

NOTA NR 6 — Instrumenty pochodne

Na dzien 30 czerwca 2008 r. oraz 31 grudnia 2007 r. nie byly zawarte przez Subfundusz Zzadne
transakcje dotyczace instrumentéw pochodnych.

NOTA NR 7 — Transakcje przy zobowi gzaniu si @ Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu

30.06.200 31.12.200
8 7

Transakcje przy zobowi gzaniu si e drugiej strony do odkupu, w
tym:

1 Transakcje, w wyniku ktorych nastepuje przeniesienie na Subfundusz i i
" praw wiasno$ci i ryzyk

5 Transakcje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie na i i
" Subfundusz praw wiasno$ci i ryzyk

I Transakcje przy zobowi gzaniu si @ Subfunduszu do odkupu, w
© o tym:

1 Transakcje, w wyniku ktorych nastepuje przeniesienie na Subfundusz i i
" praw wiasnosci i ryzyk

2 Transakcje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie na i i

Subfundusz praw wilasnosci i ryzyk

Naleznosci z tytutu papieréw warto  $ciowych po zyczonych od
lll.  Subfunduszu w trybie przepisdw rozporz  gdzenia o po zyczkach - -
papieréw warto sciowych

Zobowi gzania z tytutu papieréw warto  $ciowych po zyczonych
IV. przez Subfundusz w trybie przepiséw rozporz  gdzenia o - -
pozyczkach papieréw warto sciowych

NOTA NR 8 — KREDYTY | POZYCZKI
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1. Informacje o zaci agnietych i wykorzystanych przez Subfundusz kredytach i pozyczkach
pieni eznych w kwocie stanowi gcej, na dzie n ich wykorzystania, wi ecej niz 1% warto Sci
aktywow Subfunduszu

W okresie sprawozdawczym i poprzedzajgcym okresie sprawozdawczym nie zostaly zaciggniete i
wykorzystane przez Subfundusz kredyty i pozyczki pieniezne w kwocie stanowigcej, na dzien ich
wykorzystania, wiecej niz 1% wartosci aktywéw Subfunduszu.

2. Informacje o udzielonych przez Subfundusz po  zyczkach pieni eznych w kwocie
stanowi gcej, na dzie A ich udzielenia, wi ecej ni z 1% warto $ci aktywow Subfunduszu

W okresie sprawozdawczym i poprzedzajgcym okresie sprawozdawczym nie zostaly udzielone
przez Subfundusz pozyczki pieniezne w kwocie stanowigcej, na dzien ich udzielenia, wiecej niz 1%
wartosci aktywéw Subfunduszu.

NOTA NR 9 — WALUTY | RO ZNICE KURSOWE

1. Walutowa struktura pozycji bilansu

Na dzien 30 czerwca 2008 r. walutowa struktura pozycji bilansu w przeliczeniu na PLN
przedstawiala sie nastepujgco (w tys. ziotych):

Pozycja bilansowa JPY PLN RAZEM
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 67 214 0 67 214
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1 1221 1222

Wszystkie pozostate pozycje bilansu byty denominowane w PLN.

Na dzien 31 grudnia 2007 r. walutowa struktura pozycji bilansu w przeliczeniu na PLN
przedstawiata sie nastepujgco (w tys. ziotych):

Pozycja bilansowa JPY PLN RAZEM
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 90 007 0 90 007
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 6 585 5 545 12 130

Wszystkie pozostate pozycje bilansu byty denominowane w PLN.
2. Dodatnie ré znice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu
Dodatnie réznice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu przedstawialy sie nastepujgco (w tys.

zlotych):
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01.01-30.06.2008 01.01-31.12.2007 01.01-30.06.2007

Skiadnik lokat | zrealizowane niezrealizowane* Zrealizowane niezrealizowane* |zrealizowane niezrealizowane*

Instrumenty

16 0 87 0 87 0
pochodne

* wzrost (+)/spadek (-) dodatnich niezrealizowanych réznic kursowych

3. Ujemne ré znice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu

Ujemne roznice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu przedstawialy sie nastepujaco (w tys.
zlotych):

01.01-30.06.2008 01.01-31.12.2007 01.01-30.06.2007

Skiadnik lokat | zrealizowane niezrealizowane* | zrealizowane niezrealizowane* |zrealizowane niezrealizowane*

Tytuty
uczestnictwa
emitowane przez
instytucje
wspédlnego
inwestowania
majace siedzibe
za granicg

-616 -7 221 -10 950 -7 449 -227 -10 301

* wzrost (-)/spadek (+) ujemnych niezrealizowanych réznic kursowych

NOTA NR 10 — DOCHODY | ICH DYSTRYBUCJA

1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, ujaw niony odr ebnie dla ka zdej z kategorii
aktywéw, wedtug podziatu przyj etego w bilansie Subfunduszu (w tys. ztotych)

Struktura pozycji rachunku wyniku z operacji

LZrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat”  01J01-  30.06.2008 01.01-31.12.2007 01.01-30.06.2007
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w
tym: 0 0 0
- dtuzne papiery wartosciowe 0 0 0
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w
tym: -3429 -30 231 -4
- diuzne papiery warto$ciowe 0 0 0
RAZEM -3429 -30 231 -4
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) Zz wyceny aktywow, ujawniony

odrebnie dla ka zdej z kategorii aktywow, wedtug podziatu przyj etego w bilansie
Subfunduszu (w tys. ztotych)
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Struktura pozycji rachunku wyniku z operacji

~Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku
(straty) z wyceny lokat” 0L.01-30.06.2008 01.01-31.12.2007 01.01-30.06.2007
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 0 0 0
- diuzne papiery wartosciowe 0 0 0
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku -15 388 -40 264 -12 671
- diuzne papiery wartosciowe 0 0 0
RAZEM -15 388 -40 264 -12 671

3. Wyptacone dochody Subfunduszu, w podziale na poz ycje przychodéw z lokat oraz
zrealizowany zysk ze zbycia lokat

Zgodnie ze Statutem Subfundusz nie wyptaca uczestnikom dywidend ani innych zyskow

kapitatowych. Dochody te mogg by¢ realizowane przez uczestnikéw jedynie poprzez odkupienie
jednostek uczestnictwa przez Subfundusz.

NOTA NR 11 — KOSZTY SUBFUNDUSZU

1. Koszty pokrywane przez Towarzystwo w podziale we  dlug rodzajow co najmniej w
zakresie przedstawionym w pozycji Il rachunku wynik u z operaciji

Subfundusz nie prowadzi ewidencji kosztow przekraczajgcych wysoko$¢ wynagrodzenia
Towarzystwa za zarzgdzanie, pokrywanych przez Towarzystwo z tego wynagrodzenia. W ksiegach

Subfunduszu jako koszt ewidencjonowane jest wynagrodzenie Towarzystwa za zarzgdzanie oraz
koszty nielimitowane pokrywane przez Subfundusz.

2. Wynagrodzenie dla Towarzystwa z wyodr ebnieniem cz esci zmiennej, uzale znionej od
wynikéw Subfunduszu

Zgodnie ze Statutem Subfunduszu, wyptacane przez Subfundusz wynagrodzenie dla Towarzystwa
nie jest uzaleznione od wynikow Subfunduszu.

NOTA NR 12 — DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTN ICTWA

1. Warto $¢ aktywdw netto na koniec roku obrotowego za trzy os tatnie lata obrotowe

Warto §¢ aktywdw netto na koniec
Rok
roku obrotowego
2007 101 863
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2006 147 765

2005 154

2. Warto$¢é aktywdw netto na jednostk e uczestnictwa na koniec roku obrotowego za trzy
ostatnie lata obrotowe

Rok Warto §¢ aktywow netto na jednostk e uczestnictwa
[PLN] [JPY]

2007 525,01 24 162,83

2006 833,45 34 069,82

2005 1 014,06 36 490,10
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu PKO/CREDIT SUISSE Matych Spétek Japorskich JPY
za okres 6 miesiecy zakoniczony dnia 30 czerwca 2008 roku

INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych Ilat ubieglych, ujetych w
sprawozdaniu finansowym za biezacy okres sprawozdawczy

Nie wystgpity znaczace zdarzenia dotyczace lat ubieglych, ktére wymagatyby ujecia w
sprawozdaniu finansowym za biezacy okres.

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapity po dniu bilansowym, a
nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym nie wystgpity znaczace zdarzenia, nieuwzglednione w sprawozdaniu
finansowym.

3. Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu
finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i
opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

Nie wystgpity znaczace rbéznice pomiedzy danymi poréwnawczymi ujawnionymi w
sprawozdaniu finansowym a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami
finansowymi.

4. Dokonane korekty bltedow podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw
wywotanych tym skutkéw finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa, pltynnosé
oraz wynik z operaciji i rentownos$¢ Subfunduszu

W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie dokonywat korekt bteddéw podstawowych,
majacych wplyw na sytuacje majatkowa i finansowa, ptynnos¢ oraz wynik z operacji i
rentownos¢ Subfunduszu, w zwigzku z czym nie zaistniala konieczno$¢ informowania
uczestnikbw o zmianie wartosci jednostki uczestnictwa. W okresie sprawozdawczym nie
wystapity przypadki zawieszania zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa, a takze
zawieszenia w dokonywaniu wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa. W okresie
sprawozdawczym w Subfunduszu nie wystgpity przypadki nierozliczenia sie transakcji
zawieranych przez Subfundusz.

5. Kontynuacja dziatalnosci Subfunduszu

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu sporzgdzone zostato przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci przez Subfundusz w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci tj. przez
okres co najmniej 12 miesiecy od dnia bilansowego. W przekonaniu Zarzadu PKO TFI S.A. nie
istniejg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuacji dziatalnosci Subfunduszu.

6. Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogltyby w istotny
sposob wpltyngé na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji
Subfunduszu i ich zmian

Subfundusz nie posiada innych informacji niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére
moglyby w istotny sposéb wplyngé na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z
operaciji i ich zmian.
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Raport niezaleznego bieglego rewidenta z przegladu jednostkowego sprawozdania
finansowego za okres szeSciu miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2008 roku

Dla Rady Nadzorczej
PKO Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

1. PrzeprowadziliSmy przeglad zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego za okres
szesciu miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2008 roku Subfunduszu PKO/CREDIT SUISSE
Matlych Spétek Japonskich (,,Subfundusz”), wydzielonego w ramach PKO/CREDIT SUISSE
Swiatowego Funduszu Walutowego specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego
z wydzielonymi subfunduszami (,,Fundusz”) zsiedziba w Warszawie, ul. Grdjecka 5,
obejmujacego:

» wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania finansowego,

» zestawienie lokat na dzien 30 czerwca 2008 roku w kwocie 67.214 tysiecy zlotych,

« bilans sporzadzony na dzient 30 czerwca 2008 roku, ktéry wykazuje aktywa netto w kwocie
68.302 tysigcy ziotych,

e rachunek wyniku z operacji za okres szeSciu miesigcy zakonczony dnia
30 czerwca 2008 roku, wykazujacy ujemny wynik zoperacji w kwocie 19.381 tysigcy
zlotych,

o zestawienie zmian w aktywach netto za okres sze$ciu miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca
2008 roku, wykazujace zmniejszenie stanu aktywow netto o kwote 33.561 tysiecy zlotych,

o rachunek przeplywéw pienieznych za okres szeSciu miesigcy zakonczony dnia
30 czerwca 2008 roku, wykazujacy zmniejszenie stanu srodkow pienigznych netto o kwote
11.197 tysiecy zlotych, oraz

» noty objasniajace i informacj¢ dodatkowa

(,,zataczone jednostkowe sprawozdanie finansowe™).

2. Za rzetelno$¢, prawidlowosé 1 jasnosé zataczonego jednostkowego sprawozdania finansowego,
jak réwniez za prawidlowos$¢ ksiag rachunkowych Subfunduszu odpowiada Zarzad PKO
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (zwanego dalej ,,Towarzystwem™), towarzystwa
funduszy inwestycyjnych zarzadzajacego Funduszem i reprezentujacego Fundusz. Naszym
zadaniem bylo wydanie, na podstawie przegladu zataczonego jednostkowego sprawozdania
finansowego, raportu z przegladu.

3. Przeglad przeprowadziliSmy stosownie do obowiazujacych w Polsce przepiséw prawa oraz
norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentéw  (,Normy”). Normy nakladaja na nas obowiazek zaplanowania
1 przeprowadzenia przegladu w taki sposob, aby uzyska¢ umiarkowang pewnosé, ze
sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych nieprawidtowosci. Przegladu dokonali$my

ERNST & YOUNG W POLSCE JEST CZLONKIEM GLOBALNEJ PRAKTYKI ERNST & YOUNG
Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, Xit Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, KRS: 0000006468
NIP 526-020-79-76, Kapital zakladowy: 5 210 500 zt B
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gléwnie droga analizy danych finansowych, wgladu w ksiegi rachunkowe oraz wykorzystania
informacji uzyskanych od kierownictwa oraz personelu Towarzystwa. Zakres i metoda
przegladu sprawozdania finansowego istotnie rdznig si¢ od badan lezacych u podstaw opinii
wydawanej o rzetelnosci, prawidlowosci i jasnosci sprawozdania finansowego. Dlatego nie
mozemy wyda¢ takiej opinii o zalaczonym jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

Przeprowadzony przez nas przeglad nie wykazal potrzeby dokonania istotnych zmian
w zataczonym jednostkowym sprawozdaniu finansowym, aby przedstawiato ono prawidtowo,
rzetelnie i jasno we wszystkich istotnych aspektach sytuacje majatkowa i finansowa
Subfunduszu na dzien 30 czerwca 2008 roku oraz jego wynik z operacji za okres szesciu
miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2008 roku zgodnie z zasadami rachunkowosci
okreslonymi w ustawie z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity Dz. U.
22002 r. nr 76, poz. 694, z péZniejszymi zmianami) i odpowiednio wydanymi na jej podstawie
przepisami,

Oswiadczenie depozytariusza Subfunduszu, zgodnie z obowiazujacymi przepisami, zostato

dolaczone do polaczonego sprawozdania finansowego Funduszu sporzadzonego za okres
szeSciu miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2008 roku, o ktorym wydaliS$my raport
z przegladu z datg 28 sierpnia 2008 roku.

w imieniu
Ernst & Young Audit sp. z 0.0.
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
Nr ewidencyjny 130
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

PKO/CREDIT SUISSE EUROPEJSKIEGO RYNKU AKCJI

za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2008 r.



Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu PKO/CREDIT SUISSE Europejskiego Rynku AKcji
za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2008 roku

WPROWADZENIE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Dane Subfunduszu

Nazwa Subfunduszu: Subfundusz PKO/CREDIT SUISSE Europejskiego Rynku Akgcji
(,Subfundusz”’) wydzielony w ramach PKO/CREDIT SUISSE Swiatowy Fundusz Walutowy
specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty z wydzielonymi subfunduszami (,PKO/CREDIT
SUISSE Swiatowy Fundusz Walutowy sfio”).

Subfundusz PKO/CREDIT SUISSE Europejskiego Rynku Akciji jest subfunduszem wydzielonym w
ramach Funduszu PKO/CREDIT SUISSE Swiatowy Fundusz Walutowy sfio, ktéry jest otwartym
specjalistycznym funduszem inwestycyjnym, dziatajgcym na dzien sporzadzenia sprawozdania
finansowego, na podstawie ustawy o funduszach inwestycyjnych z dnia 27 maja 2004 r. (Dz. U. Nr
146, poz. 1546 z pbézniejszymi zmianami), ktéra weszta w zycie dnia 1 lipca 2004 r.

Statut Funduszu zatwierdzony zostat decyzjg Komisji Papieréw Wartosciowych i Gietd (obecnie
Komisja Nadzoru Finansowego ,KNF”) nr DFI/W/4033-13/1-1-4086/2005 z dnia 16 wrzes$nia 2005 r.
o udzieleniu zezwolenia na utworzenie PKO/CREDIT SUISSE Swiatowy Fundusz Walutowy
specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty z wydzielonymi subfunduszami.

PKO/CREDIT SUISSE Swiatowy Fundusz Walutowy sfio posiada osobowo$é prawna. Zostat
wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych prowadzonego przez Sad Okregowy w Warszawie
VII Wydziat Cywilny, Rejestrowy pod numerem RFI 208 w dniu 19 pazdziernika 2005 r. Subfundusz
nie posiada osobowosci prawnej.

Subfundusz zostat utworzony na czas nieokreslony.

2. Opis celu inwestycyjnego, specjalizacji i stosowanych ograniczen inwestycyjnych
Subfunduszu

Celem Subfunduszu jest maksymalizacja zyskéw i wzrost warto$ci Aktywoéw Subfunduszu w wyniku
wzrostu wartosci lokat Subfunduszu wyrazonych w walucie EURO.

Zgodnie z prospektem informacyjnym, podstawowymi rodzajami lokat Subfunduszu sa:

i) tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za
granica, jednostki uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne, ktérych dziatalnos¢
spetnia wymogi i podlega kontroli w zakresie Dyrektywy Rady Unii Europejskiej z dnia 20
grudnia 1985 r. (85/611/EEC) dotyczacej dziatalnosci funduszy inwestycyjnych
(Undertakings for Collective Investment in Transferable Securities);

i) depozyty o terminie zapadalnosci nie dluzszym niz 6 miesiecy dokonywane w walucie
polskiej lub w EURO w bankach krajowych, instytucjach kredytowych o wysokim stopniu
bezpieczenhstwa;

iii) dtuzne papiery wartosciowe w tym instrumenty rynku pienieznego, hipoteczne listy zastawne
emitowane przez podmioty krajowe lub zagraniczne.

Proporcja pomiedzy poszczegdinymi rodzajami lokat bedzie uzalezniona od decyzji PKO
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo”) i zarzadzajgcego aktywami
Subfunduszu popartych analizami oraz danymi otrzymanymi ze Zrodet zewnetrznych, z
uwzglednieniem optymalnego wzrostu wartosci i przewidywanego ksztattowania sie kursu walut, w
szczegolnosci EURO, przy czym:
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu PKO/CREDIT SUISSE Europejskiego Rynku AKcji
za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2008 roku

1) catkowita wartos¢ lokat w jednostki uczestnictwa emitowane przez fundusz zagraniczny
Credit Suisse Equity Fund (Lux) subfundusz Credit Suisse Equity Fund (Lux) European Blue
Chips nie bedzie nizsza niz 30% i nie bedzie wyzsza niz 50% wartosci Aktywow
Subfunduszu;

2) catkowita wartos¢ lokat w jednostki uczestnictwa emitowane przez fundusz zagraniczny
Credit Suisse Systematic Alpha (Lux) subfundusz Equity Eurozone nie bedzie nizsza niz
30% i nie bedzie wyzsza niz 50% wartosci Aktywdéw Subfunduszu;

3) catkowita wartosc¢ lokat w dtuzne papiery wartosciowe w tym instrumenty rynku pienieznego,
hipoteczne listy zastawne emitowane przez podmioty krajowe lub zagraniczne nie bedzie
wyzsza niz 20% wartosci Aktywéw Subfunduszu;

4) catkowita warto$¢ lokat w depozyty w bankach krajowych i instytucjach kredytowych nie
bedzie wyzsza niz 20% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Zobowigzania Subfunduszu z tytutu kredytéw i pozyczek zaciggnietych w bankach krajowych lub
instytucjach kredytowych nie mogg przekroczy¢ 10% wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w chwili
ich zaciggania, przy czym termin sptaty tych kredytow i pozyczek nie moze przekraczaé roku.

Subfundusz moze udziela¢ pozyczek, ktérych przedmiotem sg zdematerializowane papiery
wartosciowe, na zasadach i warunkach okreslonych w rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 20
kwietnia 2006 r. w sprawie trybu i warunkéw pozyczania maklerskich instrumentéw finansowych, z
udziatem firm inwestycyjnych i bankéw powierniczych (Dz. U. Nr 67, poz.481) pod warunkiem, ze
Subfundusz otrzyma odpowiednie zabezpieczenie w $rodkach pienieznych Ilub papierach
warto$ciowych mogacych by¢ przedmiotem lokat Subfunduszu, oraz Ze pozyczka zostanie
udzielona na okres nie dtuzszy niz 6 miesiecy.

taczna warto$¢ pozyczonych papierow wartosciowych nie moze przekroczy¢ 30% Aktywédw Netto
Subfunduszu. taczna warto$¢ pozyczonych papieréw wartosciowych i papierow wartosciowych
tego samego emitenta bedacych w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu nie moze przekroczyé
limitu, o ktérym mowa w art. art. 126 ust. 1 lit. d i e statutu PKO/CREDIT SUISSE Swiatowy
Fundusz Walutowy specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty z wydzielonymi subfunduszami.

3. Dane Towarzystwa bedacego organem Funduszu w ramach ktérego wydzielony jest
Subfundusz

Nazwa, siedziba Towarzystwa:
PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
ul. Gréjecka 5, 02-019 Warszawa

Towarzystwo zostato wpisane do Rejestru Przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy dla
m. st. Warszawy Xll Wydziat Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000019384. Do
dnia 19 marca 2006 roku PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. dziatato pod nazwg
PKO/CREDIT SUISSE Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

4. Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu PKO/CREDIT SUISSE Europejskiego Rynku
Akcji obejmuje okres potroczny od 1 stycznia do 30 czerwca 2008 r.

Dniem bilansowym jest 30 czerwca 2008 r.

5. Kontynuacja dziatalnosci Subfunduszu

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu PKO/CREDIT SUISSE Europejskiego Rynku
Akcji sporzadzone zostato przy zatozeniu kontynuowania dziatalnoéci przez Subfundusz w dajacej
sie przewidzie¢ przysziosci tj. przez okres co najmniej 12 miesiecy od dnia bilansowego. Nie
istniejg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci Subfunduszu.
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu PKO/CREDIT SUISSE Europejskiego Rynku AKcji
za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2008 roku

6. Podmiot, ktéremu powierzono przeglad sprawozdania finansowego Subfunduszu

Przeglad jednostkowego sprawozdania finansowego PKO/CREDIT SUISSE Europejskiego Rynku
Akcji za okres poétroczny od 1 stycznia do 30 czerwca 2008 r. powierzono firmie Ernst & Young
Audit sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie Rondo ONZ 1 wpisanej na liste podmiotéw uprawnionych
do badania sprawozdan finansowych pod numerem 130.

7. Kategorie jednostek uczestnictwa Subfunduszu

Subfundusz oferuje jednorodne jednostki uczestnictwa, charakteryzujace sie tym, ze uczestnik przy
nabywaniu ptaci optate manipulacyjng maksymalnie do wysokosci 1% kwoty wpfaty.

Wynagrodzenie Towarzystwa jest pobierane maksymalnie do wysokosci 4% w skali roku.
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu PKO/CREDIT SUISSE Europejskiego Rynku Akcji

za okres 6 miesigcy zakoriczony dnia 30 czerwca 2008 roku

1) TABELA GLOWNA

ZESTAWIENIE LOKAT
na dzien 30 czerwca 2008 r.

Na dzien 30 czerwca 2008 r.

Na dzien 31 grudnia 2007 r.

Sktadniki lokat ‘i ‘. Wartos¢ wedtug
Wartos¢ wedtug ceny Wartf)s'c vyedlug WYCenY I yaziat w aktywach Wartosc V\!edlug wyceny na dzien Udziat w aktywach
. na dzien bilansowy w tys. . ceny nabycia w tys. ; .
nabycia w tys. zlotych ogotem (%) bilansowy w tys. ogoétem (%)
ztotych ztotych
ztotych
Akcje - - - - - -
Warranty subskrypcyjne - - - - - -
Prawa do akgji - - - - - -
Prawa poboru - - - - - -
Kwity depozytowe - - - - - -
Listy zastawne - - - - - -
Dtuzne papiery wartosciowe - - - - - -
Instrumenty pochodne - - - - - -
Udziatly w spétkach z o.0. - - - - - -
Jednostki uczestnictwa - - - - - -
Certyfikaty inwestycyjne - - - - - -
Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspdlnego inwestowania majace siedzibe za
granicg, 15576 11 076 96,97 8 497 7628 42,44
Wierzytelnosci - - - - - -
Weksle - - - - - -
Depozyty - - - - - -
Waluty - - - - - -
Nieruchomosci - - - - - -
Statki morskie - - - - - -
Inne - - - - - -
Razem 15 576 11 076 96,97 8 497 7 628 42,44
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu PKO/CREDIT SUISSE Europejskiego Rynku Akcji

za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2008

2) TABELE UZUPELNIAJACE

Tytuty uczestnictwa emitowane przez

Wartos¢ wedtug

Kraj siedzib Wartosc wedtug ceny na dzien Udzial w
instytucje wspélnego inwestowania majace Rodzaj rynku Nazwa rynku Nazwa emitenta ) . 4 Liczba |ceny nabycia w tys.| wy Y aktywach
siedzibe za granic emitenta ztotych bilansowy w tys. ogotem (%)
¢zag a Y ztotych 9 o
CS EF (Lux) European Blue Chips B Nienotowane na aktywnym rynku Nie dotyczy Credit Suisse Equity Fund (Lux) European Blue Chips Luksemburg 5942 7793 5590 48,94
CS SA (Lux) Equity Eurozone B Nienotowane na aktywnym rynku Nie dotyczy Credit Suisse Systematic Alpha (Lux) Equity Eurozone Luksemburg 16 242 7783 5486 48,03
Razem 22184 15 576 11 076 96,97
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu PKO/CREDIT SUISSE Europejskiego Rynku Akcji
za okres 6 miesigcy zakoriczony dnia 30 czerwca 2008

BILANS
sporzadzony na dzien 30 czerwca 2008 r.
(w tysiacach ztotych z wyjatkiem liczby i warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa)

30.06.2008 31.12.2007

. AKTYWA 11 421 17 975
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 10 10 347
Naleznosci 335 0
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0

- dtuzne papiery wartosciowe 0 0

Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 11076 7628

- dtuzne papiery wartosciowe 0 0

Pozostate aktywa 0 0

1. ZOBOWIAZANIA 155 45
Ill. AKTYWA NETTO (I-Il) 11 266 17 930
IV. KAPITAL SUBFUNDUSZU 16 848 19 012
Kapitat wptacony 26 104 22 808

Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -9 256 -3796

V. DOCHODY ZATRZYMANE -1 082 -213
Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -498 -192
Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -584 -21

VI. WZROST (SPADEK) WARTOSCI LOKAT W ODNIESIENIU DO CENY NABYCIA -4 500 -869
VII. KAPITAL SUBFUNDUSZU | ZAKUMULOWANY WYNIK Z OPERACJI (IV+V+/-VI) 11 266 17 930
Liczba jednostek uczestnictwa 16 751,449 19 688,486
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w PLN 672,56 910,67
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w EUR 200,51 254,24
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu PKO/CREDIT SUISSE Europejskiego Rynku Akcji
za okres 6 miesiecy zakorniczony dnia 30 czerwca 2008

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

(w tysiacach ziotych)

o1.o1-3o.06.2004

o1.o1-31.12.2oo7|

o1.o1-3o.oe.2oo7|

. PRZYCHODY Z LOKAT 33 35 4
Dywidendy i inne udziaty w zyskach 0 0 0

Przychody odsetkowe 33 35 4

Dodatnie saldo r6znic kursowych 0 0 0

Pozostate 0 0 0

Il. KOSZTY SUBFUNDUSZU 339 227 12
Wynagrodzenie dla towarzystwa 300 196 10

Koszty odsetkowe 0 0 0

Ujemne saldo réznic kursowych 37 29 1

Optaty zwigzane z prowadzeniem subrejestru aktywéw Subfunduszu 2 2 1

Pozostate 0 0 0
‘ lll. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO 0‘ 0‘ 0‘
‘ IV. KOSZTY SUBFUNDUSZU NETTO (lI-1l) 339‘ 227‘ 12‘
‘ V. PRZYCHODY Z LOKAT NETTO (I-IV) -306‘ -192‘ -8‘
VI. ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) -4 194 -891 17
Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -563 -21 -3

- z tytutu réznic kursowych -191 -8 -1

Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: -3 631 -870 20

- Z tytutu réznic kursowych -917 -415 -16

VII. WYNIK Z OPERACJI (V+/-VI) -4 500 -1 083 9
Wynik z operacji przypadajgcy na jednostke uczestnictwa (w ztotych) -268,64 -55,01 1,09
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Jednostkowe spr ie finansowe Subfund. PKO/CREDIT SUISSE Europejskiego Rynku Akcji
za okres 6 miesigcy zakorniczony dnia 30 czerwca 2008

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

(w tysiacach zlotych z wyjatkiem liczby i wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa)

| | 01.01-30.06.2008| 01.01-31.12.2007|
I. ZMIANA WARTOSCI AKTYWOW NETTO:
‘ 1. Warto$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego ‘ 17 930‘ 101 ‘
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: -4 500 -1 083
Przychody z lokat netto -306 -192
Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -563 -21
Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -3 631 -870
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operaciji -4 500 -1 083
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) Subfunduszu (razem) 0 0
Z przychodéw z lokat netto 0 0
Ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
Z przychoddw ze zbycia lokat 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: -2 164 18 912
Zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych 3296 22708
jednostek uczestnictwa)
Zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu 5460 3796
odkupionych jednostek uczestnictwa)
‘ 6. taczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+/-5) ‘ -6 664‘ 17 829‘
‘ 7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego ‘ 11 266‘ 17 930‘
‘ 8. Srednia wartos¢ aktywdw netto w okresie sprawozdawczym ‘ 15 063‘ 4 712‘
Il. ZMIANA LICZBY JEDNOSTEK UCZESTNICTWA:
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 4 325,869 23 460,489
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 7 262,906 3872,125
Saldo zmian liczby jednostek uczestnictwa -2 937,037 19 588,364
2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajgco od poczatku dziatalno$ci Subfunduszu
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 27 886,480 23 560,611
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 11 135,031 3872,125
Saldo zmian liczby jednostek uczestnictwa 16 751,449 19 688,486

3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa - -
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Jednostkowe spr

ie finansowe Subfund. PKO/CREDIT SUISSE Europejskiego Rynku Akcji

za okres 6 miesigcy zakorniczony dnia 30 czerwca 2008

01.01-30.06.2008

01.01-31.12.2007

ZMIANA WARTOSCI AKTYWOW NETTO NA JEDNOSTKE UCZESTNICTWA

. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego

wyrazona w PLN 910,67 1 003,95
wyrazona w EUR 254,24 262,05
2. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezacego okresu sprawozdawczego
wyrazona w PLN 672,56 910,67
wyrazona w EUR 200,51 254,24
Procentowa zmiana wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa wyrazong w PLN w
3 -52,58% -9,29%

" okresie sprawozdawczym (w skali roku) )

Minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wyrazong w PLN w okresie
* sprawozdawczym (w ztotych ze wskazaniem daty wyceny)

670,14 (30.06.08)

902,82 (29.11.07)

Maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wyrazong w PLN w okresie
" sprawozdawczym (w ztotych ze wskazaniem daty wyceny)

914,51 (03.01.08)

1 068,93 (06.06.07)

o

. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wedtug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny)

wyrazona w PLN
wyrazona w EUR

670,14 (30.06.08)

199,79 (30.06.08)

912,75 (28.12.07)
253,11 (28.12.07)

PROCENTOWY UDZIAL KOSZTOW SUBFUNDUSZU W SREDNIEJ WARTOSCI AKTYWOW NETTO SUBFUNDUSZU (w skali roku), w

V. tym:
‘ 1. Procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 4,01% 4,16%
‘ 2. Procentowy udziat optat dla depozytariusza 0,00% 0,00%
‘ 3. Procentowy udziat optat zwigzanych z prowadzeniem subrejestru aktywéw Subfunduszu 0,03% 0,04%
‘ 4. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0,00% 0,00%
‘ 5. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami Subfunduszu 0,00% 0,00%
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu PKO/CREDIT SUISSE Europejskiego Rynku Akcji
za okres 6 miesigcy zakoriczony dnia 30 czerwca 2008

Rachunek przeptywow pienieznych

(w tysigcach ziotych)

01.01-30.06.2008

01.01-31.12.2007

01.01-30.06.2007

A. Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej (I-11) -8 305 -8 651 -584
I. Wplywy 1012 443 76

1) Z tytutu posiadanych lokat 0 0 0

2) Z tytutu zbycia sktadnikéw lokat 1012 443 76

3) Pozostate 0 0 0

II. Wydatki 9317 9 094 660

1) Z tytutu posiadanych lokat 0 0 0

2) Z tytutu nabycia sktadnikéw lokat 9018 8935 652

3) Z tytutu wyptaconego wynagrodzenia dla Towarzystwa 298 157 7

4) Z tytutu optat zwigzanych z prowadzeniem subrejestru aktywéw Subfunduszy 1 2 1

5) Pozostate 0 0 0

B. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej (I-11) -2 024 18 976 8 398
I. Wplywy 3367 22783 8 580

1) Z tytutu zbycia jednostek uczestnictwa 3334 22748 8 577

2) Odsetki 33 35 3

3) Pozostate 0 0 0

1. Wydatki 5391 3807 182

1) Z tytutu odkupienia jednostek uczestnictwa 5378 3791 173

2) Z tytutu podatku od zyskow kapitatowych oséb fizycznych 9 4 0

3) Z tytutu optat manipulacyjnych 0 7 0

4) Pozostate 4 5 9

c Skutki zmian kurséw wymiany srodkoéw pienieznych i ekwiwalentéow srodkow 8 37 25

" pienieznych
D. Zmiana stanu srodkow pienieznych netto (A+/-B) -10 329 10 325 7814
E. Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkoéw pienieznych na poczatek okresu 10 347 59 59
sprawozdawczego
E. Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkow pienieznych na koniec okresu 10 10 347 7848
sprawozdawczego (E+/-D+/-C)
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu PKO/CREDIT SUISSE Europejskiego Rynku AKcji
za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2008 roku

NOTY OBJASNIAJACE

NOTA NR 1 — POLITYKA RACHUNKOWO S$CI SUBFUNDUSZU

1. Opis przyj etych zasad rachunkowo $ci

W okresie sprawozdawczym rachunkowos¢ Subfunduszu prowadzona byta zgodnie z przepisami
ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 r. (Dz. U. z 2002 r., Nr 76, poz. 694 z
pbézniejszymi zmianami) oraz z rozporzadzenia Ministra FinansOw z dnia 24 grudnia 2007 r. w
sprawie szczegoélnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz.
1859).

Ksiegi rachunkowe prowadzone byly odrebnie dla kazdego subfunduszu.

1.1. Ujmowanie i prezentacja informacji w jednostko ~ wym sprawozdaniu finansowym

Sprawozdanie finansowe sporzadzone jest w jezyku polskim i w walucie polskiej. Dane wykazane
sg w tysigcach ztotych za wyjatkiem wartosci aktywOw netto na jednostke uczestnictwa oraz wyniku
z operacji na jednostke uczestnictwa wykazanych z doktadnoscig do 0,01 zt.

Sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu sktada sie z nastepujacych elementow:

a) Wprowadzenia do jednostkowego sprawozdania finansowego, zawierajgcego podstawowe
dane identyfikujgce Subfundusz, w tym zwiezly opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu,

b) Zestawienia lokat, sktadajgcego sie z tabeli gtbwnej oraz tabel uzupetniajgcych, zawierajgcych
szczegOtowe dane o poszczegdblinych sktadnikach lokat Subfunduszu,

c) Bilansu, prezentujgcego skiadniki aktywéw i pasywOw Subfunduszu, kapitaty oraz
zakumulowany wynik finansowy,

d) Rachunku wyniku =z operacji, prezentujgcego przychody i koszty Subfunduszu oraz
zrealizowane i niezrealizowane zyski badz straty Subfunduszu,

e) Zestawienia zmian w aktywach netto, zawierajagcego miedzy innymi dodatkowe informacje o
zmianach ilosciowych i wartosciowych wyemitowanych przez Subfundusz jednostek
uczestnictwa,

f) Rachunku przeptywow pienieznych, prezentujgcego przeptywy pieniezne Subfunduszu w
poszczegoblnych segmentach dziatalnosci.

g) Not objasniajgcych, zawierajacych dodatkowe informacje o posiadanych przez Subfundusz
sktadnikach aktywéw i pasywow oraz pozycjach rachunku wyniku,

h) Informacji dodatkowej, zawierajacej uzupetniajgce informacje, ktére mogtyby mie¢ wptyw na
ocene sprawozdania jednostkowego Subfunduszu,

Zestawienie lokat, Bilans, Rachunek wyniku z operacji, Zestawienie zmian w aktywach netto oraz

Rachunek przeptywow pienieznych nalezy analizowaé tgcznie z notami objasniajgcymi i informacijg

dodatkowa, ktore stanowig integralng cze$¢ jednostkowego sprawozdania finansowego.

Pdétroczne sprawozdanie finansowe, zgodnie z przepisami rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia

24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegoélnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U.
z 2007 r. Nr 249 poz. 1859), podlega przegladowi przeprowadzanemu przez biegtego rewidenta i
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jest publikowane wraz z raportem bieglego z przegladu sprawozdania finansowego na stronie
internetowej www.pkotfi.pl.

1.2. Ujmowanie w ksi egach rachunkowych operacji dotycz  gcych Subfunduszu

a)

b)

9)

h)

k)

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmowane byly w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego
dotyczyty.

Nabycie albo zbycie skiadnikow lokat przez Subfundusz ujmowane bylo w ksiegach
rachunkowych w dacie zawarcia umowy.

W przypadku nabywania albo zbywania przez Subfundusz tytutdw uczestnictwa emitowanych
przez zagraniczne instytucje wspolnego inwestowania majgce siedzibe za granicg lub jednostek
uczestnictwa emitowanych przez fundusze zagraniczne, za moment zawarcia umowy uznaje sie
dzien, w ktérym — zgodnie ze statutem danego funduszu zagranicznego lub instytuciji
wspolnego inwestowania — nastepuje przydziat lub odkupienie jednostek Iub tytutow
uczestnictwa.

Nabyte sktadniki lokat ujmowane byly w ksiegach rachunkowych wedlug ceny nabycia
uwzgledniajacej koszty zwigzane z ich nabyciem, w szczegdlnosci prowizje maklerskie.
Sktadnikom lokat nabytym nieodptatnie zostata przypisana cena nabycia réwna zeru.

Sktadnikom lokat otrzymanym w zamian za inne skladniki zostata przypisana cena nabycia
wynikajagca z ceny nabycia skladnikow lokat wymienionych i ewentualnych doptat lub
otrzymanych przychoddw pienieznych.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitalu wptaconego badz kapitatu wyptaconego byt
dzien, w ktérym agent transferowy dokonat ujecia zbycia i odkupienia jednostek uczestnictwa w
odpowiednim rejestrze.

Zysk lub strata ze zbycia lokat wyliczana byta metodg HIFO (najdrozsze sprzedaje sie jako
pierwsze), polegajacg na przypisaniu sprzedanym skfadnikom najwyzszej ceny nabycia, a w
przypadku sktadnikbw wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwyzszej biezgcej wartosci ksiegowe;j.

W celu obliczenia wysokosci podatku dochodowego od 0s6b fizycznych, ktérego ptatnikiem jest
PKO/CREDIT SUISSE Swiatowy Fundusz Walutowy - sfio, przyjeta zostata metoda FIFO, co
oznacza, ze Subfundusz w pierwszej kolejnosci dokonywat odkupienia jednostek uczestnictwa
nabytych jako pierwsze.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmowane byly w walucie, w ktorej zostaly wyrazone, a takze
w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski ha dzieh ujecia tych operacji w ksiegach rachunkowych Subfunduszu.

Naliczone przychody Subfunduszu obejmujg w szczegolnoéci: przychody odsetkowe oraz
dodatnie saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng $rodkéw pienieznych,
naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych.

Przychody odsetkowe od diuznych papieréw wartosciowych, wycenianych w wartosci godziwej,
naliczane byly zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréw warto$ciowych przez emitenta.

Koszty operacyjne Subfunduszu obejmujg w szczegdlnosci: wynagrodzenie Towarzystwa za
zarzgdzanie, koszty odsetkowe oraz ujemne saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z
wyceng srodkoéw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzann w walutach obcych. W ksiegach
Subfunduszu codziennie tworzona byla rezerwa na wynagrodzenie Towarzystwa za
zarzadzanie oraz na inne koszty, ktore zgodnie ze Statutem sg pokrywane przez Subfundusz.
Ptatnosci z tytutu kosztéw operacyjnych zmniejszaty uprzednio utworzong rezerwe. Wysoko$é
tworzonej rezerwy na wynagrodzenie dla Towarzystwa za zarzadzanie nie przekroczyta w skali
roku poziomu statutowego limitu.
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Zobowigzania zwigzane =z funkcjonowaniem Subfunduszu obcigzajg wylgcznie aktywa
Subfunduszu. Zobowigzania zwigzane z funkcjonowaniem calego Funduszu obcigzajg aktywa
Subfunduszu proporcjonalnie do udziatu wartosci aktywéw netto Subfunduszu w warto$ci
aktywéw netto Funduszu.

1.3. Metody wyceny aktywoéw, z uwzgl ednieniem stosowanych metod klasyfikacji i wyceny

sktadnikow lokat oraz zobowi gzan Subfunduszu, aktywdéw netto i wyniku z operacji

Ustalanie warto $ci aktywOw netto oraz warto  $ci aktywdw netto na jednostk e uczestnictwa

a)

b)

d)

b)

c)

d)

W kazdym dniu wyceny wyceniane byly aktywa Subfunduszu oraz ustalane w ztotych polskich:
i) wartos¢ aktywow netto Subfunduszu,
i) wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa Subfunduszu.

Wartos¢ aktywoéw netto Subfunduszu ustalana byta poprzez pomniejszenie wartosci aktywow
Subfunduszu o zobowigzania, zwigzane wylgcznie z funkcjonowaniem tego Subfunduszu oraz
0 czesS¢ zobowigzan przypadajacych na dany Subfundusz, ktore zwigzane byly z
funkcjonowaniem Funduszu, w proporcji uzaleznionej od udzialu wartosci aktywéw netto
Subfunduszu w wartosci aktywow netto Funduszu.

Warto$¢ aktywow netto Subfunduszu na jednostke uczestnictwa obliczana byta poprzez
podzielenie wartosci aktywdw netto Subfunduszu przez liczbe jednostek uczestnictwa ustalong
na podstawie rejestru uczestnikdw w dniu wyceny. Na potrzeby okreslania wartosci aktywow
netto na jednostke uczestnictwa w dniu wyceny nie byly uwzgledniane zmiany w kapitale
wptaconym oraz kapitale wyptaconym ujete w rejestrze uczestnikéw w tym dniu wyceny.

Dodatkowo w celach informacyjnych w kazdym dniu wyceny publikowana byta wartos¢ aktywow
netto na jednostke uczestnictwa Subfunduszu wyrazona w euro. Warto$¢ ta wynika z
przeliczenia wartosci aktywOw netto na jednostke uczestnictwa wyrazonej w ziotych wedtug
Sredniego kursu ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski w dniu wyceny.

Metody wyceny aktywow netto Subfunduszu — zasady og Olne

W kazdym dniu wyceny Subfundusz wyceniat aktywa i ustalat zobowigzania. Jako moment
wyceny Subfundusz przyjgt godzine 23:30 czasu polskiego (do dnia 31 maja 2008 roku za
moment wyceny przyjmowano godzine 12.00 czasu polskiego), o ktorej pobierane byly ostatnio
dostepne kursy, pozwalajgce na oszacowanie wartosci godziwej posiadanych przez
Subfundusz skfadnikéw lokat w danym dniu wyceny.

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku wyceniane byly wedlug wiarygodnie oszacowanej
wartosci godziwej.

Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku wyceniane byly wedlug wiarygodnie
oszacowanej warto$ci godziwej, za wyjgtkiem dtuznych papieréw warto$ciowych wycenianych w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg Subfundusz uznawat warto$¢ wyznaczong
poprzez:

i) oszacowanie wartosci skfadnika lokat przez wyspecjalizowang, niezalezng jednostke
Swiadczacg tego rodzaju ustugi, o ile mozliwe byto rzetelne oszacowanie przez te
jednostke przeptywow pienieznych zwigzanych z tym sktadnikiem,
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a)

b)

i) zastosowanie wtasciwego modelu wyceny sktadnika lokat, o ile wprowadzone do tego
modelu dane wejsciowe pochodzity z aktywnego rynku,

iii) oszacowanie wartosci skladnika lokat za pomocg powszechnie uznanych metod
estymacji,

iv) oszacowanie wartosci skladnika lokat, dla ktérego nie istniat aktywny rynek, na

podstawie publicznie ogtoszonej na aktywnym rynku ceny nier6znigcego sie istotnie
sktadnika, w szczegolnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych byty wyceniane lub ustalane w
walucie, w ktorej byly notowane na aktywnym rynku, a w przypadku braku notowan na
aktywnym rynku, w walucie, w ktorej byly denominowane. Aktywa te oraz zobowigzania
wykazywane byly w polskich ztotych, po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego $redniego
kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Metody wyceny sktadnikow lokat notowanych na aktywn ym rynku

Dituzne papiery wartosciowe notowane na aktywnym rynku, wyceniane byly wedtug ostatniego
dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu, rozumianego jako ostatni kurs, po jakim
w danym dniu wyceny zawarto transakcje na aktywnym rynku. Jezeli wolumen obrotu na danym
papierze udziatowym byt znaczaco niski, albo na danym skiadniku lokat nie zostata zawarta
zadna transakcja, wowczas Subfundusz wyceniat dany sktadnik lokat w oparciu o ostatni
dostepny w momencie dokonywania wyceny kurs ustalony na aktywnym rynku, skorygowany w
sposOb umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej warto$ci godziwej. Korygowania
takiego Subfundusz dokonywat w oparciu model bazujgcy na cenach szacowanych przez
wyspecjalizowang, niezalezng jednostke Swiadczacg tego rodzaju ustugi, w oparciu o dane
podawane przez serwis informacyjny Bloomberg lub Reuters. W przypadku braku mozliwosci
zastosowania powyzszego modelu, wartos¢ godziwa szacowana byta na podstawie publicznie
ogtoszonej na aktywnym rynku ceny nier6znigcego sie istotnie diluznego papieru
wartosciowego. W przypadku, gdy oba powyzsze modele wyceny nie mialy zastosowania, wartos¢
godziwa szacowana byla w oparciu o model zdyskontowanych przeptywow pienieznych. W
przypadku, gdy dzien wyceny nie byt dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku, diuzne
papiery wartosciowe wyceniane byly wedlug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania
wyceny kursu zamkniecia, ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu zamkniecia,
innej, ustalonej przez rynek warto$ci stanowigcej jego odpowiednik, skorygowanego w sposob
umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, zgodnie z modelami wyceny
wskazanymi powyzej.

W przypadku, gdy dany skfadnik lokat byt notowany na kilku rynkach aktywnych, za wartosc¢
godziwg przyjmowany byt kurs ustalany na rynku gtownym. Wybér rynku gtdwnego dokonywany
byt niezwtocznie po uzyskaniu wiarygodnej informacji niezbednej do oceny wszystkich rynkéw,
na ktérych dany skfadnik lokat byt notowany, na koniec kazdego miesigca kalendarzowego, w
oparciu o wolumen obrotow na danym sktadniku lokat. Za rynek gtéwny dla danego sktadnika
lokat uznawany byt rynek, na ktérym wolumen obrotéw w miesigcu poprzednim byt najwyzszy.

Metody wyceny sktadnikow lokat nienotowanych na akt ywnym rynku — sktadniki lokat
wyceniane w skorygowanej cenie nabycia

Dtuzne papiery wartosciowe nienotowane na aktywnym rynku wyceniane byly w skorygowanej
cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Jezeli papiery te
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byly dotychczas wyceniane przez Subfundusz w wartosci godziwej, za nowo ustalong cene
nabycia, na dzien przeszacowania, Subfundusz przyjmowat te wartosc.

b) Bony skarbowe wyceniane byty w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;.

c) Papiery warto$ciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wyceniane byty od
dnia zawarcia umowy kupna w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;j.

d) Zobowigzania z tytutu zbycia papierow wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do
odkupu, wyceniane byly od dnia zawarcia umowy sprzedazy, stosujgc efektywng stope
procentowa.

e) Jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspoélnego inwestowania majgce siedzibe za granicg wyceniane bylty wedtug ostatniej
ogtoszonej przez dany fundusz wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa, z
uwzglednieniem istotnych zmian wartosci godziwe;j.

f) Odsetki od depozytéw naliczane byty przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

2. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachu nkowo $ci

2.1. Zmiany metod ujmowania operacji, metod wyceny oraz sposobu sporz adzania
sprawozdania finansowego

W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie dokonywat zmian metod ujmowania operacji w
ksiegach rachunkowych, metod wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego.

Dane w sprawozdaniu finansowym zostaty zaprezentowane zgodnie z zapisami Rozporzadzenia
Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczego6lnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859), ktére weszio w zycie z mocg
wsteczng od dnia 20 wrzesnia 2007 r., zmieniajgc dotychczasowe rozporzadzenie Ministra
Finans6w z dnia 8 pazdziernika 2004 r. w sprawie szczegOllnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2004 roku, Nr 231 poz. 2318 z pézniejszymi zmianami). Powyzsza zmiana
nie ma istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe za biezgcy okres sprawozdawczy.

NOTA NR 2 — NALE ZNOSCI

Struktura pozyciji bilansu ,Nale  zno$ci” 30.06.2008 31.12.2007
Nalezno$ci z tytutu zbytych lokat 335 0
NALE ZNOSCI RAZEM 335 0

NOTA NR 3 — ZOBOWIAZANIA

Struktura pozycji bilansu ,Zobowi  gzania” 30.06.2008 31.12.2007
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Zobowigzania z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa 38 3
Zobowigzania z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 75 0
Zobowigzania z tytutu podatku od 0s6b fizycznych 0 1
Zobowigzania wobec TFI 42 41
ZOBOWIAZANIA RAZEM 155 45

NOTA NR 4 — SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY
1. Struktura s$rodkéw pieni eznych na rachunkach bankowych na dzie A bilansowy

Na dzien 30 czerwca 2008 r. struktura srodkéw pienieznych na rachunkach bankowych
przedstawiata sie nastepujgco (w tys. w danej walucie oraz po przeliczeniu na tys. ztotych wedtug
kursu sredniego NBP z dnia 30 czerwca 2008 r.):

NAZWA BANKU Waluta Wartosew -\ t0 6 w PLN
danej walucie
BH w Warszawie S.A. PLN 0 0
EUR 3 10

Na dzien 31 grudnia 2007 r. struktura $rodkéw pienieznych na rachunkach bankowych
przedstawiata sie nastepujgco (w tys. w danej walucie oraz po przeliczeniu na tys. ztotych wediug
kursu sredniego NBP z dnia 31 grudnia 2007 r.):

NAZWA BANKU Waluta Wartosew -\ 10 66 w PLN
danej walucie
BH w Warszawie S.A. PLN 10 163 10163
EUR 51 184

2. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom srodkow pieni eznych utrzymywanych w celu
zaspokojenia bie zacych zobowi gzan Subfunduszu

W okresie od 1 stycznia 2008 r. do 30 czerwca 2008 r. $redni poziom srodkéw pienieznych
utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych zobowigzan Subfunduszu przedstawiat sie
nastepujgco (w tys. w danej walucie oraz po przeliczeniu na tys. ztotych wedtug kursu Sredniego
NBP z dnia 30 czerwca 2008 r.):
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Waluta Warto §¢ w danej walucie Warto$¢é w PLN
PLN 944 944
EUR 78 261

W okresie od 1 stycznia 2007 r. do 31 grudnia 2007 r. $redni poziom srodkow pienieznych
utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych zobowigzan Subfunduszu przedstawiat sie
nastepujgco (w tys. w danej walucie oraz po przeliczeniu na tys. ztotych wedtug kursu sredniego
NBP z dnia 31 grudnia 2007 r.):

Waluta Warto §¢ w danej walucie Warto$¢ w PLN
PLN 433 433
EUR 115 413

3. Ekwiwalenty srodkow pieni eznych w podziale na ich rodzaje

Na dzien 30 czerwca 2008 r. oraz 31 grudnia 2007 r. Subfundusz nie posiadat ekwiwalentéw
Srodkow pienieznych.

NOTA NR 5 - RYZYKA

1. Poziom obci gzenia aktywow i zobowi gzan Subfunduszu ryzykiem stopy procentowej, w
podziale na kategorie bilansowe

Za aktywa lub zobowigzania obcigzone ryzykiem stopy procentowej uznaje sie aktywa lub
zobowigzania, ktérych wartos¢ godziwa lub wysoko$¢ przeptywdw zwigzanych z danym aktywem
lub zobowigzaniem uzalezniona jest od poziomu stop procentowych. Papiery diuzne o statym
oprocentowaniu sa bardziej narazone na ryzyko spadku wartoSci godziwej spowodowanej
wzrostem stop procentowych niz papiery o zmiennym oprocentowaniu.

Na dzien 30 czerwca 2008 r. oraz 31 grudnia 2007 r. Subfundusz nie posiadat aktywow oraz nie
zaciggatl zobowigzan obcigzonych ryzykiem wartosci godziwej wynikajgcym ze stopy procentowej
ani ryzykiem przeptywoéw srodkéw pienieznych wynikajgcym ze stopy procentowe;.

2. Poziom obci gzenia aktywéw i zobowi gzan Subfunduszu ryzykiem kredytowym, w
podziale na kategorie bilansowe

Ryzyko kredytowe rozumiane jest jako ryzyko niewypetnienia przez emitenta $wiadczenia
wynikajgcego z wyemitowanych papierow wartosciowych lub niewywigzania sie kontrahenta z
zawartych transakcji terminowych majacych za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty
pochodne oraz transakcji przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu. W przypadku dtuznych
papierow wartosciowych wyemitowanych przez skarb panstwa ryzykiem kredytowym jest ryzyko
kraju emitujgcego dany papier.
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Maksymalny poziom obcigzenia aktywdéw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem kredytowym
wyrazony jest przez wartos¢ bilansowg sktadnikéw lokat oraz transakcji, z ktorymi zwigzane jest
ryzyko kredytowe, przy czym w odniesieniu do niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych
ryzykiem kredytowym obcigzone sg jedynie pozycje o dodatnim saldzie rozliczen.

Na dzien 30 czerwca 2008 r. oraz 31 grudnia 2007 r. Subfundusz nie posiadat sktadnikow lokat
innych niz naleznosci wykazane w bilansie Subfunduszu obcigzonych ryzykiem kredytowym. Brak
istniejgcych przypadkdéw znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegoélnych kategoriach
lokat.

3. Poziom obci gzenia aktywow i zobowi gzan Subfunduszu ryzykiem walutowym

Za aktywa lub zobowigzania obcigzone ryzykiem walutowym uznaje sie aktywa lub zobowigzania,
ktérych warto$¢ godziwa uzalezniona jest od poziomu kurséw walut obcych.

Na dzien 30 czerwca 2008 r. Subfundusz posiadat aktywa denominowane we EUR na kwote
11 421 tys. ziotych co stanowito 100,00% aktywdéw Subfunduszu, w tym tytuly uczestnictwa
emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majgce siedzibe za granicg na kwote 11 076
tys. zfotych.

Na dzien 30 czerwca 2008 r. Subfundusz nie posiadat zobowigzan obcigzonych ryzykiem
walutowym.

Na dzien 31 grudnia 2007 r. Subfundusz posiadat aktywa denominowane w EUR na kwote 7 812
tys. ztotych co stanowito 43,45% aktywdéw Subfunduszu, w tym tytuly uczestnictwa emitowane
przez instytucje wspolnego inwestowania majgce siedzibe za granicg na kwote 7 628 tys. ztotych.

Na dzien 31 grudnia 2007 r. Subfundusz nie posiadat zobowigzan obcigzonych ryzykiem
walutowym.

NOTA NR 6 — Instrumenty pochodne

Na dzien 30 czerwca 2008 r. oraz 31 grudnia 2007 r. nie byly zawarte przez Subfundusz zadne
transakcje dotyczace instrumentéw pochodnych.

NOTA NR 7 — Transakcje przy zobowi gzaniu si @ Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu

30.06.200 31.12.200
8 7

Transakcje przy zobowi gzaniu si e drugiej strony do odkupu, w
tym:

Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na Subfundusz
praw wtasnosci i ryzyk

Transakcje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie na
Subfundusz praw wiasnosci i ryzyk
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Transakcje przy zobowi gzaniu si @ Subfunduszu do odkupu, w
tym:

Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na Subfundusz
praw wtasnosci i ryzyk

5 Transakcje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie na
" Subfundusz praw wtasnosci i ryzyk

Naleznosci z tytutu papieréw warto $ciowych po zyczonych od
[ll.  Subfunduszu w trybie przepiséw rozporz  gdzenia o po zyczkach - -
papieréw warto $ciowych

Zobowi gzania z tytutu papieréw warto  $ciowych po zyczonych
IV. przez Subfundusz w trybie przepiséw rozporz  gdzenia o - -
pozyczkach papierow warto sciowych

NOTA NR 8 — KREDYTY | POZYCZKI

1. Informacje o zaci agnietych i wykorzystanych przez Subfundusz kredytach i pozyczkach
pieni eznych w kwocie stanowi gcej, na dzie i ich wykorzystania, wi ecej niz 1% warto Sci
aktywoéw Subfunduszu

W okresie sprawozdawczym i poprzedzajgcym okresie sprawozdawczym nie zostaly zaciggniete i
wykorzystane przez Subfundusz kredyty i pozyczki pieniezne w kwocie stanowigcej, na dzien ich
wykorzystania, wiecej niz 1% wartosci aktywdéw Subfunduszu.

2. Informacje o udzielonych przez Subfundusz po  zyczkach pieni eznych w kwocie
stanowi gcej, na dzie n ich udzielenia, wi ecej ni z 1% warto $ci aktywdéw Subfunduszu

W okresie sprawozdawczym i poprzedzajgcym okresie sprawozdawczym nie zostaly udzielone
przez Subfundusz pozyczki pieniezne w kwocie stanowigcej, na dzien ich udzielenia, wiecej niz 1%
wartosci aktywéw Subfunduszu.

NOTA NR 9 — WALUTY | RO ZNICE KURSOWE

1. Walutowa struktura pozycji bilansu

Na dzien 30 czerwca 2008 r. walutowa struktura pozycji bilansu w przeliczeniu na PLN
przedstawiata sie nastepujgco (w tys. ziotych):

Pozycja bilansowa EUR PLN RAZEM
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 11 076 0 11 076
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 10 0 10
Naleznosci 335 0 335
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Wszystkie pozostate pozycje bilansu byty denominowane w PLN.

Na dzienh 31 grudnia 2007 r. walutowa struktura pozycji bilansu w przeliczeniu na PLN
przedstawiala sie nastepujgco (w tys. ziotych):

Pozycja bilansowa EUR PLN RAZEM
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 7 628 0 7628
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 184 10 163 10 347

Wszystkie pozostate pozycje bilansu byty denominowane w PLN.

2. Dodatnie ré znice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu

Do dnia 30 czerwca 2008 r. Subfundusz nie wykazat dodatnich réznic kursowych w odniesieniu do
sktadnikéw lokat.

3. Ujemne r6 znice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu

Ujemne roznice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu przedstawialy sie nastepujgco (w tys.
ztotych):

01.01-30.06.2008 01.01-31.12.2007 01.01-30.06.2007

. . . . ) niezrealizowane . . .
Sktadnik lokat ~ Frealizowane niezrealizowane *| zrealizowane . zrealizowane niezrealizowane*

Tytuly uczestnictwa
emitowane przez
instytucje wspoélnego -191 -917 -8 -415 -1 -16
inwestowania majace
siedzibe za granicg

* wzrost (-)/spadek (+) ujemnych niezrealizowanych réznic kursowych

NOTA NR 10 - DOCHODY | ICH DYSTRYBUCJA

1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, ujaw niony odr ebnie dla ka zdej z kategorii
aktywow, wedtug podziatu przyj etego w bilansie Subfunduszu (w tys. ztotych)

Struktura pozycji rachunku wyniku z operaciji
LZrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat”  01J01-  30.06.2008 01.01-31.12.2007 01.01-30.06.2007
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w
tym: 0 0 0
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- dtuzne papiery wartosciowe 0 0 0
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w
tym: -563 -21 -3
- dluzne papiery wartosciowe 0 0 0
RAZEM -563 -21 -3

2. Wozrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty)
odrebnie dla ka zdej z kategorii aktywow, wedtug podziatu przyj

Subfunduszu (w tys. ztotych)

z wyceny aktywow, ujawniony
etego w bilansie

Struktura pozycji rachunku wyniku z operacji
~Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku
(straty) z wyceny lokat”

(@]

JL..01-30.06.2008 01.01-31.12.2007 01.01-30.06.2007

Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w

tym: 0 0 0
- diuzne papiery warto$ciowe 0 0 0

Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w

tym: -3631 -870 20
- diuzne papiery wartosciowe 0 0 0

RAZEM -3 631 -870 20

3. Wyptacone dochody Subfunduszu, w podziale na poz

zrealizowany zysk ze zbycia lokat

ycje przychodéw z lokat oraz

Zgodnie ze Statutem Subfundusz nie wyptaca uczestnikom dywidend ani innych zyskow
kapitalowych. Dochody te mogg by¢ realizowane przez uczestnikow jedynie poprzez odkupienie

jednostek uczestnictwa przez Subfundusz.

NOTA NR 11 — KOSZTY SUBFUNDUSZU

1. Koszty pokrywane przez Towarzystwo w

zakresie przedstawionym w pozyciji Il rachunku wynik

Subfundusz nie prowadzi ewidenciji

podziale we dlug rodzajéw co najmniej w
u z operacji

kosztébw przekraczajacych wysoko$¢é wynagrodzenia

Towarzystwa za zarzgdzanie, pokrywanych przez Towarzystwo z tego wynagrodzenia. W ksiegach

Subfunduszu jako koszt ewidencjonowane jest

wynagrodzenie Towarzystwa za zarzgdzanie oraz

koszty nielimitowane pokrywane przez Subfundusz.

2. Wynagrodzenie dla Towarzystwa z wyodr
wynikéw Subfunduszu

Zgodnie ze Statutem Subfunduszu, wyptacane
nie jest uzaleznione od wynikéw Subfunduszu.

ebnieniem cz esci zmiennej, uzale znionej od

przez Subfundusz wynagrodzenie dla Towarzystwa

Strona 21



Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu PKO/CREDIT SUISSE Europejskiego Rynku AKcji

za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2008 roku

NOTA NR 12 — DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTN ICTWA

1. Warto $¢ aktywéw netto na koniec roku obrotowego za trzy os

tatnie lata obrotowe

Rok

Warto §¢ aktywéw netto na koniec
roku obrotowego

2007
2006
2005

17 930
101

Okres od 31 pazdzienika 2006 r. do 31 grudnia 2006 r. byt pierwszym okresem sprawozdawczym

Subfunduszu.

2. Warto$¢é aktywdw netto na jednostk e uczestnictwa na koniec roku obrotowego za trzy

ostatnie lata obrotowe

Rok Warto $¢ aktywoOw netto na jednostk e uczestnictwa
[PLN] [EUR]

2007 910,67 254,24

2006 1 003,95 262,05

2005 - -

Okres od 31 pazdzienika 2006 r. do 31 grudnia 2006 r. byt pierwszym okresem sprawozdawczym

Subfunduszu.
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INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych Ilat ubieglych, ujetych w
sprawozdaniu finansowym za biezacy okres sprawozdawczy

Nie wystgpity znaczace zdarzenia dotyczace lat ubieglych, ktére wymagatyby ujecia w
sprawozdaniu finansowym za biezacy okres.

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapity po dniu bilansowym, a
nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym nie wystgpity znaczace zdarzenia, nieuwzglednione w sprawozdaniu
finansowym.

3. Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu
finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i
opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

Nie wystgpity znaczace rbéznice pomiedzy danymi poréwnawczymi ujawnionymi w
sprawozdaniu finansowym a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami
finansowymi.

4. Dokonane korekty bltedow podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw
wywotanych tym skutkéw finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa, pltynnosé
oraz wynik z operaciji i rentownos$¢ Subfunduszu

W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie dokonywat korekt bteddéw podstawowych,
majacych wplyw na sytuacje majatkowa i finansowa, ptynnos¢ oraz wynik z operacji i
rentownos¢ Subfunduszu, w zwigzku z czym nie zaistniala konieczno$¢ informowania
uczestnikbw o zmianie wartosci jednostki uczestnictwa. W okresie sprawozdawczym nie
wystapity przypadki zawieszania zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa, a takze
zawieszenia w dokonywaniu wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa. W okresie
sprawozdawczym w Subfunduszu nie wystgpity przypadki nierozliczenia sie transakcji
zawieranych przez Subfundusz.

5. Kontynuacja dziatalnosci Subfunduszu

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu sporzgdzone zostato przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci przez Subfundusz w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci tj. przez
okres co najmniej 12 miesiecy od dnia bilansowego. W przekonaniu Zarzadu PKO TFI S.A. nie
istniejg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuacji dziatalnosci Subfunduszu.

6. Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogltyby w istotny
sposob wpltyngé na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji
Subfunduszu i ich zmian

Subfundusz nie posiada innych informacji niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére
moglyby w istotny sposéb wplyngé na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z
operaciji i ich zmian.
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Raport niezaleznego bieglego rewidenta z przegladu jednostkowego sprawozdania
finansowego za okres szeSciu miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2008 roku

Dla Rady Nadzorczej
PKO Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

1. PrzeprowadziliSmy przeglad zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego za okres
sze$ciu miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2008 roku Subfunduszu PKO/CREDIT SUISSE
Europejskiego Rynku Akcji (,,Subfundusz™), wydzielonego w ramach PKO/CREDIT SUISSE
Swiatowego Funduszu Walutowego specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego
z wydzielonymi subfunduszami (,,Fundusz”®) zsiedziba w Warszawie, ul. Grojecka 5,
obejmujacego:

« wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania finansowego,

» zestawienie lokat na dzien 30 czerwca 2008 roku w kwocie 11.076 tysiecy zlotych,

o bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2008 roku, ktory wykazuje aktywa netto w kwocie
11.266 tysiecy ztotych,

o rachunek wyniku =z operacji za okres szesciu miesigcy zakonczony dnia
30 czerwca 2008 roku, wykazujacy ujemny wynik z operacji w kwocie 4.500 tysigcy ztotych,

e zestawienie zmian w aktywach netto za okres szeSciu miesigcy zakonczony dnia
30 czerwca 2008 roku, wykazujace zmniejszenie stanu aktywdw netto o kwote 6.664 tysigcy
ztotych,

» rachunek przeptywow pienigznych za okres szesciu miesigcy zakonczony dnia
30 czerwca 2008 roku, wykazujacy zmniejszenie stanu $rodkow pienigznych netto o kwote
10.329 tysiecy ztotych, oraz

« noty objasniajace i informacje dodatkowa

(,,zataczone jednostkowe sprawozdanie finansowe™).

2. Za rzetelnos¢, prawidlowos¢ i jasnosé zataczonego jednostkowego sprawozdania finansowego,
Jak rowniez za prawidtowo$¢ ksigg rachunkowych Subfunduszu odpowiada Zarzad PKO
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (zwanego dalej ,,Towarzystwem”), towarzystwa
funduszy inwestycyjnych zarzadzajacego Funduszem i reprezentujacego Fundusz. Naszym
zadaniem bylo wydanie, na podstawie przegladu zataczonego jednostkowego sprawozdania
finansowego, raportu z przegladu.

3. Przeglad przeprowadzilismy stosownie do obowiazujacych w Poisce przepiséw prawa oraz
norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta wydanych przez Krajowa Rade¢ Bieglych
Rewidentow  (,Normy”). Normy nakladaja na nas obowigzek zaplanowania
i przeprowadzenia przegladu w taki sposéb, aby uzyska¢ umiarkowana pewnosé, ze
sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych nieprawidtowosci. Przegladu dokonalismy-

ERNST & YOUNG W POLSCE JEST CZLONKIEM GLOBALNEJ PRAKTYKI ERNST & YOUNG
Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, X!l Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, KRS: 0000006468
NIP 526-020-79-76, Kapital zaktadowy: 5 210 500 zt
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gléwnie droga analizy danych finansowych, wgladu w ksiegi rachunkowe oraz wykorzystania
informacji uzyskanych od kierownictwa oraz personelu Towarzystwa. Zakres i metoda
przegladu sprawozdania finansowego istotnie réznia si¢ od badan lezacych u podstaw opinii
wydawanej o rzetelnosci, prawidlowos$ci i jasnosci sprawozdania finansowego. Dlatego nie
mozemy wydac¢ takiej opinii o zataczonym jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

Przeprowadzony przez nas przeglad nie wykazal potrzeby dokonania istotnych zmian
w zalgczonym jednostkowym sprawozdaniu finansowym, aby przedstawiato ono prawidlowo,
rzetelnie i jasno we wszystkich istotnych aspektach sytuacje majatkowa i finansowa
Subfunduszu na dzien 30 czerwca 2008 roku oraz jego wynik z operacji za okres szesciu
miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2008 roku zgodnie z zasadami rachunkowosci
okreslonymi w ustawie z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity Dz. U.
22002 r. nr 76, poz. 694, z pézniejszymi zmianami) i odpowiednio wydanymi na jej podstawie
przepisami. '

Oswiadczenie depozytariusza Subfunduszu, zgodnie z obowiazujacymi przepisami, zostalo
dolaczone do polaczonego sprawozdania finansowego Funduszu sporzadzonego za okres
szesciu miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2008 roku, o ktéorym wydaliSmy raport
z przegladu z data 28 sierpnia 2008 roku.

W imieniu
Ernst & Young Audit sp. z 0.0.
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
Nr ewidencyjny 130

#C%&W"’& | vm%/

Arkadiusz Krasowski ominik Januszewski
Biegly rewident Nr 10018/7417 Biegty rewident Nr 9707/7255

ERNST & YOUNG

Warszawa, dnia 28 sierpnia 2008 roku AUDIT sp. zo.o.

Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
-70-



JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

PKO/CREDIT SUISSE AMERYKANSKIEGO RYNKU AKCJI

za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2008 r.



Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu PKO/CREDIT SUISSE Amerykanskiego Rynku Akcji
za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2008 roku

WPROWADZENIE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Dane Subfunduszu

Nazwa Subfunduszu: Subfundusz PKO/CREDIT SUISSE Amerykanskiego Rynku Akcji
(,Subfundusz”’) wydzielony w ramach PKO/CREDIT SUISSE Swiatowy Fundusz Walutowy
specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty z wydzielonymi subfunduszami (,PKO/CREDIT
SUISSE Swiatowy Fundusz Walutowy — sfio”).

Subfundusz PKO/CREDIT SUISSE Amerykanskiego Rynku Akcji jest subfunduszem wydzielonym
w ramach Funduszu PKO/CREDIT SUISSE Swiatowy Fundusz Walutowy sfio, ktéry jest otwartym
specjalistycznym funduszem inwestycyjnym, dziatajgcym na dzien sporzadzenia sprawozdania
finansowego, na podstawie ustawy o funduszach inwestycyjnych z dnia 27 maja 2004 r. (Dz. U. Nr
146, poz. 1546 z poézniejszymi zmianami), ktéra weszta w zycie dnia 1 lipca 2004 r.

Statut Funduszu zatwierdzony zostat decyzjg Komisji Papieréw Wartosciowych i Gietd (obecnie
Komisja Nadzoru Finansowego ,KNF”) nr DFI/W/4033-13/1-1-4086/2005 z dnia 16 wrzes$nia 2005 r.
0 udzieleniu zezwolenia na utworzenie PKO/CREDIT SUISSE Swiatowy Fundusz Walutowy
specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty z wydzielonymi subfunduszami.

PKO/CREDIT SUISSE Swiatowy Fundusz Walutowy sfio posiada osobowo$é prawna. Zostat
wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych prowadzonego przez Sad Okregowy w Warszawie
VII Wydziat Cywilny, Rejestrowy pod numerem RFI 208 w dniu 19 pazdziernika 2005 r. Subfundusz
nie posiada osobowosci prawnej.

Subfundusz zostat utworzony na czas nieokreslony.

2. Opis celu inwestycyjnego, specjalizacji i stosowanych ograniczen inwestycyjnych
Subfunduszu

Celem Subfunduszu jest maksymalizacja zyskéw i wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku
wzrostu wartosci lokat Subfunduszu wyrazonych w dolarach amerykanskich (USD).

Zgodnie z prospektem informacyjnym, podstawowymi rodzajami lokat Subfunduszu sa:

i) tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibe za
granica, jednostki uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne, ktérych dziatalnos¢
spetnia wymogi i podlega kontroli w zakresie Dyrektywy Rady Unii Europejskiej z dnia 20
grudnia 1985 r. (85/611/EEC) dotyczacej dziatalnosci funduszy inwestycyjnych
(Undertakings for Collective Investment in Transferable Securities);

i) depozyty o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 6 miesiecy dokonywane w walucie
polskiej lub w dolarach amerykanskich w bankach krajowych, instytucjach kredytowych o
wysokim stopniu bezpieczenstwa;

iii) dhluzne papiery wartosciowe w tym instrumenty rynku pienieznego, hipoteczne listy zastawne
emitowane przez podmioty krajowe lub zagraniczne.

Proporcja pomiedzy poszczegdlnymi rodzajami lokat bedzie uzalezniona od decyzji PKO
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo”) i zarzadzajgcego aktywami
Subfunduszu popartych analizami oraz danymi otrzymanymi ze zrodet zewnetrznych, z
uwzglednieniem optymalnego wzrostu wartosci i przewidywanego ksztattowania sie kursu walut, w
szczegolnosci dolara amerykanskiego (USD), przy czym:
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu PKO/CREDIT SUISSE Amerykanskiego Rynku Akcji
za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2008 roku

1) catkowita wartos¢ lokat w jednostki uczestnictwa emitowane przez fundusz zagraniczny
Credit Suisse Equity Fund (Lux) subfundusz Credit Suisse Equity Fund (Lux) USA Value nie
bedzie nizsza niz 30% i nie bedzie wyzsza niz 50% wartosci Aktywéw Subfunduszu;

2) catkowita wartos¢ lokat w jednostki uczestnictwa emitowane przez fundusz zagraniczny
Credit Suisse Systematic Alpha (Lux) subfundusz Equity USA nie bedzie nizsza niz 30% i
nie bedzie wyzsza niz 50% wartosci Aktywow Subfunduszu;

3) catkowita wartosc¢ lokat w dtuzne papiery wartosciowe w tym instrumenty rynku pienieznego,
hipoteczne listy zastawne emitowane przez podmioty krajowe lub zagraniczne nie bedzie
wyzsza niz 20% wartosci Aktywéw Subfunduszu;

4) catkowita warto$¢ lokat w depozyty w bankach krajowych i instytucjach kredytowych nie
bedzie wyzsza niz 20% wartosci Aktywdéw Subfunduszu.

Zobowigzania Subfunduszu z tytutu kredytéw i pozyczek zaciggnietych w bankach krajowych lub
instytucjach kredytowych nie moga przekroczy¢ 10% wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w chwili
ich zaciggania, przy czym termin sptaty tych kredytow i pozyczek nie moze przekraczac roku.

Subfundusz moze udzielaé pozyczek, ktérych przedmiotem sg zdematerializowane papiery
wartosciowe, na zasadach i warunkach okreslonych w rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 20
kwietnia 2006 r. w sprawie trybu i warunkéw pozyczenia maklerskich instrumentéw finansowych, z
udziatem firm inwestycyjnych i bankéw powierniczych (Dz. U. Nr 67, poz. 481) pod warunkiem, ze
Subfundusz otrzyma odpowiednie zabezpieczenie w $rodkach pienieznych lub papierach
wartosciowych mogacych by¢ przedmiotem lokat Subfunduszu, oraz ze pozyczka zostanie
udzielona na okres nie dtuzszy niz 6 miesiecy.

taczna wartos¢ pozyczonych papieréw wartosciowych nie moze przekroczy¢ 30% Aktywow Netto
Subfunduszu. taczna wartos¢ pozyczonych papieréw wartosciowych i papierow warto$ciowych
tego samego emitenta bedacych w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu nie moze przekroczyé
limitu, o ktérym mowa w art. art. 136 ust. 1 lit. d i e statutu PKO/CREDIT SUISSE Swiatowy
Fundusz Walutowy specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty z wydzielonymi subfunduszami.

3. Dane Towarzystwa bedacego organem Funduszu w ramach ktérego wydzielony jest
Subfundusz

Nazwa, siedziba Towarzystwa:
PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
ul. Gréjecka 5, 02-019 Warszawa

Towarzystwo zostato wpisane do Rejestru Przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla
m. st. Warszawy XllI Wydziat Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000019384. Do
dnia 19 marca 2006 roku PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. dziatato pod nazwg
PKO/CREDIT SUISSE Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

4. Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu PKO/CREDIT SUISSE Amerykanskiego
Rynku Akcji obejmuje okres potroczny od 1 stycznia do 30 czerwca 2008 r.

Dniem bilansowym jest 30 czerwca 2008 r.

5. Kontynuacja dziatalnosci Subfunduszu

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu PKO/CREDIT SUISSE Amerykanskiego
Rynku Akcji sporzadzone zostato przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Subfundusz w
dajacej sie przewidzieC przyszitosci tj. przez okres co najmniej 12 miesiecy od dnia bilansowego.
Nie istnieja okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci Subfunduszu.
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu PKO/CREDIT SUISSE Amerykanskiego Rynku Akcji
za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2008 roku

6. Podmiot, ktéremu powierzono przeglad sprawozdania finansowego Subfunduszu

Przeglad jednostkowego sprawozdania finansowego PKO/CREDIT SUISSE Amerykanskiego
Rynku Akcji za okres potroczny od 1 stycznia do 30 czerwca 2008 r. powierzono firmie Ernst &
Young Audit sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie Rondo ONZ 1 wpisanej na liste podmiotéw
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 130.

7. Kategorie jednostek uczestnictwa Subfunduszu

Subfundusz oferuje jednorodne jednostki uczestnictwa, charakteryzujgce sie tym, ze uczestnik przy
nabywaniu ptaci optate manipulacyjng maksymalnie do wysokos$ci 1% kwoty wptaty.

Wynagrodzenie Towarzystwa jest pobierane maksymalnie do wysokosci 4% w skali roku.
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu PKO/CREDIT SUISSE Amerykariskiego Rynku Akcji

za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2008 roku

1) TABELA GLOWNA

ZESTAWIENIE LOKAT
na dzien 30 czerwca 2008 r.

Na dzien 30 czerwca 2008 r.

Na dzien 31 grudnia 2007 r.

Skiadniki lokat Wartos¢ wedtug ceny WZ’:;fﬁéth:l:ng;yxi;Z "1 Udziatw aktywach Wartos¢ wedtug ceny W::g;i:’gg:imicy Udziat w aktywach
nabycia w tys. zlotych ztotych ’ ogoétem (%) nabycia w tys. ztotych tys. zlotych ogoétem (%)
Akcje - - - - - -
Warranty subskrypcyjne - - - - - -
Prawa do akgji - - - - - -
Prawa poboru - - - - - -
Kwity depozytowe - - - - - -
Listy zastawne - - - - - -
Dtuzne papiery warto$ciowe - - - - - -
Instrumenty pochodne - - - - - -
Udziaty w spotkach z o.o. - - - - - -
Jednostki uczestnictwa - - - - - -
Certyfikaty inwestycyjne - - - - - -
Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspodlnego inwestowania majace siedzibe za
granica 200 367 128 545 98,54 208 219 181 977 92,86
Wierzytelnosci - - - - - -
Weksle - - - - - -
Depozyty - - - - - -
Waluty - - - - - -
Nieruchomosci - - - - - -
Statki morskie - - - - - -
Inne - - - - - -
Razem 200 367 128 545 98,54 208 219 181977 92,86
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu PKO/CREDIT SUISSE Amerykariskiego Rynku Akcji

za okres 6 miesigcy zakoriczony dnia 30 czerwca 2008 roku

2) TABELE UZUPELNIAJACE

Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje

Wartos¢ wedtug

Kraj siedzib Wartosc wedtug ceny na dzien Udzial w
wspolnego inwestowania majace siedzibe za Rodzaj rynku Nazwa rynku Nazwa emitenta ) . 4 Liczba ceny nabycia w tys.| wy y aktywach
ranic emitenta Zotvch bilansowy w tys. ogotem (%)
9 a Y ztotych 9 o
CS EF (Lux) USA Value B Nienotowane na aktywnym rynku Nie dotyczy Credit Suisse Equity Fund (Lux) USA Value Luksemburg 2650 447 104 112 64 600 49,52
CS SA (Lux) Equity USA B Nienotowane na aktywnym rynku Nie dotyczy Credit Suisse Systematic Alpha (Lux) Equity USA Luksemburg 297 929 96 255 63 945 49,02
Razem 2948 376 200 367 128 545 98,54
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu PKO/CREDIT SUISSE Amerykariskiego Rynku Akcji
za okres 6 miesigcy zakoriczony dnia 30 czerwca 2008 roku

BILANS

sporzadzony na dzien 30 czerwca 2008 r.

(w tysiacach ztotych z wyjatkiem liczby i warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa)

30.06.2008 31.12.2007

. AKTYWA 130 460 195 966
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1911 13 989
Naleznosci 4 0
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0
Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0

- dtuzne papiery wartosciowe 0 0

Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 128 545 181977

- dtuzne papiery wartosciowe 0 0

Pozostate aktywa 0 0

Il. ZOBOWIAZANIA 705 668
Ill. AKTYWA NETTO (I-Il) 129 755 195 298
IV. KAPITAL SUBFUNDUSZU 214 970 229 119
Kapitat wptacony 243 232 240120

Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -28 262 -11 001

V. DOCHODY ZATRZYMANE -13 393 -7 579
Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -11 109 -7 570
Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -2 284 -9

VI. WZROST (SPADEK) WARTOSCI LOKAT W ODNIESIENIU DO CENY NABYCIA -71 822 -26 242
‘VII. KAPITAL. SUBFUNDUSZU | ZAKUMULOWANY WYNIK Z OPERACJI (IV+V+/-VI) ‘ 129 755‘ 195 298‘
‘ Liczba jednostek uczestnictwa ‘ 211 133,081‘ 230 396,210‘
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w PLN 614,56 847,66
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w USD 289,97 348,11
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu PKO/CREDIT SUISSE Amerykariskiego Rynku Akcji
za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2008 roku

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI
(w tysiacach ziotych)

o1.o1-3o.06.2004

o1.o1-31.12.2oo7|

o1.o1-3o.oe.2oo7|

. PRZYCHODY Z LOKAT 112 363 246
Dywidendy i inne udziaty w zyskach 0 0 0

Przychody odsetkowe 112 363 246

Dodatnie saldo réznic kursowych 0 0 0

Pozostate 0 0 0

Il. KOSZTY SUBFUNDUSZU 3651 7932 3087
Wynagrodzenie dla towarzystwa 3168 6 888 2685

Koszty odsetkowe 0 0 0

Ujemne saldo réznic kursowych 468 1009 385

Optaty zwigzane z prowadzeniem subrejestru aktywéw Subfunduszu 13 33 16

Pozostate 2 2 1
‘ lll. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO 0‘ 0‘ 0‘
‘ IV. KOSZTY SUBFUNDUSZU NETTO (lI-1l) 3651 ‘ 7 932‘ 3 087‘
‘ V. PRZYCHODY Z LOKAT NETTO (I-IV) -3 539‘ -7 569‘ -2 841 ‘
VI. ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) -47 855 -26 251 4678
Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -2 275 -9 107,00

- z tytutu réznic kursowych -1 854 -997 -195,00

Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: -45 580 -26 242 4 571,00

- Z tytutu réznic kursowych -20 290 -35 061 -9 547,00

VII. WYNIK Z OPERACJI (V+/-VI) -51 394 -33 820 1837
Wynik z operacji przypadajgcy na jednostke uczestnictwa (w ztotych) -243,42 -146,79 8,18
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Jednostkowe spr ie finansowe Subfund. PKO/CREDIT SUISSE Amerykariskiego Rynku Akcji
za okres 6 miesigcy zakoriczony dnia 30 czerwca 2008 roku

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

(w tysiacach zlotych z wyjatkiem liczby i wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa)

| | 01.01-30.06.2008| 01.01-31.12.2007|
I. ZMIANA WARTOSCI AKTYWOW NETTO:
‘ 1. Warto$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego ‘ 195 298‘ 99‘
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: -51 394 -33 820
Przychody z lokat netto -3 539 -7 569
Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -2275 -9
Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -45 580 -26 242
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operaciji -51 394 -33 820
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) Subfunduszu (razem) 0 0
Z przychodow z lokat netto 0 0
Ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
Z przychodow ze zbycia lokat 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: -14 149 229 019
Zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych 3112 240 020
jednostek uczestnictwa)
Zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu 17 261 11 001
odkupionych jednostek uczestnictwa)
‘ 6. taczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+/-5) ‘ -65 543‘ 195 199‘
‘ 7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego ‘ 129 755‘ 195 298‘
‘ 8. Srednia wartos¢ aktywdw netto w okresie sprawozdawczym ‘ 158 948‘ 170 241 ‘
Il. ZMIANA LICZBY JEDNOSTEK UCZESTNICTWA:
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 4 365,507 241 957,267
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 23 628,636 11 661,179
Saldo zmian liczby jednostek uczestnictwa -19 263,129 230 296,088
2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajgco od poczatku dziatalno$ci Subfunduszu
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 246 422,896 242 057,389
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 35 289,815 11 661,179
Saldo zmian liczby jednostek uczestnictwa 211 133,081 230 396,210

3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa - -
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Jednostkowe spr

ie finansowe Subfund. PKO/CREDIT SUISSE Amerykariskiego Rynku Akcji

za okres 6 miesigcy zakoriczony dnia 30 czerwca 2008 roku

01.01-30.06.2008

01.01-31.12.2007

lll. ZMIANA WARTOSCI AKTYWOW NETTO NA JEDNOSTKE UCZESTNICTWA

. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego

" okresie sprawozdawczym (w skali roku) )

wyrazona w PLN 847,66 986,14
wyrazona w USD 348,11 338,82
2. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezacego okresu sprawozdawczego
wyrazona w PLN 614,56 847,66
wyrazona w USD 289,97 348,11
Procentowa zmiana wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa wyrazong w PLN w
-55,30% -14,04%

* sprawozdawczym (w ztotych ze wskazaniem daty wyceny)

Minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wyrazong w PLN w okresie

614,29 (30.06.08)

822,23 (28.11.07)

o

Maksymalna warto$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
(w ztotych ze wskazaniem daty wyceny)

854,11 (02.01.08)

1049,86 (13.06.07)

o

. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wedtug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny)

wyrazona w PLN

wyrazona w USD

614,29 (30.06.08)
289,84 (30.06.08)

865,81 (28.12.07)
352,44 (28.12.07)

PROCENTOWY UDZIAL KOSZTOW SUBFUNDUSZU W SREDNIEJ WARTOSCI AKTYWOW NETTO SUBFUNDUSZU (w skali roku), w

" tym:
‘ 1. Procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa ‘ 4,01% 4,05%
‘ 2. Procentowy udziat optat dla depozytariusza ‘ 0,00% 0,00%
‘ 3. Procentowy udziat optat zwigzanych z prowadzeniem subrejestru aktywéw Subfunduszu ‘ 0,02% 0,02%
‘ 4. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie rachunkowosci ‘ 0,00% 0,00%
‘ 5. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami Subfunduszu ‘ 0,00% 0,00%
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu PKO/CREDIT SUISSE Amerykariskiego Rynku Akcji
za okres 6 miesigcy zakoriczony dnia 30 czerwca 2008 roku

Rachunek przeptywow pienieznych

(w tysigcach ziotych)

01.01-30.06.2008

01.01-31.12.2007

01.01-30.06.2007

A. Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej (I-11) 2218 -214 112 -219 061
I. Wplywy 5588 14 882 5604
1) Z tytutu posiadanych lokat 0 0 0
2) Z tytutu zbycia sktadnikéw lokat 5588 14 882 5604
3) Pozostate 0 0 0
II. Wydatki 3370 228 994 224 665
1) Z tytutu posiadanych lokat 0 0 0
2) Z tytutu nabycia sktadnikéw lokat 0 222731 222731
3) Z tytutu wyptaconego wynagrodzenia dla Towarzystwa 3 352 6 233 1920
4) Z tytutu opfat zwigzanych z prowadzeniem subrejestru aktywdéw Subfunduszy 16 28 13
5) Pozostate 2 2 1
B. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej (I-11) -13 816 229 379 224785
I. Wplywy 3300 242 865 229725
1) Z tytutu zbycia jednostek uczestnictwa 3154 242 373 229 480
2) Odsetki 112 363 245
3) Pozostate 34 129 0
Il. Wydatki 17 116 13 486 4940
1) Z tytutu odkupienia jednostek uczestnictwa 16 689 10 862 2515
2) Z tytutu podatku od zyskéw kapitatowych oséb fizycznych 12 3 0
3) Z tytutu optat manipulacyjnych 405 2453 2191
4) Pozostate 10 168 234
c. S.kut_kl'zmlan kurséw wymiany srodkow pienieznych i ekwiwalentéw srodkow 480 1343 765
pienieznych
D. Zmiana stanu srodkow pienieznych netto (A+/-B) -11 598 15 267 5724
E. Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkoéw pienieznych na poczatek okresu 13 989 65 65
sprawozdawczego
E. Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkow pienieznych na koniec okresu 1911 13 989 5024
sprawozdawczego (E+/-D+/-C)
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu PKO/CREDIT SUISSE Amerykariskiego Rynku Akcji
za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2008 roku

NOTY OBJASNIAJACE

NOTA NR 1 — POLITYKA RACHUNKOWO S$CI SUBFUNDUSZU

1. Opis przyj etych zasad rachunkowo $ci

W okresie sprawozdawczym rachunkowo$¢ Subfunduszu prowadzona byta zgodnie z przepisami
ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 r. (Dz. U. z 2002 r., Nr 76, poz. 694 z
pbézniejszymi zmianami) oraz z rozporzadzenia Ministra FinansOw z dnia 24 grudnia 2007 r. w
sprawie szczegoélnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz.
1859).

Ksiegi rachunkowe prowadzone byly odrebnie dla kazdego subfunduszu.

1.1. Ujmowanie i prezentacja informacji w jednostko ~ wym sprawozdaniu finansowym

Sprawozdanie finansowe sporzadzone jest w jezyku polskim i w walucie polskiej. Dane wykazane
sg w tysigcach ztotych za wyjatkiem wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa oraz wyniku
z operacji na jednostke uczestnictwa wykazanych z doktadnoscig do 0,01 zt.

Sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu sktada sie z nastepujacych elementow:

a) Wprowadzenia do jednostkowego sprawozdania finansowego, zawierajgcego podstawowe
dane identyfikujgce Subfundusz, w tym zwiezly opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu,

b) Zestawienia lokat, sktadajgcego sie z tabeli gtbwnej oraz tabel uzupetniajgcych, zawierajgcych
szczegOtowe dane o poszczegdblinych sktadnikach lokat Subfunduszu,

c) Bilansu, prezentujgcego skiadniki aktywéw i pasywOw Subfunduszu, kapitaty oraz
zakumulowany wynik finansowy,

d) Rachunku wyniku z operacji, prezentujgcego przychody i koszty Subfunduszu oraz
zrealizowane i niezrealizowane zyski badz straty Subfunduszu,

e) Zestawienia zmian w aktywach netto, zawierajagcego miedzy innymi dodatkowe informacje o
zmianach ilosciowych i wartosciowych wyemitowanych przez Subfundusz jednostek
uczestnictwa,

f) Rachunku przeptywOw pienieznych, prezentujacego przeptywy pieniezne Subfunduszu w
poszczegoblnych segmentach dziatalnosci.

g) Not objasniajgcych, zawierajacych dodatkowe informacje o posiadanych przez Subfundusz
sktadnikach aktywéw i pasywow oraz pozycjach rachunku wyniku,

h) Informacji dodatkowej, zawierajacej uzupetniajgce informacje, ktére mogtyby mie¢ wptyw na
ocene sprawozdania jednostkowego Subfunduszu,

Zestawienie lokat, Bilans, Rachunek wyniku z operacji, Zestawienie zmian w aktywach netto oraz

Rachunek przeptywow pienieznych nalezy analizowaé tgcznie z notami objasniajgcymi i informacijg

dodatkowa, ktore stanowig integralng cze$¢ jednostkowego sprawozdania finansowego.

Potroczne sprawozdanie finansowe, zgodnie z przepisami rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia

24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegoélnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U.
z 2007 r. Nr 249 poz. 1859), podlega przegladowi przeprowadzanemu przez biegtego rewidenta i
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jest publikowane wraz z raportem bieglego z przegladu sprawozdania finansowego na stronie
internetowej www.pkotfi.pl.

1.2. Ujmowanie w ksi egach rachunkowych operacji dotycz  gcych Subfunduszu

a)

b)

d)

e)

)

h)

K)

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmowane byly w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego
dotyczyty.

Nabycie albo zbycie skladnikow lokat przez Subfundusz ujmowane bytlo w ksiegach
rachunkowych w dacie zawarcia umowy.

W przypadku nabywania albo zbywania przez Subfundusz tytutéw uczestnictwa emitowanych
przez zagraniczne instytucje wspolnego inwestowania majgce siedzibe za granicg lub jednostek
uczestnictwa emitowanych przez fundusze zagraniczne, za moment zawarcia umowy uznaje sie
dzien, w ktorym — zgodnie ze statutem danego funduszu zagranicznego Iub instytuciji
wspollnego inwestowania — nastepuje przydziat lub odkupienie jednostek Iub tytutow
uczestnictwa.

Nabyte sktadniki lokat ujmowane byly w ksiegach rachunkowych wedtug ceny nabycia
uwzgledniajacej koszty zwigzane z ich nabyciem, w szczegdlnosci prowizje maklerskie.
Sktadnikom lokat nabytym nieodptatnie zostata przypisana cena nabycia rowna zeru.

Sktadnikom lokat otrzymanym w zamian za inne skladniki zostata przypisana cena nabycia
wynikajagca z ceny nabycia skladnikow lokat wymienionych i ewentualnych doptat Ilub
otrzymanych przychoddéw pienieznych.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego badz kapitalu wyptaconego byt
dzien, w ktérym agent transferowy dokonat ujecia zbycia i odkupienia jednostek uczestnictwa w
odpowiednim rejestrze.

Zysk lub strata ze zbycia lokat wyliczana bytla metodg HIFO (najdrozsze sprzedaje sie jako
pierwsze), polegajgcag na przypisaniu sprzedanym skladnikom najwyzszej ceny nabycia, a w
przypadku skiladnikéw wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwyzszej biezgcej wartosci ksiegowe;j.

W celu obliczenia wysokosci podatku dochodowego od 0s6b fizycznych, ktérego ptatnikiem jest
PKO/CREDIT SUISSE Swiatowy Fundusz Walutowy - sfio, przyjeta zostata metoda FIFO, co
oznacza, ze Subfundusz w pierwszej kolejnosci dokonywat odkupienia jednostek uczestnictwa
nabytych jako pierwsze.

Operacje dotyczgce Subfunduszu ujmowane byly w walucie, w ktorej zostaly wyrazone, a takze
w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug Sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski na dzienh ujecia tych operacji w ksiegach rachunkowych Subfunduszu.

Naliczone przychody Subfunduszu obejmujg w szczegoélnosci: przychody odsetkowe oraz
dodatnie saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng $rodkéw pienieznych,
naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych.

Przychody odsetkowe od dtuznych papieréw wartosciowych, wycenianych w wartosci godziwej,
naliczane byly zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréw warto$ciowych przez emitenta.

Koszty operacyjne Subfunduszu obejmujg w szczegdllnosci: wynagrodzenie Towarzystwa za
zarzadzanie, koszty odsetkowe oraz ujemne saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z
wyceng srodkow pienieznych, naleznoéci oraz zobowigzan w walutach obcych. W ksiegach
Subfunduszu codziennie tworzona byla rezerwa na wynagrodzenie Towarzystwa za
zarzadzanie oraz na inne koszty, ktore zgodnie ze Statutem sg pokrywane przez Subfundusz.
Ptatnosci z tytutu kosztéw operacyjnych zmniejszaly uprzednio utworzong rezerwe. Wysokosc¢
tworzonej rezerwy na wynagrodzenie dla Towarzystwa za zarzadzanie nie przekroczyta w skali
roku poziomu statutowego limitu.

Zobowigzania zwigzane z funkcjonowaniem Subfunduszu obcigzajg wytacznie aktywa
Subfunduszu. Zobowigzania zwigzane z funkcjonowaniem calego Funduszu obcigzajg aktywa
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Subfunduszu proporcjonalnie do udziatu wartosci aktywéw netto Subfunduszu w warto$ci
aktywéw netto Funduszu.

1.3. Metody wyceny aktywoéw, z uwzgl ednieniem stosowanych metod klasyfikacji i wyceny

sktadnikow lokat oraz zobowi gzan Subfunduszu, aktywdéw netto i wyniku z operacji

Ustalanie warto $ci aktywOow netto oraz warto  $ci aktywow netto na jednostk e uczestnictwa

a)

b)

d)

a)

b)

d)

W kazdym dniu wyceny wyceniane byly aktywa Subfunduszu oraz ustalane w ztotych polskich:
i) wartos¢ aktywéw netto Subfunduszu,
i) wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa Subfunduszu.

Warto$¢ aktywéw netto Subfunduszu ustalana byta poprzez pomniejszenie wartosci aktywow
Subfunduszu o zobowigzania, zwigzane wytgcznie z funkcjonowaniem tego Subfunduszu oraz
0 cze$¢ zobowigzan przypadajgcych na dany Subfundusz, ktére zwigzane byly z
funkcjonowaniem Funduszu, w proporcji uzaleznionej od udziatlu wartosci aktywdw netto
Subfunduszu w wartosci aktywow netto Funduszu.

Wartos¢ aktywéw netto Subfunduszu na jednostke uczestnictwa obliczana byla poprzez
podzielenie wartosci aktywow netto Subfunduszu przez liczbe jednostek uczestnictwa ustalong
na podstawie rejestru uczestnikbw w dniu wyceny. Na potrzeby okreslania wartosci aktywow
netto na jednostke uczestnictwa w dniu wyceny nie byly uwzgledniane zmiany w kapitale
wptaconym oraz kapitale wyptaconym ujete w rejestrze uczestnikéw w tym dniu wyceny.

Dodatkowo w celach informacyjnych w kazdym dniu wyceny publikowana byta warto$¢ aktywow
netto na jednostke uczestnictwa Subfunduszu wyrazona w USD. Warto$¢ ta wynika z
przeliczenia wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa wyrazonej w ztotych wedtug
Sredniego kursu ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski w dniu wyceny.

Metody wyceny aktywow netto Subfunduszu — zasady og Olne

W kazdym dniu wyceny Subfundusz wyceniat aktywa i ustalat zobowigzania. Jako moment
wyceny Subfundusz przyjagt godzine 23:30 czasu polskiego (do dnia 31 maja 2008 roku za
moment wyceny przyjmowano godzine 12.00 czasu polskiego), o ktorej pobierane byly ostatnio
dostepne kursy, pozwalajagce na oszacowanie wartosci godziwej posiadanych przez
Subfundusz skfadnikéw lokat w danym dniu wyceny.

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku wyceniane byly wedlug wiarygodnie oszacowanej
wartosci godziwej.

Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku wyceniane byly wedlug wiarygodnie
oszacowanej wartosci godziwej, za wyjgtkiem dtuznych papieréw warto$ciowych wycenianych w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg Subfundusz uznawat wartoS¢ wyznaczong
poprzez:

i) oszacowanie wartosci skladnika lokat przez wyspecjalizowang, niezalezng jednostke
Swiadczacg tego rodzaju ustugi, o ile mozliwe bylo rzetelne oszacowanie przez te
jednostke przeptywdw pienieznych zwigzanych z tym sktadnikiem,
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a)

b)

b)

i) zastosowanie wtasciwego modelu wyceny sktadnika lokat, o ile wprowadzone do tego
modelu dane wejsciowe pochodzity z aktywnego rynku,

iii) oszacowanie wartosci skladnika lokat za pomocg powszechnie uznanych metod
estymacji,

iv) oszacowanie wartosci skladnika lokat, dla ktérego nie istniat aktywny rynek, na

podstawie publicznie ogtoszonej na aktywnym rynku ceny nier6znigcego sie istotnie
sktadnika, w szczegolnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych byty wyceniane lub ustalane w
walucie, w ktorej byly notowane na aktywnym rynku, a w przypadku braku notowan na
aktywnym rynku, w walucie, w ktorej byly denominowane. Aktywa te oraz zobowigzania
wykazywane byly w polskich ztotych, po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego $redniego
kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Metody wyceny skiadnikéw lokat notowanych na aktywn ym rynku

Dtuzne papiery wartoSciowe notowane na aktywnym rynku, wyceniane byly wedlug ostatniego
dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu, rozumianego jako ostatni kurs, po jakim
w danym dniu wyceny zawarto transakcje na aktywnym rynku. Jezeli wolumen obrotu na danym
papierze udzialowym byt znaczaco niski, albo na danym skfadniku lokat nie zostata zawarta
zadna transakcja, wéwczas Subfundusz wyceniat dany skfadnik lokat w oparciu o ostatni
dostepny w momencie dokonywania wyceny kurs ustalony na aktywnym rynku, skorygowany w
sposéb umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej. Korygowania
takiego Subfundusz dokonywat w oparciu model bazujacy na cenach szacowanych przez
wyspecjalizowang, niezalezng jednostke Swiadczacg tego rodzaju ustugi, w oparciu o dane
podawane przez serwis informacyjny Bloomberg lub Reuters. W przypadku braku mozliwosci
zastosowania powyzszego modelu, warto$¢ godziwa szacowana byta na podstawie publicznie
ogtoszonej na aktywnym rynku ceny nier6znigcego sie istotnie dtuznego papieru
wartosciowego. W przypadku, gdy oba powyzsze modele wyceny nie miaty zastosowania, warto$¢
godziwa szacowana byla w oparciu o model zdyskontowanych przeptywOw pienieznych. W
przypadku, gdy dzien wyceny nie byt dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku, dtuzne
papiery wartosciowe wyceniane byly wedlug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania
wyceny kursu zamkniecia, ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu zamkniecia,
innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, skorygowanego w sposéb
umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, zgodnie z modelami wyceny
wskazanymi powyzej.

W przypadku, gdy dany skiadnik lokat byt notowany na kilku rynkach aktywnych, za wartosc
godziwg przyjmowany byt kurs ustalany na rynku gtbwnym. Wybor rynku gtéwnego dokonywany
byt niezwtocznie po uzyskaniu wiarygodnej informacji niezbednej do oceny wszystkich rynkéw,
na ktérych dany skfadnik lokat byt notowany, na koniec kazdego miesigca kalendarzowego, w
oparciu o wolumen obrotéw na danym sktadniku lokat. Za rynek gtéwny dla danego sktadnika
lokat uznawany byt rynek, na ktérym wolumen obrotéw w miesigcu poprzednim byt najwyzszy.

Metody wyceny sktadnikow lokat nienotowanych na akt ywnym rynku — sktadniki lokat
wyceniane w skorygowanej cenie nabycia

Dluzne papiery warto$ciowe nienotowane na aktywnym rynku wyceniane byly w skorygowanej
cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Jezeli papiery te
byly dotychczas wyceniane przez Subfundusz w wartoéci godziwej, za nowo ustalong cene
nabycia, na dzien przeszacowania, Subfundusz przyjmowat te wartosc.

Bony skarbowe wyceniane byly w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;.
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c) Papiery warto$ciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wyceniane byty od
dnia zawarcia umowy kupna w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;j.

d) Zobowigzania z tytutu zbycia papierow wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do
odkupu, wyceniane byly od dnia zawarcia umowy sprzedazy, stosujgc efektywng stope
procentowa.

e) Jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspoélnego inwestowania majgce siedzibe za granicg wyceniane bylty wedtug ostatniej
ogtoszonej przez dany fundusz wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa, z
uwzglednieniem istotnych zmian wartosci godziwe;j.

f) Odsetki od depozytéw naliczane byty przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

2. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachu nkowo $ci

2.1. Zmiany metod ujmowania operacji, metod wyceny oraz sposobu sporz adzania
sprawozdania finansowego

W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie dokonywat zmian metod ujmowania operacji w
ksiegach rachunkowych, metod wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego.

Dane w sprawozdaniu finansowym zostaty zaprezentowane zgodnie z zapisami Rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegOlnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859), ktére weszto w zycie z mocg
wsteczng od dnia 20 wrzesnia 2007 r., zmieniajgc dotychczasowe rozporzadzenie Ministra
Finanséw z dnia 8 pazdziernika 2004 r. w sprawie szczegoélnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2004 roku, Nr 231 poz. 2318 z p4zniejszymi zmianami). Powyzsza zmiana
nie ma istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe za biezacy okres sprawozdawczy.

NOTA NR 2 — NALE ZNOSCI

Struktura pozyciji bilansu ,Nale  zno$ci” 30.06.2008 31.12.2007
Naleznosci z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 4 0
NALE ZNOSCI RAZEM 4 0

NOTA NR 3 — ZOBOWIAZANIA

Struktura pozyciji bilansu ,Zobowi  gzania” 30.06.2008 31.12.2007

Zobowigzania z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa 38 1
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Zobowigzania z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 192 8
Zobowigzania z tytutu podatku od 0s6b fizycznych 0 2
Zobowigzania wobec TFI 473 652
Pozostate zobowigzania 2 5
ZOBOWIAZANIA RAZEM 705 668

NOTA NR 4 — SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY
1. Struktura $rodkdéw pieni eznych na rachunkach bankowych na dzie A bilansowy

Na dzien 30 czerwca 2008 r. struktura s$rodkéw pienieznych na rachunkach bankowych
przedstawiata sie nastepujgco (w tys. w danej walucie oraz po przeliczeniu na tys. ztotych wedtug
kursu sredniego NBP z dnia 30 czerwca 2008 r.):

NAZWA BANKU Waluta Wartosew -\ 10 66 w PLN
danej walucie
PLN 140 140

BH w Warszawie S.A.
uUsD 836 1771

Na dzien 31 grudnia 2007 r. struktura srodkow pienieznych na rachunkach bankowych
przedstawiata sie nastepujgco (w tys. w danej walucie oraz po przeliczeniu na tys. ztotych wedtug
kursu sredniego NBP z dnia 31 grudnia 2007 r.):

Warto $¢ w

NAZWA BANKU Waluta . . Warto$é w PLN
danej walucie
BH w Warszawie S.A. PLN 9983 9983
uUsD 1646 4 006

2. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom srodkow pieni eznych utrzymywanych w celu
zaspokojenia bie zacych zobowi gzan Subfunduszu

W okresie od 1 stycznia 2008 r. do 30 czerwca 2008 r. $redni poziom srodkéw pienieznych
utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych zobowigzan Subfunduszu przedstawiat sie
nastepujgco (w tys. w danej walucie oraz po przeliczeniu na tys. ztotych wedtug kursu $redniego
NBP z dnia 30 czerwca 2008 r.):
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Waluta Warto §¢ w danej walucie Wartosé w PLN
PLN 2334 2334
uUsD 1633 3461

W okresie od 1 stycznia 2007 r. do 31 grudnia 2007 r. Sredni poziom $rodkow pienieznych
utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych zobowigzan Subfunduszu przedstawiat sie
nastepujgco (w tys. w danej walucie oraz po przeliczeniu na tys. ztotych wedtug kursu Sredniego
NBP z dnia 31 grudnia 2007 r.):

Waluta Warto §¢€ w danej walucie Warto$é w PLN
PLN 4 165 4 165
uUsD 1502 3 658

3. Ekwiwalenty $rodkow pieni eznych w podziale na ich rodzaje

Na dzien 30 czerwca 2008 r. oraz 31 grudnia 2007 r. Subfundusz nie posiadat ekwiwalentéw
$rodkdéw pienieznych.

NOTA NR 5 - RYZYKA

1. Poziom obci gzenia aktywow i zobowi agzan Subfunduszu ryzykiem stopy procentowej, w
podziale na kategorie bilansowe

Za aktywa lub zobowigzania obcigzone ryzykiem stopy procentowej uznaje sie aktywa lub
zobowigzania, ktérych wartos¢ godziwa lub wysoko$¢ przeptywéw zwigzanych z danym aktywem
lub zobowigzaniem uzalezniona jest od poziomu stop procentowych. Papiery diuzne o statym
oprocentowaniu sg bardziej narazone na ryzyko spadku wartosci godziwej spowodowanej
wzrostem stop procentowych niz papiery o zmiennym oprocentowaniu.

Na dzien 30 czerwca 2008 r. oraz 31 grudnia 2007 r. Subfundusz nie posiadat aktywéw oraz nie
zaciggatl zobowigzan obcigzonych ryzykiem warto$ci godziwej wynikajgcym ze stopy procentowej
ani ryzykiem przeptywoéw srodkow pienieznych wynikajacym ze stopy procentowe;.

2. Poziom obci azenia aktywéw i zobowi gzan Subfunduszu ryzykiem kredytowym, w
podziale na kategorie bilansowe

Ryzyko kredytowe rozumiane jest jako ryzyko niewypelnienia przez emitenta $Swiadczenia
wynikajagcego z wyemitowanych papieréw warto$ciowych lub niewywigzania sie kontrahenta z
zawartych transakcji terminowych majgcych za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty
pochodne oraz transakcji przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu. W przypadku dtuznych
papieréw wartosciowych wyemitowanych przez skarb panstwa ryzykiem kredytowym jest ryzyko
kraju emitujgcego dany papier.
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Maksymalny poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem kredytowym
wyrazony jest przez warto$¢ bilansowg sktadnikow lokat oraz transakcji, z ktérymi zwigzane jest
ryzyko kredytowe, przy czym w odniesieniu do niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych
ryzykiem kredytowym obcigzone sg jedynie pozycje o dodatnim saldzie rozliczen.

Na dzien 30 czerwca 2008 r. oraz 31 grudnia 2007 r. Subfundusz nie posiadat sktadnikéw lokat
innych niz naleznosci wykazane w bilansie Subfunduszu obcigzonych ryzykiem kredytowym. Brak
istniejgcych przypadkéw znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegoélnych kategoriach
lokat.

3. Poziom obci gzenia aktywow i zobowi gzan Subfunduszu ryzykiem walutowym

Za aktywa lub zobowigzania obcigzone ryzykiem walutowym uznaje sie aktywa lub zobowigzania,
ktorych wartos¢ godziwa uzalezniona jest od poziomu kursow walut obcych.

Na dzien 30 czerwca 2008 r. Subfundusz posiadat aktywa denominowane w dolarach
amerykanskich (USD) na kwote 130 316 tys. ztotych, co stanowito 99,89% aktywow Subfunduszu,
w tym tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspoélnego inwestowania majace siedzibe za
granicg na kwote 128 545 tys. ztotych.

Na dzien 30 czerwca 2008 r. Subfundusz nie posiadat zobowigzarn obcigzonych ryzykiem
walutowym.

Na dzien 31 grudnia 2007 r. Subfundusz posiadat aktywa denominowane w dolarach
amerykanskich (USD) na kwote 185 983 tys. ztotych co stanowito 94,91% aktywéw Subfunduszu, w
tym tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majgce siedzibe za
granicg na kwote 181 977 tys. ziotych.

Na dzien 31 grudnia 2007 r. Subfundusz nie posiadat zobowigzan obcigzonych ryzykiem
walutowym.

NOTA NR 6 — Instrumenty pochodne

Na dzien 30 czerwca 2008 r. oraz 31 grudnia 2007 r. nie byly zawarte przez Subfundusz zadne
transakcje dotyczace instrumentéw pochodnych.

NOTA NR 7 — Transakcje przy zobowi gzaniu si @ Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu

30.06.200 31.12.200
8 7

Transakcje przy zobowi azaniu si e drugiej strony do odkupu, w
tym:

Transakcje, w wyniku ktorych nastepuje przeniesienie na Subfundusz
praw wiasnosci i ryzyk

Transakcje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie na
Subfundusz praw wilasnosci i ryzyk
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tym:

Transakcje przy zobowi gzaniu si @ Subfunduszu do odkupu, w

praw wiasnosci i ryzyk

2 Transakcje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie na

Subfundusz praw wiasnosci i ryzyk

Transakcje, w wyniku ktorych nastepuje przeniesienie na Subfundusz

Naleznosci z tytutu papieréw warto  $ciowych po zyczonych od

lll.  Subfunduszu w trybie przepiséw rozporz  gdzenia o po zyczkach

papieréw warto sciowych

Zobowi gzania z tytutu papieréw warto  $ciowych po zyczonych

IV. przez Subfundusz w trybie przepiséw rozporz  gdzenia o
pozyczkach papieréw warto sciowych

NOTA NR 8 — KREDYTY | POZYCZKI

1. Informacje o zaci agnietych i wykorzystanych przez Subfundusz kredytach i
pieni eznych w kwocie stanowi gacej, na dzie n ich wykorzystania, wi ecej niz 1% warto $ci

aktywéw Subfunduszu

W okresie sprawozdawczym i w poprzedzajgcym okresie sprawozdawczym nie zostaly zaciggniete
i wykorzystane przez Subfundusz kredyty i pozyczki pieniezne w kwocie stanowigcej, na dzien ich

wykorzystania, wiecej niz 1% wartosci aktywéw Subfunduszu.

2. Informacje o udzielonych przez Subfundusz po  zyczkach pieni eznych w kwocie

stanowi gcej, na dzie n ich udzielenia, wi ecej ni z 1% warto $ci aktywow Subfunduszu

W okresie sprawozdawczym i poprzedzajgcym okresie sprawozdawczym nie zostalty udzielone
przez Subfundusz pozyczki pieniezne w kwocie stanowigcej, na dzien ich udzielenia, wiecej niz 1%

wartosci aktywéw Subfunduszu.

NOTA NR 9 — WALUTY | RO ZNICE KURSOWE

1. Walutowa struktura pozycji bilansu

Na dzien 30 czerwca 2008 r. walutowa struktura pozycji bilansu w przeliczeniu na PLN

przedstawiata sie nastepujgco (w tys. ziotych):

Pozycja bilansowa UsD PLN RAZEM
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 128 545 0 128 545
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1771 140 1911

Wszystkie pozostate pozycje bilansu byty denominowane w PLN.
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Na dzien 31 grudnia 2007 r. walutowa struktura pozycji bilansu w przeliczeniu na PLN
przedstawiata sie nastepujgco (w tys. ziotych):

Pozycja hilansowa USD PLN RAZEM
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 181 977 0 181 977
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 4 006 9983 13 989

Wszystkie pozostate pozycje bilansu byty denominowane w PLN.
2. Dodatnie ré znice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu

Do dnia 30 czerwca 2008 r. Subfundusz nie wykazat dodatnich réznic kursowych w odniesieniu do
sktadnikéw lokat.

3. Ujemne r6 znice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu

Ujemne roznice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu przedstawialy sie nastepujgco (w tys.
ztotych):

01.01-30.06.2008 01.01-31.12.2007 01.01-30.06.2007

Skfadnik lokat  frealizowane  niezrealizowane* |zrealizowane niezrealizowane* |zrealizowane niezrealizowane*

Tytuty
uczestnictwa
emitowane przez
instytucje
wspolnego
inwestowania
majgce siedzibe za
granicg

-1854 -20 290 -997 -35 061 -195 -9 547

* wzrost (-)/spadek (+) ujemnych niezrealizowanych réznic kursowych

NOTA NR 10 - DOCHODY | ICH DYSTRYBUCJA

1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, ujaw niony odr ebnie dla ka zdej z kategorii
aktywéw, wedtug podziatu przyj etego w bilansie Subfunduszu (w tys. ztotych)

Struktura pozycji rachunku wyniku z operaciji
LZrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat”  01}J01-  30.06.2008 01.01-31.12.2007 01.01-30.06.2007

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w

tym: 0 0 0
- dtuzne papiery wartosciowe 0 0 0

Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w

tym: -2 275 -9 107
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- dluzne papiery wartosciowe 0 0 0
RAZEM -2 275 -9 107
2. Wozrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny aktywow, ujawniony

odrebnie dla ka zdej z kategorii aktywow, wedtug podziatu przyj etego w bilansie
Subfunduszu (w tys. ztotych)

Struktura pozycji rachunku wyniku z operacji
~Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku
(straty) z wyceny lokat” 0JL.01-30.06.2008 01.01-31.12.2007 01.01-30.06.2007
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w
tym: 0 0 0
- dtuzne papiery wartosciowe 0 0 0
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w
tym: -45 580 -26 242 4571
- dtuzne papiery wartosciowe 0 0 0
RAZEM -45 580 -26 242 4571

Wyptacone dochody Subfunduszu, w podziale na pozycj e przychodéw z lokat oraz
zrealizowany zysk ze zbycia lokat

Zgodnie ze Statutem Subfundusz nie wyptaca uczestnikom dywidend ani innych zyskow
kapitatowych. Dochody te mogg by¢ realizowane przez uczestnikéw jedynie poprzez odkupienie
jednostek uczestnictwa przez Subfundusz.

NOTA NR 11 — KOSZTY SUBFUNDUSZU

Zgodnie z zapisami statutu Subfunduszu, wynagrodzenie wyptacone Towarzystwu jest
pomniejszone o $wiadczenia dodatkowe na rzecz uczestnikOw, ktorzy przystapili do
Wyspecjalizowanego Programu Inwestycyjnego. W okresie sprawozdawczym wynagrodzenie
wyptacone Towarzystwu zostatlo pomniejszone o kwote 1 tys. zt. z tytutu Swiadczen dodatkowych.
W 2007 r. z tego tytutu wynagrodzenie wyptacone Towarzystwu zostato pomniejszone o kwote
3 tys. zt. W pierwszym péitroczu 2007 r. wynagrodzenie wyptacone Towarzystwu nie podlegato
potragceniu z tytutu Swiadczen dodatkowych.

1. Koszty pokrywane przez Towarzystwo w podziale we  dlug rodzajow co najmniej w
zakresie przedstawionym w pozyciji Il rachunku wynik u z operacji

Subfundusz nie prowadzi ewidencji kosztow przekraczajgcych wysoko$¢ wynagrodzenia
Towarzystwa za zarzgdzanie, pokrywanych przez Towarzystwo z tego wynagrodzenia. W ksiegach
Subfunduszu jako koszt ewidencjonowane jest wynagrodzenie Towarzystwa za zarzgdzanie oraz
koszty nielimitowane pokrywane przez Subfundusz.
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2. Wynagrodzenie dla Towarzystwa z wyodr ebnieniem cz esci zmiennej, uzale znionej od
wynikow Subfunduszu

Zgodnie ze Statutem Subfunduszu, wyptacane przez Subfundusz wynagrodzenie dla Towarzystwa
nie jest uzaleznione od wynikéw Subfunduszu.

NOTA NR 12 — DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTN ICTWA

1. Warto $¢ aktywdw netto na koniec roku obrotowego za trzy os tatnie lata obrotowe

Warto §¢ aktywéw netto na koniec
Rok
roku obrotowego
2007 195 298
2006 99
2005 -

Okres od 31 pazdzienika 2006 r. do 31 grudnia 2006 r. byt pierwszym okresem sprawozdawczym
Subfunduszu.

2. Warto$¢ aktywéw netto na jednostk e uczestnictwa na koniec roku obrotowego za trzy
ostatnie lata obrotowe

Rok Warto $¢ aktywOw netto na jednostk e uczestnictwa
[PLN] [USD]

2007 847,66 348,11

2006 986,14 338,82

2005 - -

Okres od 31 pazdzienika 2006 r. do 31 grudnia 2006 r. byt pierwszym okresem sprawozdawczym
Subfunduszu.
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INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych Ilat ubieglych, ujetych w
sprawozdaniu finansowym za biezacy okres sprawozdawczy

Nie wystgpity znaczace zdarzenia dotyczace lat ubieglych, ktére wymagatyby ujecia w
sprawozdaniu finansowym za biezacy okres.

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapity po dniu bilansowym, a
nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym nie wystgpity znaczace zdarzenia, nieuwzglednione w sprawozdaniu
finansowym.

3. Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu
finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i
opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

Nie wystgpity znaczace rbéznice pomiedzy danymi poréwnawczymi ujawnionymi w
sprawozdaniu finansowym a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami
finansowymi.

4. Dokonane korekty bltedow podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw
wywotanych tym skutkéw finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa, pltynnosé
oraz wynik z operaciji i rentownos$¢ Subfunduszu

W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie dokonywat korekt bteddéw podstawowych,
majacych wplyw na sytuacje majatkowa i finansowa, ptynnos¢ oraz wynik z operacji i
rentownos¢ Subfunduszu, w zwigzku z czym nie zaistniala konieczno$¢ informowania
uczestnikbw o zmianie wartosci jednostki uczestnictwa. W okresie sprawozdawczym nie
wystapity przypadki zawieszania zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa, a takze
zawieszenia w dokonywaniu wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa. W okresie
sprawozdawczym w Subfunduszu nie wystgpity przypadki nierozliczenia sie transakcji
zawieranych przez Subfundusz.

5. Kontynuacja dziatalnosci Subfunduszu

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu sporzgdzone zostato przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci przez Subfundusz w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci tj. przez
okres co najmniej 12 miesiecy od dnia bilansowego. W przekonaniu Zarzadu PKO TFI S.A. nie
istniejg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuacji dziatalnosci Subfunduszu.

6. Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogltyby w istotny
sposob wpltyngé na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji
Subfunduszu i ich zmian

Subfundusz nie posiada innych informacji niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére
moglyby w istotny sposéb wplyngé na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z
operaciji i ich zmian.
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Raport niezaleinego bieglego rewidenta z przegladu jednostkowego sprawozdania
finansowego za okres szeSciu miesigcy zakonczony dnia 30 czerwcea 2008 roku

Dla Rady Nadzorczej
PKO Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

1. PrzeprowadziliSmy przeglad zataczonego jednostkowego sprawozdania finansowego za okres
szesciu miesigcy zakoficzony dnia 30 czerwca 2008 roku Subfunduszu PKO/CREDIT SUISSE
Amerykanskiego Rynku Akcji (,,Subfundusz”), wydzielonego w ramach PKO/CREDIT
SUISSE Swiatowego Funduszu Walutowego specjalistycznego funduszu inwestycyjnego
otwartego z wydzielonymi subfunduszami (,,Fundusz”} z siedziba w Warszawie, ul. Grdjecka 5,
obejmujacego:

= wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania finansowego,

» zestawienie lokat na dziefi 30 czerwca 2008 roku w kwocie 128.545 tysiecy zlotych,

« bilans sporzadzony na dzient 30 czerwca 2008 roku, ktdry wykazuje aktywa netto w kwocie
129.755 tysigey zlotych,

o rachunek wyniku 2z operacji za okres szesciu miesigcy zakonczony  dnia
30 czerwca 2008 roku, wykazujacy ujemny wynik zoperacji w kwocie 51.394 tysiecy
ziotych,

» zestawienie zmian w aktywach netto za okres szedciu miesiecy zakonczony dnia
30 czerwca 2008 roku, wykazujace zmniejszenie stanu aktywow netto o kwote 65.543 tysigcy
zlotych,

» rachunek przeplywoéw pienigznych za okres szeSciu miesiecy zakonczony dnia
30 czerwca 2008 roku, wykazujacy zmmiejszenie stanu srodkdw pienieznych netto o kwote
11.598 tysiecy zlotych, oraz

« noty objasniajace i informacje¢ dodatkowa

(,.zalaczone jednostkowe sprawozdanie finansowe™).

2. Za rzetelno$¢, prawidlowosC i jasnodé zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego,
jak réwniez za prawidlowos¢ ksigg rachunkowych Subfunduszu odpowiada Zarzad PKO
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (zwanego dalej ,,Towarzystwem™), towarzystwa
funduszy inwestycyjnych zarzadzajacego Funduszem i reprezentujacego Fundusz. Naszym
zadaniem bylo wydanie, na podstawie przegladu zataczonego jednostkowego sprawozdania
finansowego, raportu z przegladu.

3. Przeglad przeprowadzilismy stosownie do obowigzujacych w Polsce przepiséw prawa oraz
norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta wydanych przez Krajowa Rad¢ Bieglych
Rewidentow  (,,Normy”). Normy nakladaja na nas obowiazek zaplanowania
t przeprowadzenia przegladu w taki sposéb, aby uzyska¢ umiarkowang pewnos$é, ze

ERNST & YOUNG W POLSCE JEST CZLONKIEM GLOBALNEJ PRAKTYKI ERNST & YOUNG
Sad Rejonowy dia m.st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdoweqo, KRS: 0000006468
NIP 526-020-79-76, Kapital zaktadowy: 5 210 500 zt
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sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych nieprawidlowosci. Przegladu dokonalismy
gtéwnie droga analizy danych finansowych, wgladu w ksiggi rachunkowe oraz wykorzystania
informacji uzyskanych od kierownictwa oraz personeln Towarzystwa. Zakres i metoda
przegladu sprawozdania finansowego istotnie réznia si¢ od badan lezacych u podstaw opinii
wydawanej o rzetelnosci, prawidlowosei 1 jasnosci sprawozdania finansowego. Dlatego nie
mozemy wydac takiej opinii o zataczonym jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

Przeprowadzony przez nas przeglad nie wykazat potrzeby dokonania istotnych zmian
w zataczonym jednostkowym sprawozdaniu finansowym, aby przedstawialo ono prawidlowo,
rzetelnie 1 jasno we wszystkich istotnych aspekiach sytuacje majatkowa i1 finansows
Subfunduszu na dzien 30 czerwca 2008 roku oraz jego wynik z operacji za okres szescin
miesigcy zakofczony dnia 30 czerwca 2008 roku zgodnie z zasadami rachunkowodci
okres$lonymi w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity Dz. U.
22002 r. nr 76, poz. 694, z pdzniejszymi zmianami) i odpowiednio wydanymi na jej podstawie
przepisami.

Oswiadczenie depozytariusza Subfunduszu, zgodnie z obowiazujacymi przepisami, zostalo
dolaczone do polaczonego sprawozdania finansowego Funduszu sporzadzonego za okres
szedciu miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2008 roku, o ktérym wydaliSmy raport
z przegladu z data 28 sierpnia 2008 roku.

w imieniu
Ernst & Young Audit sp. z 0.0.
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
Nr ewidencyjny 130

Aol

Arkadiusz Krasowski ominik Januszewski
Biegly rewident Nr 10018/7417 Biegly rewident Nr 9707/7255

Warszawa, dnia 28 sierpnia 2008 roku ERNST & YOUNG

AUDIT sp. zo.0.
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

PKO/CREDIT SUISSE JAPONSKIEGO RYNKU AKCJI

za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2008 r.



Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu PKO/CREDIT SUISSE Japorskiego Rynku Akcji
za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2008 roku

WPROWADZENIE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Dane Subfunduszu

Nazwa Subfunduszu: Subfundusz PKO/CREDIT SUISSE Japonskiego Rynku Akcji (,Subfundusz”)
wydzielony w ramach PKO/CREDIT SUISSE Swiatowy Fundusz Walutowy specjalistyczny fundusz
inwestycyjny otwarty z wydzielonymi subfunduszami, (,PKO/CREDIT SUISSE Swiatowy Fundusz

Walutowy sfio”).

Subfundusz PKO/CREDIT SUISSE Japonskiego Rynku Akcji jest subfunduszem wydzielonym w
ramach Funduszu PKO/CREDIT SUISSE Swiatowy Fundusz Walutowy sfio, ktéry jest otwartym
specjalistycznym funduszem inwestycyjnym, dziatajgcym na dzien sporzadzenia sprawozdania
finansowego, na podstawie ustawy o funduszach inwestycyjnych z dnia 27 maja 2004 r. (Dz. U. Nr
146, poz. 1546 z poézniejszymi zmianami), ktéra weszta w zycie dnia 1 lipca 2004 r.

Statut Funduszu zatwierdzony zostat decyzjg Komisji Papieréw Wartosciowych i Gietd (obecnie
Komisja Nadzoru Finansowego ,KNF”) nr DFI/W/4033-13/1-1-4086/2005 z dnia 16 wrzes$nia 2005 r.
o udzieleniu zezwolenia na utworzenie PKO/CREDIT SUISSE Swiatowy Fundusz Walutowy
specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty z wydzielonymi subfunduszami.

PKO/CREDIT SUISSE Swiatowy Fundusz Walutowy sfio posiada osobowo$é prawna. Zostat
wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych prowadzonego przez Sad Okregowy w Warszawie
VII Wydziat Cywilny, Rejestrowy pod numerem RFI 208 w dniu 19 pazdziernika 2005 r. Subfundusz
nie posiada osobowosci prawnej.

Subfundusz zostat utworzony na czas nieokreslony.

2. Opis celu inwestycyjnego, specjalizacji i stosowanych ograniczen inwestycyjnych
Subfunduszu

Celem Subfunduszu jest maksymalizacja zyskéw i wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku
wzrostu wartosci lokat Subfunduszu wyrazonych w jenach japonskich (JPY).

Zgodnie z prospektem informacyjnym, podstawowymi rodzajami lokat Subfunduszu sa:

i) tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibe za
granica, jednostki uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne, ktérych dziatalnos¢
spetnia wymogi i podlega kontroli w zakresie Dyrektywy Rady Unii Europejskiej z dnia 20
grudnia 1985 r. (85/611/EEC) dotyczacej dziatalnosci funduszy inwestycyjnych
(Undertakings for Collective Investment in Transferable Securities);

i) depozyty o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 6 miesiecy dokonywane w walucie
polskiej lub w jenach japonskich w bankach krajowych, instytucjach kredytowych o wysokim
stopniu bezpieczehstwa;

iii) dluzne papiery wartosciowe w tym instrumenty rynku pienieznego, hipoteczne listy zastawne
emitowane przez podmioty krajowe lub zagraniczne.

Proporcja pomiedzy poszczegdlnymi rodzajami lokat bedzie uzalezniona od decyzji PKO
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo”) i zarzadzajgcego aktywami
Subfunduszu popartych analizami oraz danymi otrzymanymi ze zrodet zewnetrznych, z
uwzglednieniem optymalnego wzrostu wartosci i przewidywanego ksztattowania sie kursu walut, w
szczegolnosci jena japonskiego (JPY), przy czym:
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu PKO/CREDIT SUISSE Japorskiego Rynku Akcji
za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2008 roku

1) catkowita wartos¢ lokat w jednostki uczestnictwa emitowane przez fundusz zagraniczny
Credit Suisse Equity Fund (Lux) Credit Suisse Equity Fund (Lux) Japan Megatrend nie
bedzie nizsza niz 30% i nie bedzie wyzsza niz 50% wartosci Aktywéw Subfunduszu;

2) catkowita wartos¢ lokat w jednostki uczestnictwa emitowane przez fundusz zagraniczny
Credit Suisse Systematic Alpha (Lux) subfundusz Equity Japan nie bedzie nizsza niz 30% i
nie bedzie wyzsza niz 50% wartosci Aktywow Subfunduszu;

3) catkowita wartosc¢ lokat w dtuzne papiery wartosciowe w tym instrumenty rynku pienieznego,
hipoteczne listy zastawne emitowane przez podmioty krajowe lub zagraniczne nie bedzie
wyzsza niz 20% wartosci Aktywéw Subfunduszu;

4) catkowita warto$¢ lokat w depozyty w bankach krajowych i instytucjach kredytowych nie
bedzie wyzsza niz 20% wartosci Aktywdéw Subfunduszu.

Zobowigzania Subfunduszu z tytutu kredytéw i pozyczek zaciggnietych w bankach krajowych lub
instytucjach kredytowych nie moga przekroczy¢ 10% wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w chwili
ich zaciggania, przy czym termin sptaty tych kredytow i pozyczek nie moze przekraczac roku.

Subfundusz moze udzielaé pozyczek, ktérych przedmiotem sg zdematerializowane papiery
wartosciowe, na zasadach i warunkach okreslonych w rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 20
kwietnia 2006 r. w sprawie trybu i warunkéw pozyczenia maklerskich instrumentéw finansowych, z
udziatem firm inwestycyjnych i bankéw powierniczych (Dz. U. Nr 67, poz. 481) pod warunkiem, ze
Subfundusz otrzyma odpowiednie zabezpieczenie w $rodkach pienieznych lub papierach
wartosciowych mogacych by¢ przedmiotem lokat Subfunduszu, oraz ze pozyczka zostanie
udzielona na okres nie dtuzszy niz 6 miesiecy.

taczna wartos¢ pozyczonych papieréw wartosciowych nie moze przekroczy¢ 30% Aktywow Netto
Subfunduszu. taczna warto$¢ pozyczonych papieréw wartosciowych i papierow warto$ciowych
tego samego emitenta bedacych w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu nie moze przekroczyé
limitu, o ktérym mowa w art. art. 146 ust. 1 lit. d i e statutu PKO/CREDIT SUISSE Swiatowy
Fundusz Walutowy specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty z wydzielonymi subfunduszami.

3. Dane Towarzystwa bedacego organem Funduszu w ramach ktérego wydzielony jest
Subfundusz

Nazwa, siedziba Towarzystwa:
PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
ul. Gréjecka 5, 02-019 Warszawa

Towarzystwo zostato wpisane do Rejestru Przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla
m. st. Warszawy Xll Wydziat Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000019384. Do
dnia 19 marca 2006 roku PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. dziatato pod nazwg
PKO/CREDIT SUISSE Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

4. Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu PKO/CREDIT SUISSE Japonskiego Rynku
Akcji obejmuje okres pétroczny od 1 stycznia do 30 czerwca 2008 r.

Dniem bilansowym jest 30 czerwca 2008 r.

5. Kontynuacja dziatalnosci Subfunduszu

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu PKO/CREDIT SUISSE Japonskiego Rynku
Akcji sporzadzone zostato przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Subfundusz w dajacej
sie przewidzie¢ przysziosci tj. przez okres co najmniej 12 miesiecy od dnia bilansowego. Nie
istniejg okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci Subfunduszu.
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za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2008 roku

6. Podmiot, ktéremu powierzono przeglad sprawozdania finansowego Subfunduszu

Przeglad jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu PKO/CREDIT SUISSE
Japonskiego Rynku Akcji za okres pétroczny od 1 stycznia do 30 czerwca 2008 r. powierzono firmie
Ernst & Young Audit sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie Rondo ONZ 1 wpisanej na liste podmiotéw
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 130.

7. Kategorie jednostek uczestnictwa Subfunduszu

Subfundusz oferuje jednorodne jednostki uczestnictwa, charakteryzujace sie tym, ze uczestnik przy
nabywaniu ptaci optate manipulacyjng maksymalnie do wysokos$ci 1% kwoty wptaty.

Wynagrodzenie Towarzystwa jest pobierane maksymalnie do wysokosci 4% w skali roku.
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu PKO/CREDIT SUISSE Japoriskiego Rynku Akcji

za okres 6 miesigcy zakoriczony dnia 30 czerwca 2008 roku

1) TABELA GLOWNA

ZESTAWIENIE LOKAT
na dzien 30 czerwca 2008 r.

Sktadniki lokat

Na dzien 30 czerwca 2008 r.

Na dzien 31 grudnia 2007 r.

Wartos¢ wedtug ceny
nabycia w tys. ztotych

Wartos¢ wedtug wyceny na
dzien bilansowy w tys.
ztotych

Udziat w aktywach
ogoétem (%)

Wartos¢ wedtug ceny
nabycia w tys. ztotych

Wartos¢ wedtug wyceny
na dzien bilansowy w
tys. ztotych

Udziat w aktywach
ogoétem (%)

Akcje

Warranty subskrypcyjne
Prawa do akgji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Dtuzne papiery wartosciowe
Instrumenty pochodne
Udziaty w spétkach z o.o.
Jednostki uczestnictwa
.Cﬁﬁ¥>fi'f]?:tzyeg¥1vl%f5\¥§ gr?ﬁtowane przez Instytucj

wspolnego inwestowania majace siedzibe za
granicg,

Wierzytelnosci
Weksle
Depozyty
Waluty
Nieruchomosci
Statki morskie

Inne

Razem

1500

1100

80,00

1262

1038

77,29

Strona 4




Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu PKO/CREDIT SUISSE Japoriskiego Rynku Akcji

za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2008 roku

2) TABELE UZUPELNIAJACE

Jednostki uczestnictwa

Rodzaj rynku

Nazwa rynku

. Wartos¢ wedtug Udziat w
. . Lo . . Wartos¢ wedtug L
Nazwa i rodzaj funduszu Kraj siedziby emitenta | Liczba . wyceny na dzien aktywach
ceny nabycia . .
bilansowy ogotem (%)

CS EF (Lux) Japan Megatrend B JPY Nienotowane na aktywnym rynku Nie dotyczy Credit Suisse Equity Fund (Lux) Japan Megatrend JPY Luksemburg 1524 749 549 39,93
CS SA (Lux) Equity Japan B Nienotowane na aktywnym rynku Nie dotyczy Credit Suisse Systematic Alpha (Lux) Equity Japan Luksemburg 2995 751 551 40,07
Razem 4519 1500 1100 80,00
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu PKO/CREDIT SUISSE Japoriskiego Rynku Akcji
za okres 6 miesigcy zakoriczony dnia 30 czerwca 2008 roku

BILANS
sporzadzony na dzien 30 czerwca 2008 r.
(w tysiacach ztotych z wyjatkiem liczby i warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa)

30.06.2008 31.12.2007

. AKTYWA 1375 1343
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 273 305
Naleznosci 2 0
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0
Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0

- dtuzne papiery wartosciowe 0 0

Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 1100 1038

- dtuzne papiery wartosciowe 0 0

Pozostate aktywa 0 0

Il. ZOBOWIAZANIA 15 18
1ll. AKTYWA NETTO (I-Il) 1360 1325
IV. KAPITAL SUBFUNDUSZU 1840 1599
Kapitat wptacony 3072 2281

Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -1232 -682

V. DOCHODY ZATRZYMANE -80 -50
Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -43 -13
Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -37 -37

VI. WZROST (SPADEK) WARTOSCI LOKAT W ODNIESIENIU DO CENY NABYCIA -400 -224
VII. KAPITAL SUBFUNDUSZU | ZAKUMULOWANY WYNIK Z OPERACJI (IV+V+/-VI) 1360 1325
Liczba jednostek uczestnictwa 1 907,162 1 565,941
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w PLN 712,77 846,39
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w JPY 35 362,67 38 953,88
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu PKO/CREDIT SUISSE Japoriskiego Rynku Akcji
za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2008 roku

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

(w tysiacach ziotych)
| 01013006200  01.01-31.12200]  01.01-30.06.2007
. PRZYCHODY Z LOKAT 5 31 2
Dywidendy i inne udziaty w zyskach 0 0 0
Przychody odsetkowe 4 8 2
Dodatnie saldo réznic kursowych 1 23 0
Pozostate 0 0 0
Il. KOSZTY SUBFUNDUSZU 35 44 13
Wynagrodzenie dla towarzystwa 22 37 8
Koszty odsetkowe 0 0
Ujemne saldo réznic kursowych 13 6 5
Optaty zwigzane z prowadzeniem subrejestru aktywéw Subfunduszu 1 0
Pozostate 0 0 0
lll. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO ‘ 0‘ 0‘ 0
IV. KOSZTY SUBFUNDUSZU NETTO (lI-1l) ‘ 35‘ 44‘ 13
V. PRZYCHODY Z LOKAT NETTO (I-IV) ‘ -30‘ -13‘ -11
VI. ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) -176 -266 -21
Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 0 -37 0
- z tytutu réznic kursowych 0 -6 0
Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: -176 -229 -21
- Z tytutu réznic kursowych -82 -73 -39
VII. WYNIK Z OPERACJI (V+/-VI) -206 -279 -32
Wynik z operacji przypadajgcy na jednostke uczestnictwa (w ztotych) -107,96 -178,22 -41
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Jednostkowe spr ie finansowe Subfund. PKO/CREDIT SUISSE Japoriskiego Rynku Akcji
za okres 6 miesigcy zakoriczony dnia 30 czerwca 2008 roku

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

(w tysiacach zlotych z wyjatkiem liczby i wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa)

| | 01.01-30.06.2008| 01.01-31.12.2007|
I. ZMIANA WARTOSCI AKTYWOW NETTO:
‘ 1. Warto$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego ‘ 1 325‘ 105‘
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: -206 -279
Przychody z lokat netto -30 -13
Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 0 -37
Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -176 -229
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operaciji -206 -279
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) Subfunduszu (razem) 0 0
Z przychodow z lokat netto 0 0
Ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
Z przychodow ze zbycia lokat 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 241 1499
Zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych 791 2181
jednostek uczestnictwa)
Zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu 550 682
odkupionych jednostek uczestnictwa)
‘ 6. taczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+/-5) ‘ 35‘ 1 220‘
‘ 7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego ‘ 1 360‘ 1 325‘
‘ 8. Srednia wartos¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym ‘ 1 116‘ 922‘
Il. ZMIANA LICZBY JEDNOSTEK UCZESTNICTWA:
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 1 035,004 2171,539
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 693,783 705,720
Saldo zmian liczby jednostek uczestnictwa 341,221 1 465,819
2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajgco od poczatku dziatalno$ci Subfunduszu
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 3 306,665 2 271,661
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 1399,503 705,720
Saldo zmian liczby jednostek uczestnictwa 1 907,162 1 565,941

3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa - -
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Jednostkowe spr ie finansowe Subfund. PKO/CREDIT SUISSE Japoriskiego Rynku Akcji
za okres 6 miesigcy zakoriczony dnia 30 czerwca 2008 roku

01.01-30.06.2008

01.01-31.12.2007

lll. ZMIANA WARTOSCI AKTYWOW NETTO NA JEDNOSTKE UCZESTNICTWA

1. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego
wyrazona w PLN 846,39 1044
wyrazona w JPY 38 953,88 42 682

2. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezacego okresu sprawozdawczego
wyrazona w PLN 712,77 846,39
wyrazona w JPY 35 362,67 38 953,88
Procentowa zmiana warto$ci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa wyrazong w PLN w okresie

3. . . -31,75% -18,94%
sprawozdawczym (w skali roku)

" Minimalna warto$¢ aktywdw netto na Jedr?ostke, uczestnictwa wyrazong w PLN w okresie 708,24 (11.04.08) 846,08 (27.12.07)
sprawozdawczym (w ztotych ze wskazaniem daty wyceny)

Maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wyrazong w PLN w okresie
" sprawozdawczym (w ztotych ze wskazaniem daty wyceny)

870,44 (03.01.08)

1112,48 (28.02.07)

 wyceny)

Wartosé aktywow netto na jednostke uczestnictwa wedtug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym (ze wskazaniem daty

wyrazona w PLN

wyrazona w JPY

712,77 (30.06.08)

35 362,67 (30.06.08)

39 457,94 (28.12.07)

856,04 (28.12.07)

v

PROCENTOWY UDZIAL KOSZTOW SUBFUNDUSZU W SREDNIEJ WARTOSCI AKTYWOW NETTO SUBFUNDUSZU (w skali roku), w

tym:
‘ 1. Procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa ‘ 3,96% 4,01%
‘ 2. Procentowy udziat optat dla depozytariusza ‘ 0,00% 0,00%
‘ 3. Procentowy udziat optat zwigzanych z prowadzeniem subrejestru aktywéw Subfunduszu ‘ 0,00% 0,11%
‘ 4. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie rachunkowosci ‘ 0,00% 0,00%
‘ 5. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami Subfunduszu ‘ 0,00% 0,00%
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu PKO/CREDIT SUISSE Japoriskiego Rynku Akcji

za okres 6 miesigcy zakoriczony dnia 30 czerwca 2008 roku

Rachunek przeptywow pienieznych

(w tysigcach ziotych)

01.01-30.06.2008

01.01-31.12.2007

01.01-30.06.2007

A. Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej (I-11) -255 -1 246 -494
I. Wptywy 0 437 0

1) Z tytutu posiadanych lokat 0 0 0

2) Z tytutu zbycia sktadnikéw lokat 0 437 0

3) Pozostate 0 0 0

IIl. Wydatki 255 1683 494

1) Z tytutu posiadanych lokat 0 0 0

2) Z tytutu nabycia sktadnikéw lokat 241 1655 488

3) Z tytutu wyptaconego wynagrodzenia dla Towarzystwa 14 25 6

4) Z tytutu optat zwigzanych z prowadzeniem subrejestru aktywéw Subfunduszy 0 1 0

5) Pozostate 0 2 0

B. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej (I-11) 232 1514 709
I. Wplywy 932 2202 751

1) Z tytutu zbycia jednostek uczestnictwa 928 2194 749

2) Odsetki 4 8 2

3) Pozostate 0 0 0

1. Wydatki 700 688 42

1) Z tytutu odkupienia jednostek uczestnictwa 548 682 37

2) Z tytutu podatku od zyskéw kapitatowych oséb fizycznych 0 0 0

3) Z tytutu optat manipulacyjnych 1 2 0

4) Pozostate 151 4 5

c Skutki zmian kurséw wymiany srodkoéw pienieznych i ekwiwalentéow srodkow 9 32 5

" pienieznych
D. Zmiana stanu srodkow pienieznych netto (A+/-B) -23 268 215
E Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych na poczatek okresu 305 5 5
" sprawozdawczego
Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych na koniec okresu
F. sprawozdawczego (E+/-D+/-C) 213 305 215
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu PKO/CREDIT SUISSE Japorskiego Rynku Akcji
za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2008 roku

NOTY OBJASNIAJACE

NOTA NR 1 — POLITYKA RACHUNKOWO S$CI SUBFUNDUSZU

1. Opis przyj etych zasad rachunkowo $ci

W okresie sprawozdawczym rachunkowos¢ Subfunduszu prowadzona byta zgodnie z przepisami
ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 r. (Dz. U. z 2002 r., Nr 76, poz. 694 z
pbézniejszymi zmianami) oraz z rozporzadzenia Ministra FinansOw z dnia 24 grudnia 2007 r. w
sprawie szczegoélnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz.
1859).

Ksiegi rachunkowe prowadzone byly odrebnie dla kazdego subfunduszu.

1.1. Ujmowanie i prezentacja informacji w jednostko ~ wym sprawozdaniu finansowym

Sprawozdanie finansowe sporzadzone jest w jezyku polskim i w walucie polskiej. Dane wykazane
sg w tysigcach ztotych za wyjatkiem wartosci aktywOw netto na jednostke uczestnictwa oraz wyniku
z operacji na jednostke uczestnictwa wykazanych z doktadnoscig do 0,01 zt.

Sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu sktada sie z nastepujacych elementow:

a) Wprowadzenia do jednostkowego sprawozdania finansowego, zawierajgcego podstawowe
dane identyfikujgce Subfundusz, w tym zwiezly opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu,

b) Zestawienia lokat, sktadajgcego sie z tabeli gtbwnej oraz tabel uzupetniajgcych, zawierajgcych
szczegOtowe dane o poszczegdblinych sktadnikach lokat Subfunduszu,

c) Bilansu, prezentujgcego skiadniki aktywéw i pasywOw Subfunduszu, kapitaty oraz
zakumulowany wynik finansowy,

d) Rachunku wyniku =z operacji, prezentujgcego przychody i koszty Subfunduszu oraz
zrealizowane i niezrealizowane zyski badz straty Subfunduszu,

e) Zestawienia zmian w aktywach netto, zawierajagcego miedzy innymi dodatkowe informacje o
zmianach ilosciowych i wartosciowych wyemitowanych przez Subfundusz jednostek
uczestnictwa,

f) Rachunku przeptywow pienieznych, prezentujgcego przeptywy pieniezne Subfunduszu w
poszczegoblnych segmentach dziatalnosci.

g) Not objasniajgcych, zawierajacych dodatkowe informacje o posiadanych przez Subfundusz
sktadnikach aktywdw i pasywow oraz pozycjach rachunku wyniku.

h) Informacji dodatkowej, zawierajacej uzupetniajgce informacje, ktére mogtyby mie¢ wptyw na
ocene sprawozdania jednostkowego Subfunduszu,

Zestawienie lokat, Bilans, Rachunek wyniku z operacji, Zestawienie zmian w aktywach netto oraz

Rachunek przeptywow pienieznych nalezy analizowaé tgcznie z notami objasniajgcymi i informacijg

dodatkowa, ktore stanowig integralng cze$¢ jednostkowego sprawozdania finansowego.

Pdétroczne sprawozdanie finansowe, zgodnie z przepisami rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia

24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegoélnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U.
z 2007 r. Nr 249 poz. 1859), podlega przegladowi przeprowadzanemu przez biegtego rewidenta i
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jest publikowane wraz z raportem bieglego z przegladu sprawozdania finansowego na stronie
internetowej www.pkotfi.pl.

1.2. Ujmowanie w ksi egach rachunkowych operacji dotycz  gcych Subfunduszu

a)

b)

c)

d)

)

h)

k)

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmowane byly w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego
dotyczyty.

Nabycie albo zbycie skiadnikow lokat przez Subfundusz ujmowane bylo w ksiegach
rachunkowych w dacie zawarcia umowy..

W przypadku nabywania albo zbywania przez Subfundusz tytutdw uczestnictwa emitowanych
przez zagraniczne instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibe za granica lub jednostek
uczestnictwa emitowanych przez fundusze zagraniczne, za moment zawarcia umowy uznaje sie
dzien, w ktérym — zgodnie ze statutem danego funduszu zagranicznego lub instytuciji
wspolnego inwestowania — nastepuje przydziat lub odkupienie jednostek Iub tytutow
uczestnictwa.

Nabyte sktadniki lokat ujmowane byly w ksiegach rachunkowych wedtug ceny nabycia
uwzgledniajacej koszty zwigzane z ich nabyciem, w szczegdlnosci prowizje maklerskie.
Sktadnikom lokat nabytym nieodptatnie zostata przypisana cena nabycia réwna zeru.

Sktadnikom lokat otrzymanym w zamian za inne skladniki zostata przypisana cena nabycia
wynikajgca z ceny nabycia skladnikow lokat wymienionych i ewentualnych doptat Ilub
otrzymanych przychodéw pienieznych.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego badz kapitatu wyptaconego byt
dzien, w ktérym agent transferowy dokonat ujecia zbycia i odkupienia jednostek uczestnictwa w
odpowiednim rejestrze.

Zysk lub strata ze zbycia lokat wyliczana byta metodg HIFO (najdrozsze sprzedaje sie jako
pierwsze), polegajgca na przypisaniu sprzedanym skladnikom najwyzszej ceny nabycia, a w
przypadku skfadnikéw wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwyzszej biezgcej wartosci ksiegowe;.

W celu obliczenia wysokosci podatku dochodowego od o0séb fizycznych, ktérego ptatnikiem jest
PKO/CREDIT SUISSE Swiatowy Fundusz Walutowy - sfio, przyjeta zostata metoda FIFO, co
oznacza, ze Subfundusz w pierwszej kolejnosci dokonywat odkupienia jednostek uczestnictwa
nabytych jako pierwsze.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmowane byly w walucie, w ktorej zostaly wyrazone, a takze
w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski ha dzieh ujecia tych operacji w ksiegach rachunkowych Subfunduszu.

Naliczone przychody Subfunduszu obejmujg w szczegolnosci: przychody odsetkowe oraz
dodatnie saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng $rodkéw pienieznych,
naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych.

Przychody odsetkowe od dtuznych papieréw wartosciowych, wycenianych w wartosci godziwej,
naliczane byly zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréw warto$ciowych przez emitenta.

Koszty operacyjne Subfunduszu obejmujg w szczegdlnosci: wynagrodzenie Towarzystwa za
zarzgdzanie, koszty odsetkowe oraz ujemne saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z
wyceng srodkéw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych. W ksiegach
Subfunduszu codziennie tworzona byla rezerwa na wynagrodzenie Towarzystwa za
zarzadzanie oraz na inne koszty, ktore zgodnie ze Statutem sg pokrywane przez Subfundusz.
Ptatnosci z tytutu kosztéw operacyjnych zmniejszaty uprzednio utworzong rezerwe. Wysoko$é
tworzonej rezerwy na wynagrodzenie dla Towarzystwa za zarzadzanie nie przekroczyta w skali
roku poziomu statutowego limitu.
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Zobowigzania zwigzane =z funkcjonowaniem Subfunduszu obcigzajg wylgcznie aktywa
Subfunduszu. Zobowigzania zwigzane z funkcjonowaniem calego Funduszu obcigzajg aktywa
Subfunduszu proporcjonalnie do udziatu wartosci aktywéw netto Subfunduszu w warto$ci
aktywéw netto Funduszu.

1.3. Metody wyceny aktywow, z uwzgl ednieniem stosowanych metod klasyfikacji i wyceny

sktadnikow lokat oraz zobowi gzan Subfunduszu, aktywéw netto i wyniku z operacji

Ustalanie warto $ci aktywOw netto oraz warto  $ci aktywdw netto na jednostk e uczestnictwa

a)

b)

c)

d)

b)

c)

d)

W kazdym dniu wyceny wyceniane byly aktywa Subfunduszu oraz ustalane w ztotych polskich:
i) warto$¢ aktywow netto Subfunduszu,
i) wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa Subfunduszu.

Wartos¢ aktywow netto Subfunduszu ustalana byta poprzez pomniejszenie wartosci aktywéw
Subfunduszu o zobowigzania, zwigzane wylgcznie z funkcjonowaniem tego Subfunduszu oraz
0 czesS¢ zobowigzan przypadajgcych na dany Subfundusz, ktore zwigzane byly z
funkcjonowaniem Funduszu, w proporcji uzaleznionej od udzialu wartosci aktywéw netto
Subfunduszu w wartosci aktywow netto Funduszu.

Warto$¢ aktywow netto Subfunduszu na jednostke uczestnictwa obliczana byta poprzez
podzielenie wartosci aktywow netto Subfunduszu przez liczbe jednostek uczestnictwa ustalong
na podstawie rejestru uczestnikbw w dniu wyceny. Na potrzeby okreslania wartosci aktywow
netto na jednostke uczestnictwa w dniu wyceny nie byly uwzgledniane zmiany w kapitale
wptaconym oraz kapitale wyptaconym ujete w rejestrze uczestnikéw w tym dniu wyceny.

Dodatkowo w celach informacyjnych w kazdym dniu wyceny publikowana byta wartos¢ aktywow
netto na jednostke uczestnictwa Subfunduszu wyrazona w jenach japonskich. Warto$¢ ta
wynika z przeliczenia wartosci aktywOw netto na jednostke uczestnictwa wyrazonej w ztotych
wedtug Sredniego kursu ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski w dniu wyceny.

Metody wyceny aktywéw netto Subfunduszu — zasady og 6lne

W kazdym dniu wyceny Subfundusz wyceniat aktywa i ustalat zobowigzania. Jako moment
wyceny Subfundusz przyjgt godzine 23:30 czasu polskiego (do dnia 31 maja 2008 roku za
moment wyceny przyjmowano godzine 12.00 czasu polskiego), o ktorej pobierane byly ostatnio
dostepne kursy, pozwalajgce na oszacowanie wartosci godziwej posiadanych przez
Subfundusz sktadnikéw lokat w danym dniu wyceny.

Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku wyceniane byly wedlug wiarygodnie oszacowanej
wartosci godziwe;.

Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku wyceniane byly wedlug wiarygodnie
oszacowanej wartosci godziwej, za wyjatkiem dtuznych papieréw wartosciowych wycenianych w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg Subfundusz uznawat wartoS¢ wyznaczong
poprzez:

i) oszacowanie wartosci skladnika lokat przez wyspecjalizowang, niezalezng jednostke
Swiadczacag tego rodzaju ustugi, o ile mozliwe bylo rzetelne oszacowanie przez te
jednostke przeptywdw pienieznych zwigzanych z tym sktadnikiem,
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b)

i) zastosowanie wtasciwego modelu wyceny sktadnika lokat, o ile wprowadzone do tego
modelu dane wejsciowe pochodzity z aktywnego rynku,

iii) oszacowanie wartosci skladnika lokat za pomocg powszechnie uznanych metod
estymacji,

iv) oszacowanie wartosci skladnika lokat, dla ktérego nie istniat aktywny rynek, na

podstawie publicznie ogtoszonej na aktywnym rynku ceny nier6znigcego sie istotnie
sktadnika, w szczegolnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych byty wyceniane lub ustalane w
walucie, w ktorej byly notowane na aktywnym rynku, a w przypadku braku notowan na
aktywnym rynku, w walucie, w ktorej byly denominowane. Aktywa te oraz zobowigzania
wykazywane byly w polskich ztotych, po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego $redniego
kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Metody wyceny sktadnikow lokat notowanych na aktywn ym rynku

Dituzne papiery wartosciowe notowane na aktywnym rynku, wyceniane byly wedtug ostatniego
dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu, rozumianego jako ostatni kurs, po jakim
w danym dniu wyceny zawarto transakcje na aktywnym rynku. Jezeli wolumen obrotu na danym
papierze udziatowym byt znaczaco niski, albo na danym skiadniku lokat nie zostata zawarta
zadna transakcja, wowczas Subfundusz wyceniat dany sktadnik lokat w oparciu o ostatni
dostepny w momencie dokonywania wyceny kurs ustalony na aktywnym rynku, skorygowany w
sposOb umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej warto$ci godziwej. Korygowania
takiego Subfundusz dokonywat w oparciu model bazujgcy na cenach szacowanych przez
wyspecjalizowang, niezalezng jednostke Swiadczacg tego rodzaju ustugi, w oparciu o dane
podawane przez serwis informacyjny Bloomberg lub Reuters. W przypadku braku mozliwosci
zastosowania powyzszego modelu, wartos¢ godziwa szacowana byta na podstawie publicznie
ogtoszonej na aktywnym rynku ceny nier6znigcego sie istotnie diluznego papieru
wartosciowego. W przypadku, gdy oba powyzsze modele wyceny nie mialy zastosowania, wartos¢
godziwa szacowana byla w oparciu o model zdyskontowanych przeptywow pienieznych. W
przypadku, gdy dzien wyceny nie byt dniem dokonywania transakciji na aktywnym rynku, diuzne
papiery wartosciowe wyceniane byly wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania
wyceny kursu zamkniecia, ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu zamkniecia,
innej, ustalonej przez rynek warto$ci stanowigcej jego odpowiednik, skorygowanego w sposob
umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, zgodnie z modelami wyceny
wskazanymi powyzej.

W przypadku, gdy dany skfadnik lokat byt notowany na kilku rynkach aktywnych, za wartos¢
godziwg przyjmowany byt kurs ustalany na rynku gtownym. Wybér rynku gtdwnego dokonywany
byt niezwtocznie po uzyskaniu wiarygodnej informacji niezbednej do oceny wszystkich rynkéw,
na ktérych dany skfadnik lokat byt notowany, na koniec kazdego miesigca kalendarzowego, w
oparciu o wolumen obrotow na danym sktadniku lokat. Za rynek gtéwny dla danego sktadnika
lokat uznawany byt rynek, na ktérym wolumen obrotéw w miesigcu poprzednim byt najwyzszy.

Metody wyceny sktadnikéw lokat nienotowanych na akt ywnym rynku — sktadniki lokat
wyceniane w skorygowanej cenie nabycia

Dituzne papiery wartosciowe nienotowane na aktywnym rynku wyceniane byly w skorygowanej
cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Jezeli papiery te
byly dotychczas wyceniane przez Subfundusz w wartosci godziwej, za nowo ustalong cene
nabycia, na dzien przeszacowania, Subfundusz przyjmowat te warto$¢.
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b) Bony skarbowe wyceniane byty w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;.

c) Papiery warto$ciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wyceniane byty od
dnia zawarcia umowy kupna w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;j.

d) Zobowigzania z tytutu zbycia papierow wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do
odkupu, wyceniane byly od dnia zawarcia umowy sprzedazy, stosujgc efektywng stope
procentowa.

e) Jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspoélnego inwestowania majgce siedzibe za granicg wyceniane bylty wedtug ostatniej
ogtoszonej przez dany fundusz wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa, z
uwzglednieniem istotnych zmian wartosci godziwej.

f) Odsetki od depozytéw naliczane byty przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

2. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachu nkowo $ci

2.1. Zmiany metod ujmowania operacji, metod wyceny oraz sposobu sporz adzania
sprawozdania finansowego

W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie dokonywat zmian metod ujmowania operacji w
ksiegach rachunkowych, metod wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego.

Dane w sprawozdaniu finansowym zostaty zaprezentowane zgodnie z zapisami Rozporzadzenia
Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczego6lnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859), ktére weszio w zycie z mocg
wsteczng od dnia 20 wrzesnia 2007 r., zmieniajgc dotychczasowe rozporzadzenie Ministra
Finanséw z dnia 8 pazdziernika 2004 r. w sprawie szczegOllnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2004 roku, Nr 231 poz. 2318 z pézniejszymi zmianami). Powyzsza zmiana
nie ma istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe za biezgcy okres sprawozdawczy.

NOTA NR 2 - NALE ZNOSCI

Struktura pozyciji bilansu ,Nale  zno$ci” 30.06.2008 31.12.2007
Naleznoséci z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 2 0
NALEZNOSCI RAZEM 2 0

NOTA NR 3 — ZOBOWIAZANIA
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Struktura pozycji bilansu ,Zobowi  gzania” 30.06.2008 31.12.2007
Zobowigzania z tytutu wpfat na jednostki uczestnictwa 11 15
Zobowigzania z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 1 0
Zobowigzania wobec TFI 3
ZOBOWIAZANIA RAZEM 15 18

NOTA NR 4 — SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY

1. Struktura s$rodkoéw pieni eznych na rachunkach bankowych na dzie A bilansowy

Na dzien 30 czerwca 2008 r. struktura $rodkoéw pienieznych na rachunkach bankowych
przedstawiata sie nastepujgco (w tys. w danej walucie oraz po przeliczeniu na tys. ztotych wedug
kursu sredniego NBP z dnia 30 czerwca 2008 r.):

NAZWA BANKU Waluta ~ WaOSCW o056 w PLN
danej walucie
BH w Warszawie S.A. PLN 209 209
JPY 3173 64

Na dzien 31 grudnia 2007 r. struktura s$rodkéw pienieznych na rachunkach bankowych
przedstawiata sie nastepujgco (w tys. w danej walucie oraz po przeliczeniu na tys. ztotych wedtug
kursu sredniego NBP z dnia 31 grudnia 2007 r.):

Warto $¢ w

NAZWA BANKU Waluta . . Warto$¢ w PLN
danej walucie
BH w Warszawie S.A. PLN 291 201
JPY 636 14

2. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom srodkow pieni eznych utrzymywanych w celu
zaspokojenia bie zacych zobowi gzan Subfunduszu

W okresie od 1 stycznia 2008 r. do 30 czerwca 2008 r. sredni poziom $rodkéw pienieznych
utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych zobowigzan Subfunduszu przedstawiat sie
nastepujgco (w tys. w danej walucie oraz po przeliczeniu na tys. ztotych wedtug kursu sredniego
NBP z dnia 30 czerwca 2008 r.):
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Waluta Warto §¢ w danej walucie Wartos¢é w PLN
PLN 141 141
JPY 2804 57

W okresie od 1 stycznia 2007 r. do 31 grudnia 2007 r. Sredni poziom $rodkow pienieznych
utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych zobowigzan Subfunduszu przedstawiat sie
nastepujgco (w tys. w danej walucie oraz po przeliczeniu na tys. ztotych wedtug kursu Sredniego
NBP z dnia 31 grudnia 2007 r.):

Waluta Warto §¢ w danej walucie Warto$¢ w PLN
PLN 182 182
JPY 2581 56

3. Ekwiwalenty s$rodkow pieni eznych w podziale na ich rodzaje

Na dzien 30 czerwca 2008 r. oraz 31 grudnia 2007 r. Subfundusz nie posiadat ekwiwalentow
Srodkow pienieznych.

NOTA NR 5 - RYZYKA

1. Poziom obci gzenia aktywow i zobowi gzan Subfunduszu ryzykiem stopy procentowej, w
podziale na kategorie bilansowe

Za aktywa lub zobowigzania obcigzone ryzykiem stopy procentowej uznaje sie aktywa lub
zobowigzania, ktorych warto$¢ godziwa lub wysokos¢ przeptywow zwigzanych z danym aktywem
lub zobowigzaniem uzalezniona jest od poziomu stop procentowych. Papiery diuzne o statym
oprocentowaniu sg bardziej narazone na ryzyko spadku wartosci godziwe] spowodowanej
wzrostem stop procentowych niz papiery o zmiennym oprocentowaniu.

Na dzien 30 czerwca 2008 r. oraz 31 grudnia 2007 r. Subfundusz nie posiadat aktywdéw oraz nie
zaciggat zobowigzan obcigzonych ryzykiem wartosci godziwej wynikajagcym ze stopy procentowe;j
ani ryzykiem przeptywow srodkow pienieznych wynikajgcym ze stopy procentowej.

2. Poziom obci gzenia aktywéw i zobowi gzan Subfunduszu ryzykiem kredytowym, w
podziale na kategorie bilansowe
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Ryzyko kredytowe rozumiane jest jako ryzyko niewypelnienia przez emitenta $Swiadczenia
wynikajagcego z wyemitowanych papieréw warto$ciowych lub niewywigzania sie kontrahenta z
zawartych transakcji terminowych majgcych za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty
pochodne oraz transakcji przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu. W przypadku dtuznych
papieréw wartosciowych wyemitowanych przez skarb panstwa ryzykiem kredytowym jest ryzyko
kraju emitujgcego dany papier.

Maksymalny poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem kredytowym
wyrazony jest przez warto$¢ bilansowg sktadnikow lokat oraz transakcji, z ktérymi zwigzane jest
ryzyko kredytowe, przy czym w odniesieniu do niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych
ryzykiem kredytowym obcigzone sg jedynie pozycje o dodatnim saldzie rozliczen.

Na dzien 30 czerwca 2008 r. oraz 31 grudnia 2007 r. Subfundusz nie posiadat sktadnikéw lokat
innych niz naleznosci wykazane w bilansie Subfunduszu obcigzonych ryzykiem kredytowym. Brak
istniejgcych przypadkéw znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegoélnych kategoriach
lokat.

3. Poziom obci gzenia aktywdw i zobowi gzan Subfunduszu ryzykiem walutowym

Za aktywa lub zobowigzania obcigzone ryzykiem walutowym uznaje sie aktywa lub zobowigzania,
ktorych wartos¢ godziwa uzalezniona jest od poziomu kurséw walut obcych.

Na dzieh 30 czerwca 2008 r. Subfundusz posiadat aktywa denominowane w jenach japonskich
(JPY) na kwote 1 164 tys. ziotych, co stanowito 84,65% aktywdéw Subfunduszu, w tym tytuty
uczestnictwa emitowane przez instytucje wspoélnego inwestowania majgce siedzibe za granicg na
kwote 1 100 tys. ziotych.

Na dzien 30 czerwca 2008 r. Subfundusz nie posiadat zobowigzan obcigzonych ryzykiem
walutowym.

Na dzien 31 grudnia 2007 r. Subfundusz posiadat aktywa denominowane w jenach japoriskich
(JPY) na kwote 1 052 tys. ziotych co stanowito 78,33% aktywow Subfunduszu, w tym tytuly
uczestnictwa emitowane przez instytucje wspoélnego inwestowania majgce siedzibe za granicg na
kwote 1 038 tys. ziotych.

Na dzien 31 grudnia 2007 r. Subfundusz nie posiadat zobowigzan obcigzonych ryzykiem
walutowym.

NOTA NR 6 — Instrumenty pochodne

Na dzien 30 czerwca 2008 r. oraz 31 grudnia 2007 r. nie byly zawarte przez Subfundusz zadne
transakcje dotyczace instrumentéw pochodnych.

NOTA NR 7 — Transakcje przy zobowi gzaniu si @ Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu

30.06.200 31.12.200
8 7

Transakcje przy zobowi gzaniu si e drugiej strony do odkupu, w

. tym:
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu PKO/CREDIT SUISSE Japorskiego Rynku Akcji
za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2008 roku

Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na Subfundusz

1. L - -
praw wtasnosci i ryzyk
5 Transakcje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie na ) i
" Subfundusz praw witasnosci i ryzyk
" Transakcje przy zobowi gzaniu si @ Subfunduszu do odkupu, w
Cotym:
1 Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na Subfundusz ) i

praw wtasnosci i ryzyk

5 Transakcje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie na
" Subfundusz praw wtasnosci i ryzyk

Nalezno$ci z tytutu papieréw warto  $ciowych po zyczonych od
[ll. Subfunduszu w trybie przepiséw rozporz = gdzenia o po zyczkach - -
papierow warto sciowych

Zobowi gzania z tytutu papieréw warto  $ciowych po zyczonych
IV. przez Subfundusz w trybie przepiséw rozporz  gdzenia o - -
pozyczkach papieréw warto $ciowych

NOTA NR 8 — KREDYTY | POZYCZKI

1. Informacje o zaci agnietych i wykorzystanych przez Subfundusz kredytach i pozyczkach
pieni eznych w kwocie stanowi gcej, na dzie i ich wykorzystania, wi ecej niz 1% warto Sci
aktywow Subfunduszu

W okresie sprawozdawczym i poprzedzajgcym okresie sprawozdawczym nie zostaly zaciggniete i
wykorzystane przez Subfundusz kredyty i pozyczki pieniezne w kwocie stanowigcej, na dzien ich
wykorzystania, wigecej niz 1% wartosci aktywéw Subfunduszu.

2. Informacje o udzielonych przez Subfundusz po  zyczkach pieni eznych w kwocie
stanowi gcej, na dzie n ich udzielenia, wi ecej ni z 1% warto sci aktywow Subfunduszu

W okresie sprawozdawczym i poprzedzajgcym okresie sprawozdawczym nie zostalty udzielone
przez Subfundusz pozyczki pieniezne w kwocie stanowigcej, na dzien ich udzielenia, wiecej niz 1%
wartosci aktywéw Subfunduszu.

NOTA NR 9 — WALUTY | RO ZNICE KURSOWE

1. Walutowa struktura pozycji bilansu

Na dzien 30 czerwca 2008 r. walutowa struktura pozycji bilansu w przeliczeniu na PLN
przedstawiala sie nastepujgco (w tys. ziotych):
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu PKO/CREDIT SUISSE Japorskiego Rynku Akcji
za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2008 roku

Pozycja bilansowa JPY PLN RAZEM
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 1100 0 1100
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 64 209 273

Wszystkie pozostate pozycje bilansu byty denominowane w PLN.

Na dzien 31 grudnia 2007 r. walutowa struktura pozycji bilansu w przeliczeniu na PLN
przedstawiata sie nastepujgco (w tys. ziotych):

Pozycja bilansowa JPY PLN RAZEM
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 1038 0 1038
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 14 291 305

Wszystkie pozostate pozycje bilansu byty denominowane w PLN.

2. Dodatnie ré znice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu

Do dnia 30 czerwca 2008 r. Subfundusz nie wykazat dodatnich réznic kursowych w odniesieniu do
sktadnikéw lokat.

3. Ujemne ré znice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu

Ujemne roznice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu przedstawiaty sie nastepujgco (w tys.
zlotych):

01.01-30.06.2008 01.01-31.12.2007 01.01-30.06.2007

Sktadnik lokat | zrealizowane niezrealizowane* | zrealizowane niezrealizowane* |zrealizowane niezrealizowane*

Tytuty
uczestnictwa
emitowane przez
instytucje
wspoélnego
inwestowania
majgce siedzibe
za granicg

* wzrost (-)/spadek (+) ujemnych niezrealizowanych réznic kursowych

NOTA NR 10 - DOCHODY | ICH DYSTRYBUCJA
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu PKO/CREDIT SUISSE Japorskiego Rynku Akcji
za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2008 roku

1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, ujaw niony odr ebnie dla ka zdej z kategorii
aktywéw, wedtug podziatu przyj etego w bilansie Subfunduszu (w tys. ztotych)

Struktura pozycji rachunku wyniku z operacji
LZrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat” 01J01- 30.06.2008 01.01-31.12.2007 01.01-30.06.2007
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w
tym: 0 0 0
- diuzne papiery warto$ciowe 0 0 0
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w
tym: 0 -37 0
- diuzne papiery warto$ciowe 0 0 0
RAZEM 0 -37 0
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny aktywOw, ujawniony

odrebnie dla ka zdej z kategorii aktywow, wedtug podziatu przyj etego w bilansie
Subfunduszu (w tys. ztotych)

Struktura pozycji rachunku wyniku z operacji
~Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku
(straty) z wyceny lokat” 0[L.01-30.06.2008 01.01-31.12.2007 01.01-30.06.2007
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w
tym: 0 0 0
- dtuzne papiery wartosciowe 0 0 0
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w
tym: -176 -229 -21
- dtuzne papiery wartosciowe 0 0 0
RAZEM -176 -229 -21

3. Wyptacone dochody Subfunduszu, w podziale na poz ycje przychodéw z lokat oraz
zrealizowany zysk ze zbycia lokat

Zgodnie ze Statutem Subfundusz nie wyptaca uczestnikom dywidend ani innych zyskow
kapitatowych. Dochody te mogg by¢ realizowane przez uczestnikéw jedynie poprzez odkupienie
jednostek uczestnictwa przez Subfundusz.

NOTA NR 11 — KOSZTY SUBFUNDUSZU

Zgodnie z zapisami statutu Subfunduszu, wynagrodzenie wyptacone Towarzystwu jest
pomniejszone o0 $wiadczenia dodatkowe na rzecz uczestnikdw, ktérzy przystapili do
Wyspecjalizowanego Programu Inwestycyjnego. W okresie sprawozdawczym wynagrodzenie
wyptacone Towarzystwu zostato pomniejszone o kwote 9 tys. zt. z tytulu Swiadczen dodatkowych.
W 2007 r. z tego tytutu wynagrodzenie wyptacone Towarzystwu zostato pomniejszone o kwote 10
tys. zt., z czego w pierwszym potroczu 2007 r. o kwote 1 tys. zt.
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu PKO/CREDIT SUISSE Japorskiego Rynku Akcji
za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2008 roku

1. Koszty pokrywane przez Towarzystwo w podziale we dlug rodzajow co najmniej w
zakresie przedstawionym w pozyciji Il rachunku wynik u z operaciji

Subfundusz nie prowadzi ewidencji kosztow przekraczajgcych wysoko$¢ wynagrodzenia
Towarzystwa za zarzgdzanie, pokrywanych przez Towarzystwo z tego wynagrodzenia. W ksiegach

Subfunduszu jako koszt ewidencjonowane jest wynagrodzenie Towarzystwa za zarzgdzanie oraz
koszty nielimitowane pokrywane przez Subfundusz.

2. Wynagrodzenie dla Towarzystwa z wyodr ebnieniem cz esci zmiennej, uzale znionej od
wynikow Subfunduszu

Zgodnie ze Statutem Funduszu, wyptacane przez Subfundusz wynagrodzenie dla Towarzystwa nie
jest uzaleznione od wynikéw Subfunduszu.

NOTA NR 12 — DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTN ICTWA

1. Warto$¢ aktywdw netto na koniec roku obrotowego za trzy os tatnie lata obrotowe

Warto $¢ aktywow netto na koniec
Rok
roku obrotowego
2007 1325
2006 105
2005 -

Okres od 31 pazdzienika 2006 r. do 31 grudnia 2006 r. byt pierwszym okresem sprawozdawczym
Subfunduszu.

2. Warto$¢ aktywéw netto na jednostk e uczestnictwa na koniec roku obrotowego za trzy
ostatnie lata obrotowe

Rok Warto $¢ aktywOw netto na jednostk e uczestnictwa
[PLN] [JPY]

2007 846,39 38 953,88

2006 1044,14 42 682,42

2005 - -

Okres od 31 pazdziernika 2006 r. do 31 grudnia 2006 r. byt pierwszym okresem sprawozdawczym
Subfunduszu.
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu PKO/CREDIT SUISSE Japoniskiego Rynku Akcji
za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2008 roku

INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych Ilat ubieglych, ujetych w
sprawozdaniu finansowym za biezacy okres sprawozdawczy

Nie wystgpity znaczace zdarzenia dotyczace lat ubieglych, ktére wymagatyby ujecia w
sprawozdaniu finansowym za biezacy okres.

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapity po dniu bilansowym, a
nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym nie wystgpity znaczace zdarzenia, nieuwzglednione w sprawozdaniu
finansowym.

3. Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu
finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i
opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

Nie wystgpity znaczace rbéznice pomiedzy danymi poréwnawczymi ujawnionymi w
sprawozdaniu finansowym a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami
finansowymi.

4. Dokonane korekty bltedow podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw
wywotanych tym skutkéw finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa, pltynnosé
oraz wynik z operaciji i rentownos$¢ Subfunduszu

W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie dokonywat korekt bteddéw podstawowych,
majacych wplyw na sytuacje majatkowa i finansowa, ptynnos¢ oraz wynik z operacji i
rentownos¢ Subfunduszu, w zwigzku z czym nie zaistniala konieczno$¢ informowania
uczestnikbw o zmianie wartosci jednostki uczestnictwa. W okresie sprawozdawczym nie
wystapity przypadki zawieszania zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa, a takze
zawieszenia w dokonywaniu wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa. W okresie
sprawozdawczym w Subfunduszu nie wystgpity przypadki nierozliczenia sie transakcji
zawieranych przez Subfundusz.

5. Kontynuacja dziatalnosci Subfunduszu

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu sporzgdzone zostato przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci przez Subfundusz w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci tj. przez
okres co najmniej 12 miesiecy od dnia bilansowego. W przekonaniu Zarzadu PKO TFI S.A. nie
istniejg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuacji dziatalnosci Subfunduszu.

6. Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogltyby w istotny
sposob wpltyngé na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji
Subfunduszu i ich zmian

Subfundusz nie posiada innych informacji niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére
moglyby w istotny sposéb wplyngé na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z
operaciji i ich zmian.
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Raport niezaleznego bieglego rewidenta z przegladu jednostkowego sprawozdania
finansowego za okres szeSciu miesiecy zakonczony dnia 30 czerwea 2008 roku

Dla Rady Nadzorczej
PKO Towarzystwa Funduszy Inwestyeyjnych S.A.

Przeprowadzilismy przeglad zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego za okres
szesciu miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2008 roku Subfunduszu PKO/CREDIT SUISSE
Japonskiego Rynku Akeji (,,Subfundusz™), wydzielonego w ramach PKO/CREDIT SUISSE
Swiatowego Funduszu Walutowego specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego
z wydzielonymi subfunduszami (,,Fundusz”) =zsiedziba w Warszawie, ul. Grdjecka 5,
obegjmujacego:

+ wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania finansowego,

« zestawienie lokat na dzien 30 czerwca 2008 roku w kwocie 1.100 tysiecy ztotych,

« bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2008 roku, ktéry wykazuje aktywa netto w kwocie
1.360 tysiecy zlotych,

o rachunek wyniku z operacji za okres szescin miesigcy zakonczony dnia
30 czerwcea 2008 roku, wykazujacy ujemny wynik z operacji w kwocie 206 tysigey ztotych,

« zestawienie zmian w aktywach netto za okres szeéciu miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca
2008 roku, wykazujace zwigkszenie stanu aktywow netto o kwote 35 tysiecy zlotych,

« rachunek przeplywdéw pienigznych za okres szesciu miesigcy zakoficzony dnia
30 czerwca 2008 roku, wykazujacy zmniejszenie stanu srodkdéw pienieznych netto o kwote
23 tysigcy zlotych, oraz

= noty objasniajace 1 informacje dodatkowg

{,,zataczone jednostkowe sprawozdanie finansowe™).

Za rzetelno$¢, prawidlowosé 1 jasnos¢ zataczonego jednostkowego sprawozdania finansowego,
jak rdwniez za prawidlowosé ksigg rachunkowych Subfunduszu odpowiada Zarzad PKO
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (zwanego dalej ,, Towarzystwem™), towarzystwa
funduszy inwestycyjnych zarzadzajacego Funduszem i reprezentujacego Fundusz. Naszym
zadaniem bylo wydanie, na podstawie przegladu zalaczonego jednostkowego sprawozdania
finansowego, raportu z przegladu.

Przeglad przeprowadziliSmy stosownie do obowigzujacych w Polsce przepiséw prawa oraz
norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentow  (,,Normy”). Normy nakfadaja na nas obowiazek zaplanowania
1 przeprowadzenia przegladu w taki sposdb, aby uzyskaé umiarkowana pewnosé, ze
sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych nieprawidiowosci. Przegladu dokonalismy
gldéwnie droga analizy danych finansowych, wgladu w ksiegi rachunkowe oraz wykorzystania

ERNST & YOUNG W POLSCE JEST CZLONKIEM GLOBALNEJ PRAKTYKI ERNST & YOUNG
Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, X!l Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, KRS: 0000006468
NIP 526-020-79-76, Kapitat zakladowy: 5 210 500 z|
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informacji uzyskanych od kierownictwa oraz personelu Towarzystwa. Zakres i metoda
przegladu sprawozdania finansowego istotnie réznia si¢ od badan lezacych u podstaw opinii
wydawanej o rzetelnosci, prawidlowosci i jasnosci sprawozdania finansowego. Dlatego nie
mozemy wydad takiej opinii o zataczonym jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

Przeprowadzony przez nas przeglad nie wykazal potrzeby dokonania istotnych zmian
w zalaczonym jednostkowym sprawozdaniu finansowym, aby przedstawiato ono prawidiowo,
rzetelnie 1 jasno we wszystkich istotnych aspektach sytuacje majatkowa 1 finansowa
Subfunduszu na dzien 30 czerwca 2008 roku oraz jego wynik z operacji za okres szeSciu
miesigcy zakoficzony dmia 30 czerwca 2008 roku zgodnie z zasadami rachunkowosci
okredlonymi w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowodci (tekst jednolity Dz. U.
z 2002 r. nr 76, poz. 694, z pozniejszymi zmianami) i odpowiednio wydanymi na jej podstawie
przepisami.

Oéwiadczenie depozytariusza Subfunduszu, zgodnie z obowiazujacymi przepisami, zostato
dolaczone do polaczonego sprawozdania finansowego Funduszu sporzadzonego za okres
szesciu miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2008 roku, o ktérym wydalisSmy raport
z przegladu z datg 28 sierpnia 2008 roku.
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

PKO/CREDIT SUISSE RYNKOW WSCHODZACYCH

za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2008 r.



Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu PKO/CREDIT SUISSE Rynkéw Wschodzgcych
za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2008 roku

WPROWADZENIE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Dane Subfunduszu

Nazwa Subfunduszu: Subfundusz PKO/CREDIT SUISSE Rynkéw Wschodzacych (,Subfundusz”)
wydzielony w ramach PKO/CREDIT SUISSE Swiatowy Fundusz Walutowy specjalistyczny fundusz
inwestycyjny otwarty z wydzielonymi subfunduszami, (,PKO/CREDIT SUISSE Swiatowy Fundusz

Walutowy sfio”).

Subfundusz PKO/CREDIT SUISSE Rynkéw Wschodzacych jest subfunduszem wydzielonym w
ramach Funduszu PKO/CREDIT SUISSE Swiatowy Fundusz Walutowy sfio, ktéry jest otwartym
specjalistycznym funduszem inwestycyjnym, dziatajgcym na dzien sporzadzenia sprawozdania
finansowego, na podstawie ustawy o funduszach inwestycyjnych z dnia 27 maja 2004 r. (Dz. U. Nr
146, poz. 1546 z pbézniejszymi zmianami), ktéra weszta w zycie dnia 1 lipca 2004 r.

Statut Funduszu zatwierdzony zostat decyzjg Komisji Papieréw Wartosciowych i Gietd (obecnie
Komisja Nadzoru Finansowego ,KNF”) nr DFI/W/4033-13/1-1-4086/2005 z dnia 16 wrzes$nia 2005 r.
0 udzieleniu zezwolenia na utworzenie PKO/CREDIT SUISSE Swiatowy Fundusz Walutowy
specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty z wydzielonymi subfunduszami.

PKO/CREDIT SUISSE Swiatowy Fundusz Walutowy sfio posiada osobowo$é prawng. Zostat
wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych prowadzonego przez Sad Okregowy w Warszawie
VII Wydziat Cywilny, Rejestrowy pod numerem RFI 208 w dniu 19 pazdziernika 2005 r. Subfundusz
nie posiada osobowosci prawnej.

Subfundusz zostat utworzony na czas nieokreslony.

2. Opis celu inwestycyjnego, specjalizacji i stosowanych ograniczen inwestycyjnych
Subfunduszu

Celem Subfunduszu jest maksymalizacja zyskéw i wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku
wzrostu wartosci lokat Subfunduszu.

Zgodnie z prospektem informacyjnym, podstawowymi rodzajami lokat Subfunduszu sa:

i) tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibe za
granica, jednostki uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne, ktérych dziatalnos¢
spetnia wymogi i podlega kontroli w zakresie Dyrektywy Rady Unii Europejskiej z dnia 20
grudnia 1985 r. (85/611/EEC) dotyczacej dziatalnosci funduszy inwestycyjnych
(Undertakings for Collective Investment in Transferable Securities);

i) depozyty o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 6 miesiecy dokonywane w walucie
polskiej, w euro lub w dolarach amerykanskich w bankach krajowych, instytucjach
kredytowych o wysokim stopniu bezpieczenstwa;

iii) dluzne papiery wartosciowe w tym instrumenty rynku pienieznego, hipoteczne listy zastawne
emitowane przez podmioty krajowe lub zagraniczne.

Proporcja pomiedzy poszczegdlnymi rodzajami lokat bedzie uzalezniona od decyzji PKO
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo”) i zarzadzajgcego aktywami
Subfunduszu, z uwzglednieniem optymalnego wzrostu wartosci i przewidywanego ksztaltowania sie
kursu walut, w szczegdlnosci euro i dolara amerykanskiego, przy czym:

1) catkowita wartos$¢ lokat w jednostki uczestnictwa emitowane przez fundusz zagraniczny
Credit Suisse Equity Fund (Lux) subfundusz Credit Suisse Equity Fund (Lux) Russia
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Explorer nie bedzie nizsza niz 20% i nie bedzie wyzsza niz 50% wartosci Aktywow
Subfunduszu;

2) catkowita wartos¢ lokat w jednostki uczestnictwa emitowane przez fundusz zagraniczny
Credit Suisse Equity Fund (Lux) subfundusz Credit Suisse Equity Fund (Lux) Asian Tigers
nie bedzie nizsza niz 20% i nie bedzie wyzsza niz 50% wartosci Aktywow Subfunduszu;

3) catkowita wartosé lokat w jednostki uczestnictwa emitowane przez fundusz zagraniczny
Credit Suisse Equity Fund (Lux) subfundusz Credit Suisse Equity Fund (Lux) Latin America
nie bedzie nizsza niz 20% i nie bedzie wyzsza niz 50% wartosci Aktywow Subfunduszu

4) catkowita warto$¢ lokat w dtuzne papiery wartosciowe w tym instrumenty rynku pienieznego,
hipoteczne listy zastawne emitowane przez podmioty krajowe lub zagraniczne nie bedzie
wyzsza niz 20% wartosci Aktywdéw Subfunduszu;

5) catkowita wartos¢ lokat w depozyty w bankach krajowych i instytucjach kredytowych nie
bedzie wyzsza niz 20% wartosci Aktywdéw Subfunduszu.

Zobowigzania Subfunduszu z tytutu kredytéw i pozyczek zaciggnietych w bankach krajowych lub
instytucjach kredytowych nie moga przekroczy¢ 10% wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w chwili
ich zaciggania, przy czym termin sptaty tych kredytow i pozyczek nie moze przekraczac roku.

Subfundusz moze udzielaé pozyczek, ktérych przedmiotem sg zdematerializowane papiery
wartosciowe, na zasadach i warunkach okreslonych w rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 20
kwietnia 2006 r. w sprawie trybu i warunkéw pozyczenia maklerskich instrumentéw finansowych, z
udziatem firm inwestycyjnych i bankéw powierniczych (Dz. U. Nr 67, poz. 481) pod warunkiem, ze
Subfundusz otrzyma odpowiednie zabezpieczenie w $rodkach pienieznych Ilub papierach
wartosciowych mogacych by¢ przedmiotem lokat Subfunduszu, oraz ze pozyczka zostanie
udzielona na okres nie dtuzszy niz 6 miesiecy.

taczna wartos¢ pozyczonych papieréw wartosciowych nie moze przekroczy¢ 30% Aktywow Netto
Subfunduszu. taczna warto$¢ pozyczonych papieréw wartosciowych i papierow warto$ciowych
tego samego emitenta bedacych w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu nie moze przekroczyé
limitu, o ktérym mowa w art. art. 156 ust. 1 lit. d i e statutu PKO/CREDIT SUISSE Swiatowy
Fundusz Walutowy specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty z wydzielonymi subfunduszami.

3. Dane Towarzystwa bedacego organem Funduszu w ramach ktérego wydzielony jest
Subfundusz

Nazwa, siedziba Towarzystwa:
PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
ul. Gréjecka 5, 02-019 Warszawa

Towarzystwo zostato wpisane do Rejestru Przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla
m. st. Warszawy XllI Wydziat Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000019384. Do
dnia 19 marca 2006 roku PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. dziatato pod nazwg
PKO/CREDIT SUISSE Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

4. Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu PKO/CREDIT SUISSE Rynkow
Wschodzacych obejmuje okres pétroczny od 1 stycznia do 30 czerwca 2008 r.

Dniem bilansowym jest 30 czerwca 2008 r.

5. Kontynuacja dziatalnosci Subfunduszu

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu PKO/CREDIT SUISSE Rynkow
Wschodzacych sporzadzone zostato przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Subfundusz

Strona 2



Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu PKO/CREDIT SUISSE Rynkéw Wschodzgcych
za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2008 roku

w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci tj. przez okres co najmniej 12 miesiecy od dnia bilansowego.
Nie istnieja okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci Subfunduszu.

6. Podmiot, ktéremu powierzono przeglad sprawozdania finansowego Subfunduszu

Przeglad jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu PKO/CREDIT SUISSE Rynkéw
Wschodzacych za okres pétroczny od 1 stycznia do 30 czerwca 2008 r. powierzono firmie Ernst &
Young Audit sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie Rondo ONZ 1 wpisanej na liste podmiotow
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 130.

7. Kategorie jednostek uczestnictwa Subfunduszu

Subfundusz oferuje jednorodne jednostki uczestnictwa, charakteryzujace sie tym, ze uczestnik przy
nabywaniu ptaci optate manipulacyjng maksymalnie do wysokos$ci 1% kwoty wptaty.

Wynagrodzenie Towarzystwa jest pobierane maksymalnie do wysokosci 4% w skali roku.
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ZESTAWIENIE LOKAT
na dzien 30 czerwca 2008 r.

1) TABELA GLOWNA

Na dzien 30 czerwca 2008 r. Na dzien 31 grudnia 2007 r.

Wartos¢ wedtug
Udziat w aktywach | Wartos¢ wedtug ceny wyceny na dzien Udziat w aktywach
ogotem (%) nabycia w tys. ztotych bilansowy w tys. ogotem (%)
ztotych

Skiadniki lokat . Warto$¢ wedtug wyceny na
Wartos¢ wediug ceny dzien bilansowy w tys.

nabycia w tys. ztotych Ztotych

Akcje - - - - - -
Warranty subskrypcyjne - - - - - -
Prawa do akgji - - - - - -
Prawa poboru - - - - - -
Kwity depozytowe - - - - - -
Listy zastawne - - - - - -
Dtuzne papiery wartosciowe - - - - - -
Instrumenty pochodne - - - - - -
Udziaty w spétkach z o0.0. - - - - - -
Jednostki uczestnictwa - - - - - -

Certyfikaty inwestycyjne - - - - - -

Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspolnego inwestowania majace siedzibe za
granica - - -

Wierzytelnosci - - - - - -
Weksle - - - - - -
Depozyty - - - - - -
Waluty - - - - - -
Nieruchomosci - - - - - -
Statki morskie - - - - - -

Inne - - - - - -

Razem 0 0 0,00 0 0 0,00
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BILANS
sporzadzony na dzien 30 czerwca 2008 r.
(w tysigcach zfotych z wyjatkiem liczby i warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa)

30.06.2008 31.12.2007

I. AKTYWA 129 115
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 129 115
Naleznosci 0 0
Transakcje przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu 0 0

Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0

- dtuzne papiery warto$ciowe 0 0

Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0

- dtuzne papiery wartosciowe 0 0

Pozostate aktywa 0 0

| 1. ZOBOWIAZANIA | 1‘ 1|
| Ill. AKTYWA NETTO (I-11) | 128‘ 114|
IV. KAPITAL SUBFUNDUSZU 128 114
Kapitat wptacony 1015 907

Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -887 -793

V. DOCHODY ZATRZYMANE 0 0
Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 0 0
Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 0 0

| VI. WZROST (SPADEK) WARTOSCI LOKAT W ODNIESIENIU DO CENY NABYCIA | 0‘ 0|
|VII. KAPITAL SUBFUNDUSZU | ZAKUMULOWANY WYNIK Z OPERACJI (IV+V+/-VI) | 128‘ 114|
| Liczba jednostek uczestnictwa | 127,616‘ 114,200|
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w PLN 1 004,56 1002,23
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w USD 473,98 411,59
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RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

(w tysiacach ztotych)

01.01-30.06.2008

30.07-31.12.2007

. PRZYCHODY Z LOKAT 4 2
Dywidendy i inne udziaty w zyskach 0 0
Przychody odsetkowe 4 2
Dodatnie saldo réznic kursowych 0 0
Pozostate 0 0

Il. KOSZTY SUBFUNDUSZU 4 2
Wynagrodzenie dla towarzystwa 3 2

Koszty odsetkowe 0 0

Ujemne saldo réznic kursowych 1 0

Opfaty zwigzane z prowadzeniem subrejestru aktywéw Subfunduszu 0 0

Pozostate 0 0

lll. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO 0 0
IV. KOSZTY SUBFUNDUSZU NETTO (II-llI) 4 2
V. PRZYCHODY Z LOKAT NETTO (I-IV) 0 0
VI. ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) 0 0
Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 0 0

- z tytutu réznic kursowych 0 0

Wozrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 0 0

- Z tytutu réznic kursowych 0 0

VII. WYNIK Z OPERACJI (V+/-VI) 0 0
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa (w ztotych) 0,00 0,00
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

(w tysiacach ztotych z wyjatkiem liczby i warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa)

| | 01.01-30.06.2008 | 30.07-31.12.2007 |
I. ZMIANA WARTOSCI AKTYWOW NETTO:
‘ 1. Warto$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego | 114‘ 0|
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 0 0
Przychody z lokat netto 0 0
Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 0 0
Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 0 0
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 0 0
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) Subfunduszu (razem) 0 0
Z przychodéw z lokat netto 0 0
Ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
Z przychodoéw ze zbycia lokat 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 14 114
Zmiana kapitatu wptaconego (powigkszenie kapitatu z tytutu zbytych 108 907
jednostek uczestnictwa)
Zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych 94 793
jednostek uczestnictwa)
‘ 6. Laczna zmiana aktywdw netto w okresie sprawozdawczym (3-4+/-5) | 14‘ 1 14|
| 7. Wartos$¢ aktywoéw netto na koniec okresu sprawozdawczego | 128| 1 14|
‘ 8. Srednia wartos¢ aktywdw netto w okresie sprawozdawczym | 151 ‘ 136|
1l. ZMIANA LICZBY JEDNOSTEK UCZESTNICTWA:
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 106,942 906,127
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 93,526 791,927
Saldo zmian liczby jednostek uczestnictwa 13,416 114,200
2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczatku dziatalnosci Subfunduszu
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 1 013,069 906,13
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 885,453 791,93
Saldo zmian liczby jednostek uczestnictwa 127,616 114,20

3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa - -
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01.01-30.06.2008

30.07-31.12.2007

lll. ZMIANA WARTOSCI AKTYWOW NETTO NA JEDNOSTKE UCZESTNICTWA

-

. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego

wyrazona w PLN 1002,23 -
wyrazona w USD 411,59 -

2. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezacego okresu sprawozdawczego
wyrazona w PLN 1 004,56 1002,23
wyrazona w USD 473,98 411,59
Procentowa zmiana warto$ci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa wyrazong w PLN w okresie

3. i H 0,47% 0,53%
sprawozdawczym (w skali roku)

4. Minimalna warto$¢ aktywoéw netto na Jednostke uczestnictwa wyrazong w PLN w okresie 1001,74 (11.04.08) 999,96 (31.07.07)
sprawozdawczym (w ztotych ze wskazaniem daty wyceny)

5 Maksymalna warto$¢ aktywow netto na Jgdnostke uczestnictwa wyrazong w PLN w okresie 1.005,13 (23.06.08) 100,81 (20.12.07)
sprawozdawczym (w ztotych ze wskazaniem daty wyceny)

6 Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa wedtug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym ( ze wskazaniem daty

wyceny)

wyrazona w PLN
wyrazona w USD

1.004,56 (30.06.08)

473,98 (30.06.08)

1002,65 (28.12.07)
408,15 (28.12.07)

PROCENTOWY UDZIAL KOSZTOW SUBFUNDUSZU W SREDNIEJ WARTOSCI AKTYWOW NETTO

" SUBFUNDUSZU (w skali roku), w tym:

1. Procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 4,00% 3,51%
2. Procentowy udziat optat dla depozytariusza 0,00% 0,00%
3. Procentowy udziat optat zwigzanych z prowadzeniem subrejestru aktywéw Subfunduszu 0,00% 0,00%
4. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0,00% 0,00%
5. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami Subfunduszu 0,00% 0,00%

* Do wyliczenia zmiany procentowej w 2007 roku zostata przyjeta warto$¢ jednostki uczestnictwa na 31.12.2007 oraz warto$¢ nominalna, czyli 1000 zt.
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Rachunek przeplywoéw pienieznych
(w tysiacach zfotych)

01.01-30.06.2008

30.07-31.12.2007

A. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej (I-1l) -3 -2
1. Wptywy 0 0
1) Z tytutu posiadanych lokat 0 0
2) Z tytutu zbycia skfadnikéw lokat 0 0
3) Pozostate 0 0
Il. Wydatki 3 2
1) Z tytutu posiadanych lokat 0 0
2) Z tytutu nabycia skfadnikow lokat 0 0
3) Z tytutu wyptaconego wynagrodzenia dla Towarzystwa 3 2
4) Z tytutu optat zwigzanych z prowadzeniem subrejestru aktywéw Subfunduszu 0 0
5) Pozostate 0 0
B. Przeptywy srodkéw pienigznych z dziatalnosci finansowej (I-11) 18 117
1. Wplywy 112 910
1) Z tytutu zbycia jednostek uczestnictwa 108 908
2) Odsetki 4 2
3) Pozostate 0 0
II. Wydatki 94 793
1) Z tytutu odkupienia jednostek uczestnictwa 94 793
2) Z tytutu podatku od zyskoéw kapitatowych oséb fizycznych 0 0
3) Pozostate 0 0
c Skutki zmian kurséw wymiany srodkéw pienieznych i ekwiwalentow srodkéw 1 0
* pienieznych .
D. Zmiana stanu srodkéw pienieznych netto (A+/-B) 15 115
E Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych na poczatek okresu 115 0
" sprawozdawczego
F Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych na koniec okresu 129 115
" sprawozdawczego (E+/-D+/-C)
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu PKO/CREDIT SUISSE Rynkéw Wschodzgcych
za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2008 roku

NOTY OBJASNIAJACE

NOTA NR 1 — POLITYKA RACHUNKOWO S$CI SUBFUNDUSZU

1. Opis przyj etych zasad rachunkowo $ci

W okresie sprawozdawczym rachunkowo$¢ Subfunduszu prowadzona byta zgodnie z przepisami
ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 r. (Dz. U. z 2002 r., Nr 76, poz. 694 z
pbézniejszymi zmianami) oraz z rozporzadzenia Ministra FinansOw z dnia 24 grudnia 2007 r. w
sprawie szczegoélnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz.
1859).

Ksiegi rachunkowe prowadzone byly odrebnie dla kazdego subfunduszu.

1.1. Ujmowanie i prezentacja informacji w jednostko ~ wym sprawozdaniu finansowym

Sprawozdanie finansowe sporzadzone jest w jezyku polskim i w walucie polskiej. Dane wykazane
sg w tysigcach ztotych za wyjatkiem wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa oraz wyniku
z operacji na jednostke uczestnictwa wykazanych z doktadnoscig do 0,01 zt.

Sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu sktada sie z nastepujacych elementow:

a) Wprowadzenia do jednostkowego sprawozdania finansowego, zawierajgcego podstawowe
dane identyfikujgce Subfundusz, w tym zwiezly opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu,

b) Zestawienia lokat, sktadajgcego sie z tabeli gtbwnej oraz tabel uzupetniajgcych, zawierajgcych
szczegOtowe dane o poszczegdblinych sktadnikach lokat Subfunduszu,

c) Bilansu, prezentujgcego skiadniki aktywéw i pasywOw Subfunduszu, kapitaty oraz
zakumulowany wynik finansowy,

d) Rachunku wyniku z operacji, prezentujgcego przychody i koszty Subfunduszu oraz
zrealizowane i niezrealizowane zyski badz straty Subfunduszu,

e) Zestawienia zmian w aktywach netto, zawierajagcego miedzy innymi dodatkowe informacje o
zmianach ilosciowych i wartosciowych wyemitowanych przez Subfundusz jednostek
uczestnictwa,

f) Rachunku przeptywOw pienieznych, prezentujacego przeptywy pieniezne Subfunduszu w
poszczegoblnych segmentach dziatalnosci.

g) Not objasniajgcych, zawierajacych dodatkowe informacje o posiadanych przez Subfundusz
sktadnikach aktywéw i pasywow oraz pozycjach rachunku wyniku,

h) Informacji dodatkowej, zawierajacej uzupetniajgce informacje, ktére mogtyby mie¢ wptyw na
ocene sprawozdania jednostkowego Subfunduszu,

Zestawienie lokat, Bilans, Rachunek wyniku z operacji, Zestawienie zmian w aktywach netto oraz

Rachunek przeptywow pienieznych nalezy analizowaé tgcznie z notami objasniajgcymi i informacijg

dodatkowa, ktore stanowig integralng cze$¢ jednostkowego sprawozdania finansowego.

Potroczne sprawozdanie finansowe, zgodnie z przepisami rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia

24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegoélnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U.
z 2007 r. Nr 249 poz. 1859), podlega przegladowi przeprowadzanemu przez biegtego rewidenta i
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jest publikowane wraz z raportem bieglego z przegladu sprawozdania finansowego na stronie
internetowe] www.pkotfi.pl.

1.2. Ujmowanie w ksi egach rachunkowych operacji dotycz  gcych Subfunduszu

a)

b)

c)

d)

)

h)

k)

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmowane byly w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego
dotyczyty.

Nabycie albo zbycie sktadnikow lokat przez Subfundusz ujmowane bytlo w ksiegach
rachunkowych w dacie zawarcia umowy.

W przypadku nabywania albo zbywania przez Subfundusz tytutéw uczestnictwa emitowanych
przez zagraniczne instytucje wspolnego inwestowania majgce siedzibe za granicg lub jednostek
uczestnictwa emitowanych przez fundusze zagraniczne, za moment zawarcia umowy uznaje sie
dzien, w ktorym — zgodnie ze statutem danego funduszu zagranicznego Iub instytuciji
wspollnego inwestowania — nastepuje przydziat lub odkupienie jednostek Iub tytutow
uczestnictwa.

Nabyte sktadniki lokat ujmowane byly w ksiegach rachunkowych wedtug ceny nabycia
uwzgledniajacej koszty zwigzane z ich nabyciem, w szczegdlnosci prowizje maklerskie.
Sktadnikom lokat nabytym nieodptatnie zostata przypisana cena nabycia rowna zeru.

Sktadnikom lokat otrzymanym w zamian za inne skladniki zostata przypisana cena nabycia
wynikajagca z ceny nabycia skladnikow lokat wymienionych i ewentualnych doptat Ilub
otrzymanych przychoddw pienieznych.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego badz kapitatu wyptaconego byt
dzien, w ktérym agent transferowy dokonat ujecia zbycia i odkupienia jednostek uczestnictwa w
odpowiednim subrejestrze.

Zysk lub strata ze zbycia lokat wyliczana byta metodg HIFO (najdrozsze sprzedaje sie jako
pierwsze), polegajgcg na przypisaniu sprzedanym skladnikom najwyzszej ceny nabycia, a w
przypadku skiladnikéw wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwyzszej biezgcej wartosci ksiegowe;j.

W celu obliczenia wysokosci podatku dochodowego od 0s6b fizycznych, ktérego ptatnikiem jest
PKO/CREDIT SUISSE Swiatowy Fundusz Walutowy - sfio, przyjeta zostata metoda FIFO, co
oznacza, ze Subfundusz w pierwszej kolejnosci dokonywat odkupienia jednostek uczestnictwa
nabytych jako pierwsze.

Operacje dotyczgce Subfunduszu ujmowane byly w walucie, w ktorej zostaly wyrazone, a takze
w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug Sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski na dzien ujecia tych operacji w ksiegach rachunkowych Subfunduszu.

Naliczone przychody Subfunduszu obejmujg w szczegoélnosci: przychody odsetkowe oraz
dodatnie saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng $rodkéw pienieznych,
naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych.

Przychody odsetkowe od dtuznych papieréw wartosciowych, wycenianych w wartosci godziwej,
naliczane byly zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréw warto$ciowych przez emitenta.

Koszty operacyjne Subfunduszu obejmujg w szczegdllnosci: wynagrodzenie Towarzystwa za
zarzadzanie, koszty odsetkowe oraz ujemne saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z
wyceng Srodkow pienieznych, naleznoéci oraz zobowigzan w walutach obcych. W ksiegach
Subfunduszu codziennie tworzona byla rezerwa na wynagrodzenie Towarzystwa za
zarzadzanie oraz na inne koszty, ktore zgodnie ze Statutem sg pokrywane przez Subfundusz.
Ptatnosci z tytutu kosztéw operacyjnych zmniejszaly uprzednio utworzong rezerwe. Wysokosc
tworzonej rezerwy na wynagrodzenie dla Towarzystwa za zarzadzanie nie przekroczyta w skali
roku poziomu statutowego limitu.

Strona 11



Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu PKO/CREDIT SUISSE Rynkéw Wschodzgcych
za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2008 roku

1)

Zobowigzania zwigzane z funkcjonowaniem Subfunduszu obcigzajg wylgcznie aktywa
Subfunduszu. Zobowigzania zwigzane z funkcjonowaniem calego Funduszu obcigzajg aktywa
Subfunduszu proporcjonalnie do udziatu wartosci aktywéw netto Subfunduszu w warto$ci
aktywéw netto Funduszu.

1.3. Metody wyceny aktywoéw, z uwzgl ednieniem stosowanych metod klasyfikacji i wyceny

sktadnikow lokat oraz zobowi gzan Subfunduszu, aktywdéw netto i wyniku z operacji

Ustalanie warto $ci aktywOw netto oraz warto  $ci aktywdw netto na jednostk e uczestnictwa

a)

b)

d)

b)

c)

d)

W kazdym dniu wyceny wyceniane byly aktywa Subfunduszu oraz ustalane w ztotych polskich:
i) wartos¢ aktywow netto Subfunduszu,
i) wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa Subfunduszu.

Wartos¢ aktywoéw netto Subfunduszu ustalana byta poprzez pomniejszenie wartosci aktywéw
Subfunduszu o zobowigzania, zwigzane wylgcznie z funkcjonowaniem tego Subfunduszu oraz
0 czesS¢ zobowigzan przypadajacych na dany Subfundusz, ktore zwigzane byly z
funkcjonowaniem Funduszu, w proporcji uzaleznionej od udzialu wartosci aktywéw netto
Subfunduszu w wartosci aktywow netto Funduszu.

Warto$¢ aktywow netto Subfunduszu na jednostke uczestnictwa obliczana byta poprzez
podzielenie wartosci aktywdw netto Subfunduszu przez liczbe jednostek uczestnictwa ustalong
na podstawie subrejestru uczestnikow w dniu wyceny. Na potrzeby okreslania wartosci aktywow
netto na jednostke uczestnictwa w dniu wyceny nie byly uwzgledniane zmiany w kapitale
wptaconym oraz kapitale wyptaconym ujete w subrejestrze uczestnikéw w tym dniu wyceny.

Dodatkowo w celach informacyjnych w kazdym dniu wyceny publikowana byta wartos¢ aktywow
netto na jednostke uczestnictwa Subfunduszu wyrazona w USD. Wartos¢ ta wynika z
przeliczenia wartosci aktywOw netto na jednostke uczestnictwa wyrazonej w ziotych wedtug
Sredniego kursu ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski w dniu wyceny.

Metody wyceny aktywoéw netto Subfunduszu — zasady og Olne

W kazdym dniu wyceny Subfundusz wyceniat aktywa i ustalat zobowigzania. Jako moment
wyceny Subfundusz przyjgt godzine 23:30 czasu polskiego (do dnia 31 maja 2008 roku za
moment wyceny przyjmowano godzine 12.00 czasu polskiego), o ktorej pobierane byly ostatnio
dostepne kursy, pozwalajgce na oszacowanie wartosci godziwej posiadanych przez
Subfundusz sktadnikéw lokat w danym dniu wyceny.

Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku wyceniane byly wedlug wiarygodnie oszacowanej
wartosci godziwe;.

Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku wyceniane byly wedlug wiarygodnie
oszacowanej wartosci godziwej, za wyjatkiem dtuznych papieréw wartosciowych wycenianych w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg Subfundusz uznawat wartos¢ wyznaczong
poprzez:

i) oszacowanie wartosci skladnika lokat przez wyspecjalizowang, niezalezng jednostke
Swiadczacag tego rodzaju ustugi, o ile mozliwe bylo rzetelne oszacowanie przez te
jednostke przeptywodw pienieznych zwigzanych z tym sktadnikiem,
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b)

b)

i) zastosowanie wtasciwego modelu wyceny sktadnika lokat, o ile wprowadzone do tego
modelu dane wejsciowe pochodzity z aktywnego rynku,

iii) oszacowanie wartosci skladnika lokat za pomocg powszechnie uznanych metod
estymacji,

iv) oszacowanie wartosci skladnika lokat, dla ktérego nie istniat aktywny rynek, na

podstawie publicznie ogtoszonej na aktywnym rynku ceny nier6znigcego sie istotnie
sktadnika, w szczegolnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych byty wyceniane lub ustalane w
walucie, w ktorej byly notowane na aktywnym rynku, a w przypadku braku notowan na
aktywnym rynku, w walucie, w ktorej byly denominowane. Aktywa te oraz zobowigzania
wykazywane byly w polskich ztotych, po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego $redniego
kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Metody wyceny skiadnikéw lokat notowanych na aktywn ym rynku

Dluzne papiery wartosciowe notowane na aktywnym rynku, wyceniane byly wedlug ostatniego
dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu, rozumianego jako ostatni kurs, po jakim
w danym dniu wyceny zawarto transakcje na aktywnym rynku. Jezeli wolumen obrotu na danym
papierze udzialowym byt znaczgco niski, albo na danym skfadniku lokat nie zostata zawarta
zadna transakcja, wowczas Subfundusz wyceniat dany sktadnik lokat w oparciu o ostatni
dostepny w momencie dokonywania wyceny kurs ustalony na aktywnym rynku, skorygowany w
sposéb umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej. Korygowania
takiego Subfundusz dokonywat w oparciu model bazujgcy na cenach szacowanych przez
wyspecjalizowang, niezalezng jednostke swiadczacg tego rodzaju ustugi, w oparciu o dane
podawane przez serwis informacyjny Bloomberg lub Reuters. W przypadku braku mozliwosci
zastosowania powyzszego modelu, warto$¢ godziwa szacowana byta na podstawie publicznie
ogtoszonej na aktywnym rynku ceny nier6znigcego sie istotnie diluznego papieru
wartosciowego. W przypadku, gdy oba powyzsze modele wyceny nie mialy zastosowania, warto$¢
godziwa szacowana byla w oparciu o model zdyskontowanych przeptywow pienieznych. W
przypadku, gdy dzierh wyceny nie byt dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku, dtuzne
papiery wartosciowe wyceniane byly wediug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania
wyceny kursu zamkniecia, ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu zamkniecia,
innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, skorygowanego w sposéb
umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, zgodnie z modelami wyceny
wskazanymi powyzej.

W przypadku, gdy dany skfadnik lokat byt notowany na kilku rynkach aktywnych, za warto$¢
godziwg przyjmowany byt kurs ustalany na rynku gtownym. Wybér rynku gtéwnego dokonywany
byt niezwtocznie po uzyskaniu wiarygodnej informacji niezbednej do oceny wszystkich rynkow,
na ktérych dany skfadnik lokat byt notowany, na koniec kazdego miesigca kalendarzowego, w
oparciu o wolumen obrotéw na danym skfadniku lokat. Za rynek gtéwny dla danego sktadnika
lokat uznawany byt rynek, na ktérym wolumen obrotéw w miesigcu poprzednim byt najwyzszy.

Metody wyceny sktadnikéw lokat nienotowanych na akt ywnym rynku — skiadniki lokat
wyceniane w skorygowanej cenie nabycia

Dluzne papiery warto$ciowe nienotowane na aktywnym rynku wyceniane byly w skorygowanej
cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Jezeli papiery te
byly dotychczas wyceniane przez Subfundusz w wartosci godziwej, za nowo ustalong cene
nabycia, na dzien przeszacowania, Subfundusz przyjmowat te wartosc.

Bony skarbowe wyceniane byly w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;.
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c)

Papiery warto$ciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wyceniane byty od
dnia zawarcia umowy kupna w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;j.

d) Zobowigzania z tytutu zbycia papierow wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do

odkupu, wyceniane byly od dnia zawarcia umowy sprzedazy, stosujgc efektywng stope
procentowa.

e) Jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez

instytucje wspoélnego inwestowania majgce siedzibe za granicg wyceniane bylty wedtug ostatniej
ogtoszonej przez dany fundusz wartosci aktywédw netto na jednostke uczestnictwa, z
uwzglednieniem istotnych zmian wartosci godziwej.

Odsetki od depozytéw naliczane byly przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachu nkowo $ci

W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie dokonywat zmian metod ujmowania operacji w
ksiegach rachunkowych, metod wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego.

Dane w sprawozdaniu finansowym zostaty zaprezentowane zgodnie z zapisami Rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegOlnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859), ktére weszio w zycie z mocg
wsteczng od dnia 20 wrzesnia 2007 r., zmieniajgc dotychczasowe rozporzadzenie Ministra
Finansow z dnia 8 pazdziernika 2004 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2004 r., Nr 231 poz. 2318 z pOzniejszymi zmianami). Powyzsza zmiana
nie ma istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe za biezacy okres sprawozdawczy.

NOTA NR 2 — NALE ZNOSCI

Na dzien 30 czerwca 2008 r. oraz 31 grudnia 2007 r. Subfundusz nie wykazywat naleznosci w
tysigcach ztotych.

NOTA NR 3 — ZOBOWIAZANIA

Struktura pozycji bilansu ,Zobowi  gzania” 30.06.2008 31.12.2007
Zobowigzania wobec TFI 1 1
ZOBOWIAZANIA RAZEM 1 1
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NOTA NR 4 — SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY
1. Struktura s$rodkéw pieni eznych na rachunkach bankowych na dzie A bilansowy

Na dzien 30 czerwca 2008 r. struktura srodkow pienieznych na rachunkach bankowych

przedstawiata sie nastepujgco (w tys. w danej walucie oraz po przeliczeniu na tys. ztotych wedtug
kursu sredniego NBP z dnia 30 czerwca 2008 r.):

NAZWA BANKU Waluta ~ \WAMOSEW \yarih ¢ w PLN
danej walucie
BH w Warszawie S.A. PLN 124 124
USD 5 .

Na dzien 31 grudnia 2007 r. struktura $rodkéw pienieznych na rachunkach bankowych
przedstawiata sie nastepujgco (w tys. w danej walucie oraz po przeliczeniu na tys. ztotych wedtug
kursu sredniego NBP z dnia 31 grudnia 2007 r.):

NAZWA BANKU Waluta ~ \WAMTOSEW oo g6 w PLN
danej walucie
BH w Warszawie S.A. PLN 110 110
USD 5 .

2. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom srodkow pieni eznych utrzymywanych w celu
zaspokojenia bie zacych zobowi gzan Subfunduszu

W okresie od 1 stycznia 2008 r. do 30 czerwca 2008 r. sredni poziom s$rodkéw pienieznych
utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych zobowigzan Subfunduszu przedstawiat sie
nastepujgco (w tys. w danej walucie oraz po przeliczeniu na tys. ztotych wedtug kursu sredniego
NBP z dnia 30 czerwca 2008 r.):

Waluta Warto $§¢ w danej walucie Warto $¢ w PLN
PLN 147 147
uUsD 2 5

W okresie od 30 lipca 2007 r. do 31 grudnia 2007 r. $redni poziom s$rodkéw pienieznych
utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych zobowigzan Subfunduszu przedstawiat sie
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nastepujgco (w tys. w danej walucie oraz po przeliczeniu na tys. ztotych wedtug kursu sredniego
NBP z dnia 31 grudnia 2007 r.):

Waluta Warto $§¢ w danej walucie Warto $¢ w PLN
PLN 130 130
uUsD 1 1

3. Ekwiwalenty srodkow pieni @znych w podziale na ich rodzaje

Na dzien 30 czerwca 2008 r. oraz 31 grudnia 2007 r. Subfundusz nie posiadat ekwiwalentéw
$rodkdéw pienieznych.

NOTA NR 5 - RYZYKA

1. Poziom obci gzenia aktywow i zobowi agzan Subfunduszu ryzykiem stopy procentowej, w
podziale na kategorie bilansowe

Za aktywa lub zobowigzania obcigzone ryzykiem stopy procentowej uznaje sie aktywa lub
zobowigzania, ktérych wartos¢ godziwa lub wysoko$¢ przeptywédw zwigzanych z danym aktywem
lub zobowigzaniem uzalezniona jest od poziomu stop procentowych. Papiery diuzne o statym
oprocentowaniu sg bardziej narazone na ryzyko spadku wartosci godziwej spowodowanej
wzrostem stop procentowych niz papiery o zmiennym oprocentowaniu.

Na dzien 30 czerwca 2008 r. oraz 31 grudnia 2007 r. Subfundusz nie posiadat aktywéw oraz nie
zaciggatl zobowigzan obcigzonych ryzykiem warto$ci godziwej wynikajgcym ze stopy procentowej
ani ryzykiem przeptywow srodkow pienieznych wynikajacym ze stopy procentowej.

2. Poziom obci azenia aktywéw i zobowi gzan Subfunduszu ryzykiem kredytowym, w
podziale na kategorie bilansowe

Ryzyko kredytowe rozumiane jest jako ryzyko niewypelnienia przez emitenta $Swiadczenia
wynikajagcego z wyemitowanych papieréw warto$ciowych lub niewywigzania sie kontrahenta z
zawartych transakcji terminowych majgcych za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty
pochodne oraz transakcji przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu. W przypadku dtuznych
papieréw wartosciowych wyemitowanych przez skarb panstwa ryzykiem kredytowym jest ryzyko
kraju emitujgcego dany papier.

Maksymalny poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem kredytowym
wyrazony jest przez warto$¢ bilansowg sktadnikow lokat oraz transakcji, z ktérymi zwigzane jest
ryzyko kredytowe, przy czym w odniesieniu do niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych
ryzykiem kredytowym obcigzone sg jedynie pozycje o dodatnim saldzie rozliczen.

Na dzien 30 czerwca 2008 r. oraz 31 grudnia 2007 r. Subfundusz nie posiadat sktadnikéw lokat
innych niz naleznosci wykazane w bilansie Subfunduszu obcigzonych ryzykiem kredytowym. Brak
istniejgcych przypadkéw znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegoélnych kategoriach
lokat.
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3. Poziom obci gzenia aktywdw i zobowi gzan Subfunduszu ryzykiem walutowym

Za aktywa lub zobowigzania obcigzone ryzykiem walutowym uznaje sie aktywa lub zobowigzania,
ktorych wartos¢ godziwa uzalezniona jest od poziomu kurséw walut obcych.

Na dzien 30 czerwca 2008 r. Subfundusz posiadat aktywa denominowane w dolarach
amerykanskich (USD) na kwote 5 tys. ziotych co stanowito 3,88% aktywdéw Subfunduszu, przy
czym w catosci byty to Srodki pieniezne lub ich ekwiwalenty.

Na dzien 31 grudnia 2007 r. Subfundusz posiadat aktywa denominowane w dolarach
amerykanskich (USD) na kwote 5 tys. ziotych co stanowito 4,35% aktywow Subfunduszu, przy
czym w catosci byty to Srodki pieniezne lub ich ekwiwalenty.

Na dzien 30 czerwca 2008 r. oraz 31 grudnia 2007 r. Subfundusz nie posiadat zobowigzan
obcigzonych ryzykiem walutowym.

NOTA NR 6 — Instrumenty pochodne

Na dzien 30 czerwca 2008 r. oraz 31 grudnia 2007 r. nie byly zawarte przez Subfundusz zadne
transakcje dotyczace instrumentéw pochodnych.

NOTA NR 7 — Transakcje przy zobowi gzaniu si e Subfunduszu lub drugiej strony do
odkupu

30.06.200 31.12.200
8 7

Transakcje przy zobowi gzaniu si e drugiej strony do odkupu, w
tym:

1 Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na Subfundusz i i
" praw wiasnosci i ryzyk

5 Transakcje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie na i i
" Subfundusz praw wiasno$ci i ryzyk

I Transakcje przy zobowi gzaniu si @ Subfunduszu do odkupu, w
Cotym:

1 Transakcje, w wyniku ktorych nastepuje przeniesienie na Subfundusz i i
" praw wiasno$ci i ryzyk

> Transakcje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie na i i

Subfundusz praw wtasnosci i ryzyk

Naleznosci z tytutu papieréw warto  $ciowych po zyczonych od
lll.  Subfunduszu w trybie przepis6w rozporz  gdzenia o po zyczkach - -
papieréw warto sciowych

Zobowi gzania z tytutu papieréw warto  $ciowych po zyczonych
IV. przez Subfundusz w trybie przepiséw rozporz  gdzenia o - -
pozyczkach papieréw warto $ciowych
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu PKO/CREDIT SUISSE Rynkéw Wschodzgcych
za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2008 roku

NOTA NR 8 — KREDYTY | POZYCZKI

1. Informacje o zaci agnietych i wykorzystanych przez Subfundusz kredytach i pozyczkach
pieni eznych w kwocie stanowi gcej, na dzie n ich wykorzystania, wi ecej niz 1% warto Sci
aktywow Subfunduszu

W okresie sprawozdawczym i poprzedzajgcym okresie sprawozdawczym nie zostaly zaciggniete i
wykorzystane przez Subfundusz kredyty i pozyczki pieniezne w kwocie stanowigcej, na dzien ich
wykorzystania, wigecej niz 1% wartosci aktywéw Subfunduszu.

2. Informacje o udzielonych przez Subfundusz po  zyczkach pieni eznych w kwocie
stanowi gcej, na dzie n ich udzielenia, wi ecej ni z 1% warto $ci aktywdéw Subfunduszu

W okresie sprawozdawczym i poprzedzajgcym okresie sprawozdawczym nie zostaly udzielone
przez Subfundusz pozyczki pieniezne w kwocie stanowigcej, na dzien ich udzielenia, wiecej niz 1%
wartosci aktywéw Subfunduszu.

NOTA NR 9 — WALUTY | RO ZNICE KURSOWE

1. Walutowa struktura pozycji bilansu

Na dzien 30 czerwca 2008 r. walutowa struktura pozycji bilansu w przeliczeniu na PLN
przedstawiata sie nastepujgco (w tys. ziotych):

Pozycja bilansowa USD PLN RAZEM

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 5 124 129

Na dzien 31 grudnia 2007 r. walutowa struktura pozycji bilansu w przeliczeniu na PLN
przedstawiata sie nastepujgco (w tys. ztotych):

Pozycja bilansowa USD PLN RAZEM

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 5 110 115

Wszystkie pozostate pozycje bilansu byly denominowane w PLN.

2. Dodatnie ré znice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu

Do dnia 30 czerwca 2008 r. Subfundusz nie wykazat dodatnich réznic kursowych w odniesieniu do
sktadnikéw lokat.

3. Ujemne ré znice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu

Do dnia 30 czerwca 2008 r. Subfundusz nie wykazat ujemnych réznic kursowych w odniesieniu do
sktadnikow lokat.
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu PKO/CREDIT SUISSE Rynkéw Wschodzgcych
za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2008 roku

NOTA NR 10 - DOCHODY | ICH DYSTRYBUCJA

1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, ujaw niony odr ebnie dla ka zdej z kategorii
aktywow, wedtug podziatu przyj etego w bilansie Subfunduszu (w tys. ztotych)

W okresie obrotowym od 1 stycznia 2008 r. do 30 czerwca 2008 r. Subfundusz nie odnotowat
zrealizowanego zysku (straty) ze zbycia lokat.

2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny aktywow, ujawniony
odrebnie dla ka zdej z kategorii aktywow, wedtug podziatu przyj etego w bilansie
Subfunduszu (w tys. ztotych)

W okresie obrotowym od 1 stycznia 2008 r. do 30 czerwca 2008 r. Subfundusz nie odnotowat
niezrealizowanego zysku (straty) ze zbycia lokat.

3. Wyptacone dochody Subfunduszu, w podziale na poz ycje przychodéw z lokat oraz
zrealizowany zysk ze zbycia lokat

Zgodnie ze Statutem Subfundusz nie wyptaca uczestnikom dywidend ani innych zyskow
kapitatowych. Dochody te mogg by¢ realizowane przez uczestnikéw jedynie poprzez odkupienie
jednostek uczestnictwa przez Subfundusz.

NOTA NR 11 — KOSZTY SUBFUNDUSZU

1. Koszty pokrywane przez Towarzystwo w podziale we  dilug rodzajéw co najmniej w
zakresie przedstawionym w pozyciji Il rachunku wynik u z operacji

Subfundusz nie prowadzi ewidencji kosztow przekraczajacych wysoko$¢ wynagrodzenia
Towarzystwa za zarzgdzanie, pokrywanych przez Towarzystwo z tego wynagrodzenia. W ksiegach
Subfunduszu jako koszt ewidencjonowane jest wynagrodzenie Towarzystwa za zarzgdzanie oraz
koszty nielimitowane pokrywane przez Subfundusz.

2. Wynagrodzenie dla Towarzystwa z wyodr ebnieniem cz esci zmiennej, uzale znionej od
wynikow Subfunduszu

Zgodnie ze Statutem Subfunduszu, wyptacane przez Subfundusz wynagrodzenie dla Towarzystwa
nie jest uzaleznione od wynikéw Subfunduszu.

NOTA NR 12 — DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTN ICTWA

1. Warto$¢é aktywow netto na koniec roku obrotowego za trzy os tatnie lata obrotowe (w tys.
ztotych)

Warto §¢ aktywéw netto na koniec
Rok
roku obrotowego
2007 114
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu PKO/CREDIT SUISSE Rynkéw Wschodzgcych
za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2008 roku

2006 -
2005 -

Okres od 30 lipca 2007 r. do 31 grudnia 2007 r. byt pierwszym okresem sprawozdawczym
Subfunduszu.

2. Warto$¢ aktywéw netto na jednostk e uczestnictwa na koniec roku obrotowego za trzy
ostatnie lata obrotowe

Rok Warto $¢ aktywow netto na jednostk e uczestnictwa
[PLN] [USD]

2007 1002,23 411,59

2006 - -

2005 - -

Okres od 30 lipca 2007 r. do 31 grudnia 2007 r. byt pierwszym okresem sprawozdawczym
Subfunduszu.
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu PKO/CREDIT SUISSE Rynkéw Wschodzacych
za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2008 roku

INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych Ilat ubieglych, ujetych w
sprawozdaniu finansowym za biezacy okres sprawozdawczy

Nie wystgpity znaczace zdarzenia dotyczace lat ubieglych, ktére wymagatyby ujecia w
sprawozdaniu finansowym za biezacy okres.

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapity po dniu bilansowym, a
nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym nie wystgpity znaczace zdarzenia, nieuwzglednione w sprawozdaniu
finansowym.

3. Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu
finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i
opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

Nie wystgpity znaczace rbéznice pomiedzy danymi poréwnawczymi ujawnionymi w
sprawozdaniu finansowym a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami
finansowymi.

4. Dokonane korekty bltedow podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw
wywotanych tym skutkéw finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa, pltynnosé
oraz wynik z operaciji i rentownos$¢ Subfunduszu

W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie dokonywat korekt btedéw podstawowych,
majacych wplyw na sytuacje majatkowa i finansowa, ptynnos¢ oraz wynik z operacji i
rentownos¢ Subfunduszu, w zwigzku z czym nie zaistniala konieczno$¢ informowania
uczestnikbw o zmianie wartosci jednostki uczestnictwa. W okresie sprawozdawczym nie
wystapity przypadki zawieszania zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa, a takze
zawieszenia w dokonywaniu wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa. W okresie
sprawozdawczym w Subfunduszu nie wystgpity przypadki nierozliczenia sie transakcji
zawieranych przez Subfundusz.

5. Kontynuacja dziatalnosci Subfunduszu

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu sporzgdzone zostato przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci przez Subfundusz w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci tj. przez
okres co najmniej 12 miesiecy od dnia bilansowego. W przekonaniu Zarzadu PKO TFI S.A. nie
istniejg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuacji dziatalnosci Subfunduszu.

6. Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogltyby w istotny
sposob wpltyngé na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji
Subfunduszu i ich zmian

Na dzien 30 czerwca 2008 r. tgczna wartos¢ lokat Subfunduszu w tytuly uczestnictwa
wyemitowane przez fundusze Credit Suisse Equity Fund (Lux) byto zerowe, co stanowi
naruszenie art. 155 ust. 2 statutu Funduszu. Powyzsze byto spowodowane ograniczonym
zakresem dystrybucji jednostek uczestnictwa Subfunduszu i w konsekwencji niskim poziomem
aktywow Subfunduszu. Dostosowanie stanu aktywéw Subfunduszu do wymagan okreslonych
w statucie Funduszu miato miejsce 12 sierpnia 2008 r.

Subfundusz nie posiada innych informac;ji, ktére mogtyby w istotny sposéb wptyngé na ocene
sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operaciji i ich zmian.
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Raport niezaleznego bieglego rewidenta z przegladu jednostkowego sprawozdania
finansowego za okres szeSciu miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2008 roku

Dla Rady Nadzorczej
PKO Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

1. PrzeprowadziliSmy przeglad zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego za okres
szesciu miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2008 roku Subfunduszu PKO/CREDIT SUISSE
Rynkéw Wschodzacych (,,Subfundusz”), wydzielonego w ramach PKO/CREDIT SUISSE
Swiatowego Funduszu Walutowego specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego
zwydzielonymi subfunduszami (,,Fundusz”) zsiedziba w Warszawie, ul. Grdjecka 5,
obejmujacego:

» wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania finansowego,

» zestawienie lokat na dzien 30 czerwca 2008 roku w kwocie 0 tysigcy ztotych,

« bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2008 roku, ktéry wykazuje aktywa netto w kwocie
128 tysiecy ztotych,

o rachunek wyniku z operacji za okres szeSciu miesigcy zakonczony dnia
30 czerwca 2008 roku, wykazujacy wynik z operacji w kwocie 0 tysiecy ziotych,

» zestawienie zmian w aktywach netto za okres szeSciu miesigcy zakorficzony dnia
30 czerwca 2008 roku, wykazujace zwigkszenie stanu aktywdw netto o kwote 14 tysiecy
zlotych,

o rachunek przeptywéw pienigznych za okres szesciu miesigcy zakoficzony dnia
30 czerwca 2008 roku, wykazujacy zwigkszenie stanu srodkéw pienieznych netto o kwote
15 tysigey ziotych, oraz :

» noty objasniajace i informacje dodatkowa

(,,zalaczone jednostkowe sprawozdanie finansowe™).

2. Za rzetelnos¢, prawidlowos¢ i jasnos¢ zataczonego jednostkowego sprawozdania finansowego,
jak réwniez za prawidlowos¢ ksiag rachunkowych Subfunduszu odpowiada Zarzad PKO
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (zwanego dalej ,,Towarzystwem”), towarzystwa
funduszy inwestycyjnych zarzadzajacego Funduszem i reprezentujacego Fundusz. Naszym
zadaniem bylo wydanie, na podstawie przegladu zalaczonego jednostkowego sprawozdania
finansowego, raportu z przegladu.

3. Przeglad przeprowadzilismy stosownie do obowigzujacych w Polsce przepiséw prawa oraz
norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentow  (,Normy”). Normy nakladaja na nas obowiazek zaplanowania
1 przeprowadzenia przegladu w taki sposob, aby uzyska¢ umiarkowana pewno$é, ze
sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych nieprawidlowosci. Przegladu dokonali$my

ERNST & YOUNG W POLSCE JEST CZtONKIEM GLOBALNEJ PRAKTYKI ERNST & YOUNG %
Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, KRS: 0000006468
NIP 526-020-79-76, Kapitat zakiadowy: 5 210 500 z4
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gléwnie droga analizy danych finansowych, wgladu w ksiegi rachunkowe oraz wykorzystania
informacji uzyskanych od kierownictwa oraz personelu Towarzystwa. Zakres i metoda
przegladu sprawozdania finansowego istotnie roznig si¢ od badan lezacych u podstaw opinii
wydawanej o rzetelnosci, prawidtowosci i jasno$ci sprawozdania finansowego. Dlatego nie
mozemy wyda¢ takiej opinii o zalaczonym jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

Jednostkowe  sprawozdanie finansowe  Subfunduszu za rok zakonczony dnia
31 grudnia 2007 roku bylo przedmiotem naszego badania i w dniu 28 marca 2008 roku
wydaliSmy o tym sprawozdaniu finansowym opini¢ ze zwrdceniem uwagi dotyczacym
niedostosowania struktury portfela inwestycyjnego do limitéw inwestycyjnych okreslonych
w Ustawie z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych (Dz.U. z 2004 roku, Nr 146,
poz. 1546 z pdzniejszymi zmianami) i Statucie Funduszu. Niedostosowanie to bylo
spowodowane ograniczonym zakresem dystrybucji jednostek uczestnictwa Subfunduszu
1 w konsekwencji niskim poziomem jego aktywdw. Obecny status powyzszej kwestii zostat
opisany w punkcie 6 informacji dodatkowej do zalaczonego jednostkowego sprawozdania
finansowego.

Przeprowadzony przez nas przeglad nie wykazal potrzeby dokonania istotnych zmian
w zalaczonym jednostkowym sprawozdaniu finansowym, aby przedstawiato ono prawidlowo,
rzetelnie i1 jasno we wszystkich istotnych aspektach sytuacje majatkowa i finansowa
Subfunduszu na dzien 30 czerwca 2008 roku oraz jego wynik z operacji za okres szesciu
miesi¢gcy zakoficzony dnia 30 czerwca 2008 roku zgodnie z zasadami rachunkowosci
okreslonymi w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity Dz. U.
z 2002 r. nr 76, poz. 694, z pdzniejszymi zmianami) i odpowiednio wydanymi na jej podstawie
przepisami.

Oswiadczenie depozytariusza Subfunduszu, zgodnie z obowiazujacymi przepisami, zostato
dolaczone do polaczonego sprawozdania finansowego Funduszu sporzadzonego za okres
szesciu miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2008 roku, o ktéorym wydaliSmy raport
z przegladu z data 28 sierpnia 2008 roku.

W imieniu
Ernst & Young Audit sp. z 0.0.
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
Nr ewidencyjny 130

e

Arkadiusz Krasowski &
Biegly rewident Nr 10018/7417 Biegly rewident Nr 9707/7255

ERNST & YOUNG
AUDIT sp. zo.o.

Warszawa, dnia 28 sierpnia 2008 roku Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
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citi handlowy

Warszawa, dnia 28 sierpnia 2008 roku

QSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Bank Handlowy w Warszawie S.A., petniacy  obowiazki  depozytariusza
dla PKO/CREDIT SUISSE Swiatowy Fundusz Walutowy Specjalistyczneso Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego z wydzielonymi Subfunduszarni:

- PKO/CREDIT SUISSE Papier6w Dtuznych CHF,

- PKO/CREDIT SUISSE Papieréw Dhuiznych EUROQ,

- PKO/CREDIT SUISSE Papieréw Diuznych GBP,

- PKO/CREDIT SUISSE Matych Spétek J aponskich JIPY,
- PKO/CREDIT SUISSE Papieréw Dhuznych USD,

- PKO/CREDIT SUISSE Europejskiego Rynku Akcii,

- PKO/CREDIT SUISSE Amerykaniskiego Rynku Akeji,
- PKO/CREDIT SUISSE Japonskiego Rynku Akgji,

- PRO/CREDIT SUISSE Rynkéw Wschodzacych,

(zwanego dalej ,Funduszem™), zarzadzanego przez PKO Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A., dziatajac w zwigzku z przepisem § 37 ust. 1 pkt 2 Rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjunych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859), oswiadcza,
ze dane dotyczace stanéw aktywéw Funduszu, w tym w sZczegbinosicl aktywéw
zapisanych na rachunkach pienieznych i rachunkach papierow wartosciowych oraz
pozytkéw z tych aktywow, przedstawione w sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres

od 1 stycznia 2008 roku do 30 czerwca 2008 roku sa zeodne ze stanem faktycznym.

Za Bank Handlowy w Warszgwie S.A..:

Konrad Dafko

Naczelnik Wydziatu Obshiei Dyréktor Biura
Klientéw 1 Wsparcia Ustug Powierniczych
Pelnomocnik Pelnomocnik
SBKC 11622
fank Handlowy w v‘farszawie SA.r r.ic,‘o}_i.i;.\a W Wal'5£|1\llvll(;. ul, Senatorska 15"'6*:3-5.‘53 Warszawa, rcilc;strowanv prrakr Sm"lmﬁmonawy dia . -:t G\fﬂrszawy W Warsmwi;.‘ R Wydziat Gospodarsny Krajowego

Rejastru Sadewedo pod nr KRE 000 GO0 1538; NIF S526-030:02-01; wysokosd kapitaty zakladoweqe wynosi 522.658.400 zlotych, kapitat zostat w petni optacony:

TOTAL P.13





